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Zusammenfassung

In Tabelle 1 sind die Ergebnisse der Extrapolation des Wachstumstrends des liechten-
steinischen Bruttoinlandprodukts fur den Zeitraum 2008 bis 2012 ausgewiesen. Die

Werte sind real in Preisen von 2005 angegeben.

Nach KOFL Berechnungen wird das Produktionspotenzial (in Preisen von 2005) in 2008
zwischen 4'779 Mio. CHF und 4'660 Mio. CHF betragen. In 2009 nimmt das Pro-
duktionspotenzial einen Wert zwischen 4'875 und 4'718 CHF an. In optimistischer
Rechnung ist von einer Entwicklung entlang eines Wachstumspfades von 4'972 Mio. CHF
in 2010, 5'072 Mio. CHF in 2011 und 5'173 Mio. CHF in 2012 zu rechnen (vgl. Tabelle
1). In konservativer Schatzung bewegt sich das Produktionspotenzial auf einem Pfad von
4'777 Mio. CHF in 2010, 4'837 Mio. CHF in 2011 und 4’897 Mio. CHF in 2012.

Tabelle 1

Entwicklung des Bruttoinlandprodukts und
des Produktionspotenzials in Liechtenstein
In Mio. CHF, real in Preisen von 2005

BIP BIP BIP-Trend 80 BIP-Trend 98
nominal real real real
1998 F3R95.1 38607 3IF306 4054 .5
1999 4001.9 42632 J9E7 .9 41462
2000 4194 9 4400.3 40806 A4206.0
2001 42052 4367 .9 41597 1 42620
2002 4190.5 43248 42508 A4316.2
2003 353 42408 43748 43695
2004 42791 43533 4453 .5 4424 2
2005 43133 433549 45303 4481.3
2006 AE19. 5 45817 AR07 .7 4541 3
2007 47582 4583 .5 4585 .3 AR02.3
2008 4779.0 4659.9
2009 4874.6 4718.1
2010 4972.1 4777 .1
2011 8071.5 4836.8
2012 5173.0 4897.3
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Zuteilung der
Emissionsrechte

Aufbau der Studie

Fokussierung auf das
Produktionspotenzial

Ermittlung des erwarteten Trendwachstums der
liechtensteinischen Volkswirtschaft bis 2012

1. Motivation und Aufbau der Studie

Im Rahmen des Kyoto-Protokolls wird Liechtenstein — nach Angaben der liechten-
steinischen Landesverwaltung — das EU-Handelssystem fir Emissionsrechte fur Anlagen-
betreiber ab dem Jahre 2008 einfihren. Hierzu mussen von Seiten der Regierung des
FUrstentums Liechtenstein die entsprechenden Rahmenbedingungen (gesetzlicher und
technischer Art) bis Ende des Jahres 2007 geschaffen werden. Fir die Berechnung der
Zuteilungsmengen an Emissionsrechten der ersten Kyoto-Verpflichtungsperiode 2008 bis
2012 werden Angaben Uber das liechtensteinische Bruttoinlandprodukt bis zum Jahre
2012 bendtigt. Das Ziel der vorliegenden Studie ist es, eine Einschatzung der erwarteten
Entwicklung des Bruttoinlandprodukts (BIP) in Liechtenstein fiir den Zeitraum
bis 2012 vorzunehmen. Zur Prognose des BIP fur den Zeitraum 2008 bis 2012 wird der
mittel- bis langfristige Wachstumstrend der liechtensteinischen Volkswirtschaft bestimmt.
Diese ermittelte Trendwachstumsrate erlaubt die Extrapolation des BIP flr den Zeitraum
2008 bis 2012.

Die vorliegende Studie ist wie folgt aufgebaut: In Abschnitt 2 werden die Begriffe
Konjunktur und Wachstum abgegrenzt und verschiedene Quellen des langfristigen
Wachstums diskutiert. In Abschnitt 3 wird der HP-Filter beschrieben. Er stellt ein
statistisches Verfahren dar, mit dem in der vorliegenden Analyse das Produktionspotenzial
der liechtensteinischen Volkswirtschaft ermittelt wird. Die Datenlage wird in Abschnitt 4
beschrieben. Abschnitt 5 enthalt Aussagen Uber die erwartete Entwicklung des Pro-
duktionspotenzials der liechtensteinischen Volkswirtschaft fUr den Zeitraum 2008 bis
2012 getroffen.

2. Quellen des langfristigen Wachstums
2.1. Unterscheidung von Konjunktur und langfristigem Wachstum

Fur die vorliegende Fragestellung ist es erforderlich, zwischen Wachstum und Konjunktur
zu unterscheiden. Unter Wachstum versteht man die langfristige Entwicklung des
Bruttoinlandprodukts bei voller oder zumindest normaler Auslastung aller Kapazitaten,
also die Veranderung des Produktionspotenzials. Davon weicht die Entwicklung des
tatsachlichen Bruttoinlandprodukts auf Grund von Konjunkturschwankungen ab. Kon-

junkturschwankungen sind so gesehen Schwankungen im Auslastungsgrad der
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Produktion. Im Rahmen der vorliegenden Analyse wird eine Einschatzung der erwarteten
Entwicklung des Produktionspotenzials vorgenommen. Aussagen zur konjunkturellen
Entwicklung des Bruttoinlandprodukts sind auch aufgrund der dinnen Datenbasis fur den

Zeitraum bis 2012 nicht moglich

2.2. Quellen des Wachstums

Das Wachstum des Produktionspotenzials erfolgt aus zwei Quellen:

e vermehrter Arbeitseinsatz oder

e Erhdhung der Arbeitsproduktivitat.

Die Arbeitsproduktivitat wird gemessen als Bruttoinlandprodukt (Y) je Vollzeitaquivalente
(L). Bei den Vollzeitdquivalenten handelt es sich um eine statistisch ermittelte Messzahl fur
die Beschaftigung, bei der die Teilzeitarbeitenden anteilsmassig in Vollzeitbeschaftigte
umgerechnet werden. Ein vermehrter Arbeitseinsatz resultiert aus der Ausdehnung der

Arbeitszeit oder durch eine Steigerung der Erwerbstatigenzahl.

Das Wachstum der Arbeitsproduktivitat wird in der Wachstumstheorie insbesondere auf

e den Anstieg der Ausstattung mit Realkapital (Kapitalintensivierung),
e den Anstieg der Ausstattung mit Humankapital,
e den technischen Fortschritt sowie

e auf Verschiebungen in der Beschaftigungsstruktur
zurlickgefuhrt.

Wie sich die Wachstumsrate des Bruttoinlandprodukts aus den Komponenten , Anstieg
der Vollzeitaquivalente” sowie ,Anstieg der Arbeitsproduktivitat” zusammensetzt, lasst
sich einfach aufzeigen. Ausgangspunkt bildet die einfache Identitat

Y(t)

(1 Y(t) = 0 L(t).

Sie besagt, dass das Bruttoinlandprodukt in Periode t dem Produkt aus Arbeits-
produktivitat Y(t)/L(t) und den Beschaftigten L(t) entspricht. Durch Logarithmierung und
Ableitung nach der Zeit ergibt sich die Wachstumsrate des BIP (Aln Y (t))
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~Aln| YO
) AlnY(t) = Aln[ L(t)} +AlnL(t).

als Summe der Wachstumsrate der Arbeitsproduktivitat A In(Y (t)/L(t)) und der Wach-

stumsrate der Beschaftigung AlnL(t).

Tabelle 2-1

Wachstumsraten des realen BIP, der Arbeitsproduktivitit und der
Vollzeitaquivalente im Fiirstentum Liechtenstein (in %)"

Reales BIP Beschaftigung Arbeits-
produktivitat
1999 10.4 1.9 5.5
2000 3.2 E.0 -28
2001 -0.7 £.9 T
2002 -1.0 2.8 -3.8
2003 -1.9 -0.1 -1.9
2004 2.7 0.9 1.7

" Nominales BIP deflationiert mit dem LIK Dez 2005 = 100, Vollzeit-
dquivalente Beschéftigung zur Jahresmitte, Arbeitsproduktivitét auf
der Basis von Vollzeitdquivalenten.

Eine entsprechende Zerlegung der Wachstumsrate des BIP im Furstentum Liechtenstein
wird fur die Jahre 1999 bis 2004 durchgeflhrt. Zerlegt wird die Wachstumsrate des BIP
insgesamt, die sich zusammensetzt aus der Wachstumsrate des Produktionspotenzials
sowie einer konjunkturellen Komponente. Im weiteren Verlauf der Analyse wird die
konjunkturelle Komponente vernachlassigt. Die berechneten Ergebnisse sind Tabelle 2-1
zu entnehmen. Im Jahr 1999 ist die reale Wachstumsrate des BIP von 10.4 % zu 8.5
Prozentpunkte auf das Wachstum der Arbeitsproduktivitat und zu 1.9 Prozentpunkte auf
den Anstieg der Vollzeitdquivalente zurtckzufihren. Die Arbeitsproduktivitat ist in den
Jahren 2000 bis 2003 viermal in Folge zurtckgegangen. Da sich die Beschaftigung mit
Ausnahme des Jahres 2003 stets erhohte, schlug sich die negative Entwicklung der
Arbeitsproduktivitat nur abgeschwacht auf das BIP-Wachstum nieder. In 2004 wird das
Wachstum des BIP von 2.7 % durch den Anstieg der Vollzeitdquivalente um 0.9

Prozentpunkte und der Arbeitsproduktivitat von 1.7 Prozentpunkte bestritten.
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3. Ermittlung des Produktionspotenzials von Volkswirt-
schaften
3.1. Ermittlungsverfahren des Produktionspotenzials
Produktionspotenzial Das Produktionspotenzial (PP) einer Volkswirtschaft muss anhand Okonometrischer

ist eine fiktive Grosse
Methoden ermittelt werden, da es sich in der Realitat nicht direkt beobachten lasst. Es

liegen keine statistischen Daten zum Produktionspotenzial vor. In der Fachliteratur

werden verschiedene

e cher statistische und

e starker produktionstheoretisch gestitzte Ansatze
zur Schatzung des Produktionspotenzials diskutiert (vgl.).

Ein Mangel der statistischen Methoden besteht in einem fehlenden 6konomischen Bezug.
Eine fehlende theoretische Basis erschwert die Interpretation der Ergebnisse und die
Ableitung von wirtschaftspolitischen Handlungsempfehlungen. Im Gegensatz zu den
reinen Zeitreihenmethoden berlcksichtigen die produktionstheoretischen Ansatze
explizit die aus der 6konomischen Theorie abgeleiteten strukturellen Einflussfaktoren des
Produktionspotenzials. Eine ausfihrliche Darstellung verschiedener Ermittlungsverfahren
des Produktionspotenzials findet sich in den Beitragen von Scheurle (2005), Weyerstrass
(2001), Denis, Mc Morrow und Roeger (2002), Janger, Scharler und Stiglbauer (2003),
Deutsche Bundesbank (2003), Schumacher (2000), Cerra und Saxena (2000) sowie SVR
(2003). Produktionstheoretische Ansatze bendtigen insbesondere Daten zum gesamt-
wirtschaftlichen Kapitalbestand in einer Volkswirtschaft. Da diese statistischen Angaben
fur Liechtenstein nicht erhoben werden, kann in der vorliegenden Untersuchung nur ein

rein statistischer Ansatz gewahlt werden.

3.2 Filterverfahren: Ein statistisches Konzept

Zerleyzng von In der Okonometrie wird grundsatzlich davon ausgegangen, dass aggregierte okono-
Zeitreihen

mische Zeitreihen wie beispielsweise die des Bruttoinlandprodukts (Y, aus verschiedenen

Komponenten bestehen. Hierzu zahlen insbesondere

e die Trendkomponente (das Produktionspotenzial yf)

e und eine Konjunkturkomponente (die Output-Llcke y#).
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Filterverfahren

HP-Filter

Keine lange und
kontinuierliche
Zeitreihe fiir das BIP
in FL vorhanden

Durch die Anwendung entsprechender 6konometrischer Methoden kénnen Zeitreihen
y, =Y, +y? in die verschiedenen Komponenten zerlegen werden (vgl. u.a. Bandholz,

Flaig und Mayr (2005).

Bei den rein statistischen Methoden zur Bestimmung des Produktionspotenzials einer
Volkswirtschaft sind insbesondere verschiedene Filterverfahren beliebt. Die praktischen
Vorteile der Filterverfahren liegen in ihrer technisch einfachen Handhabung sowie darin,
dass sie in gleicher Weise auf verschiedene Zeitreihen angewendet werden kénnen und
damit auch zur Beschreibung stilisierter Fakten tauglich sind. Zudem sind sie in hohem
Masse transparent und konnen leicht nachvollzogen werden. Ein verbreitetes Verfahren
zur Potenzialschatzung stellt der Hodrick-Prescott-Filter (HP-Filter) dar. Der HP-Filter wird
u.a. von der EU-Kommission und der OECD fir ihre Konjunktur- und Wachstumsanalysen

eingesetzt. Er findet auch in der vorliegenden Berechnung Anwendung.

Der HP-Filter bestimmt die Trendkomponente einer Zeitreihe so, dass einerseits die Ab-
weichungen der tatsachlichen Zeitreihe von ihrem Trend minimiert werden und
andererseits der Trend selbst einen maoglichst glatten Verlauf aufweist (vgl. Hodrick und
Prescott, 1981, 1997). Die Gewichtung dieser beiden Kriterien wird durch das Setzen
eines exogenen Glattungsparameters Ay, bestimmt. Je grosser der Wert gewahlt wird,
desto starker werden die Trendwerte geglattet. Die Werte A, = 1600 fur Quartalsdaten
und Ay = 100 fur Jahresdaten gelten in der Literatur als Standard. Bei Quartalsdaten
bedeutet ein Wert des Glattungsparameters von 1600 einen Referenzzyklus von etwa
acht Jahren, d.h. Schwingungen in der Produktionszeitreihe mit einer Dauer von weniger

als acht Jahren werden als konjunkturelle Schwankungen gewertet.

4. Datenlage

4.1. Bruttoinlandprodukt in Liechtenstein

Zur Prognose des Bruttoinlandprodukts (BIP) in Liechtenstein bis 2012 ist der mittel- bis
langfristige Wachstumstrend der liechtensteinischen Volkswirtschaft zu bestimmen. Diese
Trendwachstumsrate wird dazu benutzt, die vorhandenen Daten zum BIP bis 2012
fortzuschreiben. In der Wirtschaftsstatistik Liechtensteins liegt keine lange und konti-
nuierliche Zeitreihe fur das BIP vor. Die in der vorliegenden Studie verwendete Zeitreihe

des BIP beruht auf drei Datenquellen:

e Die Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung Liechtensteins (VGR FL),
publiziert durch das Amt fir Volkswirtschaft. Bislang hat die VGR FL Daten fur das
BIP in Liechtenstein fUr die Jahre 1998 bis 2004 vorgelegt. Das BIP fur das Jahr

KOFL Konjunkturforschungsstelle Liechtenstein
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2005 wird voraussichtlich erst im Dezember 2007 vom Amt fur Volkswirtschaft

veroffentlicht,

Die Schatzungen und Prognosen der Konjunkturforschungsstelle Liech-
tenstein (KOFL) fUr das liechtensteinische BIP fur die Jahre 2005 bis 2007 (vgl.
Schlag, 2006).

Die Berechnungen des St. Galler Zentrum fiir Zukunftsforschung (SGZ2).
Im Rahmen von 2 Studien wurden Daten fur das BIP fur die Jahre 1960, 1970,
1975, 1980-1988 geschatzt, diese wurde jedoch nicht im Rahmen der
Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung ermittelt (vgl. Kneschaurek und Graf,
1990 sowie Kneschaurek und Pallich, 1982). Das SGZZ stutzte sich dabei auf
branchenmassige Wertschopfungsdaten der Schweizer Volkswirtschaft sowie auf

die Branchenstruktur der Erwerbstatigen in der liechtensteinischen Volkwirtschaft.

In Tabelle 4-1 sind die verfugbaren Daten fur das liechtensteinische BIP in nominaler (in

jeweiligen Preisen) und realer Rechnung, d.h. um die Teuerungsentwicklung bereinigt,

ausgewiesen. Abbildung 4-1 illustriert die Zeitreihe des realen BIP. Um die Lucke 1989 bis

1997 zu Uberbrucken, wurde fur die vorliegende Studie (Gegenstand der Untersuchung

ist das Wachstum und nicht die Konjunkturentwicklung) eine einfache Interpolation mit

der jahresdurchschnittlichen Wachstumsrate von knapp 5 % flr den Zeitraum 1998 bis

1988 vorgenommen (vgl. die Angaben in Tabelle 5-1).

Abbildung 4-1

Entwicklung des realen Bruttoinlandprodukts in Liechtenstein
In Mio. CHF
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Quellen: Statistisches Jahrbuch, VGR FL, Schatzungen und Prognosen der KOFL, eigene Berechnungen.
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Tabelle 4-1
Entwicklung des Bruttoinlandprodukts in Liechtenstein
In Mio. CHF
BIP

noeminal real’’
1960 136 168
1970 394 350
1975 B35 390
1980 895 459
1981 1005 515
1982 1060 515
1983 1100 519
1984 1181 541
1985 1300 576
1986 1402 B16
1987 1570 B30
1988 1700 723
1998 35095 1188
1999 4002 1312
2000 4195 1354
2001 4205 1344
2002 4191 1331
2003 4135 1305
2004 4279 1340
2005 4313 1335
2006 4520 1414
2007 4750 1442

13 Deflationiert mit dem LIK Sep. 66=100
Z005-2007: Schakzungen und Prognosen
der KOFL

Quellen: Statistisches Jahrbuch, VGR FL,
Schatzungen und Prognosen der KOFL,
eigene Berechnungen.

4.2. Bestimmung der Vergleichszeitreihen

Zur Absicherung und Stitzung des ermittelten Wachstumstrends der liechtensteinischen
Volkswirtschaft wird zusatzlich auch eine Trendermittlung fir andere relevante Aggregate
vorgenommen. Es handelt sich dabei um okonomische Zeitreihen, die im statistischen
Sinne in einer engen Beziehung (Korrelation) zum Bruttoinlandprodukt stehen. Im
Gegensatz zum BIP haben diese Zeitreihen den Vorzug, dass sie hinreichend lang und
kontinuierlich vorliegen, um den HP-Filter ohne Probleme anwenden zu konnen. Es

werden folgende Vergleichszeitreihen untersucht:

e AHV-pflichtiges Einkommen: Hierbei handelt es sich um das Erwerbs-
einkommen der im Inland beschaftigten AHV-pflichtigen Personen (erwerbstatige
Wohnbevolkerung abzuglich Wegpendler zuzlglich Zupendler) sowie die zur
Berechnung der AHV-Beitrage verwendeten Einkommen der nicht erwerbstatigen
und der freiwillig AHV-Versicherten. Die Zeitreihe liegt fur den Zeitraum 1960 bis
2005 vor (vgl. Statistisches Jahrbuch Liechtenstein, 2006) und wird in der Analyse

in preisbereinigter Form verwendet.
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o Direktexporte: Die Direktexporte sind die an den schweizerischen
Grenzzollstellen erfassten Ausfuhren, bei denen Liechtenstein das Herkunftsland
ist. Nicht erfasst ist der Handelsverkehr mit der und Uber die Schweiz. Die Daten
zu den liechtensteinischen Direktexporten sind der Aussenhandelsstatistik der Eid-
genossischen Oberzolldirektion in Bern entnommen. FUr Liechtenstein liegen
Daten zu den Direktexporten fur den Zeitraum 1972 bis 2006 vor. In der Analyse

wird auch die KOFL-Prognose der Direktexporte flr 2007 berUcksichtigt.

e Beschaftigung: Die Zeitreihe fUr die Beschaftigung in Liechtenstein umfasst die
erwerbstatigen Inlander zuzuglich der Zupendler und abzuglich der Wegpendler.
Die Daten sind der liechtensteinischen Beschaftigungs- und Arbeitsplatzestatistik
entnommen. Verflgbar sind Daten Uber den Zeitraum 1980 bis 2005. In der
Analyse werden auch die KOFL Schatzungen und Prognosen der Beschaftigung
fUr die Jahre 2006 und 2007 berucksichtigt.

5. Bestimmung und Extrapolation des liechtensteinischen
Wachstumstrends
5.1. Das liechtensteinische Produktionspotenzial 2004 bis 2007

Der Ausweis des Produktionspotenzials sowie des Wachstums des Produktionspotenzials
hangt statistisch von der Lange des betrachteten Zeitraums ab. In der vorliegenden
Untersuchung werden zwei Zeitraume unterschieden: Der erste Zeitraum umfasst die Jahre
1980 bis 2007 (Trend 80). Der zweite Zeitraum ist kirzer und reicht von 1998 bis 2007
(Trend 98). Die Werte fur das Produktionspotenzial werden real, in Preisen von 2005

ausgedruckt.

e Im langen Zeitraum ergibt sich ein Produktionspotenzial fir das Jahr 2002 in Hohe
von 4'290.8 Mio. CHF, in 2004 nimmt das Produktionspotenzial den Wert 4'453.5
Mio. CHF an und steigt bis zum Jahr 2007 auf 4'685.3 Mio. CHF (vgl. Tabelle 5-1).
Die Wachstumsrate der Produktionspotenzials (Drift) betragt in 2002 2.6 % und
sinkt auf 1.8 % in 2004 ab. In den Jahren 2005 bis 2007 wachst das Produktions-
potenzial jahrlich mit ungefahr 1.7 % (vgl. Tabelle 5-2, Spalte 2).

e Im verkurzten Untersuchungszeitraum ergibt sich ein flacherer Verlauf des
Produktionspotenzials. Die Wachstumsrate des Produktionspotenzials betragt in
2002 1.26 %, sinkt in 2003 leicht auf 1.24 % ab um in 2004 erneut den Wert
1.26 % anzunehmen. In den Jahren 2005 bis 2007 wachst das Produktions-
potenzial jahrlich mit ungefahr 1.3 % (vgl. Tabelle 5-2, Spalte 3). Im Niveau betragt

KOFL Konjunkturforschungsstelle Liechtenstein
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das Produktionspotenzial in 2004 4'424.2 Mio. CHF und steigt bis 2007 auf
4'602.3 Mio. CHF an (vgl. Tabelle 5-1).

5.2. Fortschreibung des liechtensteinischen Produktionspotenzials
2008 bis 2012

Das Produktionspotenzial wird anhand des erwarteten Produktionspotenzialwachstums
(Drift) extrapoliert. Verwendet wird das geometrische Mittel der Wachstumsrate des
Produktionspotenzials Uber die Jahre 2002 bis 2004. Fur den langen Zeitraum (Trend 80)
ergibt sich ein geometrisches Mittel von 2.0 % jahrlichem Wachstum, fur den verkurzten
Zeitraum ergibt sich eine Wachstumsrate von 1.25 %. Die Abbildungen im Anhang A5-2
und A5-3 zeigen den Verlauf des Trendwachstums fur die jeweiligen Zeitraume. Die beiden
unterschiedlichen Wachstumsraten spannen einen Korridor auf, in dem sich das
Produktionspotenzial voraussichtlich entwickeln wird. Nach diesen Berechnungen wird das
Produktionspotenzial (in Preisen von 2005) in 2008 zwischen 4'779 Mio. CHF und 4'660
Mio. CHF betragen. In 2009 nimmt das Produktionspotenzial einen Wert zwischen 4'875
und 4'718 CHF an. In optimistischer Rechnung ist mit einer Entwicklung entlang eines
Wachstumspfades von 4'972 Mio. CHF in 2010, 5'072 Mio. CHF in 2011 und 5'173 Mio.
CHF in 2012 zu rechnen (vgl. Tabelle 5-1). In konservativer Schatzung bewegt sich das
Produktionspotenzial auf einem Pfad von 4'777 Mio. CHF in 2010, 4'837 Mio. CHF in
2011 und 4897 Mio. CHF in 2012.

Tabelle 5-1

Entwicklung des Bruttoinlandprodukts und
des Produktionspotenzials in Liechtenstein
In Mio. CHF, real in Preisen von 2005

EBIP BIP BIP-Trend 80 BIP-Trend 98
nominal real real real
1998 3595 1 38E0.7 38306 4084 .4
1999 40019 42632 J9E7 9 41452
2000 41949 4400.3 4090 .6 420510
2001 4205 2 43E7 .9 4197 1 425210
2002 41905 4324 .8 42908 43162
2003 41353 42408 4374 .8 4369 5
2004 42791 43833 4473 5 4424 2
2005 43133 433549 47303 44813
2006 4619 6 4R91 .7 ARO7 .7 45413
2007 47582 4RE3.4 ARgA 3 AE02 .3
2008 4779.0 4659.9
2009 4874 .6 4718.1
2010 49721 4777 .1
2011 ROT1.5 4836.8
2012 1730 4897.3

KOFL Konjunkturforschungsstelle Liechtenstein
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Abbildung 5-1

Entwicklung des Produktionspotenzials in Liechtenstein
In Mio. CHF, real in Preisen von 2005
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5.3. Bewertung der Entwicklung im Kontext

Die erwartete Zuwachsrate der Trendkomponente des BIP von jahresdurchschnittlichen
2 % bzw. 1.25 % bleibt hinter der erwarteten Zuwachsrate der Direktexporte von 2.52 %
zurlick. Dies fuhrt zu einem Anstieg der Exportquote von 75.5 % in 2007 auf 77.4 % in
2012. Die Exportquote ist hier definiert als Relation der Direktexporte zum BIP, wobei
jeweils nur die Trendkomponenten berlcksichtigt werden. Vor dem Hintergrund der
zunehmenden Internationalisierung der Volkswirtschaften ist dieser Anstieg erklarbar. Auch
in den Jahren 1998 bis 2004 hat die Exportquote um knapp 3 Prozentpunkte von 72.8 %
auf 75.5 % zugelegt (vgl. Tabelle 5-2).

Die erwartete Zuwachsrate der Beschaftigung in den Jahren 2008 bis 2012 liegt bei
2.54 %. Der Anstieg der Beschaftigung ist in Liechtenstein im internationalen Vergleich
damit weiterhin hoch. Wird die Langfristentwicklung der Beschaftigung seit 1980 als Ver-
gleichsmassstab herangezogen, ist die angenommene Zuwachsrate fur die Jahre 2008 bis
2012 von 2.54 % plausibel. Die Beschaftigtenzahl in Liechtenstein erreicht in 2012 einen
Wert von 36'267 (vgl. Tabelle 5-2). Der trendmassige Zuwachs der Beschaftigung ist in Lie-
chtenstein seit 1999 in jedem Jahr hoher als die Wachstumsrate des Produktionspotenzials.
Die Arbeitsproduktivitat bewegt sich damit auf einem langfristig abnehmenden Pfad. Diese
Entwicklung zeichnet sich auch fir die Jahre 2008 bis 2012 ab. Eine Ursache fur den lang-
fristigen Ruckgang der Arbeitsproduktivitat ist in der Veranderung der Wirtschaftsstruktur
zu sehen. Der Umbau moderner Volkswirtschaften von kapitalintensiv produzierenden
Industrie- zu relativ arbeitsintensiv produzierenden Dienstleistungsgesellschaften kann mit

einem Ruckgang der Arbeitsproduktivitat einhergehen.

KOFL Konjunkturforschungsstelle Liechtenstein
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Tabelle 5-2

Trendkomponenten und Drift verschiedener Zeitreihen

In Mio. CHF, real in Preisen von 1966

BIP Direktexporte ARV-Einkommen Total Beschiftiqung Arbeitsproduktivitit | Exportquote AHV-EinkommenI
Real Trend80  DnftB0 | Trend% Dt %8 Real Trend Drift Real Trend Drift Trend Dt Ont am BIP

inMio. CHE [inMio. CHE in%  [inMio. CHE  in%  [inMio CHF {inMio. CHE ~ in%  [inMio. CHF {inMio. CHE  in%  {inPersonen | in Personen  in% in % in % in%
1960 B9.91 b6.78
1961 5343 6.2 124
1962 8O 63 8584 125
1963 9443 %42 "
1964 0480 | 1hy 0.4
1965 10891 11580 979
1966 155 | 168 5%
1967 17m | 1379 e
1968 14213 | 1499 il
1969 14863 | 1623 ]
1970 1728 | 1Y 788
191 289 | 18s 73
1972 par) H697 874 | 20058 et}
1973 pid 8 04 e | mn il
1914 b £1.7 58 M | 24 546
1975 u PLINE! 5e0 W | B4 4%
1976 mn 0887 845 0| U 460
191 309 J0B 815 BN | AR 43
1978 315 F0.02 7 A | ETA 407
1979 Lkl J6.19 il o | 776 i
1980 49 1553 48 1154 55 e | & I8 14840 1425 9035 6122
1981 515 [ 02 40 {35 583 BT 280 5% 15286 14854 29 klia 9022 B175
1982 515 51050 575 40 8.3 53 WE | A6 351 15353 15286 29 28 8975 B0.44
1983 A9 595 B3 4 48059 48 P67 | 3842 iR 1h183 15731 29 27 B912 e}
1984 B4 9.7 5E5 46 50290 484 00| 3088 58 15615 16198 1% 269 B 06
1985 576 fo2.41 514 58 55 450 w0 My Els) 16240 L) 30 27 el ket
1986 B1B B37.50 583 545 4850 438 FE | R kel 17078 720 307 27 8604 578
1987 Ba0 B74.97 Bt 540 5719 45 BO | R Eli 18108 175 kg 281 8474 5461
1968 723 4R 586 53 536,04 420 o4 | B 35 18600 18263 30 25 B42 543
1989 759 755,58 580 be7 b4 40 676 | 3948 34 1925 18799 15 i g0 L
1990 o7 799.18 5N Bt B44.72 iR {74 | 7R % 19905 1933 18 20 il 501
1991 % 844.03 5E1 bk BG9.07 i7m e | 4R 115 444 19875 280 8 Ik 82
1992 B8 90.42 580 718 B3390 in [m | 4 314 A0 2430 27 27 bk £
1993 921 93814 5% 7 798 L N | Wi 3 0756 2013 8 25 7068 1
199 7 98655 519 715 4553 kle “a | Ew 340 210 21536 29 23 155 £
1995 M5 10%.07 19 70 7342 37 mn | 497 382 1932 20 310 1.8 T4ER £
1996 1066 108610 473 764 a01.98 fl:] 549 | 812 i PLats] a0 34 149 739 91
1997 "B 113304 142 891 a2 Ell] 5l il 404 paiF] Pl T 105 733 74
1998 1E8 117878 404 125692 B3 Baa.54 ekl 5968 | 5973 415 2 LA 34 05 T8 79
1999 1312 122108 15 1215% 151 4 Bg457 N 073 | AR 413 H3 S 347 012 1282 03
2000 134 125879 li:} 12429 14 973 910ER 28 BI267 | 58430 1% &7 &2 34 143 7234 42
2001 134 129166 281 136 14 959 93437 200 b6 | BR12 i A7 71 37 il 7234 55
002 13 132040 3 1320 146 895 9761 248 BRI | BT 349 X0 2049 kg 48 TR 750
003 1305 13624 1% 134462 14 908 9015 28 bITE | BT 7 A5 2005 28 149 729 12
2004 1340 137053 180 1%152 1% 1003 100878 25 B2B | BT 31 Pt 2648 274 19 1346 74
2005 3% 139419 173 1371 14 999 103309 281 BH0EE | EBE06 0 2170 146 182 490 7400 8%
2006 414 141783 170 139740 14 1086 106026 283 71069 8 1743 31199 254 18 1478 513
007 1442 144149 167 We% 13 e 108774 25 7348 8 NI 31592 254 18 1546 0%
2008 1470.25 200 B 1A 11514 282 784 18 3804 254 15 1585 ik
2009 1495 53 200 1516 15 1432 282 78318 19 T8 254 15 7624 538
2010 152951 200 14698 14 117204 28 ik 8 49 254 15 7663 5289
01 156003 200 w23 14 120156 28 8356 8 Fia 254 15 e 5156
012 159116 200 150687 14 123183 282 il 18 X7 254 15 Y s
Wachstumsfaktor:
002 102 10 10 10 10
2003 10 10 10 10 10
2004 10 10 10 10 10
Geometrisches Mittel: 200 125 25 19 L5
(2002-2004)
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Abbildung A5-1

Entwicklung des Bruttoinlandprodukts (1980 bis 2007)

Trend 80 und Originalzeitreihe (in Mio. CHF)

Drift 80 (in %)
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Abbildung A5-2
Entwicklung des Bruttoinlandprodukts (1980 bis 2012)
Trend 80 und Originalzeitreihe (in Mio. CHF) Drift 80 (in %)
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Abbildung A5-3

Entwicklung des Bruttoinlandprodukts (1998 bis 2007)

Trend 98 und Originalzeitreihe (in Mio. CHF)

Drift 98 (in %)
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Abbildung A5-4
Entwicklung des Bruttoinlandprodukts (1998 bis 2012)

Trend 98 und Originalzeitreihe (in Mio. CHF) Drift 98 (in %)
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Abbildung A5-5
Entwicklung der Direktexporte (1972 bis 2007)

Drift (in %)

Trend und Originalzeitreihe (in Mio. CHF)
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Abbildung A5-6
Entwicklung der Direktexporte (1972 bis 2012)

Drift (in %)

Trend und Originalzeitreihe (in Mio. CHF)
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Abbildung A5-7

Entwicklung der AHV-Einkommen Total (1960 bis 2005)

Trend und Originalzeitreihe (in Mio. CHF)

Drift (in %)
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Abbildung A5-8
Entwicklung des AHV-Einkommens Total (1960 bis 2012)
Trend und Originalzeitreihe (in Mio. CHF) Drift (in %)
900 15.0
800 / wall
13.0
70 20\
600 | 110
500 123
400 8.0 \
30 101
6.0
200 / 50 \
100 {_— 40 S
0 3.0 1
O N O OO N O O ~H <t I~ O MM O O N o oo <« 2'0 1
§§§§§§§§§§§§§§§§§§ 1.0\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\
—HP-Trend AHV-Einkommen_real —AHV-Einkommen_real TSI ZIZIIIIIZD

KOFL Konjunkturforschungsstelle Liechtenstein
Ermittlung des erwarteten Trendwachstums der liechtensteinischen Volkswirtschaft bis 2012




21

Abbildung A5-

9

Entwicklung der Beschaftigung (1980 bis 2007)

Trend und Originalzeitreihe (in Personen)

Drift (in %)
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Abbildung A5-10
Entwicklung der Beschaftigung (1980 bis 2012)
Trend und Originalzeitreihe (in Personen) Drift (in %)
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Statistische Quellen

A. Liechtenstein

e Beschaftigungs- und Arbeitsplatzestatistik, verschiedene Jahrgange, Amt fur
Volkswirtschaft (AVW), Vaduz.

e Schatzungen und Prognosen der Konjunkturforschungsstelle Liechtenstein (KOFL).

e Statistisches Jahrbuch Liechtenstein, verschiedene Jahrgange, Amt fur Volks-
wirtschaft (AVW), Vaduz.

e Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung Liechtenstein (VGR FL), verschiedene
Jahrgange, Amt fur Volkswirtschaft (AVW), Vaduz.

B. Schweiz

e Aussenhandelsstatistik:  Regionalstatistik  fur die Schweizer Kantone und
Liechtenstein, Eidgendssische Oberzolldirektion, Bern.

e Landesindex der Konsumentenpreise in der Schweiz, Index: Sept 66 = 100,
Bundesamt fur Statistik, Bern und Neuchatel.
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