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Zur Notwendigkeit der Berlcksichtigung des Vermogens bei der
Beurteilung sozialpolitischer M alhahmen

Slke Thiele

Fir die Beurteilung von Verteilungswirkungen sozalpolitischer Maldnahmen ist die Kenntnis
der sozialen Lage privater Haushalte zwingend erforderlich. Zur Bestimmung der sozialen
Lage wird im allgemeinen das Kriterium Einkommen herangezogen. Erstmalig fir die Bun-
desrepublik wird in dieser Analyse zusatzlich das Vermdgen in Form von Geld-, Grund-,
Gebrauchs- und Rentenverméogen berilcksichtigt. Es wird gezeigt, daf? ein Einbezug des Ver-
mogens deutliche Verschiebungen sozialer Lagen zur Folge haben kann. Dabel kommt insbe-
sondere dem haufig vernachlassigten Rentenvermdgen! eine hohe Bedeutung zu. Zur empiri-
schen Untermauerung werden im weiteren Haushaltskonstellationen ermittelt, die systema-
tisch gering bzw. hoch mit Vermogen ausgestattet sind. Abgeleitet aus Ansétzen der Theorie
der Vermdgenshbildung wird ein 6konometrisches Modell geschéatzt. Grundlage der empiri-
schen Analyse bilden die rund 45.000 bundesdeutschen Haushalte der Einkommens- und Ver-
brauchsstichprobe 1988.

1 Problemstellung und Vorgehensweise

Das Vermdgen beanfluld die sozide Lage der bundesdeutschen Privathaushdte in zunehmendem
Malke. Im Jahr 1997, so wurde von der Deutschen Bundesbank verdffentlicht, verfligten die
deutschen Privathaushate Uber ein Geldvermdgen in Hohe von ca. 5,3 Billionen DM (DEUTSCHE
BUNDESBANK, 1998, S41). Das entspricht einem durchschnittlichen Wert pro Haushalt von rd.
140.000 DM (DEUTSCHE BUNDESBANK, 1998, S.41; STATISTISCHES BUNDESAMT, 1998).

Das Gedvermbgen, o zeigt sich in der Abbildung 1, it seit 1960 red um mehr ds das 9fache
gedtiegen. Im gleichen Zeatraum ist die Summe der verfiigbaren Einkommen um das etwa 4-fache
angewachsen. Dieser Vergleich deutet darauf hin, dal3 die sozide Lage privater Haushdte
zunehmend mehr durch das Vermdgen und zunehmend weniger durch das Einkommen bestimmit
wird.

Angesichts der steigenden Bedeutung des Vermdgens ist es erstaunlich, dal3 bei der Beurteilung der
soziden Lage privater Haushdte lediglich das Einkommen im Vordergrund steht. Das Vermogen
findet entweder keine Berlicksichtigung oder wird nur am Rande behanddt. So beispielsweise auch
im Familien:, Altenr und Agrarbericht der Bundesregierung sowie im Jahresgutachten des
Sachvergdndigenrates, adso in Berichten, die wesentliche Grundlagen fiir Politikentscheidungen hil-
den.

1 DasRentenvermdgen stellt erworbene Anspriiche an Rentenzahlungen im Alter dar.



Abb. 1: Reale Entwicklung von Nettogeldver mégenund verfligbarem Einkommen im
Zeitraum 1960 bis 1997 (1960 = 100)
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Anmerkungen: (1) Nettogeldvermogen = Geldvermdgen abziiglich Konsumentenkredite; (2) bis 1990 alte Bun-
deslander, ab 1991 Gesamtdeutschland

Quellee DEUTSCHE BUNDESBANK (Hg.): Die gesamtwirtschaftlichen Finanzierungsstréme im Jahr 1997 und
vorangehende Verdffentlichungen. In: Monatsbericht der Deutschen Bundesbank, 5/1998, S. 27-42;
STATISTISCHES BUNDESAMT (Hg.): Statistisches Jahrbuch fir die Bundesrepublik Deutschland 1998. Wieshaden,
1998; eigene Berechnungen und Darstellung.

Die geringe Beachtung des Vermogens ist wesentlich auf die mangehafte Daengrundlage zum
Privatvermdgen  zuriickzufihren.  Die enzige Erhebung, die das Vermigen verschiedener
Haushdtsgruppen umfangreich und mit hoher Gliederungdtiefe erfdy, is die Einkommens- und
Verbrauchsstichprobe des Statistischen Bundesamtes (EV'S). Aber selbst in dieser Erhebung ist das
Vermdgen nur tellweise erfad. Erhoben werden lediglich die Positionen Geld- und Grundvermdgen.
Weitere Vermogensarten wie das Human, Renten- und Gebrauchsvermdgen sind gar nicht oder nur
unzureichend ausgewiesen.

Es gt sch die Frage, welchen Einfluf? das Vermdgen auf die sozide Lage hat, bzw. inwieweit eszu
Verschiebungen sozider Lagen kommen kann, wenn das Vermdgen neben dem Einkommen
bertickschtigt wird. Unmittelbar hiermit verbunden it die Frage, ob hinter der derzatigen
Vermdgensverteilung eine bestimmte Systematik steht, d.h. ob es bestimmte Hausha tskongtellationen
gibt, die sgnifikant hoch oder gering mit Vermogen ausgestaitet snd. Aus diesen Fragen abgeleltet
soll nachfolgend ein Einbezug des Vermdgens neben dem Einkommen bel der Beurteilung sozider
Lagen vorgenommen werden. Anschlief3end erfolgt eine Analyse der Determinanten des Vermégens
mittels 6konometrischer Methoden.



Eine umfassende Andyse der Vermigensvertelung efordert enen Einbezug moglichs dler
Vermogensaten. Da Haushdte unterschiedliche Pr&ferenzen hingchtlich der Bildung einzelner
Vermogensarten haben, kann es zu verzerrten Ergebnissen kommen, wenn enzelne Postionen
ausgeklammert bleiben. Aus diesem Grund wurde bel der vorliegenden empirischen Analyse Wert
darauf gdegt, das Vermogen madglichs umfangrech zu efassen. Neben dem Geld- und
Grundvermogen, welches direkt in dem hier verwendeten Datermaterial der EVS 1988 erfald ist und
somit auch in den meigen Analysen ds dlenige Grundlage verwendet wurde, werden zuséizlich das
Renten2 und Gebrauchsvermdgen enbezogen. Das Humanvermdgen muld  aufgrund  der
Schwierigkeit der Erfassung unberticksichtigt bleiben.

Inggesamt verfolgt die vorliegende Andlyse das Zid, die Informationsgrundlage fir ene effizente
Ausgestatung verteilungspolitischer Mal3nahmen zu verbessern.

2 Einbezug des Vermogens bel der Beurteilung sozialer Lagen

Soll das Vermdgen neben dem Einkommen bel der Beurteilung sozider Lagen berticksichtigt wer-
den, sdlt sSch die Frage, wie die Stromgrofée ,, Einkommen® und die Bestandsgrolie ,, Vermdgen” zu
einem Indikator der soziden Lage zusammengefald werden konnen.

Ein héufig angewendetes Verfahren besteht darin, die Einnahmen aus dem Vermogen as Indikator
fir den Vermogensbestand heranzuziehen (DEUTSCHES INSTITUT FUR WIRTSCHAFTSFORSCHUNG,
1991; BEDAU, 1992, BEDAU, 1993, S.161-164). Dieses Verfahren wird héufig verwendet, well die
Einnahmen aus dem Vermdgen im Gegensatz zu den Vermogensbesténden relativ problemlos erfald
werden konnen. Dartiber hinaus hat dieses Verfahren den Vortell, dal3 die Schwierigkeiten bel der
Zusammenfassung von Strom- und BestandsgrofiRe umgangen werden konnen. Problematisch it
jedoch, dal3 die Einnahmen aus dem Vermogen den Vermigensbestand nicht hinreichend
widerspiegeln konnen, denn wesentliche Grolen snd entweder gar nicht erfald wie z.B. das
Gebrauchs- und Rentenvermdgen oder nur  unzureichend wie zB. das Grund- und
L ebensvers cherungsvermdgen (vgl. THIELE, 1998, S. 74).

2 Vielfach wird in Frage gestellt, ob die erst in der Zukunft realisierbaren Rentenanspriiche Vermégenswerte
darstellen, die bereits die gegenwaértige soziale Lage eines Haushalts beeinflussen. Es wird argumentiert, daf3
Rentenanspriche nicht liquide, nicht disponibel (d.h. verénderbar, ver&ufRerlich oder Ubertragbar), nicht
beleihbar und nicht pféndbar seien. Aufgrund dieser fehlenden Eigenschaften sei der Vermdgenscharakter der
Rentenanspriiche nicht gegeben und somit auch der Einflufd auf die gegenwartige soziale Lage nicht oder nur
gering vorhanden. Demgegentber spricht fur den Vermogenscharakter der Rentenversicherungsanspriiche,
dal’ sie ebenso wie das V orsorgesparen erworben werden. So macht es fir einen Haushalt keinen Unterschied,
ob er durch freiwillige Sparleistungen seine Altersvorsorge sicherstellt oder durch Beitrdge an die Gesetzliche
Rentenversicherung.  Rentenanspriiche  stellen  demnach ein  Substitut  zu  beispielsweise
Lebensversicherungen dar. Werden L ebensversicherungen in eine Betrachtung der Vermdgenslage bzw. der
sozialen Lage der Haushalte einbezogen, nicht aber die Anspriiche an Altersrenten, kommt es zu verzerrten
Aussagen. Dennoch wurde das Rentenvermdgen bisher erst einmal explizit bei einer Verteilungsanalyse
berticksichtigt. Diese von HOBER durchgefiihrte Analyse bezieht sich auf das Jahr 1973 (HOBER, 1981).



Stehen Daten zu Vermogensbestanden zur Verfigung, wird die Betrachtung von Einkommen und
Vermdgen gewohnlich getrennt vorgenommen. Riickschllisse Uber die sozide Lage werden gezogen,
indem Haushdte bzw. Individuen identifiziert werden, die sowohl geringe (hohe) Einkommens- as
auch geringe (hohe) VermogensgroRen aufweisen (vgl. WOLFF, 1990; RADNER/ VAUGHAN, 1987).
Diese getrennte Betrachtung der Grofien ist jedoch unbefriedigend. Befindet Sch en Haushdt zum
Beispid in ener garingen Einkommens-, jedoch hohen Vermogensgruppe, kann die sozide Lage
nicht exakt bestimmt werden, da eine Gewichtung dieser beiden Gruppen zueinander bel der
getrennten Betrachtung nicht vorgesehen i<

Bea der direkten Zusammenfassung von laufendem Einkommen und Vermdgensbestanden kommen
unterschiedliche Methoden zur Anwendung. In der Regel werden bestimmte Vermdgensbestanditelle
zum Einkommen addiet. Diese Bedandtele werden je nach Untersuchungsschwerpunkt
unterschiedlich gewéhlt. Die Wahl reicht von der willkiirlichen Festsstzung von z.B. énem Drittel des
Vemogens (vgl. RADNER, 1993, S103) bis zur Auswahl der unmittelbar liquidierbaren
Vermogenshestandtelle. Diese Methoden kommen dann zur Anwendung, wenn auschlieflich die
zum gegenwartigen Zeitpunkt explizit vorhandenen Konsummaoglichkeiten interesseren (DAVID,
1959).

Da3 zur Beurtellung der soziden Lage nicht die gegerwértigen, sondern die permanenten
Konsummoglichketen interesseren, wird insbesondere in der permanenten Einkommenstheorie von
FRIEDMAN betont (vgl. zB. BORSCH-SUPAN, 1995, S.150f.). Der permanente Konsum ist das
bestandige Konsumniveawu, das ein Individuum fir den Rest seines Lebens aufrechterhdten konnte,
wenn das gegenwértige Vermdgensniveau und das jetzt und in Zukunft verdiente Einkommen
gegeben snd. Ein Haushdt ohne Arbatseinkommen bestzt beispiesveise ein permanentes Ein-
kommen bzw. eine permanente Konsummaoglichkelt in der Hohe, die Sch ba einem Aufldsen des
gesamten Vermdgens mit einer kondanten Rate Uber seine Restlebenszeit ergibt (DORNBUSCH/
FISCHER, 1992, S.282f.).

Ein mit diesen Annahmen vereinbares Konzept wurde von WEISBROD und HANSEN entwickelt

(WeisBROD/  HANSEN, 1968). Se addieren zum laufenden Einkommen ener Periode (Y;)

Annuitéten aus dem jeweiligen Nettovermdgen, sogenannte Einkommensaquivaente (vgl. Formd 1).

Einkommensdguivalente bestehen dabei aus dem Bawert des Vermogens (Vi ) multipliziert mit

enem Vermogensvertellungsfaktor (I—n), welcher das Vermogen enschlieldich der
1- (A+i)”

Verzinsung gleichméd3ig auf die noch verblelbenden Lebengahre eines Haushdts aufteilt.3

3 Zur Diskussion des Well-Being Ansatzes von WEISBROD und HANSEN vgl. THIELE, 1998, S.76f.



Weéll-Being nach WEISBROD und HANSEN

* |

) % =%+ V% ——

Einkommensiquivalent

Y = Well-Being zum Zeitpunkt t

Y, = Einkommen zum Zeitpunkt t

Vt = Nettogesamtvermdgen zum Zeitpunkt t
n = L ebenserwartung ab Zeitpunkt t

I = Zinssatz

In dem im folgenden verwendeten Ansatiz wird das Konzept von WEISBROD und HANSEN
zugrundegelegt, dabel jedoch um zwei Aspekte erweltert: Eine erste Erweiterung besteht darin, dal3
hier en zusizliches Einkommensaquivaent einbezogen wird, und zwar ein Einkommensagquivaent
aus dem Rentenvermdgen RV). Das Well-Being ergibt sich dso nunmehr aus der Addition von
laufendem Einkommen und zwe Einkommensaquivaenten: erstens einem Einkommensaquivaent aus
Nettogeld-, Nettogrund- und Gebrauchsvermdgen und zweitens einem Einkommenséguivdent aus
dem Rentenvermigen. Da beim Rentenvermdgen durchschnittlich mit geringeren Zinssétzen zu
rechnen ist ds be den Ubrigen Vermdgensaten, wird es separat mit einem abweichenden
Vermdgensverteilungsfaktor eingeflgt.

ErwetertesWell-Being

, i , i
@ Vo= WE 4 yBE v__ — RVEVE RV —
1- (1+iy) 1- (1+igy )
Einkommensiquivalent V; Einkommensiquivalent RV
Yt** = Erweitertes Well-Being zum Zeitpunkt t
Y = Einkommen zum Zeitpunkt t (verfligbares Jahreseinkommen)
Vi = Nettogeld- Nettogrund- und Gebrauchsvermdgen zum Zeitpunkt t)
RV; = Rentenvermdgen zum Zeitpunkt t
VE = gegenwartige Verbrauchseinheiten
EVE = durchschnittlich zu erwartende zukiinftige Verbrauchseinheiten
n = L ebenserwartung ab Zeitpunkt t
ly = Zinssatz fur das Geld-, Grund- und Gebrauchsvermogen

IRV Zinssatz fir das Rentenvermdgen

Die zweite Erweiterung besteht darin, dal3 bel der Berechnung des Well-Beings Verbrauchseinheiten
berticksichtigt werden, in der Forme (2) gekennzeichnet mit VE und EVE. Da die tatséchliche
Lebenshdtung eines Haushdts wesentlich davon abhdngt, wievide Haushdtamitglieder von



gegebenen finanzidlen Ressourcen leben missen, i ein Wdl-Beng wie bae WEISBROD und
HANSEN, welches Verbrauchsainheiten vernachldssigt, wenig aussagekréftig.

Fur jeden Haushdt der Einkommens- und Verbrauchsstichprobe wurde en ,Erweltertes Well-
Being® nach Formd (2) berechnet. Dabei wurde von ener Lebenserwartung des Haushats-
vorstandes von 75 Jahren ausgegangen und es wurden Zinssétze von 6 vH bel dem Geld-, Grund-
und Gebrauchsvermdgen und O vH bel dem Rentenvermégen unterstelt. Die Verbrauchsainheten
wurden in Anlehnung an MISSONG und STRYCK gewdhlt (MISSONG STRYCK, 1996, S.17).4

Die Bedeutung der Beurtellung der soziden Lage anhand des Erweiterten Well-Beings wird in
Abbildung 2 anhand verschiedener Lorenzkurven aufgezeigt. Der Vertellung des Erwelterten Well-
Beings, weches die Groflen verflgbares Einkommen und Nettogesamtvermiger? unter
Berlickschtigung von Verbrauchsainheiten vereint, snd verschiedene andere Vertellungen der
Einkommens- und Vermdgendage gegentbergestdlt. Ausgewdhit sind das Einkommen pro
Verbrauchsainhat sowie zwe haufig in Vertellungsdiskussonen ds Grundlage verwendete Grof3en,
das Einkommen und Nettogel dvermdgen pro Haushat.

Das Geldvermogen, so zeigt sch, weist die stéarkste Wolbung der Kurve und somit die grofde
Ungleichvertallung auf, das verfligbare Einkommen pro Verbrauchseinhet i am gleichmaligsen
vertalt. Die zugehdrigen Gini-Koeffizienten weisen Werte von 0,61 und 0,24 auf. Die Kurven des
Einkommens pro Haushalt und des Erweiterten Well-Baings liegen mit Gini- Koeffizienten von 0,29
und 0,32 nahe beieinander.

Interessant ist der Verlauf der Kurve des Erweiterten Well-Beingsin zweierle Hindgcht: Erdens zeigt
sch dal? die haufig dargestdlite Ungleichverteilung des Vermdgens in der Bundesrepublik (vgl. z.B.
SCHLOMANN, 1992, S.139; EULER, 1985, S.418) nicht derart ungleiche Lebendagen beinhdtet, wie
zunéchst vermutet werden konnte. Zweitens it interessant, dald sch die Lorenzkurven des
Einkommens pro Haushdt und des Erweterten Well-Beings schneiden. Das Einkommen ist im
unteren Bereich ungleicher verteilt as das Erwelterte Well-Being, im oberen Bereich demgegentiber
gechméddger. Die Unglechvertellung der Lebenslagen wird demnach, wenn se - wie haufig
vorgenommen - am Einkommen pro Haushat gemessen wird, im unteren Bereich Uber-, im oberen
Bereich dagegen unterschéizt. Das Vermogen tragt somit offenschilich vor alem im oberen
L ebend agenbereich zur grofieren Ungleichverteilung bel.

4 Sie berechneten auf Basis der EVS 1988 folgende Einheiten: erste erwachsene Person 1,0, jede weitere
erwachsene Person 0,57, jedes Kind im Alter von 0 bis 6 Jahre: 0,16; 7 bis 13 Jahre: 0,27; 14 bis 17 Jahre: 0,47
(MISSONG STRYCK, 1996, S.17).

5 Das Nettogesamtvermégen ergibt sich aus dem Geld-, Grund- und Gebrauchsvermdgen abziiglich der Kon-
sumentenkredite, Hypotheken und Baudarlehen.



Abb.2: DieVerteillungen sozialer L agen gemessen an ver schiedenen Kriterien
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Quelle: EV S 1988; eigene Berechnungen und Darstellung

Da die Kurven des Einkommens pro Haushat und des Erweiterten Wel-Beings nahe bai@nander
liegen, liegt der Schiuf? nahe, das Kriterium Einkommen pro Haushdt s8 eine angemessene Grolie
fur die Darstdlung der Vertellung der Lebendagen. Dal3 dies nicht der Fal i, zeigt der néchste
Analyseschritt. Hier werden durch den Einbezug des Vermdgens verursachte Verschiebungen
sozider Pogtionen einzelner Haushatsgruppen (z.B. Landwirte, Beamte) betrachtet. Dazu wird
wiederum die sozide Lage gemessen am Einkommen (hier pro Verbrauchseinheit) der soziden Lage
gemessen am Erweiterten Wel-Being gegeniibergestdllt. Dabel liegt das Augenmerk auf den
Verschiebungen im unteren soziden Bereich.

In der Abbildung 3 ig der Antell ,ame” Haushdte in verschiedenen soziden Stellungen bel
Zugrundelegung verschiedener Kriterien dargestdit. Die Gruppe der &msten Haushalte sdlt jewells
das untere Quartil dar, wenn die Haushdte enersaits nach dem Einkommen pro Verbrauchseinheit,
anderersaits nach dem Erweiterten Well-Being aufsteigend geordnet werden.

Es zeigt Sch, dal3 es zu deutlichen Verschiebungen sozider Postionen kommit, wenn das Vermdgen
einbezogen wird. Lediglich bei den Beamten und Angestellten steigt der prozertude Antell armer
Haushdte. Be dlen Ubrigen soziden Stdlungen sinkt der Antell armer Haushdte. Am deutlichsten,



S0 zeigt sSich, verbessart Sch die sozide Lage der Landwirte. Zuvor gehdrten 42 vH der Landwirte
Zu den armen Haushdten, nunmehr sind es 28 vH. 6

Abb. 3: Antelleder sozialen Stellungen in der Gruppe der & msten Haushalte nach den
Kriterien Einkommen pro Verbrauchseinheit und Erweitertes Well-Being
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Quelle: EV S 1988; eigene Berechnungen und Darstellung

Die deutlichen Verschiebungen bel den Landwirten, so ergaben weitere Anaysen, sind wesentlich
auf das Grundvermdgen zuriickzufiihren. Wéahrend Haushdte anderer sozider Stellungen erst bel
héherem Einkommen Grundvermdgen bilden, sind Landwirte sdbst im unteren Einkommensbereich
schon mit Grundvermdgen ausgedtattet. Dies |83 sch damit erklaren, dal3 Landwirte i.d.R. bereits
bel der HofUibernahme privates Grundvermdgen tibertragen bekommen.

Abschlief}end it zu erwédhnen, dal3 die dargestdllten Ergebnisse von den Annahmen im Erweiterten
WdI-Being beainflul® snd, so zum Beispid hindchtlich der Zinssétze und der Lebenserwartung. Um
die Robustheit der Ergebnisse zu Uberprifen, wurden daher Sensitivitdtsandysen durchgefihrt, d.h.
es wurden Zinssiize und Lebenserwartungen variiert. Grundsétzlich 183 sch festhaten, dal3 es bel
diesen Berechnungen zwar zu Veranderungen der Ergebnisse kam, grundsétzliche Aussagen kehrten
sch jedoch nicht um, dh. immer waren es die Landwirte, be denen sich die deutlichsten
Verschiebungen sozider Lagen ergaben.

6 Im Rahmen einer Dissertation zu dieser Thematik wurden weiterhin die Verschiebungen zwischen Haushalten

verschiedener Typen (z.B. Ehepaare ohne und mit Kindern) sowie Altersgruppen beleuchtet. Auch hier kommt
es durch den Einbezug von Vermdgen zu V erschiebungen sozialer Positionen (vgl. THIELE, 1998, S.83-98).
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3 Analyse der Deter minanten des Vermogens

Im folgenden werden zunéchst die Determinanten der Vermogenshildung abgeeitet, um auf dieser
Grundlage ein Schéizmoddl des Vemdgens aufzudelen.” Aufgabe der sch anschliefienden
empirischen Andyse i es, die Bedeutung der einzelnen Determinanten fir die Vermdgensbildung zu
andyseren, um damit ene ldentifikation von Haushdtskongdlationen zu ermdglichen, die
systematisch hoch bzw. gering mit Vermogen ausgestattet snd.

Die Vermogenshthe it abhdngig von den in der Vergangenheit getétigten Ersparnissen, den
erhaltenen Erbschaften und Schenkungen sowie den Wertdnderungen. Die aus den Ersparnissen
gebildeten Vermdgenshestdnde werden determiniert durch das Einkommen-Konsumverhdtnis der
Vergangenheit bis zur gegenwartigen Periode t. Ein Schéizmodd | zur Erkl&rung der Vermdgenshdhe
privater Haushate &% 5ch demnach folgendermal3en spezifizieren:

t t
(3) V; =f (& Eink;, & Kons, ES,W)

i=1 i=1

t

A Eink; =  Summe des Einkommens der Periodeni =1, ...t
i=1

)]

a Kons = SummedesKonsumsder Periodeni =1, ...t
i=1
E =  Erbschaft/ Schenkung
W =  Wertanderung

Die Einkommen und Konsumentwicklung ihrerseits wird durch das Vorhandensain sowie die Anzahl
von Kindern im Haushdt beeinflufd. Inshesondere die Konsumentwicklung wird dartiber hinaus
durch ein Ungcherhaits- und evtl. Vererbungsmotiv determiniert.

Einer Schdtzung des Vermodgens anhand des zuvor aufgestdlten Moddls snd aufgrund der
Redtriktionen durch das Datenmaterid einige Grenzen gesetzt. So snd in der verwendeten EVS

t t
1988 weder die Summen des Einkommens (& Eink; ) und des Konsums (& Kons ) noch die
i=1 i=1

erhatenen Erbschaften und Schenkungen (ES) sowie Werténderungen (W) direkt erfaldt. Verfligbar
snd hingegen Grol¥en, die sSch ds Proxyvarigblen der im Schétzmodel aufgefihrten Variablen gut
eignen. Wie die Tabdle 1 zeigt, beanflussen die in der EVS efdden Proxyvariablen , aktueles
Einkommen®, , Haushdtstyp*, ,Alter” und ,sozide Stdlung’ nahezu dle in das Schézmoddl
e nbezogenen Faktoren.

7 Die Ableitung der Determinanten erfolgt vor dem Hintergrund verschiedener Theorien und Modelle der Ver-
mogensbildung. Die wesentliche Grundlage bildet dabel die Lebenszyklustheorie von MODIGLIANI und deren
Erweiterungen (MODIGLIANI, 1954). Ein Uberblick Uber die Theorien der Vermogensbildung kann THIELE
(1998, S.105-126) entnommen werden.
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Tab. 1: In das Schatzmodell desVer mdgens einbezogene Variablen sowie deren Abbildung
anhand von Proxyvariablen

Summeder Einkommen  Summeder Konsume  Erbschaft/ Schenkung Werténderung

é Eink; é Kong ES W
i=1 i=1
- akiudlesEinkommen - Haushdtstyp - Alter nicht anhand
- Haughdtstyp - Alter - zide Sdlung der EVSzu
- Alter - Summe der erfassen
- sozide Slung Einkommen

Quelle: eigene Darstellung

t
Als Indikator der Summe der Einkommen (& Eink; ) dienen ale vier einbezogenen Vaiablen. Das
i=1

,aktudle Einkommen® sowie die ,sozide Stdlung® fungieren ds Indikator des Niveaus des
Lebenseinkommens. Der ,, Haushdtstyp” sowie das , Alter* sagen etwas aus Uber den Stand im
Familienzyklus, der ssinersaits vergangene Einkommensschwarkungen erklart.

t
Die Summe der Konsume (@ Kong ) wird ebenfdls durch dle vier Variablen beschrieben. Ent-
i=1

scheidend wird der Konsum bis zur gegenwaértigen Periode durch den Stand im Familienzyklus (also
dem Haushdtsyp in Verbindung mit dem Alter) geprégt sein. Handdt es sich beispiesweise um
enen Haushdt mittleren Alters mit Kindern, kann davon ausgegangen werden, dal3 das
Konsumniveau dieses Haushdts jetzt und in der Vergangenheit héher liegt bzw. gelegen hat ds das
Konsumniveau enes gleichatrigen Haushdts ohne Kinder. Dartiber hinaus wird das Konsumniveau
entscheidend durch das Einkommensniveau geprégt sein, welches, wie zuvor beschrieben, seinersaits
von den vier einbezogenen Variablen abhangig i<

Der Konsum, so wurde zuvor festgehdten, wird aul¥erdem durch ein Undicherheits- und evtl. ein
Vererbungsmotiv des Sparens determiniert. Auch diese Motive snd mit den einbezogenen Variablen
2.T. erklarbar. Das Unsicherheitsmotiv z.B. wird von der soziden Stellung abhéngig sein. So it
davon auszugehen, dal Beamtenhaushdte mit degendem Alter  rddiv  zuverléssg
Einkommenssteigerungen voraussagen konnen. Beamte werden daher bel gleichem Einkommen
hohere Konsume bzw. geringere Ersparnisse aufweisen ds z.B. Sdbsténdige. Das Verer-
bungsmotiv wird sch im Haushdtstyp niederschiagen. Es is davon auszugehen, dal} das Ver-
erbungsmotiv bel Haushaten mit Kindern ausgeprégter ist ds bei Haushaten ohne Kinder.

Erbschaften und Schenkungen (ES), s0 it aus empirischen Analysen bekannt, snd wesentlich
vom Alter und der soziden Stellung abhéngig. Erbschaften in einem Uberdurchschnittlichen Ausmal3
erhdten vor dlem Haushdte mit einem 45 bis 64jahrigen Haushdtsvorstand sowie der soziden
Stdlungen ,,Beamte’, , Sdbsténdige’ und ,,Angestdlte’ (vgl. SCHLOMANN, 1992, S.249f.). Anhand
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der EV'S grundséizlich nicht abbildbar ist die Vermdgenshildung aufgrund der Wertanderung (W).
In der EVS, be der es sch um Querschnittsdaten handdt, snd lediglich die Vermdgensverte zum
Zeitpunkt der Erhebung efad. Um Rickschlisse auf den Antell der Vermdgensbildung durch
Wertdnderungen auf Basis von Querschnittsdaten zu ziehen, mifdte z.B. bekannt sain, wie lange ein
Haushdt im Besitz einer jeweiligen Vermbgensart i

Zusammengefald wird die Vermdgenshohe privater Haushdte in der empirischen Andyse mit Hilfe
der folgenden Variablen erklart:

@ V= f(Eink, Alter, SozS, HHTyp )

Vi =  Vermdgen zum Zeitpunkt t

Eink Gegenwartiges Einkommen

Alter = Alter des Haushaltsvorstandes

SozS Soziale Stellung des Haushal tsvorstandes

HHTyp Haushaltstyp (z.B. Ehepaare ohne Kinder, Ehepaare mit einem Kind)

Unter diesen in Forme (4) aufgefihrten Variablen sdlt lediglich das Einkommen ene quantitetive
bzw. metrische Variable dar. Die Ubrigen Faktoren, wie Haushdtstyp, Alter und sozide Stellung
gehen ds quditaive Vaiadlen in Form von Dummy-Variablen ein. Jede Merkma sausprégung (z.B.
be den Haushdtstypen Ehepaare mit 1, 2, und 3 Kindern) wird durch eine Dummy-Variable
abgebildet. Zusitzlich zu den Dummy-Variablen werden deren multiplikative Verknipfungen mit dem
Einkommen enbezogen, hier dargestdlt in der zweten Zedle Zur Vermedung vollstandiger
Multikollinearitét wird be jedem der drel quditativen Merkmae jewells eine Ausprégung aus der
Schétzgleichung herausgdassen. Ein Haushdt, der diese Auspragungen aufwelst (hier: Ehepaare ohne
Kinder, Altersgruppe 35 bis 44 Jahre, Angestellter), fungiert ds Referenzhaushdt. Zie der Analyse
i$ es nun, die Abweichung des Vermigens von zB. Haushdten mit Kindern zu diessm
Referenzhaushdt zu ermitteln.8 Insgesamt werden 38 erklarende Variablen einbezogen.

8 Grundsétzlich ist es nicht von Belang, welcher Haushalt als Referenzhaushalt definiert wird bzw. welche
Merkmal sauspragungen aus der Schétzgleichung ausgeschlossen werden. Die Ergebnisse lassen sich so
umformen, daf3 ein beliebiger anderer Haushalt den Referenzhaushalt darstellt.
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®) Vi =bo oy + DoHT +... +ogHT7 Hg ALy +... +by3 AL+ 14 STy +... + by g STe +

DooYtHTa+ ... +opg Yt HT7 +h7 Y ALy + ... #0037 Yt ALs+h3p Y STy + ... +037Y; ST +u

Vi =  Vermogen zum Zeitpunkt t

by.;; =  Regressionskoeffizienten

Y =  Gegenwartiges Einkommen

HT,.; = Haushaltstyp

AL, s = Alter des Haushaltsvorstandes

ST,.¢ =  Soziae Stellung des Haushaltsvorstandes

u Storgrofe

Der Einbezug der Dummy-Variablen sowie ihrer multiplikativen Verknipfung mit dem Einkommen
ermoglicht es, fir jede Merkmaskombination die Verénderung der Vermogenshohe be steigendem
Einkommen zu ermitteln. So kann z.B. fir einen Haushdt mit den Merkmaen ,, Ehepaar ohne Kind*,
~Altersgruppe 35 bis 44* und ,sozide Stelung Landwirt” die Steigung des Vermogens be
seigendem Einkommen prognostiziert werden.®

In der Tabelle 2 i der Einflu? des Einkommens auf das Nettogesamtvermdgen bel Haushdten
verschiedener Typen dargestellt. Die Dargelung i so gewdhlt, dal3 ausgehend von enem
Angesltenhaushdt der Altersgruppe 35 bis 44 Jahre jewells der Haushdtstyp variiert wurde.
Zunéchst soll das Augenmerk auf die ersten beiden Spalten gerichtet werden. Hier snd die
Konganten sowie die Steigungen des Vermdgens ba steigendem Einkommen ausgewiesen.

Interessant ist, dal3 $ch je nach betrachtetem Haushdtstyp signifikant unterschiedliche Steigungen
des Vermogens bel steigendem Einkommen ergeben. Die Steigungen reichen von 3,3 ba den
Ehepaaren mit drel Kindern bis zu 53 bei den Alleinlebenden ohne Kinder. Die sgnifikart
unterschiedlichen Steigungen des Vermdgens ba seigendem Einkommen unterstreichen die im
vorigen Abschnitt getroffene Aussage, dal? die Grolie Einkommen ds Indikator der Vermdgendage
bzw. der soziden Lage unzureichend ist.

Besonders auffdlig ist auRerdem, dal3 die Ehepaare mit Kindern die einzigen Haushdtstypen sind, die
positive Konstanten aufweisen, und zwar mit seigender Kinderzahl zunehmend. Die Konstanten
siegeln die Vermogenshthe be einem hypothetischen Einkommen von Null wider. Hohe und in

9 Die Schétzung der Vermoégensgleichung nach der Methode der Kleinsten Quadrate setzt die Exogenitét der
Regressoren voraus, d.h. es durfen keine Riickkopplungen zwischen dem Vermogen (endogene Variable) und
den auf der rechten Seite berlicksichtigten Erklérungsvariablen (exogene Variablen) bestehen. In der Tat ent-
hélt das in der EV'S ausgewiesene verfugbare Einkommen auch Vermdgenseinkommen (im Durchschnitt der
Haushalte 12 vH). Diese flief3en den Haushalten jedoch lediglich aus einem Teil des Gesamt vermdgens zu.
Aus wesentlichen Komponenten wie dem Gebrauchs-, Renten- und L ebensversicherungsvermogen flief3en
den Haushalten keine Vermogenseinkommen zu. Bei diesen ist eine Riickwirkung auf das laufende Einkonmen
somit auszuschliefien. Zusammenfassend wird eine Kleinst-Quadrate-Schétzung also dadurch gerechtfertigt,
dal’ zum einen der Anteil des Einkommens aus Vermdgen bei den betrachteten Haushalten relativ gering ist,
zum anderen die Vermodgensgrofde im wesentlichen aus Komponenten besteht, die keine Rickwirkung auf die
verwendete Einkommensvariable besitzen.
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diesem Fdl positive Kongtanten deuten darauf hin, dal3 Haushdte bereits bel geringem Einkommen
Uber relativ vid Vermdgen verfligen.

Tab. 2. Der EinfluR des Einkommens auf das Nettogesamtver mogen bel ver schiedenen
Haushaltstypen

- Referenzhaushdt: Angestellter der Altersgruppe 35 bis 44 Jahre -

Regress onskoeffizienten Erwartungswert des

Nettoges.vermogens bel

Kongante  Einkommen 52.000 DM Jahresaink.
Ehepaar ohne Kind -24.031* 4,44** 207.000
Ehepaar mit 1 Kind 1.238** 4,14* 216.000
Ehepaar mit 2 Kindern 15.644** 4,11* 229.000
Ehepaar mit 3 Kindern und mehr 68.257** 3,30*%* 240.000
Alleinlebend ohne Kind -41.645* 5,32** 235.000
Alleinlebend mit 1 Kind -46.114 4,40 183.000
Alleinlebend mit 2 Kindern und mehr -7.458 3,52* 176.000

n=43.756 R?2=0,43

* sgnifikant bel einer Irtumswahrschenlichkelt von hochstens 5 vH
*x sgnifikant bel einer Irtumswahrscheinlichket von hochstens 1 vH

Quelle EVS 1988; eigene Berechnungen und Darstellung

Um die Vermdgensunterschiede zwischen den Haushdtstypen transparenter zu gestalten, konnen die
Regressionskoeffizienten sowie vorgegebene Bespideinkommen in die zuvor dargestdlte
Schétzgleichung eingesetzt werden. Wird, wie hier in der dritten Spate der Tabelle ausgewiesen, ds
Beignideinkommen das Medianeinkommen dler Haushdte gewahit (52000 DM), weisen die
Ehepaare mit drei Kindern die hochsten Erwartungswerte des Vermogens auf.

Dieses Ergebnis ergaunt, denn insbesondere bel diesen Haushdten ist aufgrund des hoheren
Konsums durch Kinder von einer geringen Sparfahigkeit auszugehen. Dennoch scheinen diese relativ
vie Vermodgen zu bilden. Ein Erklaungsgrund dafir kdnnte zum Beispid sein, dal3 Haushdte mit
Kindern ihre Konsumstruktur verandern. So werden se Ausgabenpositionen wie ,,Verzehr auler
Haus' oder ,Reisen” enschranken. Gleichzeitig werden diese Haushdte vermutlich die
Haushdtsproduktion steigern.

Die festgestdlten hohen Vermdgenswerte der Ehepaare mit Kindern, so ergaben weitere Analysen,
snd auf das Grundvermdgen zuriickzufUhren. Bereits im unteren Einkommensbereich haben
Kinderhaushdte bereits hohe Anreize bzw. Préferenzen, Grundvermégen zu bilden. Ein Grund daftr
wird sein, dal3 die Mietbdastung bel Haushdten mit Kindern seigt, so dal? ein Eigentumserwerb
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nahezu zu ener glechen Bdagtung flhrt, nicht zuletzt aufgrund der daetlichen Forderung
indbesondere der Familien mit Kindern.

Das Reaultat, dal?3 Familien mit Kindern hohe Anreize haben, Grundvermdgen zu bilden, basiert auf
den Ergebnisen ener Tobit-Schézung.l® Aus diesr Schatzung abgdetet kdnnen Ein-
kommensschwellen fiir die Bildung von Grundvermdgen berechnet werden. Diese sind in Tabelle 3
abgebil det.

Tab. 3: Einkommensschwellen fur die Bildung von Grundver mogen - Ber echnungen auf
Basiseiner Tobit-Schatzung

- Referenzhaushdt: Angestellter der Altersgruppe 35 bis 44 Jahre -
Einkommensschwelle', ab der im Mittel
Grundvermdgen gebildet wird (in DM)

Ehepaar ohne Kind 63.000
Ehepaar mit 1 Kind 54.000
Ehepaar mit 2 Kindern 46.000
Ehepaar mit 3 Kindern u. mehr 40.000
Allenlebend ohne Kind 62.000
Alleiniebend mit 1 Kind 63.000
Alleinlebend mit 2 Kindern u. mehr 72.000

1) Verflgbares Jahreseinkommen pro Haushalt

Quelle EV S 1988; eigene Berechnungen und Darstellung

Hier zeigt Sch, dald Ehepaare mit drel Kindern im Durchschnitt schon ab einer Einkommensschwele
von ca 40.000 DM verfiigbaren Jahreseinkommens Anreize haben, Grundvermdgen zu bilden.
Ehepaare ohne Kinder dagegen, bilden est ab enem verflgbaren Jahressinkommen von
durchschnittlich 63.000 DM Grundvermdgen. Sehr geringe Anreize der Grundvermdgenshildung
weisen aulferdem dle Alleinlebenden auf. Dies zeigen Einkommensschwellen von 62.000 DM und
hoher, welche insbesondere in diesen Haushdtsgruppen bereits reativ hohe Lebenshatungen
implizieren.

4 SchlufRfolgerungen fir eine Gestaltung sozialpolitischer M aldnahmen

Eine zentrde Aussage der vorangegangenen Anaysen ist, dal3 das Vermogen privater Haushate
einen bedeutenden Einflul? auf die sozide Lage hat, und dald der Indikator Einkommen nicht
augreicht, die sozde Lage der privaten Haushdte umfassend zu bestimmen. Dies wurde sowohl
mittels enes ,Erweteten Wdl-Bengs' ds auch mittds okonometrischer Schétzungen
nachgewiesen.

10 Zur Notwendigkeit der Anwendung des Tobit-Verfahrens bei der Schéatzung des Grundvermdgens vgl.
THIELE, 1998, S.137-145.
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Die Andyse im Abschnitt 2 zeigte, dal3 bal einem Einbezug des Vermbgens neben dem Einkommen
insbesondere die sozide Lage der Landwirte aufgrund relativ geringer Einkommen, jedoch hoher
Grundvermogensbestdnde unterschétzt wird. Dem steht gegentiber, dal? die auf Bads des Ein-
kommens ausgewiesene unglngtige sozide Lage der Landwirtscheft s eines der Argumente fir
Subventionszahlungen an die Landwirtschaft herangezogen wird (vgl. BMELF, 1995, S59.). Dadie
vorliegende Untersuchung zeigt, dal3 sch die sozide Lage der Landwirte be Einbezug des
Privatvermogens verbessart, verliert das Argument, die gesamte Berufsgruppe der Landwirtschaft
aufgrund ihrer ungingigen soziden Lage zu fordern, an Kraft und sollte demnach aus
gesamtwirtschaftlicher Sicht Uberdacht werden.

Die in Abschnitt 3 ermittelten Einkommensschwellen verdeutlichen, dal3 insbesondere Ehepaare mit
Kindern hohe Préferenzen zur Bildung von Grundvermdgen haben. Eine staetliche Forderung von
Wohneigentum erreicht daher insbesondere diese Haushdtsgruppe. Da gerade Haushdte mit
Kindern reaiv geringe sozide Lagen aufwesen (vgl. THIELE, 1998, S. 86), i die spezidle
Forderung der Bildung von Wohneigentum vor dem Hintergrund verteilungspolitischer Ziele positiv
zu werten. Negativ zu beurteilen it jedoch, dal3 die Alleinlebenden mit Kindern, die unter den
Haushdtstypen im Mittd ds die sozid schwéachgten gdten (vgl. THIELE, 1998, S. 86), durch eine
Vermogengpolitik, die spezidl auf die Bildung von Wohneigentum ausgerichtet ist, nur schwer
areicht werden konnen. Eine soziddadtlich effiziente Vermogenspolitik sollte, wenn ihre
Durchfiihrung beschlossen wird, gerade diese Haushdte in hdherem Mal3e erreichen as andere.

Aufgrund der hohen Bedeutung des Vermogens fir die sozide Lage, so |&% sch festhdten, sollte
eine Beurtalung vertellungspolitischer Ma3nehmen immer beide Komponenten ,, Einkommen® und
»vVermogen” gleichzeitig berticksichtigen. Dabel ist eswichtig, das gesamte Vermdgen einzubeziehen
und sch nicht auf enzelne Vermigensarten zu beschranken. Hierzu gehért auch das Renten
vermogen, eine Vermogensart, die in bisherigen Vermdgensandysen in der Bundesrepublik wenig
Bertickschtigung findet.
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Assessing Distributional Policies: The Importance of Wealth

In generd, a household's income is used in order to measure its socid podtion. In this investigation,
private wedth (financid assets, red etsate, penson wedth and durable goods) is dso taken into
account. It is shown, that the relative socia position of German households is changed when private
wedlth is consdered in addition to income. In this process especidly the penson wedth, which is
often underrepresented in present discussons, has a high importance. Further, determinants of the
accumulation of private wedlth are analysed in an econometric modd. The database used for the
empiricd andyss makes use of gpproximatdy 45.000 West German households from the nationd
Income and Consumption Survey (Einkommens- und Verbrauchsstichprobe). The results of this
andysis show direct consequences for assessing didtributiona policies.



