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SINOPSE

O trabalho investiga os determinantes demogrificos, econémicos e sociais do grau de
satisfagao das familias brasileiras com seus rendimentos. Para tanto, um modelo logir
ordenado ¢ estimado para explicar o desempenho de um indicador subjetivo de
suficiéncia da renda construido com base no questiondrio da POF 2002-2003 sobre
Avaliagao das Condi¢oes de Vida. Apesar do expressivo efeito marginal da renda
corrente e do consumo sobre o indicador, o reduzido poder de explicagao conjunto
destas varidveis é consistente com a bem documentada evidéncia empirica de que
existe um descasamento entre indicadores objetivos e subjetivos de qualidade de vida,
pelo menos no que tange aos dominios materiais da existéncia humana. Este
resultado pode ser explicado, pelo menos em parte, por diferencas de expectativas e de
percepcao de renda relativa no universo das familias brasileiras. A inclusao de um
exaustivo nimero de varidveis explicativas no modelo melhora sensivelmente seu
poder de explicagdo, embora numa extensao ainda insuficiente para produzir um
ajustamento satisfatério aos dados. Isso sugere a existéncia de algum tipo de
heterogeneidade nao observada explicando uma propor¢ao considerdvel da variagao
do grau de satisfagdo das familias brasileiras com suas rendas. Outro resultado
importante do trabalho é que o efeito marginal de choques permanentes na renda
corrente sobre o indicador de suficiéncia da renda é mais forte que o efeito de
choques transitérios na renda corrente.

ABSTRACT

The work investigates the demographic, economic and social determinants of the degree
of satisfaction of the Brazilian househols with their income. For that, a ordered logit
model is estimated in order to explain the performance of a subjective indicator of
income sufficiency built with basis on the POF 2002-2003 survey on Life Conditions
Evaluation. Despite the expressive marginal effect of the current income and the
consumption on the indicator, the low joint explanation power of these variables is
consistent with the well documented empirical evidence of a mismatch between objective
and subjective indicators of life quality, at least regarding the material domains of human
existence. This result can be explained to some extent by differences in expectations and
relative income perception among Brazilian households. The inclusion of an exhaustive
number of explanatory variables into the regression improves the model significantly,
although to an insufficient extent to produce a satisfactory adjustment to the data.
This suggests the existence of some type of non-observed heterogeneity explaining a
considerable proportion of the variation of the degree of satisfaction of the Brazilian
househols with their income. Another important result of the work is that the
marginal effect of permanent shocks to current income on the indicator of income
sufficiency is stronger that the effect of transitory shocks to current income
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1 INTRODUCAO

A Pesquisa de Orgamentos Familiares 2002-2003 (POF 2002-2003) do Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) traz uma pergunta sobre a percep¢ao
subjetiva das familias brasileiras quanto a suficiéncia de seus rendimentos. Existem
seis respostas possiveis, em ordem crescente de satisfagio com a renda. Naturalmente,
este indicador constitui um indice subjetivo de qualidade de vida, pelo menos na
dimensao relativa a capacidade da renda total da unidade familiar em satisfazer suas
necessidades materiais. A proposta deste trabalho ¢ investigar os determinantes
demogréficos e socioecondmicos do desempenho deste indicador, langando mao da
informagdo igualmente disponivel na POF sobre consumo, renda, ativos,
caracteristicas das familias e de seus membros individuais.

Mais especificamente, um modelo /ogiz ordenado ¢ estimado para medir e avaliar
o tamanho e a significAncia do efeito de um conjunto de varidveis explicativas,
sugeridas pela literatura de bem-estar, sobre a distribui¢do de probabilidade do
indicador de satisfagao com a renda. O estudo enfatiza a andlise comparativa do efeito
da renda corrente e do consumo — este tltimo como proxy para renda permanente —
sobre o comportamento do indicador. Neste aspecto, resulta que o efeito estimado
de choques permanentes sobre a renda corrente é maior que o de choques
transitorios.

Outro resultado importante ¢ o reduzido poder de explicagao conjunto da renda
corrente e do consumo (renda permanente) sobre o comportamento do indicador de
suficiéncia da renda, nao obstante o efeito significativo daquelas varidveis sobre este
indicador. Este resultado ¢ consistente com a bem documentada evidéncia empirica
internacional de que existe um descasamento entre indicadores objetivos e subjetivos
de qualidade de vida. Isto porque os niveis de renda corrente e de consumo também
podem ser considerados — e assim o s3o pela literatura de bem-estar — indicadores
parciais objetivos de qualidade de vida. Apoiado na literatura de bem-estar, o trabalho
avalia algumas possiveis explicagdes para este resultado, tais como diferengas de
expectativas e de percep¢ao de renda relativa. As conclusbes sao importantes para a
construgao de um indice de qualidade de vida para a sociedade brasileira. O trabalho
compreende cinco se¢des, além desta introdugao. A segunda traz um resumo da
literatura, importante para o enquadramento da proposta do trabalho dentro da
literatura de qualidade de vida e felicidade. A terceira faz uma breve descri¢ao da
pesquisa POF e descreve as varidveis usadas na parte empirica. A quarta descreve a
estratégia empirica. A quinta apresenta os resultados e a sexta resume as principais
conclusdes.

2 LITERATURA

A qualidade de vida num pais pode ser entendida como o nivel de bem-estar de sua
populagao. Neste sentido, qualidade de vida se afasta do conceito bem popular de
condi¢ao de vida em duas importantes dire¢des. Primeiro, enquanto condi¢ao de vida
restringe-se as circunstincias do dia a dia das pessoas, em termos de emprego,
consumo, habitagao, familia e vizinhanca, qualidade de vida avanga para uma
perspectiva mais ampla ao incorporar todos os dominios da existéncia humana
fundamentais para uma participa¢ao normal na vida em sociedade, englobando nio
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apenas os dominios usualmente identificados com o conceito de condigao de vida,
mas também outros igualmente importantes como participagao politica e integragao
social. Segundo, e mais importante para este trabalho, enquanto o conceito de
condi¢ao de vida ¢é relacionado e medido através de indicadores objetivos de
resultados e recursos, qualidade de vida também se ocupa com a questao de como as
pessoas se sentem a respeito de suas préprias vidas e, num sentido mais restrito, com a
avaliagdo e a percepgao subjetiva das pessoas acerca de suas condi¢bes objetivas de
vida. Pode-se argumentar que esta dimensio subjetiva da qualidade de vida se
aproxima bastante da nogao comum de felicidade. Contudo, qualidade de vida e
felicidade ndo se confundem, uma vez que o primeiro conceito também incorpora a
dimensio objetiva da existéncia humana. Na raiz desta distingdo conceitual estd a
constatagio de que a distribui¢ao de felicidade entre os individuos de uma sociedade
nio ¢ meramente o reflexo, no espelho das sensagoes, da desigualdade observada nas
suas condi¢coes de vida. Muito pelo contrdrio, a literatura vem acumulando
argumentos tedricos e evidéncias empiricas para sustentar que diferengas culturais e
psicossociais podem fazer com que individuos, familias e sociedades desfrutando
condi¢bes de vida desiguais possam ser igualmente felizes. Neste sentido, o que se
observa na pritica ¢ um descasamento entre indicadores sociais objetivos e subjetivos
de qualidade de vida: n3o necessariamente pessoas sofrendo maior privagao material
reportam menor satisfagido com suas vidas. Recentemente, estudos empiricos tém
demonstrado que o surpreendente aumento da renda per capita norte-americana nas
ultimas décadas veio acompanhado por uma queda na propor¢io de pessoas
julgando-se muito felizes. Vdrios resultados anteriores também apontavam nesta
dire¢ao. Oswald (1997) mostra que no passado recente a qualidade de vida nos
Estados Unidos e na Europa aumentava lentamente com a expansao da economia. A
literatura oferece duas linhas gerais de argumentagao tedrica para explicar este fato:
diferencas de expectativas e diferengas de percep¢ao de renda relativa.

Diferengas de expectativas. A explicagdo mais comum ¢ que a avaliagdo
subjetiva das pessoas acerca de suas condi¢oes objetivas de vida sofre a influéncia de
suas expectativas, metas e aspiragoes. Caso as expectativas se ajustem mais lentamente
que as condigbes objetivas, os indicadores subjetivos podem estar fortemente
enviesados pelas expectativas. Por exemplo, individuos enfrentando condigoes
materiais de vida semelhantes, mas alimentando diferentes niveis de expectativas
como resultado de histéricos de vida diferentes podem muito bem reportar diferentes
niveis de satisfagdo com suas vidas. Kapteyn e Van Praag (1973) estimam uma fungio
de bem-estar com um parimetro que captura o efeito da renda sobre as necessidades
materiais. Eles concluem que um aumento da renda desloca as expectativas e
aspiragdes para cima, compensando cerca de 60% a 80% do efeito inicial da renda
sobre o bem-estar. Cummins (2000) sugere que a interagdo entre indicadores
objetivos e subjetivos ocorre dentro de um sistema de controle homeostdtico em que
os indicadores subjetivos tendem a oscilar num intervalo relativamente estreito ante
os indicadores objetivos, produzindo em equilibrio um viés positivo na percep¢ao das
pessoas acerca de suas condigoes objetivas de vida. A capacidade de adaptagao do
sistema a choques no ambiente social resulta normalmente numa fraca correlagao
entre as duas classes de indicadores. Contudo, é possivel que uma grave deterioragao
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das condigdes objetivas de vida rompa o equilibrio, induzindo uma forte correlagao
entre eles.

Diferencas de percepcio de renda relativa. E amplamente discutido e
documentado na literatura de bem-estar que a avaliagdo subjetiva das pessoas acerca
de sua situagdo econémica — em termos de renda, consumo ou riqueza — depende em
boa medida de sua posi¢ao relativa dentro de seu grupo social de referéncia. Afinal,
quanto maior a extensdo e¢ a complexidade das necessidades de um grupo, maior a
renda necessdria para assegurar uma participagdo normal de seus membros na
sociedade. Desta forma, individuos com um mesmo nivel absoluto de renda, mas
pertencendo a grupos sociais que diferem em termos de nivel médio de renda muito
provavelmente divergirao quanto a percepgao subjetiva de seus niveis de renda
relativa, calculada em relagao 4 média de seus grupos de referéncia, e assim deverao
reportar diferentes niveis de satisfagdo com seus rendimentos. Em linha com este
argumento, Duesenberry (1949) formula e testa econometricamente a hipétese da
renda relativa, concluindo que as pessoas se comparam com outras mais ricas. Em um
estudo sobre a relagao entre renda e privagao material em 28 paises europeus com
dados do Eurobarémetro da Comissao Europeia, Russell e Whelan (2004) encontram
evidéncia de uma clara e sistemdtica relagao entre a renda relativa de uma familia e a
probabilidade de sua pessoa de referéncia reportar grande dificuldade da familia em
satisfazer suas necessidades bdsicas. Graham (2004) argumenta que a renda absoluta
importa até o nivel em que as necessidades bdsicas ainda nio foram plenamente
satisfeitas, a partir do qual cede importincia para a renda relativa. Diferentes teorias
contribuem para justificar a predominincia da renda relativa sobre a renda absoluta
na avaliagao subjetiva dos individuos quanto a suficiéncia de seus rendimentos.
Veblen (1899) foi pioneiro ao argumentar que parte do consumo se deve ao desejo de
causar impressio. Hirsch (1976) enfatiza o papel do padrao de consumo como
identificacao do status social. O quanto a renda relativa importa mais que a renda
absoluta ¢ uma questdo cultural que depende, em boa medida, do grau de desigualdade
material entre diferentes classes sociais, etnias e ocupagoes. Isto porque o maior comando
sobre recursos econémicos pode sinalizar origem e participagio num grupo social
superior. Em um estudo interessante, Alesina, Di Tella e MacCulloch (2001)
argumentam que o efeito negativo da desigualdade de renda sobre a felicidade ¢
observado na Europa, mas nao nos Estados Unidos, por causa da maior mobilidade social
norte-americana — implicando que riqueza e renda correntes sao pobres indicadores do
futuro — e da maior preferéncia dos europeus por igualdade. Outra linha de pesquisa bem
difundida argumenta que as pessoas avaliam sua situagao corrente em comparagao com
algum ponto de referéncia, o qual pode ser uma posi¢ao passada ou antecipada ou sua
nogao do que ¢ justo, razodvel ou mais prdtico diante das circunstincias. Esta abordagem
inclui a bem consolidada teoria da comparagdo social, segundo a qual a base de
comparagao das pessoas ¢ seu grupo social de referéncia, e nao a sociedade ou o pais como
um todo. Muito importante neste argumento ¢ o processo pelo qual as pessoas
escolhem seus grupos de referéncia. Neste sentido, em vez de olhar para a sociedade
como um todo, parece que as pessoas julgam sua posi¢ao econdémica com base na de
outras pessoas consideradas "préximas”. O que significa “préximo” depende de um
julgamento de valor enraizado na sociedade. Jovens recém-formados devem avaliar
seu desempenho profissional com base na média das pessoas de sua idade. Residentes
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de um bairro de classe média devem avaliar seu padrao de consumo de acordo com o de
seus vizinhos. Contudo, este processo de escolha ainda estd longe de ser satisfatoriamente
compreendido, de forma que os estudos empiricos sobre os efeitos de comparagoes sociais
trabalham com grupos de referéncia definidos arbitrariamente conforme o senso comum.

Mesmo sob a hipétese implausivel de que o desempenho dos indicadores de
qualidade de vida seja determinado exclusivamente em fungao das condigdes objetivas
de vida das familias, sem qualquer influéncia de diferencas em termos de expectativas
ou de percepgoes de renda relativa, existem trés tipos de erros de medidas que
invalidam o uso dos indicadores objetivos como medida suficiente e robusta de
qualidade de vida. Primeiro, uma medida bastante intuitiva de qualidade de vida seria
um indice fortemente correlacionado com a extensao total dos recursos econdmicos
cuja alocagao ¢ livremente decidida pelas familias. O apelo conceitual deste
procedimento reside no pressuposto de que comparagoes de qualidade de vida entre
paises sao realizadas de forma mais consistente através de indicadores objetivos.
Elimina-se com isto o efeito perturbador que diferengas de expectativas possam ter
sobre indicadores subjetivos. No entanto, uma dificuldade praticamente incontorndvel
deste procedimento ¢ a auséncia de informagao confidvel sobre a totalidade dos
recursos disponiveis. Embora seja tentador lancar mao de estatisticas para a renda
corrente, essa varidvel deixa de lado fontes importantes de recursos mais dificeis ou
impossiveis de mensuragao, tais como bens publicos, assisténcia financeira de parentes
e amigos, produ¢io doméstica, poupanga passada acumulada e acesso a crédito.
Segundo, pode-se argumentar que a dificuldade prdtica em mensurar a extensao total
dos recursos disponiveis para as familias poderia ser contornada através de uma
avaliagao direta dos resultados alcangados com o uso destes recursos. Esta ideia tem
motivado a constru¢ao de indicadores objetivos de privagao de resultados com base
na informagao provida por pesquisas de orgamento familiar, nas quais os membros de
uma familia reportam se dispéem de recursos suficientes para comprar os bens de
uma cesta padrao previamente determinada pela pesquisa. Os bens selecionados para
compor esta cesta refletem um padrio de consumo socialmente aceito como
necessdrio a uma vida normal em sociedade. Uma séria limitagao deste procedimento
¢ que a cesta padrao representa uma espécie de preferéncia "média" da sociedade. Se a
distribuigao das preferéncias da populagio ¢ bastante dispersa, poderia muito bem
acontecer que pessoas de renda elevada nao disponham de um nimero razodvel de
bens da cesta padrao — e assim sejam classificadas como sujeitas a privagao material —
somente porque boa parte de seus recursos é gasta em itens "exdticos”" nao incluidos
naquela cesta. Terceiro, com base na nogiao de desenvolvimento de Amartya Sem,
qualidade de vida envolve nio apenas o usufruto de resultados, mas também o efeito
sobre o bem-estar do processo pelo qual os resultados sao gerados. No entanto, ¢é
dificil, se nao impossivel, obter informagao abrangente acerca desta questao.

Resumindo a discussao, existem duas razdes para o descasamento entre
indicadores objetivos e subjetivos de qualidade de vida. A primeira razao, na raiz da
distingao conceitual entre qualidade de vida e felicidade, é que a percepgao subjetiva
acerca das condigbes objetivas de vida ¢ distorcida por diferengas em termos de
expectativas ou de percepcdes de renda relativa. A segunda razao diz respeito a erros
de medida nos indicadores objetivos, desde que tais indicadores nio medem
corretamente a extensao dos recursos materiais que determinam as condigoes de vida
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das familias. Existem, portanto, argumentos bastante fortes para invalidar o uso
exclusivo de indicadores objetivos como medida de qualidade de vida.

O mesmo pode ser dito em relagao aos indicadores subjetivos? Como qualidade de
vida é um conceito intrinsecamente relacionado ao nivel de bem-estar das pessoas, pode-
se argumentar que um i{ndice composto de indicadores subjetivos seria suficiente como
uma medida direta e natural de qualidade de vida. Afinal, um indicador subjetivo passaria
por cima dos inconvenientes préticos descritos para os indicadores objetivos. Além disso,
seria capaz de capturar o efeito sobre o bem-estar dos processos de produgao e de fontes
alternativas de recursos. No entanto, a prépria motivagao por trds da criagao do conceito
de qualidade de vida refuta esta possibilidade. A alocagao de recursos publicos em
politicas sociais precisa necessariamente ser respaldada por diferengas objetivas de
condi¢bes de vida entre pessoas e regides. Nao ¢ possivel, por exemplo, priorizar setores
sociais apenas com base em indicadores subjetivos que podem estar contaminados por
diferengas de expectativas.

O que se aprende nesta breve andlise dos candidatos a indicador de qualidade de
vida — os indicadores objetivos de recursos e de resultados e o indicador subjetivo — ¢
que nenhum deles encontra-se suficientemente correlacionado com a nogao mais
ampla de bem-estar embutida no conceito de qualidade de vida, embora cada um
tenha algo importante a dizer acerca do processo pelo qual condi¢bes objetivas de
vida s3o convertidas em satisfagdo pessoal subjetiva. Isto significa que, embora
intimamente relacionadas, cada uma destas classes de indicadores prové independente
informagio sobre o nivel de qualidade de vida, de forma que todas precisam ser
consideradas simultaneamente na sua andlise e mensuracao.

Em linhas gerais, este trabalho investiga o que determina a percepgao subjetiva
das familias brasileiras quanto a suficiéncia de seus rendimentos. Mais
especificamente, o trabalho busca identificar os determinantes sociais, demogréficos e
econdmicos do indicador subjetivo de suficiéncia da renda que foi construido com
base na informagio coletada pelo questiondrio da POF 2002-2003 sobre Avaliagao
das Condigoes de Vida das familias brasileiras. Uma énfase é dada a andlise do efeito
diferenciado dos componentes transitério e permanente da renda corrente sobre o
desempenho deste indicador. Neste sentido, o trabalho prové informagao relevante
quanto a extensao do descasamento entre indicadores objetivos e subjetivos de
qualidade de vida na sociedade brasileira, uma vez que a renda total da familia pode
ser qualificada como um indicador parcial objetivo, embora imperfeito, de qualidade
de vida na dimensao material da existéncia humana.

Sob certo aspecto, a proposta do trabalho se aproxima bastante da literatura
empirica e tedrica sobre os determinantes da felicidade. Como felicidade nao depende
apenas de uma avaliagao positiva da suficiéncia dos rendimentos, de forma que ambos
os sentimentos podem até mesmo evoluir inversamente, ¢ preciso muita cautela ao
transportar para a relagio entre renda e satisfagio material os resultados empiricos
encontrados no estudo da rela¢ao entre renda e felicidade. No entanto, embora o
sentimento de felicidade dependa de muitos outros fatores além da suficiéncia da
renda, nenhum trabalho sério pode ignorar a relevincia da dimensio material da
existéncia humana para a qualidade de vida. E indiscutivel que para familias de baixa
renda, cuja maior parte do tempo ¢é gasta na provisao de sua subsisténcia, felicidade e
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satisfagio com a renda devem estar fortemente correlacionadas. Mesmo a felicidade
dos ricos pode estar condicionada & percep¢ao subjetiva de um padrao de consumo
compardvel ao de seus pares. Comparado a literatura sobre felicidade, ainda sao
poucos os estudos com o objetivo mais limitado de estudar os determinantes do grau
de satisfagao das familias com suas rendas. Metodologicamente, a maioria dos estudos
existentes langa mao da informagao provida pela pesquisa de orgamentos familiares de
um pais para identificar as varidveis demogrdficas e socioeconémicas que explicam o
padrio de respostas a uma pergunta do seguinte tipo: "Thinking now of you
household’s total income, from all sources and from all household members, would
you say that your household is able to make ends meet?". Em geral, existem seis
respostas possiveis, variando de "with great difficulty” a "very easily”. Exemplos de
trabalhos nesta linha sao Layte ez /. (2001) e Russell e Whelan (2004) com dados de
paises da Uniao Europeia. Um resultado bastante comum ¢ a significincia do efeito
de medidas relativas de renda e privagao de resultados.

3 BASE DE DADOS

Esta se¢ao descreve e analisa preliminarmente os dados, bem como explica a
constru¢ao das varidveis incluidas no modelo econométrico.

3.1 POF 2002-2003

A base de microdados usada neste trabalho ¢ resultado da POF 2002-2003 produzida
pelo IBGE." Esta pesquisa langa mao de questiondrios com perguntas bastante
detalhadas sobre a estrutura de consumo, gastos e rendimentos do universo das
familias brasileiras, permitindo tragar um perfil de sua qualidade de vida nas
dimensoes relativas a satisfagio de suas necessidades materiais. A POF 2002-2003
tem seis questiondrios. O primeiro investiga as condi¢des de habitagao das familias e
as caracteristicas pessoais de seus membros, tais como idade, sexo, cor, educagio e
religido. O segundo e o terceiro tratam das diferentes categorias de despesas coletivas
das familias, incluindo um inventdrio de bens durdveis. O quarto aborda as diferentes
categorias de despesas individuais dos membros das familias, incluindo perguntas
sobre acesso a cartao de crédito, cheque especial e seguro saide. O quinto mapeia a
totalidade dos recursos correntes — monetdrios ¢ nio monetdrios — de todos os
membros das familias.” O sexto investiga a avaliagio subjetiva das familias sobre
alguns aspectos importantes de sua qualidade de vida, tais como suficiéncia da renda,
quantidade e qualidade do alimento consumido e condigbes de habitagao. Este
questiondrio, existente apenas na POF 2002-2003, prové a informagao necessdria
para a construgao de um indicador subjetivo de satisfagao com a renda.

A amostra da POF 2002-2003 consiste de 48.568 familias, envolvendo todo o
territério nacional, inclusive dreas rurais. A pesquisa define familia como uma
unidade de consumo residente em domicilios particulares permanentes. A unidade de
consumo, por sua vez, ¢ definida como um morador ou grupo de moradores que
compartilham a mesma fonte de alimentagio e/ou as despesas de moradia. Mais de uma

1. Duas outras POFs foram realizadas anteriormente em 1987-1988 e 1995-1996.
2. Recursos ndo monetarios sao especialmente importantes para as condi¢bes de vida das familias de baixa renda.
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familia pode ser encontrada num mesmo domicilio.” O tempo da pesquisa foi de 12
meses, de forma a capturar o efeito de flutuaces sazonais nos orcamentos familiares.
Cada familia reporta o valor das receitas e despesas relativas a um periodo de referéncia, o
qual antecede imediatamente a data do inicio da pesquisa na familia. Despesas com bens
que diferem em valor unitdrio e frequéncia de aquisi¢ao requerem periodos de referéncia
distintos para otimizar a precisao da informagao, razao pela qual sao estabelecidos quatro
periodos: sete dias, 30 dias, 90 dias e 12 meses. O periodo de referéncia dos rendimentos
¢ doze meses. Como as familias podem ser entrevistadas em momentos diferentes ao
longo da pesquisa, seus periodos de referéncia para uma mesma despesa ou rendimento
em geral ndo coincidem. Logo, é preciso anualizar e expressar todos os valores aos pregos
vigentes numa data referencial, corrigindo assim o efeito distorcivo da inflagao.

3.2 ANALISE PRELIMINAR DOS DADOS

Esta subsec¢ao descreve a constru¢ao das varidveis incluidas no modelo econométrico e

discute a tabulagdo cruzada na tabela 1 da varidvel dependente contra as varidveis
. . 4

explicativas.

'Tl'fliﬁ\l;géo cruzada do indicador subjetivo de suficiéncia da renda contra variaveis demograficas e
sociais
Variavel dependente (y): indicador de suficiéncia da renda reportado pela familia’
Dados: POF 2002-2003/nimero de observacoes: 40.530
Proporcdo (%) amostral de familias reportando y= ¢/ y< ¢
y=1 y=2 y<2 y=3 y<3 y=4 y<4 y=5 y<5 y=6 y<6 freq.%"

Amostra total 28,7 240 527 336 8,3 83 946 47 993 07 1000 100,0
Renda corr.: 0-25% 490 263 753 208 9,1 24 985 1,0 995 05 1000 250
Renda corr.: 25-50% * 329 277 606 324 930 45 975 21 996 03 1000 250
Renda corr.: 50-75% 216 249 465 403 88 90 958 39 997 04 1000 250
Renda corr.: 75-100% 11,2 172 284 409 693 174 8,7 119 986 1,4 1000 250
Cons. ndo dur.: 0-25% 485 259 744 209 953 29 982 14 996 04 1000 250
Cons. ndo dur.: 25-50% 321 272 593 323 916 56 972 24 996 04 1000 250
Cons. ndo dur.: 50-75% 21,8 251 469 397 86 89 955 41 996 04 1000 250
Cons. ndo dur.: 75-100% 121 180 301 416 71,7 159 876 11,0 986 1,4 1000 250
Cons. dur.: 0-25% 486 265 751 207 958 25 983 12 995 05 1000 250
Cons. dur.: 25-50% 324 273 597 326 923 51 974 22 996 04 1000 250
Cons. dur.: 50-75% 21,8 243 461 398 859 89 948 47 995 04 1000 250
Cons. dur.: 75-100% M8 179 297 414 71,1 168 879 108 987 1,3 1000 250
Mulher 121 180 301 416 71,7 159 876 110 986 1,4 1000 228
Homem 486 265 751 207 958 25 983 12 995 05 1000 772

(continua)

3. Na raiz desta definicdo de familia estd o préprio objetivo da POF de prover informagdo sobre a estrutura orcamentéria da
populacdo brasileira. J& os Censos Demograficos e outras pesquisas domiciliares realizadas pelo IBGE definem familia como um
grupo de pessoas ligadas por lacos de parentesco, dependéncia doméstica ou normas de convivéncia, sem referéncia explicita
aos gastos e rendimentos de seus membros. Na pratica, contudo, estes dois conceitos de familia sdo praticamente coincidentes.

4. Por economia de espaco, a tabela 1 inclui apenas as varidveis de maior interesse.
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(continuacdo)

Variavel dependente (y): indicador de suficiéncia da renda reportado pela familia’
Dados: POF 2002-2003/niimero de observacoes: 40.530

Proporcdo (%) amostral de familias reportando y= ¢/ y< ¢

y=1 y=2 y<2 y=3 y<3 y=4 y<4 y=5 y<5 y=6 y<6 freq.%"

Com conjuge 324 27,3 59,7 326 923 51 974 22 996 04 1000 743
Sem conjuge 218 243 461 398 859 89 948 47 995 04 1000 257
Rural "ne 179 297 4.4 711 168 879 108 987 1,3 1000 225
Urbano 16,7 17,6 343 379 722 165 8,7 102 989 1,0 1000 77,5
Idade: <21 12,1 180 301 416 71,7 159 876 11,0 986 1,4 1000 1.3
Idade: 21-30 486 265 751 20,7 958 25 983 1.2 995 05 1000 17,2
Idade: 31-40 324 27,3 59,7 326 923 51 974 22 996 04 1000 26,9
Idade: 51-60 218 243 461 398 8,9 89 948 47 995 04 1000 238
Idade: 41-51 "ne 179 297 4.4 711 168 879 108 987 1,3 1000 164
Idade: >60 16,7 176 343 379 722 165 8,7 102 989 1,0 1000 145
Educ.: sem instrucdo 85 133 21,8 389 60,7 203 81,0 17,1 981 1,9 1000 148
Educ.: baixa instrucdo 141 21,0 352 435 787 131 91,8 75 993 07 1000 211
Educ.: até 4*série 22,1 236 457 40,0 857 88 945 49 994 07 1000 273
Educ.: fundamental 278 256 534 355 889 71 %0 35 995 05 1000 123
Educ.: médio 389 26,7 656 264 920 52 972 24 996 05 1000 172
Educ.: superior 46,7 258 725 213 938 39 977 19 996 04 1000 53
Cor: branca 209 226 435 379 814 115 929 62 991 08 1000 436
Cor: preta 378 233 61,1 292 903 56 9,9 37 96 06 1000 63
Cor: amarela 23,1195 426 385 81,1 89 90,0 10,1 1000 00 1000 04
Cor: parda 343 255 598 304 902 59 96,1 35 996 05 1000 491
Cor: indigena 451 198 649 253 902 37 939 43 982 19 1000 04
Regido: SE 232 224 456 380 836 100 936 55 991 08 1000 180
Regido: N 292 226 51,8 353 87,1 76 947 47 994 06 1000 14,0
Regido: NE 384 26,7 651 260 91,1 53 9.4 31 99,5 05 1000 383
Regido: CO 22,2229 451 381 832 99 931 60 991 09 1000 17,0
Regido: § 148 21,5 363 427 790 137 927 66 993 07 1000 127
Religido: catdlico 289 242 531 335 8.6 82 948 46 994 06 1000 773
Religido: protestante 209 224 433 381 814 119 933 60 993 07 1000 39
Religido: evangélica 31,0 248 558 330 888 71 99 35 994 05 1000 11,2
Religido: espirita 164 213 37,7 375 752 144 896 93 989 1,1 1000 13

Fonte: POF 2002-2003 (IBGE).

° y=1 muita dificuldade; y= 2 dificuldade; y= 3 alguma dificuldade; y= 4 alguma facilidade; y= 5 facilidade; y= 6 muita
facilidade.

b a . .
Frequéncia da categoria na amostra total (%).

“ Familias com renda corrente entre 0 1 ¢ 0 2° quartil.

3.2.1 Variavel dependente

A varidvel dependente é um indicador do grau de satisfagao da familia com sua renda.
Trata-se, portanto, de um indicador subjetivo de suficiéncia da renda. Este indicador
¢ reportado pela pessoa de referéncia da familia através da resposta a seguinte
pergunta do questiondrio 6 da POF 2002-2003, intitulado Avalia¢ao das Condigoes
de Vida: "Na sua opinido, a renda total de sua familia permite que vocé(s) leve(m) a

vida até o fim do més com: (1) muita dificuldade; (2) dificuldade; (3) alguma
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dificuldade; (4) alguma facilidade; (5) facilidade; (6) muita facilidade”. Denotando
por y este indicador, segue que y =1 se a resposta ¢ a alternativa 1, y = 2 se a resposta é
a alternativa 2 e assim sucessivamente. Trata-se, portanto, de uma varidvel categérica
ordinal com 6 possiveis valores em ordem crescente de satisfagio com a renda ou,
equivalentemente, em ordem decrescente de dificuldade com a renda. A primeira
linha da tabela 1 mostra que uma propor¢ao expressiva da amostra total — em torno
de 29% — reporta muita dificuldade (y = 1), enquanto mais de 85% reportam pelo
menos alguma dificuldade (y = 3). Por outro lado, apenas 4,7% e 0,7% das familias
reportam facilidade (y = 5) ou muita facilidade (y = 6), respectivamente. Desnecessdrio
dizer que as familias brasileiras nao estao, em geral, satisfeitas com suas rendas. O que
explica este resultado? Insuficiéncia de renda apenas ou existem outras varidveis que
contribuem para explicar a percep¢iao negativa das familias brasileiras acerca da
suficiéncia de suas rendas?

3.2.2 Variaveis explicativas

As varidveis explicativas no trabalho podem ser divididas em quantitativas ou
categéricas. Varidveis quantitativas tém significado intrinseco. Diferentemente, cada
varidvel categérica divide as familias da amostra numa cole¢do finita de categorias.
Varidveis categéricas podem ser ordinais ou nominais. A diferenga entre os dois tipos
¢ a existéncia de uma rela¢ao ordinal entre as categorias de uma varidvel ordinal.
Discute-se com especial énfase na se¢ao de resultados a motivagao tedrica e empirica
por trds da selegao das varidveis explicativas.

Varidveis como tamanho da familia e ndmero de criangas sao atributos ou
montantes referentes a unidade familiar como um todo. A maior parte das varidveis,
no entanto, diz respeito a caracteristicas pessoais dos membros da unidade familiar,
de forma que existe uma observagao para cada pessoa diferente. Neste caso, como a
unidade amostral é a familia e nao seus membros individuais, é preciso decidir como
ponderar a informagao reportada pelos diferentes membros da familia para produzir
uma tnica observagao para a varidvel. Para alguns casos, como renda e consumo, usa-
se 0 somatério dos valores reportados por todos os membros da familia. Por exemplo,
a renda corrente da familia é a soma dos recursos auferidos por todos os seus
membros. Nos demais casos, optou-se por seguir a prdtica usual de definir o valor ou
categoria observada para cada familia como o da pessoa de referéncia indicada no
questiondrio da POF. Em geral, esta pessoa se confunde com o chefe da familia.

Varidveis demogrificas e sociais

Idade. Categdrica ordinal com seis categorias: menos de 20 anos, entre 21 e 30
anos, entre 31 e 40 anos, entre 41 e 50 anos, entre 51 e 60 anos, mais de 60 anos.

Género. Varidvel bindria. Homem ¢ a categoria de referéncia.

Cor. Categérica nominal com cinco categorias: branca (referéncia), negra, parda,
amarela e indigena.

Religiao. Categérica nominal com 12 categorias: catdlica (referéncia),
protestante tradicional, evangélica, espirita e outras
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Conjuge. Varidvel bindria. Sem cdnjuge ¢ a categoria de referéncia. Uma familia
¢ classificada como sem conjuge quando nenhum membro se reporta como conjuge
da pessoa de referéncia. A POF nao distingue entre uniao civil e coabitagao.

Educagao. Categérica ordinal com seis categorias: sem instrugdo, alfabetizado
c/pouca instru¢io, fundamental até a 4" série, fundamental completo, médio
completo, superior completo. Os 16 niveis de escolaridade na POF foram agrupados
nestas seis categorias.

Regiao. Categdrica nominal com cinco categorias: SE (referéncia), N, NE, CO, S.
Meio Rural. Varidvel bindria. Area urbana é a categoria de referéncia.

Tamanho da familia. Categdrica ordinal com seis categorias: 1, 2, 3, 4, 5, mais
de 5. Tamanho da familia é o nimero total de pessoas, adultos e criangas.

N* de criangas. Categérica ordinal com quatro categorias: 0, 1, 2, mais de 2.
Seguindo um padrao médio na literatura, define-se crianga como uma pessoa abaixo
de 14 anos.

A andlise preliminar dos dados mostra os seguintes fatos em relagao a proporgao
de familias reportando muita dificuldade (y = 1) e pelo menos alguma dificuldade

(y=3):

* crescem monotonicamente com o nivel de educacio e com a faixa etdria entre
os intervalos de 20-30 anos e 50-60 anos;

* maiores para familias negras, pardas e indigenas que para familias brancas e
amarelas (em torno de 35% das familias negras e pardas reportam muita dificuldade,
enquanto esta propor¢ao chega a 45% para familias indigenas);

* maiores para familias evangélicas e menores para familias protestantes e
espiritualistas;

 familias reportando muita dificuldade chegam a quase 40% no Nordeste,
enquanto esta propor¢ao ¢ de apenas 15% no Sudeste;

* menores para familias residentes nas dreas rurais.

Varidveis econémicas e financeiras

Renda corrente. Varidvel quantitativa, cuja defini¢do neste trabalho busca
refletir, o mais fielmente possivel, a totalidade dos recursos correntes, monetdrios e
nao monetdrios, a disposi¢ado dos membros da unidade familiar. Isto ndo é possivel
com precisao devido a indisponibilidade de informagao estatistica sobre importantes
fontes adicionais de recursos, tais como provisio de bens publicos, produgao
doméstica e transferéncias privadas. Na melhor das hipéteses, tal informacao ¢ de
baixa qualidade. A renda observada para cada familia é a soma das receitas correntes,
monetdrias e nao monetdrias, de todos os seus membros, liquidos de impostos e
contribui¢des previdencidrias puablicas compulsérias. Cinco questdes sio relevantes
neste cdlculo. Primeiro, conforme procedimento padrio, despesas com saide sio
tratadas como choques negativos na renda e, portanto, deduzidas da renda total.
Segundo, despesas com aluguel de imével residencial também sao deduzidas da renda
total. Uma alternativa a este procedimento ¢ adicionar o valor estimado do aluguel do
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imével préprio residencial a renda total. Terceiro, as receitas monetdrias englobam
rendimentos do trabalho e do capital (juros, aluguéis e lucros), bem como
aposentadorias privadas, pensoes, transferéncias governamentais (renda minima, bolsa
escola etc) e receitas esporddicas.” A razio por que receitas esporddicas foram incluidas
¢ separar os efeitos de choques tempordrios e permanentes. Familias com renda
negativa — 15,3% da amostra — foram excluidas da parte econométrica.

Fonte de renda. Categérica nominal com sete categorias: emprego privado
(referéncia), emprego publico, emprego doméstico, emprego tempordrio rural,
trabalho voluntdrio, empregador, conta-prépria, estigio, trabalho doméstico nao
remunerado, produg¢ao para consumo préprio, aposentadoria, transferéncias privadas,
transferéncias publicas, aluguel de imdveis, rendimentos financeiros, bolsa de estudo e
receitas esporddicas. A fonte principal de recursos de uma familia é a fonte de sua
pessoa de referéncia com o maior valor reportado.

Fonte adicional de renda da pessoa de referéncia. Varidvel bindria que
determina se a pessoa de referéncia possui outra fonte de renda além da principal.

Fonte adicional de renda além da pessoa de referéncia. Varidvel bindria que
determina se existe outro membro da familia com fonte de renda além da pessoa de
referéncia.

Consumo de bens nao durdveis. Varidvel quantitativa, definida como a soma de
todas as despesas individuais e coletivas com bens de consumo nao durdveis na
unidade familiar. As principais categorias de consumo s3o alimentagao, vestudrio e
transporte.

Consumo de bens durdveis. Varidvel quantitativa, definida como uma
combinagio linear dos indicadores de propriedade { 7 } | de / = 32 bens durdveis
listados no inventdrio de despesas coletivas da POF, onde o coeficiente w, para cada
bem j é o inverso da proporgao de familias na amostra que o possuem, ou seja,

Riqueza = (1/)) 3 w, I

onde ]]:1 se a familia possui o bem e ]] = 0 caso contrario.’ Quanto maior w, menor a
proporgao de familias possuindo o bem ; e, portanto, maior a forca sugestiva da
propriedade deste bem como indicador de riqueza. O indice de bens durdveis é usado
como proxy para o consumo de bens durdveis, uma vez que este ¢ definido como o
fluxo de servigos provido pelo estoque destes bens.

Residéncia alugada. Varidvel bindria.
Automovel. Varidvel bindria.

Riqueza financeira. Varidvel bindria. Uma familia tem riqueza financeira
quando um de seus membros reporta um dos seguintes fatos: (1) recebimento de
juros ou dividendos; (2) depésitos ou resgates em aplicagdes financeiras.

5. Receitas esporadicas sdo entradas temporarias de recursos que ndo decorrem da alienagdo de ativos ou da formacao
de passivo, tais como ganhos de loterias, prémios e indenizacdes, herangas e doacdes e restituicdes fiscais.

6. Este método de ponderagdo é usual na literatura sobre indices de privacao material de resultados.
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Acesso a crédito. Varidvel bindria. Uma familia tem acesso a crédito quando um
de seus membros reporta um dos seguintes fatos: (1) propriedade de cartao de crédito
ou cheque especial; (2) pagamento de amortizagao, juros ou seguro sobre
empréstimo; (3) contratagio de empréstimos; (4) recebimento de rendimentos,
depésitos ou resgates em aplicagdes financeiras.

Plano de satde. Varidvel bindria. Uma familia tem plano de sadde quando um
de seus membros reporta titularidade ou despesa com plano de satude.

A andlise preliminar dos dados mostra os seguintes fatos em relagao a propor¢ao de
familias reportando muita dificuldade (y = 1) e pelo menos alguma dificuldade (y < 3):

* crescem com a renda, consumo de bens nio durdveis e estoque de bens
durdveis;

* menores para familias com imével préprio, veiculo, riqueza financeira,
crédito e plano de sadde;

* maiores para familias com fonte adicional de renda;
* crescem com o nimero de criangas e o nimero de membros da familia;

* maiores para empregados domésticos, trabalhador rural e para consumo
préprio e menores para empregados publicos e empregadores.

4 ESTRATEGIA EMPIRICA

Um modelo /logit ordenado ¢ estimado para medir o efeito ceteris paribus dos
regressores sobre a distribui¢do de probabilidade da varidvel dependente y, o
indicador subjetivo de satisfagio com a renda. Este modelo especifica a seguinte
distribuigao de probabilidade acumulada para o indicador, o qual assume valores de 1
a 6, em ordem crescente de satisfagao com a renda:

Pr[ij|x]:/\(Gj—xB), j=1,2,3,4,5

Pr[yS6|x] =1
onde 0 =(01 < 02< 0 3< O 4<05) ¢ o vetor de pontos de corte, x = (x,,...,X,.. %) €

o vetor-linha de K regressores, B=( B1,..., Bk,-.., Px)” € o vetor-coluna de coeficientes
e \(2) é a distribuigao de probabilidade acumulada logistica, definida como

Ne)= 1 ixifaz()z)

Estimadores de méxima-verossimilhanga condicional para 0 e B possuem as
propriedades assintdticas desejdveis. Uma estimativa consistente do efeito ceeris
paribus do regressor k sobre a distribuicao de y é dada pela expressao

Pr[y5j|x+]—l)r[y£j|x+]=/\(G].—x+B)—/\(G].—xB), 7=12,345 (1)
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onde x" ¢ igual ao vetor x exceto pela mudanga no regressor k. Este efeito nao ¢ linear
nos regressores, uma vez que seu tamanho e sentido depende nio apenas de 3, mas
também de x.

Mais importante para o objetivo deste trabalho é comparar o sentido e o
tamanho do efeito dos regressores sobre o indicador. Para tanto, seguindo a literatura
empirica, em vez da variagio absoluta da probabilidade acumulada, calculada na
expressao (1), é mais conveniente usar como medida de comparagio a taxa de
variagao da odds, sendo a fungio odds, por sua vez, definida como

Pefy<jlo] _ Ao, B)

= L =L2.3.4.5 2)
pry> 71 1-A(o, )

0dds(j;x) =

No caso da distribui¢ao logistica, pode-se provar que a taxa de variagdo da odds,
relativa 2 variagao Ax,=1 numa varidvel quantitativa 4, é dada por’

0ddf(j;x+) —0dds(j;x)
odds(j;x)

=exp(-B,) -1, j=1,2,3,45

A taxa de variagao da odds relativa a cada categoria de uma varidvel categdrica
nominal é calculada em relagao a categoria de referéncia. Por exemplo, no caso da
varidvel explicativa cor, as taxas de variagdo da odds das categorias preta, parda,
amarela e indigena sao calculadas em relagao a categoria branca, a qual ¢ a categoria
de referéncia da varidvel cor. Diferentemente, a taxa de variagio da odds relativa a
cada categoria de uma varidvel categérica ordinal ¢ calculada em relagao a categoria
imediatamente inferior. Por exemplo, no caso da varidvel explicativa educacio, a taxa
de variagdo da odds da categoria superior completo mede a variagdo proporcional da
odds em relagao a categoria médio completo, enquanto a taxa de variagao da odds da
categoria médio completo mede a variagdo da odds em relagio a categoria
fundamental completo. A distribuicao logistica facilita bastante a comparagao entre
os efeitos marginais dos regressores sobre os indicadores, uma vez que, ao contrdrio de
outras distribui¢bes, a taxa de variagdo da odds independe da selecao de j e x.
Coincidentemente, esta distribui¢do também produziu o melhor ajustamento do
modelo aos dados no caso de todos os indicadores analisados no trabalho.

Como interpretar o sinal e o tamanho da taxa de variagao da odds em relagio a
cada um dos indicadores? Pela defini¢ao da fungao odds na expressao (2), uma taxa de
variagdo positiva (negativa) da odds indica um efeito positivo (negativo) da varidvel
explicativa sobre a probabilidade das familias reportarem valores mais baixos para um
indicador y. Consequentemente, se um valor mais elevado deste indicador sinaliza um
melhor desempenho do mesmo, no sentido de um aumento do nivel de qualidade de
vida, entdo a taxa de variagdo da odds relativa a uma varidvel explicativa qualquer ¢
positiva (negativa) quando esta varidvel tem um efeito negativo (positivo) sobre o

0ddf(j;x+)
0dd5(j;x) .

7. E comum estudos empiricos trabalharem alternativamente com a odds ratio, definida como
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desempenho do indicador. Este é o caso dos indicadores de suficiéncia da renda,
quantidade e qualidade do alimento, condigoes subjetivas de moradia e provisao de
servigos publicos. Por outro lado, se um valor mais elevado deste indicador sinaliza
um pior desempenho do mesmo, no sentido de uma redu¢ao do nivel de qualidade
de vida, ento a taxa de variagao da odds relativa a uma varidvel explicativa qualquer ¢é
positiva (negativa) quando esta varidvel tem um efeito positivo (negativo) sobre o
desempenho do indicador. Este é o caso dos indicadores de condi¢bes objetivas de
moradia, ocorréncia e nivel de estresse financeiro. Finalmente, cabe ainda ressaltar que o
tamanho do efeito de uma varidvel explicativa sobre o desempenho de um indicador ¢
tanto mais forte quanto maior for o valor absoluto da taxa de variagao da oddb.

5 RESULTADOS

Esta se¢ao apresenta e discute os resultados da estimag¢ao do modelo /ogir ordenado a
luz da teoria do bem-estar e de outros estudos empiricos. Os principais resultados sao
apresentados na tabela 2, referentes a estimagao da especificacao I do modelo com a
amostra completa. Esta especificagiao inclui todos os regressores citados na se¢ao
3.2.2. As trés primeiras colunas da tabela 2 referem-se a estimagao de um modelo logiz
bindrio em que a varidvel dependente assume o valor y = 0 se a familia reporta muita
dificuldade, dificuldade ou alguma dificuldade e y = 1 caso contrdrio. As demais
colunas referem-se a estimagao do modelo /ogir ordenado com y = 1, 2,..., 6. A tabela
reporta para cada regressor a estimativa da taxa de variagao da odds, ou seja, a odds
ratio menos 1, o p-valor e a estimativa do efeito marginal de uma mudang¢a no
regressor — medida em pontos percentuais (p.p.) — sobre a distribuicao de
probabilidade acumulada Pr[y<j|x] da varidvel dependente y, onde j = 1, 2,..., 6.
Estas probabilidades sao calculadas para valores dos regressores iguais as suas modas
ou medianas. Como explicado na se¢ao 4, uma taxa de variagao positiva (negativa) da
odds sugere uma avaliagio menos (mais) favordvel das familias acerca da suficiéncia de
seus rendimentos. A tabela 3 refere-se a estimagao de outras especificagbes de interesse
com a amostra completa, enquanto as tabelas 4 e 5 referem-se 2 estimagio da
especificagdo I com subamostras separadas por niveis de renda corrente e educagio,
respectivamente. Para toda especificagdo, também ¢ reportado o valor da estatistica
pseudo-R?2, de Nagelkerke, a fim de medir a propor¢ao da variagio da varidvel
dependente explicada pelos regressores. Esta estatistica assume valores entre 0 e 1.”

. 2
8. Outras estatisticas pseudo-# foram calculadas com resultados semelhantes.
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TABELA 2
Modelo /ogit ordenado para indicador subjetivo de suficiéncia da renda

Dados: POF 2002-2003/nimero de observacdes: 40.530
Variavel dependente ()): indicador de suficiéncia da renda reportado pela familia

Especificacio [?/pseudo-R: 0,284

Modelo bindrio: y= 0,1b Modelo ordenado: y=1,2,3,4,5,6°
odds  sig  APrly=1] odds sig APrly< 1] APrly<2] APrly<3] APrly<4] APry<5]

Renda corrente -40,7 0,0 -4,0 -32,0 0,0 —7,2 -9,5 -3,2 1,1 0,1
Consumo nao duréveis -11,3 00 -09 -21,3 0,0 -4,5 —6,0 -2,0 -0,7 -0,1
Consumo duraveis -26,7 0,0 -23 -25100 54 -7,2 -2,4 -0,8 -0,1
Mulher” 366 0,0 2,1 359 0,0 6,2 7,5 2,2 0,8 0,1
Com cénjuged 2,7 645 02 -02 949 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Area rural’ -32,1 00 -34 30200 6,1 -9,0 -3,4 -1,2 -0,1
|dade: <21 - - - - - - - - - -
Idade: 21-30 335 41 3,0 14,6 11,1 2,1 34 1,4 0,5 0,1
Idade: 31-40 276 0,0 2,0 30,2 0,0 4,6 6,6 24 0,9 0,1
Idade: 51-60 383 0,0 2,1 36,3 0,0 6.3 7,5 2,2 0,8 0,1
Idade: 41-51 38 503 0,2 10,0 0,2 2,1 2,2 0,6 0,2 0,0
|dade: >60 -31,0 0,0 -24 =240 00 58 -6,5 -1.8 -0,6 -0,1
Educ.: sem instrucdo - - - - - - - - - -
Educ.: baixa instrugao -56 414 -04 -10,7 0,1 -2,3 -2,7 -0,8 -0,3 0,0
Educ.: até 4" série -33 530 -03 =153 00 =32 4,1 -1,3 0,4 0,0
Educ.: fundamental -3,2 546 -03 66 32 13 -1,7 -0,6 -0,2 0,0
Educ.: médio -24 657 -02 -60 7,7 11 -1,5 -0,6 -0,2 0,0
Educ.: superior -139 15 -1,3 90 49 -16 -2,3 -0,9 -0,3 0,0
Cor: branca® - - - - - - - - -
Cor: preta 12,5 11,6 0,9 21,7 0,0 3,7 4,9 1,6 0,6 0,1
Cor: amarela 306 228 2,0 21,5 17,2 3,7 4,8 1,6 0,6 0,1
Cor: parda 120 0.2 0,9 9,5 0,0 1,7 23 0,8 0.3 0,0
Cor: indigena 3,7 90,0 0.3 428 1,9 7,0 8,7 2,7 1,0 0,1
Regido: SE°
Regiao: N -23,7 00 -22 -163 00 -29 4,4 -1.8 -0,6 -0,1
Regiao: NE -34 47,0 -03 158 0,0 2,7 3,7 1,3 0,5 0,1
Regiao: CO -186 0,0 -1,7 =161 00  -29 4,4 -1,7 -0,6 -0,1
Regido: S -17,1 0,0 -1,5 =191 00 =35 -53 -2,1 -0,8 -0,1
Religido: catolica’ - - - - - - - - -
Religido: protestante -53 458 -0,4 2,2 644 0,4 0,5 0,2 0,1 0,0
Religido: evangélica 57 305 04 93 03 1,7 2,2 0,7 0,2 0,0
Religido: espirita 21,3 89 1.3 326 0,1 5,7 6,9 2,1 0,7 0,1
Religido: outras 23 863 0,2 13,2 13,0 2,4 3,1 1,0 0.3 0,0
Com plano satde’ -92 21 -08 68 1,6 -1,3 -1,7 —-0,6 -0,2 0,0
Com acesso a crédito’ -56 19,5 -05 56 2,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Com riqueza financeira’ -21,3 0,0 -2,0 -11,4 00 -2,2 -3,0 -1,0 0,4 0,0
Residéncia alugadad 126 1,0 0,9 18,5 0,0 3.3 4,2 1,3 0,5 0,1
Com automével’ -16,1 0,0 -4 -164 00 =32 4,5 -1,6 -0,6 -0,1
Fonte adicional de renda (PR)d 26,1 00 1,6 24,7 0,0 4.4 54 1,7 0,6 0,1
Fonte adic. de renda (além PR)d 339 00 2,5 17,2 0,0 2,9 4,0 1,4 0,5 0,1
Fonte de renda: empregado privado® - - - - - - - - - -
Fonte de renda: empregado publico 155 0,7 1,0 2,2 519 0,4 0,5 0,2 0,1 0,0
Fonte de renda: empregado doméstico 11,3 46,8 0,8 10,8 10,9 2,0 2,5 0,8 0,3 0,0
Fonte de renda: temporario rural 11,5 47,7 0,8 22,3 0,1 4,0 49 1,5 0,5 0,1
Fonte de renda: voluntario 137,3 44,8 4,6 53,9 40,2 8,9 10,3 3,0 1,0 0,1
Fonte de renda: empregador -30,0 0,0 -3,1 -27,2 0,0 -5,5 -7,9 -3,0 -1,1 -0,1
(continua)
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(continuacdo)

Dados: POF 2002-2003/nimero de observacoes: 40.530
Variavel Dependente (}): indicador de suficiéncia da renda reportado pela familia

Especificacio 1?/pseudo-R: 0,284

modelo binério: y= 0,1b modelo ordenado: y=1,2,3,4,5,6°

odds  sig APrly=1] odds sig APrly<1] APrly<2] APrly<3] APrly<4] APr[y<5]

Fonte de renda: conta-prépria 8,7 6,7 0,6 0,2 94,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Fonte de renda: estagiario -58,5 483 96 -76,0 17,6 -17,6 -32,1 -20,2 -84 -1,0
Fonte de renda: doméstico prprio -109 858 -09 1552 1,1 21,0 20,9 53 1,8 0,2
Fonte de renda: subsisténcia 489 349 2,6 354 4,0 6,1 7,4 2,2 0,8 0,1
Fonte de renda: renda financeira 19,4 76,5 1,2 27,6 53,3 4,9 6,0 1,8 0,6 0,1
Fonte de renda: aposentadoria 366 0,0 2,1 259 0,0 4,6 5,6 1,7 0,6 0,1
Fonte de renda: transferéncias 20,1 48,2 1,3 84 50,8 1,6 2,0 0,6 0,2 0,0
Fonte de renda: aluguel -19,7 8,0 -1,8 =215 0,7 -4,3 6,0 -2,2 -0,8 -0,1
Fonte de renda: outras -11,0 350 -09 -41 524 -08 -1,0 -0,4 -0,1 0,0
Tamanho da familia: 1 - - - - - - - - - -

Tamanho da familia: 2 =275 0,0 -2,2 =285 0,0 =71 -8,0 -2,2 -0,8 -0,1
Tamanho da familia: 3 49 375 0,4 -7,0 31 -1,4 -1,8 -0,6 -0,2 0,0
Tamanho da familia: 4 -25 619 -02 -17 579 =03 -0,4 -0,1 0,0 0,0
Tamanho da familia: 5 -1,1 858 -01 —66 33 -1.3 -1,7 -0,6 -0,2 0,0
Tamanho da familia: > 5 20 781 0,2 03 934 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0
Numero de criangas: 0 - - - - - - - - - -

Numero de criangas: 1 2,3 62,0 0,2 1,6 56,5 0,3 0,4 0,1 0,0 0,0
Numero de criangas: 2 0,6 91,4 0,0 08 786 0,2 0,2 0,1 0,0 0,0
Numero de criangas: >2 -08 925 01 96 19 1,8 2,3 0,7 0,2 0,0

Fonte: POF 2002-2003 (IBGE).

? Inclui todas as variaveis explicativas da subsecdo 3.2.2.

° y = 0 muita dificuldade, dificuldade ou alguma dificuldade; y =1 muita facilidade, facilidade ou alguma facilidade.

¢ y = 1 muita dificuldade; y = 2 dificuldade; y = 3 alguma dificuldade; y = 4 alguma facilidade; y = 5 facilidade; y = 6 muita facilidade.
’ Varidvel binaria.

¢ Categoria de referéncia.

odds. taxa de variacdo da odds (%). Observacdo: Para as varidveis renda corrente, consumo de ndo durdveis e consumo de durdveis, a taxa de
variacdo da odds é calculada para um aumento de 1% no valor per capita da variével explicativa. Para as varidveis categéricas ordinais (idade,
educacdo, tamanho da familia, nimero de criangas), a taxa de variacdo da odd’s de uma categoria é calculada em relacdo a categoria
imediatamente anterior. Para as variaveis categoricas nominais (cor, regido, religido, fonte de renda), a taxa de variacdo da oats de uma categoria
é calculada em relacdo a categoria de referéncia.

sig. p-valor (%)

APrly < t]: variacdo (em p.p. ) da prob. acum. de ymenor ou igual a
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TABELA 3
Modelo /ogit ordenado para indicador subjetivo de suficiéncia da renda

Varidvel dependente ()): indicador de suficiéncia da renda reportado pela familia®
Dados: POF 2002-2003/nimero de observacoes: 40.530

Especificacdo ’ I Il Il % v

odds¢ APrly< 3] odds” APrly<3] odds® APrly< 3] odds" APrly< 3] odds" APrly< 3]
Renda corrente -320 -32 -309 -30 -46,8 59
Consumo nao duraveis -213 =20 -283 -28 41,7  -49 5,3 -8,1
Consumo durdveis -251 -24 336 34 -42,1 49
Pseudo-# 0,284 0,239 0,208 0,170 0,192

Fonte: POF 2002-2003 (IBGE).
ay: 1 muita dificuldade; y= 2 dificuldade; y = 3 alguma dificuldade; y= 4 alguma facilidade; y= 5 facilidade; y= 6 muita facilidade.

A Especificacdo | inclui todos os regressores da secdo 3.2.2 (apenas os de interesse séo mostrados na tabela). Os regressores das Especificacdes
Il'a V sdo apenas os mostrados nesta tabela.
C . . - . o . .

Todas as estimativas sao significativas ao nivel de 1%.

odds. taxa de variacdo da odds (%). Observacdo: Para as varidveis renda corrente, consumo de ndo durdveis e consumo de durdveis, a taxa de
variacdo da odlds é calculada para um aumento de 1% no valor per capita da varivel explicativa.

APr{y< 4: variacdo (em p.p.) da prob. acum. de ymenor ou igual a &

TABELA 4
Modelo /ogit ordenado para indicador subjetivo de suficiéncia da renda
(Subamostras separadas por categorias de renda corrente)

Variavel dependente (y): indicador de suficiéncia da renda reportado pela familia’

Dados: POF 2002-2003/Especificacao r

Categorias de renda corrente

0%-25% 25%-50% ¢ 50%-75% 75%-100%

odds sig odds sig odds sig odds sig
Renda corrente 41,4 0,0 —-34,4 0,0 -31,4 0,0 -32,0 0,0
Consumo nao duraveis -31,6 0,0 -17,6 0,0 -24,0 0,0 -18,5 0,0
Consumo duraveis -6,9 34,9 -21,8 0,0 -29,5 0,0 -27,5 0,0
Cor: branca’
Cor: preta 24,5 0,9 21,8 0,9 27,6 2,1 15,7 9,5
Cor: amarela -4,6 90,0 52,3 16,5 36,3 94,2 8,1 72,8
Cor: parda 13,3 0,5 14,1 0,2 9,4 0,8 3,6 41,5
Cor: indigena 12,1 0,1 -12,9 63,1 24,2 97,2 63,6 16,4
Regio: SE’
Regido: N 0,0 99,7 -14,4 2,8 -15,8 0,0 -21,3 0,0
Regido: NE 50,4 0,0 213 0,1 4,0 45,5 -1.9 72,5
Regido: CO -1.4 66,7 -11,9 4,6 -14,5 3,5 -23,0 0,0
Regido: S -15,5 71 -10,7 13,6 -14,2 0,8 -29,5 0,0
Pseudo- R’ 55,0 55,0 55,0 55,0
Numero de observacdes 10.133 10.132 10.133 10.132

Fonte: POF 2002-2003 (IBGE).

ay: 1 muita dificuldade; y= 2 dificuldade; y = 3 alguma dificuldade; y= 4 alguma facilidade; y= 5 facilidade; y= 6 muita facilidade.
° Inclui todos os regressores da subsecdo 3.2.2 (apenas os de interesse sdo mostrados na tabela).

“ Familias com renda corrente entre 0 1° e 2° quartil.

d ) -
Categoria de referéncia.

odds. taxa de variacdo da odds (%). Observacdo: Para as varidveis renda corrente, consumo de ndo durdveis e consumo de durdveis, a taxa de
variacdo da odlds é calculada para um aumento de 1% no valor per capita da variével explicativa. Para as varidveis categdricas nominais (cor,
regido), a taxa de variacdo da odls de uma categoria é a taxa de variacdo da odd’s de uma categoria é calculada em relacdo a categoria de
referéncia.

sig. pvalor (%).
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TABELA 5
Modelo /ogit ordenado para indicador subjetivo de suficiéncia da renda
(Subamostras separadas por categoria de educacdo)

Variavel dependente (y): indicador de suficiéncia da renda reportado pela familia’

Dados: POF 2002-2003/Especificacao r

Categorias de Educacdo

Superior Médio Fundamental  Até 4 série  Pouca instrucdo Sem instrucdo

odds  sig odds  sig odds silg oads  sig  odds  sig  odds  sig

Renda corrente -414 00 -344 00 -314 00 -320 00 -315 00 =300 00
Consumo nao durdveis -316 00 -176 00 -240 00 -185 00 -230 00 -258 00
Consumo duraveis -69 349 -218 00 -295 00 -275 00 -31,8 00 =174 0,0

Cor: branca“

Cor: preta 309 202 241 39 -62 584 235 09 298 02 323 04
Cor: amarela 61,3 160 -13 9.2 -751 01 516 196 3238 01 -17,1 697
Cor: parda -80 402 89 89 39 521 134 02 149 03 53 371
Cor: indigena -47,7 483 484 382 958 11,7 340 360 522 139 139 697
Regido: SE°

Regido: N =311 1,7 =311 00 -161 66 -177 03 44 565 10,7 33,1
Regido: NE -10,1 358 40 554 70 397 226 00 247 00 490 00
Regido: CO -357 00 -177 10 =254 01 -85 11,7 -140 42 -10,1 28,0
Regido: S -433 00 -213 03 -237 04 -135 16 -108 170 -81 543
Pseudo- R’ 0,196 0,181 0,214 0,204 0,225 0,190
Numero de observacoes 2.148 6.971 4.985 11.065 8.552 5.998

Fonte: POF 2002-2003 (IBGE).

! y = 1 muita dificuldade; y = 2 dificuldade; y = 3 alguma dificuldade; y = 4 alguma facilidade; y = 5 facilidade; y = 6 muita facilidade.
° Inclui todos os regressores da subsecdo 3.2.2 (apenas os de interesse sdo mostrados na tabela).

C . a .
Categoria de referéncia.

odds. taxa de variacdo da odds (%). Observacdo: Para as varidveis renda corrente, consumo de ndo durdveis e consumo de durdveis, a taxa de
variacdo da odlds é calculada para um aumento de 1% no valor per capita da variével explicativa. Para as varidveis categdricas nominais (cor,
regido), a taxa de variacdo da odls de uma categoria é a taxa de variacdo da odd's de uma categoria é calculada em relacdo a categoria de
referéncia.

sig. p-valor (%)

Antes de discutir a estimativa para cada regressor individualmente, trés
resultados mais gerais na tabela 2 merecem comentdrio. Primeiro, o sinal e a
significAncia do efeito dos regressores no modelo bindrio sdo consistentes com os
resultados do modelo ordenado, embora o tamanho deste efeito seja sensivelmente
menor no modelo bindrio. Isto ocorre porque este modelo mais simples ignora a
variabilidade da varidvel dependente dentro dos trés primeiros e dos trés tltimos
graus de satisfagio. Daf a importincia do modelo ordenado. Segundo, o tamanho do
efeito dos regressores — em termos de variagdo em p.p. — sobre a probabilidade
acumulada Pr[y<j | x] diminui com j. Por exemplo, o efeito dos regressores sobre a
probabilidade das familias reportarem muita satisfagao ¢ praticamente desprezivel.
Isto ocorre porque graus de satisfago j cada vez mais elevados sio reportados por
uma propor¢ao cada vez menor de familias na amostra. Esta ¢ a razao por que a taxa
de variagdo da odds revela-se mais adequada como medida do efeito dos regressores.
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Terceiro, embora medidas de renda e de consumo sejam incluidas como regressores
em seus niveis per capita, todas as especificagdes estimadas no trabalho incluem o
tamanho da familia e o ndmero de criancas a fim de controlar a existéncia de
economias de escala e necessidades heterogéneas dentro da unidade familiar.
Economias de escala reduzem a renda e o consumo per capita requeridos para garantir
um dado nivel de bem-estar material. Gastos com conserto de televisaio nao dobram
quando um casal decide ter mais um filho. Necessidades heterogéneas implicam, por
exemplo, que familias diferentes na sua composi¢ao entre adultos e criangas
demandam diferentes volumes de recursos para alcangar um dado grau de satisfagao.
Corroborando estes argumentos, tanto o tamanho da familia como o nimero de
criangas sao significativas em todas as especificagoes.

A POF ¢ bem clara quanto ao conceito de renda por trds da pergunta sobre o
grau de satisfagao das familias com seus rendimentos: a média mensal da renda total
nos ultimos doze meses. Isto faz sentido. E natural pensar numa relagio
inequivocamente positiva, embora nao necessariamente linear, entre renda e
satisfagio das necessidades materiais. Afinal, quanto maior a renda, maior a
capacidade potencial de aquisi¢ao dos bens e servigos produzidos na economia. A
tabela 3 mostra os resultados da estimagdo da especificagdo V do modelo, a qual
inclui apenas a renda corrente per capita como regressor. Esta varidvel tem um efeito
forte e significativo ao nivel de 1%. Dado um aumento de 1% na renda corrente per
capita, a taxa de variagdo da odds é de —46,8%, enquanto as probabilidades das
familias reportarem muita dificuldade e pelo menos alguma dificuldade sofrem uma
queda de 12,5 p.p. € 5,9 p.p., respectivamente. No entanto, o baixo valor da pseudo-
R?, igual a 0,192, nio deixa divida de que a renda estd muito longe de explicar
sozinha a variabilidade do grau de satisfagao das familias com seus rendimentos.

Existem duas razbes para suspeitar que o consumo tem um efeito marginal
relativamente maior que a renda sobre a avaliagdo das familias quanto a suficiéncia de
seus rendimentos. Primeiro, o conceito de renda nao cobre a totalidade dos recursos
econdmicos a disposi¢ao das familias. Provisao de bens publicos e transferéncias no
monetdrias sao fontes considerdveis de recursos — principalmente para familias de
baixa renda — com disponibilidade precdria de dados. Logo, comparado com a renda
corrente, consumo ¢ mais correlacionando com a totalidade dos recursos a disposi¢ao
das familias. Segundo, embora a POF se refira explicitamente 4 renda média nos 12
ultimos meses, nada impede que a avaliagdo das familias se estenda a um periodo
anterior mais longo e/ou inclua as expectativas quanto a renda futura. Esta possivel
perspectiva de longo prazo significa que, ao responderam a pergunta da POF, as
familias avaliam a suficiéncia de sua renda permanente e nio a de sua renda corrente.
Supondo um razodvel grau de suavizagao de consumo no tempo, consumo ¢ mais
correlacionado com a renda permanente do que com a corrente e, portanto, deve ser
capaz de explicar mais satisfatoriamente o indicador de suficiéncia da renda. O
argumento de que o efeito marginal do consumo supera o da renda ¢ corroborado
pelos resultados da especificagao IV na tabela 3, a qual inclui apenas o consumo de
bens nao durdveis como regressor. Dado um aumento de 1% no nivel per capita desta
varidvel, a taxa de variacao da odds é de —56,3%, enquanto as probabilidades das
familias reportarem muita dificuldade e pelo menos alguma dificuldade sofrem uma
queda de 16,2 p.p. e 8,1 p.p., respectivamente. No entanto, o valor da pseudo-R? é
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de apenas 0,170, menor que o valor para a especificagao V que inclui apenas a renda,
sugerindo que a varidvel dependente ¢ mais explicada pela variagio da renda do que
pela variagio do consumo.” Isto ocorre porque o desvio-padrao amostral da renda
supera o do consumo numa extensao que confere a renda maior poder de explicago
apesar de seu menor efeito marginal. A maior volatilidade da renda ¢é explicada, por
sua vez, pela suavizagao do consumo decorrente do amortecimento de choques na
renda corrente através do acesso ao mercado de crédito. Uma nogao mais completa
do efeito do consumo precisa necessariamente seguir a estimagao da especificagao III,
a qual inclui tanto o consumo de bens no durdveis quanto o de bens durdveis como
regressores. Neste caso, o valor da pseudo-R? de 0,208 ¢ ainda baixo, embora agora
seja maior que o da especificagdo V, que inclui apenas a renda.

A especificagao II na tabela 3 inclui como regressores tanto a renda corrente
quanto o consumo de bens durdveis e de bens niao durdveis. Conforme explicado
anteriormente, estas duas medidas de consumo podem funcionar como um proxy para
renda permanente.”’ Logo, a estimagao desta especificagio permite comparar a forga
relativa entre choques tempordrios e permanentes na renda das familias. Para verificar
porque isto é possivel, considere a decomposi¢ao da renda corrente total R entre
renda tempordria 7 e renda permanente P, de forma que R=74+P. Substituindo esta
equagdo dentro do termo xf3 na equagio (2), segue que

BrRR+BpP=Br(T+P) +BpP=Br T+ (Br+Bp) P.

Pelo resultado acima, o coeficiente 3, da renda corrente R determina o efeito dos
choques tempordrios, enquanto o coeficiente 3, da renda permanente P determina a
extensao em que o efeito de choques permanentes é mais forte que o efeito de
choques tempordrios. Como a taxa de variagao da odds relativa a renda corrente ¢
dada por exp(-f3,)-1, os resultados da especificagio II sugerem que choques
tempordrios ttm um efeito positivo forte e significativo ao nivel de 1%. Da mesma
forma, como a taxa de variagao da odds relativa ao consumo — tanto de bens durdveis
como de bens nio durdveis — ¢ dada por exp(—f,)—1, conclui-se que choques na renda
permanente tém um efeito positivo mais forte que choques na renda corrente. Este
resultado também vale para a especificagio I na tabela 2, que inclui todos os
regressores, e para especificagoes em que apenas uma das medidas de consumo, além
da renda, ¢ incluida como regressor.

Resultado igualmente relevante na especificagao II é que o valor da pseudo-R2,
em torno de 0,239, continua baixo, embora esta especificagio inclua medidas de
renda e de consumo — de durdveis e de nao durdveis — como regressores. Este
reduzido poder de explicagdao conjunto da renda e do consumo é coerente com a
ampla e bem documentada evidéncia empirica de que indicadores subjetivos de
qualidade de vida — tal como o grau de satisfagao das familias com a renda — nio
estao fortemente correlacionados com seus equivalentes objetivos, sejam eles
indicadores de recursos com a renda, sejam eles indicadores de resultados como o
consumo. Nao necessariamente pessoas sofrendo maior privagao material,

9. Embora ausente na tabela 3, 0 mesmo ocorre para a especificacdo incluindo apenas o consumo de bens duraveis.

10. Consumo de bens durdveis e de bens ndo durdveis foram incluidos simultaneamente porque cada um deles é um
proxyimperfeito da renda permanente.
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objetivamente medida, informam menor satisfagado com suas condigdes de vida. A
literatura oferece quatro razdes para entender este descasamento entre as condigoes
materiais objetivas e sua percepgao subjetiva pelas familias:

a) Diferencas nas necessidades materiais. Familias diferem no tamanho e na
composi¢ao de suas necessidades materiais. Isto, por sua vez, se reflete na demanda
por cestas de consumo com pregos diferentes, de forma que o grau de satisfagio com
um mesmo nivel de renda pode diferir. Este fato também pode ser explicado por
diferengas regionais de pregos no caso de familias com necessidades muito parecidas,
mas residindo em regides distintas. Além disso, como discutido na segio 2,
indicadores objetivos como a renda nio sio capazes de medir a totalidade dos
recursos disponiveis para as familias, de forma que sua variabilidade entre as familias é
refletida imperfeitamente na variabilidade da renda.

b) Diferengas nas expectativas. Como explicado mais profundamente na se¢ao
2, a avaliagdo subjetiva das familias reflete nao apenas suas condigdes objetivas de
vida, mas também a interacao destas condigdes com suas expectativas, objetivos e
aspiragoes. Por exemplo, familias enfrentando condigbes materiais parecidas, mas
com expectativas distintas devido a experiéncias passadas diferentes, podem reportar
diferentes graus de satisfagdo com suas rendas.

¢) Diferengas na percepgao de renda relativa. Diferencas de percepgao de renda
relativa contribuem para o baixo poder de explicagiao da renda absoluta sobre o grau
de satisfagao das familias. Como explicado na se¢ao 2, familias com a mesma renda
absoluta, mas comparando-se com diferentes grupos sociais de referéncia, muito
possivelmente terao diferentes percepcdes de suas rendas relativas e, portanto,
avaliarao diferentemente a suficiéncia de seus rendimentos. Este efeito é amplificado
pelo fato de que a renda relativa percebida subjetivamente é a que realmente importa
na avaliagdo das familias, e n2o a renda relativa efetiva, objetivamente medida dentro
de seu grupo de referéncia. Esta distingao ocorre porque, enquanto a renda absoluta
de uma familia é observada diretamente, sua renda relativa precisa ser estimada pela
familia a partir da informagio disponivel sobre a renda média de seu grupo de
referéncia. A existéncia de um possivel erro de percep¢dao quanto a renda relativa,
definida como a diferenga entre o valor percebido e o valor efetivo desta varidvel,
introduz um ruido adicional no efeito da renda sobre o grau de satisfagao da familia
com a renda. Dito de outra forma, controlando pelos niveis efetivos de renda absoluta
e de renda relativa, objetivamente medidas, familias incorrendo em diferentes erros de
percepgao avaliardo diferentemente a suficiéncia de seus rendimentos.

Igualmente importante, existe uma boa razio para acreditar que o erro de
percepgao esteja correlacionado com algumas varidveis demogréficas e sociais
incluidas no modelo, explicando entdo parte de sua significAncia. Que razao é esta?
Uma vez que as familias carecem de informagao precisa sobre sua renda relativa
efetiva, uma vez que nao observam diretamente a renda média de seus grupos de
referéncia, a percepgdo sobre suas rendas relativas pode estar enviesada pela
divulgagiao publica de estatisticas comparativas entre diversos segmentos sociais.
Considerando familias com rendas relativas efetivas equivalentes dentro de seus
grupos de referéncia, uma familia negra ou parda do Nordeste pode avaliar menos
satisfatoriamente sua renda que uma familia branca do Sudeste simplesmente porque
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sua percepcao de renda relativa é enviesada pelo conhecimento comum, amplamente
difundido na opiniao publica, de que negros, pardos e nordestinos sao mais pobres
que a média nacional. Realmente, como as desigualdades socioecondmicas com maior
repercussao na midia costumam envolver segmentos sociais separados por varidveis
como idade, cor, regidao e educagdo, é presumivel que tais varidveis sejam as
candidatas mais fortes para uma correlagio com o erro de percep¢ao das familias
quanto a sua renda relativa. E também esperado que esta correlagio deva variar
fortemente entre familias com graus distintos de acesso a informagao sobre sua renda
relativa efetiva. Familias nordestinas ou de cor negra, quando ricas e bem educadas,
devem ter uma nogio bastante precisa de sua posi¢ao de fato na pirdmide social
brasileira e dentro de seu grupo de referéncia, de forma que sua percepgao de renda
relativa nao deve diferir de suas equivalentes sudestinas ou de cor branca.
Diferentemente, familias nordestinas ou de cor negra, quando pobres e com pouca
educagdo, podem erroneamente imaginar, por influéncia do conhecimento comum
de estatisticas sociais relativamente desfavordveis para sua regido e cor, que ocupam
uma posi¢ao relativa abaixo de suas equivalentes sudestinas ou de cor branca. Para
testar 0 argumento, as tabelas 4 e 5 mostram os resultados, apenas para varidveis de
interesse, da estimagao da especificagio I para subamostras separadas por niveis de
renda corrente e educagio, respectivamente. Em geral, os efeitos da cor negra e parda,
em relagao a cor branca, sao significativos ao nivel de 5% somente para os niveis mais
baixos de educagao e consumo. O mesmo ocorre para o efeito da regiao Nordeste em
relagao a regido Sudeste. Além disso, o tamanho destes efeitos, medido pela taxa de
variagao da odds, é mais alto para os niveis inferiores de educa¢ao e de renda corrente.
Estes resultados corroboram o argumento de que o efeito de varidveis como cor e
regiao na amostra completa pode estar refletindo sua correlagio com erros de
percepgio de renda relativa em determinadas subamostras."

d) Diferencas na necessidade de poupanga precauciondria. Familias alocam
parte de sua renda na formagdo de poupanga precauciondria, protegendo-se de
eventos futuros indesejdveis, tais como doenca, desemprego e redugdo de saldrio. O
tamanho 4timo desta poupanga varia entre as familias. Quanto maior a necessidade
de poupanga precauciondria, menor a propor¢ao da renda que pode ser alocada no
consumo de bens e servigos e, portanto, menor o grau de satisfagdo com um dado
nivel de renda. Além dos atributos demogrificos e sociais dos membros da unidade
familiar, um conjunto de varidveis econémico-financeiras ¢ importante para explicar a
demanda por poupanga precauciondria. Estas varidveis sao incluidas na especificagao I
do modelo, cujos resultados sao apresentados na tabela 2. Com exce¢ao da fonte
adicional de renda e de algumas categorias da fonte de renda, todas produzem um
efeito com sinal esperado e significativo ao nivel de 5%. Segue a relagdo destas
varidveis com a motivagio por trds de sua seleco.

11. Guven e Sorensen (2007) argumentam que individuos comparam-se sistematicamente com a camada mais rica de
seu grupo social, de forma que a renda relativa percebida, como resultado desta comparagdo, importa mais que a renda
relativa efetiva — definida em relacdo a média do grupo social — para a felicidade das pessoas. Ao testar esta hipdtese
com dados norte-americanos a partir de 1970, eles concluem que o efeito da renda relativa percebida sobre a
probabilidade de ser feliz é mais significativo que os efeitos da renda absoluta e da renda relativa efetivas. Ao repetir a
andlise para familias de alta, média e baixa renda, eles encontram que o efeito da renda relativa é bem mais significativo
para familias de média e baixa renda que o efeito da renda absoluta, enquanto o resultado inverso ocorre para familias
de alta renda.
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Fonte principal de renda. A incerteza quanto a renda futura depende em boa
medida da natureza de sua fonte geradora. Por exemplo, a volatilidade da renda dos
empregados publicos é, em média, certamente menor que a dos empregados privados.
Quanto maior esta incerteza, maior a poupan¢a precauciondria requerida para
suavizar choques adversos na renda."

Fonte adicional de renda (PR/além PR). A existéncia de uma fonte adicional de
recursos na familia — seja uma segunda fonte da pessoa de referéncia, seja a fonte de
outra pessoa da familia — reduz a probabilidade de uma forte restri¢ao tempordria de
recursos em virtude da perda ou redugdo dos rendimentos da fonte principal da
pessoa de referéncia. Isto, por sua vez, reduz a demanda por poupanga precauciondria.
Obviamente que este efeito é tanto maior quanto menor for a correlagiao entre as
rendas das fontes principal e adicional. Estas sao as duas tnicas varidveis com sinal
contrdrio ao esperado. Possivelmente, isto decorre da forte correlagio entre renda e
necessidade de uma fonte adicional de renda.

Imével préprio, riqueza financeira e veiculo. O tamanho étimo da poupanga
precauciondria deve aumentar com a iliquidez dos ativos que a compdem, a fim de
compensar eventuais custos de transagao quando os ativos forem liquidados para fazer
frente a eventos indesejdveis. Em geral, imdveis, riqueza financeira e veiculos sao
ativos razoavelmente liquidos.

Acesso a crédito. Obviamente que contar com recursos de terceiros reduz a
necessidade de poupanga precauciondria para enfrentar uma insuficiéncia tempordria
de recursos.

Plano de satide. Um plano de sadde permite reduzir a poupanga precauciondria
para enfrentar uma deterioragao futura das condigoes de satide.

Como observado, diferengas entre familias, no que tange a necessidades,
expectativas, percep¢ao de renda relativa e poupanga precauciondria, podem estar na
raiz do reduzido poder de explicagao de medidas de renda e de consumo sobre o grau
de satisfagio com a renda, fato conhecido na literatura como o descasamento entre
indicadores objetivos e subjetivos das condigbes de vida. Estas quatro diferengas sao
produto da diversidade biolégica, cultural, social e econémica existente no universo
das familias de uma populagio. Parte desta diversidade constitui uma
heterogeneidade nao observada, uma vez que diz respeito a diferencas em varidveis
para as quais nao existe ou é impossivel obter informagao. Por exemplo, atributos
psicolégicos, tais como otimismo, maturidade, inteligéncia e ansiedade, devem com
certeza influenciar a avaliagao subjetiva das familias quanto a suficiéncia de sua renda.
Outra parte desta diversidade constitui uma heterogeneidade observada, uma vez que
diz respeito a diferengas em varidveis demogrificas e socioecondmicas, além das
medidas de renda e de consumo, com informagao disponivel a nivel familiar.

12. E importante alertar que a variavel fonte principal de recursos ndo tem o mesmo significado que ocupacdo ou
posicao na forca de trabalho, as quais costumam ser mais comumente usadas em trabalhos empiricos. Por exemplo, uma
familia com a pessoa de referéncia desempregada ou fora da populacdo economicamente ativa poderia ser incluida tanto
na categoria de transferéncias privadas como na categoria aluguéis de imoveis ou rendimentos de ativos financeiros,
dependendo de qual fosse sua principal fonte de subsisténcia. A razéo para usar esta variavel, em vez de ocupacdo ou
posicao na forca de trabalho, é que a volatilidade dos recursos de uma familia depende mais diretamente da natureza de
suas fontes geradoras.
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Para determinar a natureza e o tamanho do impacto da heterogeneidade
observada sobre o grau de satisfagao das familias com a renda, uma exaustiva lista de
regressores, além das medidas de renda e de consumo, ¢ introduzida na especificagao
I, cujos resultados da estimagao sao apresentados na tabela 2. Estes regressores sao as
varidveis explicativas descritas na se¢ao 3.2.2. Trés resultados sio destacados.
Primeiro, com base na taxa de variagdo da odds, o efeito marginal da maioria dos
regressores tem o sinal esperado e ¢ significativo ao nivel de 5%. Além disso, o
tamanho do efeito de choques tempordrios e permanentes na renda, medidos pelas
taxas de varia¢ao da odds da renda e do consumo, respectivamente, é maior que o
tamanho do efeito da maioria dos outros regressores. Isto sugere que, embora longe
de explicar toda a extensao do grau de satisfacao das familias com a renda, indicadores
objetivos como renda e consumo sio determinantes para o comportamento desta
varidvel. Segundo, idade, regido e meio rural estao entre as varidveis demogrdficas e
sociais com maior significincia e valor absoluto da taxa de variagao da odds.
Coerentemente, embora nao seja mostrado na tabela 2, estas varidveis também
produziram a maior queda no valor da pseudo-R? quando foram excluidas
individualmente da especificagdo, sugerindo seu maior poder de explicagao. Terceiro,
os resultados da tabela 3 permitem avaliar o poder de explicagao da heterogeneidade
observada além daquela envolvendo diferengas de renda e consumo: a especificagao I
produziu um leve aumento de 0,239 para 0,284 no valor da pseudo-R? em relagao a
especificagdo II, a qual inclui apenas as medidas de renda e de consumo como
regressores. O valor ainda baixo desta estatistica para a especificagao I, a qual inclui
um ndmero exaustivo de regressores, sugere que parte significativa da variagio da
varidvel dependente — o grau de satisfagao das familias com a renda — ¢ explicada pela
existéncia de algum tipo de heterogeneidade nao observada.

Segue adiante uma discussao mais detalhada dos resultados da tabela 2 para as
varidveis demogréficas e sociais na especificagao I do modelo /ogiz ordenado com y =

1,2,3,4,5,6."

Idade. Este é o regressor com o maior poder de explicagiao sobre a varidvel
dependente. Isto porque sua exclusao individual do modelo produziu a maior perda
de ajustamento nos dados — medida pela redu¢ao do valor da estatistica pseudo - R2.
O efeito da idade torna-se significativamente positivo a partir da passagem do
segundo intervalo (<21 anos) para o terceiro intervalo (entre 21 e 30 anos). No
entanto, o sentido do efeito muda de diregio da passagem do pentltimo intervalo
(entre 51 e 60 anos) para o ultimo intervalo (>60 anos). Entre 25 e 55 anos
aproximadamente, a probabilidade de reportar pelo menos alguma dificuldade
aumenta em média 1,7 p.p., enquanto a probabilidade de reportar muita dificuldade
aumenta de 4,3 p.p. Estes resultados sugerem que, ceteris paribus, as familias tendem
a avaliar menos satisfatoriamente suas rendas 2 medida que a idade avanga, embora
esta tendéncia sofra uma inflexao com a chegada da velhice. Como interpretar estes
resultados? Idade é um tipo de heterogeneidade observada que explica diferencas de
tamanho e composi¢ao de necessidades, expectativas e percepsao de renda relativa.
Em principio, existem quatro possiveis razdes para que o grau de satisfagio com a
renda aumente com a idade, contrariando os resultados aqui encontrados. Primeiro,

13. As trés primeiras colunas da tabela 2 referem-se ao modelo /ogitbinario com y= 1, 2.
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jovens em geral alimentam expectativas e aspiragdes mais ambiciosas. Segundo, a
defasagem entre objetivos ainda nao alcangados e realizagoes diminui com a idade.
Terceiro, idosos tiveram mais tempo para ajustar suas expectativas as suas condigoes
particulares. Quarto, idosos administram melhor eventos adversos em suas vidas. No
entanto, também nio faltam argumentos teéricos e resultados empiricos desafiando
esta relagdo positiva entre idade e satisfagao com a renda. A probabilidade de uma
deterioragao brusca no estado de sadde aumenta com a idade, de forma que a parcela
substancial da mesma fica engessada com despesas médicas e hospitalares irredutiveis.
Além disso, alguns trabalhos empiricos tém observado uma curva em forma de U na
relagao entre idade e grau de felicidade, a qual depende em boa parte da capacidade
de satisfagdo das necessidades materiais. Seja qual for a relevincia empirica dos
argumentos teéricos quanto ao efeito da idade sobre o grau de dificuldade material,
trés problemas metodolégicos sao verificados na estimagao deste efeito, de forma que
recomenda-se cautela com a avaliagdo de qualquer resultado empirico. Primeiro,
satisfagdo com a renda é um conceito subjetivo cujo significado pode variar com a
idade. Segundo, o efeito da idade pode se confundir com o efeito coorte. Terceiro,
como pessoas mais satisfeitas com a renda tendem a viver mais tempo, existe um viés
de sele¢ao amostral que reforga o efeito positivo estimado da idade sobre o grau de
satisfagdo com a renda. Este fato poderia explicar porque familias reportando pelo
menos alguma dificuldade material no intervalo acima de 60 é menor que nos
intervalos anteriores.

Cor. Familias de cor negra, parda e indigena avaliam menos favoravelmente a
suficiéncia de suas rendas que familias de cor branca, com taxas de varia¢ao da odds de
21,7%, 9,5% e 42,8%, respectivamente. Estes efeitos s3o significativos ao nivel de
5%. Cor amarela nao produziu efeito significativo ao nivel de 10%. Em relagao a cor
branca, a probabilidade de reportar muita dificuldade ¢ 3,7 p.p. maior para cor negra,
1,7 p.p. maior para cor parda e 7,0 p.p. maior para cor indigena. Como interpretar
estes resultados? Primeiro, preconceito de cor pode assumir a forma de barreiras para
0 acesso a bens publicos, mais que compensando politicas de quotas e de agdo
afirmativa. Segundo, familias etnicamente distintas podem nao compartilhar
exatamente a mesma histéria e ambiente cultural, o que produziria diferengas no
tamanho e na composi¢io de suas necessidades materiais, bem como nas suas
aspiragoes, objetivos e capacidade de adaptagao a novas circunstincias. Terceiro,
como explicado antes, familias negras, pardas e indigenas, podem ter sua percepgao
de renda relativa enviesada por estatisticas informando que pessoas de sua cor
desfrutam de um padrao de vida mais baixo que a média nacional. Neste sentido,
embora felicidade e satisfagio financeira sejam sentimentos diferentes, cabe
mencionar que trabalhos empiricos para os Estados Unidos e Africa do Sul, incluindo
Guven e Sorensen (2007), concordam que negros tendem a ser mais infelizes que
brancos. A explicagio comum ¢é a menor autoestima dos negros em decorréncia de
seu menor prestigio social.

Religiao. Familias de religido evangélica e espiritualista avaliam menos
favoravelmente a suficiéncia de suas rendas que familias de religiao catélica. Este
efeito ¢ mais forte para a religiao espiritualista. Nao hd diferenga significativa entre
familias catélicas e protestantes. A razao para testar a significAncia desta varidvel é a
influéncia dos valores religiosos na formagao das aspiragoes, ambigdes e necessidades
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materiais, bem como na capacidade de adaptagao a novas circunstincias, o que por
sua vez condiciona a satisfagao das familias com suas condigbes materiais.

Regiao. Em relacao a regido Sudeste, familias da regiao Nordeste avaliam menos
favoravelmente a suficiéncia de suas rendas, enquanto familias das regides Norte,
Centro-Oeste e Sul avaliam mais favoravelmente. Estes efeitos sao significativos ao
nivel de 1% e tém praticamente o mesmo tamanho, uma vez que nao hd diferenca
significativa entre os médulos das taxas de variagdo da odds. Uma familia da regiao
Nordeste tem uma probabilidade 1,3 p.p. menor de reportar pelo menos alguma
dificuldade e uma probabilidade 2,7 p.p. menor de reportar muita dificuldade. Como
foi explicado, as estimativas para regiao podem estar enviesadas por uma possivel
correlagdo entre esta varidvel e os erros nao observados de percepgao de renda relativa.
Além disso, diferengas de nivel geral de precos podem explicar parte do efeito deste
regressor. E interessante observar que o coeficiente da regiio Nordeste nio é
significativo no modelo /logir bindrio, sugerindo que o impacto desta varidvel ocorre
dentro dos trés primeiros e trés dltimos niveis de dificuldade com a renda.

Género. Ceteris paribus, mulheres avaliam menos favoravelmente a suficiéncia de
suas rendas. Este efeito ¢ significativo ao nivel de 1% e seu tamanho relativamente
grande. O que explica este resultado? Primeiro, homens e mulheres podem diferir nas
suas expectativas, ambigdes, objetivos de vida e capacidade de adaptagio a novas
circunstincias, de forma que poderiam avaliar diferentemente a suficiéncia de um
mesmo nivel de renda. Segundo, por razdes culturais, homens sao em geral educados
desde a infincia num ambiente social relativamente mais competitivo e, além disso,
costumam responder perante seus pares pela privagdo material da familia. Logo,
homens devem interiorizar uma forte pressao social para manter uma renda relativa
satisfatéria no contexto de sua comunidade. Mulheres, ao contrdrio, estariam mais
preocupadas em sustentar uma renda absoluta capaz de preservar o padrao de vida da
familia, valorizando muito mais a estabilidade necessdria para o sustento dos filhos.
Corroborando este argumento, Guven e Sorensen (2007) encontram evidéncia de
que renda relativa ¢ significativamente mais importante que renda absoluta para
explicar felicidade no caso dos homens, enquanto somente a renda absoluta tem
efeito significativo no caso das mulheres. Logo, homens e mulheres devem ter
diferentes percepgoes de renda relativa.

Conjuge. Mesmo ao nivel de 10%, a existéncia de um conjuge nao tem efeito
significativo sobre o grau de dificuldade das familias com suas rendas. Este resultado é
razodvel? Existem duas razdes para testar a significAncia desta varidvel. Primeiro,
estudos empiricos tém enfatizado que pessoas casadas tendem a reportar graus mais
elevados de felicidade em pesquisas sociais. Guven e Sorensen (2007) concluem que
elas sao significativamente mais provdveis de serem felizes que pessoas solteiras,
divorciadas e vitivas. Embora o conceito de felicidade envolva outros aspectos da
existéncia humana além da satisfagao material, é inegdvel que pessoas mais felizes sao,
em geral, mais otimistas e esperancgosas, sendo assim mais propensas a reportar maior
satisfagio com suas condigbes materiais. Afinal, a satisfagdo com aspectos nio
materiais da vida, tais como circulo de amigos e ambiente familiar, pode amenizar a
insatisfagdo com restrigdes materiais. Segundo, pessoas casadas com outras que
também recebam algum rendimento podem contar com o suporte financeiro de seus
parceiros no caso de interrup¢ao tempordria ou permanente de seus rendimentos
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correntes. Isto reduz a volatilidade dos recursos econémicos da familia e, portanto,
diminui a probabilidade de eventos que imponham a seus membros uma severa
restri¢ao material.

Meio rural. Familias no meio rural avaliam mais favoravelmente a suficiéncia de
suas rendas. Este efeito ¢ significativo ao nivel de 1% e seu tamanho relativamente
grande.

Educagao. Para todas as categorias de educagdo, a taxa de variagao da odds, em
relagdo a categoria imediatamente anterior, ¢ negativa. Isto significa que, ceteris
paribus, familias mais bem educadas avaliam mais favoravelmente a suficiéncia de suas
rendas. Este efeito ¢ significativo ao nivel de 5%, revelando-se mais forte nos niveis
inferiores. Contudo, o tamanho deste efeito nao ¢ tao expressivo quanto o da maioria
dos outros regressores. Um nivel a mais de educagao contribui, em média, para uma
redugdo de 2 p.p. na probabilidade das familias reportarem muita dificuldade. Esta
redu¢do diminui para menos de 1 p.p. no caso das familias reportarem pelo menos
alguma dificuldade. Como interpretar estes resultados? Primeiro, renda permanente é
o valor presente do fluxo esperado de rendimentos futuros, os quais sao fortemente
correlacionados com o nivel de educagio. Logo, se consumo nao ¢ um bom proxy
para renda permanente, educagdo traz informagdo adicional sobre a renda
permanente. Segundo, educagao pode condicionar diretamente as expectativas e
objetivos das familias. Por um lado, educagao pode induzir maior satisfagao com a
renda 4 medida que facilita a adaptagdo da familia a novas circunstincias. Por outro
lado, quanto mais educados os membros de uma familia, maior sua demanda por
bens culturais e, portanto, maior o tamanho de suas necessidades para um dado nivel
de renda, induzindo menor satisfa¢io com a renda. Terceiro, familias mais bem
educadas devem ter maior renda relativa dentro de seu grupo social de referéncia.
Quarto, educagio traz maior conscientiza¢ao da familia quanto a sua posigao relativa
no contexto de sua comunidade, de forma que familias com diferentes niveis de
educagdo devem ter diferentes percep¢bes de renda relativa. Novamente, embora
felicidade e satisfagao com a renda sejam sentimentos diferentes, cabe aqui mencionar
o resultado encontrado por Guven e Sorensen (2007) de que a felicidade aumenta
com o nivel de educagdo, sendo os pds-graduados os mais felizes e aqueles sem um
diploma de nivel médio (high school), os mais infelizes.

6 CONCLUSAO

A POF 2002-2003 inclui um questiondrio sobre avaliagao subjetiva das condi¢oes de
vida através do qual as familias da amostra reportam seu grau de satisfagao com a
renda. Usando esta informagao, um modelo /logiz ordenado ¢ estimado para analisar
os determinantes demogréficos, sociais e econémicos da percepciao subjetiva das
familias brasileiras acerca da suficiéncia de seus rendimentos. Resultados interessantes,
e alguns de certa forma surpreendentes, foram obtidos em relagio ao efeito das
varidveis explicativas sobre a probabilidade das familias reportarem graus mais
elevados de dificuldade com a renda: #) renda corrente e consumo tém um efeito
negativo e significativo, embora o poder de explicagao conjunto destas varidveis seja
reduzido; 4) o efeito de choques na renda permanente é mais forte que o de choques
na renda corrente; ¢) varidveis demogrdficas e sociais, tais como idade, educagio, cor,

ipea texto para discussao | 1461 | jan. 2010 33



género e religido, tm um efeito significativo e com sinal esperado, de forma que
diferengas de expectativas, percepgao de renda relativa e disponibilidade de poupanga
precauciondria contribuem para explicar a avaliagao das familias; e @) embora a
heterogeneidade observada na forma de diferengas demogrificas, sociais e econémicas
contribua para explicar a dificuldade das familias com a renda numa extensio
significativa, ainda resta uma parte considerdvel a ser explicada possivelmente por
algum tipo de heterogeneidade niao observada, tal como diferengas em atributos
culturais e psicossociais. Consistente com a literatura internacional, estes resultados se
inclinam pela existéncia de um descasamento entre indicadores objetivos e subjetivos
de qualidade de vida na sociedade brasileira, pelo menos no que tange aos dominios
materiais da existéncia humana. O trabalho espera assim contribuir para o
entendimento da qualidade de vida da populagao brasileira, pelo menos na sua
dimensao material. Duas sugestdes de pesquisa sao extensoes naturais deste trabalho:
a) o estudo dos determinantes dos indicadores subjetivos no Brasil em outros
dominios da qualidade de vida, tais como habita¢ao, saide, meio ambiente e
seguranga, enfatizando principalmente a extensio de seu descasamento com
indicadores objetivos; e #) um estudo mais rigoroso do efeito da renda relativa — vis-a-
vis a renda absoluta — sobre os indicadores subjetivos.
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