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Vorwort

Anpassungsprogramme zur Beseitigung von Zahlungsbilanzungleichgewichten
und zur Wiederbelebung des wirtschaftlichen Wachstums, wie sie vom Interna-
tionalen Wihrungsfonds und der Weltbank implementiert werden, wirken sich
auch auf die Einkommensverteilung des betreffenden Landes aus. Welche ge-
sellschaftlichen Gruppen die Anpassungslast zu tragen haben, ist jedoch heftig
umstritten. Kritiker vermuten, daB die Programme die absolute Armut verschir-
fen, und fordern statt dessen alternative, auf Verteilungsziele ausgerichtete An-
passungsstrategien. Andere greifen direkt die analytischen Ansitze des Interna-
tionalen Wihrungsfonds und der Weltbank an.

Vor diesem Hintergrund untersucht die vorliegende Studie die Verteilungs-
wirkungen alternativer Anpassungsmanahmen am Beispiel Malaysias. Sowohl
die theoretische Analyse der Determinanten der Einkommensverteilung als
auch die empirische Analyse der Verteilungswirkungen erfolgen im Rahmen
eines Modells des allgemeinen Gleichgewichts. Durch den Vergleich des tat-
séchlich in Malaysia implementierten Programms mit einem alternativen Pro-
gramm wird gepriift, welche MaBnahmen das Vertetlungsziel am besten beriick-
sichtigen. Strukturalistische Variationen des ansonsten neoklassischen Modells
ermoglichen dariiber hinaus einen Vergleich von Verteilungsinderungen bei
unterschiedlichen verteilungstheoretischen Grundlagen. '

Bei der Anfertigung der Studie haben mich zahlreiche Personen unterstiitzt.
Mein besonderer Dank gilt Prof. Dr. Oskar Gans, der die Arbeit im Rahmen des
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A. Einleitung

In dieser Untersuchung konzentriert sich das Interesse auf Verteilungsprobleme
in Entwicklungslindern, d.h. auf die Frage: ,,Was wird wie auf wen verteilt?
Diese Frage, Mittelpunkt der entwicklungspolitischen Diskussion in den siebzi-
ger Jahren und eng verkniipft mit den Untersuchungen iiber ,,Redistribution
with Growth* von Chenery et al. (1974) sowie iiber ,,Employment, Growth and
Basic Needs* der ILO (1976), gewann im Rahmen der Anpassungsdebatte wie-
der zunehmendes wirtschaftswissenschaftliches und wirtschaftspolitisches Inter-
esse. So befafiten sich zwei Sonderausgaben von World Development (1987,
1991) und ein Symposienband von The World Bank Economic Review (1991)
mit diesem Thema. Die wirtschaftspolitische Aktualitit des Problems ver-
deutlicht der Weltentwicklungsbericht 1990 (Weltbank 1990a),! in dem aus-
schlieflich Ursachen und MaBnahmen zur Verringerung der Armut diskutiert
werden. Im Gegensatz zur Diskussion in den siebziger Jahren, als es darum
ging, auch drmere Bevolkerungsschichten am gesamtwirtschaftlichen Einkom-
menszuwachs teilhaben zu lassen, wird nunmehr befiirchtet, da8 Anpassungs-
programme? zur Wiederherstellung des auBenwirtschaftlichen Gleichgewichts
erworbene Rechte begiinstigen und sich nachteilig auf die Einkommensvertei-
lung und die Wohlfahrt der unteren Einkommensklassen auswirken. Unter dem
Schlagwort ,,Adjustment with a Human Face* fordern daher einige Kritiker eine
auf soziale Ziele ausgerichtete Anpassungsstrategie (Cornia et al. 1987). Ande-
re, wie die den WIDER-Studien zugrundeliegende sogenannte strukturalistische
Schule, greifen direkt die analytischen Ansétze des Internationalen W#hrungs-
fonds und der Weltbank an3 und fordern realistischere Ansitze, um die durch
unangemessene Politiken verursachten Wachstumseinbuflen und Durchfiih-
rungsprobleme zu vermeiden (Taylor 1988).

Bis heute ist es aber nicht gelungen, einen iberzeugenden Beweis fiir den ne-
gativen Zusammenhang zwischen Anpassung und Einkommensverteilung zu
erbringen. Dies hat vor allem zwei Griinde. Zum einen sind Veridnderungen in

Verteilungsfragen waren auch ein Schwerpunkt im Forschungsprogramm 1987-
1989 des OECD Development Centre (OECD 1987).

Der Begriff ,,Anpassung” kann sich auf das Ziel der Anpassung des Zahlungs-
bilanzdefizits selbst bezichen oder die Verdnderungen beschreiben, die in der hei-
mischen Wirtschaft notwendig sind, um das auBenwirtschaftliche Gleichgewicht
wiederherzustellen (vgl. Killick 1985). In dieser Arbeit wird letztere Definition als
Grundlage der Diskussion herangezogen.

Zu den analytischen Ansitzen des Internationalen Wihrungsfonds und der Welt-
bank sowie der daran geiibten Kritik vgl. Mills und Nallari (1992).



der Einkommensverteilung als solche kein Leistungskriterium fiir Anpassungs-
programme, die vom Internationalen Wiahrungsfonds unterstiitzt werden. Viel-
mehr haben die Behorden in Entwicklungsldndern die Befugnis, jede politisch
akzeptable Einkommensverteilung zu erreichen. Einkommensverteilungsaspek-
te werden folglich beim Entwurf und bei der Evaluierung eines Anpassungspa-
kets nicht explizit beriicksichtigt. Zum anderen bestehen erhebliche methodi-
sche Schwierigkeiten bei der Analyse der Verteilungseffekte von Anpassungs-
programmen. Idealerweise sollte eine solche Analyse auf einem ,Mit-und-
ohne“-Vergleich (Sisson 1986: 33) beruhen, d.h., auf einem Vergleich mit der
Einkommensverteilung, die sich ohne das Programm oder mit einem anderen
Programm ergeben hitte. Dies setzt voraus, da} sich die Effekte von MaBnah-
menpaketen und einzelner Mafinahmen von sonstigen Einfliissen isolieren las-
sen. Es ist das Ziel dieser Arbeit, hierzu einen Beitrag zu leisten und damit zur
Versachlichung der Diskussion iiber die Zusammenhinge zwischen Anpassung
und Einkommensverteilung beizutragen.

Als Anwendungsbeispiel wurde Malaysia gewihlt. Wie in vielen anderen
Lindern entstand auch in Malaysia in den achtziger Jahren ein Anpassungsbe-
darf durch eine erhebliche Verschlechterung der Terms of trade, eine libermiBig
expansive Fiskalpolitik und eine stark steigende Auslandsverschuldung bei
gleichzeitiger Verschlechterung der Bedingungen fiir Kapitalimporte aufgrund
steigender Weltmarktzinsen sowie allgemein restriktiver Kreditvergabe der aus-
lindischen Glaubiger. Im Gegensatz zu vielen — vor allem lateinamerikani-
schen und afrikanischen — Entwicklungsldndern hat Malaysia nicht mit dem
Argument, soziale Hirten vermeiden zu wollen, versucht, den Anpassungspro-
zeB zu verzbgern, indem es das Protektionsniveau erhoht hat, um die Zahlungs-
bilanzprobleme ohne reale Abwertung zu lésen. Vielmehr hat Malaysia ein kon-
sistentes Anpassungsprogramm implementiert, das in erster Linie auf dem Ab-
bau der realen Uberbewertung durch nominale Abwertung und fiskalische Kon-
solidierung basierte. Malaysia ist deshalb besonders geeignet, die Verteilungs-
wirkungen von Anpassungsmalinahmen zu untersuchen. Bei mit anderen Ent-
wicklungsldndern vergleichbarem Anpassungsbedarf wurde ein Anpassungspro-
gramm eingefithrt, das den traditionellen Vorstellungen des Internationalen
Wihrungsfonds und der Weltbank entspricht und das zudem erfolgreich war.

Der Gang der Untersuchung ist wie folgt. Kapitel B gibt zunichst einen
Uberblick iiber die in der Literatur diskutierten Anpassungsprobleme und die
Bedeutung von Verteilungswirkungen von Anpassungsprogrammen. Auflerdem
werden die Entwicklung der malaysischen Volkswirtschaft bei der Entstehung
des Anpassungsbedarfs in der Destabilisierungsphase und beim Abbau der
realen Uberbewertung in der Anpassungsphase skizziert und erste Schliisse fiir
die Modellbildung abgeleitet. Kapitel C untersucht dann, inwieweit ¢in einfa-
ches allgemeines Gleichgewichtsmodell in der Lage ist, Verteilungswirkungen



im Anpassungsprozefl zu identifizieren. Dazu wird das traditionelle Australi-
sche Modeli so erweitert, da} sich damit sowohl die neoklassische als auch die
strukturalistische Sichtweise des Anpassungsprozesses abbilden 148t. Auflerdem
werden verschiedene Modellierungen auf dem Arbeitsmarkt beriicksichtigt. Die
Erkldrungsdefizite werden anschlieBfend in einem angewandten allgemeinen
Gleichgewichtsmodell fiir Malaysia aufgearbeitet. Dabei wird das Modell in Ab-
schnitt D.I. entwickelt und an die malaysische Volkswirtschaft angepafit. In Ab-
schnitt D.II. werden dann Simulationen des Destabilisierungs- und des Anpas-
sungsprozesses durchgefiihrt und die Verteilungswirkungen analysiert. Kapitel
E gibt schlieBlich einen Uberblick iiber die Ergebnisse der Arbeit.



B. Problemstellung fiir den Entwurf von An-
passungsprogrammen in Entwicklungs-
lindern

L. Anpassungsbedarf und Anpassungspolitiken

1. Anpassungsbedarf

Die wirtschaftliche Krise, in die viele Entwicklungslander wihrend der achtzi-
ger Jahre gerieten, hatte sowohl externe als auch interne Ursachen. Geringere
Preise fiir wichtige Exportprodukte sowie héhere Zinsen auf Auslandsschulden
verringerten die fiir Konsum und Investitionen verfiigbaren privaten und 6ffent-
lichen Einkommen. Intern fiihrte diese Entwicklung in vielen Entwicklungslan-
dern zu zunehmender Arbeitslosigkeit; extern manifestierte sich die Krise in zu-
nehmenden Zahlungsbilanzproblemen. Auf der einen Seite stieg der Devisenbe-
darf durch steigende Zinsverpflichtungen und der aufgrund des Terms-of-trade-
Schocks verminderten Exporteriose. Auf der anderen Seite sank das Devisenan-
gebot durch die eingeschrinkte Moglichkeit zur Neuverschuldung. Dies bedeu-
tete, dal zunehmende Leistungsbilanzdefizite zu erheblichen Devisenabfliissen
fiihrten und dadurch der Devisenmangel in Entwicklungslandern verschirft
wurde (Sachs und Larrain 1993: 690 ff.).# In der folgenden Anpassungsperiode
zeigten sich erhebliche regionale Unterschiede. So mufiten vor allem lateiname-
rikanische und afrikanische Schuldner ihren Schuldendienst ganz oder teilweise
einstellen, wihrend asiatische Schuldner — mit Ausnahme der Philippinen —
ihren Schuldendienst weiter leisten konnten und so, wenn auch auf geringem
Niveau, weiter Zugang zu Neukrediten hatten (Stiiven 1991). AuBerdem ver-
stirkten sich die auch vor der Krise schon vorhandenen Wachstumsunterschie-
de. Wihrend die Wachstumsraten in Afrika siidlich der Sahara und in Latein-

4 Nach Schitzungen der Weltbank (1990a: 130) verursachten der Terms-of-trade-
Schock und der Zinsschock zusammen EinkommenseinbuBlen (in vH des Brutto-
inlandsprodukts) von 14,4 vH in Afrika siidlich der Sahara, 8,1 vH in Ostasien
(ohne China), 10,2 vH in Siidasien (ohne Indien) und 10,3 vH in Lateinamerika und
der Karibik. Die Schuldendienstquote, d.h. das Verhiltnis von Zinsen und Tilgung
zu den Exporten von Giitern und Dienstleistungen, erhohte sich zwischen 1980 und
1986 von 15,5 auf 25,9 vH, und der Anteil der Zinszahlungen an den Exporten stieg
von 7,2 auf 12,2 vH. Der langfristige NettokapitalzufluB ging in der gleichen Pe-
riode von 86,7 auf 63,9 Mrd. US$ zuriick (Weltbank 1993: 170).



amerika und der Karibik drastisch zuriickgingen, konnten die auBenorientierten
Volkswirtschaften Ostasiens sogar Wachstumszuwichse realisieren.’

Dieser Befund lenkt die Aufmerksamkeit auf die heimische Wirtschaftspoli-
tik. Nach vorherrschender Meinung waren die externen Schocks zwar fiir die
hohen auBenwirtschaftlichen Ungleichgewichte verantwortlich, das AusmaB
dieser Schocks kann jedoch die starken regionalen Unterschiede bei den Wir-
kungen keinesfalls erklaren (Nunnenkamp 1986). Damit fillt der heimischen
Wirtschaftspolitik, die vor und nach Ausbruch der Schuldenkrise Anfang der
achtziger Jahre betrieben wurde, die Hauptlast bei der Erkldrung der Unter-
schiede bei der Anpassung an die Schocks zu (Yagci et al. 1985: 6; Gans 1990a:
17).

Generell zeigt sich, daB, erstens, die stirker auBenorientierten asiatischen
Volkswirtschaften die externen Schocks wesentlich besser absorbieren konnten
als die starker binnenorientierten afrikanischen und lateinamerikanischen
Volkswirtschaften.® Hauptursache fiir die starke Binnenorientierung und die
daraus resultierende geringere Anpassungsflexibilitit war eine exzessive Im-
portsubstitutionspolitik.” Bei einer Analyse der regionalen Unterschiede in der
Wirtschaftspolitik zeigt sich, zweitens, dal eine verfehlte Fiskal- und Wechsel-
kurspolitik wesentlich zu der Verschirfung der Krise in Afrika und Lateiname-
rika beigetragen hat. Insbesondere feste Wechselkurse oder eine zu geringe Ab-
wertung trotz negativer externer Schocks und stattdessen verschirfte Devisen-
und Handelskontrollen zur Steuerung der Zahlungsbilanzentwicklung, eine ex-
pansive Geldpolitik sowie eine zunehmende Auslandsverschuldung zur Finan-
zierung von Haushaltsdefiziten haben wesentlich zur realen Uberbewertung bei-
getragen (Schweickert 1993a, 1993b).8 Sichtbarer Ausdruck dieser Situation

Die Wachstumsraten des Bruttoinlandsprodukts lagen im Zeitraum 1980-1986 in
Afrika siidlich der Sahara bei 0,3 vH, in Lateinamerika und der Karibik bei 0,9 vH
und in Ostasien bei 7,9 vH. Zum Vergleich: Die Wachstumsraten fiir die Periode
1973-1980 betrugen 2,7 vH in Afrika siidlich der Sahara, 5,1 vH in Lateinamerika
und der Karibik und 6,5 vH in Ostasien (Weltbank 1993: 193).

Zur Definition der Handelsorientierung vgl. Edwards (1993: 1364). Eine Einteilung
von 41 Entwicklungslandern nach dieser Definition in ein Spektrum, das von stark
auflen- bis stark binnenorientiert reicht, findet sich im Weltentwicklungsbericht
1987 (Weltbank 1987: 95).

Donges (1981: 33 ff.) spricht von einer ,exzessiven Importsubstitutionspolitik,
wenn es darum geht, mittels Importrestriktionen die Importquote schneller zu sen-
ken, als es der Marktmechanismus (im Rahmen einer ,natiirlichen” Importsubsti-
tution) von sich aus bewerkstelligen wiirde.

Eine Aufweftung des realen Wechselkurses bedeutet, daB der Inlandspreis von
international gehandelten Giitern relativ zum Inlandspreis international nicht gehan-
delter Giiter gesunken ist. Zu alternativen Definitionen des realen Wechselkurses
vgl. Edwards (1988b: 47 ff.) und Devarajan et al. (1993). Einen kurzen Uberblick
iiber Ursachen realer Wechselkursdnderungen findet man bei Valdés (1986: 165—



waren der Verlust an internationaler Wettbewerbsfahigkeit, geringe gesamtwirt-
schaftliche Wachstumsraten sowie strukturelle Haushalts- und Leistungsbilanz-
defizite. Vor allem in lateinamerikanischen und afrikanischen Entwicklungs-
lindern war dies haufig mit akutem Devisenmangel, Problemen bei der Schul-
denbedienung und hohen und teilweise sich beschleunigenden Inflationsraten
verbunden. Schlielich 148t sich, drittens, festhalten, da die asiatischen Volks-
wirtschaften nach Erkennen der Zahlungsbilanzprobleme die notwendige reale
Abwertung ziigig einleiteten, wihrend afrikanische und lateinamerikanische
Volkswirtschaften versuchten, Zahlungsbilanzdefizite vor allem dadurch zu re-
duzieren, daB sie die Importe mittels einer weiteren Erhohung der Protektion
fiir importsubstituierende Sektoren zunehmend rationierten.

Bei der Betrachtung der Importsubstitutionspolitik als Anpassungsalternative
ist zu beachten, daB sie nicht nur — wie bereits ausgefiihrt — erheblich zur
Inflexibilitdt und dadurch zur Instabilitdt einer Volkswirtschaft bei externen
Schocks beitrédgt, sondern in den siebziger Jahren in vielen Lindern sogar mit
zur Aufwertung des realen Wechselkurses beigetragen hat, also als Anpassungs-
alternative hochstens kurzfristig wirken kann, langfristig dagegen den Anpas-
sungsbedarf noch erhoht.

Der Schutz von Importsubstituten beeinfluBt nimiich nicht nur die relativen
Produzentenpreise und Stiickwertschdpfungen von geschiitzten zu ungeschiitz-
ten international gehandelten Giitern (hier: Handelsgiiter),? sondern auch den
relativen Preis dieser Giiter gegeniiber international nicht gehandelten Giitern
(hier: heimische Giiter). Protektionsbedingt hohere Inlandspreise fiir Importsub-
stitute fordern im allgemeinen eine Nachfrageverschiebung auf heimische Giiter
und ungeschiitzte Handelsgliter sowie eine Reallokation von Produktionsfak-
toren in die geschiitzten Industriezweige. Wihrend die Nachfragednderung bei
den ungeschiitzten Handelsgiitern lediglich Mengenanpassungen auslost, be-
wirkt der Nachfrageiiberhang im Falle der heimischen Giiter (und international
immobiler Produktionsfaktoren) ein Ansteigen der Preise und damit eine reale
Aufwertung der nationalen Wahrung. Dies untergribt die Wettbewerbsfahigkeit
der ungeschiitzten importsubstituierenden und exportorientierten Wirtschafts-
zweige und diskriminiert in Entwicklungslandern vor allem die Landwirtschaft

171) und Neary (1988). Der Internationale Wihrungsfonds definiert den realen
Wechselkurs als nominalen Wechselkurs (in Geldnotierung) korrigiert um das Ver-
hdltnis zwischen inldndischem zu ausldndischem Preisniveau. Nach dieser Defini-
tion sinkt (steigt) der reale Wechselkurs bei einer realen Aufwertung (Abwertung).
Ein iiberbewerteter Wechselkurs bedeutet dann, dafl der gegenwiirtige reale Wech-
selkurs unter dem langfristig haltbaren realen (Gleichgewichts-) Wechselkurs liegt.
Der reale Gleichgewichtswechselkurs ist derjenige reale Wechselkurs, der mit bin-
nen- und auBenwirtschaftlichem Gleichgewicht konsistent ist (vgl. Dornbusch 1980:
100 ff.).

D.h., die relativen nominalen und effektiven Protektionsraten (Gans 1990b).



und die exportorientierte Verarbeitende Industrie, deren Erlos-Kosten-Relatio-
nen aufgrund steigender Vorleistungskosten und steigender Lohnkosten sinken.

Wie stark eine einseitig auf die gewerbliche Importsubstitution ausgerichtete
Handelspolitik die Wettbewerbsfahigkeit der Handelsgiiter produzierenden
Wirtschaftszweige beeintrachtigen kann, belegen einige neuere agrarokonomi-
sche Studien iiber AuBenhandelssysteme in Entwicklungsldndern. Ausgehend
von einem allgemeinen Gleichgewichtsmodell von Dornbusch (1974) mit drei
Sektoren (Importgiiter, Exportgiiter und heimische Giiter), wurde in diesen Stu-
dien auf zwei Arten versucht, die relativen Preiseffekte handelspolitischer (und
makrotkonomischer) MaBBnahmen abzuschitzen.

In mehreren Studien des International Food Policy Research Institute und des
Instituts fiir Weltwirtschaft!? wurde zunichst der sogenannte ,,Inzidenzparame-
ter” (Sjaastad 1980) okonometrisch geschétzt und anschlieBSend die sogenannte
,wahre Protektionsrate* (Greenaway und Milner 1987) ermittelt. Der Inzidenz-
parameter miBt die prozentuale Verdnderung des inldndischen relativen Preises
von heimischen Giitern zu Exportgiitern als Folge einer einprozentigen Erho-
hung des relativen Inlandspreises von Import- zu Exportgiitern und reflektiert
damit den Grad der Uberwilzung von Importsteuern auf Exportproduzenten.
Die wahre Protektionsrate mifit den Schutz von Handelsgiitern gegeniiber hei-
mischen Giitern. Schitzungen fiir unterschiedliche Lander- und Giitergruppen
sowie iiber unterschiedliche Zeitriume und bei unterschiedlicher Datengrundla-
ge (Monats-, Vierteljahres- oder Jahresdaten) zeigen, da der Inzidenzparame-
ter typischerweise zwischen 0,5 und 1 variiert.!!

Zu dhnlichen Ergebnissen — aber auf der Basis eines anderen empirischen
Ansatzes — kommt eine 18 Entwicklungs- und Schwellenldnder umfassende
Studie der Weltbank,!? in der die Auswirkungen der Agrarpreispolitik einer-
seits und der Handels- und Wechselkurspolitik!3 andererseits auf die relative

10 Die wichtigsten Ergebnisse aus den Linderstudien des IFPRI werden von Bautista

und Valdés (1993a, 1993b) zusammengefalt. Die Ergebnisse einer Querschnitts-
studie fiir wichtige landwirtschaftliche Produkte sowie dreier Lianderstudien des
IfW sind in Wiebelt et al. (1992) zusammengefafit.

Vgl. Bautista (1987) fiir die Philippinen, Dorosh und Valdés (1990) fiir Pakistan,
Oyejide (1986) fiir Nigeria, Tshibaka (1986) fiir Zaire, Herrmann et al. (1990) fiir
Malaysia und Peru sowie Wiebelt (1992) fiir Simbabwe.

Die wichtigsten Ergebnisse dieser Studie sind in zwei Banden von Schiff und
Valdés (1992a) und Krueger (1992) zusammengefait. Die aus den Studien folgen-
den Politikempfehlungen fassen Schiff und Valdés (1992b) zusammen. Den metho-
dischen Ansatz zur Ermittlung der Preiseffekte von agrarpolitischen sowie handels-
und makropolitischen Mafinahmen beschreiben Krueger et al. (1991b).

In den Projektstudien werden die Handels- und die Wechselkurspolitik unter dem
Begriff ,,gesamtwirtschaftliche Politiken” zusammengefaBit (vgl. Krueger et al. -
19910b: 281).



Protektion der wichtigsten landwirtschaftlichen Exportprodukte und Importsub-
stitute gegeniiber Nichtagrargiitern ermittelt wurden. Anders als beim Konzept
der nominalen Protektion, wo Parititspreise — d.h. Weltmarktpreise am ge-
meinsamen Vermarktungsort — als Referenzmafl dienen und folglich der
Auflenschutz gemessen wird, werden hier die relativen inldndischen Preise zwi-
schen Agrar- und Nichtagrargiitern bei Freihandel und ausgeglichener Handels-
bilanz — d.h., bewertet zum Gleichgewichtswechselkurs — als Referenzsitua-
tion herangezogen. Wie dem Konzept der wahren Protektion liegt auch diesem
Ansatz die Vorstellung zugrunde, daB die Faktorallokation und Produktions-
struktur durch die inléndischen relativen Preise und nicht durch den AuBen-
schutz gelenkt wird. Anders als bei der wahren Protektion wird jedoch nicht die
Diskriminierung gegeniiber heimischen Giitern, sondern gegeniiber allen Nicht-
agrargiitern inklusive handelbarer Nichtagrargiiter gemessen.

Tabelle 1 faBt die wichtigsten Ergebnisse des Weltbankprojekts zusammen.
Es lassen sich verschiedene iiberregionale Muster erkennen. Erstens werden
landwirtschaftliche Exporte in allen Regionen im Durchschnitt durch die
Agrarpreispolitik besteuert, wihrend landwirtschaftliche Importsubstitute pro-
tektioniert werden.!* Zweitens werden landwirtschaftliche Produkte in allen vier
Regionen im Durchschnitt durch die Agrarpreispolitik diskriminiert, d.h., die
direkte Besteuerung der Exporte ist hoher als der Schutz fiir Importsubstitute.!3
Drittens ist die indirekte Besteuerung der Agrarprodukte als Folge der gewerbli-
chen Protektion und iiberbewerteter Wechselkurse in allen vier Regionen hoher,
als die durch die Agrarpreispolitik verursachte direkte Besteuerung, und
viertens Ubersteigt die gesamte Besteuerung in allen vier Regionen 25 vH. Sie
ist in afrikanischen Lindern siidlich der Sahara besonders hoch, da dort der
Agrarsektor nicht nur indirekt, sondern auch durch die Agrarpreispolitik sehr
stark diskriminiert wird.

Aus diesen agrar6konomischen Studien iiber Auflenhandelssysteme in Ent-
wicklungsldndern lassen sich zwei wichtige Schlufifolgerungen ziehen: Erstens
bewirkt eine Erhohung der nominalen Protektion von Importsubstituten eine
Besteuerung des Exports von mindestens 50 vH. Empirische Studien zu Latein-
amerika belegen, dal Exporteure und Produzenten von importsubstituierenden
Nahrungsmitteln mindestens die Hélfte der importsubstituierenden Industriali-
sierungsprogramme in diesen Lindern durch implizite Steuern finanziert haben

14 Dieses Ergebnis deckt sich mit den Ergebnissen gepoolter Zeitreihen- und
Querschnittsstudien fiir einzelne landwirtschaftliche Import- und Exportprodukte
(vgl. Herrmann 1992, Gorn 1994 und Taylor 1991).
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Diese Ergebnisse sollten jedoch vorsichtig interpretiert werden, da diese Protek-
tionsraten durch einfache und ungewichtete arithmetische Mittelwertbildung errech-
net wurden.



Tabelle 1 — Direkte, indirekte und gesamte nominale Protektion des Agrar-
sektors 19601984 (vH)2

Direkte Indirekte Gesamte Direkte Protektion | Direkte Protektion
Protektion? | Protektionb | Protektionb {von Importsubstituten von Exporten

Lateinamerika® -6,4 -21,3 -27,8 13,2 -6,4

Afrika siidlich

der Saharad -23,0 28,6 -51,6 17,6 -20,5
Mittelmeer-

linder® -6,4 -18,9 -25,2 32 -11,8
Asienf -25 -22,9 -25.2 22,4 -14,6

3Der Untersuchungszeitraum umfaBt generell den Zeitraum 19601984, weicht jedoch in einzelnen
B [ Pys—F 1 Py
P’ I Py
’ & *
B /By —F /Py
P 1 Py
£ L 3
P/ Py, —F 1 Pys

nominale Protektion wird gemessen als 100. Dabei ist P der Produzen-

P*/ Py, l

Landern ab. — bDie direkte nominale Protektionsrate ist definiert als

100.

Die indirekte nominale Protektionsrate ist definiert als 100. Die gesamte

tenpreis eines handelbaren Agrargutes, P;'(P,*) der entsprechende Weltmarktpreis in heimischer

Wihrung bewertet zum offiziellen (gleichgewichtigen) Wechselkurs. PNA(PI\*}A) ist der Preisindex

fiir den Nichtagrarbereich in heimischer Wihrung, wobei die darin enthaltenen Handelsgiiter mit dem
offiziellen (Gleichgewichts-) Wechselkurs bewertet werden. — CArgeminien, Brasilien, Chile,
Kolumbien, Dominikanische Republik. — dElfenbeinkiiste, Ghana, Sambia. — €Agypten, Marokko,
Portugal, Tiirkei. — fMa.laysia, Pakistan, Philippinen, Sri Lanka, Siidkorea, Thailand.

Quelle; Krueger et al. (1991a: Tabelle 1-2).

(Clements und Sjaastad 1984). Zum anderen bedeutet es, dafl die Protektion der
geschiitzten Giiter wesentlich geringer ist, als aufgrund der nominalen Pro-
tektion zu vermuten wire. Dies fiihrt zu einer steigenden Protektionsnachfrage
seitens der importsubstituierenden Verarbeitenden Industrie (Greenaway 1989:
131).

Der durch die reale Aufwertung verursachte Exportriickgang ist haufig stér-
ker als die durch die Protektion hervorgerufene Verminderung der Importe, so
da} es nicht zu einer Verbesserung der Handelsbilanz kommt. Vielmehr fithrt
die fortgesetzte Importsubstitution zu einem Exportriickgang bis schlielich nur

. noch die zur Finanzierung der unverzichtbaren Importe benttigten Exporte ver-
bleiben. Die Folge ist eine geringe Anpassungsflexibilitit an verdnderte auflen-
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wirtschaftliche Rahmenbedingungen (Langhammer 1987), eine Situation, die
von Little treffend als ,,import starvation* bezeichnet wurde. 16

In dieser Situation stellt sich kurzfristig das Problem, die reale Uberbewer-
tung abzubauen, um eine stabile Leistungsbilanzposition zu erreichen!” und so
den Zugang zu den internationalen Kapitalmirkten aufrechtzuerhalten bzw.
wiederzuerlangen (Selowsky 1987: 11). Dafiir ist letztendlich doch eine reale
Abwertung unumginglich. Sie verbessert die auBenwirtschaftliche Position, in-
dem sie den Inlandsverbrauch von Handelsgiitern einschriankt und zu einer
Reallokation von Faktoren aus der Produktion von heimischen Giitern in die
Produktion von Handelsgiitern fiihrt (vgl. z.B. Khan 1986 und IMF 1987).

2. Anpassungspolitiken

a. Reale Abwertung

Eine kleine offene Volkswirtschaft besitzt zwei Mdoglichkeiten, eine reale
Abwertung herbeizufithren. Aus der Definition fiir den realen Wechselkurs
(R") — dem inlindischen relativen Preis von Handelsgiitern (P') zu
heimischen Giitern (Pd ) — folgt nach Umformung in Anderungsraten:

(1 R =P -PI=R+pP% P4,

mit R =nominaler Wechselkurs in Mengennotierung und p¥ = Weltmarktpreis
in Auslandswihrung.

Eine Moglichkeit zur realen Abwertung besteht darin, die eigene Wihrung
nominal abzuwerten (IAi’ >0) und gleichzeitig einen Anstieg der Preise fiir hei-
mische Giiter zu verhindern (f’d =0). Dies entspricht der in Anpassungspro-
grammen verfolgten Strategie einer realen Abwertung durch Paritdtsinderung.
Andererseits ist es auch moglich, die Preise fiir heimische Giiter bei festem
nominalen Wechselkurs (R=0) gegeniiber den Preisen fiir Handelsgiiter

(13d <0) zu senken. Dies ist die Strategie, die in Stabilisierungsprogrammen

16 1ap Little zitiert in Corden (1989a: 55).

17" Eine solche Position ist gegeben, ,,wenn ein noch verbleibendes Leistungsbilanz-
defizit durch dauerhafte Kapitalstrome gedeckt werden kann — dauerhaft in dem
Sinne, daB sie einen bereitwilligen Ressourcentransfer auslindischer Glaubiger dar-
stellen und in Einklang mit der Fahigkeit der Volkswirtschaft stehen, den Schulden-
verpflichtungen nachzukommen* (Crockett 1982: 10).
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durch feste Wechselkurse und eine restriktive Geld- und Fiskalpolitik verfolgt
wird.

Wie real abzuwerten ist bzw. welches makrodkonomische Reformprogramm
vorzuziehen ist, hdngt von der Effektivitit der eingesetzten Instrumente, den
moglichen Beschrinkungen des wirtschaftspolitischen Handlungsspielraums
(gesamtwirtschaftliche Restriktionen) und den moglichen Kosten alternativer
Instrumente ab. Die am héufigsten in der Diskussion iiber Anpassungsprogram-
me genannten Kosten beziehen sich auf das Wachstum und die Einkommens-
verteilung.

Eine Studie iiber die relative Vorteilhaftigkeit alternativer Abwertungsstrate-
gien (Schweickert 1993a) kommt zu dem Ergebnis, dal beide Abwertungsstra-
tegien effektiv sind. Die empirische Untersuchung, die 33 Entwicklungsldnder
im Zeitraum 1979-1986 umfalBt, zeigt, daB kurzfristig sowohl eine nominale
Abwertung als auch eine monetire Kontraktion zu einer realen Abwertung
fithrt. Allerdings ist der unmittelbare Abwertungseffekt einer Parititsinderung
groBer. Dagegen ist eine monetidre Kontraktion eher geeignet, negative Wachs-
tums- bzw. Investitionsimpulse einer realen Abwertung zu vermeiden bzw. ex-
pansive Wirkungen zu verstirken.

Aus diesen Ergebnissen 148t sich die Schlufifolgerung zichen, daB es eine
einheitliche optimale reale Abwertungsstrategie fiir alle Entwicklungslédnder
nicht gibt. Zwar liegt ein Vorteil der monetidren Kontraktion darin, da$ sich der
Einsatz der Geldpolitik giinstiger auf diec Wachstums- und Investitionseffekte
einer realen Abwertung auswirkt. AuBlerdem kann der geringere kurzfristige
Wirkungsgrad durch eine entsprechend stirkere Beschrinkung des Geldmen-
genwachstums ausgeglichen werden. Landerspezifische Differenzierungen sind
jedoch erforderlich angesichts der Restriktionen, denen ein Abwertungsprozefl
unterliegt.

Die Senkung der relativen Preise heimischer Giiter durch eine restriktive
Geld- und Fiskalpolitik kann schwierig und unerwiinscht sein. Kreditrestriktio-
nen konnen sich negativ auf die Produktion auswirken, wihrend Kiirzungen der
staatlichen Ausgaben oder eine hohere Besteuerung wegen ihrer Wirkungen auf
die Produktion und auf die Einkommensverteilung auf den politischen Wider-
stand von negativ betroffenen Bevolkerungsgruppen stoBen. Auflerdem sind
Lshne und Preise im allgemeinen recht rigide, und jede scharfe und plétzliche
Begrenzung der monetiren Expansion kann zu akuter Arbeitslosigkeit fiihren.

b. Strukturelle Reformen

Durch eine reale Abwertung lassen sich zwar die makroSkonomischen Folge-
probleme von Strukturverzerrungen kompensieren, nicht jedoch die Struktur-
verzerrungen selbst beseitigen. Deshalb sind durch handelspolitische Reformen
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und Preisliberalisierungen solche importsubstituierenden und exportorientierten
Aktivitidten zu fordern, deren Faktoreinsatzverhiltnis den komparativen Vor-
teilen eines Landes entspricht. Wird eine Ressourcenallokation entsprechend
den komparativen Vorteilen ermoglicht, so konnen die Devisenrestriktionen ge-
lockert werden, Wachstumspotentiale genutzt und die Flexibilitdt bei zukiinfti-
gen Anpassungen an verdnderte auflenwirtschaftliche Rahmenbedingungen er-
hoht werden (Corden 1989b).

Strukturelle Reformen sollten drei Komponenten einschliefen (Langhammer
1987). Sie erfordern zum einen die Umwandlung mengenméBiger Beschrin-
kungen in Zolle, um Preisen wieder ihre Signalfunktion zukommen zu lassen.
Dadurch wird die tatsichliche Protektionshohe transparent und der ineffiziente
Wettbewerb um Importlizenzen beendet. Wo die Exportpreise kontrolliert wer-
den (zum Beispiel durch Vermarktungs- und Stabilisierungsbehorden), miissen
die Produzentenpreise angehoben werden — im Prinzip pari passu mit der
Abwertung —, da sich der relevante (effektive) reale Wechselkurs fiir den
Exporteur aus dem Verhiltnis der Preise fiir Exportgiiter zu den Preisen heimi-
scher Giiter ergibt. Zum anderen sollte das Zollniveau gesenkt und die Zélle
iber die einzelnen Wirtschaftszweige hinweg harmonisiert werden. Dies impli-
ziert, daB} die Zolle moglichst uniform sind und nicht mit steigendem Verarbei-
tungsgrad steigen. Ist dies nicht der Fall, so bleibt die effektive Protektion hther
als die nominale. AuBerdem muf vermieden werden, daB importsubstituierende
Industrien Kapitalgiiter und Vorleistungen im Rahmen von Investitionsforde-
rungsmafinahmen zollbegiinstigt bzw. zollfrei einfithren diirfen. Nur wenn ein
uniformes Zollniveau nicht unterlaufen wird, kann die Diskriminierung von Ex-
porten abgebaut werden. ‘

Falls ein gewisses Mal} an Importprotektion bestehen bleibt, so kann indessen
eine Diskriminierung der Exportproduktion dadurch kompensiert werden, da8
entweder Exportfreizonen eingerichtet werden, die zollfreie Einfuhr von Inputs
fiir die Exportproduktion gestattet wird oder entsprechende Zélle riickerstattet
werden. Direkte Exportsubventionen haben dagegen entscheidende Nachteile,
da es nahezu unméglich ist, die genaue Subventionsrate zu ermitteln, die not-
wendig ist, um den der Importsubstitution zuzuordnenden Diskriminierungsef-
fekt gerade auszugleichen. Dies fithrt dazu, daB oft hohere Exportsubventionen
als notwendig gewihrt werden. Zudem sind Exportsubventionen zumeist Kapi-
talsubventionen, fordern also die Kapitalintensitit der Produktion und ver-
mindern damit das Beschiftigungswachstum. Handelspolitische Reformen soll-
ten sich daher auf Importliberalisierungen und weniger auf Exportsubventionen
konzentrieren.
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c. Nebenbedingungen

Im Gegensatz zur Diagnose und zu den notwendigen Reformen sind die Kosten
von Anpassungsprogrammen heftig umstritten. Auf gesamtwirtschaftlicher Ebe-
ne unterscheidet Corden (1989a: 52 ff.) dabei zwischen primédren (unvermeid-
baren minimalen) Anpassungskosten,18 die selbst dann anfallen, wenn die zur
Herstellung des auBen- und binnenwirtschaftlichen Gleichgewichts notwendige
reale Abwertung erfolgt, und sekundédren Anpassungskosten als Folge einer in-
effizienten Anpassung. Ein Ziel bei der Gestaltung von Anpassungsmafinahmen
sollte es daher sein, die sekunddren Kosten zu minimieren. Sollen die Anpas-
sungsmaBnahmen erfolgreich sein, so sind neben der Effizienz der Mafnah-
men, d.h. der Minimierung von Sekundirkosten, auch die kurzfristige Einkom-
mensentwicklung bzw. die kurzfristigen Verteilungswirkungen zu beriicksich-
tigen, um die Durchfiihrbarkeit der MaBnahmen sicherzustellen.

II. Anpassungswirkungen auf Einkommen und
Einkommensverteilung

1. Einkommen und Einkommensverteilung als beschriinkende
Rahmenbedingungen

Der durch makrookonomische und strukturelle Reformen ausgelste Anpas-
sungsprozefl verursacht sowohl Kosten als auch Ertriage. Die Kosten ergeben
sich zum einen aus der anfinglichen Verringerung von Produktion, Be-
schiftigung und Konsum infolge von stabilisierungspolitischen Mafinahmen
und zum anderen aus dem Abbau von marktwirtschaftlich nicht tragbaren
Privilegien wie z.B. Lizenzen, Subventionen etc. Dagegen schaffen die als Folge
von Reformen verdndertén relativen Preise und die darauf basierenden
Wachstumsimpulse neue Gewinnméglichkeiten. Reformen sind somit zwangs-
laufig mit einer Umverteilung von Kosten und Ertrdgen auf die verschiedenen
gesellschaftlichen Gruppen verbunden.!?

I8 Bei den primdren Anpassungskosten unterscheidet Corden (1989a: 52 f.) weiterhin

zwischen gegenwartigen Kosten und zukiinftigen Anpassungskosten, je nachdem, ob
die Anpassungslast auf den gesamtwirtschaftlichen Konsum oder die Investitionen
entfallt.

Einen Uberblick iiber die relevante Literatur zu den Verteilungswirkungen von An-
passungsprogrammen geben Demery und Addison (1987) sowie Helleiner (1987).
Methoden zur Messung der Auswirkungen makrodokonomischer Mafinahmen auf die
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Die Wirkungen von Reformen werden auch je nach dem gewiihlten Untersu-
chungszeitraum unterschiedlich ausfallen. Naturgemifl kommen die Wachs-
tumswirkungen von Anpassungsprogrammen auf lange Sicht zum Tragen, wih-
rend die stabilisierungspolitischen MaBnahmen kurzfristig wirksam werden.
Auch der Umfang des Programms und die zeitliche Abfolge von MaBnahmen
wird die Hohe und die Verteilung der Anpassungskosten mitbestimmen. Eine
Verschirfung der Armut wire z.B. eher zu erwarten, wenn die nachfrageddmp-
fenden StabilisierungsmaBnahmen im Gesamtprogramm ein weit groBeres Ge-
wicht erhielten als wachstumsstimulierende Strukturreformen. Ahnlich wiirde
ein€ verzdgerte und unentschlossene Reaktion auf die Zahlungsbilanzkrise eher
zur Verschirfung der Armut fithren als eine frithe und entschlossene Reaktion.

Die unter Verteilungsaspekten primair interessierende Einkommensverteilung
nach soziodkonomischen Gruppen wird von den Anpassungsmafinahmen so-
wohl auf der Einkommensentstehungsseite als auch auf der Einkommensver-
wendungsseite beeinfluft. Welche Haushaltsgruppen dabei die Anpassungslast
zu tragen haben, hingt u.a. von der Wahl der Anpassungspolitik ab. Dariiber
hinaus sind die Verteilungswirkungen von AnpassungmaBnahmen von der
Wirtschafts- und Sozialstruktur der jeweiligen Lédnder abhingig. So gerit z.B.
nach einer realen Abwertung der Wihrung der Importsubstitutionssektor unter
Anpassungsdruck, wihrend die exportorientierte Landwirtschaft begiinstigt
wird. Ob es zu einer Verschlechterung der Lage der drmeren Bevolkerungs-
schichten kommt, hiangt dabei von der Groe und Arbeitsintensitit der beiden
Sektoren und vom Gewicht der betreffenden Produkte in der Konsumstruktur
der Armen ab. '

Ein weitaus schwierigeres methodisches Problem wirft die Wahl einer Refe-
renzperiode fiir Verteilungsvergleiche auf. Anpassungsprogramme werden in
der Regel erst in Angriff genommen, wenn als Folge einer Zahlungsbilanzkrise
die Abkehr von der bis dahin betriebenen Politik unausweichlich geworden ist.
Die Ausgangssituation fiir Reformen ist somit in der Regel durch hohe Infla-
tionsraten, Stagnation sowie den Verlust der internationalen Kreditwiirdigkeit
gekennzeichnet. Ohne eine geregelte Anpassung wiirde die Inflation weiter zu-
nehmen, das Volkseinkommen weiter schrumpfen und die Armutssituation sich
weiter verschirfen. Dariiber hinaus konnen zusitzliche externe Schocks in der
Anpassungsperiode die Ergebnisse entscheidend mitbeeinflussen. Unter diesen
Umstdnden erweisen sich die iblichen Methoden der ,,Vorher-Nachher-
Vergleiche als unbefriedigend (Khan 1988).

Abgesehen von methodischen Problemen weisen Verteilungsvergleiche den
grundsitzlichen Nachteil auf, daB sie die vollstindige Durchfithrung der ausge-

Einkommensposition armer Haushalte diskutiert Kanbur (1987a, 1987b). Den Zu-
sammenhang zwischen Anpassung und funktioneller Einkommensverteilung behan-
deln Knight (1976), Bruno (1979) sowie Johnson und Salop (1980).
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handelten Programme unterstellen. Auch ein sorgfiltig ausgearbeiteter Vorher-
Nachher-Vergleich sagt nichts iiber die Verteilungswirkungen eines Anpas-
sungsprogramms aus, wenn das Programm unvollstindig oder mit groBen Ver-
zbgerungen durchgefiihrt, ganz oder zum Teil abgebrochen oder durch zusitz-
liche MaBnahmen in seiner Wirkung abgeschwicht wird.

Verteilungsanalysen miissen somit den politischen Zusammenhang beriick-
sichtigen, vor dessen Hintergrund Strukturanpassungsprogramme formuliert
und durchgefiihrt werden (Shams 1992). Anpassungsprogramme sind, in der
Art und Weise wie sie formuliert und durchgefiithrt werden, das Ergebnis politi-
scher Aushandlungsprozesse. Fir die Anpassungspolitik bedeutet dies, daBl
deren Durchsetzung und Durchfiihrung von den kurzfristigen Einkommensver-
lusten und den Einkommensverlusten spezifischer Bevolkerungsgruppen be-
grenzt werden. So stiitzten Volkswirtschaften, die eine weitere Erhthung der
Protektion einer realen Abwertung vorzogen, ihre Entscheidung auf die mog-
lichen kurzfristigen kontraktiven Wirkungen einer realen Abwertung. AuBler-
dem kann die Wahl der Protektionsstrategie dadurch begriindet werden, daf3 sie
einfluBreiche Interessengruppen begiinstigt. Beide Argumentationslinien sollen
im folgenden kurz skizziert werden.

2. Kurzfristige kontraktive Wirkungen realer Abwertung?

Wenn eine reale Abwertung tatsdchlich in der kurzen Frist zundchst kontraktiv
wirken wiirde, so wiirde dies aus der Sicht der politisch Verantwortlichen einen
erheblichen Nachteil gegeniiber einer weiteren Erhhung der Protektion bedeu-
ten. Bei der Protektionserhthung ist zumindest zu vermuten, daB sie unmittel-
bar das Handelsbilanzdefizit ohne eine reale Abwertung reduziert und daf ne-
gative Effekte auf das Exportwachstum erst verzogert auftreten. Ist dies dann
der Fall, so besteht die Moglichkeit mit negativen externen Rahmenbedingun-
gen zu argumentieren und die Frage reale Abwertung versus Protektion erneut
zu diskutieren.

Ob jedoch eine reale Abwertung in der kurzen Frist tatsdchlich kontraktiv
wirkt, ist in der Literatur umstritten.20 Auf der einen Seite bestreiten die Ver-
treter der traditionellen Sicht eine kontraktive Wirkung. Nach ihrer Meinung
erhoht eine nominale Abwertung die Produktion aufgrund ungenutzer Kapazi-
titen (Bautista et al. 1981) und fiihrt nicht zu einer Erhéhung der Inflationsrate,
sondern direkt zu einer realen Abwertung, da das Gesetz des einheitlichen Pret-

20 Einen Uberblick iiber die Literatur geben z.B. Nunnenkamp und Schweickert
(1990a), Lizondo und Montiel (1989) sowie Edwards (1985). Die folgende Darstel-
lung basiert auf Nunnenkamp und Schweickert (1990a).
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ses aufgrund empirischer Tests abgelehnt wird (Williamson 1983: 201) und vor
allem fiir Entwicklungslidnder deutliche Abweichungen von der Kaufkraftparitit
zu beobachten sind (Balassa 1987; Edwards und Ng 1985). Dies bedeutet, dafl
eine nominale Abwertung unmittelbar die relativen Preise zwischen Handelsgii-
tern und heimischen Giitern verédndert und dafl dies aufgrund ungenutzter Ka-
pazititen unmittelbar zu einer Expansion der Produktion fiihrt.

Gegen diese Sicht sind in der Literatur zahlreiche Einwinde erhoben wor-
den. Friihere Studien stellen dabei vor allem auf negative Nachfragewirkungen
ab: )

— Eine Abwertung- fiihre zu einer Umverteilung von Arbeitseinkommen zu
Gewinneinkommen und, aufgrund einer geringeren Konsumneigung der
Kapitaleigner, zu einer geringeren Konsumnachfrage (Diaz-Alejandro 1963;
Krugman und Taylor 1978).

— Absorption und Produktion wiirden von einem negativen Realkasseneffekt
reduziert (Pigou-Effekt), wenn die Abwertung zu einer Erhohung des
Preisniveaus fiihrt (Guitian 1976; Gylfason und Schmid 1983; Hanson 1983;
Islam 1984; Buffie 1986).

— Die Handelsbilanz konnte sich verschlechtern, wenn die Preiselastizitiaten auf
der Import- und auf der Exportseite eher gering sind (Krugman und Taylor
1978).

— Eine Abwertung mindert die Absorption, da sie die Zinsen erhsht (Lizondo
und Montiel 1989). Der Zinseffekt basiert zum einen auf einer erwarteten zu-
kiinftigen Abwertung und zum anderen auf einer unerwarteten gegenwirti-
gen Abwertung. Letztere fithrt zu einer Erhohung des von Unternehmen ge-
haltenen Betriebskapitals und erhoht so die Uberschunachfrage nach Kredi-
ten.

— Ist der Bestand der ausldndischen Staatsverschuldung sehr hoch, so erhoht
die Abwertung die Staatsausgaben. Dies filhrt entweder zu Kiirzungen bei
anderen Staatsausgaben, einer Erhhung der Geldmengenexpansion, die wie-
derum die Inflationsrate erhoht und die Realkasse reduziert, oder zu einer

Verdringung privater Investoren vom heimischen Kapitalmarkt (Reisen
1989).

Auferdem werden negative Angebotseffekte wie hohere Lohne, hohere Preise
anderer Produktionsfaktoren, hohere Preise importierter Zwischenprodukte und
Kapitalgiiter sowie steigende Kapitalkosten befiirchtet (Branson 1986; Edwards
1986; van Wijnbergen 1983, 1986; Taylor 1981).

Trotz dieser Vielzahl an theoretischen Einwédnden gegen eine expansive Wir-
kung einer Abwertung in der kurzen Frist, bleibt das Vorzeichen der Wirkung
allgemein unbestimmt. Die meisten der oben zitierten theoretischen Arbeiten
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stellen auf sehr restriktive Annahmen ab und vernachlédssigen expansive Wir-
kungsketten. Erstens werden Substitutionsmoglichkeiten im Konsum zwischen
importierten und heimischen Giitern einfach vernachlissigt, indem angenom-
men wird, daB die Konsumenten nur heimische Giiter nachfragen (wie z.B. bei
Krugman und Taylor 1978). Zweitens wird vernachléssigt, dal auch auf der An-
gebotsseite Substitutionsprozesse stattfinden, wenn die Preise fiir importierte
Zwischenprodukte steigen. Drittens wird die Diskussion iiber die Einkommens-
verteilung auf die Verteilung zwischen Arbeit und Kapital eingeengt. Die Nach-
frage- und Angebotseffekte werden dagegen unbestimmt, wenn man beriicksich-
tigt, dafl eine reale Abwertung zu einer Umwidmung von Produktionsfaktoren
von der Produktion heimischer Giiter zur Produktion von Exportgiitern und Im-
portsubstituten fithrt (Cooper 1971). Viertens konnte aufgrund des Tanzi-Ef-
fekts (Tanzi 1977) von einer abwertungsinduzierten Erhéhung der Inflation ein
expansiver Effekt ausgehen, da aufgrund der sinkenden realen Steuerlast die
verfiigbaren Einkommen der privaten Haushalte steigen. Fiinftens konnte der
negative Pigou-Effekt durch einen positiven Vermogenseffekt kompensiert wer-
den, wenn der private Sektor auslandische Aktiva hilt. Sechstens verzichten die
meisten Modelle auf die Moglichkeit der Kapitalakkumulation (z.B. Krugman
und Taylor 1978) oder nehmen einfach an, daf die Investitionen zuriickgehen,
da eine reale Abwertung die Preise importierter Kapitalgiiter erhoht (wie z.B.
Branson 1986 und Buffie 1986). Tatsichlich senkt jedoch eine reale Abwertung
den relativen Preis von Kapitalgiitern in den Sektoren, die Handelsgiiter pro-
duzieren, ein Effekt der den Umstrukturierungsprozef beschleunigt. Siebtens
zeigen Lizondo und Montiel (1989), daB die Nominallohnentwicklung entschei-
dend von der Modellierung des Arbeitsmarktes abhingt. Ein Anstieg der Lohne
nach einer Abwertung erfolgt nur dann zwangsldufig, wenn man von einer voll-
stindigen Lohnindexierung ausgeht.

Insgesamt zeigt sich also, daB eine reale Abwertung in der kurzen Frist so-
wohl expansiv als auch kontraktiv wirken kann. Die Tatsache, dafl die Modelle,
die zu dem SchiuB kommen, daB eine reale Abwertung kontraktiv sei, von einer
drastischen Einschrdankung von Substitutionsmoglichkeiten und von einer ge-
ringen Flexibilitdt auf den Faktormérkten ausgehen, impliziert die Bedeutung
der Flexibilitdt einer Volkswirtschaft bei einer Relativpreisdnderung fiir deren
kurzfristige Wirkungen auf Einkommen und Beschiftigung. So zeigt eine em-
pirische Uberpriifung des Zusammenhangs zwischen realer Abwertung und Ein-
kommensentwicklung auch starke Unterschiede zwischen Léndergruppen
(Nunnenkamp und Schweickert 1990b). Insbesondere fiir Agrarexporteure kann
ein deutlicher expansiver Effekt auch in der kurzen Frist nachgewiesen werden.
Auflerdem konnten expansive Effekte, dies zeigt die theoretische Diskussion,
* verstdrkt bzw. kontraktive Effekte vermieden werden, wenn begleitende wirt-
schaftspolitische MaBnahmen Flexibilititshemmnisse abbauen.
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3. Verteilungswirkungen und politische Widerstiinde

Die Diskussion des vorangegangenen Abschnitts hat gezeigt, daB§ eine reale Ab-
wertung selbst kurzfristig nicht notwendigerweise kontraktiv wirken mu8.
AuBerdem ist die reale Abwertung in der langen Frist unumgénglich. Eine Er-
kldrung, warum sie dennoch vermieden wird, bietet dann die politische Okono-
mie des Interventionismus.2!

Fiir die Entwicklungsldnder erwartet man aufgrund ihrer Faktorausstattung,
daB sie einen komparativen Vorteil in der Produktion arbeits- und rohstoffinten-
siver Giiter besitzen. Sowohl die Unternehmen, die diese Giiter herstellen, als
auch deren Arbeitnehmer miiiten eine liberale AuBenhandelspolitik unterstiit-
zen, da sie vom AuBenhandel profitieren. Andere Interessen vertreten die Kapi-
taleigner, welche tendenziell kapitalintensive Produktionsprozesse bevorzugen,
weil dadurch ihr Faktoreinkommen steigen konnte. Unter den Bedingungen
freier Mérkte ist die Einrichtung derartiger Produktionszweige wegen der aus-
landischen Konkurrenz jedoch nur beschrinkt moglich. Diese kann von den
Kapitaleignern ausgeschaltet werden, indem sie sich bei der Regierung fiir eine
Abschottung des einheimischen Markts durch Zolle und andere tarifire und
nichttarifire Handelshemmnisse einsetzen.

Die Kapitaleigner als Befiirworter der Importsubstitution konnen sich gegen
die Vertreter der liberalen Au8enhandelspolitik dann durchsetzen, wenn sie sich
schnell und effizient zu Interessenverbinden zusammenschlieBen kénnen. Dies
ist moglich, da Finanzkapital in Entwicklungsldndern ein knapper Faktor ist,
der sich aufgrund der ungleichen Einkommensverteilung in den Hinden von
kleinen, exklusiven Gruppen befindet. Diese sind vor allem in den Stédten ver-
treten und haben daher leichten Zugang zur Regierung. Die Gruppe der Arbeit-
nehmer und Kleinbauern hingegen umfaBt eine sehr groie Zahl von Personen,
die z.T. rdaumlich sehr verstreut leben, soweit sie mit der Landwirtschaft verbun-
den sind. Ihr Zusammenschluf} zu einer wirksamen Opposition, die ihr Interesse
an offenen Mirkten und damit Realeinkommenszuwichsen bei hoherem Be-
schiftigungsgrad durchsetzen konnte, ist deshalb nicht zu erwarten.

Die Grofigrundbesitzer, die man typischerweise in Lateinamerika, nicht aber
in Asien antrifft, sind die einzige Gruppe, die sich mit ihrem EinfluB der Im-
portsubstitution wirksam entgegenstellen konnte, was jedoch wegen ihrer Inter-
essenstruktur nicht geschehen diirfte. Zum einen konkurrieren die Grofigrund-
besitzer angesichts des reichlichen Angebots an ungelernten Arbeitern nicht mit
den Kapitaleignern bei der Nachfrage nach Arbeitskriften. Zweitens verfiigen

21 Zum EinfluB von Interessengruppen auf die Wirtschaftspolitik in Entwicklungs-

landern vgl. Amelung (1987, 1989), Lal (1987), Weiher (1982) und Dee (1984).
Die folgende Darstellung basiert auf Amelung (1987).
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die vermdgenden Landbesitzer wie auch die Industriegiiterproduzenten iiber Fi-
nanzkapital, das sie im Hinblick auf die Gewinnaussichten in importsubstituie-
renden Produktionen investieren kénnen. AuBerdem sind die Grogrundbesitzer
nicht sehr stark von den Preiserh6hungen betroffen, welche sich aus den Ein-
fuhrbeschrankungen ergeben.

Die durch die Protektion geschiitzten Unternehmen haben ihre Standorte vor-
wiegend in groBeren Stadten, wo sie leichten Zugang zur Regierung, eine rela-
tiv ausgebaute Infrastruktur, Arbeitskréfte und Absatzmérkte haben. Damit wird
zur verstiarkten Urbanisierung beigetragen und das vorherrschende Stadt-Land-
Gefille noch verschirft. In den importsubstituierenden Unternechmen k&nnen
Gewerkschaften entstehen, die nicht die gesamte Arbeitnehmerschaft, sondern
ausschlieBlich die Beschaftigten der betreffenden Industrie vertreten. Da die
Protektion den Spielraum fiir LohnerhShungen ausweitet, werden sich die
stidtischen Arbeitnehmer fiir weitere Handelshemmnisse einsetzen. Dariiber
hinaus kann die gesamte stddtische Bevolkerung die staatliche Begiinstigung
von bestimmten Industrien unterstiitzen, wenn trotz kapitalintensiver Ferti-
gungsweise Arbeitsplitze geschaffen werden. Daher ist anzunehmen, da im
Verlauf dieses Prozesses eine Koalition von Kapitaleignern und stidtischer Be-
volkerung entsteht und die Interessenvertretung zugunsten der Importsubstitu-
tion zunehmend stirker wird.

Dies bedeutet, daB fiir die Durchsetzbarkeit einer realen Abwertungsstrategie
und einer Vermeidung der Einfiihrung bzw. Erhohung der Protektion sowohl
die Wirkungen auf die Verteilung der Einkommen zwischen Arbeit und Kapital
als auch die Wirkungen auf die Verteilung zwischen unterschiedlichen Arbeit-
nehmerhaushalten wichtig sind. Letztere sind sowohl nach Sektoren, aus denen
sie Arbeitseinkommen beziehen, als auch nach ihrer Konsumstruktur zu diffe-
renzieren. Gilt die oben beschriebene Wirkungskette, so wire die Wahrschein-
lichkeit einer Ablehnung der realen Abwertung hoch, wenn sie zu einer Umver-
teilung zugunsten der Landwirtschaft und zugunsten der lindlichen Bevolke-
rung fithren wiirde. Die Wirkungskette setzt allerdings voraus, da} sich die Re-
gierung bzw. die Beamten streng rational in dem Sinne verhalten, daf} sie ihre
EinfluBmoglichkeiten und ihr Prestige dadurch erhdhen kénnen, daB sie der In-
teressengruppe mit dem groBten wirtschaftlichen Potential und dadurch mit der
starksten Lobbyaktivitit folgen. Zwei wesentliche Unterschiede zwischen Asien
und Lateinamerika sind in diesem Zusammenhang von Bedeutung (Hiemenz
1992). In Lateinamerika sind zwangslaufig die Kapitaleigener die Gruppe mit
dem groBten EinfluB, da sie in der Regel mit der Gruppe der Grof3grundbesitzer
identisch ist. In Asien fehlt dagegen aufgrund frithzeitiger Bodenreformen die
Gruppe der GroBgrundbesitzer (mit Ausnahme der Philippinen). AuBerdem
" spielen ethnische oder allgemeine politische Gesichtspunkte bei der Gestaltung
der Wirtschaftspolitik eine groBere Rolle als in Lateinamerika. Spielen die In-
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teressen der Landbevdlkerung eine dominierende Rolle, so wiirde eine reale Ab-
wertung als Anpassungsstrategie die Unterstiitzung der relevanten Bevéike-
rungsgruppen finden, wenn sie eine Umverteilung zugunsten der Landwirt-
schaft und der Landbevélkerung impliziert.

III. Destabilisierung und Anpassung in Malaysia

1. Grundziige der wirtschaftlichen Entwicklung

Die gesamtwirtschaftliche Entwicklung Malaysias war im Zeitraum 1979-1987
heftigen Schwankungen unterworfen. Die wichtigsten Indikatoren zur Beurtei-
lung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung sind in Tabelle 2 zusammenge-
faBt. Daraus lassen sich die folgenden wichtigen Trends ablesen:

— Hohen Wachstumsraten des realen Bruttoinlandsprodukts in den Jahren
1979-~1984 (im Durchschnitt 7,3 vH pro Jahr) folgte eine Rezession in den Jah-
ren 1985 und 1986 mit Wachstumsraten von —1,0 und 1,2 vH und eine schnelle
wirtschaftliche Erholung in den Jahren 1987 und 1988 mit einer durchschnitt-
lichen Wachstumsrate von 7,0 vH.

— Steigenden Terms of trade zum Ende der siebziger Jahre folgten im Zwei-
jahresrhythmus zunichst eine drastische Verschlechterung der Terms of trade
um 18 vH, dann eine geringere Verbesserung um 13 vH und schlieflich in der
Rezessionsphase eine weitere drastische Verschlechterung um nahezu 30 vH.

— Einem stetigen Anstieg der 6ffentlichen Investitionen von 9,1 vH des Brutto-
inlandsprodukts im Jahr 1979 auf 17,8 vH im Jahr 1983 folgte ein stdndiger
Riickgang der staatlichen Investitionsquote.

— Einer zunehmenden Passivierung der Leistungsbilanz in den frithen achtziger
Jahren und einem Rekorddefizit von 14,1 vH des Bruttosozialprodukts im Jahr
1982 folgte eine zunehmende Verbesserung der Leistungsbilanzposition in den
Jahren 1983-1986 und ein Rekordiiberschull von 8,6 vH des Bruttosozialpro-
dukts im Jahr 1987.

— Hohen Haushaltsdefiziten von durchschnittlich ca. 17 vH in der ersten Hilfte
der achtziger Jahre folgten moderate Defizite von durchschnittlich 6 vH in der
Periode 1985-1988.

— Einer zunehmenden Aufwertung des nominalen Wechselkurses in den Jahren
1980-1982 folgten zunidchst geringere Aufwertungen in den Jahren 1983 und



Tabelle 2 — Makrookonomische Kennzahlen fiir Malaysia 1979-1988

Destabilisierung Anpassung
1979 { 1980 l 1981 1982 L 1983 1984 T 1985 l 1986 l 1987 l 1988

Bruttoinlandsprodukt? 41428 44512 47602 50430 53582 57741 57150 57859 60929 66258
(Wachstumsrate) 9,3) 7.4) 6,9) (5.9 6,3) (7.8) (-1,0) (1,2 (5,3) 38,7
Konsum®

sffentlich 6195 7150 8784 9552 9989 9500 9417 9536 9676 10149

privat 21698 24445 25686 26531 27376 29142 29299 26369 26913 31149
Bruttoanlageinvestition?

offentlich 3770 5206 7364 8888 9531 9375 8396 6641 5714 6559

(in vH des BIP) o.n a7 (15,5) (17.6) (17.8) (16,2) 14,7 (11,5) 9.4 9.9)

privat 7400 8725 9086 8879 9662 10386 9492 7960 8240 9525
Lagerbestinde® 285 -319 —498 478 445 952 -1262 ~157 252 1306
-Exporte? 21924 22619 22431 24826 27889 31733 31875 35632 40758 45605
Importe® 19844 23914 25251 28724 31310 33347 30067 28122 30624 38035
Haushaltsdefizit? 3483 8112 11359 11281 11076 9791 3408 6735 3779 3380
(in vH des BSP) 8.1 (16,2) (20,9) (18,9) (16,9) (13,2) @7 (10,1) [CR))] 3.9)
Leisumgsbilanzsaldob 2033 ~620 -5633 ~-8409 -8117 -3917 -1522 -316 6454 4720
(in vH des BSP) 4,7 -1,2) (-10,4) (-14,1) (~12,4) (-5,3) -2,1) (-0,5) 8,6) (5,5)
Arbeitslosenrate 56 57 44 4,7 56 6,3 71 83 82 81
Externe Terms of trade (1987=100) 1378 1413 1238 116,7 1224 1320 120,7 932 100,0 99,2
Lohnstiickkosten im Gewerbe (in M$)© -8,0 -39 9,1 140 2,1 -0,5 47 -0,5 -3,0 o.A.
Nominaler Wechselkurs (M$/US$)® -38 -0,5 -52 -7,2 -6,3 -6.5 2,1 17,5 6,0 0.A.
Lohnstiickkosten im Gewerbe (in US$)C‘d —42 -34 143 212 84 6,0 2,6 -18,0 -9,0 o0.A.
Realer Wechselkurs®® -11,9 44 47 -53 —4.9 54 57 18,6 75 0.A.

aMill. Ringgit in Preisen von 1978. — bln laufenden Preisen, — Jihrliche Verinderung in vH. — dBerechne& als Differenz zwischen den jihrlichen Verinderungen der
Lohnstiickkosten im Gewerbe (in M$) und dem nominalen Wechselkurs. — SRealer effektiver, d.h. mit den Handelsanteilen wichtiger Handelspartner gewichteter, realer
Wechselkurs. 0.A. = ohne Angabe

Quelle: MoF (1986, 1989), IMF (1988a: 489), Mazumdar (1993: Tabelle 3).

1T
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1984 und dann sukzessive Abwertungen von 2,1 vH, 17,5 vH und 6,0 vH in den
Jahren 1985-1987.

— Starken Aufwertungen des realen Wechselkurses zu Beginn der achtziger
Jahre folgten geringere Aufwertungen Mitte der achtziger Jahre und eine reale
Abwertung im Jahr [987.

— Jahrlichen Steigerungen der Lohnstiickkosten (gemessen in Auslandswih-
rung) im Verarbeitenden Gewerbe um durchschnittlich 18 vH folgten jahrliche
Lohnstiickkostensteigerungen von durchschnittlich 6 vH im Zeitraum 1983-
1985 und Riickginge der Lohnstiickkosten um 18 bzw. 9 vH in den Jahren 1986
und 1987.

Die stark fluktuierenden und tendenziell sich verschlechternden Terms of
trade bedeuteten zum einen eine groBe Herausforderung fiir die malaysische
Wirtschaftspolitik. Die Tatsache, daff diese Herausforderung gemeistert wurde,
macht Malaysia zu einem ,,Modell fiir Strukturanpassungen in Entwicklungs-
landern® (Samogyi 1991: 35).22 Zum anderen iiberrascht es nicht, daB sich die
gesamtwirtschaftliche Situation nach 1984 drastisch dnderte, als die malaysi-
sche Regierung mit Hilfe eines selbst auferlegten Anpassungsprogramms ver-
suchte, die inldndische Absorption mit den inldndischen Realeinkommen in
Einklang zu bringen.

Zwar expandierte die Volkswirtschaft bis Mitte der achtziger Jahre trotz
einer drastischen Verschlechterung der Terms of trade, allerdings auf Kosten
hoherer Haushaltsdefizite, zunehmender Wettbewerbsverluste der Verarbeiten-
den Industrie und eines zunehmenden auBenwirtschaftlichen Ungleichgewichts.
Der Zeitraum 1981-1983 148t sich eindeutig als Destabilisierungsphase identifi-
zieren, in der die Regierung versuchte, die Wirtschaft durch Erhéhung der
staatlichen Investitionstitigkeit von der Weltrezession abzukoppeln.

Abnehmende staatliche Investitionsquoten und der drastische Riickgang der
Haushalts- und Leistungsbilanzdefizite nach 1983 belegen die Kehrtwende in
der Wirtschaftspolitik. Allerdings war die Anpassung nicht kostenlos: Die
Wachstumsrate des Bruttoinlandsprodukts ging stark zuriick und die Arbeitslo-
senquote stieg stark an. Die Periode 1984-1988 1Bt sich klar als Anpassungs-
phase identifizieren, in der die Regierung — offenbar mit kurzfristigem Erfolg,
wie sich bereits 1987 zeigte — versuchte, die Wirtschaft auf einen mit den ver-
dnderten Rahmenbedingungen konsistenten und haltbaren Wachstumspfad zu
fiihren.

22 Zum Vorbildcharakter der malaysischen AnpassungsmaBnahmen vgl. auch Wiebelt
(1994).



23

2. Ursachen der makroskonomischen Ungleichgewichte

i

Drei wichtige Faktoren lassen sich identifizieren, die fiir die auBenwirtschaft-
liche Krise in Malaysia verantwortlich waren:

der Terms-of-trade-Schock infolge der Rezession in den OECD-Landern,
eine expansive Fiskalpolitik, die zusammen mit ansteigenden Weltmarktzins-
sidtzen zu einem Zinsschock fiihrte, sowie

Aufwertungen des nominalen und realen Wechselkurses, die die internatio-
nale Wettbewerbsfiahigkeit beeintrachtigten.

a. Terms-of-trade-Schock

Es besteht kein Zweifel, daB die Verschlechterung der auflenwirtschaftlichen
Position Malaysias zum Teil auf die Rezession in den OECD-Liéndern und die
daraus resultierende Verschlechterung der Terms of trade zuriickzufiihren ist.
Der Terms-of-trade-Schock in den Jahren 1981 und 1982 ist deutlich sichtbar.
In diesem Zeitraum sank der Index der Terms of trade von vormals 141,3 auf
116,7, eine Verschlechterung um nahezu 18 vH. Zwar verbesserten sich die
Terms of trade voriibergehend in den Jahren 1983 und 1984, ohne jedoch ihr
vorheriges Niveau wiederzuerlangen (Tabelle 2).

Tabelle 3 zeigt die wichtigsten Determinanten der malaysischen Terms of trade.
In den Jahren 1979 und 1980 erlebte die Wirtschaft bei wichtigen exportierten
Rohstoffen einen Preisboom. Der Preis fiir malaysisches Rohél stieg von 14 US$
je Barrel im Jahr 1978 auf 39 US$ im Jahr 1981, der fiir Kautschuk von 230 Mc
(Malaysische cents) je kg im Jahr 1978 auf 312 Mc im Jahr 1980 und der
Zinnpreis von 28,8 M$ je kg auf 35,7 M$. Dieser dramatische Preisanstieg bil-
dete die Grundlage fiir die fiskalische Expansion. Allerdings verbesserten sich
die Exportpreise nur voriibergehend und gingen in der Folgezeit drastisch zu-
riick. Die Rohdlpreise fielen von einem Hochststand von 39 USS per Barrel im
Jahr 1981 auf 14,8 US$ im Jahr 1985. Ahnliche Preisriickgéinge verzeichneten
Kautschuk, Zinn, Palmol und Stammholzer. Diese Preisdnderungen fiihrten zu
einem starken Riickgang der Exporterlose und in einigen Fillen zu einem
Riickgang der Exportmengen. Die Exporte von Kautschuk, Zinn und Stamm-
holz gingen im Zeitraum 1980-1986 zuriick (und zwar sowohl das Exportvolu-
men als auch die Exporterlose), wihrend das Exportvolumen von Palmél und
Stammholz anstieg (Tabelle 4). Das Nettoergebnis dieser Preis- und Mengenbe-
wegungen war ein Riickgang der malaysischen Exporterlose bei diesen fiinf Gii-
tern von 19,0 Mrd. M$ im Jahr 1980 auf 17,9 Mrd. M$ im Jahr 1982. Dadurch
sanken die gesamten Erlose aus Giiterexporten von 28,0 auf 27,9 Mrd. M$. Bei
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gleichzeitig zunehmenden Importen fiihrte dies unausweichlich zu einer Ver-
schlechterung der Handelsbilanzposition (vgl. Tabelle 2).

Tabelle 3 — Entwicklung der Preise wichtiger Primargiiter und der Terms of
trade in Malaysia 197919882
Rohél Palmél Kautschuk Zinn Stammholz | Schnittholz |Terms of trade
(USS/Barrel) | (MS/) (MS/ke) (MS$rkg) | MSM®) | (M$/m® | (1987=100)
1979 21,1 1310 279 324 180 398 1378
(+48,2) +11,2) (+22.2) (+12,4) (+80,0) +37,7)
1980 36,5 172 312 357 173 393 1413
+73,1 (-10,5) (+3,6) (+10.3) (-3.9) -13)
1981 390 177 259 323 156 360 1238
(+6,8) (+0,4) -17.0) (-9.4) (-9.8) (-8.4)
1982 363 893 201 302 175 352 1167
-7.0) (-241) (-22.4) (-6.7) (+12.2) (-2,2)
1983 30,7 999 247 302 150 37 1224
(-153) (+11.9) (+22,9) ¢+0.1) (-14,3) (+5,4)
1984 293 1583 231 292 166 368 1320
(-4.5) (+60,9) -6,5) (3.4 +10,5) (-0.8)
1985 1438 1046 189 296 141 409 1207
-59) (-339) -182) ¢+1,5) -152) +11,D
1986 182 579 208 155 151 435 93,2
(-46,3) (~44.7) 10,1y 47,7 74 (+6,4)
1987 153 773 249 169 186 451 100,0
(+23,0) (+33,5) +19,7) +9,1) (+23,3) (+3,4)
1988 153 1029 310 185 195 461 99,2
(-16,0) (+33,1) (+24,5) (+9,2) +4,8) (+22)

4rghrliche prozentuale Anderung in Klammern.

Quelle: MoF (1983, 1986, 1989: jeweils Anhangtabelle 3.2), Weltbank (1989:

16).

Tabelle 4 — Wichtige Primirgiiterexporte Malaysias 1979-19882

Ringgit.

Rohot Palmol Kautschuk Zinn Stammbolz
Menge | Erlos | Menge [ Erlés | Menge [ Erlos Mengejjrlds Menge | Erlos

1979 12,0 4,2 1,8 2,4 1,7 4,5 72,1 2,3 15,9 29
1980 11,3 6,7 2,1 25 1,5 4,6 69,5 1.5 15,2 2,6
1981 10,1 6,9 24 2,7 1,5 3,7 66,5 2,1 15,8 2,5
1982 12,0 1.7 2,7 2,7 1,4 2,7 48,6 1.5 19,3 34
1983 14,2 7.9 2,9 30 1,6 3,7 57,1 1,7 18,7 2,8
1984 16,5 8,4 3,0 45 1,6 3,7 39,6 12 16,9 2,8
1985 16,7 8,7 32 4,0 1.5 29 57.4 1,7 19,7 2,8
1986 18,8 5.4 43 3,0 1,5 3,2 40,4 0,7 19,1 2,9
1987 18,0 6,3 4,1 33 1,6 39 49,6 0,8 23,0 43
1988 19,9 6,1 4,2 45 1,6 5.3 48,9 0,9 20,6 4,0

Exportmengen in Mill. t auBer Stammholz (1000 m? und Zinn (1000 t); Exporterlose in Mill.

Quelle: MoF (1983, 1986, 1989: jeweils Anhangtabelle 3.2).
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Die Verschlechterung der Terms of trade hatte einen betrachtlichen Realein-
kommensverlust fiir das Land zur Folge, der von Gan (1988: 55) fiir 1981 und
1982 auf 7 bzw. 3 vH des Bruttoinlandsprodukts geschitzt wird. Einkommens-
verluste in dieser Grofenordnung haben zweifellos negative Effekte auf eine
Volkswirtschaft und erfordern normalerweise betréichtliche Kiirzungen der in-
ldndischen Realausgaben, wenn auBenwirtschaftliche Ungleichgewichte vermie-
den werden sollen. Solche AnpassungsmaBnahmen wurden in Malaysia jedoch
aufgeschoben. Statt dessen versuchte die Regierung in der ersten Halfte der
achtziger Jahre, die Ausgaben zu ,,glitten”. Eine solche Strategie wire optimal
gewesen, wenn es sich bei dem Terms-of-trade-Schock um ein transitorisches
Problem gehandelt hitte. Angesichts der weiterhin sinkenden Terms of trade
bedeutete diese Strategie jedoch nur ein Hinausschieben der notwendigen An-
passung und — wie aus Tabelle 2 ersichtlich ist — eine ,harte Landung* Mitte
der achtziger Jahre.

b. Fiskalische Expansion

Bereits Ende der siebziger Jahre — also wihrend des Rohstoffbooms — begann
die malaysische Regierung ein groBangelegtes Ausgabenprogramm, das ernst-
hafte Riickwirkungen auf die makrodkonomische Situation in den kommenden
Jahren haben sollte. Es sind zwei Griinde, die die Behtrden veranlaBten, auf die
Preissteigerungen mit einer fiskalischen Expansion zu reagieren: Zum einen
fiihrte die Rohstoffhausse zu zusétzlichen Staatseinnahmen aus der Besteuerung
wichtiger Exportprodukte sowie aus Roholexporten der staatlichen Olgesell-
schaft PETRONAS, die auch fiir die Zukunft erwartet wurden; zum anderen
war die Regierung bestrebt, die aus der Rezession in den OECD-Léndern resul-
tierenden rezessiven Effekte zu kompensieren.

Vor allem die laufenden und erwarteten Einnahmesteigerungen aus dem
Olexport veranla3ten die malaysische Regierung zu einer bisher nicht gekann-
ten Ausgabenexpansion in den Jahren 1981 und 1982 (Tabelle 5). Das Defizit
des konsolidierten Staatshaushalts stieg von durchschnittlich 10,2 vH des Brut-
tosozialprodukts in der zweiten Hilfte der siebziger Jahre auf 20,4 vH im Jahr
1981 und 18,9 vH im Jahr 1982, und zwar hauptsichlich aufgrund zunehmen-
der Ausgaben fiir 6ffentliche Investitionen. Letztere stiegen von durchschnitt-
lich 14 vH in der zweiten Hilfte der siebziger Jahre auf durchschnittlich 27 vH
Anfang der achtziger Jahre. Diese Budgetdefizite entstanden trotz zusétzlicher
Einnahmen aus den Betriebsiiberschiissen offentlicher Unternehmen, haupt-
sichlich der Olgesellschaft PETRONAS und ihrer Tochterunternehmen.

°
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Tabelle 5 — Konsolidierter Staatshaushalt Malaysias 1976-1988 (in vH des
Bruttosozialprodukts)

1976-80
(Durch- | 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988
schnitt) .
Laufende Einnahmen 29,2 329 331 33,0 32,5 36,5 37,1 32,6 330
Laufende Ausgaben 26,1 32,1 30,5 304 29,5 30,9 348 31,2 297
Betriebsiiberschiisse
staatseigener Unter-
nehmen ohne Finanz-
institute 1,0 5.1 5,7 6,6 6,8 7.8 42 48 42
Laufender Einnahmen-
iiberschuB} 4,1 6,9 83 9,1 9,7 13,5 6,6 6,2 16
Offentliche Investi-
tionen 143 274 272 26,0 229 18,2 16,6 11,3 11,5
der Regierung 12,0 22,6 20,5 16,7 12,4 9,6 10,9 74 71
von staatseigenen
Unternehmen 23 4,7 6,7 9.4 10,5 8,6 57 3,9 44
Defizit des konsolidier-
ten Staatshaushalts -102  -204 -189 -169 -132 —47  -10,1 -5,1 -39

Quelle: Weltbank (1989: 6), MoF (1986, 1989: jeweils Anhangtabelle 4.1).

Das zunehmende Haushaltsdefizit hatte zwei wichtige Effekte auf die ge-
samtwirtschaftliche Entwicklung: Zum einen fiihrte es iiber eine zunehmende
Auslandsverschuldung zu einer zunehmenden Verschlechterung der Leistungs-
bilanz; zum anderen bereitete die Finanzierung der Staatsdefizite auch erheb-
liche binnenwirtschaftliche Probleme.

Auslandskredite bildeten die wichtigste Finanzierungsquelle im Zeitraum
1981-84 und finanzierten durchschnittlich 40 vH des Defizits. Wihrend 1979
nur 18 vH des Defizits durch Auslandsanleihen finanziert wurden, stieg der
Anteil auf 43 vH im Jahr 1982. Die wichtigsten inldndischen Finanzierungs-
quellen waren die Sozialversicherung, andere Pensionsfonds sowie Betriebs-
iiberschiisse von PETRONAS (Weltbank 1989: 25 ff.). Der Grund fiir die starke
Auslandsverschuldung war, daB die malaysische Regierung versuchte, sich so
wenig wie moglich im Inland zu verschulden, um ihren geldpolitischen Kurs
nicht zu gefdhrden.

Die Kombination von expansiver Fiskalpolitik und restriktiver Geldpolitik
erhohte die inldndischen Zinssédtze. Die steigenden Zinsen trugen wiederum
zum Anwachsen des Budgetdefizits bei. Dies war vor allem dadurch bedingt,
daf der Anteil von kommerziellen Krediten zu variablen Zinsen im Verschul-
dungsportefeuille der Regierung stindig zunahm. Betrug der Anteil der Aus-
landskredite zu variablen Zinssitzen 1979 noch 48 vH, so war er nach 1982 auf
68 vH gestiegen.



27

Das Ergebnis der 6ffentlichen Budgetdefizite war ein dramatischer Anstieg
der 6ffentlichen Verschuldung. 1987 machten die ausstehenden Ausiandsschul-
den ca. 60 vH des Bruttosozialprodukts aus, die gesamten offentlichen Inlands-
und Auslandsschulden jedoch 137 vH (Weltbank 1989: 28). Die Schulden-
dienstrate verdoppelte sich zwischen 1980 und 1982 und erreichte 1985 mit
19 vH ihren Hochststand.

Die steigenden Zinsen belasteten jedoch nicht nur den Staatshaushalt. Sie
setzten die malaysische Volkswirtschaft neben dem Terms-of-trade-Schock auch
einem Realzins-Schock aus. Gan (1988: 55) schitzt, da die steigenden Real-
zinsen zu einem stindig steigenden Realeinkommensverlust von 1,3 vH des
Bruttoinlandsprodukt im Jahr 1982 bis zu 4,4 vH im Jahr 1986 fiihrten. Zusam-
men mit dem durch die Verschlechterung der Terms of trade verursachten Real-
einkommensverlust fithrte der Zinsschock zu einem kumulierten Realein-
kommensverlust von iiber 11 vH des Bruttoinlandsprodukts in den Jahren 1981~
82. Diese Entwicklung hielt auch iiber die Destabilisierungsphase hinaus an. Im
Jahr 1986 verursachten z.B. die negativen auBenwirtschaftlichen Bedingungen
einen Realeinkommensverlust in Hohe von 10 vH des Bruttoinlandsprodukts.
Solch starke Schocks erfordern normalerweise starke Reduzierungen der inlédn-
dischen Ausgaben. Diese wurden jedoch wihrend der Destabilisierungsphase
durch die antizyklische Haushaltspolitik verhindert mit der Folge steigender
auflenwirtschaftlicher Ungleichgewichte.

Obwohl die fiskalische Expansion Anfang der achtziger Jahre das Wirt-
schaftswachstum aufrechterhielt, war diese Strategie unhaltbar. Der zunehmen-
de Riickgriff auf kommerzielle Kredite zu variablen Zinssétzen, um die privaten
und vor allem 6ffentlichen Ausgaben aufrechtzuerhalten, fithrte unausweichlich
zu schirferen auBenwirtschaftlichen Restriktionen fiir das Wachstum in spite-
ren Phasen. Die Haltbarkeit des Wachstums in den frithen achtziger Jahren hing
offensichtlich davon ab, ob das Niveau der Auslandsfinanzierung, das zu dieser
Zeit erforderlich war, langfristig beibehalten werden konnte. Das war jedoch
nicht der Fall und die Regierung mufite — entgegen ihrer Absicht — zuneh-
mend auf inlidndische Finanzierungsquellen umstellen. So wurde bereits 1985
der GrofBteil der Verschuldung der Zentralregierung durch inlidndische Finan-
zierungsquellen gedeckt.

c. Aufwertung des Wechselkurses

Die Wechselkurspolitik trug wihrend der Destabilisierungsphase ebenfalls zur
Verschlechterung der Leistungsbilanz und zur ,harten Landung” Mitte der
achtziger Jahre bei. Dies verdeutlichen einige Kennzahlen der Tabelle 2, insbe-
sondere der reale Wechselkurs und die ,,internationalen* Lohnstiickkosten in
der Verarbeitenden Industrie, d.h., die Lohnstiickkosten ausgedriickt in Aus-
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landswiahrung (hier US$). Veridnderungen des realen Wechselkurses erlauben
Riickschliisse auf die relative Rentabilitét in der Produktion gehandelter Giiter
(hier Rohstoffe und verarbeitete Produkte) und heimischer Giiter (vgl. Abschnitt
B.I), wihrend Verdnderungen der internationalen Lohnstiickkosten in der Ver-
arbeitenden Industrie Aussagen iiber die internationale Wettbewerbsfihigkeit
dieses Sektors und damit iiber seinen potenticllen Beitrag zur Handelsbilanz-
und Leistungsbilanzstabilisierung zulassen.

Zunichst zeigt sich, daB der reale Wechselkurs in der Phase des Rohstoff-
booms (erwartungsgemiB) im Durchschnitt um rund 4 vH aufwertete. Hohere
Preise fiir wichtige malaysische Rohstoffe erh6hen die Rentabilitit der Rohstoff-
produktion und fithren (zumindest im Australischen Modell; vgl. Abschnitt
C.1.3) zu einer Reallokation von Ressourcen aus der Produktion heimischer
Giiter und, bei gleichzeitig expandierender Nachfrage nach heimischen Giitern
(aus den zusitzlichen Exporterlosen), zu einer realen Aufwertung. Soweit
stimmt die empirische Evidenz mit den Resultaten {iberein, die man entspre-
chend der Argumentation in Abschnitt B.I und als Ergebnis des Australischen
Modells erwarten wiirde. Allerdings 148t die Entwicklung der internationalen
Lohnstiickkosten in der Verarbeitenden Industrie zumindest kurzfristig nicht
die vom Australischen Modell prognostizierten Reallohnsteigerungen und —
daraus folgend — eine De-Industrialisierung erkennen. Dies gilt fiir die ge-
samte zweite Hilfte der siebziger Jahre, in denen Malaysia von steigenden Roh-
stoffpreisen profitierte (vgl. Mazumdar 1993: 362 {.). Zwar wertete der Ringgit
in den Jahren 1979 und 1980 um 3,8 bzw. 0,5 vH auf, dem standen aber Lohn-
abschliisse in der Verarbeitenden Industrie gegeniiber, die unterhalb der Pro-
duktivititssteigerung lagen, so da8 die internationalen Lohnkosten der Verar-
beitenden Industrie zuriickgingen und damit deren Wettbewerbsfihigkeit gegen-
iiber ausldndischen Konkurrenten auf den Inlands- und Exportmérkten zumin-
dest nicht verschlechterten.

Ein anderes Bild zeigt sich wihrend des Destabilisierungsprozesses und zu-
mindest im ersten Jahr der Anpassung (vgl. wiederum Tabelle 2). Trotz einer
zunehmenden Verschlechterung der Terms of trade wertete der reale Wechsel-
kurs auf. Auflerdem stiegen — anders als vom Australischen Modell prognosti-
ziert — der nominale Wechselkurs und die internationalen Lohnstiickkosten in
der Verarbeitenden Industrie, letztere drastisch um 14,3 vH im Jahr 1981 und
um 21,2 vH im Jahr 1982, Dieser Trend hielt an bis ins Jahr 1984, als die ma-
laysischen Behorden ihr Anpassungsprogramm starteten. Dies bedeutet, daB} der
reale Wechselkurs und die internationalen Lohnstiickkosten in der Verarbeiten-
den Industrie in einer Zeit sich verschlechternder Terms of trade (und damit ge-
ringem Entlastungspotential fiir die Handelsbilanz durch die Rohstoffproduk-
tion) und zunehmender Leistungsbilanzdefizite in die falsche Richtung tendier-
ten.
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Verantwortlich fiir die zunehmende Verschlechterung der internationalen
Wettbewerbsfahigkeit waren sowohl Entwicklungen auf dem Devisenmarkt als
auch auf den Arbeitsmirkten (Mazumdar 1993: 363). Eine nominale Abwer-
tung, die aufgrund riicklaufiger Exporterlose und zunehmender Importausgaben
notwendig gewesen wire, fand aufgrund von Kapitalzufliissen zur Finanzierung
der fiskalischen Expansion nicht statt. Der ZufluB von kurz- und langfristigem
Kapital stieg zwischen 1979 und 1983 von 210 Mill. M$ auf nahezu 3,9 Mrd.
M$ und hat damit wesentlich zur nominalen Aufwertung des Ringgit beige-
tragen. Zwar verringerten die stindig steigende Schuldenbedienung und Zen-
tralbankinterventionen in den Jahren 1983 und 1984 die Aufwertung geringfii-
gig, aber der vom Finanzmarkt ausgehende Druck auf den Ringgit stieg zuneh-
mend (Demery und Demery 1992: 39).

Auf dem Arbeitsmarkt bewirkte die fiskalische Expansion und die dadurch
induzierte Ausdehnung der Produktion heimischer Giiter (insbesondere Baulei-
stungen und sonstige Infrastrukturdienstleistungen) stindig steigende Realloh-
ne, die auch iiber das Jahr 1982 hinaus anhielten, als das Beschiftigungswachs-
tumn stagnierte und die Arbeitslosenrate zunehmend anstieg.

3. Anpassung an die Rezession

a. Anpassungspolitiken

Die Anpassungsphase begann 1984, als die malaysische Regierung ihre Wirt-
schaftspolitik grundlegend dnderte.23 Zum einen wurden die inldndischen Aus-
gaben mit dem gesamtwirtschaftlichen Einkommen in Ubereinstimmung ge-
bracht. Dies erforderte eine Reduzierung des &ffentlichen Defizits und der damit
verbundenen Auslandsverschuldung. Zu diesem Zweck wurde die urspriinglich
verfolgte Politik einer fiskalischen Expansion bei restriktiver Geldpolitik gedn-
dert. In der Periode 1984-87 schaltete die Regierung auf eine restriktive Fiskal-
politik um, die von einer expansiven Geldpolitik begleitet wurde, um die Zins-
sdtze zu senken. Zweitens wurde real abgewertet, um die Rentabilitét in der Pro-
duktion der Handelsgiiter (vor allem der Exportproduktion) zu verbessern und
die internationale Wettbewerbsfihigkeit wiederherzustellen. Der Erfolg dieses
radikalen Politikwechsels zur Bek&mpfung der in der Destabilisicrungphase
aufgebauten makrookonomischen Ungleichgewichte zeigte sich in der Entwick-
lung der Leistungsbilanz: Sie wies bereits 1986 einen Uberschuf aus. Im folgen-
den soll diskutiert werden, wie dieser Erfolg erreicht wurde.

23 vgl. hierzu auch Wiebelt (1990, 1994).
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Die malaysische Regierung startete ihre restriktive Fiskalpolitik zwar bereits
1984, drastische Anpassungsmalnahmen wurden jedoch erst im Jahr 1985
unternommen. Das Haushaltsdefizit der Zentralregierung sank auf 7,8 vH des
Bruttoinlandsprodukts und dies in einem Jahr, wo man aufgrund einer weiteren
drastischen Verschlechterung der Terms of trade eher eine antizyklische Fiskal-
politik erwartet hitte. Wie Tabelle 2 zeigt, wurde das Defizit des konsolidierten
Staatshaushalts in den Folgejahren von 13,2 vH (1984) auf 3,9 vH (1988) ge-
senkt. Die Hauptanpassungslast entfiel dabei auf 6ffentliche Investitionsprojekte
der Regierung und staatseigener Unternehmen (vgl. Tabelle 5). Diese wurden
ausgehend von 22,9 vH des Bruttosozialprodukts im Jahr 1984 innerhalb von 4
Jahren halbiert.

Dagegen waren Anpassungserfolge bei den laufenden Einnahmen und Aus-
gaben nur temporédrer Natur. Konnte der Einnahmeniiberschuf3 zunichst von
9,7 auf 13,5 vH gesteigert werden, so sank er bis 1988 wieder unter das Aus-
gangsniveau. Dies war jedoch z.T. auf eine Verschlechterung der externen und
internen Rahmenbedingungen zuriickzufithren. Die Stagnation des Bruttoin-
landsprodukts in den Jahren 1985 und 1986 sowie sinkende Roholpreise be-
wirkten, da — nach anfinglicher Verbesserung — die Betriebsiiberschiisse
staatseigener Unternehmen sanken, daB die laufenden Ausgaben 1986 auf ein
Rekordniveau hochschnellten und daB anfiangliche Einnahmesteigerungen nicht
konsolidiert werden konnten.

Nach 1984 &nderte sich nicht nur die Fiskalpolitik, sondern auch die Rich-
tung der nominalen und realen Wechselkurse. Wahrend vorher der nominale
Wechselkurs standig aufwertete, sank er ab 1985 zunichst miBig und dann
1986 kriftig um 17,5 vH.

Zwei Politikdnderungen waren fiir diese Entwicklung mitverantworlich: Er-
stens ging der Kapitalzuflul nicht zuletzt wegen der eingeschrinkten Aufnah-
me von Auslandskrediten stark zuriick; zweitens kaufte die malaysische Zen-
tralbank nun im Gegensatz zum Beginn der achtziger Jahre Devisen auf. Beide
MaBnahmen hatten eine Verknappung von Devisen am Devisenmarkt und da-
mit einen Abwertungsdruck fiir die heimische Wahrung zur Folge.

Der Anstieg des nominalen Wechselkurses in Verbindung mit geringen
Inflationsraten fiihrte zu einer betréchtlichen realen Abwertung von ca. 30 vH
im Zeitraum 1985-87. Die reale Abwertung hatte zwei wichtige Effekte. Er-
stens wurde dadurch die Rentabilitiat und Wettbewerbstahigkeit der Handelssek-
toren wiederhergestellt und eine Reallokation von Faktoren in diesem Bereich
initiiert. Dadurch wurde die Verbesserung der Leistungsbilanz durch einen An-
stieg der Exporte wesentlich erleichtert und der Anpassungsdruck von der Im-
portseite genommen. Zweitens bewirkte die Abwertung einen realen Einkom-
mensverlust und dadurch einen starken Riickgang des privaten Konsums, der
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ebenfalls zu einem Grofteil fiir die Verbesserung der Leistungsbilanzposition
verantwortlich war.

b. Anpassungswirkungen

AufschluB} iiber die strukturellen Implikationen der Ausgabenexpansion und der
Anpassungspolitiken im Falle Malaysias gibt die Veridnderung der Struktur der
gesamtwirtschaftlichen Giiterverwendung wiéhrend der Destabilisierungsphase
und der Anpassungsphase. Es wird dadurch deutlich, ob die Anpassungslast
hauptsichlich auf die privaten Wirtschaftssubjekte oder den Staat entfiel und ob
es primir der Konsum oder die Investitionen waren, die die Anpassungslast
trugen. Aus der Verwendungsgleichung fiir das reale Bruttoinlandsprodukt 143t
sich die Handelsbilanz in mehrere Komponenten zerlegen:

21 (E-M)=X-C,~Cp—1,-1,,

mit E-M = Handelsbilanzsaldo, X = Bruttoinlandsprodukt, C = Konsum, I =
Bruttoanlageinvestitionen, p,g = privat, staatlich.

Da vor allem die relativen Beitrdge der verschiedenen Verwendungssektoren
zur Passivierung bzw. Aktivierung der Handelsbilanz interessieren, wird die
Identitit {2] umgeformt zu:

[3] —_(E_M)El_&’__gg__l_f"_l_g'
X X X X X

Die Identitit [3] bildet den Ausgangspunkt fiir die Komponentenzerlegung
der Anderungsraten des Handelsbilanzsaldos in Tabelle 6. Die Ergebnisse zei-
gen deutlich eine Asymmetrie zwischen Destabilisierungsphase und Anpas-
sungsphase. In der Periode, in der sich die Handelsbilanz verschlechterte
(1979-82), wurde die Ausgabenexpansion hauptsichlich durch den offentlichen
Sektor verursacht. Die Expansion staatlicher Konsum- und Investitionsausgaben
trug 98 vH zur Anderung der Handelsbilanz (als Anteil am BIP) bei. Staatliche
Investitionen waren hauptsichlich verantwortlich fiir den Anstieg der Absorp-
tion (ste trugen knapp 67 vH zur Verschlechterung der Handelsbilanz bei).

Ein ganz anderes Bild ergibt sich fiir die Anpassungsphase. Es ist besonders
auffillig, daB wihrend der Anpassungsphase die Ausgabenreduzierung etwa
gleichgewichtig auf den privaten Sektor (47 vH) und den Staat (53 vH) entfiel.
Die Hauptanpassungslast entfiel auf den privaten Konsum und &ffentliche Inve-
stitionen. Dies ist fiir die kurzfristigen Verteilungswirkungen der Anpassungs-
maBnahmen bedeutsam. Es 148t sich vermuten, daB die sozialen Kosten der An-
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Tabelle 6 — Komponentenzerlegung der jahrlichen Anderungen des Handels-
bilanzsaldos fiir Malaysia 1979-1988

(E-MY/X Cp/X Ce/X 1,X 17X
1979-80 -7.93 2,54 2,46 0,33 2,60
1980-81 -3,01 -0,96 1,04 -0,84 3,77
1981-82 -1,81 -1,35 0,49 0,52 2,15
1982-83 1,35 -1,52 -0,30 -0,31 0,16
1983-84 3,58 -0,62 -2,19 0,77 -1,54
1984-85 5,96 0,80 0,03 -5,24 -1,55
1985-86 9,82 -5,70 0,00 -0,90 -3,22
1986-87 3,95 -~1,40 -0,60 0,14 - =2,09
1987-88 -5,50 2,84 -0,56 2,70 0,52

Anteil an der Verdnderung des Handelsbilanzsaldos

1979-83 100,00 1,89 31,29 0,00 66,82
1984-87 100,00 34,23 12,41 19,95 33,41

Quelle: Berechnet aus Tabelle 2.

passung in Form von sich verschlechternden Lebensstandards und verstérkter
Ungleichheit erheblich gewesen sein kénnten.

Die wenigen Informationen, die zur Einkommensverteilung und zur Inzidenz
der Armut in Malaysia vorliegen, bestétigen zwar die Vermutung, daf} das reale
Pro-Kopf-Einkommen der Haushalte insgesamt gesunken ist, lassen aber keine
Umverteilung zu Lasten drmerer Haushalte erkennen. Nach Angaben der ma-
laysischen Regierung (Tabelle 7) sank das durchschnittliche monatliche reale
Haushaltseinkommen wihrend der Anpassungsphase (1984-1987) von 792 auf
760 M$, d.h. um ca. 4 vH. Realeinkommensverluste mufiten aber vor allem
Haushalte mit iiberdurchschnittlichem Einkommen — chinesische und indische
Haushalte — hinnehmen, wihrend das Realeinkommen der im Durchschnitt #r-
meren malaiischen Haushalte nahezu konstant blieb.

Die Angaben iiber die Verdnderungen der durchschnittlichen Einkommen in
der Stadt und auf dem Land sowie von lindlichen Zielgruppen deuten ebenfalls
auf eine Umverteilung zugunsten drmerer Haushalte hin. Wéhrend das durch-
schnittliche Haushaltseinkommen in der Stadt um rund 5 vH sank, konnten
lindliche Haushalte Einkommenszuwichse von iiber 3 vH realisieren. Dies
auBert sich auch in gestiegenen durchschnittlichen Haushaltseinkommen 14nd-
licher Zielgruppen. Nur Haushalte, die ihr Einkommen vorwiegend aus dem
Fischfang beziehen, erzielten Einkommensverluste wihrend der Anpassungs-
phase. Dagegen konnten andere ldndliche Haushalte, deren Haushaltsvorstand
als selbstdndig tatiger Kautschukpflanzer, Reisbauer, Kokosnufpflanzer oder
als Arbeiter auf Kautschuk-, Palmol- oder Teeplantagen beschéftigt ist, Ein-
kommenssteigerungen erzielen.



Tabelle 7— Einkommens- und Armutsprofil? der westmalaysischen Haushalte 1984 und 1987

1984 1987
Merkmal des Haushalts Anteil der Durchschnitt]. Durchschnittl. Monats- | Anteil der Durchschnittl. Durchschnittl. Monats-
armen Monatseinkommen einkommen aller armen Monatseinkommen einkommen aller
Haushalte armer Haushalte Haushalteb Haushalte armer Haushalte Haushalteb
Volksgruppenzuge-
horigkeit :
Malaiisch 616 (0,78) 614 (0,81)
Chinesisch 1086 (1,37) 1012 (1,33)
Indisch 791 (1,00) 772 (1,02)
Sonstige 1775 (2,24) 2043 (2,69
Alle Haushalte 792 760
Regionale Zugehorig-
keird
Land 24,7 208 824 0,75) 22,4 224 853 (0,79)
Stadt 8,2 205 1541 (1,41) 8,1 228 1467 (1,37)
Alle Haushalte 18,4 208 1094 17,3 225 1074
Zielgruppend
Kautschukpflanzer 42,7 220 520 40,0 238 535
Reisbauern 57,7 196 406 50,2 222 462
KokosnuBpflanzer 46,2 221 514 39,2 225 492
Fischer 26,1 262 672 24,5 251 633
Plantagenarbeiter 19,6 251 632 15,0 275 670

3Armutsgrenze bei einem Haushaltseinkommen pro Kopf von rd. 68 M$ (350 MS$ fiir einen 5,14-Personen-Haushalt (vgl. GoM 1989: 45). — b
Klammern: Verhiltnis zum Durchschnittseinkommen aller Haushalte. — “Einkommen gemessen in Preisen von 1978, — dEinkommen gemessen zu lau-
fenden Preisen.

Quelle: GoM (1989: 39, 52 f.).

€
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SchiieBilich lassen die Angaben zur Inzidenz der Armut auf dem Land und
fiir die Zielgruppen erkennen, dafl die malaysische Regierung auch wihrend der
Anpassungsphase erfolgreich war bei der Losung eines ihrer wichtigsten Ziele
— der Bekdmpfung der absoluten Armut auf dem Land.

4. Zusammenfassung und Implikationen fiir die Modellbildung

In Abschnitt 2 wurden die wichtigsten Ursachen des auflenwirtschaftlichen Un-
gleichgewichts in Malaysia identifiziert: eine anhaltende Verschlechterung der
Terms of trade, eine expansive Fiskalpolitik und eine nominale Aufwertung des
Ringgit. Insgesamt fiihrten diese Entwicklungen zu einer realen Uberbewertung
der malaysischen Wiahrung mit der Folge einer zunehmenden Verschlechterung
der internationalen Wettbewerbsfahigkeit des zweiten Standbeins der malaysi-
schen Wirtschaft — der Verarbeitenden Industrie.

Die Reaktion der Regierung auf die Verschlechterung der Terms of trade An-
fang der achtziger Jahre basierte offensichtlich auf falschen Erwartungen tiber
die zukiinftige Entwicklung der Rohstoffpreise und auf mangelnder Kenntnis
der Funktionsweise der malaysischen Wirtschaft. Hatten sich die Terms of trade
nur voriibergehend verschlechtert, wire die Gléttung der Ausgaben eine ratio-
nale Strategie fiir die Ubergangsperiode gewesen, da sie die durch die starke
Fluktuation der Exportnachfrage verursachten Instabilitidten verhindert hitte.
Tatsdchlich sanken jedoch die Terms of trade iiber die gesamten achtziger Jah-
re, und es war nur eine Frage der Zeit, wann das Land gezwungen sein wiirde,
seine Ausgaben an seine Einnahmen anzupassen und eine reale Abwertung ein-
zuleiten.

Die malaysische Regierung startete ihr Anpassungsprogramm 1984, und be-
reits 1987 konnte das Land einen Rekordiiberschuf in der Leistungsbilanz aus-
weisen (vgl. Tabelle 2). Die Anpassungslasten entfielen hauptsichlich auf die
privaten und staatlichen Investitionen und zu einem geringeren Teil auf den
offentlichen und privaten Konsum. Die privaten Haushalte muflten zwar insge-
samt Realeinkommensverluste hinnehmen, allerdings lassen die vorliegenden
Einkommensdaten weder eine Verschlechterung der Einkommensverteilung
noch eine Verschérfung der absoluten Armut erkennen.

Die Diskussion der wirtschaftlichen Entwicklung wihrend des Rohstoft-
booms hat gezeigt, dal zumindest kurzfristig offensichtlich kein direkter Zu-
sammenhang zwischen Rohstoffsektor (Landwirtschaft und Bergbau) und Ver-
arbeitender Industrie iiber die Arbeitsmérkte besteht. Dies hat Implikationen so-
wohl fiir die Politik als auch fiir die spitere Modellanalyse. Fiir die Politik be-
deutet dies, dal von Rohstoffpreisverdnderungen zumindest kurzfristig keine
negativen Auswirkungen auf die Verarbeitende Industric zu befiirchten sind.
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Fiir die spitere kurzfristige Modellanalyse des Destabilisierungs- und Anpas-
sungsprozesses heifit dies, daB von getrennten Arbeitsmérkten fiir das Gewerbe
und die Landwirtschaft auszugehen ist. Auflerdem ist im Gewerbe zu unter-
scheiden zwischen Sektoren, die vorwiegend heimische Giitermérkte bedienen
und deren Preise und Lohnkosten von inldndischen Angebots- und Nachfrage-
bedingungen determiniert sind, und solchen Sektoren, die eher aulenorientiert
sind und daher stirker von Verdnderungen der auB8enwirtschaftlichen Rahmen-
bedingungen abhéngen.

Die Angaben iiber die Einkommensverhiltnisse und die Inzidenz der Armut
legen auBerdem nahe, den Haushaltssektor in der Modellanalyse nicht nur nach
funktionalen Kriterien, sondern auch regional nach stidtischen und landlichen
Haushalten sowie der Volksgruppenzugehorigkeit zu disaggregieren.
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C. Theoretische Analyse von Anpassung und
Einkommensverteilung im erweiterten
Australischen Modell

In diesem Kapitel ist zu diskutieren, inwieweit ein einfaches allgemeines
Gleichgewichtsmodell die in Kapitel B beschriebenen Zusammenhénge erkliiren
kann und zu eindeutigen Aussagen iiber realwirtschaftliche Kosten und Vertei-
lungswirkungen im AnpassungsprozeB fiihrt. Abschnitt I zeigt zunidchst die
Wirkungen von Destabilisierung und Anpassung auf den realen Wechselkurs.
Ausgangspunkt der Giitermarktanalyse ist das traditionelle Australische Modell
(Abschnitt I.1), das durch die Einfiihrung von Produktdifferenzierung auf der
Angebots- und Nachfrageseite erweitert wird (Abschnitt 1.2), um ein Mindest-
mal an Realitétsnihe sicherzustellen. AnschlieBend werden die Wirkungen von
Destabilisierung und Anpassung auf den realen Wechselkurs graphisch darge-
stellt (Abschnitt 1.3) und formal abgeleitet (Abschnitt 1.4). Auf dieser Grund-
lage diskutiert Abschnitt II die Verteilungswirkungen einer realwirtschaftlichen
Anpassung durch die Einfithrung von Faktormirkten (Abschnitt II.1) und gibt
einen Uberblick iiber Erklarungsgehalt und -defizit des einfachen Modells bei
der Analyse der Verteilungswirkungen einer gesamtwirtschaftlichen Anpas-
sung.

1. Gesamtwirtschaftliche Kosten im Giitermarktmodell

1. Das Australische Modell

Theoretische Analysen des Zusammenhangs zwischen Anpassung und Ver-
teilung basieren groBtenteils auf dem sogenannten ,,Australischen Modell* oder
,Modell einer abhingigen Volkswirtschaft*.24 Dabei wird zwischen Handelsgii-
tern und heimischen Giitern unterschieden.?S Letztere werden nur im Inland

24 Vgl. Salter (1959) und Swan (1960) sowie weitere Literaturhinweise in Dornbusch
(1980: 95 £.).

Die Existenz von international nicht gehandelten Giitern (wie Bauten, Elektrizitit
und Wasser, Dienstleistungen) 148t sich im wesentlichen mit prohibitiven Trans-
portkosten und diversen Handelshemmnissen erkldren. Zur Abgrenzungsproblema-
tik zwischen Handelsgiitern und heimischen Giitern vgl. Dornbusch (1980: 94 £.).

25
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produziert und nachgefragt, womit eine vollstindige Rdumung dieser Inlands-
mirkte die Gleichgewichtsbedingung darstellt und die Preise endogen bestimmt
werden. Dagegen sind die Inlandspreise der Handelsgiiter bei vollkommen ela-
stischem Importangebot und vollkommen elastischer Exportnachfrage sowie
vollkommener Substitutionalitit von heimisch und auslidndisch produzierten
Handelsgiitern (Annahme des extrem kleinen Landes) exogen vorgegeben.26
Ein Ungleichgewicht zwischen heimischer Absorption und heimischem An-
gebot von Handelsgiitern wird iiber den Weltmarkt ausgeglichen, indem ein
Leistungsbilanzsaldo fiir eine Mengenanpassung sorgt.

Ist die Preisstruktur innerhalb der Gruppe von Handelsgiitern und heimi-
schen Giitern fixiert,2” konnen die beiden Giitergruppen jeweils wie ein zusam-
mengesetztes Hickssches Gut behandelt werden (Lal 1989: 292). Anpassungs-
reaktionen hingen dann vom relativen Preis zwischen Handelsgiitern und hei-
mischen Giitern, d.h. vom realen Wechselkurs ab. Produktionsfaktoren sind Ar-
beit und Kapital, wobei Variationen hinsichtlich der Annahme iiber die intra-
und intersektorale Faktormobilitidt als unterschiedliche Zeithorizonte des An-
passungsprozesses interpretiert werden.

In diesem Modell fithren zusitzliche Deviseneinnahmen, z.B. aus einem Ex-
portboom, iiber Ausgaben- und Reallokationseffekte (Corden und Neary 1982:
827) zu einer realen Aufwertung und einer Kontraktion (Expansion) der Pro-
duktion von Handelsgiitern (heimischen Giitern).2® Umgekehrt bewirken Devi-
senabfliisse, z.B. in Folge gestiegener Weltmarktzinsen auf Auslandsschulden,
iiber eine allgemeine Ausgabenverringerung und Anderung der Ausgabenstruk-
tur eine reale Abwertung und eine Expansion (Kontraktion) der Produktion von
Handelsgiitern (heimischen Giitern). Die Analyse der Wirkungen von Anpas-
sungsmaBnahmen und exogener Schocks auf die (funktionale) Einkommensver-
teilung erfolgt dann unter Zugrundelegung des Stolper-Samuelson-Theorems.2?
Dieses Modell ist nach Meinung von Lal (1989: 291) ,sufficiently rich to think
through the various issues raised in the current ‘stabilisation’ debate.

26 Die hier vorgenommene begriffliche Unterscheidung eines ,.extrem kleinen* und

eines ,.kleinen* Landes orientiert sich an Fuhrmann und Rohwedder (1986: 281 f.).
Diese sprechen dann von einem kleinen Land, wenn im Gegensatz zum extrem klei-
nen Land die inldndischen Angebots- und Nachfrageentscheidungen einen Einflul
auf die Preise von inlandisch produzierten Handelsgiitern haben.

2T Fiir Handelsgiiter impliziert die Fixierung der Preisstruktur zwischen Export- und

Importgiitern gegebene Terms of trade.

28 Eine ausfiihrliche Beschreibung der Anpassungsprozesse im Anschluff an einen

Exportboom findet man bei Sell (1988).

Dies ist z.B. die Vorgehensweise in Johnson und Salop (1980), Demery und
Addison (1985) sowie Ghani (1984). Lal (1989) erweitert fiir eine dhnliche Analyse
dieses Modell um ein monetédres Submodell.

29



38

Dennoch wurde es bisher in empirischen Analysen nur selten genutzt, und

zwar aus folgenden Griinden:

Erstens enthalten selbst stark disaggregierte Input-Output-Tabellen nur weni-
ge Sektoren, die keine Importe und Exporte ausweisen. Folglich wiirden hei-
mische Giiter selbst in sehr disaggregierten Modellen nur einen verschwin-
dend geringen Anteil am inldndischen Produktionsvolumen ausmachen,3?
und in anwendungsorientierten Modellen mit 10-30 Sektoren verblieben
selten mehr als ein oder zwei heimische Giiter.

Zweitens deutet das gleichzeitige Vorhandensein von Importen und Exporten
in einem Sektor auf intraindustriellen Handel hin und widerspricht der dem
Modell einer extrem kleinen Volkswirtschaft zugrunde liegenden Hypothese
vom einheitlichen Preis (Dornbusch 1987).

Drittens hingt die Beziehung zwischen Weltmarkt- und Inlandspreisen von
Handelsgiitern in diesem Modell nicht, wie realistischerweise angenommen
werden kann, von den Handelsanteilen ab, sondern ausschlieBlich davon, ob
das Gut gehandelt wird. Wird es gehandelt, so ist der Inlandspreis volikom-
men durch den Weltmarktpreis, den Wechselkurs und handelspolitische
MaBnahmen determiniert, selbst wenn der Handelsanteil verschwindend ge-
ring ist.3!

Viertens bewirken Anderungen der Weltmarktpreise und der Handelspolitik
fiir einzelne Handelsgiiter bei Annahme eines einheitlichen Preises unreali-
stisch starke Anderungen der inlindischen relativen Preise und fiihren bei
vollkommener Konkurrenz zu einer extremen Spezialisierung in der inléndi-
schen Produktion (de Melo 1988: 475 £.).

Um diese Nachteile zu vermeiden, wird in anwendungsorientierten Modellen

mit der Produktdifferenzierung eine Annahme eingefiihrt, die eine vollstidndige
Spezialisierung verhindert. Sie erkldrt intraindustriellen Handel durch Unter-
schiede in den Praferenzen in Abhédngigkeit vom Herkunftsland und garantiert
einen gewissen Spielraum fiir das inldndische Preissystem (Armington 1969).
Dadurch werden auch angebotsseitige Defizite von Modellen vollstindigen
Wettbewerbs aufgefangen.32 Im folgenden Abschnitt werden zunichst die zen-

30
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32

So enthilt z.B. die 60 Sektoren umfassende Input-Output-Tabelle von Malaysia fiir
1983 nur zwei Sektoren, die weder Importe noch Exporte ausweisen (Reparatur-
werkstitten und Religiose Organisationen), deren Anteil an der gesamten inldndi-
schen Absorption bzw. Produktion zusammengenommen lediglich 0,1 bzw. 0,3 vH
ausmacht (DoS 1988b).

Die Bedeutung von Handelsanteilen fiir die inldndischen Preise von Importsubsti-
tuten und Exportgiitern diskutieren de Melo und Robinson (1985).

Neuere Modelle unvollstindigen Wettbewerbs ersetzen diese Annahme durch die
Modellierung eines Oligopolmodells (vgl. Klepper et al. 1994: 524 ff.).
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tralen Elemente eines solchen anwendungsorientierten Modells fiir eine kleine
offene Volkswirtschaft herausgearbeitet und anschlieBend die Wirkungen von
Anpassungsmafinahmen auf den realen Wechselkurs und die gesamtwirtschaft-
lichen Anpassungskosten sowie auf die sektorale, funktionale und personelle
Einkommensverteilung analysiert.

2. Das erweiterte Australische Modell

a. Modellgleichungen

Ausgangspunkt ist ein erweitertes Australisches Modell fiir ein Land mit zwei
Produktionssektoren und drei Giitern — von Devarajan und Lewis (1990)
deshalb kurz als ,,1-2-3-Modell* bezeichnet. Das Land produziert zwei Giiter:
ein Gut E, das ausschlieBlich exportiert wird, und ein heimisches Gut D, das
nur im Inland nachgefragt wird und auch als Importsubstitut fungiert. Aufler-
dem importiert das Land ein Gut M, das nicht im Inland produziert wird. Es
gelten die folgenden Annahmen: ‘

— Heimische Giiter und Importe sind unvollkommene Substitute in der inléndi-
schen Giiterverwendung (die Armington-Annahme).

— Inldndisch produzierte Giiter, die auf dem Inlandsmarkt abgesetzt werden,
sind unvollkommene Substitute fiir Exportgiiter.

— Die Weltnachfrage nach Exporten und das Weltangebot an Importen sind
vollkommen elastisch, d.h., die Weltmarktpreise sind fiir das Land exogen
vorgegeben (die Annahme des kleinen Landes).

— Das gesamtwirtschaftliche Produktionsvolumen ist konstant, d.h., es herrscht
Vollbeschiftigung, und Faktormirkte werden vorerst vernachldssigt.

Die Gleichungen des Modells sind in Ubersicht 1 aufgefiihrt. Die Implikatio-
nen der Produktdifferenzierung fiir die Bestimmung der Handelsanteile und
einer preiselastischen Exportnachfragefunktion fiir das gesamtwirtschaftliche
Gleichgewicht werden in einem Exkurs im Anschlul an Abschnitt 2.b disku-
tiert.

Gleichung [4] definiert die Produktionsmoglichkeitengrenze als Funktion der
moglichen Kombinationen von Exportgut (E) und heimischem Gut (DS), die
das Land bei Vollbeschiftigung anbieten kann. In Anlehnung an Powell und
Gruen (1968) wird die Produktionsmoglichkeitskurve als CET-Funktion3? mit

33 Constant elasticity of transformation; in verschiedenen Simulationen mit dem Mehr-
sektorenmodell fiir Malaysia (Kapitel D) wird eine solche Funktion fiir jeden ge-
werblichen Sektor formuliert, sofern die zugrundegelegte Input-Output-Tabelle Ex-
porte ausweist.
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Ubersicht 1 — Die Gleichungen des erweiterten Australischen Modells

4] X=G(E,D%,6’);0" >0
51 0=F(M,DP:6%);0<09 <
(6] P* =R-(1+1°) P*
(1) P™ =R-(1+1™) - P*"

E A
[8]F=g(Pe,Pd;0't);o">0

M d. gy
& 'bf=f(Pm,P 167);0< 07 <00

(o] P .M~ pP%.E=B
1 pP-ps=0

Endogene Variable

Produktionsméglichkeitskurve

Isoabsorptionskurve

inlandischer Exportpreis

inldndischer Importpreis

Exportangebotsfunktion

Importnachfragefunktion

auflenwirtschaftliches Gleichgewicht

binnenwirtschaftliches Gleichgewicht

Exogene Variable und Parameter

E  =Exporte X = Produktionsvolumen (reales BIP)

M =Importe p¥e - Weltmarktpreis fiir Exporte

pP - Nachfrage nach heimischem Gut pém - Weltmarktpreis fiir Importe

DS = Angebot des heimischen Gutes B = Handelsbilanzsaldo
P°  =Inlandspreis fiir Exporte 6! = Transformationselastizitit
P" = Inlandspreis fiir Importe 07 = Substitutionselastizitit
P? = Preis des heimischen Gutes t® = Exportsubventionssatz
p

Q =zusammengesetztes Konsumgut ™ = Importzollsatz

(reale Absorption)
R =nominaler Wechselkurs (numéraire)

Quelle: In Anlehnung an de Melo und Robinson (1989: 52).

konstanter Transformationselastizitit (o° >0) spezifiziert.3* Die Konstante X
definiert das Produktionsvolumen und entspricht bei Vernachlidssigung von
Vorleistungen dem realen Bruttoinlandsprodukt. Aus den Bedingungen erster

34 Als Alternative kann — wie im Australischen Grundmodell iiblich — angenommen
werden, dal es sich bei D und E um zwei Sektoren handelt, die um die gleichen
Produktionsfaktoren konkurrieren. Bei konstanten Skalenertragen, aber unterschied-
lichen Faktorintensititen hat die Produktionsméglichkeitskurve dann ebenfalls den
typischen konkaven Verlauf.
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Ordnung fiir ein Erldsmaximum folgt die Exportangebotsfunktion [8]. Danach
hiingt das relative Angebot von Exportgut und heimischem Gut (E/DS) von den
Preisen fiir das Exportgut (P¢) und das heimische Gut (P4) sowie von der Trans-
formationselastizitét ab.

Gleichung [5] definiert ein aus heimischem Gut (D) und Importgut (M)
zusammengesetztes Konsumgut (). Im Mehrsektorenmodell wird eine solche
Funktion als CES-Funktion®> mit konstanter Substitutionselastizitit
(0 <09 <) spezifiziert. Hier definiert Q die reale Absorption. Aus den Be-
dingungen erster Ordnung fiir ein Kostenminimum folgt die Importnachfrage-
gleichung [9]. Danach hingt die relative Nachfrage nach Importgut und heimi-
schem Gut von deren Preisen (P und P?) sowie der Substitutionselastizitit ab.

Die Gleichungen [6] und [7] definieren den inldndischen Export- und Im-
portpreis als Funktion der entsprechenden exogenen Weltmarktpreise (P%¢ und
P5m), des nominalen Wechselkurses (R) sowie des Exportsubventionssatzes (£€)
bzw. Importzollsatzes (#”*). Die Gleichungen [10] und [11] beschreiben das
allgemeine (auBen- und binnenwirtschaftliche) Gleichgewicht des Modells. Bei
Wahl eines numéraires — z.B. R = 1 — hat das Modell eine eindeutige Losung
in der zentralen Variablen P9. AuBerdem ist das Modell geschlossen, erfiillt
also das Walras-Gesetz. Multipliziert man Gleichung [10] mit dem Wech-
selkurs, Gleichung [11] mit dem Preis fiir heimische Giiter und addiert die
beiden Gleichungen, so folgt daraus die gesamtwirtschaftliche Budgetrestriktion

[12] Pe-E-l-Pd-DS+R.§=Pm.M+Pd,DD,

welche besagt, dal die gesamtwirtschaftlichen Einnahmen den gesamtwirt-
schaftlichen Ausgaben entsprechen.

b. Graphische Darstellung

Die zentralen Eigenschaften des Modells konnen anhand von Schaubild 1 de-
monstriert werden. Vereinfachend werden die Export- und Importmengen so
gewihlt, daf} p¥m=p¥e =1 , und handelspolitische Mafinahmen werden vorerst
vernachlissigt (¢ =¢" =0). AuBerdem wird der nominale Wechselkurs als

numéraire gewéhlt, d.h. R = 1. In diesem Fall ist der reale Wechselkurs iden-

35 Constant elasticity of substitution; im Malaysia-Modell wird eine solche Funktion
fiir jedes Gut spezifiziert, sofern die Input-Output-Tabelle Importe ausweist.
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Schaubild 1 — Allgemeines Gleichgewicht im erweiterten Australischen
Modell

I M I

Q=F(M, D)

PEM . M-pe.E=0

v DS |

v

Quelle: In Anlehnung an de Melo und Robinson (1989: 53).

tisch mit dem Kehrwert des Preises fiir das heimische Gut ( R"=1/ P%).36

SchlieBlich sei eine ausgeglichene Handelsbilanz (E = () unterstellt.

Die Transformationskurve PP in Quadrant I beschreibt die bei Vollauslastung
moglichen Kombinationen von E und DS, die das Land anbieten kann. Fiir
gegebene Preisverhiltnisse (P%/P¢) determiniert der Tangentialpunkt mit der

36 Wiirde dagegen der Preis fiir das heimische Gut als numéraire gewihlt P1=1), so
wiirde der reale dem nominalen Wechselkurs entsprechen (vgl. de Melo und
Robinson 1989: 59 £.).
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Transformationskurve die effizienten Angebotsmengen E und DS. Die Handels-
bilanzrestriktion in Quadrant II bestimmt die bei gegebenen Exporten mogli-
chen Importe. Quadrant III zeigt die Konsummoglichkeitskurve CC. Bei iden-
tischen Weltmarktpreisen fiir Importe und Exporte sowie ausgeglichener Han-
delsbilanz ist die Konsummoglichkeitskurve symmetrisch zur Transformations-
kurve. Der Tangentialpunkt mit der Isoabsorptionskurve determiniert die bei
dem relativen Preis (P%/P™) nachgefragten Mengen des heimischen Gutes und
des Importgutes. Die Volkswirtschaft produziert im Punkt P* und konsumiert in
Punkt C*. Es herrscht binnenwirtschaftliches Gleichgewicht, da die Nachfrage
nach dem heimischen Gut (DP) in Quadrant IV dem Angebot (D) entspricht.

Exkurs: Produktdifferenzierung auf der Angebots- und Nachfrageseite

In herkommlichen neoklassischen Modellen, die den AuBenhandel einschlie-
3en, wird vollkommene Substituierbarkeit zwischen heimischen Giitern und
Handelsgiitern unterstellt, wihrend strukturalistische Modelle heimische Giiter
und Handelsgiiter als komplementidre Giiter ansehen, die in einer festen Rela-
tion zueinander stehen. Im ersten Fall sind die Inlandspreise vollkommen durch
die Weltmarktpreise (sowie den Wechselkurs und handelspolitische MafBnah-
men) determiniert, wihrend im zweiten Fall die Weltmarktpreise keinen direk-
ten EinfluB auf die inldndischen Preise haben. Beide Extrempositionen sowie
alle Zwischenlosungen werden erfaBt, wenn auf der Nachfrageseite zwischen
heimisch produzierten Giitern und Importen differenziert wird (Armington
1969) und auf der Angebotsseite zwischen Inlandsabsatz und Exporten unter-
schieden wird (Powell und Gruen 1968).

Die Annahme der Produktdifferenzierung fiir die Bestimmung der Exporte
und Importe eines Landes verdeutlichen die Schaubilder 2 und 3.37 In Schau-
bild 2 beschreibt die Isoabsorptionskurve die Kombinationen von Importen M
und heimischen Giitern D, die eine vorgebene Absorption Q ergeben. Q symbo-
lisiert also die inldndische Nachfrage, die durch Erwerb der ,,Inputs“ M und D
befriedigt wird:

[13] Q@ =FWM,D).

Das Problem der inldndischen Nachfrager, die optimale Kombination von
heimischen und importierten Giitern zu finden, ist dquivalent zu dem Problem
der Unternehmen, die Minimalkostenkombination zu realisieren, denn die

37T Zum folgenden vgl. Marggraf (1985: 53 ff.).
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Schaubild 2 — Produktdifferenzierung auf der Nachfrageseite

A
M

Q=F (M, D)

Pd/Pm

D*

Schaubild 3 — Produktdifferenzierung auf der Angebotsseite

A
E

X =G (E, D)
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Nachfrage nach heimischen Giitern und Importen wird — &dhnlich wie die
Nachfrage nach Faktoren — durch Minimierung der Kosten des Verbrauchs

[14] P7.Q=P"-M+P*.D,

mit P? =Konsumentenpreis, unter der Nebenbedingung der durch die Isopro-
duktkurve beschriebenen Substitutionsmoglichkeiten abgeleitet. Entspricht das
Verhiltnis der Preise fiir heimische Giiter und Importe dem Betrag nach der
Grenzrate der Substitution

0 /1op P4
[15] —/——m=—r,
o0 IM  p"

so sind die optimalen Verbrauchsmengen M™* und D* durch den Tangential-
punkt der Isoproduktkurve und der Preisgeraden gegeben.

Nur wenn die Isoabsorptionskurve eine Substitutionselastizitit von 1
(09 =1; Cobb-Douglas-Funktion) aufweist, bleiben die Budgetanteile impor-
tierter und heimischer Giiter an den Gesamtausgaben konstant. In diesem Fall
bewirken Anderungen des Relativpreises pispm gleich groBe entgegengesetz-
te Anderungen der Giiterzusammensetzung D/M. Bestehen, wie im strukturali-
stischen Modell, keine Substitutionsmoglichkeiten zwischen M und D und
(67 =0; Leontief-Funktion),3® so haben Anderungen der relativen Preise kei-
nen direkten EinfluB auf die Zusammensetzung der Giiternachfrage. Sind dage-
gen Importe und heimische Giiter vollkommene Substitute (69 — ),3? so 16-

sen bereits geringfiigige Verdnderungen des Relativpreises P?/ P™ derart star-
ke Substitutionsprozesse aus, daB sich die relativen Preise nicht dndern, d.h.

P% = P™ wie im herkommlichen neoklassischen Modell (Dervis et al. 1982:
222 f.).

Schaubild 3 verdeutlicht, wie sich bei Annahme der Produktdifferenzierung
auf der Angebotsseite die heimische Produktion (X) in heimischen Absatz (D)
und Exporte (E) aufteilt. Dabei beschreibt die Transformationskurve die
verschiedenen Moglichkeiten, die heimische Produktion (X) auf den heimischen
Absatz und die Exporte zu alloziieren:

[16] X=G(E,D).

3% Die Isoproduktkurve in Schaubild 2 ist geknickt.
39 Die Isoproduktkurve nihert sich einer Geraden.
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Das Problem der Produzenten besteht darin, den gesamten Erlos
[17] P*-X=P¢-E+P!.D,

mit P* =Produzentenpreis, unter der Nebenbedingung der durch die Trans-
formationsfunktion bestimmten Transformationsmoglichkeiten zu maximieren.

Entspricht das Preisverhéltnis der Erzeugerpreise dem Betrag nach der
Grenzrate der Transformation

o0/ P

18
(18] QIM p’

so ist die optimale Aufteilung der heimischen Produktion auf den heimischen
Absatz D* und die Exporte E* durch den Tangentialpunkt der Preisgeraden
und der Transformationskurve bestimmit.

Die Transformationselastizitit bringt dabei den Grad der Homogenitit von
inlandisch abgesetzten und exportierten Glitern zum Ausdruck und ist ein Maf
fiir die Leichtigkeit, mit der die inldndische Produktion von Inlandsabsatz auf
Exporte und vice versa umgestellt werden kann. Nur wenn die Transformations-
elastizitdt gegen unendlich geht, sind D und E identische Produkte. In diesem
Fall ist das Exportangebot vollkommen elastisch und die realisierten Export-
mengen werden, wie in herkommlichen neoklassischen Modellen, residual
durch das Angebot und die inléndische Nachfrage bestimmt. Eingeschriinkte
Transformationsméoglichkeiten bringen dagegen die Tatsache zum Ausdruck,
daB fiir die Produktion unterschiedlicher Giiter unterschiedliche Produktions-
technologien benétigt werden, deren Installation Kosten verursacht.

Die obige Analyse der Produktdifferenzierung erfolgte unter der Annahme
eines vollkommen elastischen Importangebots bzw. einer vollkommen elasti-
schen Exportnachfrage. Auf der Importseite ergeben sich gegen die Beibehal-
tung der Annahme eines vollkommen elastischen Importangebots bei gleichzei-
tiger Produktdifferenzierung keine Bedenken; denn die Annahme der Produkt-
differenzierung wirkt sich nur in dem Sinne auf die , Kleinheit* eines Landes
aus, daBl die inldndischen Nachfrageentscheidungen nun EinfluB auf die In-
landspreise haben, d.h., man befindet sich nach wie vor im Modell einer kleinen
offenen Volkswirtschaft, in dem die Inlinder durch ihr Nachfrageverhalten
nicht den Weltmarktpreis fiir Importe beeinflussen konnen. Auf der Exportseite
ist es jedoch plausibel, bei Produktdifferenzierung auf der Importseite aus Kon-
sistenzgriinden die Volkswirtschaft als grofie Volkswirtschaft zu modellieren.
Differenzieren ndmlich auch die iibrigen Léander bei ihrer Importnachfrage nach
heimisch produzierten Giitern und Importen, so miiBten alle gehandelten Giiter
nach ihren Herkunftsldndern unterschieden werden. Damit miifite (in einem
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Mehrldndermodell) fiir die Exporte des betrachteten Landes ein gesonderter
Weltmarkt modelliert werden, denn diese Exporte und die Exporte anderer Lin-
der konnten nicht als homogene Giiter aufgefait werden.

Dies hat zur Folge, daf} in einem Modell fiir ein einzelnes Land eine Export-
nachfragefunktion des gesamten Auslands

[19] E =E-(P%*)" n<0,

mit E=Exportnachfrage nach inldndischen Giitern, E =exogene Weltmarkt-
nachfrage, nach inlidndischen Giitern, 77 =konstante Preiselastizitit der Export-
nachfrage, aufgestellt werden muf}, denn in diesem Fall ist die Exportnachfrage
nicht mehr vollkommen elastisch und der Exportpreis in Auslandswihrung dem
Inland nicht mehr exogen vorgegeben, sondern hingt von der Absatzmenge ab:

1/n
Se _ E
[20] P _[E} .

Nach Einsetzen von [20] in die Handelsbilanzrestriktion folgt die neue,
nunmehr konkave Handelsbilanzrestriktion:

1/n
[21] M:[—g—] -E.

Dieser Fall eines groen Landes ist in Schaubild 4 dargestellt. Die neue Han-
delsbilanzrestriktion liegt oberhalb der alten, wenn E < E und unterhalb der
alten, wenn E>E . Entsprechend liegt die neue Konsummdglichkeitskurve in
Quadrant III oberhalb der alten, wenn E < E und unterhalb der alten, wenn
E> E . Das neue Verbrauchsoptimum liegt bei €] auf einer hoherwertigen In-
differenzkurve.

In diesem Kapitel soll die Annahme des kleinen Landes auf den Import- und
Exportmirkten beibehalten werden, um die Darstellung moglichst einfach zu
halten und eindeutige Ergebnisse zu begiinstigen. Im Mehrsektorenmodell fiir
Malaysia, das in Abschnitt D.1 entwickelt wird, ist die Annahme des kleinen

Landes auf einzelnen Exportmirkten jedoch aufzugeben (vgl. hierzu die Ab-
schnitte D.1.2.b.6 und D.1.3.b.¥).
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Schaubild 4 — Allgemeines Gleichgewicht im erweiterten Australischen Mo-
dell einer offenen grolen Volkswirtschaft

A

i M I

3. Destabilisierung und Anpassung

a. Terms-of-trade-Verschlechterung und fiskalische Expansion

In Kapitel B wurden eine Verschlechterung der Terms of trade in Verbindung
mit einer expansiven Fiskalpolitik als zentrale Ursachen fiir das aufenwirt-
schaftliche Ungleichgewicht in Malaysia identifiziert. Betrachten wir zunéchst
die Auswirkungen einer Verschlechterung der Terms of trade als Folge eines
exogenen Nachfrageriickgangs nach inlandischen Exporten. Die Auswirkungen
einer solchen Terms-of-trade-Verschlechterung (von ToT, auf ToT,) sind
in Schaubild 5 dargestellt. Ein Riickgang der Weltmarktpreise fiir Exporte
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Schaubild 5 — Terms-of-trade-Verschlechterung im erweiterten Australischen

Modell
4
" M 1
ToT
c & 17777 . ToT,
.C}
cs .
o® E
DD= DS
\Y oS |
v

Quelle: In Anlehnung an de Melo und Robinson (1989: 53).

(dP%¢ < 0) bedeutet, daB bei gegebenen Exportmengen nunmehr weniger Giiter
importiert werden konnen. Die Handelsbilanzrestriktion rotiert von ToT,, nach
ToT,. Dadurch rotiert die Konsummdglichkeitskurve nach innen. In Schaubild
5 liegt das neue Konsumgleichgewicht bei Cj', wobei der Konsum von Im-
porten und heimischen Giitern gesunken ist. Das neue Konsumgleichgewicht
ergibt sich aus dem neuen Tangentialpunkt einer Isoabsorptionskurve mit
niedrigerem Absorptionsniveau und der neuen Konsummoglichkeitskurve. In

Cl* ist der relative Preis pd/pm gesunken, was bei annahmegeméB konstan-
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tem Preis (P™) einen sinkenden Preis fiir heimische Giiter (p?) impliziert.
Durch die Nachfrageverschiebung wird das Gleichgewichtsangebot an heimi-
schen Giitern und iiber die Produktionsmoglichkeitskurve auch das gleichge-
wichtige Exportangebot bestimmt. Das neue Produktionsgleichgewicht liegt bei

B’ . Die Exporte sind gestiegen, der heimische Absatz ist gesunken, und der re-

lative Preis von Exporten zu heimischen Giitern ist (bei annahmegemifl kon-
stantem P™) gestiegen. Es hat in diesem Fall folglich eine reale Abwertung
stattgefunden.

Die Lage des neuen Konsum- und Produktionsgleichgewichts — und damit
die Reaktion des realen Wechselkurses — hingt entscheidend von den Substitu-
tionsmoglichkeiten zwischen Importen und heimischen Giitern in der inlédn-
dischen Giiterverwendung und damit der relativen Stirke von Einkommens-
und Substitutionseffekten ab. Dabei lassen sich zwei Extremfille unterscheiden,
die den Bereich moglicher Gleichgewichte eingrenzen:

— Sind Importe und heimische Giiter nicht substituierbar (die Indifferenzkurve
ist geknickt), so liegt das neue Konsumgleichgewicht (bei homothetischer
Nutzenfunktion) auf einem Fahrstrahl vom Ursprung rechts unterhalb des

alten Gleichgewichts ( C ). Wie zuvor sinkt sowohl der Konsum von Impor-

ten und heimischen Giitern als auch der relative Preis von heimischen zu
Handelsgiitern. Allerdings fallt die Nachfragekontraktion bei den heimischen
Giitern stidrker und bei den Importen schwicher aus. Entsprechend sinkt der
Preis von heimischen Giitern stirker als bei unvollstindiger Substitution,
d.h., die reale Abwertung ist stirker.

— Sind dagegen Importe und heimische Giiter vollkommen substituierbar (die
Indifferenzkurve wird zu einer Geraden), so liegt der neue Konsumpunkt

(C; ) links unterhalb des alten Konsumpunkts, da infolge der Innenrotation

die Steigung der Konsummoglichkeitskurve in jedem Punkt unter und rechts
dieses Punktes geringer ist als in C*. In diesem Fall erfolgt aiso eine Nach-
frageausdehnung bei den heimischen Giitern aufgrund einer erheblich stér-
keren Nachfragekontraktion bei den Importen. Dadurch kommt es zu einer
realen Aufwertung, da die Preise heimischer Giiter steigen. Folglich wird die
Exportproduktion (und damit auch der Verbrauch von Importen) einge-
schriankt und die Produktion von heimischen Giitern ausgedehnt.

Nur wenn die Substitutionselastizitit in der inldndischen Giiterverwendung
gleich 1 ist, bleibt der reale Wechselkurs konstant und die Produktionsstruktur
unverindert. In diesem Fall entspricht der Einkommenseffekt dem  Substitu-
tionseffekt. Allgemein erfolgt also eine reale Aufwertung (Abwertung) bei einer
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Substitutionselastizitit von grofer (kleiner) als 1.49 Der hiufig zu beobachtende
positive Zusammenhang zwischen einer Verschlechterung der Terms of trade
und einem realen Abwertungsbedarf spricht deshalb deutlich fiir die Annahme
einer eingeschrinkten Substitutionalitit importierter und heimisch produzierter
Giiter. Hiaufig — wie im Falle Malaysias — wird versucht, eine notwendige
reale Abwertung durch wirtschaftspolitische Mallnahmen — wie z.B. die im
folgenden zu diskutierende fiskalische Expansion — zu umgehen.

Die Effekte einer expansiven Fiskalpolitik sind in Schaubild 6 dargestelit.
Dabei ist unterstellt, dafl die fiskalische Expansion durch auslidndische Kredit-
aufnahme finanziert werde. Dies ist im Schaubild durch eine Verschiebung der
Handelsbilanzrestriktion um B nach oben dargestellt. Bei gegebenen Exporten
kénnen nun mehr Importe getitigt werden. Folglich verschiebt sich auch die
Konsummoglichkeitskurve um den Betrag B vertikal nach oben. Die Lage des
neuen gesamtwirtschaftlichen Gleichgewichts hidngt wiederum von den Substi-
tutionsmoglichkeiten in der inldndischen Giiterverwendung ab.

In Schaubild 6 liegt das neue Gleichgewicht bei Cj', wobei der Konsum von

Importen und heimischen Giitern gestiegen und der relative Preis von Importen
zu heimischen Giitern gesunken ist. Auf der Angebotsseite sind die Exporte
gesunken, ist die Produktion heimischer Giiter gestiegen und der relative Preis
von Exporten zu heimischen Giitern gesunken, d.h., es hat eine reale Aufwer-
tung stattgefunden.

Hinsichtlich der realen Wechselkurseffekte einer fiskalischen Expansion las-
sen sich wieder zwei Grenzfille unterscheiden. Sind Importe und heimische
Giiter vollkommene Substitute, so liegt das neue Gleichgewicht direkt iiber dem

alten ( C; ), da die beiden Konsumméglichkeitskurven vertikal parallel sind. Der

Konsum heimischer Giiter dndert sich nicht, und die zusétzlich verfiigbaren De-
visen werden ausschlieBlich fiir den Erwerb von Importen genutzt. Dies bedeu-
tet, dal sich weder das Produktionsgleichgewicht noch der reale Wechselkurs
dndern. Sind jedoch Importe und heimische Giiter nicht substitutierbar, so liegt
das neue Gleichgewicht (bei homothetischer Nutzenfunktion) auf einem Fahr-

strahl links oberhalb des alten Gleichgewichts (C; ). In diesem Fall steigt so-

wohl der Konsum von Importen und heimischen Giitern als auch der relative
Preis von heimischen Giitern zu Handelsgiitern. Bei Fehlen einer Substitutions-
beziehung zwischen Importen und heimischen Giitern wird somit die reale Auf-
wertung maximal ausfallen. Allgemein zeigt sich, dafl die Wirkung einer fiska-
lischen Expansion auf den realen Wechselkurs recht eindeutig ist. Nur im un-

40 Zum unbestimmten Zusammenhang zwischen Terms of trade und realem Wechsel-
kurs vgl. auch Edwards (1989: 26 ff.).
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Schaubild 6 — Fiskalische Expansion im erweiterten Australischen Modell

A
I M 1l

pP-p®

\Y o8 |
v

Quelle: In Anlehnung an de Melo und Robinson (1989: 58).

realistischen Fall einer vollstandigen Substituierbarkeit wiirde keine reale Auf-
wertung erfolgen und das alte Produktionsgleichgewicht erhalten bleiben.

b. Reale Abwertung

Wird das Handelsbilanzdefizit vom Ausland nicht mehr oder nicht mehr im ge-
wiinschten Umfang finanziert und sind die Devisenreserven erschopft, so mufl
die Volkswirtschaft ihre realen Ausgaben an die nunmehr geringeren realen
Einnahmen anpassen. Wie in Abschnitt B.1 erldutert, kann die gesamtwirt-
schaftliche Anpassung sowohl durch eine restriktive Geld- und Fiskalpolitik als
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auch durch eine nominale Abwertung erfolgen. Beide Strategien haben im real-
wirtschaftlichen Modell die gleichen Wirkungen auf den realen Wechselkurs:
Der reale Wechselkurs wertet ab. Um zunichst die Anpassung iiber eine restrik-
tive Geld- und Fiskalpolitik darzustellen, sei angenommen, daB der nominale
Wechselkurs konstant ist (und als numéraire fungiert) und die Zentralbank eine
akkommodierende Geldpolitik betreibt. Dies bedeutet, dal Devisenzufliisse oder
-abfliisse nicht durch gegenlaufige Variationen der heimischen Geldmengen-
komponente sterilisiert werden.

In Schaubild 7 bewirkt dann ein Devisenabflul — z.B. als Folge eines exter-
nen Schocks in Form hoherer Zinszahlungen auf akkumulierte Auslandsschul-
den — zunichst eine Parallelverschiebung der Handelsbilanzrestriktion nach
unten. Bei gegebenen Exporten, hoherem Schuldendienst und begrenztem Zu-
gang zu den ausldndischen Kreditmérkten konnen nun weniger Importe getétigt
werden. Folglich verschiebt sich auch die Konsumméglichkeitskurve nach un-
ten. Grundsitzlich bedeutet dies, dafl die im letzten Abschnitt gezeigte fiskali-
sche Expansion riickgidngig gemacht wird.

Die Lage des neuen gesamtwirtschaftlichen Gleichgewichts und die gesamt-
wirtschaftlichen Anpassungskosten hdngen wiederum entscheidend von der
Substitutionsbeziehung zwischen Importen und heimischen Giitern ab.*! Bei
zunichst unverinderten relativen Konsumentenpreisen (P4/P™) erfordert die
Herstellung des auBBenwirtschaftlichen Gleichgewichts eine allgemeine Absorp-
tionsreduzierung in Héhe von MyM; (gemessen in Importen).42 Bei C' iiber-
steigt jedoch das Angebot an heimischen Giitern dessen Nachfrage. Sind die
Preise fiir heimische Giiter flexibel, wird der Angebotsiiberschufl zu sinkenden
Preisen, einer Umstrukturierung der Nachfrage zugunsten heimischer Giiter so-
wie zu einer Reallokation von Faktoren in die Exportproduktion fithren. In
Schaubild 7 wird ein neues auflen- und binnenwirtschaftliches Gleichgewicht

erreicht, wenn die Volkswirtschaft in A" produziert und in ¢} konsumiert.3
Gegeniiber der Ausgangssituation sind folgende Veridnderungen eingetreten:

— Die Produktion (und der Verbrauch) von heimischen Giitern ist gesunken;
— die Produktion von Exporten ist gestiegen, und der Verbrauch von Importen
ist gesunken;

41
42

Die Extremfille ergeben sich analog zur Argumentation in Abschnitt 3.a.

Der Einfachheit halber werden in Schaubild 7 — wie in der bisherigen Analyse —
homothetische Priferenzen unterstellt. In diesem Fall entsprechen die (nicht einge-
zeichneten) Einkommenspfade einem Fahrstrahl aus dem Ursprung.

43 Letztendlich wird bei Realisation von G die reale Absorption gegeniiber C' wie-

der erhoht, da das inldndische Preisniveau sinkt und dadurch die Realkasse steigt.
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Schaubild 7 — Anpassung im erweiterten Australischen Modell

A

1] M I

v

pP= pS

\Y " |

v

Quelle: In Anlehnung an de Melo und Robinson (1989: 58).

— der Preis von heimischen Giitern ist — bei annahmegemiB konstanten Prei-
sen fiir Handelsgiiter — gesunken, d.h., es hat eine reale Abwertung stattge-
funden;

— die reale Absorption ist um MyM, (gemessen in Importen) gesunken.

Soll die Anpassung iiber eine nominale Wechselkursédnderung erfolgen, so ist
es notwendig, daB sich die Paritdtsinderung in einer realen Abwertung nieder-
schldgt. Dies ist dann der Fall, wenn eine restriktive Geld- und Fiskalpolitik
Preissteigerungen bei heimischen Giitern verhindert. Der Preis fiir Nichthan-
delsgiiter wird somit als numéraire gewdhlt. Der reale Wechselkurs entspricht
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dann dem nominalen Kurs, und die inldndischen Preise fiir Handelsgiiter wer-
den tber die Paritdtsinderung angepafit. Im Gegensatz zu einer restriktiven Fis-
kalpolitik erfolgt im Falle einer Parititsanpassung die Relativpreisinderung
iiber steigende Preise fiir Handelsgiiter ( C") und iiber ein insgesamt steigendes
Preisniveau. Der Anstieg des inlédndischen Preisniveaus fiihrt dann zu einer Ab-
nahme der Realkasse und zu einer Reduktion der realen Absorption, so daf3

schlieBlich ebenfalls C realisiert wird. Die Veranderungen gegeniiber der Aus-

gangssituation sind also die gleichen wie bei festem Wechselkurs und akkom-
modierender Geldpolitik.

Die Notwendigkeit zur realen Anpassung verursacht unausweichlich gesamt-
wirtschaftliche Anpassungskosten. Zu unterscheiden sind dabei primére und se-
kundire Anpassungskosten.*4 Die primiren Anpassungskosten in Form eines
Riickgangs der realen Absorption fallen an, wenn die zur gleichzeitigen Herstel-
lung des auBen- und binnenwirtschaftlichen Gleichgewichts notwendige reale
Abwertung erfolgt. Die Absorptionsverluste hidngen dabei proportional von der
zur Herstellung des’ binnenwirtschaftlichen Gleichgewichts notwendigen realen
Abwertung und damit von den Substitutionsmoglichkeiten in der inldndischen
Giiterverwendung ab. Dabei lassen sich zwei Extremfille unterscheiden, die den
Bereich moglicher primérer Anpassungskosten eingrenzen. Die primiren An-
passungskosten sind dann am geringsten, wenn Importe und heimische Giiter
vollkommene Substitute sind.*> Dieses Ergebnis ist intuitiv einsichtig. Bei voll-
kommener Substitutionalitét erfolgt keine reale Umbewertung und damit auch
keine Geringerbewertung der inldndisch produzierten Giiter. Die primiren An-
passungskosten betragen lediglich MyM; (gemessen in Importen). Bei abneh-
mender Substitutionalitit steigen die primdren Anpassungskosten, da heimische
Giiter nur durch zunehmende reale Abwertung auf dem Inlandsmarkt absetzbar
sind.#® Sie sind am héchsten, wenn Importe nicht durch heimische Giiter substi-
tuiert werden konnen. In diesem Fall erfordert die Realisierung der gewiinsch-
ten Importe eine starke reale Abwertung, um die zur Finanzierung der Importe
notwendige Reallokation und Ausdehnung der Exportproduktion zu er-
moglichen.

44 Bei den primidren Anpassungskosten unterscheidet Corden (1989a: 52 f.) aulerdem

zwischen gegenwirtigen und zukiinftigen Anpassungskosten, je nachdem, ob die

Anpassungslast auf den gesamtwirtschaftlichen Konsum oder die Investitionen ent-
fallt.

Die gesamtwirtschaftlichen Anpassungskosten (gemessen in Importen) werden in
Schaubild 7 an der M-Achse durch die vertikale Differenz zwischen der urspriingli-
chen Budgetlinie und der neuen Budgetlinie gemessen.

Dieser Effekt entspricht dem Terms-of-trade-Effekt in der AuBenhandelstheorie.

45

46
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Firr Entwicklungslidnder, die vorwiegend industrielle Zwischenprodukte und
Kapitalgiiter importieren, diirfte zumindest kurzfristig mit geringen Substitu-
tionsmoglichkeiten und damit hohen Anpassungskosten selbst bei effizienter
Anpassung zu rechnen sein. Dies gilt vor allem fiir solche Linder, die aufgrund
einer forcierten Importsubstitutionspolitik nur noch schwer substituierbare Ka-
pitalgiiter, Rohstoffe und industrielle Zwischengiiter importieren und deren ge-
ringe Exportproduktion ausschlieBlich dazu dient, diese Importe zu finanzieren
(Corden 1989a: 55). Dagegen diirften die reale Abwertung und damit die prima-
ren Anpassungskosten in exportorientierten Volkswirtschaften geringer sein, da
die Exporteinnahmen auch zur Finanzierung der Importe von Nahrungsmitteln
und anderen nicht dauerhaften Konsumgiitern verwendet werden und diese
vergleichsweise leicht durch inldndische Substitute ersetzbar sind.

Sind die Preise fiir heimische Giiter an die Importpreise gekoppelt und wird
eine reale Abwertung verhindert, entstehen dariiber hinaus zusétzliche sekundi-
re Anpassungskosten (Corden 1989a: 52). Bei fixen Preisen fiir heimische Giiter
— z.B. aufgrund von Preis- oder Lohnindexierung — erfordert die Herstellung
des auBenwirtschaftlichen Gleichgewichts einen Riickgang der inldndischen
Absorption auf C' und verursacht zusitzliche gesamtwirtschaftliche Anpas-
sungskosten in Hohe von M;M, (gemessen in Importen).

4, Die Determinanten des realen Wechselkurses

Das AusmaB notwendiger Anderungen des realen Wechselkurses kann auf der
Basis des erweiterten Australischen Modells auch formal abgeleitet werden. Un-
ter der Annahme, daB es sich bei den Gleichungen [4] und [5] des Giitermarkt-
modells (Ubersicht 1) um CET- bzw. CES-Funktionen handelt, folgt aus den
Bedingungen erster Ordnung fiir ein Erlésmaximum bzw. ein Kostenminimum
fiir die Gleichungen (8] und [9]:

-5\ (Y
[22] E/DS=(TJ [F’_)

57\ (P
23] M/DP=|— | |—]| ,

t
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wobei &' und 89 fiir die Distributionsparameter und ¢’ und o fiir die
Transformationselastizitdt bzw. Substitutionselastizitit der CET- bzw. CES-
Funktion stehen.47

Da in Anpassungsprogrammen das haltbare Handelsbilanzdefizit haufig
beziiglich der Exporte formuliert wird, empfichlt es sich aufierdem, den Han-
delsbilanzsaldo als Funktion der Exporte zu definieren. Aus Gleichung [10] in
Ubersicht 1 wird dann

24) P .M=1.P%.E,

wobei B=(A—1)-P%.E=P" . M- P% . E.
Eine ausgeglichene Handelsbilanz (B=0) korrespondiert mit A=1.
Logarithmieren der Gleichungen [22]-[24] ergibt:

251 E-DS=o' (P°-P?)
[26] M-DP=qg9 (P4 - pm)
271 Pmim=A+P+E.

Wird der nominale Wechselkurs (R) als numéraire gewihlt, so folgt R=0

und aus den Definitionen fiir die Inlandspreise von Importen und Exporten
(Ubersicht 1):

m
[28] A" =—1’ _.jm 4 pSm
+1t

e

[29] Pe= -1°+ P,

1+¢¢

Im Gegensatz zum Australischen Grundmodell, das handelspolitische MaB-
nahmen vernachlissigt und gegebene externe Terms of trade unterstellt, beriick-
sichtigt das erweiterte Modell, da8 sich der Anreiz, Importe statt heimische
Giiter zu konsumieren, unterscheidet vom Anreiz, Exportprodukte statt heimi-

47 Die 8s werden als Distributionsparameter bezeichnet, da sie unter Wettbewerbsbe-
dingungen zusammen mit den AuBenhandelsintensititen E/DS und M/DS das Ver-
hiltnis von Exporterlésen zu Inlandserlésen P¢-E/ P?. D5 und das Verhiltnis
von Importausgaben zu Ausgaben fiir heimische Giiter P™ - M/ P4 DP wieder-
geben.
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sche Giiter zu produzieren. Das Modell enthélt zwei reale Wechselkurse. Da es
sich hierbei um produktspezifische Male handelt, die handelspolitische MaB-
nahmen einschlieBen, sollen sie in Anlehnung an Valdés (1986: 163) als ef-
fektive reale Wechselkurse bezeichnet werden. Der reale effektive Wechselkurs
fiir Importe ist definiert als

[30] R™=P"/PY=R-(1+t™) PP/ p?

und gibt den Anreiz, Importgiiter statt heimische Giiter zu konsumieren, wie-
der. Der reale effektive Wechselkurs fiir Exporte

[31] Re=P/PI=R.-(1+:°).-P% /P4

erfaBt die relative Rentabilitét der Produktion von Exporten gegeniiber heimi-
schen Giitern. In diesem Modell, in dem annahmegemiB nur zwei Giiter (E und
D) produziert und nur zwei Giiter (M und D) konsumiert werden, ist der reale
effektive Wechselkurs fiir Exporte die zentrale Variable zur Bestimmung der
funktionalen Einkommensverteilung, wihrend der reale Wechselkurs fiir Im-
porte die Lebenshaltungskosten und damit die personelle Einkommensvertei-
lung beeinfluBt.

Mit dem nominalen Wechselkurs als numéraire ist der Zihler in beiden MaB-
zahlen durch die Weltmarktpreise und durch handelspolitische Maflnahmen
vorgegeben. Die einzige endogene Preisvariable des Modells ist der Preis fiir
heimische Giiter (P4). Exogene Schocks, die die Weltmarktpreise nicht verin-
dern (z.B. eine Anderung auslindischer Kapitalzu- oder -abfliisse) wirken sich
auf beide reale Wechselkurse gleich aus.

Da P4 der zentrale Preis zur Bestimmung der realen Wechselkurse ist, sollen
seine Determinanten diskutiert werden. Subtrahiert man [25] von [26], er-
setzt P™ und P° durch [28] und [29] und setzt das Ergebnis in [27] ein, so
folgt:

321 P= ql ,[(oq—l).lﬁ"'mq.[
g'+0

t€ e 4
+0- FE+ A
1+¢¢

Die folgenden Ergebnisse sind fiir die Analyse des Zusammenhangs zwi-
schen Anpassung und Einkommensverteilung wichtig:

I:m]-fm+(l+a’)-ﬁ$"
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(1) Bei vollkommener Transformabilitit auf der Angebotsseite (0" — o) oder
vollkommener Substitutionalitidt auf der Nachfrageseite (07 — o) stimmt das
Modell mit dem Modell der traditionellen AuBenhandelstheorie iiberein, in dem
alle Giiter handelbar sind.48 In diesen Fillen sind die relativen Preise unabhén-
gig vom Handelsbilanzsaldo, da die inldndischen relativen Preise vollkommener
Substitute ausschlieBlich durch die Weltmarktpreise und die Handelspolitik be-
stimmt sind.

(2) Eine Abnahme des Handelsbilanzdefizits (;l <0; PP =pYe=fm =fe =)
filhrt bei eingeschriankter Substitutionalitit immer zu einer realen Abwertung

(13‘1 <0). Diese muBB um so stdrker ausfallen, je geringer die Substitutions-
bzw. Transformationselastizititen sind. Umgekehrt bewirkt eine Zunahme des

Handelsbilanzdefizits (i > 0) eine reale Aufwertung. In diesem Fall generiert
das Modell die bekannten Dutch-Disease-Effekte (vgl. Abschnitt C.1.3.b bzw.
C.14).

(3) Eine Verschlechterung der externen Terms of trade ( P¥" 1 P%¢) durch stei-
gende Weltmarktpreise fiir Importe (P% >0; P3¢ =fm =f¢ = A= 0) muB
nicht notwendigerweise zu einer realen Abwertung filhren. Vielmehr hingt die

Reaktion des realen Wechselkurses von den Substitutionsmoglichkeiten in der
inldndischen Giiterverwendung ab. Sind die Substitutionsmoglichkeiten grof3

(67 >1),% so steigt der Gleichgewichtspreis fiir heimische Giiter, und die Ex-
portproduktion wird eingeschrinkt. Hierzu bedarf es einer realen Aufwertung.

Ist jedoch 09 <1, der typischere Fall fiir Entwicklungslinder, die von Importen
von Zwischenprodukten und Kapitalgiitern abhéngen, so sinkt der Preis fiir hei-
mische Giiter, und es werden Ressourcen aus importsubstituierenden Bereichen
in die Exportproduktion verlagert (vgl. Abschnitt C.1.3.a).

(4) Die Wirkungen einer Verschlechterung der externen Terms of trade

(P¥" >0 oder P*¢ <0;f™ =7¢=1=0) sind nicht notwendigerweise symme-
trisch. Nur wenn o’ =67 ist, stimmen die Wirkungen auf den realen Wechsel-

kurs iiberein. Allerdings wirken sich Verdnderungen der relativen Weltmarkt-
preise gleichartig auf die realen effektiven Wechselkurse, d.h. auf die inldndi-
schen relativen Preise aus, unabhéngig davon, welcher Weltmarktpreis sich ver-

48 AuBerdem hat der nominale Wechselkurs keinen EinfluB auf die relativen Preise,
d.h., auf den realen Wechselkurs.

49 In diesem Fall nimmt der Aufienhandel ab. Die Effekte von Verdnderungen der

Handelsbilanz und von Terms-of-trade-Schocks werden ausfiihrlich von de Melo
und Robinson (1989) analysiert. Dort wird auch explizit die Tauschkurve herge-
leitet, und es werden neben den Preiseffekten auch die Mengeneffekte analysiert.
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dndert. Bei einer Verdnderung des Weltmarktpreises fiir Importe (I3$'" >0;

pYe=fm=f¢=1=0) folgt aus [31] und [32]

~ A ~ - —cgi n
33) Re=pe_pl=_pi=1=0_ pm

o+’
und bei einer Verdnderung des Weltmarktpreises fiir Exporte (i’$e <0;
PPm=im=ie=7=0)

i1+o .13$e= o?-1

. ﬁ$e
c?+0o! o +0o!

[34] Re=pe-p?=pi-

was [33] mit negativem Vorzeichen entspricht.3?
(5) SchlieBlich 148t sich zeigen, daBB Importzolle eine implizite Exportsteuer
darstellen. Aus [28]-[32] folgt bei Erhohung der Importzolle fiir den relativen
Preis von Importen '
~ N A4 Mmoo
[35] R™=P"-pP%= " — .
1+¢™ c?+o' 1+

_1 Gq tm ‘t‘m
ol+o’ | 1+t™

und fiir den relativen Preis von Exporten

o1 "

_o . fm
oc?+0' 1+t™

[36] Re=P°—p9=-

Dieses Ergebnis entspricht — abgesehen von dem Strukturparameter
[£™ /(1+t™)] — dem Ergebnis der in Abschnitt B.I erwihnten Inzidenzana-

lysen.3! Danach hingt der Grad der Uberwilzung handelspolitischer MaBnah-
men vom AusmaB der Substitutionsmoglichkeiten in der Giiterverwendung und

50 Entsprechende Ausdriicke konnen fiir den realen effektiven Wechselkurs fiir Im-
porte (R™™) abgeleitet werden.

51 Vgl. hierzu Wiebelt (1992: 207 ff.). Dabei ist zu beachten, daB in den Inzidenz-
analysen — wie in dem hier diskutierten Modell — intrasektoraler Handel und da-
mit direkte Substitutionsbeziehungen zwischen Exporten und Importen ausgeschlos-
sen werden. Es handelt sich hierbei um die einfache Version des Dornbusch-Mo-
dells (Dornbusch 1974: 181 ff.).
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der Transformationsméglichkeiten in der Giiterproduktion ab. Je hoher die Sub-
stitutionselastizitit (6'9) im Verhéltnis zur Transformationselastizitit (') ist,
um so geringer ist der durch Importprotektion gewihrte Binnenschutz3?2 — d.h.
der Schutz fiir Produzenten heimischer Giiter im Wettbewerb um knappe Res-
sourcen — und um so héher ist die Uberwilzung der Importzélle als implizite

Steuer auf Exportproduzenten. Im Extremfall (0 < 067 <oo;0' =0) steigt der

Preis fiir heimische Giiter im selben Ausmafl wie der Inlandspreis fiir Importe,
und der Binnenschutz ist gleich Null. In diesem Fall wird die Protektion voll-
kommen auf die Exportproduzenten iiberwilzt. Sind dagegen Importe nicht

durch heimische Giiter substituierbar (67 = 0) und/oder heimische Giiter leicht

in Exporte transformierbar (O’t — o), bleibt der Preis von heimischen Giitern
konstant, und es findet keine Uberwilzung statt.

Allgemein zeigt sich, daB das AusmaB der notwendigen Anderungen des
realen Wechselkurses bei gegebenem Anpassungsbedarf wesentlich von der Fle-
xibilitdt einer Volkswirtschaft abhidngt. Bei gegebenem Verhiltnis zwischen
Anderungen des realen Wechselkurses und Anderung der Einkommensvertei-
lung werden deshalb die Verteilungseffekte einer gesamtwirtschaftlichen An-
passung von diesen Flexibilititseigenschaften mitbestimmt. Im nichsten Schritt
ist nun das Verhiltnis zwischen Anderungen des realen Wechselkurses und An-
derungen der Einkommensverteilung zu analysieren.

II.  Verteilungwirkungen unter Beriicksichtigung von
Faktormirkten

1. Realer Wechselkurs und Einkommensverteilung

Die Analyse des Zusammenhangs zwischen realer Abwertung und personeller
Einkommensverteilung soll durch drei Annahmen vereinfacht werden.53 Er-
stens soll davon ausgegangen werden, daB3 Arbeitnehmerhaushalte ausschlieB-
lich Arbeitseinkommen und Kapitaleigner nur Einkommen aus Kapitalbesitz

2 Greenaway (1989: 131) leitet daraus sein Argument fiir die in der Realitit zu beob-

achtende Forderung nach stindig steigender Protektion ab: ,If true protection is less
than nominal protection this provides a motive for pressing for further protection® .

Die folgende Analyse orientiert sich an Bourguignon et al. (1991: 1490 ff.) und
Edwards (1988a).

53
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beziehen, Auflerdem seien identische Praferenzen unterstellt. Findet keine Um-
verteilung (Querverteilung) statt, so entspricht die Verteilung der Nominalein-
kommen auf die beiden Haushaltsgruppen der funktionalen Verteilung. Zwei-
tens soll angenommen werden, dafl beide Haushaltsgruppen die gleiche Bedarfs-
struktur haben und somit alle Einkommen von relativen Preisidnderungen in
gleicher Weise betroffen werden, so daB die Entwicklung der realen Einkom-
mensverteilungsstruktur mit der nominalen zusammenfillt.>4 Dariiber hinaus
bleiben unter der Annahme identischer Priferenzen Riickwirkungen auf die
funktionale Verteilung aufgrund unterschiedlicher marginaler Konsumquoten
unberiicksichtigt. Dadurch ist es zunéchst .ausreichend, den Zusammenhang
zwischen realer Abwertung und nominaler Einkommensverteilung (Kiilp 1994:
7) aufzuzeigen, um Aufschliisse iiber die Wirkungen auf die reale, personelle
Einkommensverteilung zu erhalten. SchlieBlich sei, drittens, angenommen, dafl
Exporte arbeitsintensiv und heimische Giiter kapitalintensiv hergestellt wer-
den.33

Unter den iiblichen Annahmen der AuBBenhandelstheorie lassen sich dann die
folgenden Verteilungsaussagen machen: :

Langfristig, d.h. bei vollkommener Mobilitit von Arbeit und Kapital, verin-
dert sich die Einkommensverteilung zugunsten derjenigen Faktoren, die ver-
hiltnisméBig intensiv im Exportsektor eingesetzt werden. Eine reale Abwertung
fiihrt zunéchst, d.h. bei gegebenen Faktorpreisen, zu einem Nachfrageiiberschufl
nach Arbeit (und Kapital) im Exportsektor, der hoher (geringer) ist als der aus
der Kontraktion der Produktion heimischer Giiter resultierende UberschuB an
Arbeit (Kapital). Bei gesamtwirtschaftlich gegebenem Bestand an Kapital und
Arbeit steigt folglich das Lohn-Zins-Verhiltnis (Stolper-Samuelson-Theorem).

Dieser Zusammenhang ist in Schaubild 8 dargestellt. Um den Einflul der
Flexibilitdt einer Volkswirtschaft auf das Verteilungsergebnis zu verdeutlichen,
wird sowohl eine flexible Volkswirtschaft (Subskript F) als auch eine rigide
Volkswirtschaft (Subskript R) berticksichtigt.

Die mit D bezeichneten Geraden beschreiben die Menge der binnenwirt-
schaftlichen Gleichgewichte als Funktion des realen Wechselkurses. Ausgehend
von einer Gleichgewichtssituation, in der das inldndische Einkommen Y, der

54 In Wirklichkeit ist jedoch zu erwarten, daf} die Einkommen unterschiedlich veraus-

gabt werden. In diesem Fall fiihrt die Nominalbetrachtung zu anderen Ergebnissen
als die Realbetrachtung. Auf solche Unterschiede zwischen Nominal- und Realver-
teilung wird im nachsten Abschnitt eingegangen.

55 Die Analyse erfolgt nach wie vor im erweiterten Australischen Modell, wobei nun

explizit die Anpassung auf den Faktormirkten mit beriicksichtigt wird. Wie im vor-
hergehenden Abschnitt gezeigt, werden die beiden effektiven realen Wechselkurse
Pe/P4 und P™/P4 von gesamtwirtschaftlichen AnpassungsmaBnahmen gleichartig
betroffen.
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Schaubild 8 — Anpassung und langfristige funktionale Einkommensverteilung

A

< 1 . - N '
<4+

w=WZ  wg WE WE W Y Y1=QiYp =Qq Y, Q

v

Quelle: In Anlehnung an Bourguignon et al. (1991: 1490).

inlindischen Absorption @, entspricht, erfordert eine Erhthung von Q eine

reale Aufwertung (R <(0), um den Nachfrageiiberhang bei den heimischen
Giitern abzubauen. Daraus folgt eine negative Steigung fiir die binnenwirt-
schaftlichen Gleichgewichtsgeraden. In dhnlicher Weise beschreiben die mit F
bezeichneten Geraden die Menge der auBenwirtschaftlichen Gleichgewichte.
Eine Erhohung der inldndischen Absorption fiihrt zu einem Handelsbilanz-

defizit, das durch eine reale Abwertung ( R > 0) abgebaut wird. Folglich haben
die auBenwirtschaftlichen Gleichgewichtsgeraden eine positive Steigung.

Der linke Teil von Schaubild 8 beschreibt den Zusammenhang zwischen
Lohn-Zins-Verhiltnis (w = W/ Z ) und realem Wechselkurs ( R" ) unter der An-
nahme einer arbeitsintensiven Exportproduktion. Unter dieser Annahme steigt
— wie oben erldutert — das Lohn-Zins-Verhiltnis bei einer realen Abwertung.
Wire dagegen die Produktion heimischer Giiter arbeitsintensiver als die Export-
produktion, hitten die Faktorpreisgrenzen eine negative Steigung, da bei einer
realen Abwertung das Lohn-Zins-Verhiltnis sinken wiirde,

Die Volkswirtschaft F sei flexibel im Vergleich zur Volkswirtschaft R. Eine
gegebene Anderung der relativen Konsumentenpreise (der reale effektive Wech-
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selkurs fiir Importe) fiihrt dann in Volkswirtschaft F zu stirkeren Anderungen
der nachgefragten Mengen an Importgiitern und heimischen Giitern als in
Volkswirtschaft R. Ebenso fiihrt eine gegebene Anderung der relativen Produ-
zentenpreise (der reale effektive Wechselkurs fiir Exporte) zu stirkeren Ande-
rungen der angebotenen Mengen an Exportgiitern und heimischen Giitern. Da-
gegen wird fiir die Volkswirtschaft R eine rigide Produktions- und Konsum-
struktur unterstellt. Wie in Abschnitt C.II.1 ausgefiihrt, konnten etwa alle Im-
porte aus wichtigen industriellen Zwischenprodukten und Kapitalgiitern be-
stehen, die nur schwer durch heimische Giiter substituierbar sind. Ebenso kénn-
ten spezifische Produktionstechniken eine Reallokation von Faktoren einschrin-
ken. Aufgrund der geringen Angebots- und Nachfrageelastizititen beziiglich
relativer Preisénderungen sind die Gleichgewichtsgeraden F und D fiir die rigi-
de Volkswirtschaft wesentlich steiler als fiir die flexible Volkswirtschaft. Eben-
so sei angenommen, daf die Faktorpreisgrenze fiir die flexible Volkswirtschaft
steiler verlauft als fiir die rigide Volkswirtschaft, bei der die Arbeits- und Kapi-
talmobilitit geringer ist und somit stirkere Anderungen der relativen Faktor-
preise notig sind, um die Faktormirkte bei gegebenem Anpassungsbedarf im
Gleichgewicht zu halten.

Um die langfristigen Wirkungen einer realen Abwertung auf die Einkom-
mensverteilung zu zeigen, sei nun angenommen, daf} beide Volkswirtschaften
einen negativen realen Schock in Form eines Riickgangs des exogenen Kapital-
zuflusses erfahren. Dies bewirkt eine Linksverschiebung der Geraden F, die das
externe Gleichgewicht der beiden Volkswirtschaften anzeigen. In Schaubild 8
ist dabei ein Riickgang des realen Einkommens um YY’ angenommen. Beide
F-Geraden verschieben sich dadurch bei unverdndertem realen Wechselkurs um
den gleichen Betrag, so daf3 der neue Schnittpunkt dieser Geraden (G,) beim
niedrigeren Einkommen Y’ liegt.

Wie bereits bei der Diskussion der Anpassungsprozesse auf den Giitermérk-
ten erldutert wurde (vgl. Abschnitt C.II.1), ist die zur Wiederherstellung des all-
gemeinen Gleichgewichts notwendige reale Abwertung um so geringer, je hoher
die Substitutionselastizitit in der Giiterverwendung und die Transformationsela-
stizitit in der Giiterproduktion sind, d.h., je flexibler die. Volkswirtschaft auf re-
lative Preisdnderungen reagiert. Dies bedeutet, dafl in der flexibleren Volkswirt-
schaft bereits eine geringe reale Abwertung geniigt, um Anreize fiir die Um-
strukturierung der Nachfrage zugunsten heimischer Giiter und die Umwidmung
von Ressourcen hin zum Exportsektor bereitzustellen. Wie Schaubild 8 verdeut-
licht, sind die Absorptionsméglichkeiten bei jeder gegebenen realen Abwertung
in der flexiblen Volkswirtschaft dadurch hoher, daB stirker steigende Exporte
ein hoheres Importniveau erlauben. Auflerdem wird das durch den realen
Schock auf dem Markt fiir heimische Giiter erzeugte UberschuBangebot schnel-
ler abgebaut und damit das binnenwirtschaftliche Gleichgewicht schneller wie-
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derhergestellt. In der flexiblen Volkswirtschaft ist dies bereits bei einem realen
Wechselkurs von Ry der Fall (Gr), bei dem in der rigiden Volkswirtschaft
weiterhin ein UberschuBangebot an heimischen Giitern und ein Handelsbilanz-
defizit besteht. Erst bei einer realen Abwertung von R; auf Ry erreicht die ri-
gide Volkswirtschaft das neue Gleichgewichtseinkommen ¥; und befindet sich
wieder im allgemeinen Gleichgewicht ( Gy ).

Selbst bei identischem Zusammenhang zwischen Lohn-Zins-Verhiltnis und
realem Wechselkurs — z.B. entlang wr — ergibe sich in der rigiden Volks-

wirtschaft, bedingt durch die stirkere reale Abwertung, eine stirkere Verschie-
bung des Lohn-Zins-Verhiltnisses zugunsten des Faktors Arbeit (wr gegen-
iber wg). Aufgrund der zusitzlichen Rigidititen auf den Faktormirkten er-

fordert die Umwidmung von Produktionsfaktoren jedoch eine noch erheblich
stirkere relative Erhéhung des Lohnes. :

Insgesamt zeigt sich somit, da in der flexiblen Volkswirtschaft die reale
Wechselkursédnderung und ebenso die Verdnderung der Einkommensverteilung
von wy auf wp gering ist. Dagegen erfordern strukturelle Rigiditdten in der
anderen Volkswirtschaft eine starke reale Abwertung, um die zur gleichzeitigen
Wiederherstellung des auflen- und binnenwirtschaftlichen Gleichgewichts not-
wendige Reallokation von Ausgaben und Faktoren herbeizufiihren. Dazu bedarf
es auflerdem einer starken Umverteilung zugunsten des in der Exportproduktion
intensiv genutzten Faktors Arbeit von wy auf wp.

Kurzfristig,5© d.h. bei intersektoral immobilem Kapital, erfordert die Wieder-
herstellung des binnenwirtschaftlichen Gleichgewichts eine verstirkte Realloka-
tion von Arbeitskriften aus der Produktion heimischer Giiter in die Exportpro-
duktion. Dazu mu8 der reale Produktlohnsatz>7 in der Exportproduktion sinken
und in der Produktion heimischer Giiter steigen.38 In einem System fester nomi-
naler Wechselkurse wird dies nur dann der Fall sein, wenn der Nominallohn
nach unten flexibel ist. In diesem Fall bewirkt der Angebotsiiberschufl heimi-
scher Giiter eine Preissenkung und lost damit einen Riickgang der Nachfrage
nach Arbeitskréften in der Produktion heimischer Giiter und damit eine allge-
meine Nominallohnsenkung (dW < 0) aus, die jedoch geringer ist als der Preis-

56 Die folgende Analyse orientiert sich an Lal (1989), der die kurz- und langfristigen

Faktorpreis- und Faktormengeneffekte einer Handelsliberalisierung diskutiert.

Der reale ,,Produkt“lohnsatz eines Sektors ist definiert als der Nominal- oder Geld-
lohnsatz dividiert durch den Outputpreis dieses Sektors. Dagegen bezeichnet der
reale ,,Konsum“lohnsatz den Nominallohnsatz dividiert durch den mit den Budget-
anteilen gewichteten Durchschnitt aller Preise (vgl. Demery und Addison 1987:
1476).

Dabei wird unterstellt, dafl in der Ausgangssituation Vollbeschéftigung herrscht.

57

58
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riickgang (dP? < 0). Folglich steigt der reale Produktlohnsatz (d(W/P4) > 0) in
der Produktion heimischer Giiter. Gleichzeitig sinkt bei konstanten Exportprei-
sen (dP€ = 0) der reale Produktlohnsatz in der Exportproduktion (d(W/P¢) < 0).

Ist der gesamtwirtschaftliche Nominallohnsatz nach unten inflexibel, so be-
wirkt eine Nachfragekontraktion zwar eine Erh6hung des realen Produktlohn-
satzes in der Produktion heimischer Giiter, verandert aber (bei konstanter Pa-
ritdt) nicht den realen Produktlohnsatz in der Exportproduktion. Folglich wird
es voribergehend zu einer Freisetzung von Arbeitskréften in der Produktion
heimischer Giiter kommen, die nicht durch eine Ausweitung der Arbeitsnach-
frage in der Exportproduktion kompensiert wird.>® In diesem Fall erfordert die
Wiederherstellung des binnenwirtschaftlichen Gleichgewichts eine nominale
Abwertung. Die Parititsinderung erhoht den Inlandspreis fiir Exporte und be-
wirkt damit einen Anstieg der Nachfrage nach Arbeitskriften und eine Nomi-
nallohnerhéhung, die geringer ausfillt als der Preisanstieg. Folglich sinkt der
reale Produktlohnsatz in der Exportproduktion und liefert damit den Anreiz,
zusitzliche Arbeitskrifte einzustellen.

Ist dagegen der gesamtwirtschaftliche reale Konsumlohnsatz fixiert, so be-
wirken bei festem Wechselkurs der Nachfrageriickgang und der Riickgang des
Preisniveaus eine fiir die Reallokation von Arbeitskriften notwendige Vermin-
derung des realen Produktlohnsatzes in der Exportproduktion und eine Erho-
hung des realen Produktlohnsatzes in der Produktion heimischer Giiter (Corden
1985: 26 ff.). Voraussetzung fiir den Riickgang der Konsumentenpreise ist, da
heimische Giiter einen bedeutenden Anteil des Warenkorbes stellen. Von die-
sem Anteil hingen auch die Verteilungswirkungen der Reallohnanpassung ab.
Dominieren heimische Giiter den Warenkorb, so wird der Reallohn der Arbeit-
nehmer in diesem Sektor relativ konstant bleiben und der Reallohn der Arbeit-
nehmer im Exportsektor relativ stark ansteigen.

Im Falle konstanter Preise heimischer Giiter und einer Anpassung iiber eine
nominale Abwertung steigt der Lohnsatz mit dem Preisniveau, und es ergibt
sich qualitativ der gleiche Effekt auf die Lohnsatzdifferenzierung. Allerdings
wird in diesem Fall die Differenzierung nur signifikant sein, wenn der Anteil
der Handelsgiiter am Warenkorb relativ hoch ist. Die Verteilungswirkungen
entsprechen denen bei festem Wechselkurs. Die Arbeitnehmer im Exportsektor
gewinnen mit steigendem (sinkendem) Anteil von heimischen Giitern (Handels-
giitern) im Warenkorb.

Im Ubergang von der kurzen zur langen Frist werden die kurzfristig auf-
tretenden Zinsdifferenzen zwischen den beiden Sektoren zu einer Reallokation
von Kapital und Arbeit aus der Produktion heimischer Giiter in die Exportpro-

59 D.h., die Anpassung an verringerte auslandische Kapitalzufliisse vollzieht sich kurz-
fristig ausschliellich iiber Disabsorption.
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duktion fiithren, die solange anhilt, bis ein neues langfristiges Gleichgewicht
mit einem hoheren gesamtwirtschaftlichen Reallohn und einer geringeren ge-
samtwirtschaftlichen Realverzinsung erreicht ist.

AbschlieBend ist noch der fiir Entwicklungsldnder empirisch relevante Fall
segmentierter Arbeitsmirkte zu untersuchen, bei dem Mindestléhne im formel-
len Sektor vorherrschen, wihrend die Lohne im informellen Sektor flexibel
sind. Dieser Fall kann durch Schaubild 9 veranschaulicht werden, in dem der
gesamtwirtschaftliche Arbeitsmarkt dargestellt ist. Der Einfachheit halber sei
unterstellt, daB alle heimischen Giiter (d) im formellen Sektor hergestellt wer-
den, wihrend Exporte (e) im informellen Sektor produziert werden. Die Ab-

szisse miBt das verfiigbare Arbeitsangebot 0¢0¢ und die Arbeitsnachfrage der
beiden Sektoren, wobei die Nachfrage des informellen Sektors (L) von 0 aus

nach rechts und die Nachfrage des formellen Sektors (Ld) von 07 aus nach
links abgetragen ist. Unter Wettbewerbsbedingungen wiirde der Arbeitsmarkt
im Schnittpunkt der beiden sektoralen Arbeitsnachfragen bei einem einheit-

lichen Lohnsatz W, gerdumt. Exportproduzenten wiirden 0¢L,, Produzenten

heimischer Giiter Odlo Arbeitskrifte nachfragen.

Wird der Mindestlohn im formellen Sektor auf ;d festgesetzt, so werden

von diesem Sektor odZ" Arbeitskrifte nachgefragt. Die restlichen Arbeitskrif-

te sind entweder im informellen Sektor beschiftigt (0%L;) oder auf der Suche

nach einer hoher entlohnten Titigkeit im formellen Sektor (led ). Die Hy-

perbel H beschreibt dabei den Zusammenhang zwischen Entlohnung im formel-
len und informellen Sektor (Harris und Todaro 1970):

d
[37] we = dL— wi
" +U
wobei U fiir das gleichgewichtige Niveau freiwilliger Arbeitslosigkeit steht.
‘Hinsichtlich der kurzfristigen Auswirkungen einer realen Abwertung auf die
segmentierten Arbeitsmarkte lassen sich zwei Fille unterscheiden, je nachdem,
ob die Anpassung an riickldufige Kapitalzufliisse iiber eine nominale Abwer-
tung (bei Konstanz der Preise fiir heimische Giiter) oder eine restriktive Geld-
und Fiskalpolitik (bei Konstanz des nominalen Wechselkurses) erfolgt.
Erfolgt die Anpassung durch eine nominale Abwertung, so steigt der Preis
fiir Exporte und verschiebt die Arbeitsnachfrage des informellen Sektors nach
rechts (nicht eingezeichnet). Das neue kurzfristige Gleichgewicht ist charakteri-
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Schaubild 9 — Kurzfristige Anpassung auf dem Arbeitsmarkt bei einer Min-
destlohnfestsetzung im formellen Sektor

0e Ly Ly L, Ld LY 0¢
Quelle: In Anlehnung an Edwards (1988a: 172).

siert durch einen hoheren (niedrigeren) Nominallohn (realen Produktlohn), eine
hohere Kapitalverzinsung®® und eine hohere Arbeitsnachfrage im informellen
Sektor bei Konstanz des Mindestlohnes und konstanter Arbeitsnachfrage im for-
mellen Sektor (Weltbank 1990b: 26). Erfolgt dagegen die Anpassung aus-
schlieBlich durch eine Nachfragekontraktion, so verschiebt sich die Arbeits-
nachfrage im formellen Sektor (Ld) und die Hyperbel H nach rechts. Gegen-
iiber der Ausgangssituation treten die folgenden Veridnderungen ein: (1) Die Ar-

beitsnachfrage im formellen Sektor sinkt bei gegebenem Mindestlohn Wd auf

odZ"', (2) die Kapitalverzinsung sinkt im formellen Sektor, (3) der Lohn-

60 Die Preisdnderung setzt sich zusammen aus der gewichteten Summe der Lohn-
anderung (die geringer ist als die Preisdnderung) und der Veranderung der Kapital-
rentabilitat.
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satz (die Verzinsung) sinkt (steigt) im informellen Sektor, (4) die Beschiftigung
steigt im informellen Sektor, und (5) die Gesamtbeschiftigung ist unbe-
stimmt !

Die Effekte einer Nachfragekontraktion bei partieller Mindestlohnfestsetzung
unterscheiden sich in zwei wesentlichen Punkten von den Effekten einer gene-
rellen Mindestlohnfestsetzung: Erstens steigt die Produktion und die Beschifti-
gung im informellen Sektor. Zweitens kann die Nachfragekontraktion kurz-
fristig zu einem Riickgang der gleichgewichtigen Arbeitslosigkeit fiihren, wih-
rend eine Nachfragekontraktion im Falle eines gesamtwirtschaftlichen Mindest-
lohnes immer zu einer Erhdhung der Arbeitslosigkeit fiihrt. Eine Nachfragekon-
traktion kann also bei gesamtwirtschaftlichen Verzerrungen auf den Arbeits-
markten zu betrichtlichen Beschiftigungsproblemen fiihren.

Zu untersuchen ist nun noch die langfristige Anpassung bei sektorspezi-
fischem Mindestlohn. Kurzfristig, d.h. unmittelbar nach dem externen Schock,
differieren die Realzinssétze in den beiden Sektoren. Die Nachfragekontraktion
reduziert die Realverzinsung im formellen Sektor und erhoht sie im informellen
Sektor. Im Zeitablauf wird Kapital aus dem formellen Sektor abgezogen und im
informellen Sektor investiert. Dies bedeutet, daB sich die Nachfragekurve L
und mit ihr die Hyperbel H zunehmend nach unten verschieben, wihrend sich
die Nachfragekurve L’ nach oben verschiebt. Diese Kurven werden sich auBer-
dem so verschieben, dall das Arbeitsmarktgleichgewicht bei Abwesenheit von
Lohnverzerrungen (d.h. im Schnittpunkt von I* und Ld) bei einem hoheren
Lohnsatz liegt.

Das langfristige Gleichgewicht muBl zwei Bedingungen erfiillen: Erstens muf3
die Verzinsung des eingesetzten Kapitals in beiden Sektoren identisch sein;
zweitens mufy der Arbeitsmarkt im Gleichgewicht sein, d.h. die Bedingung [37]
erfiillen. Mit der Reallokation von Kapital sinkt die Beschiftigung im formellen
Sektor und steigt im informellen Sektor im Vergleich zur kurzfristigen Situa-
tion. Allerdings kann a priori keine Aussage dariiber gemacht werden, ob der
Lohnsatz im langfristigen Gleichgewicht héher sein wird als in der Ausgangs-
situation. Dies hiangt von den Substitutionsmoglichkeiten zwischen Arbeit und
Kapital in der Produktion und vom Verhiltnis der Steigungen der Kurven I°,
[¢ und H ab.

61 Aus [37] folgt fiir die gleichgewichtige Arbeitslosigkeit U= L9 -(W9/We-1). Da
L4 sinkt und W"/.W"’ steigt, ist die Anderung von U a priori unbestimmt. Richtung
und Ausmaf} der Anderung der Arbeitslosigkeit hingen von den Nachfrageelastizi-
titen in den beiden Sektoren ab.
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2. Zwischenresiimee

Die Analyse von Destabilisierung und Anpassung in diesem Kapitel hat gezeigt,
daB eindeutige Verteilungseffekte aus einem einfachen allgemeinen Gleichge-
wichtsmodell nicht abgeleitet werden konnen. Zum einen hidngt schon der Ef-
fekt von Destabilisierung und Anpassung auf den realen Wechselkurs von der
Flexibilitdt einer Volkswirtschaft auf den Giitermirkten ab. Zum anderen sind
Aussagen iiber die Verteilungswirkung bei gegebener Anderung des realen
Wechselkurses nur unter restriktiven Annahmen iiber die eindeutige Identifizie-
rung der Faktorintensititen der sektoralen Produktionsprozesse, iiber das Fehlen
von Lohnrigidititen und die Zusammensetzung des Konsumentenpreisindexes
zu machen. Allgemein bleibt die Anderung der Verteilung zwischen unter-
schiedlichen Arbeitseinkommen und zwischen Arbeits- und Kapitaleinkommen
unbestimmt.

Dabei wurde die Lockerung weiterer restriktiver Annahmen, wie z.B. die Un-
terscheidung von Haushaltsgruppen, die Beriicksichtigung der Aktivitdten des
Staatssektors, der EinfluB Malaysias auf seine Exportmirkte sowie Vorlei-
stungsverflechtungen, bisher noch gar nicht untersucht. Um zu eindeutigen
Aussagen iiber Anderungen der personellen Einkommensverteilung zu gelan-
gen, sind deshalb alle relevanten Modellrestriktionen zu diskutieren. Dies ge-
schieht im ndchsten Kapitel im Rahmen eines angewandten allgemeinen
Gleichgewichtsmodells fiir Malaysia. Die Analyse dieses Kapitels wird dabei
Grundlage fiir die Diskussion der Modellergebnisse sein.
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D. Empirische Uberpriifung von Anpassung und
Einkommensverteilung im Malaysia-Modell

L Ein angewandtes allgemeines Gleichgewichtsmodell fiir
Malaysia

1. Vorgehensweise bei der angewandten allgemeinen
Gleichgewichtsanalyse

Die Vorgehensweise bei der angewandten allgemeinen Gleichgewichtsanalyse
kann anhand von Ubersicht 2 verdeutlicht werden. Dabei sind vier Phasen zu
unterscheiden. In der ersten Phase wird das theoretische Modell als System von
Verhaltensgleichungen, von institutionellen (z.B. Steuersitze) und technischen
(z.B. Produktionsfunktion) Relationen sowie von Identititen und Gleichge-
wichtsbedingungen formuliert (Fuhrmann und Rohwedder 1986: 4 £.).

Berechnen 1453t sich ein solches Modell, wenn dessen Variable in der Statistik
identifizierbar und damit quantifizierbar sind. Hierzu miissen in einer zweiten
Phase Informationen aus den verschiedensten nationalen Statistiken gesammelt
und so verbunden werden, daB sie ein konsistentes Gesamtbild iiber die wih-
rend einer Rechnungsperiode von Wirtschaftssubjekten getitigten Transaktio-
nen vermitteln. Diesen Prozef der Erstellung einer mikroékonomisch konsisten-
ten Datenbasis bezeichnet man auch als ,,Social Accounting®. Erfolgt die Auf-
zeichnung der Transaktionen (anstatt in Konten- oder Tabellenform) in einer
Matrix, so spricht man bei dem derart gewonnenen Datensystem von einer
,,Social Accounting Matrix“ (SAM) (University of Cambridge 1962: 11).

Auflerdem erfolgt in der zweiten Phase die ,,Kalibrierung® und Konsistenz-
priifung des Modells. Kalibrierung bedeutet, da verschiedene Parameter des
Modells mit Hilfe der empirisch beobachteten Daten, der Funktionen des Mo-
dells sowie exogener Parameterwerte so bestimmt werden, dal nutzenmaximie-
rendes Verhalten der Konsumenten und gewinnmaximierendes Verhalten der
Produzenten unter Wettbewerbsbedingungen gerade zu den fiir das Basisjahr er-
mittelten Konsum- und Produktionsdaten fiihren (Wiegard 1985: 165). Dies
kann anhand einer einfachen Cobb-Douglas-Produktionsfunktion verdeutlicht
werden:

38] X=a I% K\-®,
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Ubersicht 2— Vorgehensweise bei der angewandten allgemeinen Gleichge-
wichtsanalyse

1. Phase: Formulierung des theoretischen
Modells in Gleichungsform

2. Phase Ausgangsdaten: Volkswirtschaftliche Erstell iner konsistent
. : rste!
Gesamtrechnung, Input-Output-Tabelle, [ ung einer konsistenien
. . - Datenbasis: SAM
Haushaltserhebung, sonstige Statistiken l
exogene Parameter » Numerische Ermittlung endoge-
g ner Parameter (Kalibrierung)
und Homogenittstest (Konsi-
stenzpriifung)
Spezifizierung exogener
3. Phase: ———————p | Schocks und wirtschaftspoli-
tischer Mafinahmen
Ja J
Berechnung des neuen Gleich-
gewichts
Nein
Bewert i
4. Phase: sTOP ¢ weitere Analysen ¢ ewertung }md Interpretation
der Ergebnisse

Quelle: In Aniehnung an Shoven und Whalley (1984: 1019).

Das Produktionsvolumen X, der Arbeitseinsatz L und der Kapitalstock K sind
die Variablen, die sich aus der SAM ergeben. Die partiellen Produktionselastizi-
titen o und 1-« entsprechen bei Gewinnmaximierung den Faktoreinkommens-
anteilen von Arbeit und Kapital, die ebenfalls aus der SAM bekannt sind. Bei
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der Kalibrierung wird nun der Skalierungsparameter a endogen gerade so be-
stimmt, daf die obige Gleichung erfiillt ist.

Angesichts der Dimension von Mehrsektorenmodellen ist es von vornherein
nicht auszuschlieBen, daB ungeachtet der theoretischen Konsistenz Fehler bei
der Berechnung des allgemeinen Gleichgewichts vorkommen. Deshalb ist nach
der Kalibrierung ein Konsistenztest durchzufiihren. Ist damit die formale Kon-
sistenz des angewandten allgemeinen Gleichgewichtsmodells gesichert, so kann
in einem dritten Schritt die Reaktion des Modells auf Stérungen untersucht wer-
den, d.h. es kénnen Simulationen durchgefiihrt werden. Dabei werden exogene
Variablen so verdndert, dal exogene Schocks bzw. wirtschaftspolitische MaB-
nahmen abgebildet werden konnen. Bei gegebenen Parametern wird dann ein
neues Gleichgewicht berechnet, das die Wirkung der exogenen Schocks bzw.
der wirtschaftspolitischen MafBnahmen zeigt. Dieses neue Gleichgewicht be-
riicksichtigt in konsistenter Weise alle Interdependenzen und Riickkopplungen,
die bei der Modellentwicklung als relevant erachtet und im Modell beriicksich-
tigt wurden.

Die vierte Phase beschiftigt sich mit der Interpretation der Simulationsergeb-
nisse. Die Ergebnisse einer einzelnen Simulation hingen u.a. von den Parame-
terwerten ab und bediirfen der Uberpriifung durch andere Simulationsliufe, bei
denen die gleiche Veridnderung der exogenen Variablen vorgenommen wird, zu-
satzlich jedoch bei jeder Simulation zentrale Parameter verdndert werden. Zeigt
der Vergleich der verschiedenen Simulationen eine monotone Beziehung zwi-
schen Parametervariation und Modellergebnis, so ist das Modell robust, und es
koénnen Aussagen iiber die zu erwartenden Reaktionen der betrachteten Okono-
mie auf die untersuchte Storung getroffen werden. Die alternativen Simulatio-
nen zeigen auch, wie stark die quantitativen Ergebnisse von den gewihiten Pa-
rametern — bzw. den in Kapitel C diskutierten Flexibilitdtseigenschaften einer
Volkswirtschaft — abhéngen.

Dieses Kapitel beschiftigt sich mit den ersten beiden Phasen. Abschnitt 2
entwickelt zundchst das theoretische Modell (Phase 1). Dabei werden zunichst
die Grundziige des Modells beschrieben (Abschnitt 2.a), anschlieBend die wich-
tigsten Hypothesen des Modells diskutiert (Abschnitt 2.b) und schlieBlich das -
vollstindige Modell vorgestellt (Abschnitt 2.c). Die Quantifizierung der Va-
riablen und Parameter fiir Malaysia (2. Phase) erfolgt in Abschnitt 3. Abschnitt
3.a entwickelt dabei die SAM, und Abschnitt 3.b komplettiert die Vorbereitun-
gen fiir die Anwendung des Modells durch die Bestimmung der Parameter. Die
dritte bzw. vierte Phase der Analyse, d.h. die Durchfithrung und Bewertung der
Simulationen, ist Gegenstand von Abschnitt D.II.
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2. Das theoretische Modell

a. Allgemeine Beschreibung des Modells

Das in dieser Arbeit fiir die Analyse des Zusammenhangs zwischen Anpassung
und Verteilung am Beispiel Malaysias zugrundegelegte allgemeine Gleichge-
wichtsmodell basiert auf einer Klasse berechenbarer Modelle, wie sie von
Adelman und Robinson (1978) und Dervis et al. (1982) entwickelt wurden, um
Einkommensverteilungs- und Strukturanpassungsprobleme in Entwicklungslédn-
dern quantitativ zu untersuchen.%? Es wird im folgenden als Malaysia-Modell
bezeichnet.

Die Modellwirtschaft wird in die institutionellen Sektoren Unternehmen,
Haushalte, Staat und Ausland aufgeteilt. Der Unternehmenssektor besteht sei-
nerseits aus mehreren Wirtschaftszweigen, die jeweils eine charakteristische,
aber nicht notwendigerweise homogene, Produktgruppe produzieren. Vielmehr
wird unterstellt, daB es sich beim Inlands- und Exportangebot einiger Wirt-
schaftszweige um unterschiedliche Giiter handelt. Derartige Fille treten auf,
wenn Sektoren mit sehr unterschiedlichen Absatzstrukturen in einem Wirt-
schaftszweig zusammengefalt werden. Die Produzenten in diesen Wirtschafts-
zweigen bestimmen die Aufteilung eines gegebenen Produktionsvolumens auf
Inlandsabsatz und Export erlosmaximierend — #hnlich wie es bei der Mo-
dellierung der Angebotsseite des erweiterten Australischen Modells in Kapitel C
fiir die gesamte Volkswirtschaft unterstellt wurde.

Die &konomischen Aktivititen des Unternehmenssektors bestehen aus der
Giiterproduktion und der Kapitalakkumulation. Bei der Giiterproduktion wer-
den die priméren Produktionsfaktoren Arbeit und Kapital (einschlieBlich Boden
in den landwirtschaftlichen Wirtschaftszweigen) sowie Vorleistungen beriick-
sichtigt. Heimisch produzierte und importierte Vorleistungen und Investitions-
giiter werden dabei als unterschiedliche — nur beschrinkt substituierbare —
Giiter behandelt. Diese Modellierung entspricht der Abbildung der Nachfrage-
seite im erweiterten Australischen Modell. Die Produzenten in jedem Wirt-
schaftszweig bestimmen bei kurzfristig gegebenem und intersektoral immobi-
lem Kapitalbestand den Arbeitseinsatz gewinnmaximierend unter Beriicksichti-
gung der geltenden Lohnsitze, Giiterpreise und Produktionssteuern.

62 Einen Uberblick iiber berechenbare allgemeine Gleichgewichtsmodelle findet man
bei Shoven und Whalley (1984) sowie Bergman (1990). Modelle fiir Entwicklungs-
lander werden von Robinson (1989), Bandara (1991) und Taylor (1990) diskutiert.
Verschiedene typische SAM-gestiitzte Modelle werden von Thorbecke (1985) und
in einer Sonderausgabe des Journal of Policy Modeling (1988) vorgestellt. Einen
Eindruck von den moglichen Anwendungsbereichen berechenbarer allgemeiner
Gleichgewichtsmodelle in Entwicklungslandern bieten die Bibliographien von
Devarajan et al. (1986) sowie Decaluwé und Martens (1988).
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Die privaten Haushalte sind nach Regionen und nach Faktorausstattung je-
weils einer von sechs Haushaltsgruppen zugeordnet:

landliche Arbeitnehmer,

malaiische bzw. sonstige stddtische Arbeitnehmer,
landliche bzw. stidtische selbstindig Erwerbstitige,
Kapitaleigner.

Sie beziehen je nach Faktorausstattung entweder Arbeitseinkommen oder
Kapitaleinkommen fiir die von ihnen zur Verfiigung gestellten Faktorleistungen
und verwenden dies fiir die Begleichung von Steuerschulden sowie fiir Konsum
und Ersparnis. Die Konsumnachfrage nach einzelnen Giitern richtet sich nach
dem verfiigbaren Nominaleinkommen und den Preisen. Heimisch produzierte
und importierte Konsumgiiter werden dabei als beschrénkt substituierbare Giiter
behandelt. Der Staat finanziert seine laufenden Ausgaben — den sogenannten
Eigenkonsum — und Zinsen auf 6ffentliche Auslandsschulden aus direkten und
indirekten Steuern sowie aus Betriebsiiberschiissen staatseigener Unternehmen.
Der offentliche UberschuB wird fiir die Finanzierung von 6ffentlichen Investi-
tionen genutzt.

Das Ausland schliellich importiert und exportiert Waren und Dienstleistun-
gen von und nach Malaysia und titigt dort Direktinvestitionen. Die malaysi-
schen Exportnachfragefunktionen sind preiselastisch, d.h., es gilt die Annahme
eines groBen Landes (vgl. den Exkurs in Abschnitt C.I1.2.b). Fiir die Importseite
wird einfachheitshalber ein vollig elastisches Angebot angenommen. Der Wech-
selkurs ist je nach Untersuchungsgegenstand jeder Simulation konstant oder
flexibel.

Charakteristisch fiir das Malaysia-Modell ist neben der Disaggregation des
Unternehmens- und Haushaltssektors insbesondere die Spezifikation der Giiter-
und Faktormérkte. In herkdmmlichen neoklassischen Modellen wird auf den
einzelnen Giitermarkten vollkommene Substituierbarkeit heimisch produzierter
und importierter Giiter in der inldndischen Giiterverwendung und vollkommene
Transformierbarkeit heimisch produzierter und exportierter Giiter unterstellt,
wihrend strukturalistische Modelle heimische und gehandelte Giiter als kom-
plementédre Giiter ansehen, die in einer festen Relation zueinander stehen. Im
ersten Fall sind die Inlandspreise vollkommen durch die Weltmarktpreise (so-
wie den Wechselkurs und handelspolitische Mafinahmen) determiniert, wih-
rend im zweiten Fall die Weltmarktpreise keinen direkten Einfluf} auf die inlédn-
dischen Preise haben.

Das hier zugrunde gelegte Modell erfait sowohl die beiden Extrempositionen
als auch alle Zwischenldsungen, da auf der Angebotsseite zwischen Inlands-
absatz und Exporten unterschieden und auf der Nachfrageseite zwischen hei-
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misch produzierten Giitern und Importen differenziert wird. Damit enthilt das
Modell bei n Wirtschaftszweigen maximal 3n Giitermirkte. Ubersicht 3 gibt
einen Uberblick iiber die Angebots- und Nachfrageseite eines Giitermarktes. Sie
enthdlt im oberen Teil die Aufteilung des inlindischen Produktionsvolumens
auf Exportangebot und Inlandsangebot sowie dessen Verteilung auf verschiede-
ne Nachfragekomponenten. Der untere Teil weist die inlindische Nachfrage
nach Importen aus.

Ubersicht 3 — Die Komponenten des Giiterangebots und der Giiternachfrage

Vorleistungsnachfrage
Haushaltsnachfrage
Staatsverbrauch
Investitionsgiiternachfrage
Lagerbestandsinderungen

inlidndisches Angebot

Exportangebot Exportnachfrage

Vorleistungsnachfrage
Haushaltsnachfrage
Staatsverbrauch
Investitionsgiiternachfrage
Lagerbestandsénderungen

Importangebot

Quelle: In Anlehnung an von Rabenau (1983: 126).

Inlandsangebot und Exportangebot werden in einem zweistufigen Verfahren
berechnet: In der ersten Stufe wird das gesamte Angebot eines Gutes bestimmt,
und zwar ohne Differenzierung nach heimischem und Exportangebot. Das ge-
samte Angebot eines Gutes hingt vom Produktionsfaktoreinsatz ab, wobei in
den Produktionsfunktionen die Faktoren Arbeit und Kapital beriicksichtigt wer-
den. Der branchenspezifische Einsatz von Kapital ist fixiert, so daB das Produk-
tionsniveau kurzfristig allein vom Arbeitseinsatz determiniert wird. Ausgehend
vom gesamten Angebot wird dann in der zweiten Stufe das reale heimische und
das reale Exportangebot ermittelt, wobei die mengenmiBige Aufteilung des
Ausgangszustandes, die Preisrelation und ein Parameter, der die Homogenitit
von heimischem Gut und Exportgut reflektiert, entscheidend sind.

Die inldandische Giiternachfrage besteht aus insgesamt sechs verschiedenen
Komponenten, wobei sich die Exportnachfrage ausschlieBlich auf heimisch pro-
duzierte Giiter richtet. Sie hidngt von einem Verschiebungsparameter, dem Ver-
héltnis von (in Auslandswéhrung ausgedriicktem) heimischen Preis und dem
Weltmarktpreis sowie einer konstanten Preiselastizitdt ab. Die Nachfrage der
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restlichen fiinf Komponenten wird jeweils in einem zweistufigen Verfahren er-
mittelt. In der ersten Stufe wird die Gesamtnachfrage nach einem Gut bestimmt,
und zwar ohne Unterscheidung nach heimischer und Importnachfrage. Die Vor-
leistungsnachfrage ist linear von der Bruttoproduktion abhingig und wird an-
hand fixer Input-Output-Koeffizienten ermittelt. Die Haushaltsnachfrage hingt
von den Konsumausgaben und den Giiterpreisen ab. Die nominalen Anlagein-
vestitionen werden endogen durch die Summe der verfiigbaren Ersparnisse de-
terminiert. Die reale Investitionsnachfrage wird dann durch die jeweiligen Gii-
terpreise festgelegt. Die Lagerbestandsverdnderungen hangen in jedem Wirt-
schaftszweig linear vom Produktionsvolumen ab. Der nominale Eigenkonsum
des Staates ist exogen.

Ausgehend von den so ermittelten Gesamtnachfragen wird dann in der zwei-
ten Stufe fiir jede Nachfragekomponente die heimische und die Importnachfrage
ermittelt, wobei die mengenmiBige Aufteilung in der Ausgangssituation, die
Preisrelation und ein Parameter, der die Substitutionsméglichkeiten reflektiert,
entscheidend sind. Dabei werden fiir alle fiinf Nachfragekomponenten identi-
sche Substitutionsmoglichkeiten unterstelit.

Das Importangebot wird als unendlich elastisch angenommen, da Malaysias
Importe der verschiedenen Giiter nur einen verschwindend geringen Anteil am
Welthandel ausmachen und es daher unwahrscheinlich ist, daB sich Anderun-
gen der malaysischen Importnachfrage auf den Weltmarktpreis auswirken.

Neben diesen Mirkten fiir Giiter enthélt das Modell drei Arbeitsmirkte (fiir
landliche Arbeitnehmer, stddtische malaiische Arbeitnehmer und stiddtische
sonstige Arbeitnehmer).53 Wie in kurz- bis mittelfristigen Entwicklungslidnder-
modellen blich, wird dabei von getrennten Mirkten fiir lindliche und stidti-
sche Arbeitskrifte ausgegangen.® Lindliche Arbeitnehmer sind ausschlieBlich
in den landwirtschaftlichen Sektoren beschiftigt, wihrend stéddtische Arbeits-
krifte ihre Arbeitsleistungen ausschlieBlich den gewerblichen Sektoren anbie-
ten. Auf allen drei Mirkten wird ein konstantes Arbeitsangebot unterstellt.
Wihrend ldandliche Arbeitskrifte bei flexiblen Léhnen immer vollbeschiftigt
sind, konnen Nominallohn- oder Reallohnuntergrenzen zu Arbeitslosigkeit auf
den beiden anderen Arbeitsmirkten fiihren.

Der Devisenmarkt faBt schlieBlich die Transaktionen zwischen Inldndern
und Ausldndern zusammen. Die Salden der Dienstleistungs- und Ubertragungs-
bilanz (in Auslandswihrung) werden in der beobachteten GréBenordnung im
Modell exogen vorgegeben, wihrend der Importwert und der Exportwert endo-

63 Die Beschiftigung von Selbstdndigen ist kurzfristig gegeben und intersektoral im-

mobil.

64 Zur zweckmiBigen Spezifikation der Faktormirkte in Entwicklungslandermodelien

vgl. Robinson (1984: 482 f.).
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gen bestimmt werden. Um alternative Anpassungsprogramme analysieren zu
konnen, sind im Modell vier Anpassungsmechanismen (Schliefungsregeln)
vorgesehen:

— Wechselkursanpassung,

— Kapitalimport oder -export bzw. Aufldsung oder Aufstockung der Devisenre-
serven, :

— quantitative Restriktionen,

die im folgenden kurz an einem Beispiel erldutert werden sollen.

Stehen dem Land — z.B. infolge eines externen Schocks — weniger Devisen
zur Verfiigung, so wiirde bei flexiblem Wechselkurs die inldndische Wihrung
abgewertet. Die Anpassung auf dem Devisenmarkt wiirde also iiber eine Wech-
selkursanpassung erfolgen. Bei einem festen Wechselkurssystem iibersteigt die
gewiinschte Devisennachfrage das Devisenangebot. Die Regierung kann diese
Devisenknappheit aus ihren Wihrungsreserven decken oder sich im Ausland
verschulden (Kapitalimport). Eine weitere Moglichkeit, das Gleichgewicht auf
dem Devisenmarkt wiederherzustellen, besteht darin, die Importe zu kontingen-
tieren.

b. Theoretische Struktur des Modells

Die Darstellung der theoretischen Struktur des Modells orientiert sich an den
vier beriicksichtigten institutionellen Sektoren. Die folgenden Unterabschnitte

stellen die Hypothesen tiber die Aktivititen der Unternchmen (¢), der Haushalte

(B), des Staates () und des Auslands (8) dar. Zuvor sind jedoch noch einige
Bemerkungen zur Notation angebracht. Die im folgenden verwendeten Sub-
skripte { und j stehen fiir ({ =j = 1,...,n) Wirtschaftszweige bzw. Giiter. Bei zwei
Subskripten bezeichnet das erste den Entstehungssektor und das zweite den
Verwendungssektor. Die Subskripte m stehen fiir (m = 1,...,f) Arbeitskrifte und
die Subskripte p fiir (p = 1,...,h) private Haushalte. Die Superskripte m, e und d
bezeichnen importierte, exportierte und heimische Giiter und das zusitzliche
Superskript $ bei Preisen bezeichnet den Weltmarktpreis von Handelsgiitern in
Auslandswihrung. Die Bedeutung anderer Superskripte ist aus dem Text er-
sichtlich. GroBbuchstaben kennzeichnen im allgemeinen endogene Variable,
wiihrend Parameter und Politikvariable durch Kleinbuchstaben und griechische

Buchstaben dargestellt werden. Sind GroBbuchstaben mit einem ~ (z.B. K)
versehen, so handelt es sich jedoch um exogene Variable. Nominale Variable

werden durch ein ~ (z.B. ¥) gekennzeichnet.



79

a. Hypothesen iiber die Aktivitdten der Unternehmen
Produktionsfunktion und Vorleistungsnachfrage

Das Produktionsvolumen der einzelnen Wirtschaftszweige wird durch eine drei-
stufige Produktionsfunktion bestimmt, wie sie in Ubersicht 4 schematisch dar-
gestellt ist. Auf der ersten Stufe gilt eine Funktion vom Leontief-Typ. Substitu-
tionsmoglichkeiten zwischen Vorprodukten und den Primérfaktoren werden
ausgeschlossen. Auch unter den Vorleistungen selbst (Stufe IT) wird keine Sub-
stitution zugelassen. Vielmehr werden alle Vorprodukte (V;) entsprechend fixer
Input-Output-Koeffizienten (a;) zur Herstellung einer Outputeinheit (X;) be-
notigt.

Ubersicht 4 — Struktur der verwendeten Produktions- und Angebotsfunktionen

Inl. Angebot Dy

Produktionsvolumen (X.) J —— CET
K Stufe I
Primérfaktoren I | Vorleistungen I
l
CD Leontief Stufe II
v ¥ k¥ N 74 N2 N
Ly Ly Ly (Kj) vij Vi
I I 1
CES CES CES Stufe IIT

"] "4} KX
d m d d
DD

Die gesamte Vorleistungsnachfrage aller Wirtschaftszweige j nach dem Vor-
produkt i betrigt:

Die Substitution zwischen verschiedenen Arbeitskréften ( L,,,; ) und zwischen

diesen und dem fixen Faktor Kapital (E j ) wird durch eine Cobb-Douglas(CD)-
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Funktion mit einer Substitutionselastizitdt von 1 erklédrt. Auf der dritten Stufe
schlieBlich beschreiben — wie im letzten Abschnitt allgemein erldutert — CES-

Funktionen die Substitutionsmoglichkeiten zwischen importierten (V,-;fl) und

heimisch produzierten (V' ) Zwischenprodukten. Da im Modell fiir alle inlén-

dischen Verwendungen® identische Substitutionsmoglichkeiten unterstelit wer-
den, differiert die Entscheidung der Wirtschaftszweige, importierte oder heimi-
sche Vorleistungen bei der Giiterproduktion einzusetzen, nicht von der Ent-
scheidung der Endnachfrager, heimische oder importierte Giiter zu konsumie-
ren oder zu akkumulieren. Die Nachfrage nach importierten Vorleistungen soll
daher im Zusammenhang mit der gesamten Importnachfrage in Abschnitt 2.b.&
diskutiert werden.

Die so aufgebaute Produktionsfunktion ist linear-homogen, besitzt also die
Eigenschaft konstanter Skalenertrige, falls das Unternehmen alle eingesetzten
Faktormengen variieren kann. Da jedoch der Kapitalstock in den einzelnen
Wirtschaftszweigen kurzfristig nicht verdndert werden kann, ist die Produk-
tionsfunktion durch abnehmende Skalenertrage des kurzfristig einzig mobilen
Faktors Arbeit charakterisiert.

Nachfrage nach Primdrfaktoren

Da der Einsatz des Faktors Kapital kurzfristig nicht variiert werden kann, geht
es in diesem Teilabschnitt lediglich um die Bestimmung der Arbeitsnachfrage.
Die Nachfrage nach Arbeitskriften wird unter der Annahme abgeleitet, da3 die
Produzenten ihre Gewinne maximieren unter den Nebenbedingungen, die durch
die mehrstufige Produktionsfunktion gestellt werden. Der reprisentative Produ-
zent im Wirtschaftszweig j muB also das Niveau der nachgefragten Arbeitskraf-
te der jeweiligen Kategorie (L,,;) so wihlen, da der Unternehmensgewinn

(m j) maximiert wird. Dieser ist definiert als Umsatz abziiglich indirekter Steu-

ern, Vorleistungskosten, Wertschopfungssteuer und Lohnkosten bzw. als Wert-
schopfung (zu Faktorkosten) minus Lohnkosten:

[40] m;=[PF-(1~1})=Ziay PI1-(1~1)- Xj —Zpu (L4 h)) Wy G L

bzw. m;=P) (1=1]) X = Z (U + 1) Wiy G+ L

65 Vorleistungsnachfrage, privater und staatlicher Konsum sowie Investitionen.
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mit

[41] I’j-"=Pj"-(1—tf)—E,~a,-j-Piq.
Dabei bezeichnet Xj das Produktionsvolumen im Wirtschaftszweig j (bzw.
das gesamte Angebot der Giitergruppe j) und P]" den dazugehorigen Produzen-

tenpreis. P7 steht fiir den Konsumentenpreis und Pjv fiir die Stiickwertschop-

fung bzw. den Nettopreis. Indirekte Steuern werden mit dem Steuersatz tf an-

nahmegemil zwar in der Produktion erhoben, aber von den Produzenten auf
die Nachfrager iiberwilzt. Es wird also ausgeschlossen, dafl die Regierung un-
terschiedliche Nachfragekomponenten unterschiedlich besteuert. Sonstige indi-
rekte Steuern wie Objektsteuern, Lizenzen etc. (von Rabenau 1983: 142) werden
wie im Modell von Ahluwalia und Lysy (1983a: 15), wie sektorspezifische
Wertschopfungssteuern behandelt und mit dem Steuersatz t}-’ in das Modell ein-
gefiihrt.

Die Variable W, bezeichnet den durchschnittlichen Nominallohnsatz einer
Arbeitskategorie m, wie er sich bei vollkommener Konkurrenz als Ergebnis von
Arbeitsnachfrage der Unternehmen und Arbeitsangebot der Haushalte auf dem
Arbeitsmarkt herausbildet. Da die tatsidchlich beobachteten Lohnsitze fiir die
gewihlten (und stark aggregierten) Gruppen von Arbeitskriften von Wirt-
schaftszweig zu Wirtschaftszweig unterschiedlich sind, wird der Parameter ¢,,;

in das Modell eingefiihrt. Dieser Parameter mif3t das Ausma8, in dem das sekto-
rale Wertgrenzprodukt einer Arbeitskategorie m im Wirtschaftszweig j vom
durchschnittlichen Wertgrenzprodukt dieser Arbeitskategoric abweicht. Durch
Lohnnebenkosten in einzelnen Sektoren verursachte, staatlich induzierte, Ver-

zerrungen werden durch die Steuersitze t,’n]- im Modell beriicksichtigt.

Die Nebenbedingung fiir die Gewinnmaximierung wird bei fixen Input-Out-
put-Koeffizienten durch die Cobb-Douglas-Produktionsfunktion gegeben
(Devarajan et al. 1991: 8 f.) und lautet:

m -2, e,
421 X;=af T, Ly K\

Die Parameter «,,; bezeichnen die partiellen Produktionselastizitdten der

verschiedenen Arbeitskategorien, und a gibt den Effizienzparameter an. Letz-

terer macht die auf der linken Seite von Gleichung [42] gewihlten Mengen-
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einheiten des Outputs mit denjenigen Mengeneinheiten gleichnamig, die sich
aufgrund der fiir die Produktionsfaktoren gewihlten MaBeinheiten ergeben.

Bei gewinnmaximierendem Verhalten der Unternehmer wird die Nachfrage
nach Arbeitskréiften durch die Marginalbedingungen (Faktorpreis gleich Wert-
grenzprodukt)

1 v v Xj
[43] Wy @y (L42h) =(U=1)) P ety —L
_ Ly

bestimmt. Bei gegebenen Produktionssteuersitzen, gegebenen Input-Output-Ko-
effizienten und gegebenen Produktlohnsitzen ist die Beschiftigungsnachfrage
L,; eindeutig durch

A=) B,

[44] L, =0, ——
i W (L 10

mj mj

bestimmt. Sie richtet sich auf die Arbeitsméirkte, wo sich die durchschnittlichen
Nominallohnsdtze W,, bilden, die die Unternehmen ebenso wie die Produzen-

tenpreise ij und Konsumentenpreise Pl-q von den Giitermérkten als Signal

empfangen. Erst in Verbindung mit dem Arbeitsangebot der Haushalte ergibt
sich, welche Beschiftigungsmenge im Unternehmenssektor zum produktiven
Einsatz gelangt.

Nachfrage nach Investitionsgiitern

In diesem Abschnitt sollen die Lagerbestandsverdnderungen der Unternehmen
und die Investitionsgiiternachfrage betrachtet werden. Fiir die sektoralen Lager-
bestandsverinderungen wird angenommen, daB sich diese Nachfragekomponen-
te proportional zum sektoralen Produktionsvolumen entwickelt. Man kann da-
her schreiben:

[4s) F=Bi-X;.

Dabei bezeichnet der Parameter [3,’ den Anteil des Lageraufbaus oder des

Lagerabbaus am sektoralen Produktionsvolumen in der Ausgangssituation.

Im Gegensatz zu den Lagerbestandsverdnderungen handelt es sich bei den
Anlageinvestitionen der Wirtschaftszweige nicht (nur) um selbsterstellte Anla-
gen der jeweiligen Branche. Die Berechnung erfolgt deshalb in mehreren
Schritten. Zunichst ergeben sich die gesamten nominalen Bruttoanlageinve-
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abziiglich des Wertes der Lagerbestandsverdnderungen
[46] TP=T-3,Bl X PS.

Ausgehend von dieser nominalen Anlageinvestitionsnachfrage fiir die gesam-
te Volkswirtschaft wird die reale Anlageinvestitionsnachfrage nach einzelnen
Giitern in drei Schritten berechnet:

— Erstens wird die nominale branchenspezifische Nachfrage berechnet und mit
Hilfe eines Preisindexes, der die Zusammensetzung des Kapitalstocks in der
jeweiligen Branche widerspiegelt, in eine reale Nachfrage umgerechnet.

— Zweitens wird die reale branchenspezifische Nachfrage auf die verschiedenen
Giiter aufgeteilt, deren Komponenten anschlieBend fiir jedes Gut getrennt
aufsummiert werden.

— Drittens wird die Nachfrage nach Anlageinvestitionsgiitern — wie schon die
Vorleistungsnachfrage und die Lagerbestandsveranderungen — in zwei
Nachfragekomponenten aufgeteilt: die Nachfrage nach inldndisch produzier-
ten Giitern und die Nachfrage nach importierten Giitern.

Beim ersten Schritt wird von einem festen Anteil jedes Wirtschaftszweiges j
an den gesamten Bruttoanlageinvestitionen der Okonomie sowie von einer kon-
stanten sektorspezifischen Zusammensetzung des Kapitalstocks (b;; ) ausgegan-

gen, mit deren Hilfe fiir jeden Wirtschaftszweig ein Kapitalgutpreisindex (ij)

konstruiert wird:

[47)  Pf=%;b; P mit 3;b;=1.

Die reale Investitionsnachfrage der einzelnen Wirtschaftszweige (I JB ) ergibt

sich dann aus der Division der nominalen sektoralen Nachfrage durch diesen
Index:

B ﬁBiB B
_"J : _
{48] Ij = o mit Ejﬁj =1.

J

Dabei bezeichnet ﬁf den Anteil des Wirtschaftszweiges j am gesamten fiir

Anlageinvestitionen zur Verfiigung stehenden Budget.
Die Nachfrage nach den einzelnen Investitionsgiitern erhdlt man durch
Multiplizieren der realen Gesamtnachfrage eines jeden Wirtschaftszweiges mit
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den jeweiligen branchenspezifischen Kapitalgutskomponenten (b; ) und Auf-

summieren iiber die branchenspezifischen Nachfragen:
[49] I1A=%;b; 1},

Die Aufteilung der Investitionsgiiternachfrage auf inldndisch produzierte
Giiter und Importe wird in Abschnitt 2.b.8 behandelt.

Inlandsabsatz und Exportangebot

Fiir die Aufteilung des oben bestimmten Produktionsvolumens (X;) auf In-

landsabsatz und Exportangebot wird in Anlehnung an Powell und Gruen (1968)
unterstellt, daB die Produzenten in den einzelnen Wirtschaftszweigen das Ni-

veau der inldndisch angebotenen ( D;) und exportierten Giitermengen (E; ) so

festlegen, daf} der gesamte Erlos
[50) PB*-X, =FB'-D,+FE

maximiert wird unter der Nebenbedingung einer CET-Funktion, die die Homo-
genitdt der in einem Wirtschaftszweig produzierten Exportgiiter und heimi-
schen Giiter widerspiegelt:

511 X, =dl [6}-E" +(-8)- DP11VPi.

Dabei bezeichnen g;,8; und p’; den Skalierungsparameter, Distributions-

parameter und Transformationsparameter. P}d steht fiir den Preis heimischer
Giiter, der sich als Ergebnis von heimischem Angebot und heimischer Nach-
frage (D, ) einstellt. B bezeichnet den fob-Exportpreis fiir exportierte Giiter in

Inlandswihrung, definiert als

(52 Pf=P%.(1+15)-R

mit P* = Weltmarktpreis in Auslandswéhrung, tf = Exportsubventionssatz,
R = Wechselkurs (Inlandswahrung/Auslandswéhrung).

E’ bezeichnet den Stiickerl6s bzw. Produzentenpreis, definiert als gewichte-
ter Durchschnitt der Preise fiir heimische und exportierte Giter:
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) E.
[53] P* =5-P,-d +—.pf.
X; X;

Aus den Bedingungen erster Ordnung fiir ein Erlosmaximum folgt die
Exportangebotsfunktion:

o
o fa-ey BT
[54] Ei —Di [6—51}7_"1 mit o;=——.

1

Danach hingt das Exportangebot ceteris paribus von der Aufteilung der
Absatzmengen in der Ausgangssituation ('), dem relativen Preis von Export-

giitern und heimischen Giitern sowie der Transformationselastizitét (0',’- ) ab.

Verteilung des Produktionseinkommens

Auf der Basis der bisherigen Analyse lassen sich nun auch die Einkommen aus
der inldndischen Produktionstitigkeit ermitteln. Diese sind fiir die Bestimmung
der Verteilungswirkungen von exogenen Schocks bzw. von wirtschaftspoliti-
schen Mafinahmen im Malaysia-Modell von zentraler Bedeutung.

Zunéchst ergibt sich die Lohn- und Gehaltssumme in den einzelnen Wirt-

schaftszweigen ()7jl‘) aus der iiber alle Arbeitskategorien aufsummierten Lohn-

sumime:
(551 ¥ =3, Wy (140} L -

Dabei wird die Lohnsumme in den einzelnen Wirtschaftszweigen durch den
sektorspezifischen Lohnsatz fiir die verschiedenen Arbeitskrifte (W, - ¢,,;), die

Lohnnebenkosten (W, - ¢, -t,"nj ) und die Anzahl der Beschiftigten (L, ) be-

stimmt. An die Arbeitnehmerhaushalte flieBen Einkommen aus unselbstandiger
Tatigkeit in Hohe von:

(561  Yi=2;W, @ Ly

Der Staat bezieht folgendes Einkommen aus Produktionssteuern:

— Arbeitgeberbeitrige zur Sozialversicherung in Hohe von

[57) lezmzjtrlnj'wm'(ij'Lmj;
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— indirekte Steuern (abziiglich Subventionen) in Hohe von
[58) T*=3;¢f-PF-X;;

— Wertschopfungssteuern in Héhe von
(591 T'=3;t) P’ X;;

— und Korperschaftsteuern in Hohe von
[60] T*=%;TF.

Die Bestimmung der Korperschaftsteuereinnahmen bedarf einer genaueren
Erlduterung. Um Gleichung [60] abzuleiten, sind zunéchst die sektoralen Kapi-
taleinkommen zu bestimmen. Diese bestimmen sich durch die sektoralen Be-
triebsiiberschiisse, die residual als Differenz zwischen der sektoralen Wert-
schopfung (zu Faktorkosten) und den sektoralen Lohnzahlungen sowie den Ab-
schreibungen berechnet werden:

vB _ v L
611 YP=a-¢)-PX;-V"

In vielen Entwicklungsldndern, wie auch in Malaysia, enthalten die Betriebs-
iiberschiisse neben steuerlichen Abschreibungen sowie Zinsen auf das einge-
setzte Kapital und Pachten auch den kalkulatorischen Unternehmerlohn der
selbstéandig Erwerbstitigen in der Landwirtschaft und im Gewerbe. Die sektora-
len Betriebsiiberschiisse werden deshalb zunichst aufgespalten in das Einkom-

men aus Unternechmertitigkeit der Selbstiandigen ( Yjs) und das Einkommen aus

Vermégen ( Z-K ).

621 ¥'=0-y5 7% mit o<yf<i

631 ¥X=y%.¥2.

Die Korperschaftsteuer wird auf das Einkommen aus (Kapital-)Vermogen
(?JK ) abziiglich der erlaubten Abschreibungen erhoben. Die steuerlichen Ab-

schreibungen im Wirtschaftszweig j bestimmen sich als

.
[64] A;=d; P} K.
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Dabei steht K ;j fiir den fixen Kapitalstock im Wirtschaftszweig j, d ; fur den
linearen Abschreibungssatz und ij fiir den Preis einer zusammengesetzten
Kapitaleinheit des Wirtschaftszweiges j. Zieht man die Abschreibungen (Zj)
vom Einkommen aus Vermégen ( )h;jK ) ab und unterstellt einen linearen Korper-

schaftsteuersatz (t;-c ), so ergibt sich fiir die sektoralen Korperschaftsteuer-

zahlungen

165) TF=tf (YK -4)).

Nach der Ableitung der Korperschaftsteuern ergeben sich nun auch die restli-
chen Einkommensstrome privater Haushalte. Das Einkommen aus Unterneh-
mertitigkeit in den verschiedenen Wirtschaftszweigen wurde in Gleichung [62]
bestimmt. Damit ergibt sich das Bruttoeinkommen von Selbstindigenhaushalten
als

[66] ¥5=3%,a-y5)¥E,

wobei das Subskript p private Haushalte bezeichnet und das Superskript S fiir
die Untergruppe von Selbstiandigenhaushalten steht. Die einbehaltenen Gewinne

des Unternehmenssektors (SY ) sowie die an inldndische Kapitaleigner ausge-
schiitteten Gewinne (?pK ) ergeben sich aus den nach Steuern, Abschreibungen

und Gewinnausschiittung an Auslidnder ( F - R) verbleibenden Gewinne, d.h.,
(671 S, =5, IS, -4 -TH-F1-R]

und

(681 TS =(-s,)[Z;(¥f -4, -T}-Fi-Rl,

wobei 0 <s, <1 den Anteil der einbehaltenen Gewinne in der Ausgangs-
situation bezeichnet und 1—71 fiir die an Ausldnder ausgeschiitteten Gewinne in
Auslandswihrung steht.

B Hypothesen iiber die Aktivititen der Haushalte

Die Gesamtheit der privaten Haushalte ist — wie bereits bei der allgemeinen
Beschreibung des Modells skizziert — unter Beachtung von sechs soziotkono-
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mischen Gruppen strukturiert. Die Definition der einzelnen Gruppen folgt dabei
zunéchst funktionalen Kriterien. Arbeitnehmerhaushalte beziehen Lohneinkom-
men fiir die von ihnen bereitgesteliten Arbeitsleistungen. Dabei wird unterstellt,
daB léandliche Arbeitnehmerhaushalte ihre Arbeitsleistungen ausschlieBlich den
landwirtschaftlichen Sektoren anbieten, wiahrend Arbeitskrifte aus stddtischen
malaiischen und sonstigen Arbeitnehmerhaushalten nur im Gewerbe beschiftigt
sind. Ebenso findet annahmegemif keine Migration von ldandlichen und stadti-
schen Selbstindigen in den jeweils anderen Sektor statt. Diese Haushaltsgrup-
pen bezichen ihr Erwerbseinkommen entweder ausschlieBlich aus der Landwirt-
schaft oder nur aus dem Gewerbe. Dagegen werden alle Kapitaleigner in einer
Haushaltsgruppe zusammengefaBt.

Jede Kategorie von Arbeitnehmern, Selbstandigen und Kapitaleignern gibt
ihr Bruttoeinkommen fiir (Netto-)Steuerzahlungen, Ersparnisse und Konsum

aus. Die Nettoabgaben an den Staat (T,f' ) werden proportional zum Bruttoein-

kommen errechnet; 66

(691 T}=th-7,.

Die privaten Ersparnisse und die Konsumausgaben der Haushalte werden
mittels einer konstanten Sparquote (sp) bestimmt, die dic Verwendung des ver-

fiigbaren Einkommens ( )7[," ) festlegt:

(70) ¥y=a-1)¥,
(711]  C,=(-s,)Ty.

Die Nachfrage der verschiedenen Haushaltsgruppen nach Giitern (C, ) folgt

aus der Maximierung einer spezifischen Nutzenfunktion — hier der Klein-
Rubin-Nutzenfunktion (vgl. Hansen 1993: 286 £.):

H;
[72] log Up = 2,‘ ,u,~p : log(C,-p - eip) bzw. U,J = Hi(CiP - 9,-,,) i
mit Eil'tip =1
unter der Nebenbedingung der Budgetrestriktion
66 Einkommensteuern werden mangels detaillierter Angaben iiber die Herkunft ,,pri-

vater Steuern” in Anlehnung an Pyatt und Round (1984) im Haushaltssektor er-
hoben.
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(7131 %:P-C,=C,.

Dabei bezeichnet U, den Nutzen des Haushalts p, u;, den marginalen
Budgetanteil des Gutes i am gesamten Konsum des Haushalts und 8;, den ein-

kommens- und preisunabhdngigen Teil des Konsums (den sogenannten Basis-
konsum). Es handelt sich bei der hier zugrundegelegten Nutzenfunktion um
eine Cobb-Douglas-Funktion, in der allerdings nur die den Basiskonsum iiber-
steigenden Mengen einen Nutzen stiften.6”

Als Losung der Nutzenmaximierung erhélt man die Konsumnachfragefunk-
tionen in der folgenden Form:

/,[- ~ -~
741 Cp=6y +TZ'(CP -B,)

!

. jod q Bq .Ci[)
mit Bp=2i1)i -9,-,, und ,u,-p=8,-p-—.é——.
P

Gleichung [74] beschreibt ein lineares Ausgabensystem.%® Dabei bezeichnet
Ep denjenigen Teil des Einkommens bzw. der gesamten Konsumangaben

(Ep ), der zur Befriedigung einer Mindestversorgung mit Giitern aufgewendet

wird. Alle dariiber hinausgehenden Konsumausgaben werden entsprechend der
marginalen Budgetanteile (i;,) — der mit den Budgetanteilen gewichteten

Einkommenselastizititen der Nachfrage (sip) — auf die Giiter alloziiert. Nur
wenn die Parameter 8;, gleich 0 sind, haben alle Giiter cinkommensunabhén-

gige konstante Budgetanteile, d.h. die Einkommenselastizitit der Nachfrage ist

67 Der Leser sei auf den instrumentellen Charakter der Nutzenfunktion hingewiesen.

Mit ihr wird hier lediglich ein Konzept fiir die Beschreibung des beobachteten Ver-
haltens der Konsumenten am Markt eingefiihrt. Da8} eine solche Nutzenfunktion tat-
sdchlich existiert, und wenn ja, da der Konsument sie maximieren mdochte, und
falls ja, daB er dazu in der Lage ist, ist eher unwahrscheinlich. Solange jedoch Be-
schreibungen des Konsumentenverhaltens unter der Annahme der Nutzenmaximie-
rung besser sind als andere, ist dies ein hinreichender Grund, die Kritik an den un-
realistischen Annahmen zuriickzuweisen (Phlips 1974: 26).

68 Auch hier wird — wie bei der Vorleistungsnachfrage, der Investitionsgiiternach-

frage und den Lagerbestandsverdnderungen der Unternehmen — angenommen, daf}
in- und ausldndische Konsumgiiter einer bestimmten Kategorie keine vollkomme-
nen Substitute sind. Die Aufgliederung von C;, in inldndisch produzierte und im-
portierte Giiter wird bei der Diskussion der Hypothesen iiber die Transaktionen mit
dem Ausland besprochen (vgl. Abschnitt 2.b.5).
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gleich 1. Eine solche Annahme widerspricht jedoch im allgemeinen der empiri-
schen Evidenz, nach der z.B. der Budgetanteil von Nahrungsmitteln mit stei-
gendem Einkommen abnimmt (Engelsches Gesetz; vgl. hierzu auch Abschnitt y
unten).

Nach Umformung von [74] folgt fiir den Parameter 9,~p

c, [Pi-C C,-B
[75] 9,-,,=—P~[’~—'P-§p-y,.p] mit &, =—+—F.
PP{ C, - C,

Dabei bezeichnet der Parameter §p denjcnigen Teil der Konsumausgaben

eines Haushalts p, der nicht zur Befriedigung einer Grundausstattung mit Gii-
tern benétigt wird. Je hher .‘,‘p ist, um so geringer fillt der Basiskonsum aus

und um so stirker reagieren folglich die Konsumenten in der Konsumnachfrage
auf Einkommens- und Preisinderungen.

Sind die Parameter des linearen Ausgabensystems bekannt, so lassen sich
auch die Eigenpreis- und Kreuzpreiselastizititen fiir die verschiedenen Haus-
halte wie folgt berechnen (bei Vernachlissigung der Subskripte fiir Haushalte):

pi.9.
76 p=—&; —'l—:'—l—
(761  m; 6,[ = +§]

771 my=-g-—L=zL.

Y. Hypothesen iiber die Aktivititen des Staates

Die okonomischen Aktivititen des Staates im Malaysia-Modell lassen sich in
die folgenden drei Kategorien einordnen:

—~ Der Staat setzt Daten im Rahmen der Wirtschaftspolitik durch Festlegung
der Steuersitze und des Wechselkurses und beeinflult somit das Verhalten
der im Modell beriicksichtigten Wirtschaftssubjekte.

— Der Staat erhebt Zwangsbeitrdge zu den Sozialversicherungen und leistet
Transferzahlungen an private Haushalte und nimmt damit eine Umverteilung
von Einkommen vor.

— Der Staat tritt als Kéufer von Konsum- und Investitionsgiitern auf den Giiter-
mirkten auf, wobei im Modell nicht zwischen offentlichen und privaten In-
vestitionsgiiterkdufen differenziert wird.
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Zu beachten ist, da} hier nur von 6ffentlichen Haushalten die Rede ist. Un-

ternehmen, die sich ganz oder teilweise in staatlichem Besitz befinden, werden
nicht hier, sondern zusammen mit den privaten Unternehmen erfaBt. Es wird
also angenommen, daf sich der ProduktionsprozeB der staatlichen nicht von
dem privater Unternehmen unterscheidet.

Das Einkommen des Staates ( el ) setzt sich zusammen aus

Importzollen in Hohe von (vgl. Abschnitt 2.b.8)

(78] T =3, P R-M,,

wobei #* den Zollsatz fiir Gut i bezeichnet, ﬁ?m fiir den exogenen cif-Im-
portpreis in Auslandswihrung steht und M; fiir die Menge des importierten
Gutes i,

zuziiglich der in den Gleichungen [S7]-[60] und [69] beschriebenen Arbeit-

geberbeitrdage zur Sozialversicherung (fl ), indirekten Steuern (T*), Wert-
schopfungssteuern (T"), Korperschaftsteuern (Tk) und Nettosteuerzahlun-

gen der Haushalte ( T" )

(791 T"=%,T,,

abziiglich der Exportsubventionen in Hohe von (vgl. S. 84)
(80] T¢=%,1 B* RE,

wobei £ den Exportsubventionssatz bezeichnet, P> fiir den fob-Export-
preis steht und E; fiir die Menge des exportierten Gutes i

und abziiglich Zinszahlungen auf 6ffentliche Auslandsschulden (Fz ‘R)
81] YO =T"+T'+T*+T"+T*+T"-T*-F,-R

Im Modell wird die nominale Nachfrage des Staates nach Konsumgiitern

exogen bestimmt. Die reale Nachfrage ergibt sich dann als:

(82] i

G ~G
G.¢

i



92

wobei [)'iG den Anteil des Gutes i am gesamten realen Konsum des Staates be-
zeichnet.
Die gesamten staatlichen Ersparnisse entsprechen dem Haushaltsiiberschufl

[83) S§=Y¢-CC,

o Hypothesen iiber die Transaktionen mit dem Ausland
Importangebot und Exportnhchfrage

Fiir Malaysia als ein 6konomisch kleines Land spielt der AuBenhandel sowohl
im Hinblick auf den Absatz der heimischen Produktion als auch bei der Versor-
gung mit importierten Giitern und Dienstleistungen eine bedeutende Rolle. So
betrug der Anteil der Importe an der inldndischen Endnachfrage 1983 etwa
54 vH und der Anteil des Exportwertes am Bruttoinlandsprodukt rund 51 vH.
Trotz des hohen Importanteils sind die Einfuhren Malaysias bezogen auf die
Importe aller Linder zusammengenommen von geringer GroBenordnung, so
daB im Modell von einem unendlich elastischen Importangebot ausgegangen

wird. Dies bedeutet, daB8 die inldndischen Preise fiir Importgiiter ( ™) durch

die entsprechenden Weltmarktpreise (—ﬁ?m ), den Wechselkurs (R) sowie Zolle

(#™) und Aufschlige (im Falle quantitativer Restriktionen) exogen vorgegeben
sind:

84] P"=P".(1+t")R.

Die iiblichen Annahmen, fiir die Exportnachfrage entweder eine Preiselasti-
zitdt von unendlich zu unterstellen oder aber von konstanten Exportquoten aus-
zugehen, sind dagegen allzu starke Vereinfachungen und daher unbefriedigend.
In der Realitdt muB ein Exporteur keineswegs befiirchten, seinen gesamten Ab-
satzmarkt zu verlieren, wenn er den Preis um ein paar Prozentpunkte anhebt.
Andererseits wird er bei einer Preisreduktion nicht beliebig groBe Mengen im
Ausland verkaufen konnen. Allerdings kann er dadurch unter Umstédnden sei-
nen Marktanteil vergroBern. Die Annahme konstanter Exportquoten ist fiir die
Simulation von Anpassungspolitiken ebenfalls ungeeignet, weil eine Reihe von
wirtschaftspolitischen Manahmen, die in der Realitit die Exporte und damit
Produktion, Beschiftigung und Einkommen beeinflussen, im Modell wirkungs-
los bleibt. Die gesamte Anpassungslast wiirde in diesem Fall von den Importen
getragen. Aus diesen Griinden wird im Modell fiir die meisten Giiter die fol-
gende preiselastische Exportnachfragefunktion zugrundegelegt (vgl. auch den
Exkurs in Abschnitt C.1.2):
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851 E =E, [P*/PFI% mit n!<o.

Dabei bezeichnet E; die exogene Weltnachfrage nach Giitern aus Malaysia
bei Gleichheit von P,-se und T’?e und 7} die Preiselastizitdt der Exportnach-

frage. ﬁ?e ist ein Preisindex, der die Preissituation der betreffenden Produkt-
gruppe (in Auslandswihrung) auf dem Weltmarkt reflektiert. Der Zahler des

Bruchs, P;-se, gibt den in Auslandswihrung ausgedriickten fob-Exportpreis des

Gutes i wieder. Er hidngt linear vom inldndischen Exportpreis ( P¢) ab, der sich
aus dem Zusammenwirken von Exportnachfrage und Exportangebot (das bereits
bei der Diskussion der Aktivitdten von Unternehmen abgeleitet wurde; vgl. Ab-
schnitt 2.b.ct) endogen ergibt:

€
[52) PS=—Ti
(1+5)-R

Fir die Exportnachfrage gilt somit, daB sie sich ceteris paribus erhht, wenn

— die Weltnachfrage steigt (dE; > 0);
— der Weltmarktpreis zunimmt (df’?e >0);
— der heimische Preis sinkt (dPf <0);

— die Exportsubventionen erhoht bzw. Exportsteuern gesenkt “werden
(dif >0);
— der Wechselkurs abgewertet wird (dR>0).

Exportangebot und Importnachfrage

In herkommlichen Modellen wird das Exportangebot endogen als Differenz
zwischen inldndischem Angebot und inldndischer Nachfrage bestimmt. Ein An-
stieg des inldndischen Preises fithrt normalerweise zu einem erhdhten Exportan-
gebot, da die inldndischen Produzenten ihr Angebot ausdehnen, wihrend die in-
lindischen Konsumenten ihre Nachfrage einschrianken. Die Preiselastizitit des
Exportangebots ist folglich durch die Preiselastizitit des inldndischen Angebots
und die Preiselastizitdt der Inlandsnachfrage bestimmt.

Solange es sich bei den Exportgiitern und heimisch abgesetzten Giitern eines
Wirtschaftszweiges um identische Produkte handelt, ist diese Spezifizierung des
Exportangebots angebracht. Probleme ergeben sich jedoch, wenn — wie in
Mehrsektorenmodellen fiir offene Volkswirtschaften iiblich — Unternehmen,
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die vorwiegend fiir den Inlandsmarkt produzieren, mit solchen zusammengefaft
werden, die primér auBenorientiert sind. Die residuale Bestimmung des Export-
angebots kann in diesem Fall zu einer betrichtlichen Uberschitzung der Ex-
portangebotsreaktion als Folge von Anderungen des ,,Durchschnittspreises* fiih-
ren.

Im Malaysia-Modell wird deshalb — wie in Abschnitt 2.b.ot gezeigt — eine
separate preiselastische Exportangebotsfunktion unter der Annahme abgeleitet,
daf die Produzenten ihre Erlose aus dem Inlandsabsatz und dem Export maxi-
mieren. Dabei bringt die Hohe der Transformationselastizitit den Homogeni-
tdtsgrad der in einem Wirtschaftszweig produzierten Exportgiiter und heimi-
schen Giiter zum Ausdruck.

Die meisten Mehrsektorenmodelle, die den AuBenhandel einbeziehen, basie-
ren auch auf der vereinfachenden Annahme einer identischen Produktzusam-
mensetzung von heimischer Produktion und Importen einer Gruppe. Auch diese
Vereinfachung beeintrichtigt die Realititsndhe eines Modells auBlerordentlich
stark:

— Erstens darf es aufgrund der unterstellten Homogenitit fiir ein Gut nur einen
Preis geben, was infolge des geringen Anteils von Malaysia am Weltmarkt
auf exogen fixierte Preise fiir gehandelte Giiter hinauslaufen wiirde. Damit
miifite bei der Herstellung des allgemeinen Gleichgewichts in solch einem
Modell der groBte Teil des Anpassungsprozesses {iber die Variablen Lohn
und Wechselkurs erfolgen. In der Realitit ist nun aber von den drei Va-
riablen Lohn, Wechselkurs und Giiterpreise gerade der Lohnsatz die — zu-
mindest nach unten — am wenigsten flexible GréBe, und in vielen Ent-
wicklungslédndern wird dariiber hinaus der Wechselkurs konstant gehalten,
wihrend die heimischen Giiterpreise durchaus variieren und sich den Markt-
gegebenheiten anpassen.

— Zweitens vermogen solche Modelle nicht das gleichzeitige Vorhandensein
von Exporten und Importen einer Giitergruppe (den sogenannten ,,intraindu-
striellen Handel*) zu erklédren, ein Phinomen, das beim gewihlten Aggrega-
tionsniveau in Malaysia bei allen gehandelten Giitern auftritt (vgl. Tabelle 9
in Abschnitt D.I.3 unten).

Die Nachfrage nach Importen einer Giitergruppe wird deshalb im Malaysia-
Modell — dhnlich wie die gesamtwirtschaftliche Importnachfrage im erweiter-
ten Australischen Modell (vgl. Abschnitt C.I.2) — unter der Annahme abgelei-
tet, daB die inlindischen Nachfrager die Kosten des Erwerbs eines aus Import-
giitern (M;) und heimischen Giitern ( D;) zusammengesetzten Gutes (Q;)

d
(86] P70 =B" M;+F' D,
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minimieren unter der Nebenbedingung einer Aggregationsfunktion vom CES-
Typ '

87) @ =a?-[67 MP +(1-89). D7P VP!

die die Substitutionsméglichkeiten zwischen Importen und heimischen Giitern
in der inlidndischen Giiterverwendung beschreibt.

Die Ab-Zoll-Preise fiir Importe ( P™) sind unter der fiir die Importseite gel-
tenden Annahme des kleinen Landes exogen vorgegeben (vgl. vorhergehenden
Abschnitt). P,-d steht fiir den Preis heimischer Giiter, der sich endogen aus dem
Gleichgewicht zwischen Nachfrage nach und Angebot an heimischen Giitern
(D;) ergibt. Der Konsumentenpreis ( P?) ergibt sich als Durchschnitt der mit

den Nachfrageanteilen gewichteten Preise fiir heimische Giiter und Importe:

(88) P17

%.p’".{.ﬂ.gd.
g

g

Aus den Bedingungen erster Ordnung fiir ein Kostenminimum folgt die Im-
portnachfragefunktion:

g pd "
9] M=D |- B i g9-
Cohla-s8h Bt

i

Fiir die Importnachfrage gilt damit, daf} sie sich ceteris paribus erh6ht, wenn

— der Preis fiir heimische Giiter steigt (df}d >0),
— der Preis fiir Importe sinkt (dP™ <0).

Die Reaktion auf relative Preisinderungen hingt von der Hohe der Substitu-
tionselastizitit (0'?) ab (vgl. Abschnitt C.1.2). Da die Substitutionsbeziehungen

in allen inldndischen Verwendungen als identisch angenommen werden, gilt
dieser Zusammenhang sowohl fiir die Vorleistungs- und Investitionsgiiternach-
frage der Unternehmen als auch fiir die Lagerbestandsverdnderungen in den
Unternehmen, die Konsumnachfrage der Haushalte und die Nachfrage des Staa-
tes. Wiirde z.B. ein Gut von jeder Verwendungskategorie nachgefragt, so wiir-
den die Teilnachfragen zu einer Gesamtnachfrage Q; aufaddiert und entspre-

chend Gleichung [89] in Importnachfrage und heimische Nachfrage aufgeteilt.
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Anders formuliert: Es werden alle Verwendungssektoren von einer relativen
Preisidnderung (d(Pid / P™)) gleichartig betroffen.

c. Das komplette Modell

Das Malaysia-Modell wird vervollstindigt durch die Gleichgewichtsbedingun-
gen fiir die Giiter- und Faktormirkte sowie die SchlieBungsregeln fiir den Devi-
senmarkt und die Identitit von Investition und Ersparnis. Die Mérkte fiir Giiter
sind gerdumt, wenn folgende Gleichgewichtsbedingung erfiilit ist:

90] QO =Vi+C +CE+IA+IF.

Diese Gleichung besagt, daB das gesamte inldndisch produzierte und impor-
tierte Angebot von Gut i der inldndischen Nachfrage nach diesem Gut ent-
spricht.%? Letztere setzt sich zusammen aus der Nachfrage aller Wirtschafts-
zweige nach Vorleistungen (V;), der Konsumnachfrage der privaten Haushalte

(C;) und des Staates (C~G ) sowie der Investitionsgiiternachfrage aller Wirt-
3 1

schaftszweige (I,f4 ) und den Lagerbestandsverdnderungen (I iL ).

Das Gleichgewicht auf den Giitermérkten wird durch Variation der sektora-
len Preise hergestellt. Das Modell enthélt insgesamt neun Preisvektoren: die cif-

Importpreise in Auslandswihrung (ﬁ?m) und die Ab-Zoll-Preise fiir Importe
(P™) (Gleichung [86]), die fob-Exportpreise in Auslandswihrung (Pi$e) und
die inldndischen Exportpreise (P°) (Gleichung [52]), die Konsumentenpreise
(Bq) (Gleichung [88]), die Produzentenpreise (P*) (Gleichung [53]), die Prei-
se fiir heimische Giiter (I-}d ) (Gleichungen [53] und {88]), die Stiickwertschop-
fungen bzw. Nettopreise (P”) (Gleichung [41]) und die Kapitalgiiterpreise p*

69 Dieser Gleichgewichtsbedingung entspricht eine Gleichgewichtsbedingung fiir in-
lindisch produzierte und abgesetzte Giiter (D;) und eine Gleichgewichtsbedingung
fiir inldndisch produzierte Giiter (X;). Aus Gfeichung [89] wird deutlich, daB das
Verhiltnis von Importen zu inlindisch produzierten Giitern (M /D)) fiir alle inldndi-
schen Verwendungssektoren identisch ist. Eine separate Gleichgewichtsbedingung
fiir heimische Giiter wiirde also lediglich bedeuten, dafl beide Seiten von Gleichung
[90] mit (D/Q,) multipliziert wiirden. Gilt jedoch Gleichung [90], so gilt auch die
Gleichgewichtsbedingung fiir heimische Giiter. Folglich ist keine zusétzliche
Gleichgewichtsbedingung fiir heimische Giiter erforderlich. Ebenso bedarf es keiner
separaten Gleichgewichtsbedingung fiir inléndisch produzierte Giiter, da dies ledig-
lich bedeuten wiirde, daB in der Gleichgewichtsbedingung fiir heimische Giiter (D))
auf jeder Seite die Exporte hinzuaddiert wiirden.
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(Gleichung [47]). Die Weltmarktpreise fiir Importe (ﬁ?"l) sind dem kleinen

Land exogen vorgegeben, wihrend die fob-Exportpreise (Pis“’) durch das
Gleichgewicht von inlédndischem Exportangebot und ausléndischer Exportnach-
frage determiniert werden (Gleichheit von Gleichungen [54] und [85]). Von den
verbleibenden sieben sektoralen Preisen sind sechs ( P, P™,P?,P*, B und I’ik)
linear von anderen Preisen abhingig. Folglich verbleiben neben den fob-Export-
preisen die Preise fiir heimische Giiter (P,-d) als weitere endogen zu bestimmen-
de Variable. i

Das Malaysia-Modell kann jedoch bei Fehlen eines Geldmarktes nur relative,
nicht aber absolute Preise determinieren.’? Deshalb miissen die Preise zu einem
als exogen angenommenen Preis in Beziehung gesetzt werden. Grundsitzlich
kommt hierzu jeder Preis in Frage.”! Ublicherweise normiert man jedoch iiber
den Wechselkurs ( R= R) oder einen gesamtwirtschaftlichen Preisindex.’? Bei
der Simulation von Destabilisierung und Anpassung in Malaysia werden alter-
native Normierungsregeln benutzt. Hier sei jedoch zur Komplettierung des Mo-
dells angenommen, dafl der gesamtwirtschaftliche Verbraucherpreis

91 P=3%,0; P! mit ¥;Q;=1

konstant sei und als Normierungsvariable dient. Dabei bezeichnet Q; den
Anteil des zusammengesetzten Gutes i in der inldndischen Absorption.

Wie in Entwicklungsldndermodellen iblich, wird im Malaysia-Modell von
zwei vollig getrennten Arbeitsmirkten ausgegangen, ndmlich einem landwirt-
schaftlichen und einem gewerblichen, wobei auf dem gewerblichen Arbeits-
markt zwischen einem Arbeitsmarkt fiir malaiische und einem fiir sonstige Ar-
beitskrifte unterschieden wird, so dal wir es insgesamt mit drei Arbeitsmérkten
zu tun haben. Auf allen drei Arbeitsmérkten wird ein konstantes und iiber die
jeweiligen Sektoren mobiles Arbeitsangebot (L) unterstellt. Die Gleichge-
wichtsbedingungen fiir die Arbeitsmarkte lauten dann;

92] Lm= T Ly -

70 Das Modell ist homogen vom Grade 0 in bezug auf Anderungen des Preisniveaus.
71 Vgl. die Diskussion im erweiterten Australischen Modell (Abschnitt C.1.2).
72 Vgl. hierzu auch Abschnitt D.II.1.a weiter unten.
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Aus dieser Gleichgewichtsbedingung ergeben sich die marktraumenden
Gleichgewichtslohnsitze.
Die Gleichgewichtsbedingung fiir den Devisenmarkt lautet:

= = T .oF
93] X, P.M,=3,P¥ E+(Fi+F)+5 .

Dabei symbolisiert EF den (exogenen) Kapitalverkehr mit dem Ausland. Ist

S F eine positive (negative)-GroBe, so fragt das Land netto Kapital nach (bietet
das Land netto Kapital an).

Wenn nun — als exogene Stérung — der KapitalzufluB aus dem Ausland
sinkt, stehen dem Land ceteris paribus weniger Devisen zur Verfiigung und
wird — bei flexiblem Wechselkurs — die inldndische Wahrung abgewertet. In-
folge der Abwertung steigen die inldndischen Preise fiir Exporte und Importe

(Pf und P™) im Verhiltnis zu den Preisen fiir heimische Giiter und damit der

reale Wechselkurs.

Bei einem festen Wechselkurssystem iibersteigt die gewiinschte Devisennach-
frage das Devisenangebot. Die Regierung kann diese Devisenknappheit aus
ihren Wihrungsreserven decken oder versuchen, durch geeignete wirtschaftspo-
litische Mafinahmen die Exporte, genauer gesagt den Exportwert in ausldndi-
scher Wihrung, zu erhéhen. In all diesen Fillen steigt der reale Wechselkurs
und veranlaBt damit Produzenten, die Produktion von Exporten auszudehnen,
und/oder Konsumenten, die Nachfrage nach Importen einzuschrianken. Eine
weitere Moglichkeit fiir die Regierung, das Gleichgewicht auf dem Devisen-
markt wiederherzustellen, besteht darin, die mengenméfigen Importe zu kon-
tingentieren.

Die Ubersichten 5 und 6 fassen die zentralen Gleichungen des Modells zu-
sammen und geben einen Uberblick iiber die Variablen des Modells. Die Va-
riablen des Modells bestehen aus Produktionsmengen, Preisen, Angebots- und
Nachfragemengen, Beschiftigung, verschiedenen Steuern, Kapitalbestinden,
dem Wechselkurs sowie verschiedenen Einkommens- und Ausgabenstrémen.

Ein Vergleich der Anzahl von Gleichungen und endogenen Variablen zeigt,
daB das Modell 22-n+f-n+h-n+f+2-h+23 Gleichungen, aber nur
22-n+ f-n+h-n+ f+2-h+22 endogene Variable enthilt. Von den Gleichun-
gen ist jedoch eine linear von den restlichen Gleichungen abhéngig, da nach
dem Walras-Gesetz in einem 6konomischen System die Summe aller Einnah-
men stets der Summe aller Ausgaben gleichen muB. Bei der Bestimmung des
allgemeinen Gleichgewichts kann man daher eine Gleichung aufier Betracht
lassen.
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(42]

[43]

[39]
[51]

(54}

(85]

(87

(89]

Produktion und Giiterangebot

X (-0

= a%. Cnj T mj)
j=4j l'[,,,Lmj Kj

Wm.¢mj.(1+t§)=(1_tjv.).pjv.amj._J
‘mj

V; =2jaij-Xj

] 'Yt
X;=dl-[8 EP +(1-8%). DP 1P

6t e o

1-6) P |’ 1

R
1 i

i

0 =af 169 - M7P +(1-89)
_pf-1UpS
DIP] p

- i i —
Ml = Dl . —q.__ s o-tq = 7

[

Nr. | Gleichungen Anzahl| Beschreibung
Preise
841 pm = ﬁ?’” ((1+1")-R n | Importpreis
521 Pt = B$e -(1+£)-R n | Exportpreis
d m
(88] Pi= B -D+R M n | Konsumentenpreis
o
d n. e
531 3 K -D+E E n | Produzentenpreis
Xi
[ PY =P7-(1-1t])~-X;a5 - P! n Nettopreis
47 ij =Yb; P, Yby =1 n | Kapitalgutpreis
P1| P= Y, Q;-P1, 3,0Q;=1 1 | Konsumentenpreisindex

Produktionsfunktion

Arbeitsnachfrage

Vorleistungsnachfrage

Giiterangebot

Exportangebot

Exportnachfrage

Giiternachfrage

Importnachfrage
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noch Ubersicht 5
Nr. | Gleichungen Anzahll Beschreibung
Endnachfrage
[74] _ Hip = = .
Cip = 9,~p +F . (Cp - Bp) h-n | privater Konsum
4
mit C, =Zif}q~Cip ]
[82] ;co
C,-G = ﬂ’—P(-I— mit Y, ﬁ,G =1 - n | Staatsverbrauch
i
[45] 1,~L = ﬁ,’ - X; n | Lagerbestandsverinderun-
gen
46]| 18=7 - 2“8,-1 -X;-PY 1 | gesamte nominale Brutto-
' anlageinvestitionen
[48] I}-3 =ﬁf 1B I‘}k, Zjﬂf = n | reale Investitionen im
Industriezweig j
[49] I,A =3 j bij IJB n | Investitionsgiiternachfrage
Marktraumung und makrodkonomisches
Gleichgewicht
9011 g =V, + Cp+ cl + i+ 1k n | Giitermarktgleichgewicht
211 7. . = i i -
[92] Lmj =3, j Lmj f A.rbeltsmarktglelchge
wicht
[93] 3 1_>i$’" M;=Y, Pi$e E + (F1+F2) +§F 1 |Leistungsbilanz
941 S =7 1 | Erspamnis = Investition
Einkommensverteilung, -umverteilung und
-verwendung
641 A ;= d ) ~ij FJ n | steuerliche Abschreibun-
gen
[55] YjL =2 W Oy - (1 + tjl~)~ L, n | Lohn- und Gehaltssumme
im Industriezweig j
[61] Y]-B =(1- tj‘f)‘ Pjv X - YjL n | Betriebsiiberschiisse
[56) ?pl‘ =2 W, P Ly 3 | Bruttoeinkommen der
Arbeitnehmerhaushalte
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noch Ubersicht 5
Nr. | Gleichungen Anzahl{ Beschreibung
[66] ?[;g =3 ;0= 75-()- Y}B 2 | Bruttoeinkommen der
Selbstindigenhaushalte
[65]) f'jk = tf (y 5{ - YjB —-A)) n | Korperschaftsteuern
[67] §u =5, (3 j()/;{ . )?iB - Zj - Tjk) 2 | einbehaltene Gewinne
~F, -R]
[68] YPK =(1-5,)2 j ()'f : l?jB -A = Tjk) 2 | Bruttoeinkommen der
— Kapitalei
_F,-R) apitaleigner
[70] va =(1-1,) Y S h | verfiigbare Haushaltsein-
kommen
[71] 5p =(1-s p) . )7; h | Konsumausgaben der
Haushalte
781} 7™ =3, - P .R- M, 1 |Zolleinnahmen
801 T¢ =3, - I}$e ‘R-E; 1 | Exportsubventionsaus-
gaben
58| T*=% j tf . ij -X j 1 | Verbrauchsteuerein-
nahmen
591| W = Y j tj‘-’ . Pjv -X; 1 | Mehrwertsteuerein-
nahmen
i571| T' = 2iZm Wn O -t,[nj “ Ly 1 | Arbeitgeberbeitrige zur
Sozialversicherung
79| T" =3 p tz ¥, 1 |Einkommensteuerein-
nahmen
601| T* = Y j Tjk 1 | Korperschaftsteuerein-
nahmen
BU| YO =T+ T +T* + T+ T* + T 1 | Einnahmen des Staates
-T*-F2-R
831 SC =76 6 1 | staatliche Investitionen
[95] §=Zpsp-f;+zu§u+2j2j+§6 1 | Ersparnis

+5" R

Summe =

22-n+ f-n+hn+f+2-h+23
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Ubersicht 6 — Die Variablen des Malaysia-Modells

Variable Anzahl Beschreibung
endogen| exogen
P,-m n | Konsumentenpreis des importierten Gutes i
T’?m n | cif-Importpreis des Gutes i in Auslandswihrung

R 1 | Wechselkurs (Inlandswéhrung/Auslandswéhrung)

P? n | Produzentenpreis des exportierten Gutes i

[;se n |in Auslandswihrung a[lsgedrﬁckter fob-Exportpreis

[:.q n | Konsumentenpreis des zusammengesetzten Konsumgutes i

P,-d n | Preis des heimisch produzierten und heimisch konsu-
mierten Gutes i

D; n | angebotene und nachgefragte Menge des heimisch pro-
duzierten und heimisch konsumierten Gutes i

M.

i n | Menge des importierten Gutes i

o n | nachgefragte Menge des zusammengesetzten Konsum-
gutes [
P n | Produzentenpreis des zusammengesetzten (inldndisch
angebotenen und exportierten) Gutes i
E; n | angebotene und nachgefragte Menge des Exportgutes |
X; n | Produktionsvolumen des Industriezweiges i
Pjv n | Stiickwertschépfung bzw. Nettopreis des Gutes j
ij n | Preis einer zusammengesetzten Kapitalguteinheit im
Industriezweig j
P 1 Konsumentenpreisindex
Lmj f-n | Nachfrage nach Arbeit der Kategorie m im Industriezweig j
K j n | exogen vorgegebener Kapitalbestand im Industriezweig j
W f | Durchschnittslohn der Arbeitskategorie m
\4

i n | gesamte Vorleistungsnachfrage nach dem zusammenge-
setzten Gut {

P; n | durchschnittlicher Weltmarktpreis des Exportgutes i

E; n jexogene Exportnachfrage nach Gut i

Cip h-n | Nachfrage von Haushalt p nach zusammengesetztem Gut i
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noch Ubersicht 6
Variable Anzahl Beschreibung
endogen| exogen
c » h | gesamte Konsumausgaben des Haushalts p
C,G n | realer Verbrauch des Staates von Gut :
c¢ 1 | nominaler Staatsverbrauch
I,-L n | Lagerbestandsveranderungen
I 1 | gesamte nominale Bruttoanlageinvestitionen
7 1 | gesamte nominale Investitionen (einschlieBlich Lagerbe-
standsverdnderungen) :
I ]B n | reale Bruttoanlageinvestitionen im Industriezweig j
I ,A _ n | gesamte Nachfrage der Unternehmen nach Investitionsgut i
Lnm f | Arbeitsangebot
1_71 1 ausgeschiittete Gewinne an Ausldnder in Auslandswéhrung
7’2 1 Zinsen auf staatliche Auslandsschulden in Auslandswihrung
EF 1 Ersparnisse des Auslands (Leistungsbilanzdefizit) in Aus-
landswihrung
S 1 gesamte (in- und ausléndische) Ersparnis
A | n | steuerliche Abschreibungen im Industriezweig j
NjL n | Lohn- und Gehaltssumme im Industriezweig j
Y'J-B n | Nettowertschopfung im Industriezweig j
?pL 3 | Bruttoeinkommen von Arbeitnehmerhaushalten
”pS 2 | Bruttoeinkommen landwirtschaftlicher und gewerblicher
Selbstindigenhaushalte
Tjk n | Korperschaftsteuerzahlungen des Industriezweiges j
gu 2 | einbehaltene Gewinne landwirtschaftlicher und gewerb-
licher Kapitalgesellschaften und staatlicher Unternehmen
?pK 2 | Bruttoeinkommen von Kapitaleignern
)7; h | verfiigbares Einkommen des Haushalts p
™ 1 gesamte Zolleinnahmen des Staates
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noch Ubersicht 6
Variable Anzahl Beschreibung
endogen| exogen
T® 1 | gesamte Ausgaben des Staates fiir Exportsubventionen
T* i gesamte Einnahmen des Staates aus Verbrauchsteuern
TV 1 | gesamte Wertschopfungssteuereinnahmen des Staates
T! 1 | gesamte Einnahmen des Staates aus Arbeitgeberbeitrigen
zur gesetzlichen Sozialversicherung
T* 1 gesamte Einkommensteuereinnahmen des Staates
Ye 1 | gesamte Staatseinnahmen abzgl. Exportsubventionen und
Zinszahlungen auf Auslandsschulden
S¢ 1 staatlicher Budgetiiberschuf}
T* 1 gesamte Korperschaftsteuereinnahmen

Summe der endogenen Variablen= 22-n+ f-n+h-n+ f+2-h+22

Die Frage, welche Gleichung zweckmifligerweise vernachldssigt werden
sollte, wird im Zusammenhang mit der ,,makrookonomischen SchlieBung® an-
gewandter allgemeiner Gleichgewichtsmodelle diskutiert.”> Typischerweise
wird die Identititsgleichung fiir Ersparnisse und Investitionen

94] S=1

vernachléssigt. Die Art und Weise, wie die Gleichheit von Investitionen und Er-
sparnissen hergestellt wird, charakterisiert unterschiedliche Modelle. Im neo-
klassischen Modell der Ubersicht 5 werden die Investitionen endogen iiber die
Summe der verfiigbaren Ersparnisse

= = = ~ =G =F
[95) S=%,5, ¥y +%,5+3;A+59+5 R

73 Der grundlegende Artikel zur makrookonomischen SchlieBung stammt von Sen
(1963). Eine ausfiihrliche Diskussion alternativer SchlieBungsregeln findet sich
bei Lysy (1983). Zur Diskussion zweckmaBiger SchlieBungsregeln in Modellen fiir
Entwicklungsldnder vgl. Robinson (1989), Adelman und Robinson (1978),
Dewatripont und Miche! (1987) sowie Rattsg (1983), Bigsten (1983) und Taylor
(1990).
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bestimmt. Bei der Anwendung des Modells in Abschnitt D.II wird jedoch diese
SchlieBungsregel von Fall zu Fall, je nach Ziel der entsprechenden Simulation,
zu 4ndern sein.”*

Damit ist die erste Phase der Vorgehensweise bei der angewandten alige-
meinen Gleichgewichtsanalyse — die Formulierung des theoretischen Modells
— abgeschlossen, und die Implementierung des Modells fiir Malaysia kann dis-
kutiert werden.

3. Die Anwendung des Modells auf die malaysische Wirtschaft

Das in Abschnitt 2 dargestellte Modell ist aligemein formuliert. Damit es auf
Malaysia angewendet werden kann, muf3 das theoretische Modell durch eine
mikrodkonomisch konsistente Datenbasis aufgefiillt werden, die den empirisch
beobachteten Gleichgewichtszustand der malaysischen Volkswirtschaft in der
Ausgangssituation widerspiegelt.”> Erforderlich ist hierzu auch, daB die norma-
lerweise nur als wertméBige Angaben vorliegenden Informationen iiber Trans-
aktionen auf den Giiter- und Faktormirkten jeweils in eine Preis- und eine Men-
genkomponente zerlegt werden, um mit dem allgemeinen Gleichgewichtsmo-
dell kompatibel zu sein. SchlieBlich miissen verschiedene Parameter des Mo-
dells derart bestimmt werden, daf3 das Modell den Ausgangszustand reproduzie-
ren kann.76

Abschnitt 3.a beschreibt die Vorgehensweise bei der Erstellung des mikro-
okonomisch konsistenten Datensatzes. Als organisatorischer Rahmen fiir die
Erfassung der Daten empfiehlt sich eine Social Accounting Matrix (SAM), da
hier die Transaktionen — wie in der Input-Output-Tabelle — nur einmal ver-

74 Geht es z.B. darum, die Auswirkungen eines staatlichen Investitionsprogramms zu

simulieren, so werden die Investitionen exogen vorgegeben. Die Finanzierung (In-
landsersparnis vs. Auslandsverschuldung) héingt dann von der SchlieBung des Devi-
senmarktes ab (vgl. z.B. Abschnitt D.II.1.a).

Die Datengrundlage muB insbesondere die folgenden Gleichgewichtsbedingungen
erfiillen (Mansur und Whalley 1984: 91):

— angebotene und nachgefragte Giiter- und Faktormengen stimmen iiberein;

— alle inldndischen Entscheidungseinheiten (einschlieBlich des Staates) planen auf
der Basis ihrer Budgetbeschrinkungen;

— die Unternehmen erzielen keine ,iibermaBigen‘ Profite;

— die Volkswirtschaft befindet sich im auBenwirtschaftlichen Gleichgewicht.

75

76 Die Vorgehensweise bei der numerischen Spezifizierung und Anwendung eines all-

gemeinen Gleichgewichtsmodells wird von Shoven und Whalley (1984) beschrie-
ben. Vorgehensweise und Probleme bei der Aufbereitung und Reorganisation von
statistischem Ausgangsmaterial werden ausfiihrlich von St.Hilaire und Whalley
(1983) sowie von Kiihn (1990) diskutiert.
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bucht werden miissen.”” Aus der SAM ergeben sich sowohl die Variablen als
auch einige Parameter des Modells, wie z.B. die als konstant angenommenen
Input-Output-Koeffizienten oder verschiedene Steuersitze. Ein anderer Teil der
Modellparameter, insbesondere die AuBenhandelselastizitdten, miissen aus der
verfiigbaren Gkonometrischen Literatur iibernommen werden, andere kdnnen
bei ausreichender Datenlage 6konometrisch geschitzt werden.

Die verbleibenden oder ,.freien” Parameter sind dann endogen gerade so zu
bestimmen (‘kalibrieren’), da} Nutzenmaximierung seitens der Konsumenten
und Kostenminimierung seitens der Produzenten zu den fiir das Basisjahr er-
mittelten Produktions- und Konsumdaten fiihrt (vgl. hierzu Abschnitt D.I.1). In
dhnlicher Weise konnen die Parameter der Exportangebots- und Importnachfra-
gefunktionen bestimmt werden. Abschnitt 3.b beschreibt die Bestimmung der
Parameter des Malaysia-Modells.

Als Ausgangs- bzw. Referenzsituation dient die wirtschaftliche Situation Ma-
laysias im Jahre 1983. Der Grund fiir diese Entscheidung liegt zum einen in der
Verfiigbarkeit wichtiger statistischer Informationen. Hierzu zdhlen vor allem
eine mit der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung konsistente Input-Output-
Tabelle fiir dieses Jahr und die Ergebnisse einer Haushaltserhebung iiber den
privaten Verbrauch im Jahre 1980. Zum anderen leiteten die malaysischen Be-
horden 1984 ihr Reformprogramm ein, dessen Auswirkungen auf die Einkom-
mensverteilung Untersuchungsgegenstand dieser Studie sind (vgl. hierzu Ab-
schnitt B.II]).

a. Die Erstellung eines konsistenten Datensatzes — die Social
Accounting Matrix (SAM)

Q. Grundstruktur der SAM

Grundlage des Modells ist eine SAM, wie sie in Ubersicht 7 und Tabelle 8 wie-
dergegeben ist. Ubersicht 7 vermittelt einen Uberblick iiber die im Modell be-
rlicksichtigten Transaktionen, wihrend Tabelle 8 die entsprechenden gesamt-
wirtschaftlichen GroBen fiir Malaysia im Jahre 1983 ausweist. Die Eintragun-
gen beziehen sich auf wertmiBige Transaktionen, wobei Einnahmen zeilen-
weise und Ausgaben spaltenweise in der Matrix verbucht werden.”8

Die Konten fiir n Wirtschaftszweige registrieren zeilenweise die Erlose aus
der Produktion von inldndisch produzierten Giitern fiir den Inlandsverbrauch

n Vgl. Pyatt und Round (1985) zur Erstellung und Anwendung von SAMs.

78 Jede Zeile bildet mit der dazugehorigen Spalte ein Konto. Jede Transaktion ist als
einmalige Eintragung nach leistendem und empfangendem Konto identifizierbar —
ghnlich wie in der Input-Output-Tabelle. Aulerdem ist fiir jedes Konto die Summe
der Einnahmen gleich der Summe der Ausgaben.



Ubersicht 7 — Schematische Social Accounting Matrix

Ausgaben 1 2 3 4 5 6 7 8 9
Wirtschafts- Giiter Faktoren [ Untemehmen| Haushalte Staat Vermbgens- Ausland | Zeilensumme
zweige anderung
Einnahmen l.n l.n 1..f+1 1.k l.n
1 Wirtschaftszweige Inlandsver- Exportsub- Exporte Erlose
l.n kiufe ventionen
2 Giiter Vorleistungs- Konsum Staatsver- Bruttoinvesti- Nachfrage
l.n verbrauch brauch tionen
3 Faktoren Bruttowert- Wertschop-
1./+1 schopfung fung
4 Untermehmen Gewinne Dividenden E
i
5 Haushalte Lohne u. verteilte Ge- einseit. Uber- n
L.k Gehilter winne tragungen K
0
6 Staat Indirekte Zslle Faktorsteuern direkte Zinsen auf m
Steuern Stevern Auslands- m
schulden [
n
7 Vermdgensinderung einbehaltene  Haushalts- Einnahmen- LBZ-Saldo  |Ersparnis
Gewinne ersparnis iiberschul
8 Ausland Importe Importaus-
gaben
9  Spaltensumme Kosten Absorption ~ Wertschdp- A usgaben Investitionen Devisen-
fung einnahmen

Quelle: In Anlehnung an Robinson (1989: 897).

LO1



Tabelle 8 — Social Accounting Matrix fiir Malaysia 1983 (Mill. Ringgit)
Ausgaben 1 2 3 4 5 6 7 8 9
Wirtschafts-|  Giter Faktoren Unter- Haushalte Staat  |Vermogens-| Ausland Summe
zweige nehmen dnderung
Arbeit Kapital
Einnahmen l.n l..n 1..m 1..h 1..n
1 Wirtschaftszweige 102484 -4049 35795 134230
l.n
2 Giiter 71485 36458 11015 26466 145424
l..n
3 Faktoren
Arbeit: 1..m 23396 23397
Kapital 35663 , 35663
4 Unternehmen 12489 -3169 9320
5 Haushalte: 1...h 23297 16863 2804 -7 42958
6 Staat 3686 3146 100 6311 1814 -1242 13815
7 Vermogensinderung 6516 4685 6849 8416 26466
8 Ausland 39793 39793
9 Summe 134230 145424 23397 35663 9320 42958 13815 26466 39793

Quelle: DoS (1988a) und Zusammenfassung der folgenden Tabellen.

801
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und fiir den Export (zu Weltmarktpreisen zuziiglich Exportsubventionen und
abziiglich Exportsteuern), spaltenweise die gesamten Produktionskosten, zu-
sammengesetzt aus den Ausgaben fiir Vorleistungen, fiir Produktionssteuern so-
wie fiir Faktorleistungen (Einkommen aus unselbstédndiger Arbeit und Einkom-
men aus Unternehmertitigkeit und Vermdgen, inkl. Abschreibungen). Da in-
landisch abgesetzte Giiter einer Kategorie nicht als identisch mit den entspre-
chenden Exportgiitern derselben Kategorie angesehen werden, haben wir es mit
maximal 2rn inlindisch produzierten Giitern zu tun.”® Die n Giiterkonten regi-
strieren spaltenweise die inldndische Absorption, zusammengesetzt aus Aus-
gaben fiir inldndisch produzierte Giiter und Importgiiter (zu cif-Preisen zuziig-
lich Importzéllen und abziiglich Importsubventionen), zeilenweise die inlén-
dische Giiternachfrage fiir die laufende Produktion von n Wirtschaftszweigen,
die Konsumnachfrage von 4 Haushalten, den Staatsverbrauch und die Kapital-
giiternachfrage und Lagerbestandsverdnderungen von n Wirtschaftszweigen.
Importgiiter werden im Modell als unvollkommene Substitute fiir inldndisch
produzierte Giiter einer Kategorie behandelt, so daB wir es auch in der inléndi-
schen Giiterverwendung mit maximal 2»n Giitern zu tun haben. Insgesamt be-
schreiben die ersten beiden Kontengruppen der SAM damit Transaktionen auf n
Mirkten fiir inldndisch produzierte und abgesetzte Giiter sowie Transaktionen
auf maximal n Export- und n Importmiérkten.

Die restlichen Konten erfassen den Einkommenskreislauf von der Einkom-
mensentstehung im Produktionsbereich {iber die Einkommensverteilung bis zur
Einkommensverwendung fiir Konsum und Ersparnis. Die Faktoreinkommen
aus der Inlandsproduktion flieBen zunichst als ,.funktionelles” Einkommen an
die Produktionsfaktoren (Arbeit und Kapital) und anschlieend als ,,institutio-
nelles* Einkommen an die im Modell beriicksichtigten 6konomischen Entschei-
dungseinheiten: Nettolohn- und -gehaltssumme an Haushalte, Nettogewinne an
Unternehmen und Lohnsteuer und Sozialbeitrdge der Arbeitnehmer sowie Kor-
perschaftsteuern der Unternehmen an den Staat. Die SAM verdeutlicht, da den
Konten fiir Unternehmen eine reine Umverteilungsfunktion zukommt. Sie sam-
meln zeilenweise das Einkommen aus inldndischer Unternehmertétigkeit und
in- und auslidndischem Vermogensbesitz und verteilen dieses Einkommen spal-
tenweise als einbehaltene Gewinne an das Vermdégensidnderungskonto und als
verteilte Gewinne (Einkommen aus Unternehmertitigkeit und Vermogen) an
die Haushalte. Finanzintermedidre bleiben im Modell unberiicksichtigt. Statt
dessen wird unterstellt, daB die insgesamt verfiigbaren Ersparnisse entsprechend

7 Einige Giiter (Bauten, Elektrizitat und Wasser) werden nicht exportiert, und andere
Exportgiiter unterscheiden sich annahmegemaf nicht von den inldndisch abgesetz-
ten Giitern, so daf} die effektive Anzahl inldndisch produzierter Giiter kleiner als 2n
ist.
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ihrem Anteil am gesamtwirtschaftlichen Kapitaleinkommen den Wirtschafts-
sektoren fiir Investitionen zur Verfiigung gestellt werden.

Die Haushalte in Malaysia verwenden ihr Einkommen zur Begleichung von
Steuerschulden, fiir die Ersparnisbildung und fiir Konsumausgaben. Der Staat
bezieht zeilenweise Einnahmen aus direkten und indirekten Steuern und ver-
wendet diese zum ,,Kauf* der eigenen Dienstleistungen (den sog. Eigenver-
brauch), fiir die Subventionierung von Exportindustrien und fiir die Finanzie-
rung von Entwicklungsvorhaben. Die gesamten Ersparnisse werden zeilenweise
im Vermogensianderungskonto gesammelt und entsprechen den Bruttoinvesti-
tionen. Das Auslandskonto schlieBlich enthilt Positionen der Handels-, Dienst-
leistungs- und Ubertragungsbilanz sowie den Leistungsbilanzsaldo.8?

Die beschriebene SAM, die fiir die Implementierung des theoretischen Mo-
dells unabdingbar ist, ist fiir Malaysia in dieser Form nicht verfiigbar. Sie ist da-
her aus mehreren statistischen Quellen zusammenzusetzen und, falls erforder-
lich, in Teilbereichen neu zu berechnen. Grundlage hierfiir sind die Volkswirt-
schaftliche Gesamtrechnung (VGR) fiir das Jahr 1983 (DoS 1988a), eine mit
der VGR konsistente erweiterte Input-Output-Tabelle (DoS 1988b)8! fiir dassel-
be Jahr, eine Verbrauchsstichprobe fiir das Jahr 1980 (DoS 1986), verschiedene
Statistiken zur Erwerbstitigkeit und zur Kostenstruktur in ausgewdhlten Wirt-
schaftszweigen fiir 1983, die Wirtschaftsberichte des Finanzministeriums und
der Zentralbank von Malaysia, das Government Finance Statistics Yearbook des
Internationalen Wihrungsfonds sowie die Studien von Ahluwalia und Lysy
(1983b) sowie Pyatt und Round (1984), in denen jeweils eine SAM fiir Malaysia
im Jahre 1970 erstellt wurde.

B Giiteraufkommen und -verwendung

Ausgangspunkt fiir die Erstellung der SAM ist die publizierte Input-Output-Ta-
belle fiir 1983 (DoS 1988b), die neben jeweils zweigliedrigen Fertigungs- und
Technologietabellen32 auch eine funktionell gegliederte Produktverflechtungsta-
belle und eine institutionell gegliederte Marktverflechtungstabelle ausweist. Die

80 Nur Exporterlose und Importausgaben werden getrennt ausgewiesen. Die Positionen

der Dienstleistungs- und Ubertragungsbilanz werden nur als NettogroBen erfaf3t. Im
Modell wird unterstellt, daB Verdnderungen des Leistungsbilanzsaldos durch ent-
sprechende Kapitalzu- oder abfliisse bzw. durch Auflosung oder Aufstockung von
Devisenreserven ausgeglichen werden.

81 Zur Struktur einer erweiterten Input-Output-Tabelle vgl. Bulmer-Thomas (1982:

17 ff.) und UN (1968).

Damit wird der Tatsache Rechnung getragen, daB verschiedene Wirtschaftszweige
neben ihrem Hauptprodukt auch Nebenprodukte produzieren. Nebenprodukte ma-
chen in der 60 Wirtschaftszweige und 60 Giiter umfassenden Tabelle 5,4 vH des ge-
samtwirtschaftlichen Produktionsvolumens aus.
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Transaktionen sind zu Herstellungskosten bzw. cif-Preisen (bei Importen) be-
wertet und separate Zusatztabellen geben Aufschluf§ iiber die mit den Transak-
tionen verbundenen Produktions- und Verbrauchsteuern, Zolle und Exportab-
gaben sowie die inldndischen Handels- und Transportspannen.

Um das Modell empirisch handhaben zu konnen, miissen die in der Input-
Output-Tabelle erfaten 60 Sektoren sinnvoll aggregiert werden. Ubersicht 8
zeigt die aus dem Aggregationsverfahren resultierenden 14 Sektoren, die in den
folgenden Tabellen mit der in der Ubersicht vorgenommenen Numerierung auf-
tauchen. Die Aggregation ist so vorgenommen, da8 moglichst homogene Sek-
toren entstehen, fiir die die Annahme gleicher Parameter fiir die Untersektoren
sinnvoll ist.83

Nachdem die Sektoren definiert sind, ist zu entscheiden, ob die Marktver-
flechtung oder die Produktverflechtung der malaysischen Volkswirtschaft abzu-
bilden ist. AuBerdem konnen die einzelnen Transaktionen zwischen den Berei-
chen entweder zu Anschaffungspreisen oder zu Ab-Werk-Preisen oder zu Her-
stellungspreisen bewertet werden.84 Alle genannten Aggregations- und Preis-
konzepte haben Vor- und Nachteile.85

Das Konzept der Produktverflechtung hat den Vorteil, dal dabei Unterneh-
men oder Unternehmensteile, die ausschlieBlich ein Produkt bzw. eine bestimm-
te Produktgruppe herstellen, zusammengefaft werden und damit die produk-
tionstechnischen Zusammenhinge zwischen Sektoren mit weitgehend homoge-
nen Produktgruppen abgebildet werden. Dagegen werden bei der Marktverflech-
tung wirtschaftlich selbstindige Unternehmenseinheiten mit gemeinsamen
Merkmalen zusammengefafit. Allerdings wirkt sich der konzeptionelle Unter-
schied bei einer Disaggregationstiefe von nur 60 Sektoren, die bei der veroffent-
lichten Input-Output-Tabelle fiir Malaysia nicht tiberschritten wird, nur wenig

83 Auf einem weiteren Aggregationsniveau konnen 6 Sektoren wie folgt zusammenge-

faBit werden: exportorientierte Landwirtschaft (Sektoren 1,2,5), Nahrungsmittel pro-
duzierende Landwirtschaft (Sektoren 3,4), Bergbau (Sektor 6), Verarbeitendes Ge-
werbe (Sektoren 7-10), Nichthandelssektor (Sektoren 11,12), Dienstleistungsge-
werbe (Sektoren 13,14). Dieses Aggregationsniveau wird in Abschnitt D.II bei der
Analyse des Destabilisierungsprozesses Anwendung finden (vgl. Tabelle 24).

84 Ausgehend vom Anschaffungspreis als dem Marktpreis, den Verbraucher gewohn-

lich bezahlen miissen, gelangt man zu den anderen beiden Preiskonzepten fiir inlédn-
disch produzierte Giiter auf folgende Weise. Anschaffungspreis — Wert der Handels-
und Transportleistungen = Ab-Werk-Preis — Produktionssteuern (abzgl. Subventio-
nen) = Herstellungspreis. Fiir importierte Giiter gilt: Anschaffungspreis — Wert der
Handels- und Transportleistungen im Inland = Ab-Werk-Preis — Einfuhrabgaben =
cif-Preis (vgl. Haslinger 1982: 106).

Vor- und Nachteile der beiden Aggregationsprinzipien diskutieren Bulmer-Thomas
(1982: 139 ff.) sowie Holub und Schnabl (1985: 34 ff.). Zu den Vor- und Nachteilen
alternativer Preiskonzepte vgl. Stiglin (1968: 56 ff.).
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Ubersicht 8 — Wirtschaftszweige des Modells und Sektoren der Input-Output-

Tabelle Malaysias

Wirtschaftszweige

Sektoren der Input-Output-Tabelle

No

12
13.

. Gummiproduktion

Palmélgewinnung
Sonstige Landwintschaft und Tierzucht

Fischerei
Forstwirtschaft

Bergbau
Nahrungsmittelindustrie

Konsumgiiterindustrie

Industrielle Zwischenprodukte herstellende
Industrie

Investitions- und daverhafte Konsumgiiter
herstellende Industrie

. Versorgungsunternehmen

Baugewerbe
Handel, Transport und Nachrichteniiber-
mittiung

Dienstleistungsgewerbe

(=]

._.
WO NN RO WO

Kautschukgewinnung
Kautschukverarbeitung
Olpalmenanbau

Ole und Fette verarbeitende Industrie
Sonstige Landwirtschaft

Tierzucht

Fischerei

Forstwirtschaft

Sigemiihlen

Bergbau, Rohol- und Erdgasgewinnung
Tierische Produkte

Pflanzliche Produkte
Miihlenindustrie

. SiiBwarenindustrie

. Ubriges Nahrungsgewerbe
. Tierfutter

. Getrinke

Tabakwaren

. Textilgewerbe
. Bekleidungsgewerbe

Mobelherstellung

. Papier- und Pappeverarbeitung; Druckerei und

Vervielfaltigung
Industrielle Chemikalien

. Farben und Lacke

Sonstige chemische Industrie
Mineralolraffinerie

. Gummiprodukte
. Plastikprodukte
. Ton- und Glaswaren sowie Baustoffe

Zementherstellung

. NE-Metalle

Eisen- und Stahlerzeugung

. Sonstige Metallwaren

Nichtelektronische Maschinen

. Elektrotechnik

. Kraftfahrzeugbau

. Anderer Fahrzeugbau

. Ubriges verarbeitendes Gewerbe

. Elektrizitdtserzeugung und -versorgung

Sonstige Energiewirtschaft und Wasserversorgung

. Baugewerbe

. Gro8- und Einzelhande]

. Gaststitten und Beherbergungsgewerbe
. Transportwirtschaft

. Nachrichteniibermittlung

. Kreditinstitute

. Versicherungsgewerbe

. Immobilien und Wohnungsvermietung

Private Ausbildung

. Professionelle Dienstleistungen
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noch Ubersicht 8
Wirtschaftszweige Sektoren der Input-Output-Tabelle
noch Dienstleistungsgewerbe 51. Private Gesundheitsversorgung

52. Unterhaltung

53. Reparaturwerkstitten

54. Personliche Dienstleistungen

55. Offentliche Verwaltung und Landesverteidigung
56. Offentliche Ausbildung

57. Offentliches Gesundheitswesen

58. Sonstige staatliche Dienste

59. Religiose Organisationen

60. Sonstige personliche Dienstleistungen

Quelle: DoS (1988b).

auf die Hohe der einzelnen Transaktionen aus. In dem hier verwendeten Mo-
dell, das nur 14 Sektoren unterscheidet, besteht nahezu kein Unterschied zwi-
schen den beiden Aggregationsprinzipien.86

Fir das Konzept der Anschaffungspreise spricht, daB8 hierbei die von den
Kiufern tatsachlich gezahlten Preise zur Bewertung der Transaktionen herange-
zogen werden. Dagegen ldBt sich jedoch einwenden, daB Anderungen der Han-
dels- oder Transportleistungen als Anderungen der Produktionsstruktur fehlin-
terpretiert werden konnen. Fiir Anpassungsanalysen scheidet dieses Konzept
aus, da dabei international sehr begrenzt handelbare Dienstleistungen mit engen
Substituten zusammengefait werden. Aus diesem Grund und weil sich die fiir
Verteilungsanalysen wichtigen Faktoranteile an den sektoralen Wertschopfun-
gen nur auf dem Wirtschaftszweigeniveau in der institutionell ausgerichteten
VGR identifizieren lassen8”, wird die Marktverflechtung abgebildet, und alle
Transaktionen werden zu Ab-Werk-Preisen bewertet. Eine Folge dieses Bewer-
tungskonzepts ist, daB die Vorleistungen und Fertiggiiter direkt an die Wirt-
schaftszweige und Endnachfrager geliefert werden. Handels- und Transportlei-
stungen erscheinen als separate Dienstleistungen des Verteilungssektors an die
jeweiligen Kdufer und werden in der Modellanalyse zusammen mit den eben-
falls kaum durch Importe substituierbaren Dienstleistungen des Gastgewerbes
und der Nachrichteniibermittlung erfafit.

Da das Statistische Amt in Malaysia bereits eine Marktverflechtungstabelle
ausweist, entfillt die Notwendigkeit, mit Hilfe eines Uberleitungsmodells sym-

86 Der Anteil der Nebenproduktion an der gesamtwirtschaftlichen Produktion vermin-

dert sich bei Aggregation der 60 Sektoren auf die 14 Wirtschaftszweige des Modells
von 5,4 auf 2,1 vH.

Die malaysische Input-Output-Tabelle fiir 1983 liefert keine Angaben iiber die Auf-
teilung der sektoralen Wertschdpfungen auf Einkommen aus unselbstandiger Arbeit
und Einkommen aus Unternehmertitigkeit und Verméogen.
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Tabelle 9 — Giiteraufkommen und Giiterverwendung in Malaysia 1983 (zu Ab-Werk-Preisen, Mill. Ringgit)?

Lieferung Laufende Giiterproduktion im Wirtschaftszweig

von/an 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

1 1461 3 2 1 1 0 1 135 6 0 3 6 5
2 2 5197 87 1 1 183 117 2 1 335 16
3 16 227 272 1 1 1 2188 161 15 3 0 0 237 53
4 0 0 173 13 0 0 213 0 0 0 0 0 214 27
5 16 10 5 1 1588 1 13 91 97 25 1 964 17 16
6 1 7 0 3 1 217 5 1 5104 3 1 354 12 9
7 1 14 826 20 2 2 1536 8 12 6 2 6 546 151
8 6 30 4 9 15 20 202 136 195 190 9 75 404 395
9 275 616 331 160 495 530 390 337 3949 1291 1158 4417 1849 656
10 34 103 11 25 139 151 58 80 225 5353 ’ 34 995 392 1785
11 46 66 17 61 115 90 130 330 129 57 30 466 338
12 6 20 5 49 44 11 9 23 8 32 85 191 780
13 133 423 180 45 370 495 456 284 800 790 311 1279 2876 1092
14 142 208 134 69 249 504 259 172 420 255 71 1011 2184 1685
Vorleistungen 2138 6922 2049 346 2971 2092 5603 2643 11321 8062 1676 9222 9431 7008
Bruttowertschopfung 2613 2901 2819 1589 2804 6873 1418 1121 3171 2679 972 3651 11037 15410
Wertschopfungssteuer 26 29 28 17 32 98 41 62 66 22 27 97 41 85
Indirekte Steuern 2 1 1 0 384 112 518 83 648 810 0 0 110 346
Bruttoproduktionswert 4780 9853 4897 1952 619t 9174 7581 3908 15206 11574 2676 12971 20619 22848

144!



noch Tabelle 9

a7ur Klassifikation der Wirtschaftszweige vgl. Ubersicht 8. — >0 bedeutet kleiner als 500000 Ringgit, aber groBer als 0.

Lieferung Vorlei- Privater Staats- Brutto- Lagerbe- | Exporte | Exportsub-| Importe Import- Brutto-
stungs- Konsum | verbrauch | anlagein- | standsver- { inkl. Ex- | ventionen/| ab Zoll zolle produk-
nachfrage vestitionen | dnderungen| portsub- -steuern tionswert
. ventionen
von/an 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
1 1623 29 0 287 -89 2989 -479 6 >0 4780
2 5544 349 0 315 ~23 3875 -80 204 8 9853
3 3175 2020 0 411 297 441 -12 1447 85 4897
4 641 1356 0 0 6 15 -0 66 >0 1952
5 2854 120 0 15 -173 3506 -903 131 11 6191
6 5720 21 0 3 538 5148 -2366 2255 8 9174
7 3132 6610 0 23 15 703 -13 2901 590 7581
8 2920 2060 0 66 -122 938 22 1953 251 3908
9 16455 4808 0 552 501 3563 -101 10672 903 15206
10 9384 5264 0 9921 132 5137 71 18266 1288 11574
11 1874 758 0 43 0 0 0 0 0 2675
12 1263 0 0 11707 0 0 0 0 0 12971
13 9537 7335 0 12 168 4846 -0 2948 >0 20619
14 7362 5731 11015 189 2 585 -1 2036 >0 22848
Vorleistungen 71485 36459 11015 25214 1252 31746 -4049 42939 3146 134230
Bruttowertschopfung 59059 )
Wertschopfungssteuer 672
Indirekte Steuern 3015
Bruttoproduktionswert 134230 36459 11015 25214 1252 31746 -4049 42939 3146 134230

Quelle: Eigene Berechnungen auf der Basis von DoS (1988b: Tabellen 3.1, 5.1 und 5.4).
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metrische Input-Output-Bereiche herzustellen. Durch Addition der Marktver-
flechtungstabelle zu Herstellungspreisen mit den zugehérigen Steuertabellen
kann unmittelbar eine Marktverflechtungstabelle zu Ab-Werk- bzw. cif-Preisen
erstellt werden. Anschlielend wird die Tabelle an die Modellkonzeption ange-
paBt®® und entsprechend der Sektorgliederung des verwendeten Modells zusam-
mengefafit. Die Ergebnisse der Berechnung der fiir die SAM relevanten Daten
auf der Basis der Input-Output-Tabelle zeigt Tabelle 9.9

¥ Einkommensentstehung, -verteilung und -verwendung

Das Hauptziel dieser Untersuchung besteht darin, die Auswirkungen von exter-
nen Schocks und von AnpassungsmaBnahmen auf die Realeinkommen einzel-
ner, nach soziookonomischen Kriterien differenzierter Haushalte festzustellen.
Um diese Realeinkommen zu ermitteln, ben&tigen wir neben Informationen
iiber das gesamtwirtschaftliche Einkommen auch Angaben iiber

— das verfiigbare Einkommen der einzelnen Haushaltsgruppen und
— die Verbrauchsstruktur jeder Haushaltsgruppe.

Das Einkommen, das den Inldndern zuflieBt, setzt sich aus dem Kapitalein-
kommen aus dem Ausland und dem inldndischen Produktionseinkommen zu-
sammen. Angaben iiber Transaktionen mit dem Ausland liefern die VGR (DoS
1988a: 38 f.) und der Wirtschaftsbericht des Finanzministeriums (MoF 1988).
Danach betrug das Handelsbilanzdefizit — hier definiert inklusive der gehandel-
ten (Nichtfaktor-) Dienstleistungen — 3,998 Mrd. Ringgit, die einseitigen Uber-
tragungen an das Ausland 7 Mill. Ringgit und die Nettozahlungen von Zinsen
und Dividenden 4,411 Mrd. Ringgit, wovon 1,242 Mrd. Ringgit auf Zinszah-
lungen der Zentralregierung auf &ffentliche Auslandsschulden entfielen. Daraus

88  Insbesondere miissen die in der Input-Ouput-Tabelle nur als Aggregat ausgewiese-

nen Bankdienstleistungen auf die verschiedenen Wirtschaftszweige aufgeteilt und
die Ausgaben von militirischem und Botschaftspersonal sowie von Touristen in der
Giiterverwendung beriicksichtigt werden, damit die Tabelle vollstindig mit der
VGR kompatibel ist. Die Vorgehensweise orientiert sich an Pyatt und Round
(1984).

Die sektoralen Bruttowertschopfungen werden in der malaysischen Input-Output-
Tabelle um sonstige indirekte Steuern (,,non-commodity indirect taxes" in der Ter-
minologie der VGR) zu hoch ausgewiesen. Sie werden im Modell, dhnlich wie in
der SAM fiir 1970 (Pyatt und Round 1984) und friiheren Modellen fiir Malaysia
(Ahluwalia und Lysy 1983a; von Rabenau 1983), wie Steuern auf die Wertschop-
fung behandelt, obwohl es sich dabei nicht um Mehrwertsteuern, sondern um Ob-
jektsteuern und Lizenzen etc. handelt.
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errechnet sich ein Leistungsbilanzdefizit in Hohe von 8,416 Mrd. Ringgit bzw.
3,626 Mrd. USS$, das durch entsprechende Kapitalzufliisse aus dem Ausland
finanziert wurde.%°

Im Modell wird nicht zwischen 6ffentlichem und privatem Kapitalverkehr
unterschieden. Statt dessen wird unterstellt, da die auslandischen Kapitalzu-
fliisse den inldndischen Ersparnissen zuflieBen und fiir (private und 6ffentliche)
Investitionen in Malaysia genutzt werden (vgl. Tabelle 8). Die dariiber hinaus-
gehenden Investitionen werden durch inldndische Ersparnisse finanziert.

Die Erfassung des heimischen Produktionseinkommens und dessen Vertei-
lung auf dem vom Modell geforderten Disaggregationsniveau stellt ein beson-
ders schwieriges Problem dar. Da die statistischen Informationen iiber die ent-
standenen Einkommen aus Unternehmertitigkeit und Vermogen unzureichend
sind, berechnet das Statistische Amt in Malaysia die Bruttowertschépfungen (zu
Faktorkosten) der einzelnen Industriezweige nicht additiv iiber ihre Bestand-
teile, sondern residual als Differenz zwischen Produktionswert und Vorleistun-
gen sowie Produktionssteuern. In der Input-Output-Tabelle wird deshalb nur die
Bruttowertschopfung zu Marktpreisen und zu Faktorkosten ausgewiesen. Eben-
so enthilt die Verwendungsrechnung keine Angaben iiber die Einkommensver-
wendung unterschiedlicher Haushalte. Deshalb muf3 der Einkommenskreislauf
aus verschiedenen Quellen vollstindig neu berechnet werden.

Als wichtige Eckdaten zur Aufspaltung der sektoralen Bruttowertschopfun-
gen in die sechs Komponenten (vgl. Tabelle 10)

— Abschreibungen, )

— Lohne und Gehalter der abhédngig Beschiftigten,

— Arbeitgeberbeitrage zur Sozialversicherung,

— Privates Einkommen aus Unternehmertitigkeit und Vermogen (Selbstiandi-
geneinkommen),

— Gewinne staatlicher Unternehmen und von Kapitalgesellschaften vor Steuern
und

— Korperschaftsteuern

dienten Angaben der VGR (DoS 1988a: 70) iiber Einkommen aus unselbstiandi-
ger Arbeit und Betriebsiiberschiisse in verschiedenen Wirtschaftszweigen sowie
die sektoral gegliederten Angaben iiber Abschreibungen, Korperschaftstenern
und Kapitalstocke des Financial Survey of Limited Companies (DoS 1985a).
Um die branchenspezifischen jahrlichen Abschreibungen zu ermitteln, mufite
zunichst fiir alle untersuchten Industriezweige der Kapitalstock zum Zeitpunkt

9 Die sffentliche Nettoneuverschuldung der Zentralregierung im Ausland betrug
4,569 Mrd. Ringgit und die Aufstockung der Devisenreserven 111 Mill. Ringgit.



118

Tabelle 10 — Zusammensetzung der sektoralen Bruttowertschopfungen in
Malaysia 1983 (Mill. Ringgit)

Nettowertschopfung
Wirt- Bruttowert- | Steuerliche | Einkommen | Arbeitgeber- | Priv. Einkom- | Gewinne vor | Kérperschaft-
schafts- | schopfung | Abschreibun- [ aus unselbst. | beitrige zur men aus Steuern steuern
Zweig gen Arbeit Sozialver- | Unternehmer-
sicherung tatigkeit

1 2613 55 608 0 1336 614 245
2 2901 138 524 0 0 2239 894
3 2819 0 999 0 1820 0 0
4 1589 66 257 0- 422 844 336
5 2804 130 963 0 352 1359 542
6 6873 986 742 19 622 4523 1805
7 1418 178 399 10 238 603 241
8 1121 77 753 19 9 192 7
9 3171 358 1031 26 237 1545 616
10 2679 280 1062 27 510 827 330
11 972 148 241 0 0 583 232
12 3651 95 2545 0 203 808 323
13 11037 188 4053 0 6086 710 284
14 15410 284 . 9218 0 4938 970 387
Summe 59059 2984 23396 100 16863 15816 6311

Quelle: Eigene Berechnungen auf der Basis von DoS (1988a, 1985a, 1985b)
und IMF (1988b: 625).

des 1. Januar 1983 geschitzt werden. Da es hier um steuerliche Abschreibungen
geht und diese in der Praxis auf die mit den jeweiligen Anschaffungspreisen
bewerteten jahrlichen Investitionen bezogen werden, miifite man eigentlich iiber
die einzelnen Investititonsjahrginge Buch fithren und die Abschreibungen fiir
jeden Jahrgang getrennt berechnen. Der damit verbundene Rechenaufwand er-
scheint jedoch aufgrund der groBen Unsicherheit iiber die tatsdchlichen Kapi-
talstockwerte nicht gerechtfertigt. Deshalb wurden hier die im Financial Survey
of Limited Companies (DoS 1985a: 81 ff.) und in der Industrieerhebung (DoS
1985b) angegebenen Anlagevermdgen verwendet.®!

Angaben iiber die Hohe der steuerlichen Abschreibungen in verschiedenen
Industriezweigen bietet ebenfalls der Financial Survey of Limited Companies.
Hierbei handelt es sich um unbesteuerte einbehaltene Gewinne, die fiir jeden
Sektor berechnet werden und von der Zusammensetzung des Kapitalstocks im
jeweiligen Sektor abhingen. Die dort angegebenen Abschreibungen wurden so
modifiziert, daB sie mit der Sektorklassifikation des Malaysia-Modells iiberein-
stimmen.

91 Das Problem der Unsicherheit iiber die Kapitalstockwerte ist fiir die weitere Ana-

lyse nicht relevant, da die Hohe der Kapitalstocke keinen Einfluf8 auf die Ergeb-
nisse der komparativ-statischen Analysen hat.
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Die in Tabelle 10 ausgewiesenen sektoralen Einkommen aus unselbsténdiger
Arbeit stammen aus der Entstehungsrechnung der VGR (DoS 1988a: 70), dem
Industriezensus (DoS 1985b) und verschiedenen landwirtschaftlichen Statisti-
ken. Sie umfassen die Zahlungen von Arbeitgebern als Entgelt fiir die Arbeits-
leistung der von ihnen beschiftigten Arbeitnehmer, und zwar die Bruttolohn-
und -gehaltssumme sowie die Sozialbeitrige der Arbeitgeber. Letztere betragen
nach Angaben des Internationalen Wihrungsfonds (IMF 1988b: 625) 100 Mill.
Ringgit und wurden in Anlehnung an Ahluwalia und Lysy (1983b: 29) nur in
der Verarbeitenden Industrie beriicksichtigt.

Informationen iiber die Anteile von selbstiandig und abhédngig Erwerbstitigen
an der Beschiftigung in den einzelnen Industriezweigen finden sich in verschie-
denen amtlichen Quellen.%2 Dariiber hinaus zeigt der Labour Force Survey
Report (DoS 1987a), wie sich die Beschéftigten in einzelnen Wirtschaftzweigen
aus Haushalten verschiedener Volksgruppen rekrutieren. Mit diesen Informatio-
nen konnen zunichst die statusspezifischen Beschiftigten in den einzelnen In-
dustriezweigen fiir die Ausgangssituation (1983) geschitzt werden, d.h. 1dnd-
liche abhingig und selbstindig Beschiftigte in den landwirtschaftlichen Indu-
striezweigen und malaiische und sonstige stidtische abhéngig Beschiftigte so-
wie stadtische selbsténdig Beschiftigte im Gewerbe. Da in den landwirtschaftli-
chen Sektoren nicht nach Erwerbstitigen unterschiedlicher Volksgruppen diffe-
renziert wird, kénnen aus den bisherigen Informationen unmittelbar die Brutto-
lohn- und Gehaltssitze errechnet werden. Fiir die Aufteilung der Bruttolohn-
und Gehaltssumme in den gewerblichen Industriezweigen auf malaiische und
sonstige Arbeitnehmer, muf3 auf Informationen der Verbrauchsstichprobe fiir
das Jahr 1980 (DoS 1986) zuriickgegriffen werden. Danach lagen die durch-
schnittlichen monatlichen Ausgaben pro Einkommensbezieher in malaiischen
Arbeitnehmerhaushalten auflerhalb der Landwirtschaft bei 90 vH der durch-
schnittlichen monatlichen Ausgaben in allen Arbeitnehmerhaushalten. Die sek-
toralen Lohne und Gehilter malaiischer Arbeitnehmer in gewerblichen Sekto-
ren konnen deshalb durch Multiplikation der durchschnittlichen Lohnsétze mit
0,90 errechnet werden, anschlieBend kénnen die sektoralen Lohne und Gehilter
sonstiger Arbeitnehmer residual bestimmt werden.

Die Einkommen aus Unternehmertitigkeit und Vermogen der Produktions-
bereiche ergeben sich nach Abzug der geleisteten Einkommen aus unselbsténdi-
ger Arbeit von der Nettowertschopfung zu Faktorkosten der Produktionsberei-
che. Sie schlieBen — funktional gesehen — einen kalkulatorischen Lohn fiir die
Arbeitsleistungen der Unternehmer sowie ein Entgelt fiir das eingesetzte Sach-
kapital der Unternehmen (die Gewinne der Unternehmen) ein. Die Gewinne der
Unternehmen werden als fester Anteil der um die Lohnzahlungen verminderten

92 DoS (1983, 1985b, 1987a, 1987b, 1987¢) und MoL (versch. Jgg.).
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Nettowertschdpfung zuziiglich der Gewinne staatlicher Unternehmen be-
stimmt.?3 Letztere stammen aus den Versorgungsunternchmen, dem Transport-
wesen und der Nachrichteniibermittlung sowie den Banken, Versicherungen
und Wirtschaftsdiensten, die im Modell im Industriezweig Dienstleistungsge-
werbe enthalten sind. Die privaten Einkommen aus Unternehmertitigkeit erge-
ben sich dann residual durch Abzug der Lohnzahlungen und der Unterneh-
mensgewinne vor Steuer von den Nettowertschopfungen zu Faktorkosten. Die
Korperschaftsteuern schlieBlich werden nach Angaben des Financial Survey of
Limited Companies 1983 geschitzt. Dabei muB der einheitliche Steuersatz die
Bedingung erfiillen, da8 sich das gesamte- Korperschaftsteueraufkommen zu
dem vorgegebenen Wert von 1983 aufsummiert.

Tabelle 11 faBt die bisherigen Berechnungen zum Einkommenskreislauf zu-
sammen. Abhingig Beschéftigte in der Landwirtschaft beziehen Faktoreinkom-
men in Hohe der von den Wirtschaftszweigen 1--5 insgesamt geleisteten Brutto-
lohn- und -gehaltszahlungen. Von den im Gewerbe (Wirtschaftszweige 6-14)
insgesamt geleisteten Bruttolohn- und -gehaltszahlungen entfallen ca. 41 vH auf
malaiische Arbeitnehmer und ca. 59 vH auf sonstige Arbeitnehmer. Nebenein-
kommen der verschiedenen Beschiftigtengruppen bleiben unberiicksichtigt.
Dies gilt auch fiir die beiden in der Landwirtschaft und im Gewerbe titigen
Selbstandigengruppen, die annahmegemif nicht zwischen den Sektoren wan-
dern und ausschlieBlich Einkommen aus selbsténdiger Tatigkeit im jeweiligen
Sektor beziehen. Von den nach Abzug von Abschreibungen und Korperschaft-
steuern verbleibenden Nettogewinnen der Unternehmen gehen rund 33 vH an
ausldndische Kapitaleigner, rund 37 vH verbleiben in den Unternehmen zur Fi-
nanzierung von Investitionen und rund 30 vH werden an Inldnder ausgeschiit-
tet. Der Staat schlieBlich bezieht Einkommen aus indirekten und direkten
Steuern in Hohe von 19,106 Mrd. Ringgit und leistet damit Zinszahlungen auf
offentliche Auslandsschulden und finanziert seine laufenden Ausgaben und of-
fentlichen Investitionen.

Die Komponenten des verfiigbaren Einkommens der verschiedenen Haushal-
te sowie dessen Verwendung fiir Konsum und Ersparnis ist aus Tabelle 12 er-
sichtlich. Die Haushalte beziehen je nach Faktorausstattung und regionaler Zu-
gehorigkeit Einkommen aus unselbstidndiger sowie selbstindiger Tétigkeit in
der Landwirtschaft oder im Gewerbe sowie Kapitaleinkommen. Die Arbeitneh-
merhaushalte leisten einseitige Ubertragungen an das Ausland. Die Nettotrans-
fers an den Staat (hier als Einkommensteuer bezeichnet) werden als fester Pro-
zentsatz der Bruttohaushaltseinkommen bestimmt, wobei mangels aktueller In-
formationen zunichst Steuersitze aus der SAM fiir das Jahr 1970 (Pyatt und

93 Die Ausgangsdaten zur Bestimmung dieser Anteile stammen aus dem Financial
Survey of Limited Companies (DoS 1985a: 12).
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Tabelle 11 — Entstehung und Verwendung des institutionellen Einkommens in
Malaysia 1983 (Mill. Ringgit)

Entstehung Institut, Verwendung Institut,
Faktorein-| Dividen- | sonstige | EOM | ingrivar, | institut. | Abschrei-| instirar, | SPac
kommen | denund | Einnah- | ™" | Steuern | Erspar- | bungen | Neto- [ duote

Zinsen men nisse einkom-

aus dem men

Ausland
Landw. Arbeit-
nehmer 3351 0 -0 3351 0 0 0 3351 -
Gewerbliche
malai. Arbeit-
nehmer 8254 0 0 8254 0 0 0 8254 -
Gewerbl. sonst.
Arbeitnehmer 11692 0 0 11692 0 0 0 11692 -
Landw. Selb-
stindige 3931 0 0 3931 0 0 0 3931 -
Gewerbl. Selb-
stindige 12932 0 0 12932 0 0 0 12932 -
Unternehmen 18800 3169 0 15631 6311 3532 2984 2804 22,60
Staat 0 ~1242 19106 17864 0 6849 0 11015 38,34
Summe 58060  -4411 19106 73655 6311 10381 2984 53979 -

Quelle: Siehe Tabellen 8 und 10.

Tabelle 12 — Entstehung und Verwendung des Haushaltseinkommens in

Malaysia 1983
Entstehung Haushalts Verwendung Anzahl der
institut. |eins. Uber-| €Pkom- | Eipom | verfiigbares| Konsum | Erspamis | Erwerbstit-
Einkom- | tr.ausdem| ™Men men- Ein- genin 1000
men Ausland steuern kommen

Landw. Arbeit-
nehmer 3351 -1 3350 145 3205 3120 85 646
Gewerbl. malai|
Arbeitnehmer 8254 -3 8251 624 7627 7159 468 1371
Gewerbl. sonst.
Arbeitnehmer 11692 -3 11689 796 10893 9249 1644 1430
Landw. Selb-
stindige 3931 0 3931 36 3895 3719 176 777
Gewerbl.
Selbstindige 12932 0 12932 213 12719 10407 2312 641
Kapitaleigner 2804 0 2804 0 2804 2804 0 -
Summe 42964 -7 42957 1814 41143 36458 4685 4865

Quelle: DoS (1987a) und Berechnungen auf der Grundlage von Tabelle 11 so-
wie Pyatt und Round (1984: 50).

Round 1984: 50) berechnet und anschlieBend derart korrigiert werden, daf3 sich
das gesamte Einkommensteueraufkommen zu der in Tabelle 12 angegebenen
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Summe aufaddiert. Die Ersparnisse und Konsumquoten der Haushalte werden
ebenfalls zundchst mittels der Spar- bzw. Konsumquoten von 1970 berechnet
und anschlieBend proportional so angepalt, da die Summe der Ersparnisse und
Konsumausgaben aller Haushalte den gesamtwirtschaftlichen GroBen entspre-
chen.

Nachdem die geplanten Konsumausgaben der verschiedenen Haushalte und
die insgesamt fiir Investitionszwecke zur Verfiigung stehenden in- und auslén-
dischen Ersparnisse ermittelt sind, sollen nunmehr der private Verbrauch der
verschiedenen Haushalte und die Investitionsgiiterkdufe der verschiedenen
Wirtschaftszweige berechnet werden. Es geht-also darum, die in den Spalten 16
und 18 der Tabelle 9 ausgewiesenen Kédufe von Konsumgiitern und Investitions-
giitern aller Haushalte bzw. aller Wirtschaftssektoren in die Kéufe der verschie-
denen, im Modell beriicksichtigten, Haushalte bzw. Wirtschaftszweige aufzu-
spalten.

Grundlage fiir die Ermittlung der Zusammensetzung der Kéufe verschiedener
Haushaltsgruppen bildet die Verbrauchsstichprobe fiir 1980 (DoS 1986).%4 Das
Ergebnis ist in Tabelle 13 zusammengefafit. Auf die gesamten Konsumausgaben
der einzelnen Haushalte angewendet, 1dBt sich damit der private Verbrauch
jeder Haushaltsgruppe ermitteln. Allerdings stimmt die an Verwendungszwek-
ken orientierte Giiterklassifikation der Haushaltserhebung nicht mit der Giiter-
gruppensystematik der obigen Input-Output-Tabelle und des Modells iiberein.
AuBerdem geht die Haushaltserhebung bei der Bewertung des privaten Ver-
brauchs vom Anschaffungspreis aus, der sich um den Wert der Handels- und
Transportleistungen vom Ab-Werk-Preis unterscheidet, wie er in der Input-
Output-Tabelle und im Modell Verwendung findet.

Um die Verbrauchsdaten aus der Haushaltserhebung in das Modell integrie-
ren zu konnen, miissen sie den dort herrschenden Abgrenzungs- und Bewer-
tungskriterien angepalBt werden, d.h. die zu Marktpreisen bewerteten Ver-

94 Die Klassifikation der Haushalte in der Haushaltserhebung stimmt nur teilweise mit

der Haushaltsgliederung des Modells iiberein. Die Verbrauchsmuster fiir landwirt-
schaftliche Arbeitnehmerhaushalte und malaiische Arbeitnehmerhaushalte im Ge-
werbe konnen unmittelbar aus Tabelle 2.3 (Employees in agriculture) und Tabelle
2.4 (Malay employees outside agriculture) iibernommen werden. Die Verbrauchs-
struktur fiir sonstige Arbeitnehmer im Gewerbe wurde als Durchschnitt aus den An-
gaben iiber die Verbrauchsstruktur von chinesischen, indischen und sonstigen Ar-
beitnehmerhaushalten auBerhalb der Landwirtschaft in Tabellen 2.5-2.7 (Em-
ployees outside agriculture) errechnet. Zur Ermittlung der Verbrauchsstruktur lind-
licher und stadtischer Selbstindigenhaushalte wurden die Daten in Tabelle 2.3
(Employers in agriculture) und Tabelle 2.2 (Employers outside agriculture) zugrun-
degelegt. Fiir die Gewinnbezieher wurde untersteilt, daB ihre Verbrauchsstruktur
derjenigen der hochsten Einkommensgruppe aller Haushalte (Tabelle 4.1) ent-
spricht (DoS 1986).
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Tabelle 13 — Struktur der Verbrauchsausgaben der Haushalte in Malaysia
1980 (vH) und gesamte Konsumausgaben 1983 (Mill. Ringgit)

Giitergruppe Lind). Stidt. malai- | Stidt. sonsti- Lindl. Stidt. Kapitaleigner
Arbeit- | ische Arbeit-[ ge Arbeit- | Selbstindige [ Selbstindige| -
nehmer nehmer nehmer

Nahrungsmittel 37,44 40,99 40,33 38,65 23,54 19,31

Getriinke und Tabakwaren 6,85 431 4,11 4,22 2,05 2,24

Bekleidung und Schuhe 6,42 5,64 4,00 4,98 3,22 4,00

Miete, 01, Strom 11,30 14,04 14,37 16,70 22,79 15,02

Einrichtungsgegenstinde 5,86 7.89 510 6,13 4,56 6,57

Gesundh. u. med. Versorgung 0,96 0,74 1,75 1,04 1,35 1,36

Transportmittel und Nach-

richteniibermittlung 13,99 11,63 13,59 11,23 17,62 29,05

Erholung, Unterhaltung, Er-

ziehung, kulturelle Dienste 6,76 7.31 521 6,26 833 7,66

Versch. Giiter und Dienste 10,42 743 11,55 10,79 16,54 14,77

Summe 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Konsumausgaben 3120 7159 9249 3719 10407 2804

Quelle: DoS (1986) und Tabelle 12.

brauchsdaten nach Verwendungszwecken miissen in Verbrauchsdaten nach In-
. dustriezweigen bewertet zu Ab-Werk-Preisen iibergeleitet werden. Hierzu sind
drei Schritte erforderlich. In einem ersten Schritt sind die Verbrauchsdaten
nach Verwendungszwecken in die Giitergruppensystematik der Input-Output-
Tabelle zu iiberfilhren. Grundlage hierzu ist eine von Pyatt und Round (1984:
303) fiir 1970 errechnete Kreuztabelle, in der den Positionen der Systematik der
Ausgaben der privaten Haushalte (Verwendungszwecke) die entsprechenden
Positionen der Giitersystematik der Input- Output-Tabelle zugeordnet sind.?> Im
zweiten Schritt sind die bisher ermittelten privaten Konsumausgaben aufzu-
teilen in eine Komponente, welche die private Endnachfrage nach Giitern aus
der inlidndischen Produktion reprédsentiert, und eine Komponente fiir die private
Endnachfrage nach importierten Giitern. Wie bereits bei der Modelldiskussion
erwidhnt, wird dabei angenommen, daB der Anteil der Importe einzelner Giiter
in allen Verwendungssektoren gleich hoch ist. Im letzten Schritt wird der
private Verbrauch inlidndisch produzierter Giiter nach Giiterarten in den priva-
ten Verbrauch nach Liefersektoren (Industriesektoren) des Modells iiberfiihrt.

95 Hierzu wurde die 60 Giitergruppen und 33 Verwendungszwecke umfassende Kreuz-
tabelle zundchst auf die 14 Giitergruppen des Modells und die 9 in Tabelle 13 aus-
gewiesenen Verwendungszwecke aggregiert und anschlieBend durch die Spalten-
summen dividiert. Die einzelnen Spalten geben dann an, aus welchen Giitergruppen
sich die von den privaten Haushalten fiir verschiedene Verwendungszwecke nachge-
fragten Waren und Dienstleistungen zusammensetzen. Es kann davon ausgegangen
werden, daB die Struktur dieser Kreuztabelle auf diesem hohen Giiteraggregations-
niveau konstant geblieben ist.



124

Grundlage hierfiir sind die Fertigungstabelle und die Zusatztabellen der Input-
Output-Tabelle iiber die Verbrauchsteuerbelastung einzelner Giiter sowie die
mit den Giiterkdufen verbundenen Handels- und Transportleistungen, mit deren
Hilfe die giitermafig gegliederten Verbrauchsdaten bewertet zu Anschaffungs-
preisen in nach Liefersektoren differenzierte Verbrauchsdaten bewertet zu Ab-
Werk-Preisen iiberfiithrt werden konnen.% Als Ergebnis dieser Uberleitung er-
hilt man den in Tabelle 14 aufgefiihrten privaten Verbrauch zu Ab-Werk-Prei-
sen.

Tabelle 14 — Privater Verbrauch der Haushalte in Malaysia 1983 (in Mill.
Ringgit zu Ab-Werk-Preisen)

Win- Lindl. Stadt. Stadt. | Lindl. Selb-| Stidt. Selb-| Kapital- Alle invH
schafts- Arbeit- malaiische | sonstige stindige stindige eigner Haushalte
zweig nehmer Arbeit- Arbeit-

nehmer nehmer
1 2 6 7 3 8 2 29 0,08
2 30 68 88 35 9 27 346 095
3 173 397 512 206 576 155 2020 5,54
4 116 266 344 138 387 105 1356 372
5 10 24 31 12 34 9 120 0,33
6 2 4 5 2 6 2 21 0,06
7 566 1298 1677 674 1887 509 6610 18,13
8 176 404 523 210 588 159 2060 5,65
9 411 944 1220 490 1372 370 4808 13,19
10 451 1034 1335 537 1503 405 5264 14,44
11 65 149 192 77 216 58 758 2,08
12 - - - - - - - -
13 628 1440 1861 748 2094 564 7335 20,12
14 490 1125 1454 585 1636 441 5731 1572
Summe 3120 7159 9249 3719 10407 2804 36459 100,00

Quelle: Berechnet aus DoS (1986, 1988a) und Pyatt und Round (1984: 303).

d. Die SAM fiir Malaysia

Die in den Abschnitten 3.a.p und 3.a.y angestellten Berechnungen liefern die
Grundinformationen fiir die disaggregierte SAM fiir Malaysia 1983. Tabelle 15
zeigt die im Haushaltssektor disaggregierte Version, die aus den entsprechenden
Daten der Tabellen 9-14 folgt. Zusammen mit den disaggregierten Angaben
iiber das Giiteraufkommen und die Giiterverwendung in Tabelle 9 liefert sie ein
mikrookonomisch konsistentes Bild iiber die Transaktionen der im Modell
beriicksichtigten institutionellen Sektoren.

9 Die Vorgehensweise bei der Uberfithrung von Verbrauchsdaten wird ausfiihrlich
von Ahluwalia und Lysy (1983b: 46 ff.) sowie Kiihn (1990: 151 ff.) beschrieben, die
die einzelnen Schritte durch die jeweiligen Ergebnistabellen dokumentieren.



Tabelle 15 — Im Haushaltssektor disaggregierte SAM fiir Malaysia 1983 (Mill. Ringgit)

1 2 3 4 5 6 7 8 9
Wirt- Giiter Faktoren Unter- Haushalte Staat | Vermd- | Ausland | Summe
schafts- nehmen gensén-
zweige Arbeit | Kapital Lindl. | Stadt | Stade | Lindl | Swidt. | Kapital- derung
Arbeitn. | mal. sonst. { Selbst. | Selbst. | eigner
Arbeitn. | Arbeitn.
l.n l.n 1.m l.n
1 Wirtschafts- 102484 -4049 35795 | 134230
zweige
l.n
2 Giiter: 1..n 71485 3120 7159 9249 3719 10407 2804 11015 | 26466 145424
3 Faktoren
Arbeit: 1..m 23396 23396
Kapital 35663 35663
4 Unternehmen 12489 -3169 9320
5 Haushalte
Lindl. Ar-
beitn. 3351 -1 3350
Stidt. mal.
Arbeitn. 8254 -3 8251
Stadt. sonst.
Arbeitn, 11692 -3 11689
Lindl. Selbst. 3931 3931
Stidt. Selbst. 12932 12932
Kapitaleigner 2804 2804
6 Staat 3686 3146 100 6311 145 624 796 36 213 -1242 9166
7 Vermigens-
dnderung 6516 85 468 1644 176 2312 6849 8416 | 26466
8 Ausland 39793 37793
9 Summe 134230 | 145424 | 23396 35663 9320 3350 8251 11689 3931 12932 2804 | 13815 | 26466 { 39793

Quelle: Siehe Tabellen 9-14.

4!



126

b. Bestimmung der Modellparameter

Grundsitzlich gibt es zwei Moglichkeiten zur Bestimmung der Parameter eines
angewandten allgemeinen Gleichgewichtsmodells. Zum einen konnen die Para-
meter aus Zeitreihen- und Querschnittsdaten dkonometrisch geschitzt werden;
zum anderen besteht die Moglichkeit, die Parameter aus den Daten des Basis-
jahres (der SAM) zu berechnen unter der Annahme, da der unterstellte Mo-
dellzusammenhang als Identitit erfiillt ist. Mansur und Whalley (1984: 91) be-
zeichnen diese Methode der Parameterbestimmung als Kalibrierung.

Welche Methode zur Parameterbestimmung zu wahlen ist, hingt vom Unter-
suchungsziel und der Datenverfiigbarkeit ab (Henseler-Unger 1986: 165 ff.).
Soll der Giite und Qualitit von Modellgleichungen und Parametern eine héhere
Prioritdt eingerdumt werden als der Disaggregation des Modells, so ist die 6ko-
nometrische Schitzung vorzuziehen, da bei dieser Berechnung der Parameter
Tests beziiglich der Fehlspezifikation der gewdhlten Funktionsform und auf
Signifikanz der Parameter méglich sind. Wird dem Disaggregationsgrad und
der Flexibilitit des Modells beziiglich Anderungen des Datenrahmens eine ho-
here Prioritit zugeordnet, so miissen die Parameter auf das Basisjahr kalibriert
werden, da die zur Bestimmung zentraler Parameter notwendigen Zeitreihen
typischerweise nicht vorhanden sind. Dies gilt insbesondere fiir Input-Output-
Tabellen und Haushaltserhebungen, die nur in mehrjéhrigen Abstinden erstellt
werden.

Da bei der Kalibrierung die Gleichungen des Modells in Verbindung mit den
Daten des Basisjahres den Modellzusammenhang quasi als Identitit erfiillen,
mufl die Anzahl der zu bestimmenden Parameter gleich der Anzahl der im
Basisjahr unabhingig voneinander geltenden Bezichungen sein. Dies bedeutet,
daB die funktionale Form des Modells relativ einfach gehalten werden muB, so
daB im Produktionsbereich meist linear-limitationale bzw. Cobb-Douglas- oder
CES-Produktionsfunktionen gewihlt werden. Zur Abbildung des Nachfragever-
haltens von Haushalten wird in Entwicklungsldndermodellen typischerweise das
lineare Ausgabensystem gewihlt,®7 wihrend der Ableitung des Exportangebots
bzw. der Importnachfrage CET- bzw. CES-Funktionen zugrundegelegt werden.
Die weitverbreitete Wahl dieser Funktionstypen spiegelt den Konflikt zwischen
Komplexitit — und damit zunehmender Allgemeingiiltigkeit — und Handhab-
barkeit wider. Mit der Entscheidung fiir diese Funktionstypen ergibt sich niam-
lich zwangsldufig das Problem, daB die Anzahl der benétigten Parameter die

97  Neuere Studien greifen teilweise die Kritik von Deaton (1987) an den strengen
Annahmen dieser Funktionstypen auf und verwenden flexiblere Funktionsformen,
wie z.B. das Almost Ideal Demand System (vgl. z.B. Shiells et al. 1991). Ein stark
disaggregiertes Agrarsektormodell fiir Indonesien mit flexibien Funktionsformen
wurde von Kliimper (1990} erstellt.
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Anzahl der voneinander unabhédngigen Gleichungen iibersteigt und somit eine
gewisse Zahl von Parametern — meist aus der Okonometrischen Literatur
erhiltliche Elastizititen — exogen gesetzt werden miissen, um die Kalibrierung
durchfiithren zu kénnen.

Im Malaysia-Modell werden alle Parameter fiir das Basisjahr 1983 kalibriert.
Fiir die Kalibrierung benétigt werden zum einen die Substitutionselastizititen
der Importnachfragefunktionen und die Transformationselastizititen der Ex-
portangebotsfunktionen sowie die Einkommenselastizititen und die Geldflexibi-
litdt fiir die Parameterisierung des linearen Ausgabensystems. Die Kalibrierung
wird im folgenden néher erldutert.

4 Giiterpreise und Giitermengen

Wihrend fiir die Faktormirkte getrennte Preis- und Mengendaten fiir das Basis-
jahr verfiigbar sind, liegen die Daten iiber Gilitermarkttransaktionen zunéchst
nur als WertgroBen aus der SAM vor. Um getrennte Informationen fiir gleich-
gewichtige Giiterpreise und -mengen zu erhalten, werden alle inldndischen Gii-

terpreise (P¢,P™, P¢,PY,P* P¥) gleich 1 gesetzt. Damit stimmen Wert- und
MengengroBen im Basisjahr iiberein und die angebotenen und nachgefragten
Giitermengen ( D;, M;,0;, E;, X;,V;,Cip, C¥, 1}, 1) sind aus der SAM bekannt.

Bei gegebenen Zollsdtzen () und Exportsubventionssétzen (#f )8 sowie gege-

benem Wechselkurs (R) lassen sich dann die Weltmarktpreise (Fis"' und Pi$e)

aus den Preisgleichungen [84] und [52] in Ubersicht 5 berechnen. Ebenso kon-
nen bei gegebenen physischen Inputkoeffizienten (g;; Jund gegebenen Ver-

brauchsteuersdtzen (¢ ) nunmehr die Stickwertschopfungen bzw. Nettopreise

(P”) aus Gleichung [41] berechnet werden.9?

B. Die Parameter der Angebotsseite

AuBer den aus der SAM zu errechnenden physischen Input-Koeffizienten wer-
den zur Abbildung der Angebotsseite des Malaysia-Modells noch die Parameter
der Cobb-Douglas-Produktionsfunktion (Gleichung [42]) und der Transforma-
tionsfunktion fiir den Inlandsabsatz und den Export (Gleichung [51]) benotigt.
Cobb-Douglas-Funktionen besitzen eine Substitutionselastizitéit von 1, d.h., eine
prozentuale Anderung des Faktorpreisverhiltnisses bewirkt bei wertgrenzpro-

98 Die Zollsitze und Exportsubventionssitze konnen unmittelbar aus den SAM-Daten

berechnet werden.

99 Die Inputkoeffizienten konnen bei obiger Preiskonvention ebenfalls aus den Vorlei-

stungsstromen der SAM ermittelt werden.
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duktivititsorientierter Entlohnung eine gleich grofie, entgegengesetzt gerichtete
Anderung des Faktoreinsatzverhiltnisses. Die funktionale Einkommensvertei-
lung, ausgedriickt durch die Anteile der Primérfaktoren am Produktionsergeb-
nis, ist konstant, wobei der Anteil eines Faktors gleich seiner Produktionsela-
stizitét ist. Da die Faktoranteile aus der SAM bekannt sind, konnen die Produk-
tionselastizititen der verschiedenen Arbeitskrifte unmittelbar wie folgt aus der
Arbeitsnachfragegleichung [43] berechnet werden:

_ (A+803) W G Ly

[96] . :
(1-1)-P}-X; -

mj

Dabei bezeichnet der Zihler die gesamten Lohnzahlungen — inklusive Ar-
beitgeberbeitrige zur Sozialversicherung — des Industriezweiges j fiir Arbeits-
leistungen der Arbeitskategorie m und der Nenner die sektorale Bruttowert-
schopfung.

Bei konstanten Skalenertrigen kann die Produktionselastizitdt des fixen
Faktors Kapital residual als

[97] 0ty =130y

berechnet werden.
Sind die Produktionselastizititen festgelegt und die sektoralen Faktorein-
satzmengen und Produktionsvolumen bekannt, kann der Effizienzparameter

(a}-‘ ) wie folgt kalibriert werden:

98] o =X; /T, Lf’n;'f K1)

Tabelle 16 fafit die Parameter und Variablen der sektoralen Produktions-
funktionen des Malaysia-Modells zusammen.

Das Problem, zwischen Inlandsabsatz und Exporten differenzieren zu miis-
sen, stellt sich nur bei den gewerblichen Industriezweigen. Hier wurden bei der
Aggregation der Input-Output-Tabelle zu den Wirtschaftszweigen des Modells
Sektoren mit sehr unterschiedlichen Absatzstrukturen zusammengefaflt. Fiir
diese Wirtschaftszweige miissen neben den Parametern der Produktionsfunktion
auch die Parameter der Transformationsfunktion bestimmt werden.

Fundierte empirische Schitzungen produktgruppenspezifischer Transforma-
tionselastizitidten fiir inldndisch abgesetzte und exportierte Giiter liegen fiir
Malaysia nicht vor. Faini (1988) schitzte fiir ein Biindel Fertiggiiter der Tiirkei
eine langfristige Transformationselastizitit von 2,9 mit einem Standardfehler
von 1,3. Dieser Wert wurde als zentrale Elastizitat fiir alle verarbeitenden Wirt-
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Tabelle 16 — Die Variablen und Parameter der sektoralen Cobb-Douglas-Pro-

duktionsfunktionen?
Wirtschafts- | Effizienz-| Landwirtschaftl. Mal. gewerbl. Sonst. gewerbl. Kapital
zweig parameter Arbeitnehmer Arbeitnehmer Arbeitnehmer :
x
ai | Cmj | Lwj | Qi | Lmj | Cmji | Lm | ok
1 2,046 023 154,6 - - - - 0,77
2 1,886 0,18 1238 - - - - 0,82
3 1,515 0,35 1555 - - - - 0,65
4 0,537 0,16 438 - - - - 0,84
5 2,159 0,34 1685 - - - ~ 0,66
6 4,179 - - 0,03 17,7 0,08 34,0 0,89
7 13,979 - - 0,12 44,6 0,16 39,0 0,72
8 25,469 - - 0,24 58,0 0,43 712 0,33
9 10,982 - - 0,14 85,5 0,19 84,8 0,67
10 22,323 - - 0,19 118,0 0,21 88,7 0,60
11 1,812 - - 0,14 26,7 0,11 12,6 0,75
12 32,731 - - 0,23 139,7 047 2185 0,30
i3 10,817 - - 0,13 257,3 0,24 350,3 0,63
14 26,215 - - 0,28 623,4 0,32 525,0 0,40
Summe 646,2 1370,9 1430,2
3 Arbeitnehmer in 1000.

Quelle: Eigene Berechnungen (vgl. Text).

schaftszweige (7-10) im Modell genutzt. Dagegen wurde fiir die gehandelten
Dienstleistungen der Wirtschaftszweige 13 und 14 unterstellt, daB heimisch ab-
gesetzte und exportierte Giiter weniger homogen sind. Als Transformationsela-
stizitit wurde bei diesen Sektoren ein Wert von 0,7 angesetzt.190 Sensitivitits-
analysen, in denen die Parameterwerte halbiert und verdoppelt wurden, wirkten
sich kaum auf die Verteilungsergebnisse aus.

Aufgrund der eingangs erwihnten Konvention, wonach alle Preise im Re-
ferenzgleichgewicht gleich 1 sind, sind die Werte fiir E; und D; bekannt. So-

mit lassen sich bei Vorgabe der obigen Transformationselastizititen (O'f) fiir

die verschiedenen Wirtschaftsbereiche aus den Bedingungen fiir ein Erlos-
maximum (Gleichung [54]) nach Umformung zunichst die Distributionspara-

meter (¢ ) wie folgt bestimmen:

100 Diese Werte fiir die Transformationselastizititen entsprechen denjenigen, die
de Melo und Tarr (1992: 233) ihrer Analyse der amerikanischen Handelspolitik zu-
grunde gelegt haben.
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-1

Pd E 1/0’:
99 St=l14+2-| 2L
N S (D]

[

Da aufgrund obiger Preiskonvention der in einem Wirtschaftszweig im
Basisjahr produzierte Output (X;) ebenfalls bekannt ist, sind mit der Bestim-

mung des Distributionsparameters und nach Umrechnung der Transformations-
elastizitiat (o)) in den Transformationsparameter (vgl. Gleichung [54]) alle
GroBen vorhanden, um aus der Transformationsfunktion (Gleichung [S1]) die
Werte der Niveauparameter ( af ) wie folgt zu kalibrieren:

‘ P
(100] af:Xi/[5f~Ep"+(1—6f)~Dp"] :

Tabelle 17 zeigt die Variablen und die Parameter der sektoralen Transforma-
tionsfunktionen des Malaysia-Modells.

Tabelle 17 — Die Variablen und Parameter der Inlands- und Exportangebots-

funktionen
Wirt- Transfor- |Distributions-] ~ Niveau- Inlands- Export- Sektoraler
schafts- mations- parameter | parameter angebot angebot Output
Zweig elastizitat
o} 5 af b; E X;

1 - - - 1791 2989 4780

2 - - - 5978 3875 9853

3 - - - 4456 441 4897

4 - - - 1937 15 1952

5 - - - 2686 3506 6192

6 - - - 4027 5148 9175

7 2,90 0,687 3,032 6878 703 7581

8 2,90 0,598 2,634 2971 938 3909

9 2,90 0,601 2,642 11643 3563 15206
10 2,90 0,519 2,498 6436 5137 11573
11 - - - 2675 - 2675
12 - - - 12971 - 12971
13 0,70 0,844 3,622 15773 4846 20619
14 0,70 0,995 12,468 22263 585 22848
Summe 102485 31746 134231

Quelle: Siehe Tabelle 9 sowie eigene Berechnungen (vgl. Text).
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¥ Die Parameter der Nachfrageseite

Zur Beschreibung der Nachfrageseite des Modells sind auBler den Koeffizienten
fiir den Staatsverbrauch, die Vorleistungsnachfrage sowie die Investitionsgiiter-
nachfrage und die Lagerbestandverinderungen, die unmittelbar aus der SAM
berechnet werden konnen, drei Gruppen von Parametern notwendig: die Para-
meter der privaten Konsumnachfrage, die Elastizititen der Exportnachfrage und
die fiir alle Verwendungssektoren identischen Parameter der Nachfrage nach
heimischen und importierten Giitern.

Die Parameter der privaten Konsumnachfrage -

Fiir gesamtwirtschaftliche Modelle empfiehlt es sich, die Haushaltsnachfrage
nach einzelnen Giitern simultan zu schitzen, da andernfalls die Additivitdtsbe-
dingung verletzt wird.

Die Probleme, die bei der Schitzung von Nachfragesystemen auftreten, sind
jedoch enorm, da die Konsumnachfrage nach einem Gut von den (gesamten)
Konsumausgaben sowie von allen Giiterpreisen abhéngt. Folglich wiren fiir
jedes Gut n+1 Parameter zu schitzen. Bei n=14 Giitern beliefe sich die Anzahl
auf n-(n+1) = 210 Parameter, die zu schétzen wiren.

Eine von Frisch (1959) entwickelte Methode, die bei der numerischen
Spezifizierung der Konsumnachfrage in allgemeinen Gleichgewichtsmodellen
fast immer angewendet wird, besteht darin, fiir reprasentative Verbraucher eine
separable Nutzenfunktion zugrunde zu legen und aus den daraus abgeleiteten
Nutzenmaximierungsbedingungen n?-1 Parameter auf rechnerischem Wege zu
bestimmen. Somit verbleiben nur noch n+1 zu schitzende Parameter.

Bei Vorgabe von n extern geschitzten Einkommens- bzw. Ausgabenelasti-
zitidten sowie der (hdufig als Geldflexibilidt bezeichneten) Ausgabenelastizitét
des Ausgabengrenznutzens lassen sich alle Parameter der Haushaltsnachfrage
aus den Gleichungen (74] und [75] des theoretischen Modells berechnen.

Von den notwendigen Parametern des Nachfragesystems werden hier nur die
Ausgabenelastizititen selbst geschitzt, und zwar in Form von Einzelgleichun-
gen auf der Basis von Querschnittsdaten. Bei den Daten handelt es sich um die
Ergebnisse einer Konsumentenbefragung des Statistischen Amtes in Westma-
laysia im Jahre 1980 (Report of the Household Expenditure Survey) (DoS
1986). Die folgende doppelt logarithmische Gleichung wurde jeweils getrennt
fiir 9 grofie Giitergruppen und 3 reprisentative Haushalte (ldndliche, stadtische
und alle) geschitzt:

[101] InCp=a+&-InCp +uy.
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C, und E‘k stehen fiir die durchschnittliche Pro-Kopf-Nachfrage nach Gut i

in der Ausgabenklasse k bzw. fiir die durchschnittlichen Pro-Kopf-Ausgaben in
der Ausgabenklasse k. Es standen fiir jede Schitzung (k=10) Beobachtungen
(Ausgabenklassen) zur Verfiigung. Die Ergebnisse der Regressionsschitzungen
fiir 3 reprisentative Haushaltsgruppen sind in Tabelle 18 wiedergegeben.

Es fallt auf, daB die korrigierten Bestimmtheitsmafie von zwei Ausnahmen
abgesehen stets Werte von iiber 0,9 annehmen. AuBlerdem sind alle geschitzten
Ausgabenelastizititen positiv und signifikant von 0 verschieden. Drittens liegen
die Ausgabenelastizitaten fiir Nahrungsmittel, die in Entwicklungslédndern ge-
nerell hoher sind als in Industrielindern,”in einem realistischen Bereich.
SchlieBlich fiel auch der Test, ob die Summe der mit den Ausgabenanteilen
multiplizierten Ausgabenelastizititen einen Wert nahe 1 annehmen wiirde, po-
sitiv aus. Abweichungen von 1 gab es fiir alle Haushaltsgruppen erst in der fiinf-
ten Nachkommastelle.

Die geschitzten Ausgabenelastizitdten muBten anschlieBend den im Modell
beriicksichtigten Haushaltsgruppen und fiir jede Haushaltsgruppe den 14 Giiter-

Tabelle 18 — Ausgabenelastizititen lindlicher, stadtischer und aller Haushalte
fiir 9 Giitergruppen in West-Malaysia 19802

Giitergruppe Landliche Stadtische | Alle Haushalte
Haushalte Haushalte
e [ R | € | R°| ¢ | R?

1 Nahrungsmittel 0,717 0,97 0,745 0,95 0,704 0,97
(18,4) (13,7 (17,3)

2 Getrinke und Tabakwaren 0,889 0,93 0,653 0,81 0,816 0,93
(11,2) 6,5) (11,8)

3 Bekleidung und Schuhe 0,978 0,98 0,873 0,95 0,946 0,98
(23,5) (14,0) (20,3)

4 Miete, Ol, Strom 0,717 0,99 0,931 0,99 0,823 0,99
27,1 27,3) (39,0

5 Einrichtungsgegenstinde 1,242 0,98 1,412 0,99 1,273 0,99
(20,7 (28,5) (28,7)

6 Gesundheit und med. Versorgung 1,285 0,96 1,204 0,95 1,307 0,97
(16,4) (14,4) (18,8)

7 Transportmittel und Nachrichten- 1,664 0,98 1,729 0,98 1,656 0,98

tibermittlung (20,8) 22,7 (21,4)
8 Erholung, Unterhaltung, Erzichung, 1,632 0,96 1,304 0,99 1,561 0,96
kulturelle Dienste (14,7) 27,2) (16,4)

9 Verschiedene Giiter und Dienste 1,126 0,99 0,902 0,96 1,080 1,00
(32,3) (15,9) (50,3)

A Werte in Klammern.

Quelle: Einzelgleichungsschéitzungen mit Daten aus DoS (1986).
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gruppen der hier benutzten Input-Output-Systematik zugeordnet werden. Als
Kriterium fiir die Zuordnung der Ausgabenelastizitdten zu den 6 im Modell be-
riicksichtigten Haushaltsgruppen diente das Einkommen pro Erwerbstitigen,
wie es im Modell ermittelt wurde, und dasjenige, das in der Verbrauchsstichpro-
be ausgewiesen wird. Danach wird das Konsumverhalten lédndlicher Arbeitneh-
mer und Selbstiandiger am besten durch die fiir landliche Haushalte geschitzten
Ausgabenelastizititen reprisentiert. Fiir malaiische und sonstige gewerbliche
Arbeitnehmerhaushalte werden die Ausgabenelastizitdten aller Haushalte ange-
setzt und fiir stddtische Selbstindigenhaushalte und Kapitaleigner diejenigen
fiir stadtische Haushalte.

Fiir die Zuordnung der haushaltsspezifischen Ausgabenelastizititen zu den
14 Giitergruppen mubBte, wie bereits bei der Bestimmung der haushaltsspezifi-
schen Giiternachfragen, auf Daten von Pyatt und Round fiir 1970 zuriickge-
griffen werden. Die effektiv benutzten Ausgabenelastizititen sind in den Tabel-
len 19-21 enthalten.

Die Berechnung der Parameter (u;) und (6;) der Nachfragefunktion (Glei-
chung [74]) erfolgt dann fiir jede Haushaltsgruppe in zwei Schritten. Unter Zu-
grundelegung der in den Tabellen 19-21 angegebenen durchschnittlichen
Budgetanteile (a;) und Einkommenselastizititen (&;) kOnnen zunichst die

marginalen Budgetanteile
[102] Hi=E&-Q;

ermittelt werden. AnschlieBend konnen die einkommens- und preisunabhén-
gigen Komponenten der Giiternachfrage aus Gleichung [75] fiir jede Haushalts-
gruppe errechnet werden:

(103} 9i=?'ai_€'ﬂi~

C
q
1
Die hierzu bendtigte Geldflexibilitit (¢ =—1/&) kann mit Hilfe einer von
Lluch et al. (1977: 76) berechneten Regressionsfunktion ermittelt werden, die
den Zusammenhang zwischen Geldflexibilitit und Bruttosozialprodukt pro
Kopf wiedergibt.10! Danach ergibt sich fiir alle Haushalte in Malaysia 1983 ein

101 pie Regressionsgleichung lautet

log ¢ =1,565 - 0,358 -log Y (R2=0,58),
(0,285) (0,102)

wobei Y das Bruttosozialprodukt pro Kopf in US$ von 1970 angibt und die Zahlen
in Klammern die Standardfehler angeben.
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Tabelle 19 — Budget- und Subsistenzanteile sowie Ausgaben- und Eigenpreis-
elastizititen der privaten Giiternachfrage landlicher Haushalte in
Malaysia 19832

Wirt- Arbeitnehmerhaushalte Selbstindigenhaushalte
schafts- b
oweig o | o | 60 & |y | | o | 6 C & | My
vH vH
1 0,08 0,07 006 0,883 -0233] 0,08 0,07 006 0871 -0,237
2 1,05 0,68 0,89 0,648 -0,177 1,16 0,75 098 0,648 -0,183
3 6,13 397 5,18 0,648 -0,208] 6,73 436 5,67 0,648 -0,216
4 4,15 2,69 3,51 0,648 -0,196] 4,57 296 3,85 0,648 -0,203
5 024 0,27 021 1,122 -0,298] 0,29 0,34 021 1,172 -0,321
6 0,06 0,07 0,04 1,122 -0,296] 0,07 0,08 0,05 1,172 -0,319
7 22,34 14,48 18,89 0,648 -0,306| 22,11 14,33 18,61 0,648 -0,306
8 7,30 645 576 0,883 -0,289) 691 6,02 544 0,871 -0,288
9 11,99 13,45 8,79 1,122 -0,405) 12,05 14,12 8,61 1,172 -0,427
10 13,39 15,02 9,81 1,122 —0,418] 12,31 14,43 8,79 1,172 -0,429
11 1,41 091 1,19 0,648 0,179} 1,76 1,33 1,44 0,758 -0,218
12 - - - - - - - - - -
13 19,69 29,59 12,64 1,503 -0.607| 17,76 27,08 11,16 1,525 -0,596
14 12,18 12,39 9,23 1,017 -0,372f 14,19 14,10 10,75 0,994 -0,385
Summe  {100,00 100,00 76,20 100,00 100,00 75,60

a o; : durchschnittlicher Budgetanteil; 4; : marginaler Budgetanteil; 6; : Subsistenzanteil; €; :
Einkommenselastizitit; 7); : Eigenpreiselastizitat. — bBerechnet bei einem Frisch-Parameter
von —4,2. — ®Berechnet bei einem Frisch-Parameter von —4,1.

Quelle: Eigene Berechnungen (vgl. Text).

Wert von -3,45. In den Tabellen 19-21 sind die benutzten marginalen Budget-
und Subsistenzanteile fiir sdamtliche Nachfragefunktionen und Haushalte dar-
gestellt.

Die Eigen- und Kreuzpreiselastizititen fiir einzelne Giiter konnen dann ent-
sprechend den Gleichungen

PI.p.

[104) n;=-¢;- ’EH'+§ und
Pi.0,

[105] nijz_gi'_l&:’ﬁ_l i#]j

fiir jeden Haushalt ermittelt werden. Auch die Angaben zu den Eigenpreiselasti-
zitdten sind in den-Tabellen 19-21 enthalten.
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Tabelle 20 — Budget- und Subsistenzanteile sowie Ausgaben- und Eigenpreis-
elastizititen der privaten Giiternachfrage stadtischer Arbeitneh-
merhaushalte in Malaysia 19832

Wirt- Malaien Sonstige
hafts-
iiv:ig o | o | 6% e | ma | oo | | 6:°) & | M
vH vH
1 0,08 007 006 0857 -0,263| 0,08 0,07 0,06 0,887 -0,239
2 1,15 0,73 097 0,638 -0,202| 1,10 0,72 090 0,650 -0,182
3 671 428 564 0,638 -0,234] 6,39 4,15 524 0,650 -0,213
4 4,50 2,87 3,78 0,638 -0,222{ 432 281 3,54 0,650 -0,201
5 0,29 033 021 1,153 -0,356] 0,33 0,37 0,23 1,126 -0,306
6 0,07 0,08 005 1,153 -0,354] 0,06 0,07 0,04 1,126 -0,303
7 21,69 13,84 18,23 0,638 -0,321( 21,07 13,70 17,26 0,650 -0,302
8 503 431 395 0,857 -0,299| 6,12 543 4,61 0,887 -0,285
9 12,22 1409 8,70 1,153 -0,459) 12,05 13,57 8,28 1,126 -0,412
10 12,88 14,85 9,17 1,153 -0,465| 12,25 13,79 8,42 1,126 -0,413
11 1,82 1,36 1,48 0,745 -0,240f 2,11 1,37 1,73 0,650 -0,188
12 - - - - - - - - - ~
13 19,90 29,85 12,44 1,500 -0,652| 18,69 28,20 10,86 1,509 -0,602
14 13,66 13,36 10,32 0,978 -0,407| 15,43 15,75 11,06 1,021 -0,405
Summe  |100,00 100,00 75,00 100,00 100,00 72,20

aai : durchschnittlicher Budgetanteil, f; : marginaler Budgetanteil, 0,- : Subsistenzanteil; €; :
Einkommenselastizitat; 7;; : Eigenpreiselastizitit. — bBerechnet bei einem Frisch-Parameter
von -4,0. — “Berechnet bei einem Frisch-Parameter von —3,6.

Quelle: Eigene Berechnungen (vgl. Text).

Die Parameter der Export- und Importnachfrage

Nur fiir zwei Wirtschaftszweige, die Elektrizitits- und Wasserwirtschaft sowie
das Baugewerbe (Sektoren 11 und 12), wird im Modell unterstellt, daf} sie keine
Exporte produzieren und nicht der Konkurrenz ausldndischer Anbieter ausge-
setzt sind. Diese Sektoren produzieren reine Nichthandelsgiiter.102 Es brauchen
demnach auch keine Exportnachfrageelastizititen bestimmt zu werden. Dage-
gen stehen verarbeitete Produkte, die aus Malaysia exportiert werden, auf den
Auslandsmiérkten in Substitutionsbeziehungen mit anderen Erzeugnissen. Von
daher ist es angebracht, bei diesen Produkten von einer preiselastischen Nach-

102 Die in den Ausgangsdaten beobachteten geringen Exporte und Importe wurden dem
Industriezweig Handel, Transport und Kommunikation zugeschlagen.
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Tabelle 21 — Budget- und Subsistenzanteile sowie Ausgaben- und Eigenpreis-
elastizitdten der privaten Giiternachfrage stidtischer Selbstindi-
gen- und Kapitaleignerhaushalte in Malaysia 19832

Wirt- Stadtische Selbstindigenhaushalte Kapitaleigner

schafts-

pweig o | ow |60 e | mp | | o] 6] & | oy

vH vH

1 0,08 0,06 0,06 0,721 -0,350| 0,08 0,05 0,06 0,687 0,437
2 065 040 049 0615 -0,302| 0,52 031 0,37 0,587 -0,375
3 387 238 292 0615 -0,3201 3,07 1,80 2,17 0,587 0,389
4 2,56 1,57 193 0615 -0,312| 2,03 1,19 1,44 0,587 0,383
5 043 050 0,23 1,166 0,568/ 0,29 0,32 0,13 1,112 -0,708
6 0,04 0,05 002 1,166 0565{ 0,03 003 002 1,112 -0,706
7 12,11 7,45 9,13 0,615 -0,366] 998 586 7,05 0,587 -0,425
8 477 3,44 339 0721 -0,379| 5,30 3,64 3,48 0,687 0,467
9 14,59 17,01 7,79 1,166 -0,675{ 16,91 1880 7,51 1,112 -0,812
10 16,68 19,45 890 1,166 0,690 20,77 23,10 9,22 1,112 0,836
11 2,80 2,15 1,94 0769 0390 1,78 130 1,13 0,733 -0,476
12 - - - - - - - - - -

13 21,48 30,67 9,21 1,428 -0,851| 24,16 32,88 7,72 1,361 -,998
14 19,93 14,85 13,99 0,745 -0,487| 15,11 10,73 9,75 0,710 -0,539

Summe  |100,00 100,00 60,00 100,00 100,00 50,00

g ; : durchschnittlicher Budgetanteil; u; : marginaler Budgetanteil; 6; : Subsistenzanteil; €; :
Einkommenselastizitit; 7;; : Eigenpreiselastizitit. — b Berechnet bei cinem Frisch-Parameter
von —2,5. — © Berechnet bei einem Frisch-Parameter von —2,0.

Quelle: Eigene Berechnungen (vgl. Text).

fragefunktion auszugehen. Landwirtschaftliche und mineralische Giiter in un-
bearbeiteter oder bearbeiteter Form, wie beispielsweise Rohgummi, Rundholz
und Schnittholz, Palmél, Zinn und Rohél sind vergleichsweise homogene Pro-
dukte. Insofern erscheint die Annahme einer unendlichen Exportnachfrageela-
stizitdt hier eher angebracht. Allerdings ist Malaysia auf dem Weltmarkt der
grofte Anbieter von Palmél, zweitgroBter Anbieter von Gummi und einer der
groften Anbieter von Rundholz, so dal die Annahme des ,kleinen Landes* bei
diesen Giitern aufgrund des hohen Weltmarktanteils wohl schwer zu rechtferti-
gen ist. Auch fiir diese Giiter wird daher eine fallende Nachfragefunktion ange-
nommen. Lediglich bei den Wirtschaftszweigen 3 (sonstige Landwirtschaft und
Tierzucht), 4 (Fischerei), 13 (Handel, Transport und Kommunikation) sowie 14
(Dienstleistungen) wird von einer unendlichen Preiselastizitit der Exportnach-
frage ausgegangen, da Malaysia bei diesen Giitern nur einen kleinen Teil der
Weltimportnachfrage deckt. Fiir die letztgenannten Giiter wird die Exportnach-
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frage daher bei einem vom Ausland determinierten Preis entweder als Uber-
schuB3 der heimischen Produktion iiber die Inlandsnachfrage bestimmt (3 und 4)
oder durch das preiselastische Exportangebot (13 und 14). Fiir alle preiselasti-
schen Exportnachfragefunktionen wird mangels fundierter Schitzungen und in
Anlehnung an von Rabenau (1983) die in Tabelle 22 ausgewiesene einheitliche

Preiselastizitdt der Exportnachfrage von 71} =—3 unterstellt.
Empirische Schitzungen produktgruppenspezifischer Substitutionselastizi-
tdten ( 0'?) fiir heimische und auslidndische Giiter auf der Nachfrageseite liegen

fiir Malaysia nicht vor. Ersatzweise werden deshalb Mittelwerte der von Dervis
et al. (1982: 263) fiir die Analyse von Anpassungsproblemen in der Tiirkei ver-
wendeten niedrigen und hohen Elastizititen verwendet. Dabei ist zu beachten,
daB die in der Tabelle 22 aufgefiihrten Substitutionselastizititen fiir alle Ver-
wendungsarten identisch sind.

Auch hier konnen — &hnlich wie beim Exportangebot und beim gesamten
Giiterangebot — die Parameter der Importnachfrage (Gleichung [89]) und der
gesamten Giiternachfrage (Gleichung [87]) nach Vorgabe extern spezifizierter

Substitutionselastizititen (0?) aus den Daten der SAM bestimmt werden. Bei

Ab-Werk- bzw. Ab-Zoll-Preisen von Pid = P™ =1 fiir heimische Giiter und im-

Tabelle 22 — Die Variablen und Parameter der Export- und Importnachfrage-
funktionen des Malaysia-Modells

Wirt- Exportnach- | Substitutions-| Distributions-|  Niveau- Heimische Import- Giiter-
schafts- frage- elastizitat | parameter | parameter | Nachfrage | nachfrage | nachfrage
zweig elastizitat (Absorption)
i of 8! af D, M; o
1 -3,00 4,00 0,300 1,590 1791 0 1851
2 -3,00 4,00 0,301 1,593 5978 204 6183
3 oo 4,00 0,430 1,927 4456 1447 5902
4 o 4,00 0,300 1,592 1937 66 2003
5 -300 . 4,00 0,320 1,645 2686 131 2817
6 -3,00 3,00 0,452 1,973 4027 2255 6282
7 -3,00 1,50 0,360 1,887 6878 2901 9780
8 -3,00 1,50 0,431 1,971 2971 1953 4924
9 -3,00 0,66 0467 1,997 11643 10672 22316
10 -3,00 0,50 0,890 1,627 6436 18266 24702
11 - - - - 2675 - 2675
12 - - - - 12971 - 1297
13 oo 0,50 0,034 1,361 15773 2948 18721
14 o 0,50 0,008 1,181 22263 2036 24299
Summe 102485 42939 145425

Quelle: von Rabenau (1983: 183), Dervis et al. (1982: 263), Tabelle 9 und
eigene Berechnungen.
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portierte Giiter sind die Werte fiir D; und M; aus der SAM bekannt. Aus den
Bedingungen fiir ein Kostenminimum ergibt sich aus Gleichung [89] fiir den
Distributionsparameter (&7 ):

-l/o? B
M; Lopn
q _
[106) &} = 1+[—Bf—] ?

i 1

Da aufgrund obiger Preiskonvention die-Nachfrage nach dem zusammen-
gesetzten Gut (Q; ) ebenfalls aus den SAM-Daten bekannt ist, sind mit der Be-

stimmung des Verteilungsparameters und nach Umrechnung der Substitutions-
elastizitit (0',‘-1) in den Substitutionsparameter (p? ) alle Groflen vorhanden, um
aus der Giiteraggregationsfunktion (Gleichung [87]) die Werte der Niveaupara-
meter (a) zu kalibrieren:

o 1o}
[107] a,ff:Q,-/[a;l-M,.Pf+(1_5;;).Di—p.»] |

Tabelle 22 fafft die Parameter und Variablen der so ermittelten Export- und
Importnachfragefunktion zusammen. Damit sind nun alle Variablen und
Parameter des theoretischen Modells fiir Malaysia 1983 bestimmt und die
Implementierung des Malaysia-Modells kann mit den Bemerkungen zur Ldsung
und zur Homogenitét des Modells abgeschlossen werden.

c. Losung und Homogenitiit des Modells

Das hier zugrundegelegte gesamtwirtschaftliche Modell besteht aus einem Sy-
stem interdependenter, teilweise nichtlinearer Gleichungen, das auf zwei Arten
nach den gleichgewichtigen Werten der endogenen Variablen geldst werden
kann. Eine Moglichkeit besteht darin, das Gleichgewichtssystem zundchst zu
linearisieren und anschlieBend durch Matrixinversion zu 16sen. Dieses Verfah-
ren geht auf Johansen (1960) zuriick und wurde seither vor allem in Modellen
vom ORANI-Typ angewendet. Eine andere Moglichkeit besteht darin, das
nichtlineare Gleichungssystem direkt zu 16sen. Zur Berechnung von Gleichge-
wichtspreisen in einem nichtlinearen 6konomischen Modell entwickelte Scarf
(1967) erstmals einen Fixpunkt-Algorithmus. Inzwischen hat die rapide Ent-
wicklung von Software zur Losung von nichtlinearen Gleichungssystemen zur
weiten Verbreitung angewandter allgemeiner Gleichgewichtsmodelle beigetra-
gen. Zur Modellierung und Losung des Malaysia-Modells wurde das Software-
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paket GAMS (General Algebraic Modelling System) von Brooke et al. (1988)
verwendet. Es zeichnet sich dadurch aus, dafl die Kodierung weitgehend der
algebraischen Notation entspricht, selbst umfangreiche Modelle inzwischen auf
einem PC gel6st werden konnen und der Algorithmus sehr schnell zur Konver-
genz fiihrt.

Zwar werden in GAMS die Gleichungen simultan gelost, dennoch ist es
ratsam, sich die Losungsstrategie eines allgemeinen Gleichgewichtsmodells zu
vergegenwirtigen. Im folgenden soll anhand der schematischen Ubersicht 9 die
Vorgehensweise im Falle flexibler Giiter- und Faktorpreise sowie bei konstan-
tem Wechselkurs erldutert werden.

Wenn die Giiterpreise, der Wechselkurs und die Durchschnittslohnsitze
(W,,) gegeben sind, dann lassen sich die sektoralen Lohnsitze (W,,;), die li-

near von W,, abhédngen, ermitteln und anschlieBend die vom Wertgrenzprodukt

abhingigen Arbeitsnachfragen der einzelnen Industriezweige feststellen. An-
schlieBend wird gepriift, ob bei den bislang unveridnderten Léhnen und gegebe-
nen Preisen die Arbeitsnachfrage mit dem Arbeitsangebot iibereinstimmt. Ist
dies nicht der Fall, werden die nominalen Lohne auf ein hoheres Niveau ange-
hoben oder auf ein niedrigeres gesenkt, je nachdem ob auf den Arbeitsmirkten
eine Ubernachfrage oder ein Uberangebot auftritt. Damit #ndern sich die linear
von diesem Niveau abhingigen einzelnen sektoralen Léhne, wodurch wiederum
Anderungen der Arbeitsnachfrage in den einzelnen Industriezweigen ausgelost
werden, die das Giiterangebot beeinflussen, so daf sich der beschriebene Anpas-
sungsproze auf den Arbeitsmérkten solange fortsetzt, bis ein Gleichgewicht auf
den Arbeitsmirkten erreicht ist.

Da der Produktionsfaktor Kapital kurzfristig immobil ist, liegt nunmehr der
Faktoreinsatz der einzelnen Industriezweige fest, so daB anhand der Pro-
duktionsfunktion die Bruttoproduktion und in Verbindung mit den konstanten
Input-Output-Koeffizienten die Nettoproduktion berechnet werden kann. Wird
die Nettoproduktion mit den vorgegebenen Preisen bewertet, kommt man zum
Bruttoinlandsprodukt, dessen Gegenwert an die institutionellen Sektoren — ins-
besondere in Form von Faktorzahlungen an die Haushalte — verteilt wird. Da-
mit sind alle entscheidenden endogenen Groflen (z.B. das verfiigbare Haus-
haltseinkommen) bestimmt, um die Giiternachfrage zu ermitteln. Im nichsten
Schritt wird das Giiterangebot mit der Nachfrage verglichen. Wird auf den Gii-
termirkten keine Ubereinstimmung zwischen Angebot und Nachfrage erzielt, so
wird der Preisvektor gedndert und das beschriebene Anpassungsverfahren auf
den Mirkten fiir Arbeitskrifte und Giiter solange wiederholt, bis ein Gleichge-
wicht auf allen Markten erreicht ist.
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Ubersicht 9 — Ablauf der Berechnungen im Malaysia-Modell

-~

Giiterpreise, Lohnsitze
und Wechselkurs —

l

Produktionsfunktion 1 N Arbeitsnachfrage

l

Arbeitsnachfrage

Nein
) Lohnsitze dndemn

v

Arbeitsangebot

l Ja
Einkommensverteilung

l

Nachfragefunktion — Giitemnachfrage

!

Giitemachfrage
= > | Giiterpreise dindemn
Giiterangebot

l!a

I Ende l

Nein

Angesichts der Dimension des Modells ist es von vornherein nicht auszu-
schlieBen, daB ungeachtet der theoretischen Konsistenz Fehler bei der Be-
rechnung des allgemeinen Gleichgewichts vorkommen. Diese kénnen auftreten,
wenn bei der empirischen Bestimmung die Restriktionen fiir einige Parameter
nicht beachtet werden und/oder wenn das Programm zur Kalibrierung der Para-
meter fehlerhaft ist. Ein einfacher, aber wirkungsvoller Test zur Uberpriifung
des Modells besteht darin, ein Experiment durchzufiihren, bei dem die in Mo-
dellen des allgemeinen Gleichgewichts immer benétigte Preisnormierungsva-
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riable103 ceteris paribus exogen verindert wird. Das dem Modell zugrundege-
legte Konzept der Homogenitit!% verlangt dann, daB sich alle endogenen Prei-
se um denselben Prozentsatz verdndern, die relativen Preise folglich unberiihrt
bleiben. i

Nach der numerischen Spezifizierung des Malaysia-Modells wurde ein Ho-
mogenititstest durchgefiihrt, in dem der Konsumentenpreisindex P um 10 vH
erhoht wurde. Als Losung ergab sich eine Verdnderung aller Preise und nomi-
nalen Variablen um ebenfalls 10 vH, wihrend alle realen Variablen konstant
blieben. Das Modell darf aufgrund dieses Tests somit als homogen und theore-
tisch und empirisch konsistent betrachtet werden. -

II. Simulationsergebnisse des Malaysia-Modells

1. Die Destabilisierung: Terms-of-trade-Schock und fiskalische
Expansion

Mit Hilfe des in dem Abschnitt D.I entwickelten Malaysia-Modells kénnen nun
die Destabilisierung und die Anpassung der malaysischen Volkswirtschaft in
den achtziger Jahren und die sich daraus ergebenden Verteilungswirkungen si-
muliert werden. In diesem Kapitel soll zunichst untersucht werden, wie externe
Schocks und eine fiskalische Expansion die Volkswirtschaft destabilisieren. Im
Falle Malaysias gingen derartige Impulse von Exportnachfrageriickgéngen bei
Gummi, Palmél, Holz und bergbaulichen Produkten (hauptsidchlich Rohdol) so-
wie von einem groBangelegten staatlichen Investitionsprogramm aus (vgl. Ab-
schnitt B.I11.2). Die Analyse bezieht sich auf die kurzfristigen Effekte. Anpas-
sungsmaBnahmen werden zunédchst nicht betrachtet.

Was als kurze Frist anzunehmen ist, ergibt sich aus den Annahmen tber die
Faktormobilitdt. Zum einen mufB die Frist so lang sein, daf die Volkswirtschaft
einen neuen Gleichgewichtszustand erreichen kann.!95 Dies ist friihestens dann
der Fall, wenn sich beispielsweise bei gegebenem Wechselkurs die Inlandspreise
von Exportgiitern nach einem Exportnachfrageriickgang den gesunkenen Welt-

103 vgl. Abschnitt D.1.2.c.

104 Dieses Konzept besagt, da alle realen GroBen homogen vom Grade 0 in bezug auf
Anderungen des Preisniveaus sind.

105 Dieser ist mit freiwilliger Arbeitslosigkeit und einem Devisenmarktungleichgewicht
vereinbar, sofern die Devisenliicke durch Auflosung von Reservebestinden oder
durch Kapitalimporte geschlossen werden kann.
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marktpreisen angepafit, die Exporteure daraufthin eine Einschrinkung der Pro-
duktion geplant und weniger Arbeiter beschiftigt haben, die Lohne gesunken
sind und diese Faktorpreisinderungen wiederum ihren Niederschlag in allen
Giiterpreisen gefunden haben. Zum anderen mufBl die Frist so kurz sein, da8,
erstens, der kurzfristig immobile Produktionsfaktor Kapital nicht anderen Ver-
wendungen zugeordnet wird und die in den landwirtschaftlichen und gewerbli-
chen Sektoren beschiftigten Arbeitskrifte nicht migrieren, und, zweitens, die
Wirtschaftssubjekte — insbesondere der Staat und das Ausland — die exogenen
Schocks nicht als Teil einer linger anhaltenden Instabilitdt begreifen und des-
halb ihre Verhaltensweisen dndern. Als Faustregel kann fiir die kurze Frist ein
Zeitraum von ca. zwei Jahren angenommen werden.

Durch eine geeignete SchlieBung des im vorangegangenen Kapitel vorge-
stellten Modells, d.h., durch die Festlegung derjenigen Variablen, die exogen
vorgegeben sind, wird im folgenden Abschnitt gezeigt, wie die kurzfristigen
Wirkungen eines externen Schocks und einer fiskalischen Expansion in konsi-
stenter Weise analysiert werden konnen. Diese Uberlegungen bilden die Vor-
aussetzung fiir die in Abschnitt 1.b durchzufiihrenden Simulationsrechnungen
mit dem Malaysia-Modell.

a. Alternative Simulationsszenarien

Bei der Auswahl der Variablen, die zur Untersuchung der kurzfristigen Aus-
wirkungen einer Exportnachfrageinderung fiir wichtige Rohstoffe als exogen
angenommen werden konnen, ist allgemein folgendes zu beriicksichtigen:

— Da Kapital als immobiler Faktor angenommen wird, kann im kurzfristigen
Experiment der Kapitalstock des jeweiligen Industriezweigs als fix, die Va-

riable K j folglich als konstant angenommen werden. Ebenso ist das Arbeits-

angebot an liandlichen Arbeitskriften den landwirtschaftlichen Sektoren und
das Arbeitsangebot stidtischer malaiischer und sonstiger Arbeitskrifte den

gewerblichen Sektoren exogen vorgegeben, d.h., die Variablen ij sind

konstant, und die Beschiftigung wird durch die Nachfrage bestimmit.

— Da Malaysia als ,kleiner Nachfrager auf dem Weltmarkt anzusehen ist,
miissen die Importpreise in auslandischer Wihrung exogen bestimmt wer-
den. In den folgenden Simulationen sollen sie unverandert bleiben, so daf

den Variablen 7’?"1 ihr Ausgangswert zugewiesen werden kann. Bei unver-
dnderten Zollsitzen (£") und konstantem Wechselkurs (R) sind damit auch

die inldndischen Importpreise (P™) exogen vorgegeben. Veranderungen der
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externen Terms of trade (P*™ / P%) resultieren allein aus Verinderungen
der inldndischen Exportpreise (in ausldndischer Wihrung).

— Die Verschiebungsparameter (E;) fiir die preiselastischen Exportnachfragen
nach Kautschuk, Palmol, Holz und bergbaulichen Produkten stellen die

eigentlichen Instrumente zur Simulation des externen Schocks dar, da die
Exportpreise im Modell endogen bestimmt werden.

Da aus der AuBBenhandelsstatistik nur die tatsachlich realisierten Werte, nicht
aber die urspriinglichen Nachfrageschocks ersichtlich sind, miissen diese be-
rechnet werden. Ausgangspunkt ist dabei Gleichung [85], die nach Logarith-
mierung die Exportnachfrage fiir Giiter mit preiselastischer Nachfragefunktion
in Verdnderungswerten zeigt:

(108] £ =E -nf-B¥.

Diese Gleichung macht deutlich, daB Anderungen der Exporte eines Gutes
sowohl durch Bewegungen auf der Nachfragekurve, die durch Anderungen der

malaysischen Exportpreise (P,~$e) bedingt sind, als auch durch eine Verschie-

bung dieser Kurve aufgrund exogener Einfliisse (E;) induziert werden konnen.
Kennt man die Preiselastizitit der Exportnachfrage, so 148t sich aus beobachte-
ten Exportmengen und Exportpreisen fiir Gummi, Palmél, Holz und bergbau-
liche Produkte auf die Verschiebungen der Nachfragekurve schlieBen.

Dazu wurden fiir die Jahre 1980-1983 zunéchst mit Hilfe einer Zeitreihen-
analyse die Abweichungen der Exportmengen und -preise dieser Giiter vom
langfristigen Trend bestimmt. Unter der Annahme einheitlicher Preiselastizi-
titen der Exportnachfrage von —-3,0 kann man fiir die Periode 19801983 eine
durchschnittliche prozentuale Abweichung der Nachfrage vom langfristigen
Trend in Hohe von —0,9 vH fiir Kautschuk, —4,1 vH fiir Palmol, -0,9 vH fiir
Holz und -5,9 vH fiir bergbauliche Produkte errechnen. Gleichung [85] impli-
ziert, daB der exogene Nachfrageschock, der — unter Beriicksichtigung der

Preisreaktion — den beobachteten Nachfrageriickgang E erzeugt, genau 1 E,
betrdgt (vgl. Mayer 1983: 61). Folglich konnen fiir die in prozentualen Veran-
derungsraten ausgedriickten Verschiebungsvariablen E; die folgenden Werte

angenommen werden: —2,7 bei Kautschuk, —12,3 bei Palmol, 2,7 bei Holz und
-17,1 bei bergbaulichen Produkten.

Bei der Festlegung von exogenen Variablen in drei anderen Bereichen sind
Alternativen denkbar und sinnvoll:
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— Wie bereits bei der Modellbeschreibung ausgefiihrt, kénnen in empirischen
allgemeinen Gleichgewichtsmodellen nur relative Preise endogen bestimmt
werden, nicht jedoch das absolute Preisniveau. Folglich mu3 man eine Preis-
variable als BezugsgroBe fiir alle anderen Preisvariablen exogen wihlen.
Prinzipiell ist dafiir jeder im Modell vorkommende Preis (in heimischer
Wihrung) geeignet. Eine sinnvolle tkonomische Interpretation scheint je-
doch vor allem dann mdglich, wenn entweder das gesamtwirtschaftliche
Preisniveau oder der Wechselkurs fixiert wird. Im ersten Fall liefert das Mo-
dell die endogenen Preise und den Wechselkurs, die notwendig sind, um ein
gegebenes Preisniveau aufrechtzuerhaltens Im zweiten Fall zeigt das Modell,
wie sich die inlédndischen Preise relativ zu den Weltmarktpreisen veridndern.
Die Entscheidung fiir eine der beiden Alternativen hingt insbesondere von
den konkreten Annahmen iiber die Wirtschaftspolitik ab.19 Sollen z.B.
Preisniveauidnderungen nicht unterbunden werden, so solite man den Wech-
selkurs als Normierungsvariable wihlen und das inldndische Preisniveau
durch das Modell bestimmen lassen. Soll dagegen das Preisniveau durch ent-
sprechende geld- und fiskalpolitische MaBnahmen konstant gehalten werden,
so wire eine Festlegung des Wechselkurses als BezugsgroBe sinnvoller.

— Die nominalen Investitionen kénnen zum einen exogen vorgegeben werden,
so daf sich die Ersparnisse iiber Handelsbilanzénderungen endogen anpas-
sen, Umgekehrt wire es moglich, die Ersparnisse exogen vorzugeben und die
Investitionstétigkeit zu endogenisieren. Eine dritte Moglichkeit besteht darin,
die Investitionen als Politikvariable aufzufassen. Wie im ersten Fall miiten
sich dann die Ersparnisse endogen liber Handelsbilanzinderungen anpassen.

— Alternativen gibt es auch bei der Bestimmung des Arbeitsmarktgleichge-
wichts. Durch Festsetzung der Lohnsitze (W,,) wird erreicht, daf in den

kurzfristigen Experimenten die Lohne anstelle des Beschiftigungsniveaus
exogen gegeben sind. Die Unternehmen fragen die diesem Preis entsprechen-
de Zahl an Arbeitskriafien nach, so daB das Beschiftigungsniveau endogen
ermittelt wird. Im Gegensatz dazu kénnte auch angenommen werden, dafi
der Lohn bei konstanter Beschiftigung fiir ein Arbeitsmarktgleichgewicht
sorgt.

SchlieBlich ist zu beachten, da} die Ergebnisse des Modells keine Prognosen
darstellen. Vielmehr werden nur Simulationen durchgefiihrt, die u.a. von der
Hohe der Parameter des Modells abhédngen. Bei den hier betrachteten externen
Schocks betrifft dies vor allem die Substitutions- bzw. Transformationselastizi-
taten.

106 pie Implikationen alternativer Preisnormierungsregeln diskutieren de Melo und
Robinson (1989: 59 f.).
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Um unterschiedliche Annahmen iiber die Wirtschaftspolitik bzw. iiber die
exogenen Rahmenbedingungen zu erméglichen, werden vier makrodkonomi-
sche Szenarien betrachtet. Sie unterscheiden sich voneinander dadurch, da

erstens

— die nominalen Investitionen exogen sind, wihrend das inldndische Preis-
niveau endogen ist (Simulationen 1,2,3);

~ das inldndische Preisniveau exogen ist, die nominalen Investitionen aber en-
dogen sind (Simulation 4);

zwettens

— die Nominallohne konstant gehalten werden (Slmulatlon 1);

— die Reallohne nicht verdndert werden (Simulation 2);

— die Beschiftigung konstant gehalten wird (Simulationen 3 und 4);

und drittens

— das Exportangebot vollkommen elastisch ist und die Substitutionselastizita-
ten in der inléndischen Giiterverwendung hoch.sind (Simulation a);107

— das Exportangebot vollkommen elastisch ist und die Substitutionselastizita-
ten in der inldndischen Giiterverwendung niedrig sind (Simulation b);108

— das Exportangebot preiselastisch ist und die Substitionselastizititen niedrig
sind (Simulation c).109

Grundsitzlich dient der nominale Wechselkurs als BezugsgroBe fiir alle
anderen Preise. Bei den Simulationen 1-3 wird zugelassen, dal sich der exo-
gene Schock auf das inldndische Preisniveau auswirkt. Die nominalen Inve-
stitionen wie auch der nominale Staatsverbrauch bleiben konstant. Diese Simu-
lationen stellen somit den Fall eines externen Schocks bei passiver Fiskalpolitik
dar. Dagegen unterstellt Simulation 4, wie dies in Malaysia tatsichlich der Fall
war, eine aktive Fiskalpolitik,}10 die darauf abzielt, internes Gleichgewicht

107 6t — 00 ;i=7,8,9,10,13,14 (Tabelle 17) und o =1,5-07 (Tabelle 22)
108 67 — o0;i=7,8,9,10,13,14 (Tabelle 17) und 6¢ =0,5-0¢ (Tabelle 22).

109 5! = 6! (Tabelle 17) und of =0,5-6{ (Tabelle 22).

110 pje Begriffe passive und aktive Fiskalpolitik bediirfen der Interpretation. Erstens ist
die Fiskalpolitik in den Simulationen 1-3 nicht vollstindig passiv, sondern enthilt
ein antizyklisches Element dadurch, daf die realen Investitionen bei einer Deflatio-
nierung (Inflationierung) automatisch steigen (sinken). Zweitens erfolgt die aktive
Fiskalpolitik im Modell formal auBerhalb des Staatsbudgets. Die nominalen Staats-
ausgaben sind in allen Simulationen fixiert. Eine Steigerung der Investitionsaus-
gaben wird direkt durch externe Ersparnisse finanziert. Dadurch wird sichergestellt,
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durch einen Ausgleich der Wirkungen des externen Schocks zu erhalten. Dies
wird indirekt dadurch abgebildet, daB die nominalen Investitionen und damit
die reale Absorption genau so variieren, dafl das Preisniveau konstant bleibt.
Tatsédchlich verfolgte die malaysische Regierung Mitte der achtziger Jahre eine
Geld- und Fiskalpolitik, die fiir einen trotz negativer externer Schocks nahezu
konstanten Konsumentenpreisindex sorgte (vgl. MoF 1986: Anhangtabelle 2.5).
In allen Simulationen sind die Ersparnisse endogen. Sie werden iiber Handels-
bilanzsalden, d.h. durch Veranderung des Devisenreservebestandes an die Inve-
stitionen angepaBt.!11

Die Art, wie der Arbeitsmarkt in Simulation 1 geschlossen wird, kommt dem
keynesianischen Ansatz am nichsten. Die Nominalléhne sind fixiert und das
Beschiftigungsniveau ergibt sich endogen. Die dabei unterstellte Geldillusion
der Arbeitnehmer impliziert, daB die Reallshne durch Variation des Preisni-
veaus beeinflufit werden konnen. Dies wird in der Simulation 2 ausgeschlossen.
Dort wird angenommen, da8 die Tarifpartner iiber Reallohne verhandeln und
Preisvariationen sich in den Nominallohnen widerspiegeln. In den Simulationen
3 und 4 wird die Annahme eines vollstiindig elastischen Arbeitsangebots aufge-
hoben und statt dessen unterstellt, daB Nominallohndnderungen ein (internes)
Gleichgewicht zwischen dem exogenen Arbeitsangebot und der endogenen Ar-
beitsnachfrage herbeifithren. Dabei ist zu beachten, dafl die Arbeitsmirkte re-
gional bzw. sektoral abgegrenzt sind. Wanderungsbewegungen zwischen Land
und Staat bzw. Landwirtschaft und Gewerbe werden in den kurzfristigen Simu-
lationen ausgeschlossen.

Ein konstantes Beschiftigungsniveau entspricht am ehesten der malaysischen
Situation bis Mitte der achtziger Jahre. Deshalb wurde auf eine weitere Diffe-
renzierung des Szenarios mit aktiver Fiskalpolitik verzichtet. Der Vergleich der
Simulationen 3 und 4 isoliert somit die Wirkungen der aktiven Fiskalpolitik von
denen des externen Schocks. Die Simulationen 1 und 2 sowie die Differenzie-
rungen a bis ¢ sind als Sensitivititsanalysen aufzufassen. Sie zeigen, wie sich
verschiedene Rigiditédten auf den Arbeitsmirkten bzw. unterschiedliche Anpas-
sungsflexibilititsgrade im AuBenhandel auf die Simulationsergebnisse aus-
wirken.

daB lediglich die staatlichen Investitionsausgaben steigen, wie dies in Malaysia
auch tatsdchlich geschah, und nicht der Staatskonsum.

111 Auch bei den Simulationen 1-3 kann es zu Schwankungen der realen Investitionen

bzw. der realen heimischen Ersparnis kommen, die iiber die Devisenbilanz auszu-
gleichen sind. Verdnderungen des Devisenreservebestandes werden hier als voll-
kommenes Substitut fiir Auslandsverschuldung betrachtet. Dies ist durch die Be-
schrinkung auf die kurzfristige Analyse gerechtfertigt. Dadurch entspricht die Han-
delsbilanzanderung der Leistungsbilanzdnderung.
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b. Simulationsergebnisse

Wihrend Tabelle 23 zeigt, wie sich einige ausgewihlte makrodkonomische
GroBen als Folge des Exportnachfrageriickgangs unter verschiedenen Umstén-
den im Vergleich zur Basislosung verandern, gibt Tabelle 24 diesen Sachverhalt
fiir industriespezifische Indikatoren wieder. Tabelle 25 fat die wichtigsten Ver-
teilungsergebnisse zusammen. Im folgenden werden die Ergebnisse der einzel-
nen Simulationen diskutiert.

a Externer Schock bei passiver Fiskalpolitik

Die grundsitzlichen Wirkungszusammenhénge konnen anhand der Ergebnisse
von Simulation 1 gezeigt werden. Exportnachfrageverschiebungen fiir Rohstoffe
in der oben beschriebenen GroBenordnung bewirken eine Verschlechterung der
externen Terms of trade und Riickgénge der realen Absorption und des realen
Bruttoinlandsprodukts. Diese Riickginge sind in erster Linie eine Folge der
Verringerung der Exporterlose in der exportorientierten Landwirtschaft um
12,1-12,9 vH und im Bergbau um 21,7-25,8 vH,112 die zu gesamtwirtschaftli-
chen Exporterloseinbuien zwischen 7,6 und 9,0 vH fiihren. Zwar vermindern
sich auch die gesamtwirtschaftlichen Importausgaben um 1,9-2,7 vH (bei ge-
gebenen Importpreisen) infolge des Exportriickgangs, insgesamt erhoht sich je-
doch das Handelsbilanzdefizit im ungiinstigsten Fall, d.h. bei begrenzten Im-
portsubstitutionsmoglichkeiten und eingeschrinkten Exportexpansionsméglich-
keiten (Simulation 1c) von 1,723 auf 2,659 Mrd. US$ (zum Wechselkurs von
1983), was einem Riickgang des Reservebestandes um 936 Mill. US$ oder
27,2 vH (ebenfalls im Jahr 1983) entspricht. Da Teile des aufgelosten Devisen-
bestandes fiir den Kauf heimischer Giiter verwendet werden, sinkt das inlidndi-
sche Preisnivean weniger als das ausldndische und es kommt zu einer realen
Aufwertung, die je nach Flexibilitdt im AuBenhandel zwischen 0,3 und 0,9 vH
liegt.

Welche gesamtwirtschaftlichen Nachfragekomponenten die Anpassungslast
zu tragen haben, wird zum einen durch die Politik und zum anderen durch die
Zusammensetzung der Giiternachfrage aus inldndisch produzierten und impor-
tierten Giitern bestimmt. Da es der Regierung annahmegemiB gelingt, durch
geeignete wirtschaftspolitische MaBnahmen den nominalen Staatsverbrauch
und die nominalen Anlageinvestitionen konstant zu halten, entfillt die gesamte

112 pie Exportmengeninderungen schwanken zwischen —4,9 und -6,1 vH in der ex-
portorientierten Landwirtschaft und zwischen —10,4 und —17,3 vH im Bergbau (vgl.
Tabelle 24). Die Exportpreisriickgidnge liegen fiir die exportorientierte Landwirt-
schaft zwischen 6,1 und 8,0 vH und fiir den Bergbau zwischen 4,5 und 15,4 vH.



Tabelle 23 — Makrookonomische Auswirkungen einer Verminderung der Exportnachfrage nach Gummi, Palmol,
Holz und bergbaulichen Produkten (Abweichungen von der Referenzsituation in vH)

Makrogkonomische Indikatoren Referenz- Simulation 1 Simulation 2 Simulation 3 Simulation 4
1osung
a | b | c a l b | c a l b —[ c a I b I c

Bruttoinlandsproduktd 69,941 -0,7 -10 -1,1 -0,5 -0,5 -0,4 -0,2 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1

Privater Konsum? 36,459 -23 -29 -29 -2,2 =26 =26 -1,7 =20 =23 0,1 -0,0 -0,6

Staatsverbrauch? 11,015 02 02 04 0,7 0.8 16 -0,1 0,1 13 -28 =33 -29

Bruttoanlageinvestitionen? 25214 14 0,6 14 1,1 0,8 1.8 0,6 14 1,5 11,1 11,2 73

Lagerbestinded 1,252 0,6 02 -03 038 0,5 03 08 04 02 0,6 03 0,1
Absorptiond 73,941 -0,6 -1,2 -0,9 -0,6 -0,9 -04 -0,6 -0,5 -04 34 33 18
Exportvolumen 31,746 -3,6 -1,7 -2,7 -3,0 -1,2 ~1,9 ~2,7 -0,9 -1,2 -6,7 =55 =32
Exportwert (US$) 15,420 -9,0 -7,6 -8,3 -8,6 -13 =17 -84 =72 -13 -109 -99 -8,6
Importvolumen und -wert (US$) 17,143 -2,7 -1.9 -20 -28 -1,7 -1,5 =-3,1 -1.4 -1,5 1,1 1.9 09
Handelsbilanzsaldo (US$)P -1,723 -2,617 -2571 2659 -25710 -2562 -2,634 -2491 -2582 -2586 -3,580 -3,581 3,198
Nominaler Wechselkurs® 2,321 0,0(EX) 0,0(EX) 0,0(EX) 0,0(EX) 0,0EX) 0,0(EX) O0,0(EX) 0,0(EX) 0,0(EX) 00(EX) 0,0EX) 0,0(EX)
Inlandische Inflationsrate - -1,5 -1,8 -23 -1.8 -2,0 -2,8 -1,6 -1,9 28 0,0(EX) 0,0(EX) 0,0(EX)
Auslindische Inflationsrate - =23 =27 =25 -2,4 =27 2,6 ~2,5 -2,8 -28 -1,8 -2,1 -24
Realer Wechselkursd 2,321 -0,8 -09 -03 -0,7 -0,8 0,1 -0,9 -09 0,0 -1,8 -2,1 -24
Gesamtwirt. Lohnsatz® 6,786 0,0(EX) O0,0(EX) 0,0(EX)-1,0 -1,2 ~2,1 -0,9 -13 -2,5 30 33 24
Beschiftigungf (Lohnsatz)® 3447 -1,8 -2,5 -2,8 -1,0 -12 -1,0 0,0(EX) 0,0(EX) 0,0(EX) 0,0(EX) 0,0(EX) 0,0(EX)

Lindl. Arbeitnehmer 646 =713 -85 -8,2 -6,5 -6,8 -57 -7.) (81 (80 (.00 17 (-8,2)

Stidt. malaiische Arbeitnehmer 1371 -03 -0,9 -14 04 02 0,2 ©,3) ©0,0) -1,3) (43 4,9) “.1)

Stiidt. sonstige Arbeitnehmer 1430 -0,6 -1,2 -1,7 0,1 0,0 ~0,1 0,0 (-03) (-1,6) (48 (5.2) 4.2)
Externe Terms of trade ‘

p$m/p$e 0,822 0,866 0,873 0,870 0,868 0874 0,872 0,869 0,875 0874 0857 0,862 0,869

3n Mrd. M$ zu Preisen von 1983, — bin Mrd. US$ zum Wechselkurs von 1983. — “Mengennotierung: M$/USS. — dMit dem Veshaltnis von in- zu auslindischer Infla~
tionsrate gewichteter nominaler Wechselkurs. — In 1000 M$ pro Mannjahr. — fIn 1000 Mannjahren. Die in Klammemn ausgewiesenen Angaben bezichen sich auf Nominal-
lohné@nderungen. '

Quelle: Eigene Berechnungen im Malaysia-Modell.
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Anpassungslast auf den privaten Konsum, der real um 2,3-2,9 vH zuriickgeht.
Die Anderungen des realen Staatsverbrauchs und der realen Bruttoanlageinve-
stitionen werden bei Konstanz der entsprechenden nominalen GréBen einzig
und allein durch die Anderungen der Preise fiir Dienstleistungen und Investi-
tionsgiiter determiniert, die aufgrund des inldndischen Nachfrageriickgangs bei-
de sinken. AuBerdem wird die Verteilung der Anpassungslasten — bei annah-
megemiB gleichen Substitutionsmoglichkeiten zwischen Importen und heimi-
schen Giitern bei Konsum- und Investitionsgiitern -— durch die Zusammenset-
zung der Importe bestimmt. Je hoher der Anteil der Kapitalgiiterimporte an den
gesamten Importen, um so weniger sinken ceteris paribus die Kapitalgiiterpreise
im Verhiltnis zum gesamtwirtschaftlichen Preisniveau.

Fiir die Beschiftigung und die daraus folgende Verdnderung der Industrie-
produktion!!3 ist entscheidend, in welchem Verhiltnis die Kosten- und Nach-
fragednderungen in den einzelnen Industrien zueinander stehen. Da die No-
minallohne fixiert und die Produktionssteuersidtze konstant gehalten wurden,
entstehen Kostendnderungen allein durch Veridnderungen der Preise fiir Zwi-
schenprodukte, die die einzelnen Industrien benétigen. Den Kostendnderungen
stehen die Nachfragednderungen beim privaten Konsum, dem Staatsverbrauch
und den Investitionen gegeniiber. Anderungen dieser Endnachfragekomponen-
ten bewirken Verdnderungen der Preise heimischer Giiter. Vom Riickgang der
privaten Konsumnachfrage sind vor allem diejenigen Industrien betroffen, fiir
die die Ausgabenelastizititen am groBten sind. Dies trifft in abnehmender Rei-
henfolge fiir den gesamten Dienstleistungsbereich, den Bergbau und das Ver-
arbeitende Gewerbe zu. Am wenigsten betroffen von der Verringerung des pri-
vaten Konsums wird das Baugewerbe, da seine Produkte nicht direkt konsu-
miert werden. Nachfrageerh6hungen beim Staatsverbrauch und bei den Investi-
tionen sind von untergeordneter Bedeutung, da die nominalen Gro8en konstant
gehalten werden.

Die so verteilte Verringerung der Inlandsnachfrage bewirkt, daB die Indu-
strieproduktion sinkt (vgl. die Angaben zum Bruttoinlandsprodukt in Tabelle
23). Lediglich die landwirtschaftliche Nahrungsmittelproduktion, das Verarbei-
tende Gewerbe und der Nichthandelssektor verzeichnen einen geringen Produk-

113 Da der Faktor Kapital und der Arbeitseinsatz selbstdndig Beschiftigter kurzfristig
konstant sind, ergibt sich die sektorale Produktionsverinderung als Produkt aus der
Anderung des Arbeitseinsatzes und dessen Produktionselastizitit, die im Falle der
hier untersteliten Cobb-Douglas-Funktionen der sektoralen Lohnquote in der Basis-
16sung entspricht.



Tabelle 24 — Sektorale Auswirkungen einer Verminderung der Exportnachfrage nach Gummi, Palmél, Holz und
bergbaulichen Produkten (Abweichungen von der Referenzsituation in vH)
Simulation
Sektor la l 1b [ Ie [ 2a I 2b l 2% 3a I 3b ’ 3c l 4a l 4b I 4c
Industrieproduktion

Exportorientierte Landwirtschaft® -35 -3.8 =3,7 -33 =34 -3,0 -1,7 -15 -15 -1,8 -1,7 -1,7
Nahrungsmittel prod. Landwirt-

schaft 0,6 +0,0 -0,0 09 0,6 07 29 2,3 2,2 29 2,6 25
Bergbau -1,7 -2,1 =21 -1,6 -2,0 -1,8 -1,7 -2,0 -19 ~2,5 ~2,8 -2,7
Verarbeitendes Gewerbe® 0,8 0,5 0,2 1,1 09 1,0 0,9 1,0 1,0 0,4 0,6 0,8
Nichthandelssektord 05 0.2 0,7 07 0.4 1,1 04 038 09 8,5 82 53
Diens!leismngsgewerbee -0,5 -0,8 -1,2 -0,2 -0,1 -03 -0,2 0.2 =03 -1,4 -14 -0,9

Arbeitskriiftenachfrage insgesamt

Exportorientierte Landwirtschaft -11,4 -12,2 -11,8 -10,6 -10,7 -94 —4,2 -34 -3,2 —4.4 -39 -38
Nahrungsmitte] prod. Landwirt-

schaft 1,7 -0,1 0,4 28 1,6 2,2 9,5 7.6 73 9.9 87 85
Bergbau -14,7 -18,1 -17,8 -139 -16,7 -15,7 ~-14,8 -174 -16,1 -19,0 ~228 =223
Verarbeitendes Gewerbe 18 1,0 05 27 2,1 2,5 2,0 22 2,5 07 1,2 1,9
Nichthandelssektor 0.8 02 09 1,0 0,6 1,6 0,6 1,2 1,3 135 13,1 84
Dienstleistungsgewerbe -1,1 -1,6 =23 04 -0,2 -0,6 -0,4 -0,5 -0,7 -2,7 -2,7 -19

0s1



noch Tabelle 24

vgl. Ubersicht 8.

Simulation
Sektor la ] b | Ic | 2a I 2b I 2c I 3a l 3b l 3c | 4a l 4b l 4c
Reale Exporte
Exportorient. Landwirtschaft -6,1 -5.0 -49 -54 4.8 —43 =31 =23 2,1 -4,7 -4,1 -34
Nahrungsm. prod. Landwirtschaft 19 43 5.2 2.5 4,6 6.4 6,7 11,6 12,3 4,7 8,0 9,2
Bergbau -17.3 -10,6 -104 ~16,9 -10,6 -10,0 -17,2 -11,1 -10,1 -18,8 -11,7 -11,6
Verarbeitendes Gewerbe 25 35 20 2,8 43 3.1 24 34 2.8 -29 -3,1 -04
Nichthandelssektor - - - - - - - - - - - -
Dienstleistungsgewerbe 19 25 -1,0 29 37 +0,0 1,2 20 -0,0 =713 -8,0 -1,4
Reaie Importe
Exportorient. Landwirtschaft -42,8 -21,0 -21,0 —43,7 -20,5 -20,7 —46,0 -21,0 -21,1 42,7 -18,4 -19,6
Nahrungsm. prod. Landwirtschaft -3,1 -3,0 -3,6 -39 -26 -3,5 -9,5 -52 =57 -58 -2,6 -3,5
Bergbau -27,3 -11,1 -11,3 -28,0 -10.8 -11,3 =275 -10,3 -11,5 -249 -10,5 -10,5
Verarbeitendes Gewerbe -0.8 -1,0 -1,0 0,7 -09 -0,6 -0.8 -0,5 -0,5 36 34 23
Nichthandelssektor - - - - - - - - - - - -
Dienstleistungsgewerbe -1,4 -1,6 -19 -1,5 -1,2 -1,4 -0,7 0,9 -1,2 2,0 0.8 03

8Kautschukgewinnung; Palmélgewinnung; Forstwirtschaft. — bSonstige Landwirtschaft und Tierzucht; Fischerei. — “Nahrungsmittelindustrie; Kon-
sumgiiterindustrie; industrielle Zwischenprodukte herstellende Industrie; Investitionsgiiter und dauerhafte Konsumgiiter herstellende Industrie. — dver-
sorgungsunternehmen; Baugewerbe. — ®Handel, Transport und Nachrichteniibermittlung; Dienstleistungsgewerbe. Zur Definition der Wirtschaftszweige

Quelle: Eigene Berechnungen im Malaysia-Modell.
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tionsanstieg (Tabelle 24).114 Dabei profitiert der Nichthandelssektor von der
zusitzlichen Vorleistungsnachfrage des Verarbeitenden Gewerbes nach Bauten.
Der Produktionsanstieg im Verarbeitenden Gewerbe ist wiederum ausschlieB-
lich auf die Expansion der Zwischenprodukte herstellenden Industrie zuriickzu-
fithren, die von den drastischen Preisriickgdngen ihres wichtigsten Vorlei-
stungsproduktes (Rohol) begiinstigt wird. Ahnlich verhilt es sich mit der Nah-
rungsmittelproduktion in der Landwirtschaft, die 40 vH ihrer Vorleistungen aus
der Nahrungsmittelindustrie bezieht, deren Preis aufgrund des Riickgangs der
privaten Nachfrage gesunken’ist. v

Deutlich stirker fallen die Verdnderungen der realen Importe aus. Diese
werden zum einen bestimmt durch die Verdnderung der inldndischen Nachfrage
nach den nicht weiter nach Herkunft unterschiedenen Produkten, zum anderen
durch die Veridnderung der Preisrelationen zwischen inldndischen und auslindi-
schen Produkten sowie durch die dazugehdrigen Substitutionselastizititen. Die-
se sind fiir die landwirtschaftlichen Sektoren mit einem Wert von 6,00 relativ
hoch, fiir das Verarbeitende Gewerbe und das Dienstleistungsgewerbe mit Wer-
ten von 2,25 und 0,75 relativ gering und liegen fiir den Bergbau mit einem Wert
von 4,50 im mittleren Bereich. Da die Preise heimisch produzierter Handelsgii-
ter in Relation zu den entsprechenden Importpreisen gesunken sind, liberrascht
nicht, daB von allen Sektoren weniger Produkte importiert werden.

Die Exportverdnderungen reflektieren in denjenigen Industrien, die keinen
exogenen Schock erfuhren, die durch die geringeren Produktionskosten!!5 be-
dingte Verminderung der inlidndischen Preise. Dabei gewinnen zum einen all
diejenigen Sektoren, auf die sich der Riickgang der privaten Konsumnachfrage
vorwiegend konzentriert, an internationaler Konkurrenzfihigkeit. Zum anderen
vermindern die Preisriickgédnge fiir Kautschuk, Palmél, Holz und bergbauliche
Produkte die Vorleistungskosten in nachgelagerten Industriezweigen und ver-
bessern damit die Wettbewerbsfihigkeit dieser Sektoren auf dem Weltmarkt.!16
Ko6nnen Importe aufgrund verbesserter Substitutionsméglichkeiten in der inldn-
dischen Giiterverwendung leichter durch heimische Giiter ersetzt werden, so
wird der inldndische Preisriickgang etwas gebremst (Tabelle 23). Folglich ex-

114 7y Definition der Sektoren, vgl. FuBinoten zu Tabelle 24 bzw. Abschnitt D.1.3.a.p.
Auf eine vollstandige Disaggregation wurde hier verzichtet, da ein grober Uberblick
tiber die sektoralen Effekte und die Verteilungseffekte in der Destabilisierungspha-
se ausreichend ist. Bei der Analyse des Anpassungsprozesses werden dann alle 14
Sektoren explizit analysiert.

115 Genauer gesagt handelt es sich hier um geringere Vorleistungskosten, da die Nomi-

nall6hne konstant sind.

116 Dg fiir alle Sektoren mit preiselastischer Exportnachfrage eine einheitliche Preisela-

stizitdt von —3,0 unterstellt wurde, sind Unterschiede der sektoralen Exportnach-
frage allein auf sektoral unterschiedliche Exportpreisinderungen zuriickzufiihren.
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pandieren die Exporte in Simulation la weniger als in Simulation 1b (Tabel-
le 24). :

Tabelle 24 zeigt, dal unterschiedliche Annahmen iiber die Anpassungsfle-
xibilitdt der malaysischen Volkswirtschaft auf den Giitermarkten nur in einem
Fall das Vorzeichen der Wirkungen des externen Schocks bestimmen. So sinken
in der Simulation 1c die realen Exporte im Dienstleistungsbereich, wihrend sie
in den Simulationen la und 1b steigen. Dabei muB beriicksichtigt werden, da
in der Simulation Ic fiir die gewerblichen Sektoren (aufer dem Bergbau) preis-
elastische Exportangebotsfunktionen unterstellt werden. In diesem Fall hingt
das Exportangebot, dhnlich wie die Importnachfrage in der inlidndischen Gii-
terverwendung, zum einen von der Verdnderung des inlandischen Angebots an
nicht weiter nach Absatzmarkt unterschiedenen Produkten ab und zum anderen
von der Verdnderung der relativen Preise, die auf dem Inlands- und Auslands-
markt zu erzielen sind, sowie von der zugehérigen Transformationselastizitit.
Im Dienstleistungssektor bewirkt dann die niedrige durchschnittliche Trans-
formationselastizitdt von 0,7 zusammen mit ebenfalls geringen Preisriickgidngen
der heimischen Produkte einen kaum spiirbaren Umstrukturierungseffekt, der
durch den Produktionsriickgang tiberkompensiert wird.

Auf dem Arbeitsmarkt ergibt sich durch den festen Nominallohn bei sinken-
dem Preisniveau ein steigender Reallohn. Deshalb sinkt die Beschiftigung ins-
gesamt und nach Beschiftigtengruppen, wobei der Beschiftigungsriickgang bei
geringen Substitutionsmoglichkeiten in der Giiterverwendung und begrenzten
Exportexpansionsmoglichkeiten (Simulation Ic) mit 2,8 vH am stéirksten aus-
fallt. Die Riickgédnge der realen Absorption und des realen Bruttoinlandspro-
dukts liegen je nach Substitutionsméglichkeiten in der inldndischen Giiterver-
wendung und Transformationsmoglichkeiten in der Giiterproduktion zwischen
0,6 und 1,2 vH bzw. 0,7 und 1,1 vH (Tabelle 23).

Im Unterschied zur ersten Simulation bewirkt die Fixierung der Reall6hne in
Simulation 2, daB die Geldléhne fiir die verschiedenen Arbeitskrifte um den
Prozentsatz der Konsumgiiterpreissenkung zuriickgehen. Die Verminderung des
Kostendrucks hat im wesentlichen zwei Konsequenzen: Erstens steigt die Pro-
duktion aller Industrien im Vergleich zu den entsprechenden vorherigen Simu-
lationen (Tabelle 24), wobei nun die nahrungsmittelproduzierende Landwirt-
schaft auch dann Produktionszuwidchse zu verzeichnen hat, wenn geringere
Substitutionselastizitdten in der Giiterverwendung und eingeschrinkte Export-
expansionsmoglichkeiten die Anpassung erschweren (Simulationen 2b und 2c).
Die Folge davon ist ein geringerer industriespezifischer Arbeitskrifteabbau in
denjenigen Industrien, die ihre Produktion einschrinken, und eine héhere Ar-
beitskriftenachfrage in den expandierenden Sektoren. Insgesamt sinken die Ge-
samtbeschiftigung und das reale Bruttoinlandsprodukt deutlich weniger als bei
festen Nominallohnsitzen (Tabelle 23). Zweitens sinken die realen Exporte et-
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was weniger aufgrund der geringeren realen Aufwertung und es vermindern
sich die realen Importe in etwas stirkerem MaBe als vorher, sofern — wie in Si-
mulation 2a angenommen — gute Substitutionsmoglichkeiten in der inléndi-
schen Giiterverwendung bestehen. Dagegen bewirkt die vergleichsweise héhere
Zwischenproduktnachfrage ein z.T. nur leichtes Sinken der Importe in den Si-
mulationen 2b und 2c, da dort die Importe nur schwer durch inldndisch herge-
stellte Substitute ersetzt werden konnen. Im Endeffekt kommt ein etwas niedri-
geres Handelsbilanzdefizit und eine etwas weniger deutliche Abnahme der
realen Absorption zustande als bei Konstanz der NominallShne.

Bei Vollbeschiftigung und wertgrenzproduktivitétsorientierter Entlohnung
(Simulation 3) sinkt der gesamtwirtschaftliche Lohnsatz je nach Flexibilitit im
AuBenhandel um 0,9 bis 2,5 vH (Tabelle 23). Die LohneinbuBen fallen mit
2,5 vH (Simulation 3c) dann am stirksten aus, wenn begrenzte Exportexpan-
sionsmoglichkeiten im Gewerbe die Wiederherstellung des binnenwirtschaftli-
chen Gleichgewichts erschweren. In diesem Fall bedarf es ausgeprigter Relativ-
preisanderungen — einschlieBlich der realen Produktlohnsitze —, um die fiir
die Ausdehnung der Exportproduktion und/oder der Importsubstitution und da-
mit der Arbeitsnachfrage notwendigen Anreize zu schaffen. Die Verminderung
des Kostendrucks hat im wesentlichen dieselben makroSkonomischen Konse-
quenzen wie die Fixierung der Reallohne in der vorangegangenen Simulation,
auBler dafl der Riickgang des Bruttoinlandsprodukts deutlich geringer ausfdllt,
da keine Arbeitskrifte freigesetzt werden.

Bei der Beurteilung der Auswirkungen auf die Industrieproduktion und die
sektoralen Exporte muf3 aufgrund der sektoral differenzierten Lohnanpassung
beachtet werden, da Migration der jeweiligen Beschiftigtengruppen infolge re-
gionaler Lohnsatzdifferenzen ausgeschlossen ist. Die Reallokation von Ar-
beitskriften erfolgt somit regional und aufgrund der Zuordnung von Regionen
und Sektoren innerhalb von zwei Gruppen von Sektoren. Die gesunkenen Preise
fiir Gummi, Palmél und Holz lassen das Wertgrenzprodukt in der exportorien-
tierten Landwirtschaft sinken. Die daraufhin erfolgende Freisetzung ldndlicher
Arbeitskrifte fiihrt zu einem Riickgang des Nominallohnsatzes fiir diese Be-
schiftigtengruppe, worauf die anderen landwirtschaftlichen Sektoren dadurch
reagieren, daf} sie die Grenzproduktivitit ldndlicher Arbeitnehmer vermindern,
indem sie die Beschiftigung erhohen.

Ahnlich verhilt es sich im Gewerbe, wo der Exportnachfrageriickgang fiir
bergbauliche Produkte eine Nominallohnsenkung fiir stddtische Arbeitskrifte
bewirkt, und zwar vor allem fiir die im Bergbau intensiv genutzten sonstigen
Arbeitskrifte. Dieser Lohndruck wird jedoch im Gewerbe durch die vergleichs-
weise hohere Zwischenprodukt- und Endnachfrage abgeschwicht. Letztendlich
kommt es zu einer Reallokation von ldndlichen Arbeitskriften aus der export-
orientierten in die importsubstituierende nahrungsmittelproduzierende Land-
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wirtschaft und zu einer Reallokation stiadtischer Arbeitskréfte aus dem Bergbau
und dem Dienstleistungsbereich in das Verarbeitende Gewerbe und den Nicht-
handelssektor. Diese Verdnderungen des Arbeitskrifteeinsatzes finden ihren
Niederschlag auch in der Verdnderung der Industrieproduktion und der Exporte
(Tabelle 24).

B Externer Schock bei aktiver Fiskalpolitik

Die Arbeitsmirkte werden wie in der vorangegangenen Simulation geschlossen,
indem Nominallohnvariationen einen Ausgleich zwischen dem exogen gegebe-
nen Arbeitsangebot und der endogen bestimmten Arbeitsnachfrage bewirken.
Nunmehr wird das inléndische Preisniveau jedoch konstant gehalten. Die nomi-
nalen Investitionen passen sich endogen so an, daB} dies gerade erfiillt ist.

Im Gegensatz zur vorangegangenen Simulation bewirkt die Fixierung des ge-
samtwirtschaftlichen Preisniveaus, da3 die Preise heimischer Giiter nun um das
AusmaB der Terms-of-trade-Verschlechterung steigen. Damit geht, anders als
vorher, eine Steigerung der Importe und ein hoheres Leistungsbilanzdefizit ein-
her. Wird das Leistungsbilanzdefizit durch Auflésung von Devisenreserven fi-
nanziert, so steigen die Investitionen, da Devisenreserven im Modell annahme-
gemifl ausschlieBlich investiv verwendet werden. Diese Simulation ist also
dquivalent zu der Simulation eines staatlichen Investitionsprogramms. Das Aus-
maB der Investitionstitigkeit und die hierzu notwendigen finanziellen Mittel
héngen dann u.a. von der Anpassungsflexibilitit im AuBenhandel ab (Tabel-
le 23).

Die augenfalligsten Unterschiede zur vorangegangenen Simulation sind auf
makrookonomischer Ebene die deutlich gestiegenen Nominallohnsitze fiir
stddtische Arbeitskrifte und die damit verbundene betréchtliche reale Aufwer-
tung. Damit geht eine Steigerung der gesamten inlédndischen realen Absorption
einher, die je nach Substitutionsmoglichkeiten in der inldndischen Giiterver-
wendung und Exportexpansionsmoglichkeiten zwischen 1,8 und 3,4 vH liegt.
Die erhohte Investitionsnachfrage iibt einen starken Einfluf auf die gesamten
Importe aus, die um 0,9-1,9 vH steigen, und absorbiert einen GroBteil der po-
tentiell exportierbaren Giiter. Geringere Exporteinnahmen und gestiegene Im-
portausgaben lassen das Handelsbilanzdefizit auf 3,2-3,6 Mrd. US$ ansteigen,
was einem Riickgang des Reservebestandes um 1,5-1,9 Mrd. US$ oder 44~
55 vH entspricht.

Die hoheren Produktionskosten finden ihren entsprechenden Niederschlag
auch in der Industrieproduktion, der Arbeitskriftenachfrage und dem AuBen-
handel der einzelnen Sektoren (Tabelle 24). Hohere Produktionszuwéchse im
Vergleich zur vorherigen Simulation realisieren nur der Nichthandelssektor und
die Nahrungsmittel produzierende Landwirtschaft. Dabei steigt die Produktion
im Nichthandelssektor — und hier fast ausschlieBlich im Baugewerbe — am
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deutlichsten, da dieser Sektor iiber 68 vH der Investitionsgiiternachfrage auf
sich vereinigt und nicht der auslindischen Konkurrenz ausgesetzt ist.!!7 Hohere
Produktionskosten konnen folglich vollstindig an die inldndischen Nachfrager
iiberwilzt werden. In allen anderen gewerblichen Sektoren fiihren hohere Lohn-
und Vorleistungskosten zu deutlich geringeren Produktionszuwichsen bzw.
deutlich hoheren ProduktionseinbuBen im Vergleich zur vorangegangenen Si-
mulation. Dies duBert sich auch in der Veridnderung der sektoralen Beschif-
tigungsstruktur. Die Reallokation von Arbeitskriften in der Landwirtschaft fallt
deutlich stidrker aus als vorher, und im Gewerbe realisiert der Nichthandelssek-
tor betrdchtliche Beschiftigungszuwiéchse, und zwar hauptsidchlich zu Lasten
des ebenfalls arbeitsintensiven Dienstleistungsbereichs und des exportorientier-
ten Bergbaus.

Die Exportverdnderungen reflektieren wiederum in denjenigen Industrien,
die nicht vom externen Schock betroffen wurden, den durch die héheren Pro-
duktionskosten bedingten Anstieg der inldndischen Preise. Dabei verlieren vor
allem das Verarbeitende Gewerbe und der Dienstleistungsbereich, auf die sich
neben der Bauwirtschaft die Investitionsnachfrageerhohung konzentriert, an
internationaler Konkurrenzfahigkeit. Auf der Importseite bewirkt die im Ver-
gleich zur vorangegangenen Simulation hohere Investitionsnachfrage nun eine
Importerh6hung bei Verarbeitungsprodukten und Dienstleistungen, die relativ
schwer durch inldndische Substitute ersetzt werden konnen, und geringere Im-
portriickgénge bei landwirtschaftlichen und bergbaulichen Produkten.

Der negative Effekt der aktiven Fiskalpolitik wird besonders deutlich, wenn
man die Wirkungen auf das Bruttoinlandsprodukt und den Handelsbilanzsaldo
der Simulationen 3 und 4 vergleicht. Die aktive Fiskalpolitik kann nicht den
ohnehin geringen Riickgang des Bruttoinlandsprodukts vermeiden, verstirkt
dagegen deutlich die auBenwirtschaftliche Destabilisierung. Vergleicht man die
Simulationen 3a und 4a, so ist der destabilisierende Effekt der aktiven Fiskal-
politik sogar grofler als der des externen Schocks (13,580 —2,4911> 12,491 -
1,723I).

Aus den verschiedenen Simulationen kann gefolgert werden, daBl von nach-
fragedeterminierten Exportpreisriickgdngen fiir Kautschuk, Palmél, Holz und
bergbauliche Produkte sowie der Fiskalpolitik destabilisierende Wirkungen auf
die Arbeitsmirkte, die Produktion und die Handelsbilanz ausgehen. Eine aktive
Fiskalpolitik kann zwar die Beschéftigungsriickgédnge und Produktionseinbufien
eines Terms-of-trade-Schocks verringern. Damit eine solche Politik moglich ist,
miissen jedoch Devisenreserven vorhanden sein und/oder Auslandskapital at-

117 Diese Simulation generiert eindrucksvoll den Bauboom, wie er in Malaysia in der
ersten Hilfte der achtziger Jahre auch tatséchlich zu beobachten war (vgl. Weltbank
1989: 8 f.).
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trahiert werden, so daB die hdheren Handelsbilanzdefizite ausgeglichen werden
konnen. Ein staatliches Investitionsprogramm, wie es in Malaysia Ende der
siebziger Jahre initiiert und tiber die erste Hilfte der achtziger Jahre im Rahmen
einer aktiven Fiskalpolitik weitergefiihrt wurde, kann somit zwar Riickgidnge
der inldndischen Absorption vermeiden bzw. die reale Absorption erhéhen, aber
nur zu Lasten einer weiteren Destabilisierung der auBenwirtschaftlichen Po-
sition.

Zu beachten ist auch, daB die gesamtwirtschaftlichen Effekte bei passiver Fis-
kalpolitik generell geringer sind, wenn die Reallohne anstelle der Nominallohne
fest sind. Dies ist die Folge der schwicheren Beschiftigungseffekte des Terms-
of-trade-Schocks. Sie sind am geringsten, wenn die Lohne vollkommen flexibel
sind und damit kurzfristige Beschaftigungsriickgidnge und ProduktionseinbuB3en
in der Landwirtschaft und im Gewerbe vermieden werden konnen.

Y. Verteilungswirkungen bei passiver und aktiver Fiskalpolitik

Fiir die Beurteilung der Auswirkungen eines Terms-of-trade-Schocks auf die
Realeinkommensposition der verschiedenen Haushalte ist zundchst zu beachten,
daB die Terms-of-trade-Verschlechterung die Realeinkommen der in den betrof-
fenen Sektoren Beschiftigten direkt beeinflufit, wihrend die Mittel zur Auf-
rechterhaltung des nominalen Staatsverbrauchs und der nominalen Investitio-
nen im Falle einer passiven Fiskalpolitik und zur Erh6hung der Investitions-
nachfrage bei aktiver Fiskalpolitik aus der Auflosung von Devisenreserven
stammen bzw. vom Ausland aufgebracht werden und (im Modell) keine direk-
ten Verteilungwirkungen haben. Indirekte Verteilungswirkungen ergeben sich
jedoch iiber Nachfrageeffekte. Von einer Verdnderung des Staatsverbrauchs
werden die verdienten Einkommen im Dienstleistungsgewerbe betroffen, wih-
rend sich Anderungen der Investitionsgiiternachfrage auf die verdienten Ein-
kommen in den Investitionsgiiterindustrien auswirken.

Die Auswirkungen des Terms-of-trade-Schocks bei passiver und aktiver Fis-
kalpolitik unter den verschiedenen Annahmen iiber die Flexibilitdt der Giiter-
und Arbeitsmérkte sind in Tabelle 25 aufgefiihrt. Die Verdnderungen des
durchschnittlichen realen Pro-Kopf-Einkommens entsprechen (bei konstanten
Steuersitzen und Sparquoten) im wesentlichen den bereits bei der Diskussion
der makrotkonomischen Wirkungen angesprochenen Verdnderungen des pri-
vaten Konsums. Abweichungen zwischen den beiden Verinderungsraten resul-
tieren aus Umverteilungseffekten. Im folgenden sollen — wie bei der Diskus-
sion der makrookonomischen und sektoralen Auswirkungen — zunichst die
Verteilungswirkungen bei passiver Fiskalpolitik (Simulationen 1,2 und 3) und
dann die Wirkungen bei aktiver Politik diskutiert werden.

Die RealeinkommenseinbuBen aller Haushalte sind dann am gré8ten, wenn
eingeschrédnkte Exportexpansionsmoglichkeiten in der gewerblichen Produktion



Tabelle 25 — Auswirkungen einer Verminderung der Exportnachfrage nach Gummi, Palmél, Holz und bergbaulichen
Produkten auf die realen Pro-Kopf-Einkommen der Haushalte (Abweichungen von der Referenz-
situation in vH)

Vollkommen elastisches Exportangebot Preiselastisches Exportangebot
hohe Importsubstitutions- niedrige Importsubstitutions- niedrige Substitutions-
elastizitit elastizitdt elastizitit
12 28 3 4 12 28 3 4 12 ¢ 22 3 4

Lindliche Arbeitnehmer -74 =14 -1 -69 -84 -718 =-8,1 =7,7 -83 7,7 -8.0 -83
Landliche Selbstiandige -30 -28 -26 -22 40 -36 40 -36 40 -34 -38 -38
Stédtische malaiische

Arbeitnehmer -04 -08 0,2 44 -08 -1,0 0,0 50 -13 -19 -1.3 4,0
Stadtische sonstige

Arbeitnehmer -0,5 -0,8 0,0 4,8 -1,1 -1,2 =03 53 -6 =22 -1,8 4,2
Stidtische Selbstdndige -14 -15 -08 21 -19 -18 -1,2 24 31 -33 =30 2,8
Kapitaleigner -80 -8,1 -79 -62 -92 -90 -88 -6,8 -93 -92 -9]1 =73
Alle Haushalte -2,1 =21 -16 04 27 -25 -19 04 -28 <26 -23 -02

3Bei der Berechnung der Realeinkommen wird unterstellt, daB die erwerbstitigen Arbeitnehmer die Erwerbslosen mitversorgen.

Quelle: Eigene Berechnungen im Malaysia-Modell.

8S1
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und begrenzte Substitutionsmoglichkeiten in der inldndischen Giiterverwen-
dung die Anpassungsmoglichkeiten auf den Giitermérkten behindern und die
Anpassung statt dessen iiber die Arbeitsmirkte durch Entlassungen von Arbeits-
kriften (im Falle fester Nominal- oder Reallohne) oder Nominallohnsenkungen
(bei flexiblen Lohnen) erfolgt. Sie sind am geringsten, wenn die inldndische
Produktion in den gewerblichen Wirtschaftszweigen relativ leicht auf den Ex-
portmarkt ausgerichtet werden kann und Importe leicht durch inléndisch herge-
stellte Substitute ersetzt werden konnen. Die verbesserte Wettbewerbsfahigkeit
importsubstituierender Wirtschaftszweige auf den inlédndischen Absatzmérkten
und von exportorientierten Branchen auf den Auslandsmirkten vermindert den
Anpassungsdruck auf die Arbeitsmarkte. Folglich kdnnen negative Beschifti-
gungseffekte teilweise vermieden werden und Lohnsenkungen geringer aus-
fallen.118

Im allgemeinen bewirkt der Terms-of-trade-Schock bei passiver Fiskalpolitik
Realeinkommensverluste fiir alle Haushaltsgruppen. Lediglich stiddtische Ar-
beitnehmerhaushalte kénnen ihre Realeinkommensposition bei flexiblen Giiter-
mirkten und Lohnflexibilitat kurzfristig aufrechterhalten. Ansonsten sinkt das
Realeinkommen stidtischer Arbeitnehmer- und Selbstdndigenhaushalte weniger
als das durchschnittliche Realeinkommen, wihrend das Realeinkommen lédndli-
cher Arbeitnehmer- und Selbstindigenhaushalte sowie das Realeinkommen von
Kapitaleignern iiberproportional sinkt. Insgesamt verstérkt sich infolge des
Terms-of-trade-Schocks kurzfristig die Einkommensdisparitidt zwischen Stadt
und Land.

Eine aktive Fiskalpolitik kann zwar Riickgidnge des durchschnittlichen realen
Haushaltseinkommens verhindern (Simulation 4), wirkt sich jedoch nicht signi-
fikant auf das Realeinkommen landlicher Haushalte aus. Der Grund hierfiir ist,
daB} die durch das staatliche Investitionsprogramm geschaffene zusétzliche Gii-
ternachfrage sich fast ausschlieBlich auf die gewerblichen Wirtschaftszweige
richtet und zusitzliches Einkommen, das durch die fiskalische Expansion im
Gewerbe geschaffen wird, kaum fiir Kdufe landwirtschaftlicher Produkte ver-
wendet wird. Hinzu kommt, daB die zusétzliche Investitionsnachfrage zu einer
betrédchtlichen realen Aufwertung fiihrt (vgl. Tabelle 23: Simulation 4).

118 pie Argumentation entspricht derjenigen in Kapitel C. Sind die Giiterpreise relativ
rigide, so miissen Anderungen der Produktlohnsétze iiber Nominallohninderungen
herbeigefiihrt werden. Sind auch die Nominallohne aufgrund von Mindestlohnen ri-
gide, so erfolgt die Anpassung iiber Mengenianderungen, sprich Freisetzung von Ar-
beitskriften.
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2. Der Anpassungsprozefl: Abwertung versus Importrationierung

Im vorangegangenen Abschnitt wurde unterstellt, daB die malaysische Zentral-
bank iiber genligend Devisenreserven verfiigt oder das Land ausreichend Aus-
landskapital attrahieren kann, um ein zunehmendes Handelsbilanzdefizit zu fi-
nanzieren. In diesem Abschnitt soll nun der Fall untersucht werden, in dem
eine weitere Auflosung von Devisenreserven ausgeschlossen ist und Nettokapi-
talzufliisse nicht gesteigert werden koénnen. In diesem Fall fithrt die Aufwertung
des realen Wechselkurses zu einer iiberbewerteten Wahrung und zu der Not-
wendigkeit, das Handelsbilanzdefizit zu verringern. Vor diesem Problem stand
Malaysia Mitte der achtziger Jahre.

a. Alternative Simulationsszenarien

Ein Handelsbilanzdefizit 18t sich sowohl durch eine allgemeine Reduzierung
der inlandischen Nachfrage nach international gehandelten Giitern vermindern,
als auch durch eine Anderung der Ausgabenstruktur, welche die Preisrelationen
zwischen Handelsgiitern und heimischen Giitern verdndert. Beide Arten von
Anpassungen verbessern die Handelsbilanz, indem sie die Importe reduzieren
und die Exporte steigern. Der entscheidende Punkt ist, da8 die Anpassungen
sowohl den Inlands- als auch den AuBenhandelsbereich beeinflussen. Wird ein
bestehendes Handelsbilanzdefizit nicht mehr oder nicht mehr in vollem Umfang
vom Ausland finanziert, so liegt es nahe, durch Anderung des Wechselkurses
zur Reduzierung des auflenwirtschaftlichen Ungleichgewichts beizutragen. Die-
sen Weg hat Malaysia eingeschlagen.

Wihrungsabwertungen nehmen auch eine zentrale Rolle in den Stabilisie-
rungs- und Strukturanpassungsprogrammen von IWF und Weltbank ein, wobei
anerkannt wird, daB die Wechselkurspolitik von geld- und fiskalpolitischen
MaBnahmen gestiitzt werden muf}, um Inflationsprozessen vorzubeugen. Die
Abwertung bewirkt Preisanreize zur Ausdehnung der Exportproduktion und der
Importsubstitution. Gleichzeitig werden die inldndischen Nachfrager angeregt,
statt gehandelten Giitern, die durch die Abwertung in Inlandswihrung teurer
geworden sind, heimische Giiter nachzufragen. Folglich wiirden Preis- und
Lohnsteigerungen bei den heimischen Giitern schnell den anfinglichen relati-
ven Preisvorteil, den die handelbaren Giiter durch die Abwertung erzielen konn-
ten, wieder aufzehren. Werden aber Wiahrungsabwertung und restriktive Geld-
und Fiskalpolitik gleichzeitig durchgefiihrt, sinkt die Gesamtnachfrage und
begrenzt dadurch den Aufwirtstrend bei den Preisen fiir heimische Giiter. Das
auBenwirtschaftliche Gleichgewicht ist erreicht, wenn der Exportsektor und der
Importsubstitutionssektor im Vergleich zum Inlandssektor geniigend ausge-
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weitet worden sind und eine haltbare auBenwirtschaftliche Position erlangt wor-
den ist.119

Viele Entwicklungslidnder verlassen sich nicht auf den flexiblen Wechselkurs
als Anpassungsinstrument, sondern etablieren ein System fester Wechselkurse
und ergreifen auBenwirtschaftliche MaBnahmen, die zu einer Importrationie-
rung fiir private inldndische Nachfrager fithren. So hat eine Devisenbewirt-
schaftung zur Folge, daB sich neben einem offiziellen Devisenmarkt ein Pa-
rallelmarkt — mit einem hoheren als dem offiziellen Wechselkurs — heraus-
bildet oder daB der Staat die Devisen zuteilt. In beiden Fillen miissen die Im-
porteure ein Aufgeld (premium) auf den offiziellen Wechselkurs zahlen. Fliet
das Aufgeld dem Staat zu, so ist die Devisenbewirtschaftung einem einheitli-
chen Importzoll dquivalent, wobei der Zollsatz so hoch ist, daB die Gleichheit
von Devisenangebot und -nachfrage gewihrleistet ist. Fliet das Aufgeld wieder
den Importeuren zu, so daB diese lediglich um die knappen Devisen bieten, die
Devisen aber de facto ohne Aufgeld zugeteilt bekommen, so ist die Devisenbe-
wirtschaftung einer Importlizenzvergabe vergleichbar und hat keine Vertei-
lungseffekte zwischen Privaten und Staat.

Nach einer einfachen Kontingentierungsregel verteilt der Staat die beim
offiziellen Wechselkurs verfiigbaren Devisen gem4f der Relation

[109] RM=—-D_€;'“" _
X BT M;

auf die Importeure. Dabei bezeichnet M: die zum offiziellen Wechselkurs ge-
wiinschte Importmenge des Gutes i. Konsumenten von Importen bzw. Devisen

miissen beim Kauf von Importen dann ein einheitliches Aufgeld ¢ bezahlen,
d.h., der Inlandspreis fiir Importe

[110] P" =P .(1+1"+1")-R
setzt sich zusammen aus

[111] P™ =P R+P3".R.4"+PS™.R.1",

19 Diese ist erreicht ,,... wenn ein noch verbleibendes Leistungsbilanzdefizit durch
dauerhafte Kapitalstrome gedeckt werden kann — dauerhaft in dem Sinne, da8 sie
einen bereitwilligen Ressourcentransfer auslindischer Glaubiger darstellen und in
Einklang mit der Fidhigkeit der Volkswirtschaft stehen, den Schuldendienstver-
pflichtungen nachzukommen* (Crockett 1982: 10).
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dem cif-Importpreis, dem Stiickzoll und dem einheitlichen Aufgeld aus der
Importrationierung (vgl. Dervis et al. 1982: 293 {.).

Damit ergeben sich zwei grundsétzliche Anpassungsalternativen, deren Aus-
wirkungen auf die makroskonomische Entwicklung und auf die Einkommens-
verteilung untersucht werden sollen:

— Abwertung der inldndischen Wihrung (Simulation 5);
— Importrationierung durch Devisenzuteilung (Simulation 6).120

Bei beiden Alternativen ist zu beriicksichtigen, daB die Notwendigkeit des
Instrumenteneinsatzes verstirkt wird, wenn Exportrigidititen!?! eine Erhéhung
des Exportwertes in Auslandswéhrung einschrénken, bzw. wenn Lohnrigidita-
ten eine Anpassung der Lohnentwicklung an die Verdnderung der inlédndischen
Giiterpreisrelationen verhindern. Bei beiden Alternativen sind deshalb alterna-
tive Simulationen vorzunehmen:

— mit Reallohnflexibilitit (a,b) bzw. Reallohnrigiditit (c,d);
— ohne Exportrigiditdten (a,c) bzw. mit Exportrigidititen (b,d).

Bei allen Simulationen dient das Preisniveau als BezugsgroBe fiir die relati-
ven Preise, und es ist exogen vorgegeben, d.h., daB die malaysische Zentralbank
mittels restriktiver Geldpolitik Verdnderungen des gesamtwirtschaftlichen
Preisniveaus verhindert. Im Unterschied zu Simulation 4 in Abschnitt II.1 wird
die aktive Fiskalpolitik aufgegeben. Der Handelsbilanzsaldo ist exogen vorgege-
ben, da die Kapitalzufliisse exogen gegeben sind und auch die Auflsung von
Devisenreserven ausgeschlossen wird. Endogenisiert werden dagegen der nomi-
nale Wechselkurs (Simulation 5) bzw. das Aufgeld, das die Importeure auf De-
visenzuteilungen zu zahlen haben (Simulation 6). Diese Variablen sorgen fiir
die Anpassung des Handelsbilanzsaldos.122

Die Modellierung alternativer Anpassungsprozesse auf den Arbeitsmirkten
erfolgt analog zu den Simulationen 2 (Reallohnrigiditit) bzw. 3 und 4 (Real-

120 per Fall, daB das Aufgeld bei der Devisenrationierung dem Staat zuflieBt (Zoll-
dquivalent), wird in Abschnitt 2.b.y behandelt (Simulation 7).

121 Beispiele fiir Rigidititen bzw. Immobilitaten, die die Umstrukturierung der Pro-

duktion in der Landwirtschaft und im Gewerbe erschweren konnen, werden von
Gans (1990a: 19) aufgefiihrt.

In Simulation 6 wird angenommen, daf} das Aufgeld wieder an die Importeure zu-
riickgezahlt wird. Okonomisch entspricht dies einer Importlizenzvergabe. In Ab-
schnitt 2.b. ¥ wird eine alternative Simulation durchgefiihrt, die davon ausgeht, da
das Aufgeld dem Staat zufliet. Okonomisch handelt es sich dabei um einen fiir aile
Sektoren gleichen Importzoll. Diese Simulation geht davon aus, da8 der Staats-
verbrauch endogen bestimmt wird. In Abschnitt 2.b.y wird auch kommentiert, in-
wiefern diese Losung zu anderen Ergebnissen fiihrt.

122
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lohnflexibilitit) von Abschnitt II.1. Allerdings beschrénkt sich die Reallohn-
rigiditdt in den Simulationén 5 und 6 anders als in der Simulation 2 auf die ge-
werblichen Arbeitsmirkte. Diese Annahme reflektiert zum einen die recht be-
trachtliche stidtische Arbeitslosigkeit in Malaysia Mitte der achtziger Jahre und
zum anderen das gleichzeitig zu beobachtende konstante Reallohnniveau
(Mazumdar 1993). Exportrigidititen werden — &hnlich wie in den Simula-
tionen ¢ in Abschnitt D.II.1 — durch eine preiselastische Exportangebotsfunk-
tion im Modell implementiert. Die Transformationsmdglichkeiten in den ver-
schiedenen gewerblichen Wirtschaftszweigen werden dabei durch Gleichung
[51] und die in Tabelle 17 angegebenen Transformationselastizititen beschrie-
ben. Anders als im vorherigen Kapitel sollen die Ergebnisse der Anpassungs-
maBnahmen nicht auf ihre Sensitivitdt beziiglich hoher und niedriger Substi-
tutionselastizititen untersucht werden. Statt dessen werden die in Tabelle 22 an-
gegebenen mittleren Werte fiir die Substitutionselastizitéten in allen Simulatio-
nen konstant gehalten. Allerdings wird die sektorale Differenzierung des Ma-
laysia-Modells auf 14 Wirtschaftszweige ausgedehnt, um eine detaillierte Ver-
teilungsanalyse zu ermdglichen.

Ein Problem der Simulation des Anpassungsprozesses besteht darin, die Ef-
fekte des Entstehens des Anpassungsbedarfs von den Effekten der Anpassung
selbst zu isolieren. Abschnitt D.IL.1 hat gezeigt, daB ein externer Schock im Zu-
sammenspiel mit einer aktiven Fiskalpolitik (einem staatlichen Investitionspro-
gramm) zu einer Devisenliicke fiihrt (Simulation 4), die bei exogenem Kapital-
verkehr und fehlenden AnpassungsmafBnahmen durch einen Abbau der Devi-
senreserven zu decken wire. Um nun die Wirkung von Anpassungsmafinahmen
diskutieren zu konnen, wird ein neutraler Schock eingefiihrt, der eine Devisen-
licke impliziert, die dem Anwachsen des Handelsbilanzdefizits in Simulation
4c entspricht (1,5 Mrd. US$): ein exogener Riickgang der Nettokapitalzufliisse.
Unter den Bedingungen von Abschnitt D.IL.1 wire dieser Riickgang durch die
Auflosung von Devisenreserven finanziert worden und somit — kurzfristig ~—
neutral gewesen. In den Simulationen S und 6 impliziert er aber einen realen
Abwertungsbedarf, um den Handelsbilanzsaldo entsprechend dem Riickgang
des Nettokapitalzuflusses zu senken.

b. Simulationsergebnisse

a. Gesamtwirtschaftliche Anpassungskosten

Bei der folgenden Diskussion der gesamtwirtschaftlichen Anpassungskosten al-
ternativer Anpassungsinstrumente ist vor allem zu beriicksichtigen, daB eine
Abwertung neutral in dem Sinne wirkt, da sowohl Exportindustrien als auch
importsubstituierende Industrien angeregt werden, ihre Produktion auszudeh-
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nen. Gleichzeitig werden Nachfrager veranlafft, ihren Konsum von Importgii-
tern und exportierbaren Gilitern einzuschrianken. Die Anpassung der Handelsbi-
lanz erfolgt somit sowohl iiber die Angebots- als auch die Nachfrageseite. Dage-
gen verlagert eine Importrationierung die Anpassung vollkommen auf die Im-
port- bzw. Nachfrageseite, da die inldndischen Exportpreise von dieser MaB-
nahme nicht direkt betroffen werden.

Allgemein bewirken verringerte auslidndische Kapitalzufliisse eine Vermin-
derung der realen Absorption und des realen Bruttoinlandsprodukts, deren Aus-
maB je nach Anpassungsflexibilitdat auf den Faktor- und Giitermérkten und ab-
hingig von der Wahl der Anpassungspolitik zwischen 5,2 und 7,6 vH bzw. 0,2
und 2,9 vH liegt (Tabelle 26 bzw. 27).

Die Realeinkommensverluste, gemessen an der Verdnderung der realen Ab-
sorption sind mit —7,0 bzw. -6,9 vH (bei Abwertung; Simulationen 5c bzw. d)
und -7,6 bzw. -7,1 vH (bei Importrationierung; Simulationen 6¢ bzw. d) dann
am grofiten, wenn starre Reallohne im Gewerbe eine Produktlohnsenkung in
den exportorientierten und importsubstituierenden gewerblichen Wirtschafts-
zweigen verhindern. In diesem Fall erfolgt die Anpassung auf den Arbeitsmark-
ten, wie in Abschnitt-C.II im Zusammenhang mit der Diskussion der Wirkungs-
weise von Mindestlohnen beschrieben, iiber eine Freisetzung von Arbeitskriften
mit entsprechenden kurzfristigen Produktions- und Einkommenseinbuflen. Be-
grenzte Exportexpansionsmdglichkeiten schrinken zwar die notwendige Disab-
sorption ein, da die mit der Exportexpansion verbundenen Terms-of-trade-Ver-
luste geringer ausfallen. Sie fiihren aber zu hoheren ProduktionseinbuBlen, da
zur Wiederherstellung des auBenwirtschaftlichen Gleichgewichts nunmehr eine
starkere Abwertung (3,0 versus 1,6 vH) oder eine stirkere Einschrinkung der
Importnachfrage (-8,3 versus -7,9 vH) notwendig ist. Beides erhoht die in-
tandischen Importpreise!23 und damit die Vorleistungskosten der Produktion.
Geringere Stiickwertschopfungen bewirken dann bei Lohnrigiditét einen stirke-
ren Riickgang der gesamtwirtschaftlichen Beschéftigung und damit von Produk-
tion und Einkommen.

Der Realeinkommensverlust fillt dann am geringsten aus, wenn die Lohne
flexibel sind und die Anpassung durch Rationierung der Importe erfolgt. Bei
Importrationierung wird die Anpassung vollkommen auf die Importseite und
auf eine Mengenanpassung verlagert, wihrend die Exportpreise von dieser
MaBnahme nicht direkt tangiert werden. Geringere Terms-of-trade-Verluste be-

123 Die Preissteigerung fallt bei Importrationierung mit 5,2 und 7,6 vH deutlich stirker
aus als bei der Abwertung, da die Anpassungslast nun vollkommen auf die Import-
seite entfillt. Die verringerte Anpassungsflexibilitit duBert sich auch in deutlich
niedrigeren impliziten gesamtwirtschaftlichen Importnachfrageelastizititen.
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Tabelle 26 — Makrookonomische Auswirkungen einer Anpassung durch Ab-
wertung (Abweichungen von der Referenzsituation in vH)

Makroskonomische Referenz- Lohnflexibilitéit | Lohnrigiditit?
Indikatoren losung Exportrigidititen
ohne I mitb [ ohne l mitb
Simulation
sa | sv | s | sa

Bruttoinlandsprodukt® 69,941 -0,2 -0,3 -1,9 2,1

Privater Konsum® 36,459 -2,6 2,7 -3,6 -3,7

Staatsverbrauch® 11,015 2,0 3,7 -0,9 -0,0

Bruttoanlageinvestitionenc 25,214 -14,2 -13,8 -14,9 -14,8

Lagerbest}indeC 1,252 0,1 0,0 -1,0 -1,5
Absorption® 73,941 -5,7 -5,5 -7,0 -6,9
Exportvolumen 31,746 6.0 44 4.5 29
Exportwert (US$) 15,420 37 2,9 2,8 2,0
Importvolumen und -wert (US$) 17,143 -5,4 -6,2 -6,3 -7,1
Handelsbilanzsaldo (US$) -1,723 -0,216(Ex) -0,216(Ex) -0,216(Ex) -0,216(Ex)
Nominaler Wechselkursd 2,321 24 42 1,6 3,0
Inldndische Inflationsrate - 0,0(Ex) 0,0(Ex) 0,0(Ex) 0,0(Ex)
Auslindische Inflationsrate - -0,9 -0,6 -0,7 -0,4
Realer Wechselkurs® 2,321 15 3,6 0,9 2,6
Gesamtwirtschaftlicher Lohn-
satzf 6,786 -3,6 42 -0,3 -0,2

Léndl. Arbeitnehmer 5,186 2,1 4.8 -0,2 24

Stidt. mal. Arbeitnehmer 6,050 -4,2 -5,3 (-4.5) (-5,1)

Stidt. sonst. Arbeitnehmer 8,216 4.8 -6,0 (-5,2) (-5,8)
Externe Terms of trade

pSmypSe 0,822 0,837 0,832 0,833 0,828
Interne Terms of trade

p™/p® 1,000 1,019 1,013 1,015 1,008

p™/pd 1,000 1,032 1,060 1,021 1,043

p/pd 1,000 1,012 1,046 1,007 1,035
Landwirtschaft/Gewerbe

Erzeugerpreis 12 1,000 1,027 1,050 1,012 1,027

Nettopreis (PV) 1,000 1,054 1,093 1,024 1,049

Verbraucherpreis ) 1,000 1,017 1,037 1,004 1,019
Lebenshaltungskostenindex 1,000 1,000 0,998 0,999 0,997

2Bej konstanten Reallohnen fiir stidtische Arbeitskrifte. — PBei preiselastischem Exportangebot der
Sektoren 7-10,13,14. — CIn Mrd. M$ zu Preisen von 1983. — dMengennotierung: M$/US$. — SMit
dem Verhiltnis von in- zu auslidndischer Inflationsrate gewichteter nominaler Wechselkurs, —
fAngaben in Klammern beziehen sich auf Beschiftigung.

Quelle: Eigene Berechnungen im Malaysia-Modell.
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Tabelle 27 — Makrotkonomische Auswirkungen einer Anpassung durch Im-
portrationierung (Abweichungen von der Referenzsituation in

vH)
MakroSkonomische Referenz- Lohnflexibilitat | Lohnrigiditat®
Indikatoren losung Exportrigidititen
ohne | mit? I ohne l mit®
- Simulation
6a | 6 | 6 | e

Bruttoinlandsprodukt® 69,941 -0,4 -0,4 -2,7 -29

Privater Konsum® 36,459 -0,2 0,6 2,9 -2,3

Staatsverbrauch® 11,015 1,0 1,9 -2,8 -3,1

BruttoanlageinvestitionenC 25,214 -15,5 -16,9 -16,8 -16,2

Lagerbestinde® 1,252 0,6 0.8 -14 -1,9
Absorption® 73,941 -5,2 ~5,2 -6 7,1
Exportvolumen 31,746 2,6 09 2.1 0,2
Exportwert (US$) 15,420 1,5 0,5 1,3 0,2
Importvolumen und -wert (US$) 17,143 -7,1 -8,3 -7,9 -8,3
Handelsbilanzsaldo (US$) -1,723 -0,216(Ex) -0,216(Ex) -0,216(Ex) -0,216(Ex)
Nominaler Wechselkursd 2,321 0,0(Ex) 0,0(Ex) 0,0(Ex) 0,0(Ex)
Inlidndische Inflationsrate - 0,0(Ex) 0,0(Ex) 0,0(Ex) 0,0(Ex)
Auslindische Inflationsrate - -0,3 0,0 -0,3 0,0
Realer Wechselkurs® 2,321 -0,3 0,0 -0,3 0,0
Gesamtwirtschaftlicher Lohn-
satzf 6,786 -7,1 9,3 -0,5 -0,6

Lind). Arbeitnehmer 5,186 0,7 1,6 -1,0 -0,8

Stidt. mal. Arbeitnehmer 6,050 -8,3 -10,9 -7,0) (-7,4)

Stidt. sonst. Arbeitnehmer 8,216 -8,6 -11,3 (-7.5) (-8,0)
Externe Terms of trade

pSmypSe 0,822 0,828 0,823 0,827 0,822
Interne Terms of trade

p™p® 1,000 1,060 1,078 1,034 1,038

pm/pcl 1,000 1,073 1,108 1,037 1,053

pe/pd 1,000 1,011 1,028 1,003 1,015
Landwirtschaft/Gewerbe

Erzeugerpreis (P*) 1,000 1,028 1,042 1,005 1,008

Nettopreis (PY) 1,000 1,075 1,110 1,019 1,027

Verbraucherpreis (P9) 1,000 1,011 1,019 0,996 0,997
Lebenshaltungskostenindex 1,000 1,002 1,002 1,000 0,999
3Bej konstanten Reallshnen filr stidtische Arbeitskrifte. — PBei preiselastischem Exportangebot der
Sektoren 7-10,13,14. — °In Mrd. M$ zu Preisen von 1983. — dMengennotierung: M$/US$. — Mit
dem Verhiltnis von in- zu auslidndischer Inflationsrate gewichteter nominaler Wechselkurs. — fAnga-
ben in Klammern beziehen sich auf Beschiftigung.

Quelle: Eigene Berechnungen im Malaysia-Modell.
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wirken dann geringere RealeinkommenseinbuBen. Dem stehen jedoch ver-
gleichsweise hohe Effizienzverluste gegeniiber, da Arbeitskriafte zunehmend in
importsubstituierende Sektoren mit vergleichsweise hohen inldndischen Res-
sourcenkosten gelenkt werden. Exportrigidititen verstirken zwar nicht den
Realeinkommensriickgang, haben aber betrichtliche Verteilungseffekte. Da be-
grenzte Exportexpansionsmoglichkeiten den Anpassungsdruck auf die Import-
seite verstidrken, steigen die inldndischen Importpreise und damit die Vorlei-
stungskosten. Geringere Stiickwertschopfungen bewirken dann bei grenzpro-
duktivitdtsorientierter Entlohnung einen stirkeren Riickgang des gesamtwirt-
schaftlichen Lohnniveaus.

Im Gegensatz zur Importrationierung diskriminiert eine Abwertung nicht
zwischen importsubstituierenden und exportorientierten Industrien und verur-
sacht daher (bei Vollbeschiftigung) geringere Effizienzverluste, die sich in
einem geringeren Riickgang des Bruttoinlandsprodukts widerspiegeln. Durch
¢ine Importrationierung werden vor allem die importsubstituierenden Industrien
geschiitzt, wihrend Exportindustrien die vergleichsweise hoheren inldndischen
Produktionskosten nicht vollkommen iiberwélzen kénnen und daher ihre Pro-
duktion einschridnken. Im Endeffekte kommt es zu einer Reallokation von Fak-
toren in die ineffizienteren Importsubstitutionsindustrien und zu héheren ge-
samtwirtschaftlichen Effizienzverlusten. Die Realeinkommensverluste sind je-
doch bei Abwertung hoher als bei Importkontingentierung, da ein Teil des
vergleichsweise héheren inldndisch erwirtschafteten Einkommens in Form von
Terms-of-trade-Verlusten ins Ausland transferiert wird. Exportrigidititen ver-
mindern zwar den Ressourcentransfer, behindern aber auch die inldndische An-
passung und erfordern eine vergleichsweise hohere Abwertung.

Welche gesamtwirtschaftlichen Nachfragekomponenten die Anpassungslast
zu tragen haben, hingt zum einen von der Wahl der Anpassungspolitik und
zum anderen von der Zusammensetzung der Importe ab. Bei flexiblen Lohnen
bewirkt eine Abwertung (Simulationen 5a und b) einen realen Anstieg des
Staatsverbrauchs um 2-3,7 vH aufgrund des Riickgangs der Preise fiir Dienstlei-
stungen, wihrend die gesamten Staatseinnahmen in beiden Simulationen nahe-
zu unverandert bleiben.2* Der reale private Konsum geht aufgrund der gerin-
geren Faktoreinkommen zurlick, wihrend gestiegene Importpreise durch Preis-
riickgénge bei den heimischen Giitern kompensiert werden, so dafl der Lebens-
haltungskostenindex nahezu unverédndert bleibt.

Die Hauptlast der Anpassung entfillt auf die Investitionen. Hier kommen
mehrere, teilweise gegenldufige Effekte zum Tragen: Zunichst sinkt aufgrund

124 pje geringeren Zolleinnahmen werden in beiden Fillen durch hihere Exportsteuer-
einnahmen kompensiert. Dagegen bleiben die Einnahmen aus Produktionssteuern
und direkten Steuern nahezu unveréndert.
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des Riickgangs ausldndischer Kapitalzufliisse die ausldndische Ersparnis und
vermindert damit ceteris paribus die fiir Investitionen zur Verfiigung stehenden
gesamten (in- und ausldndischen) Ersparnisse. AuBerdem sinkt aufgrund des
inlandischen Einkommensriickgangs die inlindische Ersparnis. Allerdings
nimmt durch die Abwertung die in Inlandspreisen gemessene verbleibende Er-
sparnis des Auslands (das tragbare Handelsbilanzdefizit in Hohe von 216 Mill.
USS$; vgl. Tabelle 26) um die zur Anpassung notwendige Abwertung von 2,4
bzw. 4,2 vH zu und erhdht damit, ebenfalls ceteris paribus, die fiir Investitionen
zur Verfiigung stehenden Ersparnisse. AuBerdem dominieren die heimischen
Giiter (hauptsichlich Bauten) in der inldndischen Kapitalgiiternachfrage. Des-
halb ist der Anteil der Kapitalgiiterimporte an den gesamten Importen gering,
so daB die Kapitalgiiterpreise im Verhaltnis zum gesamtwirtschaftlichen Preis-
niveau bei Abwertung oder Importrationierung sinken und somit die realen In-
vestitionen erhdhen. Letztendlich dominieren jedoch der exogene KapitalabfluB3
in Hohe von 14 vH der urspriinglichen Bruttoanlageinvestitionen und der Riick-
gang der inlédndischen Ersparnisse alle anderen Effekte, so dafl es zu einem
Riickgang der realen Investitionen kommt, der nur geringfiigig von diesem
Wert abweicht.

Eine Anpassung tiber Importrationierung bewirkt, sofern die Lizenzen zum
offiziellen Wechselkurs vergeben werden, eine Umverteilung zugunsten privater
Haushalte. Sind die Lohne flexibel (Simulationen 6a und 6b), so steigt der reale
Staatsverbrauch nur halb so stark an wie bei einer Abwertung, wihrend der pri-
vate Verbrauch deutlich weniger sinkt als bei einer Abwertung, wenn ausrei-
chend Exportexpansionsmoglichkeiten bestehen (Simulation 6a), oder sogar
steigt, wenn Exportrigidititen die Anpassung zusitzlich auf die Importseite ver-
lagern (Simulation 6b). Die Investitionsriickgidnge fallen allerdings deutlicher
aus als bei der Abwertung, da bei Importrationierung der durch dic Abwertung
induzierte (oben angesprochene) positive Effekt auf die in Inlandswéhrung
gemessenen Auslandsersparnisse unterbleibt.

Vergleicht man schlieBlich die Entwicklung der Komponenten des Bruttoin-
landsprodukts und der realen Absorption im AnpassungsprozeB mit denen im
Destabilisierungsprozefl (Simulation 4), so zeigt sich, da die urspriinglichen
Zuwichse bei den Investitionen und bei der Absorption, die auf die aktive Fis-
kalpolitik zuriickzufiihren sind, im AnpassungsprozeB nicht nur aufgezehrt wer-
den, sondern durch entsprechende Riickginge sogar iiberkompensiert werden.
Vor allem die Destabilisierung durch die aktive Fiskalpolitik hatte somit er-
hebliche gesamtwirtschaftliche Kosten.

B. Verteilungswirkungen der Anpassung

Die unter Verteilungsaspekten primir interessierende Verteilung des Einkom-
mens auf verschiedene soziookonomische Gruppen, hier personelle Einkom-
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mensverteilung genannt, héngt insoweit von der gewihlten AnpassungsmaB-
nahme ab, als sowohl die Faktorentgelte fiir verschiedene Faktorleistungen als
auch deren Verwertungsméglichkeiten iiber den Preismechanismus bestimmt
werden. Auf der Angebotsseite beeinflussen Verdnderungen der relativen Stiick-
wertschopfungen bzw. Nettopreise die sektorale Zusammensetzung der Wert-
schopfung (die sektorale Einkommensverteilung) und innerhalb jeden Sektors
die Aufteilung der Wertschopfung auf Lohn- und Kapitaleinkommen (die funk--
tionale Verteilung). Bei gegebenen Steuern bestimmen die Faktorentgelte die
Verteilung des Nominaleinkommens auf die verschiedenen Bevolkerungsgrup-
pen (die personelle Nominalverteilung). Auf der Nachfrageseite wird die Ein-
kommensverteilung (die personelle Realverteilung) durch unterschiedliche Ver-
inderungen in den Lebenshaltungskosten beeinflufft. Die relevanten Preise sind
hier die Verbraucherpreise, deren Verdnderungen von Variationen der Import-
preise sowie der Preise fiir heimische Giiter abhidngen. Schliellich wird die Ver-
teilung der Einkommen durch das Rationierungssystem beeinfluit. Um Umver-
teilungseffekte zwischen Privaten und Staat auszuschlieBen, wird in Simulation
6 angenommen, dafl die Pramien aus der Devisenrationierung nicht dem Staat
zuflieBen, sondern wieder an die Importeure verteilt werden. Damit miissen die
Importeure zwar um die Devisen konkurrieren, erhalten sie jedoch zum of-
fiziellen Wechselkurs.125 AuBerdem konnen sie die durch die Rationierung ent-
stehenden Knappheitsrenten abschépfen und so ihre Gewinne erhéhen.

Fiir die Beschiftigung und die daraus folgende Verdanderung der Industrie-
produktion und der sektoralen Einkommensverteilung ist entscheidend, in wel-
chem Verhiltnis die Kosten- und Nachfrageinderungen in den einzelnen Indu-
strien zueinander stehen. Da die Produktionssteuersitze konstant gehalten wer-
den, entstehen Kostendnderungen zum einen durch Veridnderungen der Preise
fiir Vorleistungen, die die einzelnen Industrien bendtigen und zum anderen
durch die Lohnkosten. Den Kostendnderungen stehen die Nachfrageinderungen
beim privaten Konsum, dem Staatsverbrauch und den Investitionen gegeniiber.
Anderungen dieser Endnachfragekomponenten bewirken Verdnderungen der
heimischen Giiterpreise. Vom Riickgang auslédndischer Kapitalzufliisse sind —
da Auslandskapital investiv verwendet wird — vor allem diejenigen Industrien
betroffen, auf die sich die inldndische Investitionsgiiternachfrage konzentriert.
Dies trifft vor allem fiir das Baugewerbe und die Investitions- und dauerhafte
Konsumgiiter herstellende Industrie zu, die ca. 46 bzw. 39 vH aller nachgefrag-

125 Die Implikationen der Behandlung von Priamien als Staatseinnahmen (Simulation 7)
fiir die makrodkonomische Entwicklung bzw. fiir die Einkommensverteilung zeigt
Abschnitt v.



170

ten Investitionsgiiter liefern.!126 Die so verteilte Investitionsnachfrage bewirkt,
daB die Industrieproduktion und das inldndische Einkommen sinken. Wie sich
dieser Primireffekt auf die personelle Einkommensverteilung auswirkt, hiangt
vor allem von der Wahl der Anpassungspolitik ab.

Betrachtet man zunichst die sektoralen Effekte,!27 so werden die Exporte
und Importe eines Sektors von einer Abwertung zunichst gleichermaBen be-
troffen sein, wihrend sich eine Anpassung durch Importrationierung zunéchst
lediglich auf die Importe auswirkt. Wie die sektoralen Einkommen auf die ver-
schiedenen AnpassungsmaBnahmen reagieren, hingt folglich wesentlich von
der AuBenhandelsorientierung der verschiedenen Sektoren ab. Positive Wirkun-
gen sind zunidchst im Falle einer Abwertung fiir exportorientierte Sektoren zu
erwarten, da fiir diese Produkte die heimischen Preise steigen. Als exportorien-
tierte Sektoren sind in Malaysia die Gummi- und die Palmoélherstellung, die
Forstwirtschaft, der Bergbau sowie das Verarbeitende Gewerbe auBer der Nah-
rungsmittelindustrie einzustufen (Tabelle 28). Diese Sektoren weisen hohe An-
teile der Exporte am Bruttoproduktionswert aus, wihrend die in der sonstigen
Landwirtschaft zusammengefaten landwirtschaftlichen Nahrungsmittelprodu-
zenten, die Fischerei, die Nahrungsmittelverarbeitung und der Dienstleistungs-
bereich vorwiegend auf den inldndischen Absatzmarkt gerichtet sind. Nur das
Baugewerbe und die Versorgungsunternehmen produzieren ,reine” heimische
Giiter, die international nicht gehandelt werden und fiir die Tabelle 28 deshalb
weder Import- noch Exportanteile ausweist.

Auf der Importseite werden die sektoralen Wirkungen der Anpassungsmaf-
nahmen jedoch nicht nur vom Importanteil in den jeweiligen Wirtschaftszwei-
gen determiniert. Diejenigen malaysischen Wirtschaftszweige, in denen ein we-
sentlicher Teil der inldndischen Absorption iiber Importe gedeckt wird, miissen
entsprechend ihrer Substituierbarkeit in der inlindischen Nachfrage zusitzlich
in importsubstituierende und komplementédre Sektoren untergliedert werden.
Bei einer Abwertung oder Importrationierung werden solche Sektoren stark pro-
tektioniert, die enge Importsubstitute herstellen und deren Produktion nicht
importabhingig ist. Die Substitutionselastizititen in der inldndischen Giiterver-
wendung (Tabelle 28) zeigen, daBl Importe von landwirtschaftlichen und berg-
baulichen Produkten sowie — in geringerem Mafle — Nahrungsmitteln und
Konsumgiitern in der Regel leicht durch inldndische Substitute ersetzt werden
konnen. Insofern wire zu erwarten, daB3 diese Bereiche bei beiden Anpassungs-

126 von den sonstigen Wirtschaftszweigen beliefert nur noch die industrielle Zwischen-
produkte herstellende Industrie mehr als 2 vH der Investitionsgiiternachfrage (vgl.
Tabelle 9).

127 Die sektoralen Effekte werden hier nicht — wie in Abschnitt D.IL1 — zusammen
mit den makrodkonomischen Wirkungen diskutiert, da hier mehr Gewicht auf eine
detaillierte Verteilungsanalyse gelegt wird.



Tabelle 28 — Struktur der malaysischen Volkswirtschaft in der Referenzsituation (1983)

Wirtschaftszweig Sektoraler Anteill  Anteil der |Anteil der impor-|  Anteil der Substitutions- | Exportnach- |Transformations-
am Produktions-| Importe an der | tierten Vorlei- Exporte am | elastizitiit in der | frageelastizitit | elastizitit in der
volumen inlédnd. Giiter- | stungen am ge- | Produktions- | inlidnd. Giiter- Giiterproduktion
verwendung | samten Vorlei- volumen verwendung
stungseinsatz
. vH
Landwirtschaft
1 Gummiproduktion 3,56 3,23 11,42 62,54 4,00 -3,0 -
2 Palmolgewinnung 7.34 3,31 10,12 39,33 4,00 -3,0 -
3 Landwirtschaft und
Tierzucht 3,65 24,51 25,80 9,01 4,00 o -
4 Fischerei 1,45 3,28 34,38 0,76 4,00 oo -
5 Forstwirtschaft 4,61 4,66 16,81 56,62 4,00 -3,0 -
Gewerbe )
6 Bergbau 6,83 35,90 27,40 56,11 3,00 -3,0 -
7 Nahrungsmittelindustrie 5.65 29,67 25,18 9,27 1,50 -3,0 2,9
8 Konsumgiiterindustrie 291 39,66 32,86 23,99 1,50 -3,0 2,9
9 Zwischenprodukte her-
stellende Industrie 11,33 47,82 36,59 23,43 0,66 -3,0 29
10 Investitions- und dauer-
hafte Konsumgiiter her-
stellende Industrie 8,62 73,94 59,56 44,39 0,50 -3,0 29
11 Versorgungsunternehmen 1,99 0,00 38,08 0,00 - - -
12 Baugewerbe 9,66 0,00 36,20 0,00 - - —
13 Handel, Transport und
Nachrichteniibermittlung
lung 515,36 15,75 23,37 23,50 0,50 o 0,7
14 Dienstleistungsgewerbe 17,02 8,38 30,92 2,56 0,50 oo 0,7

3Zur Zuordnung der Sektoren der Input-Output-Tabelle zu den Wirtschaftszweigen vgl. Ubersicht 8.

Quelle: Berechnet aus Tabelle 9.

IL1
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politiken mehr geschiitzt werden als andere. Dagegen sind industrielle Zwi-
schenprodukte und Investitions- und dauerhafte Konsumgiiter sowie Dienstlei-
stungen nur beschrinkt substituierbar. AuBerdem ist die Produktion in allen
Wirtschaftszweigen, einschlieflich der Versorgungsunternehmen und dem Bau-
gewerbe, stark importabhingig, da importierte Vorleistungen einen GroBteil des
gesamten Vorleistungseinsatzes ausmachen. Deshalb ist zu erwarten, daBl vor
allem das Baugewerbe und die Versorgungsunternehmen von den Anpassungs-
mafnahmen negativ betroffen werden. Die Giiter dieser Sektoren werden zwar
nicht international gehandelt, ihre Herstellung hédngt jedoch stark von impor-
tierten Vorleistungen ab. .

Um zur personellen Einkommensverteilung zu gelangen, ist zuniichst die
sektorale Verteilungswirkung der AnpassungsmaBnahmen zu betrachten. Eine
erste Einschitzung der sektoralen Verteilungswirkungen zwischen Landwirt-
schaft und Gewerbe ist bereits anhand der in den Tabellen 26 und 27 ausge-
wiesenen landwirtschaftlichen Terms of trade!28 moglich. Danach steigen bei
beiden Anpassungspolitiken die landwirtschaftlichen Erzeugerpreise, d.h. die
Preise fiir heimisch produzierte landwirtschaftliche Produkte, im Verhiltnis zu
den gewerblichen Erzeugerpreisen, und zwar unabhéngig von der Anpassungs-
flexibilitidt auf den Giiter- und Arbeitsmirkten. Die Entwicklung der relativen
Verbraucherpreise reflektiert die Tatsache, da3 die malaysische Landwirtschaft
Handelsgiiter produziert, wihrend im Gewerbe auch reine Nichthandelsgiiter
und importkomplementire Giiter, d.h., Giiter mit geringer Substitutionsbezie-
hung zu Importen, produziert werden, deren Relativpreis im Rahmen der An-
passung sinkt. SchlieBlich zeigt die Entwicklung der relativen Nettopreise, da
die Landwirtschaft weniger als das Gewerbe von Anderungen der Vorleistungs-
kosten betroffen wird. Sie wird im Anpassungsprozef} effektiv gegeniiber dem
Gewerbe protektioniert. AuBerdem 148t ein Vergleich der Entwicklung von
relativem Nettopreis und relativem Verbraucherpreis den SchluB zu, daf} die mit
der Anpassung verbundenen Preisanpassungen die Einkommensverteilung ten-
denziell zugunsten des Agrarsektors verdndern — und zwar unabhéingig von
der gewihlten Anpassungsma3nahme.

Fiir die sektoralen Faktoreinkommen sind die Veridnderungen der relativen
Nettopreise oder Stiickwertschopfungen maBgebend, die sich aus den Erzeuger-

128 Dje landwirtschafilichen Terms of trade beschreiben die inlindischen relativen
Preise zwischen der Gesamtheit der landwirtschaftlichen und gewerblichen Sekto-
ren (beim Erzeugerpreis und beim Nettopreis) bzw. die relativen Verbraucherpreise
zwischen Landwirtschaft und Gewerbe (vgl. Tabellen 26 und 27). Dabei reflektie-
ren die Verdnderungen der relativen Erzeugerpreise die in Abschnitt B.I.1 (Tabel-
le 1) angesprochenen ,,gesamten nominalen Protektionsraten®.
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preisen abziiglich der Preise fiir die Vorprodukte ergeben.!2? Diese sind in allen
Fidllen hoher als die entsprechenden Verdnderungen der relativen Erzeuger-
preise. Dies bedeutet, dafl die- Vorleistungskosten im Gewerbe stirker ange-
stiegen sind als in der Landwirtschaft.

Die Tabellen 29 und 30 zeigen ein detaillierteres Bild. Sie verdeutlichen die
Effekte der alternativen Anpassungspolitiken auf die Erzeugerpreise, auf die
Stiickwertschopfungen, auf die Nominallohnsétze sowie auf die Produktion und
Beschiftigung aller 14 Wirtschaftszweige des Malaysia-Modells. Fiir die kurz-
fristigen Strukturverschiebungen in der Produktion sind (bei konstantem und
sektoral immobilem Kapitalbestand) die Verdnderungen der sektoralen Produkt-
lohnsitze, d.h. die Verhéltnisse von Nominallohnidnderung und Anderung der
Stiickwertschopfung, maBgebend. Wirtschaftszweige, in denen der Produkt-
lohnsatz sinkt, dehnen ihre Produktion aus und fragen mehr Arbeitskrifte nach,
wihrend Wirtschaftszweige, deren Produktlohnsatz steigt, ihre Produktion ein-
schranken und weniger Arbeitskrifte nachfragen.!3% Produktionsinderung und
Anderung der Stiickwertschopfung bestimmen dann zusammen die Anderung
der sektoralen Einkommen, wihrend die Beschiftigungsidnderung zusammen
mit der Nominallohnénderung die Anderung der sektoralen Lohneinkommen
determiniert. Damit ist auch die Anderung der sektoralen Einkommen aus
Unternehmertitigkeit und Kapitalbesitz als Differenz zwischen Anderung der
sektoralen Einkommen und Anderung der Lohnzahlungen bestimmt.

Bei einer Abwertung steigen die relativen Erzeugerpreise enger Import-
substitute und von Exporten zu Lasten von importkomplementiaren und heimi-
schen Giitern (Tabelle 29). Das Ausmaf der relativen Preisdnderungen ist gro-
Ber, wenn begrenzte Exporttransformationsméglichkeiten die Exportexpansion
behindern, da in diesem Falle — wie oben bereits diskutiert — die Wiederher-
stellung des auBenwirtschaftlichen Gleichgewichts eine stirkere nominale (und
reale) Abwertung erfordert. Die relativen Erzeugerpreisanderungen in den ge-
werblichen Sektoren sind bei Lohnrigiditdt geringer als bei Lohnflexibilitit,
weil starre Reallohne fiir stidtische Arbeitskrifte die Erhohung (Senkung) der
Produktionskosten in expandierenden (schrumpfenden) gewerblichen Branchen
ddmpfen. Dies duBert sich auch in den Beschiftigungs- und Produktionszahlen
der gewerblichen Wirtschaftszweige. Starre Reallohne auf den gewerblichen Ar-
beitsmarkten verhindern Differenzierungsmoglichkeiten bei den Produktlohn-

129 Oder anders ausgedriickt: Einkommensrelevant sind die Verinderungen der relati-
ven effektiven Protektionsraten, nicht die Verdnderungen der relativen nominalen
Protektionsraten (vgl. Gans 1990b).

130 Dabei ist zu beachten, daB kurzfristig keine Migration von Arbeitskriften zwischen
Landwirtschaft und Gewerbe stattfindet, Reallokationsprozesse zwischen Landwirt-
schaft und Gewerbe folglich ausgeschlossen sind.



Tabelle 29 — Sektorale Auswirkungen einer Anpassung durch Abwertung (Abweichungen von der Referenzsituation

in vH)
Wirtschafts- Ohne Exportrigiditéiten Mit Exportrigidititen
a
zwelg Produktions-| Beschif- | Erzeuger- | Stiickwert- | Nominal- |Produktions-| Beschaf- | Erzeuger- | Stiickwert- | Nominal-
volumen ligungb preis schopfung | lohnsatzb |- volumen tigungb preis schopfung | lohnsatzb
bei Lohnflexibilitdt
Simulation 5a Simulation 5b

1 0.1 0,4 1,9 24 2,1 +0,0 0.1 3.8 49 4.9
2 0,2 0,8 1,8 3,0 2,1 0,2 1,2 3,6 6,1 49
3 -0,1 -0,2 1.4 2,1 2,1 -0,1 -0,2 3,1 4.8 49
4 -0,5 -3,0 -0,3 -0,5 2,1 -0,8 —4,6 0,7 0,9 49
5 0,0 0,0 1,3 2,2 2,1 0,2 0,5 32 5.2 49
6 0,9 8,3 1,8 2,4 4.8 1,3 12,8 34 46 -6,1
7 0,6 2,2 0,0 -3,1 -4 0,8 2,9 0,4 —4.1 -5.9
8 3.8 5,6 -0,8 -3,0 -4 5,0 7.5 -1.1 —4.0 -6,0
9 -0,1 -0,3 -0,2 -4,7 -47 -0,3 -1,0 0,0 -6,6 -5.9
10 0,1 0,2 -0,3 -4,3 -4,7 0,6 1,5 -0,2 -4,7 -5,9
11 -0,1 -0,6 -1,6 -4.8 -4,6 -0,3 -1,3 -2,4 -6,4 -5,8
12 -11,8 ~-16,5 -2,5 -9,7 4.8 -11,6 -10,3 -2,8 -11,1 -6,1
13 1,2 3,2 -1,8 -2,6 —4.8 0,1 0,3 -39 -5.8 -6,0
14 1,4 2,3 =27 =37 -4,7 1.9 32 -35 47 -5,9
Summe -0,5 0,0 -0,6 -1.5 -3,4 -0,5 0,0 -0,5 -1,7 -39

VL1



noch Tablelle 29

Wirtschafts- Ohne Exportrigidititen Mit Exportrigidititen
zweig® Produktions-| Beschif- | Erzeuger- | Stickwert- | Nominal- |Produktions-| Beschif- | Erzeuger- | Stiickwert- | Nominal-
volumen tigungb preis schopfung | lohnsatz | volumen tigungb preis schpfung | lohnsatzP
bei Lohnrigiditit
Simulation 5¢ Simulation 5d

1 0,2 0,8 1,0 1,3 0,0 0,2 0,7 2,4 3,3 2,6

2 0.2 1,2 1,0 1,7 0,0 0,3 1,6 24 4.0 2,6

3 -0,2 -0,5 0,1 0,3 0,0 -0,2 -0,6 1,4 2,2 2,6

4 -0,8 -4.8 2,8 -3,4 0,0 -1,0 -6,1 -2,1 -2,7 2,6

5 +0,0 0,1 0,4 0,7 0,0 0,1 04 1,7 2,8 2,6

6 0,2 1,8 1,0 1,3 -0,3 0,5 43 2,3 32 -0,6

7 -0,4 -1,5 -0,2 -1,6 -0,3 -0,4 -1,3 0,2 -1,6 -0,6

8 0,1 0,1 0,1 -0,3 -0,3 1,2 1,7 0,2 0,0 -0,6

9 -1,7 -53 -0.3 -3,8 -0,3 -2,4 -7.1 -0.3 -5,6 -0,6
10 -1,7 -4.3 -0,2 -2,6 -0,3 -1,6 —-4.0 -0,1 -3,0 -0,6
11 -1,8 6,9 -2,0 5.4 -0,3 -2,0 -7.8 2,5 -6,4 -0,5
12 -13,7 -19,0 -1,7 -6,6 -0,3 -13,6 -18,9 -1,8 -6,6 -0,6
13 -1,2 -3,2 ~-1,4 -2,2 -0,3 -2,5 -6,7 -3.2 -4,8 -0,6
14 -1,5 -2,4 -0,9 -1,2 -0,3 -1,3 -2,2 -1,2 -1,5 -0,6
Summe 2,1 4,0 -0,4 -0,8 -02 -2,3 45 -0,3 -0,9 +0,0

2(1) Gummiproduktion; (2) Palmélgewinnung; (3) Sonstige Landwirtschaft und Tierzucht; (4) Fischerei; (5) Forstwirtschaft; (6) Bergbau; (7) Nah-
rungsmittelindustrie; (8) Konsumgiiterindustrie; (9) Zwischenprodukte herstellende Industrie; (10) Investitions- und dauerhafte Konsumgiiter herstellen-
de Industrie; (11) Versorgungsunternehmen; (12) Baugewerbe; (13) Handel, Transport und Nachrichtentibermittlung; (14) Dienstleistungsgewerbe. —
bIn den gewerblichen Sektoren: gewichteter Durchschnitt von malaiischen und sonstigen stidtischen Arbeitskriften.

Quelle: Eigene Berechnungen im Malaysia-Modell.

SL1
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sdtzen und schlagen sich anstatt in Reallokationsprozessen in Arbeitslosigkeit
und Produktionsriickgédngen nieder.

Fiir die kurzfristigen Strukturverschiebungen in der Produktion sind neben
den sektoralen Lohnsitzen die relativen Stiickwertschopfungen maigebend. Vor
allem im Baugewerbe und in den Verarbeitenden Industrien fallen die Stiick-
wertschopfungen im Verhéltnis zu den Erzeugerpreisen sehr stark ab, da die
Kosten fiir Vorleistungen in diesen Sektoren abwertungsbedingt stark ansteigen.
Dagegen werden sie in der Landwirtschaft (auBer der Fischerei) und im Berg-
bau positiv von der Abwertung betroffen, da diese Sektoren nur vergleichsweise
wenig von importierten Vorleistungen abhdngen und vorwiegend solche hei-
misch produzierten Giiter verwenden, deren Preise gesunken sind. Diese effek-
tiven Protektionseffekte sind geringer, wenn — wie bei starren Lohnen — die
relativen Preisdnderungen bei gegebener Abwertung geringer ausfallen. Sie sind
hoher, wenn begrenzte Exportexpansionsmoglichkeiten eine stirkere Abwer-
tung erfordern. In allen Fillen fiihrt die Abwertung zu einer Reallokation von
Arbeitskriaften aus dem Bereich der Sektoren mit geringerer Handelsverflech-
tung in Importsubstitutions- und Exportsektoren. In der Landwirtschaft sind
dies insbesondere die Gummiproduktion und die Palmolherstellung, im Gewer-
be der Bergbau und bei flexiblen Reallohnen zusdtzlich die Nahrungsmittel-,
Konsumgiiter-, Investitions- und dauerhafte Konsumgiiter herstellende Industrie
sowie die Sektoren Handel, Transport, Nachrichteniibermittlung und Dienstlei-
stungen. Zwar sinken bei einer Abwertung in allen gewerblichen Sektoren,
auBer dem Bergbau, die Stiickwertschopfungen; diese Sektoren profitieren je-
doch bei flexiblen Léhnen von den deutlichen Lohnriickgéngen, die durch die
Freisetzung von Arbeitskriften im Baugewerbe induziert werden. Tabelle 29
zeigt auch, daBl bei flexiblen Giitermédrkten geringere Wirkungen der Abwer-
tung auf Produktion und Beschiftigung zu befiirchten sind.

Erfolgt die Anpassung durch Importrationierung, so steigt die Importprotek-
tion, wihrend die Exportpreise zunéchst unveréndert bleiben. Bei dieser Anpas-
sungsmaBnahme werden folglich vor allem die importsubstituierenden Sektoren
begiinstigt und die Exportsektoren sowie alle importabhangigen Sektoren dis-
kriminiert. Die importsubstituierenden Sektoren werden begiinstigt, weil die In-
landspreise fitir Importe — dhnlich wie bei einem uniformen Zollsatz — steigen
und dadurch Preiserhthungsspielraume fiir Produzenten von Importsubstituten
schaffen. Diese PreiserhShungsspielrdume sind um so hoher, je schwieriger Im-
porte durch inldandisch produzierte Giiter ersetzt werden konnen. Hohere Preise
fiir inldndisch produzierte Giiter verringern gleichzeitig deren Wettbewerbsf-
higkeit auf den Exportmirkten. Die Exportnachfrageriickgdnge fallen um so
stirker aus, je preiselastischer die Exportnachfrage reagiert. Dadurch wird die
Anpassungslast zunehmend auf die Importseite verlagert. SchlieBlich muB3 auch
bei begrenzten Exportexpansionsmoglichkeiten die Anpassung zunehmend iiber
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Importeinschréankungen und Importsubstitution erfolgen. Generell gilt also, daf3
die Importprotektion um so hoher ist, je niedriger die Substitutionselastizitit in
der inldndischen Giiterverwendung im Verhiltnis zur Preiselastizitat der Ex-
portnachfrage ist und je geringer die Exporttransformationselastizitét, da dann
relativ hohe Preiszuschldge zur Wiederherstellung des Gleichgewichts auf dem
Devisenmarkt erforderlich sind. Gegen diese ,,positiven” Anreize fiir Produzen-
ten von Importsubstituten sind zum einen die Effekte aufzurechnen, die aus der
gesamtwirtschaftlichen Nachfragekontraktion resultieren und zum anderen die
Effekte hoherer Importpreise auf die inldndischen Vorleistungskosten.

Die Entwicklung der Erzeugerpreise und Stiickwertschdpfungen in Tabelle
30 zeigt, daBl die letztgenannten Effekte itberwiegen. Da sich die Importe in
Malaysia vorwiegend auf solche Giiter konzentrieren, deren Importnachfrage
relativ preiselastisch ist (vgl. Tabelle 28), werden durch die Importrationierung
kaum Preiserhthungsspielrdume geschaffen. Nur die kleinbéuerliche landwirt-
schaftliche Nahrungsmittelproduktion und der Bergbau (bei begrenzten Export-
expansionsmoglichkeiten dariiber hinaus die Palmolherstellung, die Fischerei
und die Nahrungsmittelindustrie) verzeichnen geringe Erhdhungen der Erzeu-
gerpreise. In den landwirtschaftlichen Sektoren ist dies auf die im Vergleich zu
den unendlich hohen Preiselastizititen der Exportnachfrage niedrigen Substitu-
tionselastizititen zwischen Importen und heimischen Giitern in der inlédndi-
schen Giiterverwendung zuriickzufiihren sowie auf den nur geringen Riickgang
bzw. auf die Erhohung des privaten Konsums (bei Exportrigidititen; vgl. Tabel-
le 27) in Verbindung mit der einkommensunelastischen privaten Konsumnach-
frage (vgl. Tabellen 19-21). Fiir die Erh6hung des Erzeugerpreises fiir bergbau-
liche Produkte ist magebend, daB bergbauliche Produkte vorwiegend als Vor-
leistungen in anderen Sektoren eingesetzt (oder exportiert) werden (vgl. Tabel-
le 9) und die Vorleistungsnachfrage preisunelastisch ist.

Die Entwicklung der Stiickwertschopfungen zeigt an, daB nur die sonstige
Landwirtschaft und Tierzucht und der Bergbau bei einer Importrationierung
effektiv protektioniert werden. Diese Sektoren setzen — im Gegensatz zu den
anderen Sektoren — vorwiegend heimisch produzierte Vorleistungen ein, deren
Preis infolge des gesamtwirtschaftlichen Nachfrageriickgangs gesunken ist. In
allen anderen Sektoren bewirken hohere Importpreise bei gleichzeitig starker
Importabhéngigkeit der Produktion deutliche Riickginge der Stiickwertschop-
fungen. Geringere PreiserhShungsspielrdaume (als bei der Abwertung) in den ge-
werblichen Wirtschaftszweigen bei gleichzeitig stérker steigenden Vorleistungs-
kosten (als bei der Abwertung) implizieren, daf} die kurzfristige Anpassung vor-
wiegend iiber Nominallohnsenkungen erfolgen muB. Tatséchlich sind die
Nominallohnriickgénge bei flexiblen Lohnen im Gewerbe bei einer Anpassung
durch Importrationierung nahezu doppelt so hoch wie bei einer Abwertung und



Tabelle 30 — Sektorale Auswirkungen einer Anpassung durch Importrationierung (Abweichungen von der Referenz-

situation in vH)

Wirtschafts- Ohne Exportrigidititen Mit Exportrigidititen
zweig? Produktions-| Beschif- | Erzeuger- | Stiickwert- [ Nominal- |Produktions-| Beschidf- | Erzeuger- | Stiickwert- [ Nominal-
volumen tigungb preis schopfung lohnsatzb | . volumen tigungb preis schopfung lohnsatzb
bei Lohnflexibilitit
Simulation 6a Simulation 6b

1 -0,2 -1,0 -0,3 -0,3 04 -0,4 -1,7 -0,2 ~0,2 1,1

2 -0,2 -1,1 0,0 -0,3 04 -0,3 -1,8 0,1 -0,3 1,1

3 1,4 4,0 2,1 3,1 0,4 2,1 6,1 35 5.2 1,1

4 -0,1 ~-0,6 0,0 -0,1 0.4 -0,1 -0,6 0,6 0,6 1,1

5 -0,6 -1,8 -0,5 -0,7 04 -0,9 -2,6 -0,5 -0,7 1,1

6 1,2 12,0 0,6 09 8,7 1,7 16,8 "'1,0 1,6 11,5

7 1,2 4,2 -0,1 -6,2 -8,6 1,8 6,4 0,2 ~7.8 -114

8 5,0 7.5 -1,7 6,6 -8,7 7,9 12,0 -2,1 -8,6 -115

9 -0,0 -0,1 -0,7 -89 -8,7 0,4 1,1 -0,5 -10,8 -11.4
10 -1,9 -4,7 -0,8 -11,2 -8,6 -2,2 -5,6 -0,8 ~14,2 -11,4

11 0,4 1,4 -2,2 =15 -8,6 0,5 2,0 -2,9 -99 -11,3

12 -13,8 -19,2 -3,6 -14,5 -8,7 -15,3 -21,2 -43 -17,6 -11,5
13 22 6,2 -3,3 -5.2 -8,7 1.6 4,5 -5,7 -89 -11,5
14 1,1 1,8 -5,7 -8,0 -8,6 1,5 24 ~-71,5 -10,5 -11,4
Summe -0,7 0,0 -1,9 4.4 -7,0 -0,7 0,0 -2,5 -6,0 -91

8L1



noch Tabelle 30

Wirtschafts- Ohne Exportrigidititen Mit Exportrigidititen
o
zwelg Produktions-| Beschif- | Erzeuger- | Stiickwert- | Nominal- |Produktions-| Beschaf- | Erzeuger- | Stiickwert- | Nominal-
volumen tigungb preis schopfung lohnsatzb volumen tigungb preis -schopfung lohnsatzb
bei Lohnrigiditét
Simulation 6¢ Simulation 6d

1 0,1 0,5 -0,5 -0,5 -0,9 0,1 0,2 -0,5 -0,5 -0,8
2 0,1 0,3 -0,3 -0,7 -0,9 0,1 0,3 -0,3 -0,3 -0,8
3 0,5 1,4 -0,1 0,0 -0,9 0,8 2,1 0,3 0,7 -0,8
4 -0,6 -39 =35 4.3 -0,9 -0,8 -4.9 —4.,0 -5,0 -0,8
5 -0,3 -0,9 -1,0 ~-1,5 -0,9 -0,4 ~-1,1 -1,1 -1,5 -0,8
6 0,1 0,4 0,0 0,1 -0,3 0,1 0,9 0,1 0,3 -0,5
7 -0,7 -2,5 -0,3 -2,1 -0,3 -0,6 22 -0,1 -2,1 -0,5
8 -1,3 -1,9 0,0 -1,0 -0,3 0,5 0,7 0,4 -0,3 -0,5
9 -2,6 -7.8 -0,7 -5,6 -0,3 -3,2 -95 -0,8 -7,0 -0,5
10 -3,8 -9,2 -0,5 -5,6 -0,3 4,0 -9.8 -0,4 -6,4 -0,5
11 2,2 -8,6 -2,3 -6,7 -0,2 -2,6 -10,1 =29 -8,0 -0,4
12 -15,5 =215 -1,9 ~1.3 -0,3 ~-15,0 -20,8 -1,9 =13 -0,5
13 -1,8 -4,7 -2,0 -3,2 -0,3 -2,9 -7, -3,3 -5.4 -0,5
14 -3,0 -5,0 -1,6 =22 -0,3 -2,8 -4,7 -1,7 -2,4 -0,5
Summe -3,0 -59 -1,1 2,0 -0,4 -3,2 -6,3 -1,3 -2,5 -0,5

A1 Gummiproduktion; (2) Palmélgewinnung; (3) Sonstige Landwirtschaft und Tierzucht; (4) Fischerei; (5) Forstwirtschaft; (6) Bergbau; (7) Nah-
rungsmittelindustrie; (8) Konsumgiiterindustrie; (9) Zwischenprodukte herstellende Industrie; (10) Investitions- und dauerhafte Konsumgiiter herstellen-
de Industrie; (11) Versorgungsunternehmen; (12) Baugewerbe; (13) Handel, Transport und Nachrichteniibermittlung; (14) Dienstleistungsgewerbe. —
bIn den gewerblichen Sektoren: gewichteter Durchschnitt von malaiischen und sonstigen stidtischen Arbeitskriften.

Quelle: Eigene Berechungen im Malaysia-Modell.
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die Nominallohnerhohungen in der Landwirtschaft fallen aus denselben Griin-
den deutlich geringer aus.

Die Nominallohnénderungen fallen starker aus, wenn begrenzte Exportex-
pansionsmoglichkeiten im Gewerbe die Anpassungslast zusitzlich auf die Im-
portseite verlagern. In den gewerblichen Wirtschaftszweigen sinken sie stirker
aufgrund begrenzter Substitutionsmoglichkeiten. In den landwirtschaftlichen
Wirtschaftszweigen steigen sie stirker, weil héhere Substitutionselastizititen
Preiserh6hungsspielraume schaffen.

Verhindern starre Reallhne fiir stiadtische Arbeitskrifte eine Anpassung der
Produktionskosten an die verminderte Wettbewerbsfahigkeit, so erfolgt die An-
passung liber Produktionsstillegungen im Gewerbe und Freisetzung von Ar-
beitskriften. Diese Effekte sind deutlicher, wenn Exportrigidititen eine Ausdeh-
nung der Exportproduktion behindern.

Unter Verteilungsaspekten ist auch die Nominallohnentwicklung zu betrach-
ten. Ein Vergleich dieser Variablen in den Tabellen 29 und 30 zeigt, daB bei
flexiblen Lohnen die Nominallohnsitze fiir stidtische Arbeitskrdfte um durch-
schnittlich 8,7 (ohne Exportrestriktionen) bzw. 11,4 vH (mit Exportrestriktio-
nen) gegeniiber 4,7 bzw. 5,9 vH bei einer Abwertung sinken. Dies ist haupt-
séchlich darauf zuriickzufiihren, dal die Produktion im Baugewerbe sowohl im-
portabhingig als auch arbeitsintensiv ist. Infolge des abwertungsbedingten Vor-
leistungskostenanstiegs werden Arbeitskrifte entlassen und der Lohnsatz sinkt.
Davon profitieren wiederum andere arbeitsintensive Sektoren. Letztendlich
fiihrt die Importrationierung zu einer Reallokation stidtischer Arbeitskrifte in
arbeitsintensive gewerbliche Bereiche.

Sind die Reallohne — genauer gesagt die Konsumlohnsitze!3! —fiir stidti-
sche Arbeitskrifte nach unten starr, so bleibt die Anreizstruktur im Gewerbe bei
den beiden Anpassungsalternativen unveridndert. Dieses Ergebnis folgt un-
mittelbar aus den im Modell zugrundegelegten Produktionsfunktionen vom
Cobb-Douglas-Typ und der Tatsache, daf beide Gruppen von stiddtischen Ar-
beitskriften in allen gewerblichen Sektoren beschiftigt sind. Allerdings steigt
die stadtische Arbeitslosigkeit bei Importrationierung stirker als bei Abwertung,
weil bei Importrationierung die Vorleistungskosten deutlich stirker ansteigen
und deshalb die Sektoren weitaus mehr schrumpfen als bei Abwertung.

Die Lebenshaltungskosten werden durch die verschiedenen Anpassungsmaf-
nahmen nur geringfiigig betroffen (Tabellen 31 und 32). Dies gilt sowohl fiir
die durchschnittlichen Lebenshaltungskosten aller Haushalte als auch fiir die
verschiedenen Haushaltsgruppen. Dabei ist zu beachten, daB bei der Analyse
alternativer Anpassungspolitiken ein konstantes inldndisches Preisniveau unter-

131 pDer Konsumlohnsatz bezeichnet den mit dem haushaltsspezifischen Konsumen-
tenpreis deflationierten Lohnsatz.
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Tabelle 31 — Verteilungswirkungen einer Anpassung durch Abwertung (Ab-
weichungen von der Referenzsituation in vH)

Haushalte Ohne Exportrestriktionen Mit Exportrestriktionen

Lebens- reales Anteilam | Lebens- reales Anteil am
haltungs- | Pro-Kopf- |verfiigbaren| haltungs- | Pro-Kopf- |verfiigbaren
kosten |Einkommen| Haushalts-| kosten {Einkommen} Haushalts-
einkommen einkommen

bei Lohnflexibilitit

Simulation 5a Simulation 5b
Lindl. Arbeitnehmer 100,12 2,0 0,38 99,91 4,7 0,64
Stidt. mal. Arbeitnehmer | 100,08 -4,3 -0,30 99,92 -52 -0,40
Stidt. sonst. Arbeitnehmer| 100,07 -4,8 -0,57 99,84 -6,1 -0,72
Léndl. Selbstindige 100,02 1,8 0,43 99,80 43 0,73
Stidt. Selbstidndige 99,86 -2,0 0,17 99,43 -42 -0,28
Kapitaleigner 100,02 -2, 0,11 99,55 -1,6 0,04
Durchschnitt 100,04 -3,4 0,00 99,81 -3,8 0,00

bei Lohnrigiditit®

Simulation 5¢ Simulation 5d
Lindl. Arbeitnehmer 99,98 0,0 0,28 99,78 2,2 0,53
Stadt. mal. Arbeitnehmer 99,95 -4.6 -0,19 99,81 -54 -0,24
Stddt. sonst. Arbeitnehmer| 99,93 -53 -0,41 99,72 -6,1 -0,52
Lind]. Selbstiindige 99,92 0,4 0,39 99,73 2,0 0,60
Stidt. Selbstindige 99,90 -3,2 0,13 99,55 -4,9 -0,25
Kapitaleigner 99,99 -4,6 -0,20 99,58 -3,9 -0,10
Durchschnitt 99,94 -4,4 0,00 99,73 4.6 0,00

3Bei der Berechnung der Realeinkommen wird unterstellt, da8 die erwerbstitigen stidtischen Arbeit-
nehmer die Erwerbslosen mitversorgen.

Quelle: Eigene Berechnungen im Malaysia-Modell.

stellt wird. Wie die Lebenshaltungskosten von den verschiedenen Anpassungs-
maBnahmen betroffen werden, hingt bei gegebenen Substitutionsmoglichkeiten
dann von der Zusammensetzung der Importe ab. Je hoher der Anteil der Kon-
sumgiiterimporte an den gesamten Importen, um so stirker steigen ceteris pari-
bus die Konsumgiiterpreise im Verhéltnis zum gesamtwirtschaftlichen Preisni-
veau bei Abwertung und Importrationierung. Da sich die Budgets der verschie-
denen Haushalte bei der gewihlten Sektorgliederung und dem nach wie vor ho-
hen Aggregationsgrad des Modells nur geringfiigig unterscheiden und da die
verschiedenen Haushalte nur mit 25 vH (landliche Selbstindigenhaushalte) bis
50 vH (Kapitaleigner) ihres Konsumbudgets auf Preisdnderungen reagieren
(vgl. Tabellen 19-21), werden die Lebenshaltungskosten der verschiedenen
Haushalte von den Anpassungsmaflnahmen in etwa gleichartig betroffen. Die
einzige Ausnahme bilden die stidtischen Selbstindigenhaushalte, deren Lebens-
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Tabelle 32 — Verteilungswirkungen einer Anpassung durch Importrationie-
rung (Abweichungen von der Referenzsituation in vH)

Haushalte Ohne Exportrestriktionen Mit Exportrestriktionen

Lebens- reales Anteil am | Lebens- reales Anteil am

haltungs- | Pro-Kopf- |verfiigbaren| haltungs- | Pro-Kopf- |verfiigbaren

kosten |Einkommen| Haushalts- | kosten |Einkommen| Haushalts-

einkommen einkommen

bei Lohnflexibilitdt
Simulation 6a Simulation 6b
Léndl. Arbeitnehmer 100,40 0,6 0,11 100,41 1,6 0,16
Stidt. mal. Arbeitnehmer | 100,30 -8,3 -1,40 100,32 -10,9 -1,92
Stidt. sonst. Arbeitnehmer| 100,29 -8,7 -1,96 100,26 -11,4 271
Lindl. Selbstiandige 100,19 1,8 0,23 100,13 3,1 0,33
Stadt. Selbstandige 99,92 -52 -1,30 99,68 -8,3 -2,26
Kapitaleigner 100,29 16,8 4,33 100,12 25,4 6,41
Durchschnitt 100,24 -1,7 0,00 100,20 -1,6 0,00
bei Lohnrigiditit®
Simulation 6¢ Simulation 6d

Lindl. Arbeitnehmer 100,07 -1,0 0,18 99,98 -0,8 0,17
Stidt. mal. Arbeitnehmer | 100,02 -7,1 -0,72 99,96 -7,6 -0,88
Stidt. sonst. Arbeitnehmer| 99,99 -7,5 -1,12 99,88 -8,2 -1,35
Lindl. Selbstindige 99,98 -0,6 0,24 99,88 -0,4 0,24
Stidt. Selbstindige 99,97 -5,3 -0,61 99,80 -6,7 ~1,14
Kapitaleigner 100,13 6,5 2,03 99,94 10,1 2,97
Durchschnitt 100,01 -4,0 0,00 99,91 -3,6 0,00

3Bei der Berechnung der Realeinkommen wird unterstellt, daB die erwerbstétigen stidtischen Arbeit-
nehmer die Erwerbslosen mitversorgen.

Quelle: Eigene Berechnungen im Malaysia-Modell.

haltungskosten fiir den Fall der Lohnflexibilitat sowohl bei einer Abwertung als
auch bei Importrationierung sinken, wihrend sie fiir alle anderen Haushalte
steigen. Bei Lohnrigiditit sinken die Lebenshaltungskosten der stddtischen
Selbstindigenhaushalte am stérksten. Der Grund hierfiir ist, daB im Warenkorb
der stadtischen Selbstidndigen nicht handelbare und wenig handelbare Giiter do-
minieren, wihrend alle anderen Haushalte vorwiegend Giiter konsumieren, de-
ren Preise steigen. Ein Vergleich der Durchschnittswerte fiir die Veranderung
der Lebenshaltungskosten zeigt deutlich die bereits bei den sektoralen Auswir-
kungen der AnpassungsmaBnahmen diskutierten Effekte, daf rigide Léhne und
Exportrestriktionen die Preiseffekte der Anpassungsmafnahmen ddmpfen. So
sind bei rigiden Lohnen und Exportrestriktionen die Erhohungen der Lebens-
haltungskosten geringer bzw. die Senkung der Lebenshaltungskosten grofier als
bei flexiblen Lohnen und ohne Exportrestriktionen.
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Die Durchschnittswerte bei der Entwicklung der Pro-Kopf-Einkommen spie-
geln ebenfalls die in den vorangegangenen Schritten gewonnenen Erkenntnisse
wider:

— So zeigte sich bei den makrookonomischen Auswirkungen, daB die reale Ab-
sorption, die die reale Einkommensentwicklung anzeigt, bei einer Import-
rationierung — aufgrund giinstigerer Terms-of-trade-Effekte — weniger zu-
riickgeht als bei einer Abwertung. Entsprechend ist der Riickgang des Pro-
Kopf-Einkommens bei einer Importrationierung generell geringer als bei
einer Abwertung. .

— Bei den sektoralen Auswirkungen war festzustellen, daB rigide Léhne und
Exportrestriktionen die Beschéaftigungs- bzw. Produktionseffekte verstirken.
Entsprechend zeigt sich ein generell hoherer Riickgang des Pro-Kopf-Ein-
kommens bei rigiden im Vergleich zu flexiblen Léhnen. Auch bei den Ex-
portrestriktionen 148t sich dieser Zusammenhang — mit einer Ausnahme —
bestdtigen. Die Unterschiede sind hier aber allgemein sehr gering.

Obwohl beide Anpassungsmafinahmen kurzfristig zu einer erheblichen Redu-
zierung des durchschnittlichen realen Pro-Kopf-Einkommens in Malaysia fiih-
ren, gibt es Haushaltsgruppen, die bei bestimmten AnpassungsmaBnahmen ihre
absolute Realeinkommensposition halten oder sogar verbessern kénnen. Von
einer Abwertung wird das Realeinkommen der unterdurchschnittlich verdienen-
den landwirtschaftlichen Arbeitskrifte entweder nicht tangiert oder es steigt.
Liandliche Selbstidndige, die annahmegemiB einen konstanten Anteil der in der
Landwirtschaft erwirtschafteten Gewinne beziehen, konnen bei einer Abwer-
tung ebenfalls ihre Realeinkommensposition verbessern. Das bedeutet, daf die
Landwirtschaft hohere Einkommen zu verzeichnen hat. Dagegen sinkt das Ein-
kommen aller im Gewerbe titigen Unternehmer und Lohnempfanger. Grund-
sétzlich erklért sich dies durch den Abbau der Diskriminierung des Export-
sektors, der vor allem der Landwirtschaft zugute kommt, und die hoheren Preise
fiir importierte Zwischenprodukte und Kapitalgiiter, die vor allem das Gewerbe
belasten.

Bei einer Importrationierung ergeben sich deutlich unterschiedliche Ver-
schiebungen in der Einkommensstruktur. Zum einen fallen die Einkommenszu-
wiichse im Bereich der Landwirtschaft bei flexiblen Lohnen deutlich geringer
aus als bei einer Abwertung. Bei starren Lohnen treten sogar Einkommensver-
luste auf. Zum anderen wird die Verschlechterung der relativen Einkommens-
situation in der Landwirtschaft durch erhebliche Zugewinne bei den Gewinnen
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verstirkt. Diese Gewinnzuwichse stellen in erster Linie Knappheitsrenten dar,
die auf der Importseite durch die Devisenzuteilung entstehen.!32

Insgesamt lassen sich folgende grundsitzliche Verteilungswirkungen der
alternativen Anpassungsmafnahmen — Abwertung und Importrationierung —
festhalten:

— Eine Abwertung verbessert die relative Einkommensposition des Landwirt-
schaftssektors;

— eine Importrationierung verbessert die relative Einkommensposition der Ka-
pitaleigner.

Dies hat zwei wichtige Implikationen: Erstens sorgt eine Abwertung im Ge-
gensatz zu einer Importrationierung fiir eine gleichmiBigere Einkommensver-
teilung; zweitens diirften die in der Landwirtschaft Beschiftigten eine Anpas-
sungspolitik unterstiitzen, die in erster Linie auf eine Abwertung setzt, wihrend
die Kapitaleigner e¢her eine Politik der Importrationierung unterstiitzen werden.

Wie im Falle einer Handelsliberalisierung, so hingt die Durchsetzbarkeit
einer bestimmten Anpassungsstrategie von der Unterstiitzung durch wichtige
Interessengruppen ab (vgl. Abschnitt B.I1.3). In Malaysia stellt der Landwirt-
schaftssektor eine wichtige Interessengruppe dar. Die Anpassung der Handelsbi-
lanz iiber eine Abwertung, die die Einkommensposition der Landwirtschaft
stirkt, war also konsistent mit der polit-dkonomischen Ausgangsbedingung.

Im Gegensatz zu Malaysia spielten die Interessen der Kapitaleigner in vielen
anderen Entwicklungslandern, insbesondere in Lateinamerika, eine wesentlich
bedeutendere Rolle. Dadurch erklart sich die — von wenigen Ausnahmen ab-
gesechen — hohe Priferenz dieser Lindergruppe fiir Importprotektions- bzw.
Importrationierungsstrategien bei dem Versuch, den Anpassungsprozel zu be-
wiltigen.

¥ Alternative Annahmen iiber die Verteilung der Primien aus der Devi-
senzuteilung

In Simulation 6 wurde angenommen, daB die Pramien aus der Devisenzuteilung
nicht dem Staat zuflieBen, sondern an die Importeure zuriickgegeben werden, so
daB die Devisenzuteilung zum offiziellen Wechselkurs erfolgt und eine reine
Mengenrationierung stattfindet. Alternativ wurde eine weitere Simulation
durchgefiihrt, die annimmt, daB die Pramien dem Staat zuflieBen und somit wie
eine fiir alle Sektoren gleiche Anhebung des Importzollsatzes wirken. Die zu-
sdtzlichen Staatseinnahmen werden konsumtiv verwendet (Simulation 7).

132 7y den Verteilungswirkungen der alternativen Annahme iiber die Verteilung der
Pramieneinnahmen aus der Devisenverteilung vgl. Abschnitt .
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Tabelle 33 — Makrookonomische Auswirkungen einer Anpassung durch zu-
nehmende Zollprotektion bei endogenem nominalen Staatsver-
brauch (Abweichungen von der Referenzsituation in vH)

wiesenen Angaben beziehen sich auf Nominallohnénderungen.

Makroskonomische Referenz. Lohnflexibilitar | Lohnrigiditat
Indikatoren 16sung Exportrestriktionen
ohne | mit I ohne I mit
Simulation
R | 7
Bruttoinlandsprodukt? 69,941 -0,3 0,4 -1,7 -2,3
Privater Konsum?® 36,459 -4,0 43 4,2 -52
Staatsverbrauch?® 11,015 7.8 8,6 5,2 4.4
Bruttoanlageinvestitionena 25,215 -13,5 -12,7 -14,5 -14,4
Lagerbestinde® 1,252 -0,1 +0,0 -14 -2,0
Absorption? 73,941 -5,4 -5.2 -6,6 -6,8
Exportvolumen 31,746 3,0 0,4 2,5 0,0
Exportwert (US$) 15,420 1,7 +0,0 1,5 -0,0
Importvolumen und -wert (US$) 17,143 -7,2 -8,7 1,4 -8,8
Handelsbilanzsaldo (US$)b -1,723 -0,216(Ex) -0,216(Ex) -0,216(Ex) —0,216(Ex)
Nominaler Wechselkurs® 2,321 0,0(Ex) 0,0(Ex) 0,0(Ex) 0,0(Ex)
Inlindische Inflationsrate - 0,0(Ex) 0,0(Ex) 0,0(Ex) 0,0(Ex)
Ausldndische Inflationsrate - 0.4 -0,1 -04 -0,1
Realer Wechselkursd 2,321 -0,4 -0,1 -0,4 -0,1
Gesamtwirtschaftliche
Beschiiftigungf (Lohnsatz)® 6,786 -5,2 -7,6 -0,6 -0,7
Lindl. Arbeitnehmer 5,186 0,1 1,3 -1,5 -0,9
Stidt. mal. Arbeitnehmer 6,050 -5,5 -8,6 (-3,9) -5,7)
Stidt. sonst. Arbeitnehmer 8,216 -6,4 -9,5 4,9 (-6,6)
Exterme Terms of trade
pSmyp$ 0,822 0,829 0,823 0,828 0,823
Interne Terms of trade
p™p® 1,000 1,053 1,075 1,031 1,040
pm/pd 1,000 1,061 1,103 1,033 1,057
pe/pd 1,000 1,008 1,027 1,002 1,016
Landwirtschaft/Gewerbe
Erzeugerpreis (PX) 1,000 1,020 1,037 1,003 1,010
Nettopreis ®%) 1,056 1,114 1,158 1,071 1,087
Verbraucherpreis ®9 1,000 1,005 1,014 0,994 0,998
Lebenshaltungskostenindex 1,000 1,001 0,999 0,999 0,998

3n Mrd. M$ zu Preisen von 1983. — PIn Mrd. US$ zum Wechselkurs von 1983. — ®Mengen-
notierung: M3$/US$. — dMit dem Verhiltnis von in- zu auslindischer Inflationsrate gewichteter nomi-
naler Wechselkurs. — €In 1000 M$ pro Mannjahr. — fin 1000 Mannjahren. Die in Klammern ausge-

Quelle: Eigene Berechnungen im Malaysia-Modell.
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Vergleicht man zunichst Tabelle 33 mit Tabelle 27, so ist zum einen zu er-
kennen, daB sich die unterschiedlichen Verteilungsannahmen kaum auf die Ag-
gregate Bruttoinlandsprodukt bzw. Absorption auswirken. Zum anderen wird je-
doch der private Konsum bei Simulation 7 drastisch zugunsten des Staatssektors
beschnitten. Bei den Verteilungswirkungen (Tabelle 34) verdndert sich vor
allem die Position der Kapitaleigner, die gegeniiber einer Situation der Import-
rationierung Renten durch steigende Devisenpreise verlieren und in der Regel
einen Riickgang ihres realen Pro-Kopf-Einkommens zu verzeichnen haben.

Bei der Wahl zwischen den Alternativen Importrationierung und Importzoll-
satzanhebung ist somit ein Verteilungskonflikt zwischen dem Staatssektor und
den Kapitaleignern zu erwarten, der bei starker Lobbytitigkeit der Kapitaleig-
ner dazu fithren kann, daB eine Importrationierung der Zollosung vorgezogen
wird.

Tabelle 34 — Verteilungswirkungen einer Anpassung durch zunehmende Zoll-
protektion bei endogenem nominalen Staatsverbrauch (Abwei-
chungen von der Referenzsituation in vH)

Haushalte Ohne Exportrestriktionen Mit Exportrestriktionen

Lebens- reales Anteil am | Lebens- reales Anteil am
haltungs- | Pro-Kopf- |verfiigbaren| haltungs- | Pro-Kopf- |verfiigbaren
kosten |Einkommen| Haushalts-| kosten |Einkommen| Haushalts-

einkommen einkommen
bei Lohnflexibilitdt
Simulation 7a Simulation 7b
Lindl. Arbeitnehmer 100,14 0,0 0,35 100,02 1,2 0,51
Stidt. mal. Arbeitnehmer | 100,09 -5,4 -0,27 99,98 -8,5 -0,71
Stidt. sonst. Arbeitnehmer| 100,05 -6,6 -0,63 99,88 -9,6 -1,26
Lindl. Selbstindige 100,00 0,8 0,49 99,82 24 0,73
Stidt. Selbstindige 99,88 -4,3 -0,03 99,50 -83 -1,09
Kapitaleigner 100,12 -2,5 0,10 99,84 18,5 1,81
Durchschnitt 100,05 -4,9 0,00 99,87 -4,9 0,00
bei Lohnrigiditit®
Simulation 7¢ Simulation 7d
Léndl. Arbeitnehmer 99,94 -14 0,27 99,79 -0,8 0,38
Stidt. mal. Arbeitnehmer 99,93 4,0 0,13 99,81 -5.8 -0,06
Stddt. sonst. Arbeitnehmer| 99,89 -5,1 -0,08 99,71 -7,0 -0,38
Lindl. Selbstindige 99,90 -0,8 0,40 99,74 -0,2 0,54
Stidt. Selbstindige 99,95 -3,6 0,36 99,69 -6,4 -0,31
Kapitaleigner 100,03 -18.0 -1,08 99,76 -7,0 -0,16
Durchschnitt 99,92 -4,7 0,00 99,75 -5,3 0,00

2Bei der Berechnung der Realeinkommen wird unterstellt, daB die erwerbstitigen stidtischen Arbeit-
nehmer die Erwerbslosen mitversorgen.

Quelle: Eigene Berechnungen im Malaysia-Modell.
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E. Zusammenfassung und wirtschaftspolitische
SchluBfolgerungen

Sinkende Rohstoffpreise, steigende Weltmarktzinsen und verminderte Devisen-
zufliisse zwangen in den achtziger Jahren viele Entwicklungslander, ihre Ab-
sorption zu reduzieren. Gleichzeitig offenbarten diese externen Schocks Struk-
turschwiéchen der Volkswirtschaften, die vorher durch die giinstigen auBenwirt-
schaftlichen Rahmenbedingungen verdeckt wurden. Fiir diese Linder stellte
sich kurzfristig das Problem, eine haltbare Leistungsbilanzposition zu minima-
len Anpassungskosten zu erzielen. Eine Schliisselstellung nimmt hierbei die
reale Abwertung ein. Die in diesem Zusammenhang am héufigsten diskutierten
Anpassungskosten beziehen sich auf das Wachstum und die Einkommens-
verteilung.

Insbesondere wird befiirchtet, daB sich Anpassungsprogramme nachteilig auf
die Einkommensverteilung auswirken, die Armut in diesen Lindern verschirfen
und damit die Durchfiihrbarkeit eines Programms gefdhrden. Kritiker fordern
daher alternative und auf soziale Ziele ausgerichtete Anpassungsstrategien. Vor
diesern Hintergrund wurde in der vorliegenden Studie versucht, der Frage in
einer anderen als der sonst {iblichen Weise nachzugehen:

— durch einen Vergleich der Verteilungsergebnisse der Destabilisierungsphase
mit denen der Anpassungsphase,

— durch Isolierung der Verteilungseffekte von externen Schocks und interner
Politik,

— durch den Vergleich eines in Malaysia implementierten Programms mit
einem alternativen Programm und

— durch Variation wichtiger Modellannahmen und -parameter, die es erlaubt,
Extrempositionen zu integrieren.

Nach der Skizzierung der Problemstellung wurde in einer theoretischen Ana-
lyse untersucht, ob ein einfaches (3-Sektoren-)Modell ausreicht, um die Vertei-
lungswirkungen von Destabilisierung und Anpassung zu identifizieren. Der
Kritik von Strukturalisten am neoklassischen Modell wurde dadurch Rechnung
getragen, daB das bekannte Australische Modell so erweitert wurde, daB die
neoklassischen und strukturalistischen Extrempositionen sowie alle Zwischenlo-
sungen erfafit wurden, indem auf der Nachfrageseite zwischen heimisch produ-
zierten Giitern und Importen differenziert und auf der Angebotsseite zwischen
Inlandsabsatz und Exporten unterschieden wurde. Die komparativ-statischen
Analysen von Destabilisierung und Anpassung haben gezeigt, daB eindeutige
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Verteilungseffekte aus einem einfachen allgemeinen Gleichgewichtsmodell
nicht abgeleitet werden konnen. Zum einen hingt schon der Effekt von Destabi-
lisierung und Anpassung auf den realen Wechselkurs von der Flexibilitit einer
Volkswirtschaft auf den Giitermérkten ab. Zum anderen sind Aussagen iiber die
Verteilungswirkung bei gegebener Anderung des realen Wechselkurses nur un-
ter restriktiven Annahmen iiber die Faktorintensitdten der sektoralen Produk-
tionsprozesse, iiber das Fehlen von Lohnrigidititen und die Giiterzusammen-
setzung des Budgets verschiedener Haushalte zu machen. Allgemein bleibt die
Anderung der Verteilung zwischen unterschiedlichen Arbeitseinkommen und
zwischen Arbeits- und Kapitaleinkommen unbestimmt. -

Um die Auswirkungen der Destabilisierung und Anpassung auf die gesamte
Volkswirtschaft und die Einkommensverteilung in Malaysia abschitzen zu kon-
nen, wurde ein angewandtes allgemeines Gleichgewichtsmodell erstellt, welches
alle fiir die Analyse der Verteilungseffekte von Destabilisierung und Anpassung
relevanten Zusammenhénge in einem geschlossenen Modellrahmen betrachtet.
Eine Besonderheit des Malaysia-Modells stellt die Annahme der Produktdiffe-
renzierung auf der Angebots- und Nachfrageseite der Giitermarkte dar, die es
erlaubt, die Verteilungsergebnisse hinsichtlich unterschiedlicher Annahmen be-
ziiglich der Flexibilititseigenschaften der Giitermérkte zu testen. Eine weitere
Besonderheit stellt der Arbeitsmarkt dar. Anders als auf den Giitermérkten miis-
sen die Arbeitsmérkte nicht im Gleichgewicht sein, wenn die Arbeitsnachfrage
durch ein institutionell fixiertes unteres Reallohn- oder Nominallohnniveau be-
grenzt wird, so daB sich ein Unterbeschiftigungsgleichgewicht ergibt. AuBer-
dem wird eine regionale und sektorale Segmentierung des Arbeitsmarktes be-
riicksichtigt, wie sie fiir Entwicklungslander typisch ist. Das Malaysia-Modell
unterscheidet 14 Wirtschaftszweige und 6 nach soziodkonomischen Kriterien
unterschiedene Haushaltsgruppen. Die starke Disaggregation des Unterneh-
menssektors, insbesondere in der Landwirtschaft, die in 5 Wirtschaftszweige
untergliedert ist, und im Haushaltssektor war notwendig, um die Verteilungs-
wirkungen von Terms-of-trade-Schocks, fiskalischer Expansion und Anpassung
moglichst realitdtsnah simulieren zu konnen.

Zunichst wurde untersucht, wie sinkende Rohstoffpreise fiir Kautschuk,
Palmél, Holz und bergbauliche Produkte Anfang der achtziger Jahre die Ge-
samtwirtschaft destabilisiert und die Einkommensverteilung beeinfluft haben.
Dabei stellte sich heraus,

— daB infolge des Terms-of-trade-Schocks der Devisenbestand um 27 vH (bei
passiver Fiskalpolitik) bzw. 55 vH (bei aktiver Fiskalpolitik) abgebaut wer-
den miifite, wenn nicht voriibergehende Handelsbilanzungleichgewichte hin-
genommen werden sollten;
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— daB der Terms-of-trade-Schock zu einem betrichtlichen Riickgang des durch-
schnittlichen realen Pro-Kopf-Einkommens fiihrt, von dem jedoch haupt-
sichlich die in der Landwirtschaft beschiftigten drmeren Haushalte betroffen
sind;

— daB die ldndlichen Haushalte zumindest kurzfristig nicht von der fiskalischen
Expansion profitieren, sondern im Gegenteil unter Umstidnden sogar stirkere
Realeinkommensverluste hinnehmen miissen, wenn die fiskalische Expan-
sion bei eingeschrankten Substitutionsmoglichkeiten im inlédndischen Ver-
brauch und begrenzten Exportexpansionsmoglichkeiten zu einer deutlichen
realen Aufwertung fiihrt.

Diese Ergebnisse kénnen vor allem fiir solche Linder von Bedeutung sein,
die eine hohe Exportkonzentration auf wenige preisunelastisch nachgefragte
Rohstoffe aufweisen. Fiir sie kann es — wie fiir Malaysia (vgl. Weltbank 1989:
118 f.) — als wahrscheinlich bezeichnet werden, da ihre Wirtschaft von Zeit
zu Zeit durch Nachfrageschwankungen auf den Exportmirkten destabilisiert
wird. Einen Ausweg bietet hier im Prinzip nur der wirtschaftliche Strukturwan-
del der betroffenen Volkswirtschaften. Dabei muf8 der Anteil weniger Rohstoffe
in Produktion und Export zugunsten eines diversifizierten Sortiments, bei dem
verarbeitete Giiter einen wesentlichen Anteil haben sollten, zuriickgedringt
werden.

Bei der Analyse von Anpassungspolitiken wurden zwei Alternativen unter-
sucht: eine nominale Abwertung in Verbindung mit einer restriktiven Fiskalpo-
litik und eine Importkontingentierung, wie sie hdufig in lateinamerikanischen
und afrikanischen Léindern praktiziert wurde, bevor die Ungleichgewichte sol-
che AusmaBe erreichten, daf die Linder letztendlich doch real abwerten mu8-
ten. Als Resultat konnte festgestellt werden,

— daB bei Importkontingentierung die Disabsorption (bei Lohnflexibilitit) zwar
geringer ausfillt, da die mit der Exportexpansion verbundenen Terms-of-
trade-Verluste vermieden werden, die Importkontingentierung aber mit héhe-
ren Effizienzverlusten verbunden ist, da Faktoren zunehmend in die ineffi-
zienteren Importsubstitutionsbereiche gelenkt werden;

— daB bei einer Abwertung zwar die Gesamtheit aller Haushalte Realeinkom-
menseinbuBen erleidet, aber drmere ldndliche Arbeitnehmer- und Selbsténdi-
genhaushalte sogar hohere absolute Realeinkommen realisieren, wihrend die
Anpassungslast auf in der Regel wohlhabendere stddtische Haushalte entfillt;

— daf bei Importkontingentierung (durch Lizenzvergabe zum offiziellen Wech-
selkurs) zwar das durchschnittliche reale Haushaltseinkommen weniger
sinkt, da Importeure ein Renteneinkommen aus der Lizenzvergabe beziehen,
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aber eine deutliche Umverteilung in der Stadt von Arbeitnehmern und
Selbstidndigen zu Kapitaleignern stattfindet.

Generell gilt, daB eingeschrinkte Exportexpansionsmoglichkeiten, z.B. in-
folge von Immobilitdten innerhalb der einzelnen Produktionsbereiche (Gans
1990a, 1992), den AnpassungsprozeB behindern, den realen Abwertungsbedarf
bzw. das Aufgeld im Falle von Importkontingentierung erhéhen und die Anpas-
sung auf die Importseite verlagern. Rigidititen auf den Faktormérkten behin-
dern ebenfalls den AnpassungsprozeB und erhohen die gesamtwirtschaftlichen
Anpassungskosten.

Die Analyse im Malaysia-Modell hat deutlich gemacht, da8 die Wirkungen
von Destabilisierung und Anpassung fiir individuelle Haushaltsgruppen sehr
unterschiedlich ausfallen kénnen. Dabei sind bei orthodoxen Anpassungspro-
grammen, wie sie vom Internationalen Wahrungsfonds und von der Weltbank
empfohlen werden und die auf eine ziigige reale Abwertung und den Verzicht
auf regulierende MaBnahmen abstellen, vor allem die drmeren Bevolkerungs-
gruppen die Gewinner. Dies hat Implikationen sowohl fiir die theoretische De-
batte als auch fiir die praktische Wirtschaftspolitik.

Fiir die theoretische Debatte bedeutet es, dal die Argumentation der Gegner
von orthodoxen Anpassungsprogrammen aus dem strukturalistischen Lager,
solche Programme fiihrten zu vermeidbaren sozialen Hirten, auf eher schwa-
chen Fiilen steht. Nicht die Vermeidung sozialer Hérten, sondern die Durchset-
zung potenter wirtschaftlicher Interessen vor allem der Kapitaleigner steht hin-
ter Strategien, die eine Anpassung des realen Wechselkurses aufschieben.

Fiir die praktische Wirtschaftspolitik bedeutet es, da3 bei der Durchsetzung
der Strategie einer realen Abwertung die Interessen der Kapitaleigner und der
stidtischen Bevolkerung, die relativ oder absolut verlieren, zu beriicksichtigen
sind, um die gesamtwirtschaftlich sinnvolle MaBnahme nicht am politischen
Widerstand scheitern zu lassen.
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