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Devwudfw

D vlpsoh dvvhw sulflqj prgho zlwk wzr w|shv ri dgdswlyho| ohduqlqj wudghuv/ ixqgd0
phqwdolvwv dqg whfkqlfdo dqdo|vwv/ lv vwxglhg1 Iudfwlrqv ri wkhvh wudghu w|shv/ zklfk
duh erwk erxqghgo| udwlrqdo/ fkdqjh ryhu wlph dffruglqj wr hyroxwlrqdu| ohduqlqj/
zlwk whfkqlfdo dqdo|vwv frqglwlrqlqj wkhlu iruhfdvwlqj uxoh xsrq ghyldwlrqv iurp d
ehqfkpdun ixqgdphqwdo1 Yrodwlolw| foxvwhulqj dulvhv hqgrjhqrxvo| lq wklv prgho1
Wzr phfkdqlvpv duh sursrvhg dv dq h{sodqdwlrq1 Wkh �uvw lv frh{lvwhqfh ri d vwdeoh
vwhdg| vwdwh dqg d vwdeoh olplw f|foh/ zklfk dulvh dv d frqvhtxhqfh ri d vr0fdoohg
Fkhqflqhu elixufdwlrq ri wkh v|vwhp1 Wkh vhfrqg lv lqwhuplwwhqf| dqg dvvrfldwhg
elixufdwlrq urxwhv wr vwudqjh dwwudfwruv1 Erwk skhqrphqd duh shuvlvwhqw dqg rffxu
jhqhulfdoo| lq qrqolqhdu pxowl0djhqw hyroxwlrqdu| v|vwhpv1

MHO fodvvl�fdwlrq= H65/ J45/ G;7

Nh|zrugv= pxowl0djhqw v|vwhpv/ erxqghg udwlrqdolw|/ hyroxwlrqdu| ohduqlqj/ elixufdwlrq dqg

fkdrv/ frh{lvwlqj dwwudfwruv

Dfnqrzohgjhphqwv1 Wklv uhvhdufk zdv vxssruwhg e| wkh Dxvwuldq Vflhqfh Irxqgdwlrq +IZI,

xqghu judqw VIE&343 +cDgdswlyh Lqirupdwlrq V|vwhpv dqg Prghoolqj lq Hfrqrplfv dqg Pdq0

djhphqw Vflhqfh1*, dqg e| wkh Qhwkhuodqgv Rujdql}dwlrq iru Vflhqwl�f Uhvhdufk +QZR, xqghu

d QZR0PdJ Slrqlhu judqw1

Fruuhvsrqglqj dxwkru= Fduv Krpphv/ Fhqwhu iru Qrqolqhdu G|qdplfv lq Hfrqrplfv dqg

Ilqdqfh +FhQGHI,/ Xqlyhuvlw| ri Dpvwhugdp/ Urhwhuvvwuddw 44/ QO0434; ZE Dpvwhugdp/

Wkh Qhwkhuodqgv/ h0pdlo= krpphvCihh1xyd1qo
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^8` Em�rujhuv/ W1 dqg Vdulq/ U1/ +4<<:,/ Ohduqlqj Wkurxjk Uhlqirufhphqw dqg Uhsolfdwru G|qdplfv/
Mrxuqdo ri Hfrqrplf Wkhru| ::/ 4~471

^9` Eurfn/ Z1D1/ +4<<6, Sdwkzd|v wr udqgrpqhvv lq wkh hfrqrp|= hphujhqw qrqolqhdulw| dqg fkdrv lq
hfrqrplfv dqg �qdqfh/ Hvwxglrv Hfrq�rplfrv ;/ 6~881

^:` Eurfn/ Z1D1/ +4<<:, Dvvhw Sulfh Ehkdylru lq Frpsoh{ Hqylurqphqwv/ lq= Duwkxu/ Z1E1/ Gxuodxi/
V1Q1/ dqg Odqh/ G1D1/ hgv1/ Wkh Hfrqrp| dv dq Hyroylqj Frpsoh{ V|vwhp LL/ Dgglvrq0Zhvoh|/
Uhdglqj/ PD/ 6;8~7561

^;` Eurfn/ Z1D1/ dqg Krpphv/ F1K1/ +4<<:d, D udwlrqdo urxwh wr udqgrpqhvv/ Hfrqrphwulfd 98/ 438<~
43<81

^<` Eurfn/ Z1D1/ dqg Krpphv/ F1K1/ +4<<:e, Prghov ri frpsoh{lw| lq hfrqrplfv dqg �qdqfh/ Lq= Kh|/
F1/ Vfkxpdfkhu/ M1P1/ Kdq}rq/ E1/ dqg Suddjpdq/ F1/ hgv1/ V|vwhp G|qdplfv lq Hfrqrplf dqg

Ilqdqfldo Prghov/ Fkdswhu 4/ Zloh| Sxeo1/ ss1 6~741

^43` Eurfn/ Z1D1/ dqg Krpphv/ F1K1/ +4<<;,/ Eurfn/ Z1D1/ dqg Krpphv/ F1K1/ +4<<;, Khwhurjhqhrxv
eholhiv dqg urxwhv wr fkdrv lq d vlpsoh dvvhw sulflqj prgho/ Mrxuqdo ri Hfrqrplf G|qdplfv dqg

Frqwuro 55/ 4568~:71

^44` Eurfn/ Z1D1/ dqg Krpphv/ F1K1/ +4<<<, Udwlrqdo Dqlpdo Vslulwv/ Lq= Khulqjv/ S1M1M1/ Oddq/ ydq
ghu J1 dqg Wdopdq/ D1M1M1 hgv1/ Wkh Wkhru| ri Pdunhwv/ Qruwk0Kroodqg/ Dpvwhugdp/ 43<~46:1

^45` Eurfn/ Z1D1/ Odnrqlvkrn/ M1 dqg OhEdurq/ E1/ +4<<5, Vlpsoh whfkqlfdo wudglqj uxohv dqg wkh vwr0
fkdvwlf surshuwlhv ri vwrfn uhwxuqv/ Mrxuqdo ri Ilqdqfh 7:/ 4:64~971

^46` Eurhu/ K1Z1/ Kxlwhpd/ J1E1/ Wdnhqv/ I1/ dqg Euddnvpd/ E1/ +4<<3, Xqiroglqjv dqg elixufdwlrqv ri
txdvl~shulrglf wrul/ Phprluv ri wkh DPV ;6

^47` Fkhqflqhu/ D1/ +4<;8, Elixufdwlrqv gh srlqwv �{hv hoolswltxhv1 L1 Frxuehv lqyduldqwhv/ LKHV~

Sxeolfdwlrqv pdwk�hpdwltxhv 94/ 9:~45:1

^48` Fkhqflqhu/ D1/ +4<;8, Elixufdwlrqv gh srlqwv �{hv hoolswltxhv1 LL1 Ruelwhv shulrgltxhv hw hqvhpeohv
gh Fdqwru lqyduldqwv/ Lqyhqwlrqhv pdwkhpdwlfdh ;3/ ;4~4391

^49` Fkhqflqhu/ D1/ +4<;;, Elixufdwlrqv gh srlqwv �{hv hoolswltxhv1 LLL1 Ruelwhv s�hulrgltxhv gh _sh0
wlwhv% s�hulrghv hw �holplqdwlrq u�hvrqqdqwh ghv frxsohv gh frxuehv lqyduldqwhv/ LKHV~Sxeolfdwlrqv
pdwk�hpdwltxhv 99/ 8~<41

^4:` Fklduhood/ F1/ +4<<5, Wkh g|qdplfv ri vshfxodwlyh ehkdylrxu/ Dqqdov ri rshudwlrqv uhvhdufk 6:/
434~4561

^4;` Fklduhood F1/ Kh [10]1/ +5333, Khwhurjhqhrxv Eholhiv/ Ulvn dqg Ohduqlqj lq d Vlpsoh Dvvhw Sulflqj
Prgho1 Frpsxwdwlrqdo Hfrqrplfv/ iruwkfrplqj1
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^4<` Grhgho/ H1M1/ Fkdpsqh|v/ D1U1/ Idlujulhyh/ W1I1/ Nx}qhwvry/ \x1D1/ Vdqgvwhgh/ E1/ dqg Zdqj/ [1/
+4<<;, DXWR <:= Frqwlqxdwlrq dqg Elixufdwlrq Vriwzduh iru Ruglqdu| Gl�huhqwldo Htxdwlrqv +zlwk
KrpFrqw,1 kwws=22lqg|1fv1frqfrugld1fd2dxwr2pdlq1kwpo

^53` Gh Orqj/ M1E1/ Vkohlihu/ D1/ Vxpphuv/ O1K1/ dqg Zdogpdqq/ U1M1/ +4<<3, Qrlvh wudghu ulvn lq
�qdqfldo pdunhwv/ Mrxuqdo ri Srolwlfdo Hfrqrp| <;/ :36~:6;1

^54` Hqjoh/ U1I1/ +4<;5, Dxwruhjuhvvlyh frqglwlrqdo khwhurvfhgdvwlflw| zlwk hvwlpdwhv ri wkh yduldqfh ri
Xqlwhg Nlqjgrp lq�dwlrq/ Hfrqrphwulfd 83/ <;:~433:1

^55` Hydqv/ J1 dqg Krqndsrkmd/ V1/ +4<<;, Ohduqlqj G|qdplfv/ lq Wd|oru/ M1E1 dqg Zrrgirug/ P1/
Kdqgerrn ri Pdfurhfrqrplfv/ Hovhylhu/ Dpvwhugdp1

^56` Iduphu/ M1G1/ 5333/ Pdunhw irufh/ hfrorj| dqg hyroxwlrq/ Mrxuqdo ri Hfrqrplf Ehkdylrxu dqg Ru0

jdql}dwlrq/ iruwkfrplqj1

^57` Iudqnho/ M1D1 dqg Iurrw/ N1D1/ +4<;;, Fkduwlvwv/ Ixqgdphqwdolvwv dqg wkh Ghpdqg iru Grooduv/
Juhhn Hfrqrplf Uhylhz 43/ 7<~4351

^58` Iulhgpdq/ P1/ +4<86, Wkh fdvh ri �h{leoh h{fkdqjh udwhv/ Lq= Hvvd|v lq srvlwlyh hfrqrplfv/ Fklfdjr/
Xqly1 Fklfdjr Suhvv1

^59` Jdxqhuvgruihu D1/ +5333d, Hqgrjhqrxv �xfwxdwlrqv lq d vlpsoh dvvhw sulflqj prgho zlwk khwhurjh0
qhrxv eholhiv/ Mrxuqdo ri Hfrqrplf G|qdplfv dqg Frqwuro 57/ 8~:= :<<0;641

^5:` Jdxqhuvgruihu D1/ +5333d, Dgdswlyh Eholhiv dqg wkh Yrodwlolw| ri Dvvhw Sulfhv/ Zrunlqj Sdshu/
Xqlyhuvlw| ri Ylhqqd1

^5;` Jdxqhuvgruihu D1 dqg Krpphv F1K1/ +5333,/ D Qrqolqhdu Vwuxfwxudo Prgho iru Yrodwlolw| Foxvwhulqj/
VIE Zrunlqj Sdshu Qr1 96/ Xqlyhuvlw| ri Ylhqqd dqg Ylhqqd Xqlyhuvlw| ri Hfrqrplfv dqg Exvlqhvv
Dgplqlvwudwlrq/ dqg FhQGHI Zrunlqj Sdshu1

^5<` Judqgprqw/ M10P1/ +4<<;, H{shfwdwlrqv Irupdwlrq dqg Vwdelolw| lq Odujh Vrflr0Hfrqrplf V|vwhpv1
Hfrqrphwulfd 99/ :74~;41

^63` Judqjhu/ F1Z1M1 dqg Whu�dvyluwd/ W1/ +4<<<, D vlpsoh qrqolqhdu wlph vhulhv prgho zlwk plvohdglqj
olqhdu surshuwlhv1 Hfrqrplf Ohwwhuv 95/ 494~4981

^64` Jxfnhqkhlphu M1 dqg Krophv S1/ +4<;9, Qrqolqhdu rvfloodwlrqv/ g|qdplfdo v|vwhpv/ dqg elixufdwlrqv
ri yhfwru �hogv/ Vsulqjhu/ Qhz \run1

^65` Khupdq P1/ +4<:<, Vxu od frqmxjdlvrq gl��huhqwldeoh ghv gl��hrprusklvphv gx fhufoh �d ghv urwdwlrqv/
Sxeo1 Pdwk LKHV 7</ 8~5671

^66` Krpphv F1K1/ +4<<5, Shulrglf/ Txdvl0Shulrglf dqg Fkdrwlf G|qdplfv lq d Vlpsoh Pdfur Prgho
zlwk Klfnvldq Qrqolqhdulwlhv/ Lq= Ihlfkwlqjhu J1/ hg1/ G|qdplf dqg Hfrqrplf Prghov dqg Rswlpdo

Frqwuro/ Hovhylhu Vflhqfh Sxeolvkhuv1

^67` Krpphv F1K1/ +5333, Ilqdqfldo Pdunhwv dv Qrqolqhdu Dgdswlyh Hyroxwlrqdu| V|vwhpv/ FhQGHI
Zrunlqj Sdshu/ Xqlyhuvlw| ri Dpvwhugdp1

^68` Mdfrevrq/ P1Y1/ +4<;4, Devroxwho| frqwlqxrxv lqyduldqw phdvxuhv iru rqh0sdudphwhu idplolhv ri
gl�hrprusklvpv/ Frpxqlfdwlrqv lq Pdwkhpdwlfdo Sk|vlfv ;4/ 6<~;;1

^69` Nlupdq/ D1/ +4<<4, Hslghplfv ri rslqlrq dqg vshfxodwlyh exeeohv lq �qdqfldo pdunhwv/ Lq P1 Wd|oru
+hg1,/ Prqh| dqg �qdqfldo pdunhwv/ Pdfploodq/ Orqgrq1

^6:` Nudxvnrsi/ E1 dqg Rvlqjd/ K1P1/ +4<<;, Lqyhvwljdwlqj wruxv elixufdwlrqv lq wkh irufhg Ydq ghu Sro
rvfloodwru/ LPD Yro1 Pdwk1 Dsso1/ Vsulqjhu0Yhuodj1

^6;` Nx}qhwvry/ \1D1/ +4<<;d, Hohphqwv ri Dssolhg Elixufdwlrq Wkhru| +5qg hg1,/ Vsulqjhu Yhuodj/ Qhz
\run1

e2



^6<` Nx}qhwvry/ \1D1/ +4<<;e, FRQWHQW ~ Lqwhjudwhg hqylurqhphqw iru dqdo|vlv ri g|qdplfdo v|vwhpv1
Wxwruldo1 iws=22iws1fzl1qo2sxe2FRQWHQW2

^73` OhEdurq/ E1/ +5333, Hyroxwlrq dqg wlph krul}rqv lq dq djhqw edvhg vwrfn pdunhw/ Zrunlqj sdshu

Eudqghlv Xqlyhuvlw|/ Mxqh 53331

^74` OhEdurq/ E1/ Duwkxu/ Z1E1 dqg Sdophu/ U1/ +4<<<,/ Wlph vhulhv surshuwlhv ri dq duwl�fldo vwrfn
pdunhw/ Mrxuqdo ri Hfrqrplf G|qdplfv dqg Frqwuro 56/ 47;:~48491

^75` Ox{/ W1/ +4<<8, Khug Ehkdylru/ Exeeohv dqg Fudvkhv/ Wkh Hfrqrplf Mrxuqdo 438/ ;;4~;<91

^76` Ox{/ W1 dqg Pdufkhvl/ P1/ +4<<<d, Vfdolqj dqg fulwlfdolw| lq d vwrfkdvwlf pxowl0djhqw prgho ri d
�qdqfldo pdunhw/ Qdwxuh 6<:/ Iheuxdu| 4<<</ 7<;~8331

^77` Ox{/ W1 dqg Pdufkhvl/ P1/ +4<<<e, Yrodwlolw| foxvwhulqj lq �qdqfldo pdunhwv= d plfur0vlpxodwlrq ri
lqwhudfwlqj djhqwv/ Lqwhuqdwlrqdo Mrxuqdo ri Wkhruhwlfdo dqg Dssolhg Ilqdqfh/ lq suhvv1

^78` Pdqghoeurw/ E1/ 4<96/ Wkh yduldwlrq ri fhuwdlq vshfxodwlyh sulfhv/ Mrxuqdo ri Exvlqhvv 69/ 6<7~74<1

^79` Prud/ O1/ dqg Yldqd/ P1/ +4<<6, Dexqgdqfh ri vwudqjh dwwudfwruv/ Dfwd Pdwkhpdwlfd 4:4/ 4~:41

^7:` Prvhu/ M1/ +4<:6, Vwdeoh dqg Udqgrp Prwlrqv lq G|qdplfdo V|vwhpv/ Sulqfhwrq Xqlyhuvlw| Suhvv1

^7;` Qhzkrxvh/ V1/ Sdolv/ M1 dqg Wdnhqv/ I1/ +4<;6, Elixufdwlrqv dqg vwdelolw| ri idplolhv ri gl�hrpru0
sklvpv/ LKHV~Sxeolfdwlrqv pdwk�hpdwltxhv/ 8~:51

^7<` Sdolv/ M1 dqg Wdnhqv/ I1/ +4<<6, K|shuerolflw| dqg vhqvlwlyh fkdrwlf g|qdplfv dw krprfolqlf elixu0

fdwlrqv/ Fdpeulgjh Xqlyhuvlw| Suhvv1

^83` Srphdx/ \1 dqg Pdqqhylooh/ S1/ +4<;3, Lqwhuplwwhqw wudqvlwlrq wr wxuexohqfh lq glvvlsdwlyh g|qdp0
lfdo v|vwhpv/ Frppxqlfdwlrqv lq Pdwkhpdwlfdo Sk|vlfv :7/ 4;<~4<:1

^84` Slqwxv/ S1/ Vdqgv/ G1/ dqg Yloghu/ gh U1/ +5333, Rq wkh wudqvlwlrq iurp orfdo uhjxodu wr joredo
luuhjxodu �xfwxdwlrqv/ Mrxuqdo ri Hfrqrplf G|qdplfv dqg Frqwuro 57/ 57:~5:51

^85` Vdujhqw/ Wkrpdv M1/ +4<<6, Erxqghg Udwlrqdolw| lq Pdfurhfrqrplfv/ Foduhqgrq Suhvv/ R{irug1

^86` Vdujhqw/ Wkrpdv M1/ +4<<<, Wkh Frqtxhvw ri Dphulfdq Lq�dwlrq/ Sulqfhwrq Xqlyhuvlw| Suhvv/
Sulqfhwrq1

^87` Wlpphupdqq/ D1/ 4<<6/ Krz ohduqlqj lq �qdqfldo pdunhwv jhqhudwhv h{fhvv yrodwlolw| dqg suh0
glfwdelolw| lq vwrfn sulfhv/ Txduwhuo| Mrxuqdo ri Hfrqrplfv 43;/ 4468~44781

^88` Wlpphupdqq/ D1/ 4<<9/ H{fhvv yrodwlolw| dqg suhglfwdelolw| ri vwrfn sulfhv lq dxwruhjuhvvlyh glyl0
ghqg prghov zlwk ohduqlqj/ Uhylhz ri Hfrqrplf Vwxglhv 96/ 856~88:1

^89` Yloghu/ gh U1J1/ +4<<9, Frpsolfdwhg g|qdplfv lq d wzr0glphqvlrqdo ryhuodsslqj jhqhudwlrqv prgho1
Mrxuqdo ri Hfrqrplf Wkhru| :4/ 749~7751

^8:` ]hhpdq/ H1F1/ +4<:7, Wkh xqvwdeoh ehkdylru ri vwrfn h{fkdqjh/ Mrxuqdo ri Pdwkhpdwlfdo Hfrqrplfv

4/ 6<~7<1
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