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GELIR DAGILIMI - TASARRUF ILiSKISI:
KAYSERI’DEKI GIRISIMCILERIN

TASARRUF DAVRANISLARINI BELIRLEMEYE
YONELIK BIR UYGULAMA

Nisfet UZAY(")

“... Azami tasarruf milli prensibimiz olmalidir”
M.K. ATATURK

OZET

Tasarruf davramigini; gelir (cari gelir, gecici gelir, siirekli gelir, biiylime oram, gelir ve servet
dagilim), belirsizlik (faiz haddi, enflasyon, sosyal giivenlik) ve demografi (niifus artisi, yas yapisi ve
meslek) unsurlarinin belirledigi soylenebilir. Bu ¢alismada gelir dagilimmin tasarruflar iizerindeki
etkisi kuramsal olarak agiklandiktan sonra, Kayseri’deki girisimcilerin tasarruf egilimleri ve tasarruf
davraniglarini belirleyen unsurlar ortaya konulmaya c¢alisilmistir. Kayseri’deki girisimciler igin elde
edilen bulgularin, girisimcilerin tasarruf davramigini ortaya koymak amaciyla yapilmis az sayida
caligmanin bulgulari ile tutarl oldugu goriilmiistiir. Calismada, girisimcilerin tasarruflart ve yatirimlari
arasinda dogrudan bir iliski kurduklari, dolayisiyla yatinmlarini 6z sermaye ile finanse etmek igin
tasarruf egilimlerinin yiiksek oldugu belirlenmistir. Tasarruflarimi yonlendirdikleri baglica yatirim
alanlar1 ise, isletme varliklarindaki artig, gayrimenkul ve dovizdir.

1. GIRIS

Geleneksel biiyiime modellerinde sermaye birikimi biiylimenin kaynagi olarak vurgulanmakta,
yiiksek tasarruf oranlari da artan yatirimlarla iligkilendiril-digi icin, tasarruflar buytme lizerinde olumlu
bir etki yaratmaktadir. Ancak, uluslararasi sermaye hareketlerinin de dikkate alinmasiyla birlikte, yerel
tasarruflarin bilylime tlizerindeki etkileri tartisilmaya baslanmistir. Yeni biiylime modelleri ile birlikte
biiyiimenin itici giicli olarak yenilik kavrami 6n plana ge¢mis ve sermaye birikiminin, dolayisiyla
tasarruflarin rolii ya ihmal edilmis veya sermaye birikimi ile yenilik arasindaki tamamlayicilik
vurgulanmustir. Tasarruf, yatirim ve blylime iliskisinin yoniinii ve aralarindaki nedenselligi arastiran
cok sayida ¢alismanin sonuglari da, yeni biiyiime modellerinin bulgularini destekler nitelikte olmustur.

Tasarruflara verilen 6nemin ve yapilan vurgunun azalmasi ile birlikte tasarruf oranlar1 bazi
iilkelerde gerilemistir. Tasarruflarin diisiik oldugu iilkelerde yatirimlarin finansmani dis kaynaklarla
saglanmaya calisilmaktadir. Bu da &zellikle gelismekte olan iilkelerin dis kaynaklara bagimliligini
arttirmaktadir. Tasarruflarmn diisiik olmasi1 nedeniyle dig kaynak bagimliligimin artmas1 bugilin
ABD’nin de 6nemli bir sorununu olusturmaktadir. Feldstein (2006)’1n ¢alismasi, ABD’de tiiketim
artisin1 tesvik eden ve tasarruflar azaltan politikalarin gectigimiz yillarda basarili olamadigimi, bu
politikalarin devam ettirilemeyecegini ortaya koymakta ve tasarruf kavraminin bundan sonra yeniden
Oonem kazanacag1 yoniinde ipuclar1 vermektedir. Teknolojik agigin fazla oldugu iilkelerde, tasarruflarin
bliylime agisindan 6nemli oldugunu ortaya koyan ¢aligmalar da vardir (Aghion, Comin ve Howitt,
2006).

Ozellikle uzun dénemde yiiksek tasarruf oranlari, yiiksek biiyiime oranlari ile iliskili goriilmektedir
(Gavin, 1997, s. 3). Kisa donemde yatirimlar uluslararasi sermaye hareketleri yoluyla yabanci
tasarruflarla finanse edilebilirken, uzun donemde uluslararasi sermaye hareketleri sinirh
olabileceginden, yatirimlardaki siirekli artis ulusal tasarruf oranlarinda da siirekli bir artig
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gerektirmektedir (Gavin, 1997, s. 4). Diisiikk ya da azalan tasarruf oranlarina sahip bir iilke, daha
yiiksek yatirim oranini ancak dis tasarruflarla sitirdiirebilir. Dis tasarruflardaki artis ise, kisa siireli olan
uluslararas1 sermaye hareketleri ile saglananiyor olabilir. Sermaye akimlarindaki ani azalma,
ekonomiyi 6nemli makroekonomik ayarlamalara zorlamaktadir. Dolayisiyla tasarruflarin bilylime i¢in
oldugu kadar, ekonomik istikrar i¢in de 6nemli bir unsur oldugu sonucuna ulasilabilir.

Hizli biliylimeyi dis kaynaklarla finanse etmeye c¢alisan Tirkiye icin de, tasarruf oranlarinin
artirllmas1 geregi kacinilmazdir. Tirkiye’'nin dis kaynaklara olan bagimliliginin azaltilmasi, i¢
kaynaklarini, o&zellikle tasarruf oranlarimi yiikseltebilmesine baglidir. Tasarruf oranlarinin
yiikseltilebilmesi, ancak bu oranlar1 artirmaya yonelik dogru politika uygulamalariyla
gerceklestirilebilir.  Dolayisiyla tasarruf davramisii  belirleyen unsurlarin - ortaya konmasi,
uygulanabilecek politikalarin belirlenebilmesi agisindan son derece 6nemlidir.

Bu calismanin amaci, girisimcilerin tasarruf davraniglarini etkileyen unsurlar1 belirlemektir. Bu
baglamda, bir yandan biiylime ve yerel sanayilesme agisindan tasarruflarin ne 6lgiide dnemli oldugu
aciklanabilecektir. Diger yandan, 6zellikle imalat sanayiine yatirim yapan girisimcinin elde ettigi kar
gelirinden ortaya ¢ikan tasarruf egilimi belirlenebilecektir. Calismada, gelir dagiliminin tasarruflar
ilizerindeki etkisi 6zellikle arastirilacaktir.

Tasarruf davranisin etkileyen unsurlar temel olarak 3 baslhik altinda toplanabilir: Gelir (cari gelir,
gecici gelir, strekli gelir, biiylime orani, gelir ve servet dagilimi), belirsizlik (faiz orani, enflasyon
orani, sosyal giivenlik) ve demografi (niifus artisi, yas yapisi ve meslek). Bu calismada gelir
dagiliminin tasarruflar {izerindeki etkisi kuramsal olarak agiklandiktan sonra, Kayseri’deki
girisimcilerin tasarruf egilimleri ve tasarruf davramslarimi belirleyen unsurlar ortaya konulacaktir.
Gelir dagilimi-tasarruf iligkisine gegmeden oOnce, bazi iilke gruplarinda ve Tirkiye’de tasarruf
oranlarindaki degismeler kisaca agiklanmaya calisilacaktir.

2. BAZI ULKE GRUPLARINDA VE TURKIYE’DE TASARRUF ORANLARI

Degisik tilke gruplarinin tasarruf egilimleri farkliliklar géstermektedir. Yeni sanayilesen iilkeler ve
Orta Dogu Ulkeleri ortalama GSYH’nin %30’undan fazlasini tasarruf ederken, Orta ve Dogu Avrupa
Ulkeleri gelirlerinin %20’sinden azini tasarruf etmektedirler (Bkz. Ek Tablo 1). Asya ekonomilerinde
yillar itibariyle tasarruf oranlari artarken, 6zellikle gelismis iilkeler grubunda tasarruf egilimlerinin
geriledigi gozlenmektedir. Yiiksek tasarruf oranina sahip iilkelerde, gelir artisinin, yani biiylimenin de
yiiksek oldugu sdylenebilir.

Orta Dogu ve Avrupa lilkeleri disinda diger tlke gruplarinda, tasarruf oranlari yatirim oranlarinin
lizerindedir. 1990’1 yillar boyunca kendini finanse etme oraninin yiiksek oldugu iilkeler, bu oranin
diisiik oldugu iilkelerden 6nemli 6l¢iide hizli biiylimiislerdir (Aizenman, Pinto ve Raziwill, 2007, s.
684). Yatirnm-tasarruf arasindaki farkin yatirim lehine biiyiik oldugu {ilkelerde cari agik da haliyle
artmistir.

Turkiye’de de yillar itibariyle tasarruf oranlarinda genel bir egilim olarak gerileme goriilmektedir.
Tirkiye 1992-99 déneminde gelirinin ortalama olarak %21.8ini tasarruf ederken, 2000 y1l1 sonrasinda
tasarruf oranlart %20’nin altina gerilemis ve 2006 yili itibariyle %16 olarak gerceklesmistir. Son
yillarda yogun sicak para girisinin dovizi ucuzlatmasi nedeniyle ithalatta goriilen artig, Tiirkiye nin
tilketime dayal1 olarak biiyiimesi siirecini baglatmis ve tasarruflarin gerilemesine yol agmistir. Sekil 1,
Tirkiye’de yillar itibariyle toplam, 6zel ve kamu tasarruflarindaki gelisimi géstermektedir.

Tiirkiye’de ozellikle 2001 yilindan sonra toplam tasarruflarin ve &zel tasarruflarin gerilemeye
basladigi, buna karsilik kamu tasarruf oranmin ylikseldigi goriilmektedir. Kamu tasarruflarinda
meydana gelen artis, kamu harcamalarindaki azalmadan ¢ok, kamu gelirindeki artistan
kaynaklanmigtir. Kamunun uyguladigr maliye politikalarina bagli olarak, 6zel sektoriin harcanabilir
gelir i¢indeki pay1 azalirken kamu sektdriiniin pay1 artmigtir.



Sekil 1. Tirkiye’de GSMH’nin Yizdesi Olarak Toplam, Ozel ve Kamu Tasarruf
Oranlarindaki Gelisim (1987-2006)
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Kaynak: DPT, Yillik Programlar, www.dpt.org.tr

Ozel sektdr’de tasarruf agiginin ortaya ¢ikmasinin nedeni, tiiketim harcamalarindan gok, yatirim
harcamalarinin hizla genislemesidir. Ozel tasarruflarin azalmasina yol agabilecek bir diger neden de,
Tiirkiye’de kamu tasarruflarindaki artisin 6zel sektdrii dislama etkisi yaratmasidir (Metin Ozcan,
Giinay, Ertaci, 2003, s. 1414). 2001 yilindan 6nce kamu tasarrufu ac¢ig1 agirlikli olarak dis kaynaklarla
finanse edilirken, sonraki yillarda 6zel kesim a¢ig1 dis kaynaklarla finanse edilir olmustur. Dis kaynak
kullanimi azalmayip artmis, ancak dis kaynagi kullanan kesim degismistir.

Turkiye’nin mevcut tasarruf diizeyini degerlendirebilmek igin, farkli iilke gruplariin tasarrufu ile
karsilastirmak gerekir. 2006 yili itibariyle Tiirkiye nin tasarruf orani biitiin tilke gruplarinin altindadir.
Buna karsilik yatirim orani, yiiksek yatirim oranina sahip Asya ekonomilerine daha yakindir. Tiirkiye
yatinmlarin finansmaninda 6nemli 6lglide dis tasarruflardan yararlanmaktadir ve sonucta cari agik
onemli Olgiide artmistir. Tirkiye’de cari agigin azaltilmasi ve dis borglanmanin yavaslamasi, i¢
tasarruflarin artirilmasina baghdir. Aksi takdirde, yatirnm oranlarinin giderek diismesi s6z konusu
olacaktir.

3. GELiR DAGILIMI-TASARRUF iLiSKiSi

Gelir dagiliminin tasarruflar {izerindeki etkisi fonksiyonel ve kisisel gelir dagilimlar1 araciligi ile
ortaya konabilir. Ayrica, bu iliski gelir dagilimini ve tasarruflar etkileyen tigiincii degiskenler araciligi
ile de ortaya konabilir.

a) lfonksiyonel ve Kisisel Gelir Dagilimlarinin Tasarruflar
Uzerindeki Etkileri

Tasarruf davranigini  belirleyen 6nemli degiskenlerden biri, gelir diizeyidir. Gelir-tasarruf
arasindaki iliski mutlak gelir hipotezi, nisbi gelir hipotezi ve siirekli gelir hipotezi tarafindan
aciklanmaya caligilmistir. Mutlak gelir hipotezine gore, tasarruf gelir diizeyinin istikrarli bir
fonksiyonudur ve reel gelir arttikca, gelirin daha yiiksek bir orani tasarruf edilmektedir. Yapilan
caligsmalarda, mutlak gelir hipotezinin gelismekte olan iilkelerden ¢ok, gelismis iilkelerin tasarruf
davranisin1 daha iyi agikladigr goriilmiistiir (Uzay, 1997). Ayrica, ortalama tasarruf egiliminin gelir
artisina ragmen uzun donemde degismedigini ortaya koyan ¢aligmalar da vardir. Nisbi gelir hipotezi,
tasarrufun, bireylerin mutlak gelirleri kadar, ge¢cmiste ulastiklar1 en yliksek gelir seviyesinin bir



fonksiyonu oldugu 6nermesini getirmistir. Ancak gelismekte olan tilkelerde bu hipoteze fazla énem
verilmemis, ¢aligmalar daha ¢ok siirekli gelir hipotezi lizerinde yogunlagmustir.

Stirekli gelir hipotezi, geliri slirekli ve gecici unsurlarina ayirarak incelemis ve gegici gelirin
tasarruf egiliminin bir oldugunu Snermistir. Yapilan ¢aligmalarda elde edilen bulgular, gegici gelirin
marjinal tasarruf egiliminin siirekli gelirin marjinal tasarruf egiliminden biiylik olmakla birlikte,
bir’den kiiciik oldugunu gostermistir. Siirekli gelir hipotezi, bireyin elde ettigi gelir kadar, gelirin
tlriiniin de, yani gelir dagiliminin ya da gelir dagiliminda ortaya ¢ikabilecek degismelerin de
tasarruflar tizerinde etkili olabilecegi goriisiinii beraberinde getirmistir.

Fonksiyonel ve bireysel gelir dagilimlarinin tasarruflar tizerindeki etkileri ayr1 ayri incelenebilir.
Gelir dagilimi-tasarruf iliskisini ele alan modellerin ¢ogunda, degisik sosyal gruplarin ve siiflarin
tasarruf davraniginin farkli oldugu varsayilmis ve o6zellikle fonksiyonel gelir dagiliminin tasarruflar
tizerindeki etkisi incelenmistir. Fonksiyonel gelir dagihm ve biiyliime arasindaki iliskiyi ele alan
klasik teori, gelir dagilimindaki adaletsizligin tasarruflar1 artirarak, sermaye birikimi ve bilylimeyi
hizlandirdigini ifade etmektedir.

Lewis (1954)’e gore, iktisadi kalkinmanin ana sorunu, gelir boliisiimiiniin tasarruf edenler lehine
bozulmasidir. Lewis, kar geliri elde eden girisimcilerin toplumda 6nemli tasarrufgular oldugunu, buna
karsilik toprak sahipleri, ticret geliri elde edenler, kdyliller ve maash orta smifin gérece daha az
tasarruf ettiklerini ileri stirmiistiir. Orta sinifin yapmis oldugu kiigiik tasarruflar da gérece daha az
verimli alanlara yonelmektedir. Sermaye sahiplerinin faaliyetlerinin fazla olmasi, gelir dagiliminin kar
lehine degismesine yol agar ve toplam tasarruf oranin1 daha da artirir.

Kaldor (1957), kar geliri elde edenlerin marjinal tasarruf egiliminin {icret geliri elde edenlerin
marjinal tasarruf egiliminden biiyiik olacagin1 varsaymaktadir. Kér geliri, girisimcinin elde ettigi gelir
ve miilk sahiplerinin gelirlerini kapsayacak sekilde tanimlanmaktadir. Isgiicii gelirine ise, iicret ve
maas dahildir.

Pasinetti (1962), tiiketim fonksiyonundan hareketle, zenginlerin fakirlerden daha diisiik tiikketim
egilimine sahip oldugunu belirtmistir. Dolayisiyla eger zenginler gelirden giderek daha biiyiik pay
aliyorsa, yani gelir dagilim esitsizligi artiyorsa, tasarruf oranlari yiikseliyor olabilir. Tasarruf
oranindaki yiikselis, sermaye birikiminin ve biiylimenin hizlanmasi ile sonuglanacaktir.

Kelly ve Wiliamson (1968), hanehalkin1 altt meslek grubuna ayiran ¢alismada, iicret ve maas geliri
elde edenlerin marjinal tasarruf egiliminin diger meslek gruplarma gore daha diisiik oldugunu
bulmustur. Ayrica, ¢iftci, kamu kurumlarinda ¢alisan memur ve iscilerle diger {icret geliri elde
edenlerin tasarruflar1 eksidir (Uzay, 1997, s. 64). Buna karsilik, tiiccar, esnaf ve is sahiplerinin
ortalama tasarruf egilimi diger meslek gruplarinin tizerindedir.

Ancak gelir dagilimina iligkin verilerin 6zellikle iilkelerarasi karsilastirma igin yetersiz olmasi ve
uzun donemli olmamasi nedeniyle fonksiyonel gelir dagiliminin tasarruflar {izerindeki etkisini
aragtiran uygulamali ¢alismalar sinirli kalmistir. Gelir dagilimi-tasarruf iligkisini aragtiran yeni teorik
ve uygulamali ¢aligmalar, kisisel gelir dagilimindaki adaletsizligin tasarruf oranlar {izerindeki etkisi
iizerine yogunlagmustir.

Fonksiyonel gelir dagilimi yaninda, kisisel gelir dagilhim ya da gelir yogunlagsmasi da tasarruf
oranlarini etkileyebilir. Kisisel gelir dagilimi hanehalk: tasarruflart tizerinde olumlu, ancak isletme
tasarruflart ve kamu tasarruflari {izerinde olumsuz etki yaratabilir. Esitsizlik durumunda hiikiimetlerin
gelirin yeniden dagilimi ile ugrasmalari, kamu tasarruflarini azaltabilir. Eger esitsizlik yatirimlart
azaltirsa, firma tasarruflari da azalacaktir (Loayza, Schmidt-Hebbel ve Serven, 2000, s. 400).
Dolayisiyla kisisel gelir dagiliminin toplam tasarruflar iizerindeki net etkisi belirsiz olacaktir. Edwards
(1995), Schmidt-Hebbel ve Serven (2000), kisisel gelirdeki yogunlasmanin 6zel ve ulusal tasarruflar
Uzerinde anlamli bir etkiye sahip olmadigi sonucuna ulagmslardir.

Toplumda tasarruf yapan bireyler yalnizca iist gelir grubundakiler degildir. Nitekim, orta gelir
grubunun tasarruf egiliminin st gelir grubundan daha yiiksek oldugunu ortaya koyan caligmalar da
vardir. Venieris ve Gupta (1986), beklenenin aksine, tasarruflarin biiyiik bir kisminin orta gelir grubu
tarafindan yapildigini belirlemislerdir. Toplumda iicret kazanci elde eden bireyler, her zaman niifusun
zayif kesimlerini temsil etmeyecekleri gibi, kiigiik toprak sahipleri ve kayit-dist sektérde calisanlar da



niifusun zayif kesimine dahil olabilecektir (Schmidt-Hebbel ve Serven, 1996, s. 11). Yani gelirin
fonksiyonel ve kisisel dagilimi arasindaki iliski uygulamali ¢alismalarda olduk¢a zayiftir. Ayrica
diisiik ve orta gelir grubuna dahil bireyler borglanma kisiti altinda olduklarindan, ihtiyat amac ile
tasarrufta bulunurlar. Dolayisiyla, gelir dagiliminin zengin grup lehine bozuk olmasi, bor¢lanma
kisitin1 ve ihtiyat amaci ile yapilan tasarruflarin 6nemini azaltip ortalama tasarruf oranini diisiirebilir.
Dogu Asya deneyimi fakirlerin de yliksek oranda tasarruf edebildigini gdstermektedir (Furman ve
Stiglitz, 1998, s. 226).

Gelir dagilim tasarruflar etkiledigi gibi, tasarruflar da gelir dagilimim belirleyebilir (Schmidt-
Hebbel ve Serven, 1996, s. 10). Isgiicii ve sermaye sahipleri farkli tasarruf egilimine sahip olmasalar
bile, toplam tasarruf davramis1 liretim Ozelliklerine de bagli olarak, gelir dagilimin etkileyebilir.
Tasarruf oranlarindaki artig yatirnmlari etkileyip sermaye stokunu, dolayisiyla uzun dénemde
sermaye/emek oranini artirabilir. Faktor ikame esnekliginin biiyiikliigiine (birden biiyiik veya kiigiik)
bagli olarak sermayenin geliri artabilir.

b) Gelir Dagihminin Tasarruflar Uzerindeki Dolayh Etkileri

Tasarruf-gelir dagilimi arasindaki iliski, tasarruflar1 etkileyen tigiincii degiskenler araciligr ile de
ortaya ¢ikabilir. Gelir dagiliminin tasarruflar {izerindeki dolayl etkileri, tasarruflarin biiyiimeyi degil,
biiyiimenin tasarruflar1 belirleyecegini ileri siiren goriise uygun olarak agiklanabilir.

Gelir dagilimi, yatirimlari, dolayisiyla biliylimeyi artirarak, tasarruf oranlarinin yiikselmesine yol
acabilir. Neoklasik teori, gelirin sermaye lehine dagiliminin ve iicretin gelirden aldig1 paymn diisiik
olmasinin yatirim egilimini artiracagini beklemektedir. Burada emegin gelirden aldig1 paym maliyet
etkisi vurgulanmakta ve gelirin licret aleyhine dagiliminin, kar beklentilerini artirarak, yatirimlari
tesvik etmesi beklenmektedir (Yentiirk, 2003, s. 59). yatirimlardaki artis, biiylime ve dolayisiyla
tasarruflarda artigla sonuglanacaktir.

Gelir dagilimi adaletsizligi, belirsizligi artirarak tasarruf oranlarini azaltabilir. Gelir ve servet
dagilimindaki biiyiik adaletsizlik, sosyal gerginliklere ve politik istikrarsizliklara neden olabilir, artan
belirsizlik nedeniyle yatirimlari, verimliligi ve biiylimeyi olumsuz yonde etkileyebilir (Schmidt-
Hebbel ve Serven, 1996, s. 14).

Gelir dagilimi bitylimeyi, dolayisiyla tasarruflari vergileme ve kamu harcamalari araciligi ile de
etkileyebilir. Gelir dagiliminin daha adaletsiz oldugu bir toplumda yeniden dagilim i¢in biiyiik bir
talep vardir, vergiler yiiksektir, fiziki ve beseri sermaye yatirimlarinin getirisi diistiktiir, dolayistyla
yatirimlar ve biiylime diisiiktiir. Bu agiklamalar uygulamali ¢alismalarda da destek bulmustur.

) Girisimcilerin Tasarruf Egilimleri ve Tasarruf Davramslarin1 Etkileyen Unsurlar

Toplam tasarruflar, farkli smiflara ait heterojen bireylerin tasarruf cabalarmmin bir sonucudur.
Tasarruf sahiplerinin heterojenligi; farkli amaglar (tercihlerin farkli olmasi), farkli kurumsal
smirlamalar (borglanabilme imkanlar1) ve gelir diizeyindeki farkliliklar nedeniyle ortaya ¢ikmaktadir
(Schmidt-Hebbel ve Serven, 1996, s. 6). Tasarruf yapan birimler benzer olmadigindan, bireysel
tasarruflan etkileyen degiskenler, toplam tasarruflarin belirlenmeside yeterli olmamaktadir. Tasarruf
egiliminin farkli olmas1 beklenen sosyal gruplardan biri, kar gelirine sahip olan girisimcilerdir.

Girisimci kavrami, farkli anlamlar tasimaktadir. Girisimei, aktif igletme varliklaria yatirim yapan,
is yaratan olarak tanimlanabilecegi gibi, serbest meslek mensubu ya da serbest meslek gelirine sahip
olan kisi olarak ta tanimlanabilmektedir. Girisimciler, istihdamin ve refahin artirilmasinda, yenilikler
yaratilmasinda, dolayisiyla biiylimenin hizlandirilmasinda 6nemli bir role sahiptir. Girigsimcilerin
bircok yonii arastirilmig olmakla birlikte, girisimcilerin tasarruf davranigina iligkin literatiir sinirl
kalmustir.

Girisimci olmayan hanehalki igin yasam donemi (life cycle) modeli, ihtiyat amaci ile yapilan
tasarruflarla birlestigZinde ABD hanehalkinin tasarruflarindaki farkliligin - 6nemli bir kismim
aciklamaktadir (Gentry ve Hubbard, 2000, s. 1). Ancak ayn1 model, refah diizeyi yiiksek hanehalkinin
tasarruf kaliplarini agiklamada daha az basarili olmaktadir.

Girigimcilerin tasarruf kararlarim etkileyen unsurlar soyle siralanabilir:



1- Gelirdeki Dalgalanmalar: Kar geliri, maas ve ticrete gore belirsizdir ve yildan yila énemli
Olciide dalgalanmalar gosterebilir. Dolayisiyla girisimcilerin dlglilmiis gelirleri ile stirekli gelir
arasinda farklilik oldugundan, yani gegici gelirleri yiiksek oldugundan, tasarruflar1 da yiiksektir (Skott,
1981, s. 564). Ayrica gelirin azaldig1 donemlerde isletme riskine karsi giivence elde etmek amaci da
girisimcileri tasarrufa tesvik eden 6nemli bir nedendir (Bohacek, 2006, s. 2196).

2- i¢ Finansman Ihtiyaci: Isletme, yalnizca girisimcinin bireysel tasarruflari ile finanse edilirse
sermayenin maliyeti firsat maliyetine esittir (Caner, 2003, s. 4). Ancak i¢sel fonlar yeterli olmadiginda
digsal fonlarin kullanilmasi gereklidir ve bor¢lanmanin birim maliyeti borcun sermayeye oraninin
artan bir fonksiyonudur. Ayrica, sermaye piyasasindaki aksakliklar nedeniyle, i¢ finansmana gore dis
finansman daha maliyetlidir. Yatinmlarin tamamlanmasi i¢in i¢ finansmana ihtiya¢ duyulmasi, kardan
yapilan tasarruflarin yiiksek olmasina yol agmaktadir.

Yalnizca maliyet bakimindan degil, finansal bor¢lanmaya iligkin sinirlarin var olmasi durumunda
da yatirmin finansmani i¢in tasarrufun artmasi gerekir.

3- Yatirim Planlari: Ozellikle girisimcinin tasarruf kararlarini etkileyen en énemli unsur, yatirim
planlaridir. Mali piyasalar girisimcilerin tasarruf ve yatirim kararlarinin birbirinden ayrilmasina imkan
taniyorsa, girisimcinin tasarruf ve yatirim kararlarinin iligkili olmasi gerekli degildir. Tasarruf ve
yatirimlar arasindaki karsilikli baglilik, mali sinirlarin bir sonucudur. Teorik olarak yatirim ve tasarruf
kararlari, diizgiin isleyen sermaye piyasasi varsayim altinda, bagimsizdir (Bohacek, 2006, s. 2196).

Ayrica, girigimcinin arzu ettigi sermaye miktari, mevcut sermayeden daha biiyiikse tasarruflarimni
artiracaktir.

4- Yatirnmin Getirisi: Memur ve isciler, genellikle bankalar gibi arac1 kurumlar vasitasiyla yatirim
yapabilirken, girisimciler dogrudan yatirim yapabilirler ya da yatirima ortak olabilirler. iki yatirim tipi
arasinda getiri oran1 agisindan farklilik vardir. Diger finansal varliklara goére isletme varliklarina
yapilan yatirmmin getirisi daha fazladir. Sonug olarak, girisimcinin elde ettigi getiri ve dolayisiyla
tasarruflari daha yiiksektir (Uzay, 1997, s. 62). Bu tasarruflarin yatirimlara ydnlendirilmesi
durumunda, yatirimlardaki artis kér gelirinin payini iicret aleyhine artiracak, dolayisiyla sermaye
sahipleri harcadikca daha fazla kazanacaklardir.

Girisimcilerin tasarruf davranisi Gentry ve Hubbard (2000) ve Caner (2003) tarafindan
arastirilmistir. Gentry ve Hubbard (2000), 1983 ve 1989 ABD Merkez Bankasi Tiiketici Finansmani
Anketlerine iliskin verilerini kullanarak yaptiklar1 calismada, girisimcilerin tasarruf kararlar1 ve bunun
hanehalk: servet birikimi {izerindeki etkilerine iliskin {i¢ bulguya ulagmiglardir (Gentry ve Hubbard,
2000, s. 3):

1- Girisimci, hanehalk: serveti ve gelirinin dnemli bir kismina sahiptir ve bu pay gelirin ve servetin
esitsiz dagilimu ile artar. Caner (2003)’in ¢alismasi da bu bulguyu desteklemis, girisimei grubun en {ist
servet ve gelir gruplarinda 6nemli 6l¢giide yogunlastigini ortaya koymustur.

2- Girigimcilerin tasarruf kaliplari, girisimei olmayan hanehalkindan oldukga farklidir.

3- Girisimci hanehalkinin portfoyii cesitlendirilmemistir, servetlerinin onemli bir kismi aktif
isletme varliklari olarak tutulur.

Caner (2003) yaptig1 calismada farkli olarak, isletme sahibi hanehalkinin aile gelirinin disinda daha
fazla tasarruf ettigini belirlemistir. Tasarruflar sadece aile gelirinden degil, servetin diger
kaynaklarindan da olusturulabilir. Miras yoluyla aileden saglanan varliklar fonlarin muhtemel diger
kaynaklaridir.

4. TURKIYE’DE GELIiR DAGILIMI TASARRUF iLiSKiSi

Tirkiye’de gelir dagilimi - tasarruf iligkisini sinayan c¢aligmalarda daha ¢ok fonksiyonel gelir
dagilimmin tasarruflar iizerindeki etkisi arastirilmustir. Ozellikle gelirin iicret ve iicret-dis1 (faiz, kar,
rant) gelirleri arasindaki dagiliminin tasarruflar iizerindeki etkisi incelenmistir. Durdag (1973),
Tiirkiye’de servetin tasarruflar ilizerinde olumsuz etkisinin bulundugunu, yani servet arttik¢a
tasarruflarin azaldigini belirlemistir. Biiyiikdeniz (1991), 1980 sonrasi donemde gelir dagilimindaki
degismelerin yurtigi 6zel tasarruf orani lizerindeki etkisini arastirmis ve 1981-88 ddneminde gelir



dagiliminda faiz-kira-kar gelirleri lehindeki gelismenin Ozel tasarruf oranindaki artisa onemli bir
etkisinin olmadigini belirtmistir. Celasun ve Tansel (1993), fonksiyonel gelir dagilimmin hem toplam
hem de 6zel tasarruflar iizerinde anlamli ve pozitif bir etkisinin oldugunu belirlemislerdir. Uzay
(1997)’de fonksiyonel gelir dagilimimin tasarruflar iizerinde negatif etki yarattifi sonucuna
ulasiimustir.

Turkiye’de gelir dagilimin tasarruflar tizerindeki etkisini belirlemeye yonelik sinirli sayida ¢aligma
yapildig1 goriilmektedir. Bunun en 6nemli nedeni, gelir dagilimina iligkin diizenli zaman serisinin
bulunmamasidir. Ozellikle girisimei geliri ve bunun faaliyet kollarina gore dagilimina iliskin veriler
diizenli olarak ancak 2002 yilindan itibaren mevcuttur.

Tirkiye’de girisimci gelirine iliskin yeterli zaman serisi bulunmamasi, girisimei geliri ile
tasarruflar arasindaki iliskinin ampirik olarak analiz edilmesini giiclestirmektedir. Tablo 1, Hanehalki
Biitce Anketi sonuglarma gore Tiirkiye’de yillar itibariyle gelirin fonksiyonel dagilimini
gostermektedir.

GINI katsayisindaki degismeler, 1994 yilindan gilinliimiize gelir dagiliminda bir miktar iyilesme
oldugunu gostermektedir. 1994 yilindan 2005 yilina maas ve iicretlerin kullanilabilir fert gelirleri
icindeki payinin arttigi, ayn1 dénemde girisimei gelirinin paymin (6zellikle imalat sanayiinin payinin)
azaldig1 goriilmektedir.

Gelir dagilimindaki adaletsizlikle birlikte girisimcilerin toplam harcanabilir gelir igindeki pay1

azalirken, 6zel tasarruf orani da gerilemistir. Tablo 2, Tiirkiye’de toplam girisimei gelirinin sektorlere
dagilimindaki degisimi gostermektedir.

Tablo 1. Tiirkiye’de Gelir Tiirlerine Gore Harcanabilir Kisisel
Gelirin Yiizde Dagilimi, 1994-2005

Anket | Maasve | Yevmiye | Girisimci Mulk | Transfer GINI Ozel
yili iicret pay1 pay1 geliri pay1 geliri Katsayr | Tasarruf
/ GSYH

1994 23,7 4,6 42,4 19,3 10.0 0,49 24,3

2002 35,8 2,9 34,5 9,3 17,5 0,44 24,9

2003 38,7 3,1 32,0 6,2 20,0 0,42 24,4

2004 38,7 3,5 31,8 4,8 21,2 0,40 21,5

2005 39,2 3,3 28,8 5,6 23,0 0,38 14,1

Kaynak: TUIK, Gelir Dagilini Sonuclari, www.tuik.gov.tr

Tablo 2. Tiirkiye’de Toplam Girisimci Geliri i¢cinde Sektérlerin Paylar

Anket | Tarnnmin | Imalatin | Insaatin | Ticaretin | Hizmetin
yili payl payl payl Pay1 Pay1
1994 39,3 10,4 4,1 33,9 12
2002 38,2 9,7 3,8 28,3 20,0
2003 30,7 12,4 4,1 32,7 20,1
2004 29,5 12,4 3,8 32,1 22,2
2005 33,1 10,8 4,8 31,1 20,2

Kaynak: TUIK, Gelir Dagilini Sonuclari, www.tuik.gov.tr

Toplam girisimci geliri iginde en 6nemli paya sahip olan ti¢ sektor sirasiyla, tarim, ticaret ve
hizmettir. Hanehalk biitce anketi sonuglarina gore, sermaye gelirlerinin 6nemli bir kismi tarim, ticaret
ve hizmetlerden olugmaktadir. Ozellikle imalat sanayiine yatirrm yapan girisimci gelirinin payindaki
artis (yatirimlarla tasarruflart iliskilendirildikleri 6l¢ilide), tasarruflar tizerinde daha biiyiik bir olumlu
etki yapacaktir. Ancak toplam girisimci geliri iginde tarim sektoriiniin payinin bu derece fazla olmasi
ve son yillarda artis gostermesi, verilerin ne derece giivenilir oldugu sorusunu da beraberinde
getirmektedir.



5. KAYSERI’DEKI GIRiISIMCILERIN TASARRUF DAVRANISLARINI
BELIRLEMEYE YONELIK BiR UYGULAMA

Kayseri, tasarruf oranlar1 yiiksek ve tasarruflart yatirimlara yonlendiren ve hizla sanayilesen bir
ilimizdir. Kayseri’de tasarruf davramsini belirlemek iizere TUIK’in 1994 yilinda yapmis oldugu
Hanehalki Gelir ve Tiiketim Harcamalar1 Anketi sonuglarindan yararlanarak yapilmig olan ¢aligmada
ulagilan bulgular séyledir (Uzay, 1997, 5.187):

1- Tasarruf gelirin 6nemli bir fonksiyonudur.

2- Marjinal tasarruf egiliminin en yliksek oldugu yas grubu 40-49’dur. Yas arttikca tasarruf egilimi
azalmaktadir, ancak bu azalma sinirhidir.

3- Ortalama tasarruf egilimi en yiiksek meslek grubu girisimcilerdir; bu grubun tasarruf egilimi
0,92 olarak belirlenmistir. Ortalama tasarruf egiliminin en diisiik oldugu meslek grubu ise tarim
islerinde ¢alisanlardir. Bu bulgular Kelly ve Williamson’un bulgular ile tutarlidir.

a) Arastirmanin Amaci ve Yontemi

Bu makale icin yapilan arastirma, Kayseri’de 6zel sektorde faaliyet gosteren isletme sahiplerinin
tasarruf egilimlerini belirlemeye yoneliktir. Caligma, tasarruf ve yatirim kararlar arasindaki karsilikli
baghlikla ilgilenmektedir ve alan arastirmasi 6nemli Ol¢iide imalat sanayindeki girisimcilere
yoneliktir. Ancak, tasarruf egilimlerini karsilastirmaya olanak saglamasi bakimindan, imalat sanayii
yaninda, hizmet sektoriinden girisimcilere de yer verilmistir.

Orneklemde yer alan 150 girisimci, ana kiitleyi temsil edebilecek sekilde tesadiifi rnekleme ile
secilmistir. Anket formlarinin geri doniisiim oranim arttirmak i¢in soru sayist miimkiin oldugunca az
tutulmus ve girisimcilerle iki sayfadan olusan bir anket ¢alismasi yapilmistir. Anketi dogrudan
girisimcinin cevaplamasini saglamak amaciyla, anket formlari isyerlerine degil evlere ulastirilmistir.

Anket formlarinin bir bolimii yiiz yilize goriisiilerek doldurulmus, bir boliimii ise, girisimcilerin
zaman darlig1 ya da il disinda bulunmalari1 nedeniyle, daha sonra elden toplanmistir. Geri donen anket
formlarindan 109°u degerlendirilmeye uygun bulunmustur; net geri doniisiim yiizdesi 73’tiir. Veriler,
SPSS 16.0 paket programi ile degerlendirilmistir.

b) Anket Kapsamindaki Girisimcilerin ve Sahibi Olduklar
Isletmenin Ozellikleri

Anketin Kayseri’yi ne 6l¢lide yansittigini anlayabilmek acisindan, ankete konu olan girisimcilerin
sahip olduklar isletmelere ait genel bilgiler degerlendirilmistir. Anket kapsamindaki girisimcilerin
sahip olduklart isletmelerin sektorel dagilimi Sekil 2’de gorilmektedir.

Sekil 2’de, girisimcilerin sahip olduklar1 isletmelerin, dokuma ve giyim esyasi ile mobilya
sanayinde yogunlastig1 goriilmektedir. Isletmelerin faaliyet alanlarina gore dagilin incelendiginde, bu
dagilimi Kayseri’de 6ne ¢ikan sektorlerle uyumlu oldugu goriilmektedir.



Sekil 2. Girisimcilerin Sahip Olduklari isletmelerin Faaliyet
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Tablo 3. Anket Kapsamindaki Isletmelerin Ozellikleri

Girisimci Sayis1 %

Isletmenin Hukuki Kisiligi

Sahis Isletmesi 55 50,5
Sermaye Isletmesi 54 49,5
Isletmelerin Biiyiikliik Dagihm

1-9 is¢i 22 20,2
10-49 isci 44 40,4
50-250 is¢i 31 28,4
250'den fazla is¢i 12 11,0

Girisimcilerin sahip olduklari igletmelerin 6zelliklerine iliskin bulgular Tablo 3’te verilmistir.
Anket kapsamindaki girisimcilerin sahip olduklari isletmelerin yarisi sermaye isletmesi, yarist sahis
isletmesidir. Isletmelerin %20,2’si mikro, % 40,4’ kiigiik, %28,4’{i orta ve %11°1 de biiyiik 6l¢eklidir.

Girisimcilerin yas, egitim, gelir, cocuk sayisi, meslekte gecen siire ve ortak olunan isletme sayisina
iliskin 6zellikleri Tablo 4°te sunulmustur. Anket kapsamindaki girigimcilerin %96’s1 evli, %49’u ii¢ ve
daha fazla ¢ocuga sahiptir. Girisimcilerin yas gruplarina goére dagilimima bakildiginda, 6zellikle orta
yas lizeri girisimcilerin sayica fazlaligi dikkat cekmektedir. Girisimcilerin %55,9’u 45 yas {lizerindedir.

Girisimcilerin %55°1°1, 16 yil lizerinde girisimci olduklarimi belirtmiglerdir; bu, Kayseri’de
girisimcilerin erken yaslarda yatinm faaliyetine yoneldiklerini ortaya koymaktadir. Girisimcilerin
%61,5’inin isletmeyi kendilerinin kurmus olmasi da bu goriisii dogrulamakta ve Kayseri’de geng
kusak sanayicilerin varligimi gostermektedir. Bu bulgular Kayseri’deki girisimei 6zelliklerine iligkin
yapilan diger ¢caligmalarin bulgulartyla da tutarh goriilmektedir (Akdogan, 1997).

Tablo 5, girisimcilerin isyerlerine sahip olma bigimlerini gostermektedir. Ankette yer alan
girisimcilerin %25,7’si babadan devralarak isletmeyi daha da biyiitmiislerdir. Girisimcilerin 6nemli
bir kismi, %77,1’i, yatinm yaparken ihtiya¢ duyduklart sermayeyi sahsi tasarruflar ile
kargilamislardir. Kayseri’de girisimcilerin, ayn1 zamanda sermaye sahibi de olduklar1 goriilmektedir.

Tablo 6, isletme kurulusunda kullanilmig olan sermaye kaynaklarini gdstermektedir. Girisimcilerin
%10,1’1, kisisel tasarruflar1 yaninda ortaklarn ile tasarruflarmi  birlestirerek yatirimlarii
gerceklestirdiklerini  belirtmislerdir. Kayseri’de girisimcilerin isletmelerin kurulusunda banka
kredilerinden fazlaca yararlanmadiklan goriilmektedir. Tablodaki “diger” grubun da, agirlikli olarak,



daha Once satin alinan gayrimenkullerin satildigi, elde edilen nakitin yatirima yonlendirildigi goriisii
yer almaktadir.

Tablo 7, isletme kurulusunda sahsi tasarruflardan yararlanmanin nedenlerini gostermektedir. Bu
tabloya gore, isletme kurulusunda sahsi tasarruflardan yararlanilmis olmasinin en 6nemli nedeni,
girisimcilerin yeterli birikime sahip olmalaridir.

Tablo 4. Kayseri’deki Girisimcilerin Ozellikleri

Girisimci Girisimci

Medeni Durumu Sayisi % | Aylik Gelir Duzeyi Sayisi %
Evli 105 96,3 | Cevapsiz 2 1,8
Bekar 4 3,7 | 3.000 TL'nin altinda 15 13,8
Toplam 109 100 | 3.000-5.000 TL 24 22,0
Cocuk Sayilari 5.001-7.000 TL 19 17,4
Cocuksuz 10 9,2 | 7.001-9.000 TL 10 9,2
1 15 13,8 | 9.001-11.000 TL 9 8,3
2 35 32,1 | 11.001-13.000 TL 9 8,3
3 33 30,3 | 13.001-15.000 TL 5 4,6
4 12 11,0 | 15.001-17.000 TL 4 3,7
5 4 3,7 | 17.000 TL zeri 12 11,0
Toplam 109 100 | Toplam 109 100
Yas Grubu Dagilhim Kac Yildir Girisimci
34 yas alt1 25 22,9 | 5 yildan az 16 14,7
35-44 23 21,1 | 6-8 y1l 12 11,0
45-54 36 33,0 | 9-11 y1l 11 10,1
56-64 19 17,4 | 12-15y1l 10 9,2
65 yas ve lizeri 6 55 | 16-19 yil 11 10,1
Toplam 109 100 | 20 y1l ve iizeri 49 45,0

Toplam 109 100
Egitim Diizeyleri Ortak Olunan isletme Sayist
Tlkokul 10 92 |1 44 40,4
Ortaokul 8 73 |2 34 31,2
Lise 29 266 | 3 14 12,8
Universite 52 477 | 4 6 55
Lisansiistii egitim 10 9,2 | 5ve daha fazla 10 9,2
Toplam 109 100 | Toplam 109 100
Tablo 5. Girisimcilerin Isyerlerine Sahip Olma Bigimleri

Girisimci Sayisi %
Kendim Kurdum 67 61,5
Satin Aldim 7 6,4
Babamdan Devraldim 28 25,7
Diger 7 6,4
Toplam 109 100
Tablo 6. Isletmenin Kurulusunda Sermaye Kaynaklari
Girisimci Sayis1 %

Sahsima Ait Tasarruflarla 84 77,1
Ortaklarla 11 10,1
Banka Kredileri ile 7 6,4
Akrabalardan Alinan Borg¢larla 4 3,7
Diger 3 2,7
Toplam 109 100




Tablo 7. isletmenin Kurulusunda Sahsi Tasarruflarin Kullanilma

Nedenleri
Girisimci

Sayisi %
Birikimi Yeterli Oldugundan 60 55,0
Kredi Almak Istenmemesi 19 17,4
Diger Finansman Ydntemlerinin Risk Igermesinden 10 9,2
Diger 5 4,6
Cevapsiz 15 13,8
Toplam 109 100

Isletmenin kurulusunda girisimcilerin sahsi tasarruflari disindaki finansman yontemlerinden
yararlanmak istemeyisinde, 6zellikle kredi almak istememeleri ve diger finansman yéntemlerinin risk
iceriyor olmast onemlidir. Kayseri’deki girisimcilerin kredi almak istemeyisinde kredi faizlerinin
yiiksekligi 6nemli bir neden degildir.

Tablo 8, anket kapsamindaki girisimcilerin isletmenin kurulusundan sonra gerek duyduklari
sermaye i¢in bagvurduklar1 kaynaklarin oncelik sirasimi gostermektedir. Girisimcilerin bu baglamda
oncelikle kendi tasarruflarina ve &z sermayelerine basvurduklar: anlasiimaktadir. Isletme faaliyetinin
finansmaninda girisimcilerin kendi tasarruflarindan ve 6z kaynaklarindan yararlanan isletmeler makro
ekonomik istikrarsizliklardan da daha az etkilenmislerdir (Uzay, 2001: 453).

Isletme sermayesinin {iglinci kaynagi TL cinsinden banka kredileridir. Bunlarin yaninda
isletmelerin, az da olsa, doviz cinsinden yabanci banka kredilerinden de yararlandigi goriilmektedir.
Dolayisiyla, yatirim yapma amaci Kayseri’deki girisimcileri tasarrufa yonelten dnemli bir nedendir.
Tablo 4’te gorildigi gibi, girisimcilerin %58,7’sin birden fazla isletmede ortaktir. Bu durum,
Kayseri’deki girisimcilerin tasarruflarin1 yatirimlara yonlendirme konusundaki bagarilarinin da
gostegesidir.

Tablo 8. isletmenin Faaliyeti Icin Basvurulan Sermaye Kaynaklari

1.Sirada 2.Sirada 3.Sirada

Kendi Tasarruflarim 54 21 10
Oz Sermaye 41 41 7
TL Cinsinden Banka Kredileri 6 22 29
Doviz Cinsinden Yabanci Banka 5 8 14
Kredileri

Sermaye Piyasasi 2 4 10
Diger 1 2 6

Girisimcilerin tiikketim egilimleri, tasarruf anlayislarina 1s1k tutabilir. Tablo 9, anket kapsamindaki
girisimcilerin aylik tiiketim harcamalar1 iginde Onemli tiiketim kalemlerini gostermektedir ve
beklendigi gibi en 6nemli harcama kalemi, gidadir.

Tablo 9. Aylik Tiiketim Harcamalari icinde Onemli Harcama Kalemleri

1.Sirada 2.Sirada 3.Sirada
Gida Harcamalar 55 16 13
Giyim Harcamalan 13 41 26
Egitim Harcamalari 21 23 25
Saglik Harcamalari 11 10 9
Kiltirel Harcamalar 0 0 3
Seyahat Harcamalarn 5 11 15
Diger 3 3 8

Giyim ve egitim oOnemli diger harcama kalemleridir. Kiiltiirel harcamalar 6nemli bir yer
tutmamaktadir. Bu sonug, Kayseri’deki girisimcilerin gelirlerinin 6nemli bir oranim1 dncelikle zorunlu
tiikketim harcamalarina ayirdiklarim ortaya koymaktadir. Kayseri’de yiiksek gelir grubunu temsil eden



girisimcilerin, diisiik gelir gruplarina benzer tiiketim kaliplar1 gosterdikleri ve gelirin 6énemli bir
boluminl tasarrufa ve dolayisiyla yatirima ayirdiklar: séylenebilir. Bunun, Kayseri’nin hizla
sanayilesmesinde 6nemli bir etken oldugu sikca dile getirilmektedir.

¢) Girisimcilerin Tasarruf Davramslarina iliskin Temel Bulgular

Anket kapsamindaki girigsimcilerin %15,6’s1 diizenli tasarruf yaparken, %82,6’s1 ise, diizenli
olmamakla birlikte tasarruf yapmaya calistiklarim belirtmislerdir. Tablo 10, girisimcilerin ortalama
olarak aylik gelirlerinin ne kadarimi tasarruf ettiklerini gostermektedir. Tabloya goére, girisimcilerin
%52,3’U aylik gelirlerinin %20’sinden azini tasarruf etmektedirler. Ozellikle gelir diizeyi 7.000TL
altinda olan girisimcilerin oraninin da %353,2 olmasi, gelirle birlikte tasarruflarin da oransal olarak
arttig1 anlamina gelmektedir.

Tablo 10. Ortalama Olarak Aylik Gelirden Tasarrufa Ayrilan Pay

Girisimci Sayisi %
%20'den Az 57 52,3
%21-30 25 22,9
%31-40 14 12,8
%41-50 6 55
%50 ve yukarisi 3 2,8
Cevapsiz 4 3,7
Toplam 109 100

Girisimcilerim %22,9’u gelirlerinin %21-30’unu tasarruf ederken, %21,1°i gelirlerinin %31’inden
fazlasini tasarruf etmektedirler. Ozellikle kiiciik dlcekli isletmelerdeki girisimcilerin, dis finansmanda
yasanan sikintilar ve finansman maliyetinin yiiksek olmasi nedeniyle, tasarruf egilimlerinin daha
yiiksek oldugunu goriiyoruz.

Tasarruflarin en 6nemli iki gelir kaynag1 kar payr ve kiradir. Kar pay1 ve kira geliri kadar olmasa
da, menkul kiymet geliri de tasarruflarin bir diger kaynagidir. Girisimciler faiz gelirini tasarruflarin
onemli bir kaynagi ve tasarruf amaclarindan biri olarak gérmemektedirler. Ankette yer alan
girisimcilerin tasarruf yapmalarindaki dnemli amaglar1 Tablo 11°de goriilmektedir.

Tablo 11. Girisimcilerin Tasarruf Amagclarina iliskin Siralama

1.Sirada 2.S1rada 3.Sirada

Aligkanlik nedeniyle 9 11 12
Isletmeyi biiyiitmek veya 73 11 6
yeni girisimlerde bulunmak

Emeklilik icin ihtiyag 5 14 12

Duyacagim paray1 biriktirmek

Kotii giinler (hastalik gibi) 15 40 23
Cocuklarin egitimi 2 21 28
Faiz geliri elde etmek 1 0 0
Miras birakmak 2 3 6
Tatil yapmak 0 1 2
Diger 0 0 5

Anket kapsamindaki girisimcilerin %66,9’u tasarruf yapmanin birinci amacini isletmeyi biiyiitmek ve
yeni girisimlerde bulunmak olarak belirtmislerdir. Kayseri’de girisimcilerin tasarruf ve yatirimlarini
dogrudan iliskilendirdikleri, dolayisiyla gelir arttikga tasarruflarin ve yatirimlarin da artacag
soylenebilir.

Girisimcilerin tasarruf yapmaktaki diger 6nemli amaglari; hastalik gibi kotii giinleri ve ¢ocuklarin
egitimini diisiinmeleridir. Daha ¢ok diisiik gelir gruplarinin ihtiyat amaci ile tasarruf etmesi beklenir,
ama Kayseri’deki girisimcilerin de ihtiyat amaci ile tasarruf ettikleri goriillmektedir.

Miras birakma diisiincesi, tasarruf amaglart arasinda 6nemli bir yere sahip degildir. Faiz, tasarrufun
gelir kaynaklarmdan ve tasarruf amaclarindan biri olarak goriilmiiyor. Bu, Kayseri’deki girigsimcilerin faiz



gelirine olumlu bakmamalarinin bir sonucu olabilir. Tasarruflarin degerlendirildigi yatirim araglar1 da bu
gorlisii  dogrulamaktadir. Tablo 12, tasarruflarin degerlendirildigi Onemli yatinm araglarinin
siralamasini gostermektedir.

Kayseri’deki anket kapsamindaki girisimcilerin tasarruflarimi yonlendirdikleri en 6nemli arag
isletme varliklaridir. Ozellikle, siirekli yenilik gerektiren sermaye yogun sektdrlerde faaliyette
bulunanlarin tasarruflarin1 oncelikle isletme varliklarinda degerlendirdikleri gozlenmektedir. Bu
durum, beklentilere uygun olarak, girisimcilerin isletme varliklarinin getirisini yiiksek bulduklar
anlamina gelir.

Tablo 12. Girisimcilerin Tasarruflarin1 Degerlendirdigi Yatirim
Araglar1 Siralamasi

1.Sirada 2.Sirada 3.Sirada
Isletme varliklarinda artis 55 10 6
Gayrimenkul (ev, arsa vb) 30 37 14
Doviz 11 27 26
Altin 9 10 17

Ikinci sirada yer alan yatinm aract gayrimenkuldiir. Gayrimenkulle yatirmm yapilmasmin
amaglaridan biri, bu gayrimenkuller degerlendiginde bunlar1 satarak yeni yatirimlari finanse etmektir.
Girisimcilerin tasarruf araglarinin ¢ok cesitlenmemis oldugu goriilmektedir. Bu sonu¢ beklentilere
uygundur ve bu konuda yapilmis az sayida ¢aligmanin bulgulari ile de tutarlidir.

Girisimcilerin tasarruf davraniglarini etkilemesi beklenen unsurlara iliskin degerlendirmeleri Tablo

13’de verilmistir.

Tablo 13. Tasarruf Davramisim Etkileyen Unsurlara iliskin Beklentiler

Tasarrufumu
Cevap
Azaltir | Etkilemez | Artirir Yok

Karda artis 1 16 88 3
Sahip olunan menkul ve 9 40 56 4
gayrimenkul fiyatlarinin artmasi

Kredi faizlerinde diigme 7 55 43 4
Isletmenin yenilik ve 22 42 40 5
AR-GE’ye verdigi 6nem

Sosyal giivencenin olmasi 12 60 32 5
Mevduat faizinde diigme 15 67 23 4
Ekonomik istikrarsizlik 84 7 14 4
Thracatta Azalma 46 54 4 5
Vergi oranlarinda yiikselme 76 27 3 3
Uretim maliyetlerinde artis 84 16 3 6

Girigimcilerin tasarruflarim1 azaltacagimi diisiindiikleri en 6nemli nedenler sirasiyla, ekonomik
istikrarsizlik, tretim maliyetlerindeki artis, vergi oranlarindaki yiikselme ve ihracattaki azalmadir.
Tasarruflarm artiracagim diisiindiikleri en 6nemli unsurlar ise kardaki ve gayrimenkul fiyatlarindaki
artistir. Dolayisiyla tasarruflarin en 6nemli kaynag: olarak kar ve kira gelirlerinin belirtilmis olmasi
sonuglarin tutarliligini géstermektedir.

Kayseri’deki girisimciler diisiik tasarruf oranini Tirkiye’nin 6nemli sorunlarindan biri olarak
gormekte, kapasite kullanim oranlarindaki diisiikliigii ic talep yetersizligine baglamakta ve iiretimin
tiikketime bagli oldugunu ifade etmektedirler.

6. SONUC

Tasarruf davranisin etkileyen unsurlar temel olarak 3 baslhik altinda toplanabilir: Gelir (cari gelir,
gecici gelir, stirekli gelir, biiyiime orani, gelir ve servet dagilimi), belirsizlik (faiz haddi, enflasyon,
sosyal giivenlik) ve demografik degiskenler (niifus artisi, yas yapisi ve meslek). Bu calismada,



Kayseri’deki girisimcilerin tasarruf davranislarinin ortaya konmasi amaglanmis ve ozellikle tasarruf
davranisini belirleyen unsurlardan gelir dagiliminin tasarruflar tizerindeki etkisi arastirilmugtr.

Girigsimcilerin tasarruf egilimi, farkli amaglar, farkli kurumsal simirlamalar ve gelir diizeyindeki
farkliliklar nedeniyle, diger bireylerden farkli olacaktir. Ozellikle imalat sanayinde faaliyet gdsteren
girisimcilerin, gelirdeki dalgalanmalar, i¢ finansman ihtiyaci, yatirim planlar1 ve yatirimin saglayacagi
getiri nedeniyle daha fazla tasarruf etmeleri beklenmektedir. Tasarruflariyla yatirimlarim yakindan
iliskilendiren girisimci grup i¢in, esitsiz gelir dagiliminin tasarruf oranlarini olumlu yonde etkilemesi
beklenebilir.

Kayseri’de, tasarruf oranlar1 yiiksektir ve tasarruflarin yatirimlara yonlendirilmesiyle de hizla
sanayilesmistir. Bu sanayilesmede girisimcilerin tasarruf egiliminin etkisini gérebilmek amacryla,
Kayseri’deki girigsimciler iizerine bir alan aragtirmasi yapilmustir.

Alan arastirmasindan elde edilen bulgular, girsimcilerin tasarruf davranisini agiklayan az sayida
baska calismanin bulgulan ile tutarhidir. Kayseri i¢in yaptigimiz alan arastirmasindan elde ettigimiz
bulgular soyle 6zetlenebilir:

1- Girisimcilerin tasarruf egilimi yiiksektir, bu durum tiiketim kaliplarindan da anlagilmaktadir.

2- Tasarruf egiliminin yiliksek olmasinin en 6nemli nedeni, yatirimlarin tasarruflar veya 6z sermaye
(sirket tasarruflari) ile finanse edilmesidir.

3- Tasarruf yapmada en énemli amag, isletmeyi biiyiitmek ve yeni girisimlerde bulunmaktir.

4- Tasarruf araclarmin fazla cesitlenmedigi goriilmektedir. Tasarruflarin yonlendirildigi baslica
yatirim alanlari, isletme varliklarindaki artis, gayrimenkul ve dovizdir.

Kayseri'nin sanayilesmesinde ve hizli bilyiimesinde, girisimcilerin tasarruflar1 ve yatinmlar1 arasinda
kurduklart yakin iligkinin 6nemli oldugu soylenebilir.
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