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PREIS-LOHN-DYNAMIK IM MODELL DER NEUEN

KEYNESIANISCHEN MAKROÖKONOMIK

Hans Jürgen Ramser

I. Ei nführung

1. Zwei Klassen makroökonomischer Modelle beherrschen z.Zt.
die wissenschaftliche Szene. ' Beide verstehen den ökonomischen
Prozeß mit wenigen Ausnahmen (s.u.) als Sequenz temporärer
Gleichgewichte i.S. normalerweise auch kompetitiver Gleich-
gewichte vis-äf-vis einer nur unvollständigen Menge kontin-

2 )

g e n t e r Z u k u n f t s m ä r k t e . ' D i e w e s e n t l i c h e n U n t e r s c h i e d e z w i -

s c h e n d i e s e n Model 1 k l a s s e n l i e g e n i n d i f f e r i e r e n d e n Annahmen

d a r ü b e r , w e l c h e ö k o n o m i s c h e n V a r i a b l e n a u s r e i c h e n d f l e x i b e l

s i n d , um j e n e n Z u s t a n d d e r K o n s i s t e n z von ( u . U . u r s p r ü n g l i c h

w i d e r s p r ü c h l i c h e n ) D i s p o s i t i o n e n d e r M a r k t t e i l n e h m e r h e r z u -

s t e l l e n , d e r d i e D u r c h f ü h r u n g von . T r a n s a k t i o n e n e r m ö g l i c h t .

Nach d e r K o n z e p t i o n d e r new " c l a s s i c a l " m a c r o e c o n o m i e s (NCM) '

e r s t e n s f i n d e n T r a n s a k t i o n e n nach H e r s t e l l u n g e i n e s a l l g e m e i n e n

t e m p o r ä r e n G l e i c h g e w i c h t s d u r c h ( z e i t l o s e ) A n p a s s u n g des V e k t o r s

s ä m t l i c h e r r e l a t i v e n P r e i s e s t a t t . F ü r das Mode l 1 p a r a d i g m a d e r

neuen " k e y n e s i a n i s e h e n " M a k r o ö k o n o m i k (NKM) ' z w e i t e n s i s t

k o n s t i t u t i v , daß T r a n s a k t i o n e n v o r R e a k t i o n von P r e i s e n

d u r c h g e f ü h r t w e r d e n , w o b e i d i e e r f o r d e r l i c h e K o n s i s t e n z d e r

ö k o n o m i s c h e n D i s p o s i t i o n e n d u r c h A n p a s s u n g a k z e p t i e r t e r

V o r s c h r i f t e n z u r R a t i o n i e r u n g von Mengen e r r e i c h t w i r d . '

1) V g l . im e inze lnen dazu u . a . RAMSER (1982)

2) V g l . zu diesem häu f i g f e h l e r h a f t i n t e r p r e t i e r t e n Konzept insbesondere
GRANDMONT (1977)

3) TOBIN (1980) s p r i c h t auch von monetarism mark I I .

4) Da i . d . R . nur temporär g l e i c h g e w i c h t i g e K o n s t e l l a t i o n e n b e t r a c h t e t werden,
i s t der i n der angelsächsischen L i t e r a t u r verwendete B e g r i f f des non-
market -c lear ing-Parad igmas i r r e f ü h r e n d , wenn auch i n s o f e r n vo rzuz iehen ,
a l s j ede r Keynes-exeget ische Anspruch vermieden w i r d , insbesondere der
E indruck , daß m i t d iese r I n t e r p r e t a t i o n b e r e i t s der wesen t l i che T e i l der
keynesschen Überlegungen e r f a ß t i s t ( v g l . NAGATINI 1978, Ch. 11 ) .

5) Zur b e g r i f f l i c h e n Verdeut l i chung und Abgrenzung des Unterschieds w i rd bei
v o l l e r F l e x i b i l i t ä t von Preisen auch der Terminus " P r e i s r a t i o n i e r u n g "
verwendet.
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Zu b e m e r k e n ist w e i t e r , daß im NCM-Model g r u n d s ä t z l i c h
T r a n s a k t i o n e n nur nach v o l l s t ä n d i g a b g e s c h l o s s e n e m ("Preis-")
T S t o n n e m e n t z u l ä s s i g sind und daher die ö k o n o m i s c h e Entwick-
lung stets einer S e q u e n z a l l g e m e i n e r t e m p o r ä r e r G l e i c h g e w i c h t e
e n t s p r i c h t ; dabei wird der T a t o n n e m e n t - P r o z e ß selbst nicht
u n t e r s u c h t , i n s b e s o n d e r e seine für die S i n n h a f t i g k e i t der
g e s a m t e n A n a l y s e e r f o r d e r l i c h e S t a b i l i t ä t nicht d i s k u t i e r t .
Im G e g e n s a t z dazu wird im Rahmen des N K M - M o d e l l s g e r a d e die
F r a g e der S t a b i l i t ä t des ( " M e n g e n " - ) T S t o n n e m e n t s b e s o n d e r s
intensiv e r ö r t e r t (u.a. P r o b l e m der Ma.ni pul i erbarkei t von
R a t i o n i e r u n g s v e r f a h r e n , s. DRAZEN 1 9 8 0 ) , und es w e r d e n e i n -
f a c h e m a k r o ö k o n o m i s c h e I n t e r p r e t a t i o n e n von N o n - T a t o n n e m e n t -
K o n z e p t i o n e n v o r g e s c h l a g e n ', nach d e n e n dann der ö k o n o m i s c h e

A b l a u f nicht m e h r als S e q u e n z t e m p o r ä r e r a l l g e m e i n e r G l e i c h -
2)g e w i c h t e a u f g e f a ß t w e r d e n k a n n . ;

Die s k i z z i e r t e C h a r a k t e r i s t i k von NCM- und N K M - P a r a d i g m a
v e r d e u t l i c h t , daß ein P r o b l e m a d ä q u a t e r F o r m u l i e r u n g von
H y p o t h e s e n zur D y n a m i k von P r e i s e n und Löhnen nur im NKM-
A n s a t z e x i s t i e r t . Im N C M - M o d e l l ist die Bildung von P r e i s e n
und Löhnen a n n a h m e g e m ä ß f e s t g e l e g t ; dabei ist - w i e e r w ä h n t -
s t i l l s c h w e i g e n d auch S t a b i l i t ä t des " v o r " dem G l e i c h g e w i c h t
l i e g e n d e n T a t o n n e m e n t p o s t u l i e r t . Auf der G r u n d l a g e b e r e i t s
v o r l i e g e n d e r m o d e l 1 t h e o r e t i s c h e r A u s f o r m u l i e r u n g e n des
N K M - M o d e l l s soll d a m i t im f o l g e n d e n u n t e r s u c h t w e r d e n , ob
sich eine mit der M i k r o Ö k o n o m i k des R a t i o n i e r u n g s k o n z e p t s
v e r t r ä g l i c h e P r e i s - L o h n - D y n a m i k f o r m u l i e r e n läßt und w e l e h e
" 1 ä n g e r f r i s t i g e " ö k o n o m i s c h e E n t w i c k l u n g sie zur F o l g e h a t .
Von einer b e f r i e d i g e n d e n A n t w o r t auf d i e s e F r a g e hängt
jedes w e i t e r e w i s s e n s c h a f t l i c h e I n t e r e s s e am N K M - P a r a d i g m a ab
(s. DRAZEN 1980) .

1) Auch die Stabilität des Non-Tatonnement muß natürlich analysiert werden,
2) Vgl. auf der Mikroebene vor allem GRANDMONT/LAROQUE/YOUNES (1977), für

makroökonomische Konzeptionen u.a. SONDERMANN (1980), GREEN/LAFFONT
(1981) und - bei passender Interpretation - bereits auch schon SOLOW/
STIGLITZ (1968).
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G r u n d s ä t z l i c h ist n a t ü r l i c h n i c h t z w i n g e n d , d a ß e i n e

a d ä q u a t e m a k r o t h e o r e t i s c h e E r f a s s u n g von P r e i s - L o h n -

V e r ä n d e r u n g e n v o n v o r n h e r e i n a u f d e r G r u n d l a g e d e r N K M -

K o n z e p t i o n zu e r f o l g e n h a t . P r i n z i p i e l l k ö n n e n t e m p o r ä r e

G l e i c h g e w i c h t e d u r c h R e a k t i o n e n v e r s c h i e d e n e r ö k o n o m i s c h e r

V a r i a b l e n , a n d e r s a l s o als d u r c h b l o ß e P r e i s - u n d / o d e r

M e n g e n r a t i o n i e r u n g z u s t a n d e k o m m e n . In d i e s e m Z u s a m m e n h a n g

ist zu b e a c h t e n , d a ß d e r P r e i s nur ein E l e m e n t e i n e s

n o r m a l e r w e i s e m e h r d i m e n s i o n a l e n V e r t r a g e s i s t , d e r e i n e r T r a n s -

a k t i o n z u g r u n d e l i e g t . K o m p a t i b i l i t ä t u r s p r ü n g l i c h u n v e r e i n -

b a r e r D i s p o s i t i o n e n k a n n d a h e r a u c h d u r c h M o d i f i k a t i o n a n d e r e r

V e r t r a g s b e s t a n d t e i l e e r r e i c h t w e r d e n . Das r e l e v a n t e S p e k t r u m

r e i c h t von d e r Q u a l i t ä t e i n e s P r o d u k t e s bis hin z u r A l l o k a t i o n

von R i s i k e n , d i e m i t d e r T r a n s a k t i o n v e r b u n d e n sind ( u . a .

H a f t u n g ) . Das in d e r f o l g e n d e n A n a l y s e g l e i c h w o h l u n t e r s t e l l t e

A b l a u f m u s t e r , w o n a c h v o r T r ä n s a k t i o n e n K o n s i s t e n z a l l e i n

d u r c h R e a k t i o n e n von M e n g e n b z w . - r a t i o n i e r u n g g e s i c h e r t

w i r d , " z w i s c h e n " d e n T r a n s a k t i o n e n d a n n P r e i s - L o h n - R e a k t i o n e n

e r f o l g e n , b e d e u t e t a l s o b e r e i t s e i n e e r h e b l i c h e E i n s c h r ä n k u n g .

S i e w i r d b e w u ß t in K a u f g e n o m m e n , um d i e L e i s t u n g s - b z w . E r -

W e i t e r u n g s f ä h i g k e i t d e s N K M - M o d e l l s zu d e m o n s t r i e r e n .

2. Im f o l g e n d e n w i r d z u n ä c h s t ein e i n f a c h e s m a k r o ö k o n o m i s c h e s

N K M - M o d e l l , d . h . ein m a k r o ö k o n o m i s c h e s M o d e l l t e m p o r ä r e n a l l -

g e m e i n e n G l e i c h g e w i c h t s bei M e n g e n r a t i o n i e r u n g f o r m u l i e r t ,

das als B e z u g s m o d e l l f ü r d i e a n s c h l i e ß e n d e n Ü b e r l e g u n g e n d i e n t

(Teil I I ) . S i e b e s t e h e n d a r i n , d a ß e i n l e i t e n d K o m b i n a t i o n e n

des N K M - M o d e l l s m i t t r a d i t i o n e l l e n e x c e s s d e m a n d - m o t i v i e r t e n

P r e i s - L o h n - D y n a m i k e n a n a l y s i e r t und k r i t i s i e r t w e r d e n (Teil I I I )

D i e s e m P r o c e d e r e d e r K o m p l e t t i e r u n g des N K M - M o d e l l s w e r d e n

a n s c h l i e ß e n d v e r s c h i e d e n e A l t e r n a t i v e n k o n f r o n t i e r t ; sie

r e s u l t i e r e n aus d e r m i k r o ö k o n o m i s c h e n B e g r ü n d u n g von P r e i s -

L o h n b i l d u n g s v e r f a h r e n a u f d e r B a s i s m o n o p o l i s t i s c h e r E n t -

s c h e i d u n g s s p i e l r ä u m e und u n t e r A n n a h m e von u n v o l l s t ä n d i g e r
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I n f o r m a t i o n , U n s i c h e r h e i t und E x i s t e n z v o n A n p a s s u n g s -

K o s t e n (Teil I V ) . D a s a b s c h l i e ß e n d g e z o g e n e F a z i t (Teil V )

l ä u f t a u f e i n e n u r b e d i n g t p o s i t i v e E i n s c h ä t z u n g d e r

t h e o r e t i s c h e n Q u a l i t ä t d e s " e r w e i t e r t e n " N K M - M o d e l l s h i n a u s .

W i s s e n s c h a f t l i c h e F o r t s c h r i t t e s i n d u . E . e h e r v o n B e m ü h u n g e n

zu e r w a r t e n , d i e b e r e i t s v i e l f a c h v o r l i e g e n d e n e i n z e l w i r t -

s c h a f t l i c h e n T h e o r i e n d e r E n t s c h e i d u n g bei U n s i c h e r h e i t ,

u n v o l l s t ä n d i g e r I n f o r m a t i o n , B e a c h t u n g v o n T r a n s a k t i o n s -

k o s t e n v e r s c h i e d e n e r A r t e t c . und d i e d a r a u f b a s i e r e n d e n

A n a l y s e n d e r F u n k t i o n s w e i s e e i n z e l n e r M ä r k t e ( P a r t i a l b e -

t r a c h t u n g ) n u n m e h r a u c h f ü r d i e F o r m u l i e r u n g e i n e s e n t -

s p r e c h e n d e n a l l g e m e i n e n m i k r o ö k o n o m i s c h e n G l e i c h g e w i c h t s

n u t z b a r zu m a c h e n . D i e s e s w ä r e d a n n d i e g e e i g n e t e G r u n d l a g e

f ü r e i n e k o n s i s t e n t e M a k r o t h e o r i e .

I I . A n n a h m e n und A u s s a g e n d e s N K M - M o d e l l s

D i e D i s k u s s i o n v e r s c h i e d e n e r H y p o t h e s e n z u r D y n a m i k v o n

P r e i s e n und L ö h n e n soll a u f d e m H i n t e r g r u n d e i n e s e i n f a c h e n

k u r z f r i s t i g e n M a k r o m o d e l l s m i t e i n e m G u t , e i n e m F a k t o r ( A r b e i t ) ,

G e l d und e i n e m w e i t e r e n f e s t v e r z i n s l i c h e n V e r m ö g e n s t i t e l g e f ü h r t

w e r d e n . Das b e t r a c h t e t e S y s t e m sei g e s c h l o s s e n ; d i e r e l e v a n t e n

E n t s c h e i d u n g s t r ä g e r s e i e n S t a a t , H a u s h a l t e und F i r m e n .

D e r S t a a t ist d u r c h e i n e b e s t i m m t e G e l d p o l i t i k d e f i n i e r t ,

d i e z.B. d a r i n b e s t e h t , d i e Z u w a c h s r a t e d e r G e l d m e n g e

zu s t a b i l i s i e r e n ; d i e f i s k a l p o l i t i s e h e A k t i v i t ä t ist d e r

E i n f a c h h e i t h a l b e r n i c h t e x p l i z i t e r f a ß t , k a n n a b e r p r o b l e m l o s

in d a s M o d e l l h i n e i n i n t e r p r e t i e r t w e r d e n ( s . H O N K A P O H J A 1 9 7 9 ) ^ .

H a u s h a l t e und F i r m e n s o l l e n j e w e i l s h o m o g e n s e i n ( R e p r ä -

s e n t a t i v - K o n z e p t ) , i h r e E n t s c h e i d u n g e n w e r d e n a u s e i n e m

m i k r o t h e o r e t i s c h e n O p t i m i e r u n g s k a l k ü l d e d u z i e r t . D a b e i

h a n d e l t es s i c h g r u n d s ä t z l i c h um i n t e r t e m p o r a l e P r o b l e m e ,

1) Auch andere Varianten der Geldpolitik lassen sich natürlich zugrunde-
legen ( s . u . ) .
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d e r e n L ö s u n g m i t h i l f e d y n a m i s c h e r O p t i m i e r u n g s t e c h n i k
in ö k o n o m i s c h i n t e r p r e t i e r b a r e r F o r m d a r s t e l l b a r sind
( v g l . z.B. HEY 1 9 8 1 ) . D e r E i n f a c h h e i t h a l b e r soll h i e r
a l l e r d i n g s die E n t s c h e i d u n g der F i r m e n als P r o b l e m k u r z -
f r i s t i g e r O p t i m i e r u n g a u f g e f a ß t w e r d e n ( s . z.B. BÖHM
1 9 8 0 , K a p . 5 ) . D a m i t ist Lanerha.1 tunq von v o r n h e r e i n
a u s g e s c h l o s s e n ' .

K o n s t i t u t i v für das R a t i o n i e r u n g s m o d e l l sind d i e e i n -
g e b r a c h t e n R e s t r i k t i o n e n . D a n a c h w i r d s t r i k t k o m p e t i t i v e s
V e r h a l t e n p o s t u l i e r t , d . h .

- P r e i s e und L ö h n e w e r d e n als g e g e b e n a k z e p t i e r t , so d a ß
auch

- e v e n t u e l l e M e n g e n s c h r a n k e n von den b e t r o f f e n e n E n t -
s c h e i d u n g s t r ä g e r n auf d e r " l a n g e n " M a r k t s e i t e a k z e p t i e r t

2 )w e r d e n ; .

U n t e r d i e s e n U m s t ä n d e n l a s s e n s i c h d i e i n A n h a n g 1 a n -

g e g e b e n e n A n g e b o t s - u n d N a c h f r a g e f u n k t i o n e n f ü r d i e e x p l i z i t

b e t r a c h t e t e n M ä r k t e , i . e . G ü t e r - , G e l d - u n d A r b e i t s m a r k t ,

f o r m u l i e r e n ; d a b e i w i r d - w i e a l l g e m e i n a u c h ü b l i c h -

u n t e r s t e l l t , d a ß v o l l e I n f o r m a t i o n ü b e r a l l e r e l e v a n t e n

l a u f e n d e n D a t e n b e s t e h t u n d s t a b i l e E r w a r t u n g s f u n k t i o n e n

e x i s t i e r e n . J e n a c h W i r k s a m k e i t v o n B e s c h r ä n k u n g e n a u f

j e w e i l s d r i t t e n M ä r k t e n s i n d s i e a l s " e f f e c t i v e " o d e r

" n o t i o n a l " z u i n t e r p r e t i e r e n . V e r e i n f a c h e n d s o l l d e r G e l d -

m a r k t z u f o l g e a u s r e i c h e n d h o h e r Z i n s r e a g i b i 1 i t a t s t e t s

a l s i m w a l r a s i a n i s e h e n S i n n g e r ä u m t g e l t e n k ö n n e n . F o l g -

l i c h w i r k e n g r u n d s ä t z l i c h k e i n e " s p i 1 1 o v e r s " s e i t e n s d e s

1 ) D ie E i n b e z i e h u n g von L a g e r h a l t u n g s a k t i v i t ä t e n i s t f ü r d i e F o r m u l i e r u n g
e i n e s w i r t s c h a f t s p o l i t i s c h r e l e v a n t e n A n s a t z e s ohne Z w e i f e l u n e r l ä ß l i c h .
Fü r u n s e r e F r a g e s t e l l u n g a l l e r d i n g s kann o . B . d . A . a u f d i e s e K o m p l i k a t i o n
v e r z i c h t e t w e r d e n .

2 ) E i n " B r e c h e n " von Sch ranken i s t n u r d u r c h P r e i s m a n i p u l a t i o n m ö g l i c h .
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Geldmarktes in den Güter- und Arbeitsmarkt hinein 1)2)

Die definitive Aussage des Rationierungsmodells ist in
(A. 13) enthalten und lautet

(1) N = min {F " 1 [«(m ,v ,n ,N*) ] , N * , F " 1 ( v ) }

=: N (m,v,n,N*)

Nm > ° ' Nv | ° ' NTT > ° ' NN* i °

Die temporär g l e i c h g e w i c h t i g e B e s c h ä f t i g u n g N i s t

i n der bekannten Weise bei gegebenem ( T T , N * ) f ü r u n t e r -

s c h i e d l i c h e (m , v ) - K o m b i n a t i o n e n u n t e r s c h i e d l i c h d e t e r -

m i n i e r t . Dabei werden d i e i n (A. 14) d e f i n i e r t e n Regime

k e y n e s i a n i s c h e r A r b e i t s l o s i g k e i t (R|<) > a u f g e s t a u t e r

I n f l a t i o n ( R , ) und k l a s s i s c h e r A r b e i t s l o s i g k e i t (R r i )

u n t e r s c h i e d e n . Die f o l g e n d e n F i g u r e n 1 und 2_ geben e i n e

g r a p h i s c h e I n t e r p r e t a t i o n von ( 1 ) . I n F i g u r 1 s i n d d i e

v e r s c h i e d e n e r B e s c h ä f t i g u n g s n i v e a u s en t sp rechenden

(m , v ) - K o m b i n a t i o n e n v e r d e u t l i c h t und den j e w e i l i g e n

Regimen z u g e o r d n e t ; ; dabe i g i l t i n R, n a t ü r l i c h s t e t s

N = N*.

l ) A u f die formale Ableitung der Eigenschaften der einzelnen Verhal-
tenshypothesen so l l aus Platzgründen verz ichte t werden. Einschlägige
Quellen sind u.a. MUELLBAUER/PORTES (1978), BÜHM (1980). Wichtige
Vereinfachungen unserer Analyse bestehen erstens in der Annahme
fehlender d i s u t i l i t y of work: damit i s t das Arbeitsangebot unelast isch.
Zweitens werden die Überschußnachfragefunktionen als null-homogen in
Löhnen, Preisen und Geldvermögen geschrieben. Diese Eigenschaft ent-
spr icht zwar konventionellen Hypothesen, g i l t aber n icht al lgemein.
Entscheidend i s t in diesem Zusammenhang insbesondere die Form der
Erwartungsbildung (s . BÜHM 1980, S. 11).

2) Ein Modell mit n icht geräumtem Geldmarkt d iskut ieren u.a.
RICHTER/SCHLIEPER/FRIEDMANN (1981).

3) Diese Darstellung geht auf BARRO/GROSSMAN (1976) zurück. Der Einfachheit
halber sind die Grenzen zwischen RT und Rv sowie R,, und Rri l i near
gezeichnet. l K K I L
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Fi g . 1 T e m p o r ä r e s G l e i c h g e w i c h t bei M e n g e n r a t i o n i e r u n g für v e r -
s c h i e d e n e ( m , v ) - K o m b i n a t i o n e n bei g e g e b e n e n ( n , N * )

Eine D a r s t e l l u n g von N in A b h ä n g i g k e i t von v für a l t e r n a t i v e
m - N i v e a u s (n , N * - g e g e b e n ) f i n d e t sich in F i g . 2. Sie k a n n a l l
H o r i z o n t a l s c h n i t t d u r c h F i g . 1 für a l t e r n a t i v e m v e r s t a n d e n
w e r d e n . Bei g e g e b e n e m m sind die v e r s c h i e d e n e n R e g i m e n a t ü r l i c h
nur noch durch das v - Intervall d e f i n i e r t '.

= vlve [0,v (m)] = v|v€(vg(m) ,vj1) Es gelten:
Das walrasianische Gleichgewicht ist Grenzfall von
existiert für
liegen auf dem Rand von RK in Fig. 1

= v|[vw , «)

und R-,
nicht mehr. Die verschiedenen v (m) in Fig. 2
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Fig. 2 T e m p o r ä r e s G l e i c h g e w i c h t bei M e n g e n r a t i o n i e r u n g i-n-

A b h ä n g i g k e i t von v

bei g e g e b e n e n ( T T , N * )

für a l t e r n a t i v e m (m'>m > m " )

Das Niveau von m , das als P a r a m e t e r der W i r t s c h a f t s p o l i t i k

b e t r a c h t e t w e r d e n kann (s.u.)j e n t s c h e i d e t d a r ü b e r , ob ein R

e x i s t i e r t bzw. das w a l r a s i a n i s e h e G l e i c h g e w i c h t {W} ein
I

t e m p o r ä r e s G l e i c h g e w i c h t ist 1)

1) Die Darstellungsweise von Fig. 2 geht - bis auf die Verdeutlichung
des Effektes unterschiedlicher Realgeldmenge - auf SOLOW/STIGLITZ
(1968) zurück.
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H y p o t h e s e ( 1 ) u n t e r s t e l l t , d a ß m i t h i l f e u n e i g e n n ü t z i g e r

u n d k o s t e n f r e i e r D i e n s t e e i n e s A u k t i o n a t o r s e i n " M e n g e n " -

T c T t o n n e m e n t s t a t t g e f u n d e n h a t , d a s zu a l l g e m e i n e r K o n s i s t e n z

d e r D i s p o s i t i o n e n i . S . a k z e p t i e r t e r R a t i o n i e r u n g g e f ü h r t h a t .

E r s t d i e s e r Z u s t a n d er.laubt d a n n T r a n s a k t i o n e n im U m -

f a n g v o n ( 1 ) . P l a n k o n s i s t e n z k o m m t n a t ü r l i c h n u r z u s t a n d e ,

w e n n d e r T a t o n n e m e n t - P r o z e ß s t a b i l i s t , d . h . t a t s ä c h l i c h

a u c h zu ( 1 ) k o n v e r g i e r t . W i e e i n l e i t e n d e r w ä h n t , w i r d d i e s e

k e i n e s w e g s h a r m l o s e A n n a h m e in d e n N K M - M ä k r o a n s ä t z e n g r u n d -

s ä t z l i c h g e m a c h t '. E i n s o l c h e r s t a b i l e r T a t o n n e m e n t - P r o z e ß

k ö n n t e s c h e m a t i s c h m i t h i l f e e i n e s a d a p t i v e n M o d e l l s f o r m u l i e r t

w e r d e n , e t w a

( 2 ) N = e [ N ( m , v , T r , N * ) - N ]

e1 > o , e(o) =0

wobei natürlich unterstellt werden m u ß , daß 9 genügend

groß ist, um das postulierte Ablaufmuster zu gewährleisten.

Dieser Ansatz läßt sich auch - und dann ohne Beschränkungen

für die Größenordnung von 9 - im Rahmen eines Non-Tatonnement
2)

benutzen ; , wenn man d i e s o n s t e r f o r d e r l i c h e n M o d e l l m o d i f i -

k a t i o n e n n i c h t v e r g i ß t ; das s i n d i . w . d i e a l s Fo lge z w i s c h e n -

z e i t l i c h e r T r a n s a k t i o n e n en t s t ehenden B e s t a n d s v e r ä n d e r u n g e n .

1) Auf der Mikroebene etwa können ohne weiteres I n s t a b i l i t ä t e n au f t re ten ,
wenn z.B. manipulierbare Rationierungsverfahren u n t e r s t e l l t werden.
In diesem Fal le e x i s t i e r t {!) n i ch t ( s . DRAZEN 1980, S. 288). Man
vermeidet einige Schwierigkeiten, wenn man stochastische Rationierungs-
regeln pos tu l i e r t .

2) Vgl SONDERMANN (1980), GREEN/LAFFONT (1981). Die formale In terpre-
ta t i on des Non-Tatonnement m i t h i l f e (2) weist auf d ie Verwandtschaft
des Mengenrationierungsmodells mit dem t r ad i t i one l l en Pre is ra t ion ie -
rungsmodell h i n , sofern man dort Existenz von Anpassungskosten
pos tu l i e r t .
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T r o t z der g r ö ß e r e n e m p i r i s c h e n R e l e v a n z des N o n - T S t o n n e m e n t
soll im f o l g e n d e n von dem formal e i n f a c h e r e n T a t o n n e m e n t - M o d e l 1
a u s g e g a n g e n w e r d e n . S o f e r n der T a t o n n e m e n t - P r o z e ß stabil
ist - und d i e s e A n n a h m e ist o h n e h i n u n v e r z i c h t b a r - , b e s t e h t
hier n i c h t die G e f a h r e i n e s q u a l i t a t i v e n bi as der R e s u l t a t e .

I I I . Ad h o c - H y p o t h e s e n k o m p e t i t i v e r P r e i s - L o h n - D y n a m i k

("Gesetz von A n g e b o t und N a c h f r a g e " )

1. Bei K o m p l e t t i e r u n g des R a t i o n i e r u n g s m o d e l 1 s um g e e i g n e t e
H y p o t h e s e n der P r e i s - L o h n - D y n a m i k , d.h. der P r e i s - L o h n -
V e r ä n d e r u n g e n " z w i s c h e n " v e r s c h i e d e n e n t e m p o r ä r e n R a t i o n i e -
r u n g s g l e i c h g e w i c h t e n , b i e t e t sich z u n ä c h s t d er R ü c k g r i f f
auf t r a d i t i o n e l l e A n p a s s u n g s - R e g e l n ("Gesetz von A n g e b o t
und N a c h f r a g e " ) a n . Grund d a f ü r ist n i c h t z u l e t z t , d a ß
d i e s e A n s ä t z e p r i n z i p i e l l A n p a s s u n g e n im R a h m e n s t r i k t
k o m p e t i t i v e r M a r k t s t r u k t u r b e s c h r e i b e n . K o m p e t i t i v i t a t
ist aber für das M e n g e n r a t i o n i e r u n g s m o d e l l - z u m i n d e s t
in der ü b l i c h e n I n t e r p r e t a t i o n - e b e n f a l l s v o r a u s g e s e t z t .

In der L i t e r a t u r w e r d e n i.a. V a r i a n t e n des A n p a s s u n g s m e -

c h a n i s m u s

P = kp(Ep) - V >° • kp (0) •»

d i s k u t i e r t , wobei i.d.R. k , k = c o n s t . > 0 g e s e t z t werden.-
F e r n e r wird ü b l i c h e r w e i s e d a v o n a u s g e g a n g e n , d a ß die Ü b e r s c h u ß -
n a c h t r a g s f u n k t i o n e n E und E l i n e a r - h o m o g e n in a l l e n P r e i s e n
und der ( n o m i n a l e n ) G e l d m e n g e sind '.

1) Diese Annahme ist im Rahmen intertemporaler Betrachtung bei Inexistenz
einer kompletten Menge von Zukunftsmärkten höchst problematisch, da sie(s.o.)
sehr enge Annahmen an die Erwartungsbildung impliziert.
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Für (3) kann dann

= k
w

p/P = k p • E p ( v , m )

k ,k = c o n s t . > 0

g e s c h r i e b e n w e r d e n . Die Bewegungen des ö k o n o m i s c h e n Systems

" z w i s c h e n " zeitlich b e n a c h b a r t e n t e m p o r ä r e n G l e i c h g e w i c h t e n

sind damit insgesamt c h a r a k t e r i s i e r t durch

~ w ° w^ ' ' p
(5)

m/m = u - k p • E p ( v , m )

E i n steady S t a t e , a b g e k ü r z t : S S , ist wie folgt d e f i n i e r t

(6) SS = ( v s > m s ) := {(v ,m)Iv = m = 0 }

Damit besitzt (5) einen SS für

(7) k w • E w ( v s , m s ) = k p . E p ( v s , m s )

G r u n d s ä t z l i c h muß gelten

(8) sign E f v .oij = sign

so daß für u > (<) 0 SS mit a l l g e m e i n e r ü b e r s c h u ß n a c h f r a g e

(allgemeinem Ü b e r s c h u ß a n g e b o t ) v e r b u n d e n ist. B e z e i c h n e t man

mit J die Matrix der p a r t i e l l e n D i f f e r e n t i a l q u o t i e n t e n

von ( 5 ) , dann ist ( v , m ) lokal s t a b i l , wenn det J >0

und sp J <0 .
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2. D i e s e Ü b e r l e g u n g e n v e r d e u t l i c h e n , d a ß bei g e g e b e n e r

" A n p a s s u n g s - R e g e l " ( 4 ) d i e A n t w o r t a u f d i e F r a g e n a c h

E x i s t e n z u n d S t a b i l i t ä t v o n s t e a d y states, d . h . s t a t i o -

n ä r e n t e m p o r ä r e n P r e i s - p l u s - M e n g e n - G l e i c h g e w i c h t e n ,

g r u n d s ä t z l i c h i m m e r n o c h j e n a c h D e f i n i t i o n d e r r e l e -

v a n t e n ü b e r s c h u ß n a c h f r a g e u n t e r s c h i e d l i c h a u s f a l l e n

k a n n .

G e h t m a n d a v o n a u s , d a ß f ü r d i e P r e i s - L o h n - D y n a m i k a l l e i n

d i e n o t i o n a i exce'ss d e m a n d r e l e v a n t i s t ( s o z . B . B A R R O /

G R O S S M A N N 1 9 7 6 ) , d a n n k a n n a l s s t e a d y s t a t e o f f e n k u n d i g

n u r d a s w a l r a s i a n i s e h e G l e i c h g e w i c h t i n b e t r a c h t k o m m e n ,

d a s u n t e r d e n ü b l i c h e n A n n a h m e n d a n n a u c h s t a b i l i s t .

A n g e s i c h t s a u ß e r h a l b d e s w a l r a s i a n i s e h e n G l e i c h g e w i c h t s

s t a t t f i n d e n d e r T r a n s a k t i o n e n i s t d i e s e m A n s a t z a l l e r d i n g s ,

a u c h w e n n e i n A u k t i o n a t o r d i e P l a n a b s t i m m u n g b e s o r g t ,

kaum. P l a u s i b i l i t a t z u z u b i l l i g e n ( s . D R A Z E N 1 9 8 0 ) . A l s

s i n n v o l l e A l t e r n a t i v e n b e t r a c h t e m a n d a h e r d i e in d e r

f o l g e n d e n T a b e l l e d e f i n i e r t e n H y p o t h e s e n , d i e b e i d e a u f

A l t e r n a t i v e H y p o t h e s e n d e r r e l e v a n t e n ü b e r s c h u ß n a c h f r a g e
:)

ü b e r s c h u ß n a c h f r a g e

E w ( m , v , T T , N * )

E (m,v,n,N*)

H - Dynamik

N - N*

- $

<j>-min{F(N*) ,

F[F'-l(v)]}=:E|J

V - Dynami k

min[F"!(<!>) ,F1"1(v-)4

$ - F(N)

*) Für N gilt (1)
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d i e e f f e k t i ve ü b e r s c h u ß n a c h f r a g e a b s t e l l e n ' , s i c h a b e r

im e i n z e l n e n d u r c h a u s u n t e r s c h e i d e n . S i e l a s s e n s i c h bei

e n t s p r e c h e n d e r I n t e r p r e t a t i o n m i t A n s ä t z e n v o n H O N K A P O H J A

( 1 9 7 9 ) und V A R I A N ( 1 9 7 7 ) in V e r b i n d u n g b r i n g e n und s i n d
2 )a b g e k ü r z t m i t H- und V - D y n a m i k b e z e i c h n e t . ; B e z ü g l i c h d e s

V o r z e i c h e n s d e r ü b e r s c h u ß n a c h f r a g e in d e n v e r s c h i e d e n e n

R e g i m e n d i f f e r i e r e n H- u n d V - D y n a m i k i n s o f e r n , a l s

EjJ ( R J ) = 0 , d a g e g e n E ^ (Rj)> 0 , und EJJ (R^) < 0 ,

dagegen E p (Rj;) = 0 3^ .

D i e I m p l i k a t i o n e n f ü r H- u n d V - D y n a m i k l a s s e n s i c h w i e

f o l g t v e r d e u t l i c h e n . A n g e n o m m e n , e:

d a ß ein s t e a d y s t a t e g e m ä ß (6) f ü r

4 ̂folgt verdeutlichen. Angenommen, es gelte y = 0 ', so

(9) kw E w ( v s , m s ) = Jcp E p ( v s , m s ) = 0

vorli egt.

1) über die effective excess demand wird der Auktionator im Verlauf des
Tatonnement-Prozesses tatsächlich informiert - nicht über die notional
excess demand.

2) Für die H-Dynamik ist konstitutiv

"... that excess demand or supply in the different regimes is the~~
difference between the ex post quantity and the unsatisfied demand
or supply ..." (HONKAPOHJA 1979, S. 316)

Für die V-Dynamik dagegen gilt (Hervorhebungen von mir):

"... if the firm's desired demand for labor is not equal to the
supply of labor, the nominal wage will adjust ... if actual demand
is less than effective supply, prices will ... change ..."
(VARIAN 1977, S. 575).

3) R^ und später R^L sind als die entsprechenden Regime ohne ihren

jeweiligen Rand definiert, d.h. für das K-Regime z.B.

R£ := {(m,v) € R2+ I F"
1 (<S) < min [N*,F'-1(v)]>

4) Zu y * 0 s.S.17 , Note 1.
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Nach der H - D y n a m i k folgt aus (9)

N = N* = m i n { F - 1 [ $ ( m .v ,n ,N*)] , N * , F ' - 1 ( v )}
(10) S S S S

® ( m s , v s , T r , N * ) = min {F (N*) ,F[F ' -1 (v $ ) ] }

Das b e d e u t e t

(11) SS = ( v s , N s ) = { ( v , N ) l W < F'(N*),N = N*}

so daß also der g e s a m t e Rand von R,, v i s - ä - v i s R,

e i n s c h l i e ß l i c h {W} steady S t a t e i s t . Nach der V-Dynami k

i m p l i z i e r t (9) G ü l t i g k e i t von

N* = min { F - l [ 2 > ( m s , v s , T T , N * ) ] , F ' - l ( v s ) }

(12)
N = F - l [ S ( m s , v s , T T , N * ) ]

O f f e n s i c h t l i c h führt (12) zu einem mit (11) ü b e r e i n s t i m m e n d e n

S S - B e r e i c h .

U n t e r s c h i e d e z w i s c h e n H- und V - D y n a m i k können bei i d e n t i -

schen steady s t a t e s n a t ü r l i c h immer noch in d e r e n S t a b i l i -

t ä t s e i g e n s c h a f t e n b e s t e h e n . Da die g e s a m t e G r e n z e von R.,

g e g e n ü b e r Rj steady s t a t e - E i g e n s c h a f t e n hat und der

s p e z i e l l e steady State {W} auch an RZ. a n g r e n z t ,

sind bei S t a b i l i t ä t s p r ü f u n g e n (lokale S t a b i l i t ä t ) S t ö r u n g e n

in jedes der drei R e g i m e hinein zu u n t e r s u c h e n .

In Anhang 2 ist g e z e i g t , daß steady states nach H- und V - D y n a m i k

(lokal) stabil sind für S t ö r u n g e n in R, und RI. h i n e i n .

Für S t ö r u n g e n in RZ hinein ist ein steady state nach der

H-Dynami k ( l o k a l ) s t a b i l , sofern ( h i n r e i c h e n d )

(13) A := ( k w F - l ' ( v ) - k p ) v < 0
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g i l t . D a s b e d e u t e t v e r e i n f a c h t a u s g e d r ü c k t :

S t a b i l i t ä t . b e i ( " k l e i n e n " ) S t ö r u n g e n , d i e z u n ä c h s t z u

k e y n e s i a n i s c h e r A r b e i t s l o s i g k e i t f ü h r e n , l i e g t d a n n v o r ,

w e n n d i e S e n s i t i v i t ä t d e r P r e i s e g r ö ß e r i s t a l s d i e a u f

G ü t e r e i n h e i t e n b e z o g e n e S e n s i t i v i t ä t d e r L ö h n e ; s t a r r e

L o h n s ä t z e g a r a n t i e r e n d a m i t n a t ü r l i c h g r u n d s ä t z l i c h

S t a b i l i t ä t . N a c h d e r V - D y n a m i k d a g e g e n i s t e i n i n R^

h i n e i n g e s t ö r t e r s t e a d y s t a t e s t e t s ( l o k a l ) i n s t a b i l ;

e i n e e n t s p r e c h e n d e A b w e i c h u n g v o m s t e a d y S t a t e l e i t e t

e i n e n P r o z e ß p e r m a n e n t e n R ü c k g a n g s v o n B e s c h ä f t i g u n g u n d

R e a l l o h n s a t z e i n . D i e S i t u a t i o n f ü r H - u n d V - D y n a m i k

i s t i n d e n F i g u r e n 3 a u n d 3Jb g r a p h i s c h v e r d e u t l i c h t ,

w o b e i G ü l t i g k e i t v o n ( 1 3 ) a n g e n o m m e n i s t . Es l ä ß t s i c h

z e i g e n , d a ß u n t e r d i e s e n U m s t ä n d e n - w i e i n d e n F i g u r e n

d a r g e s t e l l t - v = 0 n a c h d e r V - D y n a m i k n u r a u f d e r

G r e n z e v o n R^ v i s - ä - v i s ' R , , n a c h d e r H - D y n a m i k d a g e g e n

z u s ä t z l i c h n o c h a u f e i n e m G r a p h e n e r f ü l l t i s t , d e r i n

Rn i m B e r e i c h 0 (m , v , TT , N * ) < F [ F ' ~ 1 ( v ) ] l i e g t u n d i n

{ W } e n d e t ; . ü b e r d i e f o r m a l e A n a l y s e h i n a u s g e h e n d e r l ä u t e r n

d i e F i g . 3 a u n d _3_b_ a u c h d i e g l o b a l e n S t a b i l i t ä t s e i g e n s c h a f t e n

F ü r d i e H - D y n a m i k s i e h t m a n , d a ß f ü r (m , v ) - K o m b i n a t i o n e n

r e c h t s v o n e i n e r m i t p o s i t i v e m A n s t i e g d u r c h { W } v e r l a u -

f e n d e n G r e n z e H H 1 d e r s t e a d y S t a t e { W } r e a l i s i e r t w i r d ,

l i n k s d a v o n i r g e n d e i n s t e a d y s t a t e a u f d e r G r e n z e v o n R-rr

g e g e n ü b e r R . m i t A u s n a h m e e b e n v o n { W } . F ü r d i e V - D y n a m i k

1 ) D i e g e w i s s e r m a ß e n i n v e r s e S i t u a t i o n e r g i b t ^ s i c h , wenn i n ( 1 3 ) das
( > ) Z e i c h e n g i l t . Nach d e r H - D y n a m i k i s t 0 = 0 d a n n a u f d i e G r e n z e
v o n R „ g e g e n ü b e r R, b e s c h r ä n k t , n a c h d e r V - D y n a m i k i s t v = 0

z u s ä t z l i c h m ö g l i c h a u f e i n e m i n R, im B e r e i c h * ( m , v , n , N * ) > F

[ F ' ~ ^ ( v ) ] l i e g e n d e n G r a p h e n , d e r w i e d e r u m i n {W} e n d e t .
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(a) H - D y n a m i k

tvv

(b) V - D y n a m i k

F i g . 3 S e q u e n z e n t e m p o r ä r e n G l e i c h g e w i c h t s f ü r H- und

V - D y n a m i k bei G ü l t i g k e i t von y = 0 , A < 0 .
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i s t d i e g e s a m t e G r e n z e von R,, g e g e n ü b e r Rj e i n -

s c h l i e ß l i c h {W} o b e r h a l b von m = v = 0 und l i n k s

e i n e s d u r c h {W} v e r l a u f e n e n G r a p h e n WV s t a b i l ' .

3 . P r i n z i p i e l l l ä ß t s i c h n i c h t a u s s c h l i e ß e n , daß d i e

I m p l i k a t i o n e n e i n e r g e g e b e n e n P r e i s - L o h n - D y n a m i k m i t

d e r Q u a l i t ä t d e r z u g r u n d e g e l e g t e n G e l d p o l i t i k w e c h s e l n .

Z u r A n a l y s e d i e s e s Zusammenhangs s e i z u n ä c h s t e i n e

G e l d p o l i t i k u n t e r s t e l l t , d i e n i c h t - w i e b i s h e r - a u f

S t a b i l i s i e r u n g d e r Z u w a c h s r a t e d e r n o m i n e l l e n G e l d m e n g e ,

s o n d e r n a u f S t a b i l i s i e r u n g d e r R e a l g e l d m e n g e g e r i c h t e t i s t

S p e z i e l l s o l l g e l t e n , daß d i e R e a l g e l d m e n g e a u f w a l r a s i a -
2 )

n i s c h e m N i v e a u ( d . h . m ) s t a b i l i s i e r t w i r d ; . D i e s h a t

z u r F o l g e , daß d i e Z u w a c h s r a t e d e r Ge ldmenge r e s i d u a l

b e s t i m m t w i r d und f o l g l i c h a n s t e l l e von ( 5 ) d i e

S y s t e m d y n a m i k d u r c h

v / v . = k w E w ( v , m w ) - k p E p ( v , m w )

( 1 4 ) u ( t ) = k p E
p ( v ' m

w )

mw : = m I N * = F ' - ^ v ) = F~ l [ $ ( m , v ,TT , N * )

c h a r a k t e r i s i e r t i s t .

1) Für y = cons t . ^ 0 l ä ß t s i ch f e s t s t e l l e n :

- nach der H-Dynamik e x i s t i e r t e in steady s t a t e g r u n d s ä t z l i c h nur f ü r
y £ 0 ; f ü r y < 0 e x i s t i e r t e in dann auch e i n d e u t i g e r steady s t a t e
nur bei G ü l t i g k e i t von ( 1 3 ) , und zwar auf dem i n R£ l iegenden T e i l

des Graphen v = 0 (N < N*) ; er i s t g loba l s t a b i l ;

- nach der V-Dynamik e x i s t i e r t e in steady s t a t e g r u n d s ä t z l i c h nur f ü r
y >; 0 ; f ü r y > 0 e x i s t i e r t e in dann auch e i n d e u t i g e r steady s t a t e
nur bei G ü l t i g k e i t des '(>)'- Zeichens i n ( 1 3 ) , und zwar auf dem i n R,.

l iegenden T e i l des Graphen v = 0 (N = N* ) ; er i s t g loba l s t a b i l .

2) Diese Annahme i s t i n s o f e r n w i r t s c h a f t s p o l i t i s c h s i n n v o l l , a l s f ü r
m < m der Real lohnsatz im steady s t a t e unnö t ig ge r ing i s t .
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D i e in A n h a n g 3 e n t h a l t e n e A n a l y s e v o n E x i s t e n z u n d

S t a b i l i t ä t e i n e s s t e a d y s t a t e f ü h r t zu d e n in F i g . 4

g r a f i s c h v e r d e u t l i c h t e n E r g e b n i s s e n . S t e a d y s t a t e

und l o k a l e S t a b i l i t ä t s e i g e n s c h a f t e n s i n d m i t d e r

S i t u a t i o n y = 0 i d e n t i s c h . I n s o f e r n s i n d d i e P o l i t i k

e i n e r S t a b i l i s i e r u n g d e r n o m i n e l l e n G e l d m e n g e und

d i e P o l i t i k d e r S t a b i l i s i e r u n g d e r r e a l e n G e l d m e n g e

F i g . 4 S e q u e n z t e m p o r ä r e n G l e i c h g e w i c h t s f ü r H- und

V - D y n a m i k f ü r m = m = c o n s t . , A < 0 .
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ä q u i v a l e n t ; b e i S t ö r u n g e n des s t e a d y s t a t e u n t e r s c h e i d e n

s i c h a l l e r d i n g s d i e A n p a s s u n g s p f a d e , da im e r s t e n ( z w e i t e n )

F a l l d i e r e a l e ( n o m i n e l l e ) Ge ldmenge v a r i i e r t . '

4 . Z u s a m m e n f a s s e n d l ä ß t s i c h f e s t h a l t e n , daß nach F e s t -

l e g u n g des Typs d e r A n p a s s u n g s f u n k t i o n e n - e twa i n G e s t a l t

von ( 4 ) - immer noch d i e D e f i n i t i o n d e r " r e l e v a n t e n "

Ü b e r s c h u ß n a c h f r a g e von e r h e b l i c h e m E i n f l u ß a u f den C h a r a k -

t e r d e r Sequenz t e m p o r ä r e r G l e i c h g e w i c h t e b l e i b t ,

w ä h r e n d d e r Form d e r p r a k t i z i e r t e n G e l d p o l i t i k c e t e r i s
2 )

p a r i b u s w o h l e h e r n u r s e k u n d ä r e B e d e u t u n g zukommt ; .

Ohne w e s e n t l i c h e p r i n z i p i e l l e Annahmen kann z w i s c h e n

d i e s e n z u n ä c h s t g l e i c h e r m a ß e n p l a u s i b e l e r s c h e i n e n d e n

D e f i n i t i o n e n d e r r e l e v a n t e n ü b e r s c h u ß n a c h f r a g e n i c h t e n t -

s c h i e d e n w e r d e n . G r u n d s ä t z l i c h e E r w ä g u n g e n a l l e r d i n g s

haben von v o r n h e r e i n a u c h den C h a r a k t e r des A n p a s s u n g s -

m e c h a n i s m u s s e l b s t , a l s o H y p o t h e s e n i . S . von ( 4 ) , i n d i e

D i s k u s s i o n e i n z u b e z i e h e n . U n s t r i t t i g i s t , daß e i n e x c e s s

d e m a n d - M e c h a n i s m u s n i c h t ohne w e i t e r e s a l s B e s c h r e i b u n g

d e r V e r h a l t e n s w e i s e b e s t i m m t e r M a r k t t e i l n e h m e r v e r s t a n d e n

w e r d e n k a n n ; f ü r d i e A k t i v i t ä t e n d e r M a r k t t e i l n e h m e r i s t

d e r P r e i s e i n D a t u m . A l s V e r h a l t e n s h y p o t h e s e i . e . S . kann

1) Eine w e i t e r e Va r ian te der G e l d p o l i t i k z i e l t auf S t a b i l i s i e r u n g des
Zinsniveaus (nomine l l ) ab. I s t der Rea lkassenef fek t i n der Konsum-
f u n k t i o n ge r ing - das i s t k u r z f r i s t i g s i che r zu vermuten - und
gesch ieht d i e S t a b i l i s i e r u n g des Z inssatzes auf passendem Niveau,
so untersche iden s i ch d i e Ergebnisse auch h i e r n i c h t vom F a l l y = 0 .
Dabei hat das Z insn iveau dann passende Höhe, wenn beim wa l ras ian i schen
Real lohnsatz (v ) d i e a g g r e g i e r t e Nachfrage gerade dem bei V o l l b e -
schä f t igung p roduz ie r ten Output e n t s p r i c h t , so daß auch h i e r das
I-Regime gerade verschwindet .

2) Im fo lgenden Kap i te l w i r d daher -zunächst e ine P o l i t i k konstanter
Realgeldmenge (m ) angenommen. Diese Einschränkung w i rd später
aufgegeben. w
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ein A n s a t z ä la (4) l e t z t l i c h nur als " K a l k u l a t i o n s -

v e r f a h r e n " e i n e s s t a t i o n ä r e G l e i c h g e w i c h t s k o n s t e l l a -

t i o n e n e r u i e r e n d e n A u k t i o n a t o r s o d e r irgendeiner die

g l e i c h e n F u n k t i o n e n w a h r n e h m e n d e n I n s t i t u t i o n p l a u s i b e l

g e m a c h t w e r d e n . W e n n a b e r e i n e s o l c h e I n s t i t u t i o n , d i e

ja w o h l g e m e r k t b e r e i t s zur H e r s t e l l u n g e i n e s t e m p o r ä r e n

G l e i c h g e w i c h t s bei M e n g e n r a t i o n i e r u n g u n v e r z i c h t b a r

w a r , a u c h b e n ö t i g t w i r d , um d i e z w i s c h e n v e r s c h i e d e n e n

G l e i c h g e w i c h t e n s t a t t f i n d e n d e n P r e i s ä n d e r u n g e n zu

o r g a n i s i e r e n : w a r u m dann s o l l t e d i e s e r h i l f r e i c h e

G e i s t n i c h t l i e b e r von v o r n h e r e i n s t a t t des o f f e n k u n d i g

h ö c h s t k o m p l i z i e r t e n M e n g e n - o d e r g e n a u e r : M e n g e n r a t i o -

ni erungs(verfahren) - T ä t o n n e m e n t s das t r a d i t i o n e l l e P r e i s -

T a t o n n e m e n t r e a k t i v i e r e n ? Das M e n g e n r a t i o n i e r u n g s m o d e l l

w ä r e u n t e r d i e s e n U m s t ä n d e n nur m e h r t h e o r e t i s c h e

K u r i o s i t ä t .

IV. A n s a t z p u n k t e t h e o r e t i s c h e r B e g r ü n d u n g

1. J e d e r e r n s t z u n e h m e n d e V e r s u c h t h e o r e t i s c h e r B e g r ü n d u n g

m a k r o ö k o n o m i s c h e r H y p o t h e s e n zur B i l d u n g von P r e i s e n und

L ö h n e n hat e r s t e n s o h n e den d e w s ex m a c h i n a des A u k t i o n a t o r s

o d e r eben der E x i s t e n z e i n e r e n t s p r e c h e n d e F u n k t i o n e n

a u s ü b e n d e n P r e i s s e t z u n g s - I n s t a n z a u s z u k o m m e n . Dabei ist

in e r s t e r L i n i e gar n i c h t einmal e n t s c h e i d e n d , d a ß d e r - —

a r t i g e M e c h a n i s m e n in der R e a l i t ä t a l l e n f a l l s a u f s p e z i e l l e n

Märktäi und a u c h d o r t nur n ä h e r u n g s w e i s e v e r w i r k l i c h t s i n d .

E n t s c h e i d e n d i s t , d a ß a u c h d o r t d a n n - w i e o b e n s c h o n g a n z

g e n e r e l l f e s t g e s t e l l t w u r d e - ein M e n g e n - T S t o n n e m e n t als

V o r s t u f e zu e i n e m P r e i s - T a t o n n e m e n t aus h ö c h s t v e r s t ä n d -

l i c h e n G r ü n d e n g ä n z l i c h u n ü b l i c h i s t .
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Zwei t e n s h a t m a n v o n v o r n h e r e i n zu b e a c h t e n , d a ß d e r
P r e i s f ü r e i n e n M a r k t t e i l n e h m e r d a n n n i c h t m e h r p a r a m e -
t r i s c h e n C h a r a k t e r h a t , w e n n T r a n s a k t i o n e n a u ß e r h a l b
e i n e s w a l r a s i a n i s e h e n ( P r e i s r a t i o n i e r u n g s - ) G l e i c h g e w i c h t s
s t a t t f i n d e n ( s . A R R O W 1 9 5 9 ) . D i e ü b l i c h e n A n n a h m e n
v o l l k o m m e n e r K o n k u r r e n z s i n d a l s o u n z u l ä s s i g . D a m i t ist
d a s a d ä q u a t e P a r a d i g m a f ü r d i e F o r m u l i e r u n g e i n e r P r e i s -
L o h n - D y n a m i k d a s M o d e l l m o n o p o l i s t i s c h e r o d e r o l i g o p o l i s t i -
s c h e r K o n k u r r e n z ( s . D R A Z E N 1 9 8 0 ) . D i e g r u n d s ä t z l i c h e
S c h w i e r i g k e i t e i n e r m i k r o t h e o r e t i s c h e n B e g r ü n d u n g d e r
P r e i s - L o h n - D y n a m i k im R a h m e n e i n e s N K M - M o d e l l s w i r d d a m i t
o f f e n k u n d i g . D e n n - w i e n a c h d r ü c k l i c h b e t o n t - s e t z t d i e
K o n z e p t i o n d e s t e m p o r ä r e n G l e i c h g e w i c h t s bei M e n g e n r a t i o -
n i e r u n g d e m g e g e n ü b e r g e r a d e s t r i k t k o m p e t i t i v e s V e r -
h a l t e n d e r M a r k t t e i l n e h m e r v o r a u s . O b w o h l d u r c h p r e i s p o l i t i s c h e
A k t i v i t ä t i h r e S i t u a t i o n g r u n d s ä t z l i c h zu v e r b e s s e r n w ä r e ,
ist M a r k t t e i l n e h m e r n s o w o h l a u f d e r k u r z e n w i e a u f d e r
l a n g e n S e i t e d e s M a r k t e s j e d e r V e r s u c h e i n e r P r e i s m a n i p u -
l a t i o n u n t e r s a g t . V e r l a n g t w i r d d a m i t d a h e r l e t z t l i c h n i c h t -
r a t i o n a l e s V e r h a l t e n .

Soll a l s o d e r N K M - A n s a t z g r u n d s ä t z l i c h b e i b e h a l t e n w e r d e n
k ö n n e n , so h a t d r i t t e n s j e d e k o n s i s t e n t e m i k r o t h e o r e t i s c h e
M o t i v a t i o n e i n e E r k l ä r u n g , d a f ü r zu l i e f e r n , d a ß es a t t r a k"t~i v
f ü r p r e i s s e t z e n d e M a r k t t e i l n e h m e r i s t , d a ß d e r r e s u l t i e r e n d e

P r o z e ß

"... c o n s i s t s o f an i n t r a p e r i o d a d j u s t m e n t
in q u a n t i t i e s and an i n t e r p e r i o d p r i c e a d j u s t m e n t
o n c e a f i x e d - p r i c e e q u i l i b r i u m has b e e n e s t a b l i s h e d . . . "
( D R A Z E N 1 9 8 0 , S. 2 9 0 )

Es m u ß a l s o l e t z t l i c h g e z e i g t w e r d e n , d a ß es f ü r A n b i e t e r
a u f e i n e m M a r k t m i t m o n o p o l i s t i s c h e r K o n k u r r e n z ö k o n o m i s c h
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r a t i o n a l i s t , n a c h v o r g ä n g i g e r m o n o p o l i s t i s c h e r P r e i s -

s e t z u n g d i e Q u a n t i t ä t e n so zu p l a n e n , a l s w e n n d i e s e r

P r e i s ein D a t u m w ä r e , d . h . e i n e " k o m p e t i t i v e " D i s p o s i t i o n

d e r M e n g e n v o r z u n e h m e n .

D i e s e s w i d e r s p r ü c h l i c h s c h e i n e n d e E r f o r d e r n i s l ä ß t s i c h

in d e r T a t im R a h m e n t r a d i t i o n e l l e r m i k r o ö k o n o m i s c h e r

D e n k k a t e g o r i e n n i c h t b e w ä l t i g e n . D i e s e S i t u a t i o n ä n d e r t

s i c h , w e n n m a n u n t e r V e r w e n d u n g im l e t z t e n J a h r z e h n t

g e w o n n e n e r E i n s i c h t e n , i n d i v i d u e l l e E n t s c h e i d u n g s p r o b l e m e

d u r c h B e r ü c k s i c h t i g u n g von U n s i c h e r h e i t , u n v o l l s t ä n d i g e r

I n f o r m a t i o n und E x i s t e n z v o n T r a n s a k t i o n s - ( A n p a s s u n g s - )

K o s t e n v e r a l l g e m e i n e r t '. D a b e i ist a l l e r d i n g s d i e Wahl

e i n e s a u s m a k r o ö k o n o m i s c h e r S i c h t s i n n v o l l e n , d . h . r e p r ä -

s e n t a t i v e n P a r a d i g m a s a n g e s i c h t s d e r V i e l f a l t u n t e r s c h i e d -

l i c h c h a r a k t e r i s i e r t e r u n d f u n k t i o n i e r e n d e r e m p i r i s c h e r
2 )M ä r k t e e i n i g e r m a ß e n s c h w i e r i g '. A u f dem H i n t e r g r u n d d e r

s i m p l e n A n n a h m e d e s . N K M - P a r a d i g m a s ist u . a . z u n ä c h s t

d a s f ü r e i n e R e i h e v o n M ä r k t e n im R a h m e n d e r P r e i s b i l d u n g

r e l e v a n t e F a k t u m u n v o l l s t ä n d i g e r I n f o r m a t i o n ü b e r q u a l i t a t i v e

H e t e r o g e n i t ä t e n zu v e r n a c h l ä s s i g e n . U n v o l l s t ä n d i g e I n f o r m a t i o n

b e z i e h t s i c h d a h e r v o n v o r n h e r e i n a u f P r e i s e und V e r f ü g b a r -

k e i t v o n G ü t e r n ( e i n s c h l . F a k t o r e n ) . F e r n e r i s t e t w a d a v o n

a b z u s e h e n , d a ß M a r k t t e i l n e h m e r a u f d e r s e l b e n M a r k t s e i t e

a s y m m e t r i s c h i n f o r m i e r t s i n d , so d a ß m i t d e r K o n z e p t i o n d e s

r e p r ä s e n t a t i v e n M a r k t t e i l n e h m e r s a r g u m e n t i e r t w e r d e n k a n n .

A u c h b e z ü g l i c h d e r M a r k t o r g a n i s a t i o n m ü s s e n V e r e i n f a c h u n g e n

a k z e p t i e r t w e r d e n . D i e s b e t r i f f t i n s b e s o n d e r e d i e R o l l e n v e r -

t e i l u n g z w i s c h e n p r e i s s e t z e n d e n und - a k z e p t i e r e n d e n o d e r e b e n

- a b l e h n e n d e n A k t e u r e n . D a ß a u f G ü t e r m ä r k t e n i . d . R . d i e a n -

1) Ein etwas zu einfacher Weg - der im Prinzip die Beweislast nur weiter
verschiebt - wäredie Annahme der Existenz, von Sanktionen, wenn diese
auch durchaus als eine Form von Anpassungskosten interpretierbar sind,

2) Vgl. allgemein HEY (1981), speziell für Arbeitsmärkte z.B. RAMSER
(1981). • . . . . .
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b i e t e n d e n F i r m e n d i e P r e i s e s e t z e n ', d ü r f t e e b e n s o w e n i g

k o n t r o v e r s s e i n , w i e d i e F e s t s t e l l u n g , d a ß d e r e i n z e l n e

A r b e i t s a n b i e t e r n o r m a l e r w e i s e n i c h t d e n L o h n s a t z n e n n t .

F ü r den A r b e i t s m a r k t hat m a n d a h e r v e r e i n f a c h e n d e n t w e d e r

von L o h n a n g e b o t e n d u r c h n a c h f r a g e n d e F i r m e n o d e r L o h n -

f i x i e r u n g s e i t e n s e i n e r n e u t r a l e n I n t e r e s s e n v e r t r e t u n g

d e r A n b i e t e r s e i t e ( G e w e r k s c h a f t ) a u s z u g e h e n ; u . U .

w e c h s e l t d i e s e R o l l e n v e r t e i l u n g je n a c h k o n j u n k t u r e l l e r

P h a s e .

Im Z u s a m m e n h a n g d a m i t s t e h t d i e F r a g e d e r a d ä q u a t e n A n -

n a h m e an den G r a d d e r h o r i z o n t a l e n I n t e r d e p e n d e n z d e r

A n b i e t e r a k t i v i t ä t e n a u f dem G ü t e r m a r k t . Im a l l g e m e i n e n

d ü r f t e es s i n n v o l l s e i n , d i e A n z a h l d e r F i r m e n als a u s r e i c h e n d

g r o ß zu b e t r a c h t e n , um von o l i g o p o l i s t i s c h e r I n t e r d e p e n d e n z

d . h . von K r e u z p r e i s e l a s t i z i t ä t e n in n e n n e n s w e r t e r G r ö ß e n -

o r d n u n g , a b s e h e n zu k ö n n e n . Das b e d e u t e t , d a ß g e k n i c k t e

N a c h f r a g e k u r v e n n i c h t o h n e z u s ä t z l i c h e A n n a h m e n a u f -

t r e t e n k ö n n e n .

2. E i n e k o n z e p t i o n e l l n a h e l i e g e n d e M ö g l i c h k e i t , d e n N K M -

A n s a t z u n t e r B e d i n g u n g e n u n v o l l s t ä n d i g e r I n f o r m a t i o n m i k r o -

t h e o r e t i s c h b e g r ü n d e t zu e r w e i t e r n , b e s t e h t in d e r V e r w e n -

d u n g des P r e i s a n p a s s u n g s m o d e l l s von D I A M O N D ( 1 9 7 1 ) . D I A M O N D

b e t r a c h t e t e i n e n M a r k t m i t e i n e r g r o ß e n A n z a h l prei ssetzen--

d e r F i r m e n und e i n e r e b e n f a l l s g r o ß e n Zahl von K o n s u m e n t e n ,

die b z e ü g l i c h des von e i n z e l n e n A n b i e t e r n v e r l a n g t e n P r e i s e s

u n v o l l s t ä n d i g i n f o r m i e r t s i n d . G e z e i g t w i r d , d a ß a u f e i n e m

s o l c h e n M a r k t keine K o n v e r g e n z zu e i n e m k o m p e t i t i v e n G l e i c h -

g e w i c h t b e s t e h t , v i e l m e h r "... in f i n i t e t i m e , the p r i c e

1) Man spricht im Fall einer Marktorganisation, "... in which one side
of the market quotes a price on a take-it-or-leave-it basis ..."
(IWAI 1981, S. 1 0 ) , von einem "quoted-price-market" im Gegensatz zum
"negotiated-price-market", der im Rahmen neoklassischer Analyse un-
terstellt ist, wenn statt des Auktionators ein Rekontrahierungsansatz
zugrundegelegt wird.
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becomes that which maximizes Joint profit ..."
(DIAMOND 1971, S. 157).

Die Integration dieses Preismodells mit dem NKM-Makro-
ansatz ist prinzipiell in verschiedener Weise zu bewerk-
stelligen. Die zweifellos einfachste Variante besteht
darin, temporäres Gleichgewicht ' als Lösung der folgen-
den Optimierungsaufgabe zu verstehen

( 1 5 ) max nP = nF ( - ) - N -
p , ( N / n ) " P

, *(m , w / p )
s . d . 0 < N < i m " n { N * , n F 1 [ ] }

wobei der Staat wiederum auf die Politik konstanter Real-
geldmenge (walrastanisches Niveau) festgelegt ist.
(15) impliziert die Annahme, daß das "System" so "handelt",
als wenn es die Summe sämtlicher Gewinne bzw., da alle
Firmen identisch sind, den Gewinn der repräsentativen
Firma unter Annahme identischer Aktivität aller Konkurren-
ten vis-ä-vis unmittelbar der aggregierten Nachfrage
©(...) und ihrer Eigenschaften maximiert. Dieser Vorschlag
ist nur indirekt mikrotheoretisch motivierbar. Aus mikro-
treoretischer Sicht dürfte dagegen eher die Annahme Sinn
geben, daß die einzelne Firma zunächst einer Nachfragekurve
der Gestalt

(16) x. = Y (4^-)- ; Y1 < 0 , Y,(1) = 1
' ' p n -j '

i = 1,. . . , n

ko n f r o n t i e r t i s t , wobei der Eff e k t u n v o l l s t ä n d i g e r I n f o r m a t i o n

1) Hierbei h a n d e l t es sich dann gleich um einen steady S t a t e .
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in d e r E i g e n s c h a f t d e r M a r k t a n t e i l s f u n k t i o n y. (•••)

e n t h a l t e n i s t . D i e s e M a r k t a n t e i l s f u n k t i o n k ö n n t e - o h n e

w e s e n t l i c h e I m p l i k a t i o n e n f ü r w e i t e r e Ü b e r l e g u n g e n -

au c h e i n e n K n i c k a u f w e i s e n , d e r h i e r d a n n e n t s p r e c h e n d

S T I G L I T Z ( 1 9 7 9 ) s e h r e i n f a c h e b e n a u s d e r A n n a h m e u n v o l l -

s t ä n d i g e r I n f o r m a t i o n a u f d e r K ä u f e r s e i t e g e f o l g e r t w e r d e n

k ö n n t e . E n t s c h e i d e n d e r U n t e r s c h i e d g e g e n ü b e r d e m v o r a n -

s t e h e n d e n A n s a t z i s t n u n , d a ß d i e e i n z e l n e F i r m a da:S '

A g g r e g a t Y e b e n s o w i e d e n D u r c h s c h n i t t s p r e i s p a l s

g e g e b e n e P a r a m e t e r b e t r a c h t e t und h i e r i . S . e i n e r N A S H -

S t r a t e g i e d e n G e w i n n m a x i m i e r t , d . h . f o l g e n d e s P r o b l e m ( 1 7 ) l ö s t .

(17) .«>,- p,T, ('£!) 1- wF^Iy^lA) I]

"1

D a m i t i s t d e r N K M - K o m p l e x n i c h t m e h r u n m i t t e l b a r in d i e

O p t i m i e r u n g s a u f g a b e i n t e g r i e r t .

E s l ä ß t s i c h z e i g e n , d a ß b e i d e M o d e l l e zu f o r m a l ä h n l i c h e n

E r g e b n i s s e n k o m m e n '. Im f o l g e n d e n s o l l a u s s c h l i e ß l i c h d e r

ö k o n o m i s c h z w e i f e l l o s e i n s i c h t i g e r e A n s a t z ( 1 7 ) . e r ö r t e r t w e r d e n

- e i n s i c h t i g e r d e s h a l b , w e i l d e r h a n d e l n d e M a r k t t e i l n e h m e r i d e n -

t i f i z i e r t i s t . D i e n o t w e n d i g e u n d w e g e n d ^ p . / ( d p . ) 2 < o
i i 2)

a u c h h i n r e i c h e n d e B e d i n g u n g f ü r e i n M a x i m u m v o n ( 1 7 ) l a u t e t . ;

( 1 8 ) p ° = w F - 1 1 [ Y i ( f l ) J ] / ( 1 + 1 / 1 °
.

nY :-.^XP : y/ (V-) < 0
Yi Yf n P

1) Nähere Erläuterungen dazu finden sich, in Anhang 4.

2) Optimale Werte sind hier und im weiteren durch eine hochgestellte
Null kenntlich gemacht.
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A n g e n o m m e n , alle F i r m e n seien i d e n t i s c h ; dann gelten

Y i (...) = Y (•••) und p? = p , j e w e i l s V i , i = 1,

..., n , so daß y ° = 1. Der D u r c h s c h n i t t s p r e i s p

ist auf der M a k r o e b e n e m i t dem P r e i s n i v e a u p i d e n t i s c h ,

so daß man aus (18)

(19) p = w F-l' (1) I [1 + 1 / i Y ( l ) ]
 l)

e r h ä l t . Hier ist [1 + 1 /x\ (1)] =:£ < 1 A u s d r u c k des im

steady state r e a l i s i e r t e n und d a m i t g e w i s s e r m a ß e n s y s t e m -

i m m a n e n t e n , hier a u s s c h l i e ß l i c h aus u n v o l l s t ä n d i g e r Infor-

m a t i o n r e s u l t i e r e n d e n M o n o p o l g r a d s . Er nimmt m i t a b n e h -

m e n d e m E, z u , wobei E, um so g e r i n g e r i s t , je g e r i n g e r

die durch I n l g e m e s s e n e B e w e g l i c h k e i t der K o n s u m e n t e n

z w i s c h e n v e r s c h i e d e n e n A n b i e t e r n i s t . Die G r ö ß e n o r d n u n g

von I n l w i e d e r u m ist eine Frage von I n f o r m a t i o n s -
2)stand und Kosten s e i n e r V e r b e s s e r u n g ' .

Für die m a k r o ö k o n o m i s c h e N u t z a n w e n d u n g ist (19) mit dem

um das C L - R e g i m e " v e r k ü r z t e n " N K M - M o d e l l

(20) Y = min [<D(m w,v) , nF (£*)]

1) Die Schreibweise n (1) besagt, daß die Eleastizität an der

Stelle p. / p = 1 berechnet ist.

2) Bei vollständiger Information gilt natürlich r\ = - <» ,

5 = 1 .
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zu v e r b i n d e n . B e a c h t e t m a n d i e D e f i n i t i o n v o n

m , n ä m l i c h a l s j e n e R e a l g e l d m e n g e , bei d e r im

u r s p r ü n g l i c h e n N K M - A n s a t z d a s I - R e g i m e g e r a d e

v e r s c h w i n d e t ' , d a n n g i l t f ü r d e n s t e a d y s t a t e

e x p 1 i z i t

) - m i n {F [ ] ,£ } = 0
(21) > " n n

N. = nF'"1 (vJE) < N*

d.h. das temporäre G l e i c h g e w i c h t ist für m = m
2 ) w

s t e t s m i t k e y n e s i a n i s c h e r U n t e r b e s c h ä f t i g u n g ' v e r -

b u n d e n . E i n e g r a f i s c h e I n t e r p r e t a t i o n g i b t F.i g. 5.

S i e i st v o n v o r n h e r e i n a u f d i e B e s c h ä f t i g u n g s v a r i a b l e

b e z o g e n u nd s t e l l t p r a k t i s c h d i e G r a p h e n v o n

( 1 9 ) u nd ( 2 0 ) d a r . A u f g r u n d F" < 0 l i e g t d e r

G r a p h v o n F 1 " 1 ( v / £ ) , E, < 1 , i n s g e s a m t l i n k s

v o n F ' - l ( v ) .

1) Vgl. (14)

2) Da die Firmen den Reallohnsatz bestimmen, kann die resul-
tierende Arbeitslosigkeit zwangsläufig nur mehr keynesianisch
sein.
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CL

Figur 5: T e m p o r ä r e s G l e i c h g e w i c h t bei u n v o l l s t ä n d i g e r
I n f o r m a t i o n .

Die Lage des G l e i c h g e w i c h t s hängt bei g e g e b e n e m m w sowohl
von d e n - E i g e n s c h a f t e n der T e c h n o l o g i e als auch der a g g r e -
g i e r t e n N a c h f r a g e und s c h l i e ß l i c h der I n f o r m a t i o n s s t r u k t u r
ab. Aus F i g u r 5 ist u n m i t t e l b a r e r s i c h t l i c h , d a ß k e y n e s i a -
n i s c h e r A r b e i t s l o s i g k e i t ohne w e i t e r e s m i t Hilfe t r a d i t i o -
n e l l e r Mittel der W i r t s c h a f t s p o l i t i k b e i z u k o m m e n i s t .
Nach hier g e t r o f f e n e r K o n v e n t i o n b e s t e h t sie in der F i x i e -
rung der R e a l g e l d m e n g e , und es ist o f f e n k u n d i g bei u n v o l l -
s t ä n d i g e r I n f o r m a t i o n e r f o r d e r l i c h , ein über m h i n a u s g e h e n d e s
Niveau der V e r s o r g u n g m i t R e a l g e l d s i c h e r z u s t e l l e n . Eine
E r h ö h u n g des B e s c h ä f t i g u n g s g r a d s a l l e r d i n g s ist - auch dies
ist aus Figur 5 zu e r s e h e n - mit einer V e r r i n g e r u n g des
R e a l l o h n s a t z e s v e r b u n d e n ; die R e a k t i o n der F a k t o r a n t e i l e
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hängt dann von der Substitutionselastizität von F(«)
ab. Grundsätzlich existiert keine Garantie dafür, daß
das sich selbst überlassene System u- U . a u f "längere
Sicht" zu Vollbeschäftigung führt. Längere Sicht könnte
etwa durch Einführung der Nul 1-Gewinn-Bedingung simuliert
werden '. Sie 1autet

(27)

und bestimmt nun zusammen mit (19) das temporäre Gleich-

gewicht bezüglich v und ( N / n ) , d.h. Reallohnsatz und
2)Beschäftigung der einzelnen Firma '. Unter Verwendung

dieser Lösung - bezeichnet mit [v ,(N/n) ] - kann aus
(20) die "langfristige" Anzahl der Firmen n r eruiert

3)

werden '. Um langfristig Vollbeschäftigung ohne staat-
liche Intervention erwarten zu können, muß offenbar

(28) F" 1 [ $ ( m w , v s ) ] 5 N*

gelten. Ein Automatismus allerdings, der (23) sicher-
stellt, existiert nicht, so daß Arbeitslosigkeit ohne

1) Natürlich ist die Null-Gewinn-Bedingung - insbesondere
auf der Makroebene - nicht ganz unproblematisch.
Allgemein wäre nur von einer positiven Untergrenze
auszugehen.

2) Es wird angenommen, daß eine Lösung existiert. Die er-
forderlichen Annahmen an die Technologie entsprechen
den in der Theorie monopolistischer Konkurrenz üblichen

3) Man bezieht _ (20) auf ( N / n ) , so daß die Bestimmungs-
gleichung für n s lautet

( N / n ) s = min { F" 1[«»(m w,v s)/n s],N*/n s}

wobei [v ,(N/n) ] die Lösung von (19) und (22) ist.
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weiteres auch ein langfristiges Phänomen sein kann.

Abschließend ist darauf aufmerksam zu m a c h e n , daß der
Vorgang der Lohnfixierung - wer immer für die Lohnzahlung
verantwortlich ist und nach w e l c h e r " R e g e l " auch immer sie
erfolgt (z.B. nach irgendeiner der " m o d i f i z i e r t e n "
P H I L L I P S - K u r v e n - H y p o t h e s e n ) - keinerlei Einfluß auf die
Höhe der realen Variablen ( v s > N $ ) hat. Die Lohnpolitik
entscheidet allein über die Höhe des P r e i s n i v e a u s bzw. - bei
entsprechendem Ansatz - über die Höhe der I n f l a t i o n s r a t e .
Insofern scheint die Frage der Lohndynamik von z w e i t r a n g i g e r
Bedeutung.

Diese Einschätzung ist allerdings voreilig. Die Irrelevanz
der Lohndynamik für die B e s c h ä f t i g u n g s s i t u a t i o n ist nämlich
unmittelbare Folge der ang e n o m m e n e n Politik konstanter real er
Geldmenge - einer P o l i t i k , die man grundsätzlich als b e -
s c h ä f t i g u n g s o r i e n t i e r t apostrophieren kann. Eine preisstabi1i
t ä t s o r i e n t i e r t e Politik hätte d e m g e g e n ü b e r für eine konstante
nominelle Geldmenge zu s o r g e n . Unter diesen Umständen gilt
anstelle von ( 2 1 ) , wenn man a n n i m m t , daß M = M = const. und

der N o m i n a l l o h n s a t z auf w = w- = con s t . fixiert ist
o

( 2 1 ) -

, ^ ) ^ 0

nF '"1

Da man das erste Argument in $ ( . . . ) identisch ersetzen kann
durch , ( M 0 / w 0 ) ( w 0 / p ) , ergibt der Vergleich mit. (21) s o f o r t , daß
( v s , N s ) und (v^,N^) ü b e r e i n s t i m m e n , sofern ( M Q / w ) = ( m

w / v s ) .
Da weiter d ( w Q / p ^ ) / d ( M /w ) < 0 1 ) , f o l g t , daß für

1) Folgt aus impliziter Differentiation der ersten Beziehung von
(21)' unter der Annahme mi n {. . . } = F~l(<&).
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(M /w ) < (m /v ) auch N' < N . Bei konstanter nomineller
Geldmenge hat der Nominal 1ohnsatz also durchaus Einfluß auf
Beschäftigung und Reallohnsatz im steady State.

Die Annahme eines gegebenen Nominal 1ohnsatzes sollte sinn-
vollerweise durch eine Theorie ersetzt werden. Dabei wäre
von vornherein zu unterstellen, daß d i e L o h n s e t z u n g durch
eine zentrale Anbieterorganisation (Gewerkschaft) erfolgt.
Bei reduziertem Anspruch an die entscheidungstheoretische
Begründung könnte beispielsweise die Hypothese der "Sicherung
des Realeinkommens" vertreten werden. Sei der angestrebte
Reallohnsatz v = v, so daß w = v • p ; dann folgt aus der
zweiten Relation in (21) sofort, daß für den zugehörigen Be-
schäftigungsgrad N gilt, daß N I N für v i v ; die erste
Beziehung in (21) bestimmt das entsprechende Preisniveau bei
gegebenem M .

Im Rahmen einer differenzierten Betrachtungsweise wäre die
Lohnstrategie als Lösung eines Entscheidungsproblems zu be-
gründen. Das Ergebnis hängt natürlich von den Annahmen an
die Zielfunktion ab. üblichen Denkansätzen folgend, könnte
man annehmen, daß die Gewerkschaften an einer Maximierung
des Erwartungsnutzens des (realen) Lohneinkommens interessiert
sind; dabei kann dem Gesichtspunkt der Risikoaversion durch
eine konkave Nutzenfunktion Rechnung getragen werden '. Bei
der Ermittlung ihrer optimalen Strategie hat die Gewerkschaft
dann von den Beziehungen (21) als Nebenbedingungen ihres
Kalküls auszugehen. Das steady state-Resultat ist als eine Art
STACKELBERG-Gleichgewicht interpretierbar.

1) Mit U = U(vN) , U1 > 0 , U" < 0 als (risikoaverser)
Nutzenfunktion würde der Maximand {(N/N*)-U(vN)} lauten,
da (N/N*) die Beschäftigungswahrscheinlichkeit mißt. Der
Ansatz ist ein Spezialfall einer von mir an anderer Stelle
diskutierten Hypothese (s. RAMSER 1976 ) .
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Obwohl eine eingehendere Diskussion insbesondere auch
der Frage der Existenz und Stabilität solcher Gleichge-
wichte von erheblichem Interesse ist, kann darauf u.a.
auch aus Platzgründen nicht weiter eingegangen werden '.
Für das in der vorliegenden Untersuchung im Vordergrund
stehende Problem der Begründung unterschiedlicher An-
passungsgeschwindigkeiten von Mengen und Preisen sind
diese Überlegungen auch nicht zuletzt deswegen weniger
wichtig, weil stets mit der Annahme eines unelastischen
Arbeitsangebots argumentiert wird. Für die weiteren Über-
legungen soll daher wieder auf die "lohnsatzneutrale"
Geldpolitik der Sicherung einer konstanten Realgeldmenge
zurückgegangen werden.

1) Vgl. dazu RAMSER (1976).
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3. Für P r e i s s e t z u n g s m o d e l l e der im v o r a n s t e h e n d e n A b s c h n i t t
d i s k u t i e r t e n P r o v e n i e n z b e s t e h t die o p t i m a l e F i r m e n p o l i t i k
in einer s i m u l t a n e n F e s t l e g u n g von M e n g e und Preis '. Damit
ist für diese A n s ä t z e k o n s t i t u t i v , d a ß sich für das stets
betonte C h a r a k t e r i s t i k u m des N K M - M o d e l l s - die U m k e h r nämlich
der von M A R S H A L L p o s t u l i e r t e n H i e r a r c h i e der A n p a s s u n g s g e -
s c h w i n d i g k e i t e n von Preisen und M e n g e n - keine o p t i m i e r u n g s t h e o -
r e t i s c h e B e s t ä t i g u n g f i n d e t . Um den V o r g a n g einer i n t r a p e r i o -
d i s c h e n V e r ä n d e r u n g von Preisen (und L ö h n e n ) und einer i n t e r -
p e r i o d i s c h e n A n p a s s u n g von M e n g e n als A u s d r u c k einer o p t i m a -
len Politik e r k l ä r e n zu k ö n n e n , hat man a n z u n e h m e n , d a ß bei
u n s i c h e r e n ö k o n o m i s c h e n Daten in der Z u k u n f t m i t der E x i s t e n z
genügend hoher und g e n ü g e n d u n t e r s c h i e d l i c h e r A n p a s s u n g s k o s t e n
bei der V e r ä n d e r u n g von M e n g e n und Preisen g e r e c h n e t w e r d e n
m u ß . Sofern sich die U n s i c h e r h e i t - wie ü b l i c h e r w e i s e a n g e n o m -
men wird - auf die N a c h f r a g e in der F o l g e p e r i o d e b e z i e h t , liegt
die e r f o r d e r l i c h e K o n s t e l l a t i o n dann v o r , wenn die Kosten der
P r e i s a n p a s s u n g höher sind als die der A n p a s s u n g von M e n g e n
( n o t w e n d i g ) und das Niveau der Kosten der P r e i s a n p a s s u n g es
geboten e r s c h e i n e n l ä ß t , auf eine i n t r a p e r i o d i s c h e P r e i s v e r -
ä n d e r u n g , d.h. P r e i s s e t z u n g nach B e k a n n t w e r d e n der N a c h f r a g e
g ä n z l i c h zu v e r z i c h t e n ( h i n r e i c h e n d ) .

Für die E v i d e n z d i e s e s Abi a u f m u s t e r s wird häufig d a r a u f h i n g e -
w i e s e n , d a ß sich u n e r w a r t e t e N a c h f r a g e v e r ä n d e r u n g e n i.d.R. in
L a g e r b e s t a n d s v e r ä n d e r u n g e n u n d / o d e r "in den A u f t r a g s b ü c h e r n "
n i e d e r s c h l a g e n (siehe M A L I N V A U D 1977) - j e d e n f a l l s nicht in
P r e i s ä n d e r u n g e n . So richtig diese B e o b a c h t u n g - häufig z u m i n d e s t
i s t , so wird doch nicht b e a c h t e t , daß g l e i c h z e i t i g k u r z f r i s t i g

1) D a s s e l b e trifft n a t ü r l i c h auch dann z u , wenn der Preis nicht
qua O p t i m i e r u n g einer Z i e l f u n k t i o n sondern durch ein m a r k - u p
z.B. auf die L o h n k o s t e n r e s u l t i e r t . Unter b e s t i m m t e n U m s t ä n -
den sind beide A n s ä t z e i d e n t i s c h , da im P r i n z i p der M o n o p o l -
grad als m a r k - u p v e r s t a n d e n w e r d e n kann.
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auch Produktionsmengen nicht angepaßt werden. Insofern be-
sagt die festgestellte Preisträgheit noch nichts über das
Verhältnis bzw. die Hierarchie der Anpassungsgeschwindigkei-
ten. Aus betriebswirtschaftlicher Sicht jedenfalls vermag
kaum einzuleuchten, wie anders als durch relativ gewaltsame
Annahmen - z.B. in Form massiver Goodwil1-Einbußen häufiger
Preisänderungen - eine Anti-MARSHALL-Hypothese plausibel ge-
macht werden sollte.

Ein wesentlich überzeugenderes, zu dem intendierten Ablauf-
muster führendes Paradigma, könnte sich auf folgende Modifi-
kationen des Entscheidungsproblems auf der Mikroebene
stützen. Es wird erstens angenommen, daß grundsätzlich und
glei chermaßen (ceteris paribus) prohibitiv hohe Anpassungs-
kosten für Preise, und Mengen entstehen, wenn Änderungen inner-
halb der Periode, d.h. nach Bekanntwerden der Nachfrage vor-
genommen werden. Im Unterschied zu den mit Preisänderungen
verbundenen Anpassungskosten sollen aber zweitens die An-
passungskosten für Mengenveränderungen durch eine vorgängige
Schaffung entsprechender ProduktionsfaziTitäten, insbesondere
durch vorgängige Bereitstellung von Arbeitskraft, beeinf1ußbar
sein. Der einfachste Fall, der hier betrachtet werden s o l l ,
liegt dann vor, wenn Anpassungekosten für Mengen vollständig
eliminiert werden können. Unter diesen Umständen besteht das
Planungsproblem der Firma darin, in der G e g e n w a r t , d.h. vor
Bekanntwerden der Nachfrage ("intraperiodisch"), Preis und
Ausmaß der anpassungskostenfrei "abrufbereiten" Produktionska-
pazität festzulegen; in der Folgeperiode, d.h. nach Bekannt-
werden der Nachfrage, wird über den Ausnutzungsgrad dieses
dann nicht mehr überschreitbaren Pr.oduktionsspi el raums ent-
schieden. Es liegt auf der Hand, daß eine möglichst hohe
Ausnutzung realisiert wird.
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Im Anhang 5 ist das Optimierungsproblem zunächst unter der
Annahme einer nicht-degenerierten (subjektiven) Verteilungs-
funktion für die aggregierte Nachfrage formuliert. Eine
explizite Lösung ist dann für den in der makroökonomischen
Literatur üblichen degenerierten Fall angegeben, in dem die
zukünftige Nachfrage "mit Sicherheit" erwartet wird. Es ist
gezeigt, daß unter diesen Umständen Kapazität stets in dem
Umfang bereitgestellt wird, der eine volle Befriedigung
der bei dem gewählten Preis:erwarteten Nachfrage ermöglicht.
Die Optimierung bezüglich der Preisvariablen und die an-
schließende aggregative Interpretation unter Annahme iden-
tischer Firmen und homogener Erwartungen führt zu der Preis-
gleichung

P P

(24) p = w [ F " 1 ' ^ ) + K'(l-)]/E

Das Modell wird vervollständigt durch den hier passenden NKM
Komplex

(25) Y = min [ o ( m w , v ) , n F ( ^ ) ,

sowie eine Annahme an die Erwartungsbildung in Form adaptiver
Erwartungskorrektur, d.h.

(26) Y e = 3 ( Y - Y e ) ; 0 = const.- > 0

Die mit (24) - (26) beschriebene Sequenz temporärer Gleichge-
wichte ist in Fi gur 6 grafisch wiedergegeben. Aufgrund der
Definition von m ist auch hier bei dieser Politik von vorn-
herein ein steady state bei Vollbeschäftigung ausgeschlossen.
Auf der anderen Seite besteht aber die Möglichkeit, ent-
sprechende Voraussetzungen durch Erhöhung der realen Geld-
menge zu schaffen. Denn keynesianische Wirtschaftspolitik ist
insofern wirksam, als eine Erhöhung von m,
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Y

Figur 6 Temporäres Gleichgewicht bei unvollständiger Infor-
mation, Unsicherheit und Existenz von Anpassungs-
kosten für alternative m mit m.. < m 1

w

z.B. von m auf m' , den Graphen von ® ( m , v ) , wie in Figur 6'
gezeigt, nach recht oben verschiebt. Der Unterschied zu dem
früher betrachteten Fal'l ohne Unsicherheit und Anpassungs-
kosten besteht aber darin, daß hier das jeweils gesamte Inter-
vall [ 0 , max Y (m) ] steady state-Charakter hat. Das bedeutet:
für Erwartungen, die bereits zu Beginn des Prozesses
Y e(0) e [ 0 , max Y (m) ] erfüllen, bestätigen sich diese Er-
wartungen selbst. Auch wenn also der Staat m so hoch ansetzt,
daß max Y (in) = n F (———) , ist keineswegs das Zustandekommen
einer anhaltenden Unterbeschäftigungssituation auszuschließen
Voraussetzung dafür ist lediglich, daß die Erwartungen
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ausreichend pessimistisch sind

V. Fazit und Alternativen

1. Kann man die voranstehend diskutierten Begründungsver-
suche akzeptieren? Anders ausgedrückt: Kann das auf diese
Weise komplettierte NKM-Modell als eine theoretisch zufrie-
denstellende makroökonomische Gesamtkonzeption gelten?
Unter theoretisch-strengen Maßstäben wohl kaum; dabei
trifft dieses Verdikt a fortiori auch alle Ansätze, die
von vornherein statt einer halbwegs mikroökonomisch moti-
vierten Preissetzungsregel einfach mit irgendeinem mehr

2)

oder minder arbiträren Konzept operieren '. Diese Ein-
schätzung basiert auf dem Faktum, daß hier etwas gewalt-
sam Model 1-Komplexe miteinander verschmolzen werden, die
aus zwei verschiedenen oder auf verschiedenen Ebenen ange-
siedelten mikroökonomischen Kalkülen entwickelt sind.

1) Der Mängel einer eigentlichen Theorie der Erwartungsbil-
dung wird an dieser Stelle besonders deutlich. In einem
1ängerfristigen Ansatz kann man sich natürlich nicht-damit
begnügen, die Erwartungen zu Beginn des Prozesses auch
dann als gegeben zu betrachten, wenn sie den Verlauf der
ökonomischen Aktivität - wie im vorliegenden Fall - ent-
scheidend determinieren.

2) Als Beispiel dafür sei auf GREEN/LAFFONT (1981, S.200) ver-
wiesen, die ihr Vorgehen wie folgt charakterisieren:

"... we assume (!) that prices are fixed at the
beginning of the period at the level which would
be the Walrasian equilibrium if all random factors
in the economy had their average level ..."

Gegenüber dem excess demand-approach wird als Vorzug (Be-
gründung?) angeführt, daß es technisch einfacher ist und
eine Erklärung der Preisbildung mit Hilfe der überschußnach-
frage empirisch nicht gestützt werden kann, über die empi-
rische Evidenz ihres Ansatzes erfährt der Leser allerdings
nichts. ~~
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Etwas vereinfacht ausgedrückt, wird zunächst eine Mikro-
Ökonomik konzipiert, die zu dem aggregierten NKM-Komplex
führt; dieser NKM-Komplex wird dann von einer "zweiten"
MikroÖkonomik benutzt, um optimale Preis-Lohn-Regeln zu
deduzieren ' .

Unter weniger puristischen Ansprüchen allerdings ist wohl
kaum zu bestreiten, daß die vorgetragenen Modelle sämtlich
durch ein nicht unerheblich über die traditionellen Makro-
modelle hinausgehendes Maß an mikrotheoretischer Motivation
gekennzeichnet sind. Ein Vorzug besteht dar in, daß dessen-
ungeachtet Operationalitat erhalten bleibt. Beides zusammen-
genommen kann durchaus von nützlichen Denkmodellen gespro-
chen werden - nützlich eben, weil theoretisch nicht rundweg
abzulehnen und dabei für wirtschaftspolitische Überlegungen
praktikabel.

Wissenschaftliche Fortschritte allerdings sind auch aus
einer vertieften Analyse dieses Modelltyps kaum mehr zu
erwarten. Ein erfolgversprechender Versuch einer theore-
tisch konsistenten Makroökonomik kann nicht damit beginnen,
bestimmte Hierarchien von Anpassungsgeschwindigkeiten von
vornherein als realistisch zu erklären, um anschließend
Erklärungen zu erfinden. Konkret kann das nur heißen, daß~die
in jüngster Zeit häufiger unternommenen Bemühungen intensi-
viert werden sollten, zunächst Konzeptionen allgemeinen

1) Dieser Einwand ist auch gegenüber einer neueren Arbeit
von WOGLOM (1982) geltend zu machen. Als makroökonomischer
Komplex dient WOGLOM ein simpler quantitätstheoretischer
Ansatz, der mit der MikroÖkonomik geknickter Nachfrage-
funktionen einzelner Firmen integiert wird. Dabei wird
der Knick in der o.e. Weise mit Informationsmängeln begrün-
det.
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mikroökonomischen Gleichgewichts auf der Grundlage par-
tialanalytischer Modelle nicht-kompetitiver Konkurrenz
und unter Berücksichtigung von Unsicherheit und Informa-
tionsmängeln (bei Inexistenz eines vollständigen Systems
kontingenter Zukunftsmärkte) zu entwickeln und die
Mechanismen solcher Systeme verstehen lernen. In einer
zweiten Phase kann dann an die makrotheoretische Inter-
pretation gedacht werden, wobei für die Übertragung der
Konzeption durchaus auf die Vorgehensweise der NKM-
Theorie zurückgegriffen werden kann.

Eine in diese Richtung gehende interessante Analyse
stammt von HART (1982). In dieser Arbeit, die ausschließ-
lich den Aspekt unvollständiger Konkurrenz, diskutiert,
wird ein einfaches Modell mikroökonomischen Gleichge-
wichts auf Basis nicht-kompetitiver Güter- und Faktor-
märkte - Firmen setzen Preise, Haushalte fixieren (qua
gewerkschaftlicher Organisation) Lohnsätze - entwickelt
und gezeigt, daß eine Reihe sog. keynesianischer Phäno-
mene auftritt. Diese Ergebnisse - wie etwa "zu geringer"
Beschäftigungsgrad oder Wirksamkeit von demand management-
Politiken - stimmen mit den Resultaten der von uns be-
trachteten theoretisch weniger stringenten Ansätze über-
ein. Wir meinen, daß dies wenn nicht für hohe V e r l ä ß l i c h
keit der "einfachen" Theorien, so doch zumindest nicht
gegen die Vermutung spricht, daß sie für einige wichtige
qualitative Aussagen ausreichend brauchbar sind.
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Anhang

1. Entwicklung des zugrunde gelegten NKM-Modells

Unter den im Text genannten Annahmen können die folgen
den Hypothesen der aggregierten Nachfrage nach Konsum-
und Investitionsgütern aus einem intertemporalen
Optimierungskalkül begründet werden (s. HEY 1981).

(A.l) C d = C(m,v,r,u)

u := (Ns - N)/N s

Cm > ° > Cv' Cr ? ° ' Cu

(A.2; Id

Iv < 0 ,

Die aggregierte Nachfrage auf dem Gütermarkt beträgt
al so

(A.3) Yd = C(m,v,r,u) + I(v,r)

= : Y (m,v,r ,

Yr

dDie V o r z e i c h e n von Y J , Y J ; sind p o s t u l i e r t ; sie sind a u f -

grund der m i k r o ö k o n o m i s c h e n A n a l y s e im a l l g e m e i n e n n i c h t

e i n d e u t i g zu b e s t i m m e n . Die g e m a c h t e n A n n a h m e n e n t s p r e c h e n

g ä n g i g e n V o r s t e l l u n g e n , für d i e a u c h e m p i r i s c h e E v i d e n z

v o r l i e g t . In der n u n m e h r e t a b l i e r t e n T e r m i n o l o g i e ist
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Y (•) effective demand (beschränkte Nachfrage) bzw.
notional demand (unbeschränkte Nachfrage), sofern
u > 0" bzw. u = 0 . Beschränkungen treten also nur in
Form sog. spillovers seitens des Arbeitsmarktes auf.
Grund ist, daß der Geldmarkt annahmegemäß stets wal-
rasianisch gleichgewichtig angenommen ist. Es gelte

(A.4) m - L(i,Y d) = 0

L.j < 0• , L Y > 0 , i := r + n

wobei natürlich auch L(«) Resultat des mikroökonomi-
schen Optimierungskalküls ist. Die erwartete Infla-
tionsrate n sei vorläufig exogen '. Die Zentralbank
erhöhe die Geldmenge mit konstanter Rate, i.e.

(A.5) M = u M ; y. = const. > 0

Aus (A.3) und (A.4) folgt durch Eliminierung von r

(A.6) Y d = Z(m,v,n,u)

Z m > ° ' Zv > ° ^fUr C v +

Zn > 0 , Z u < 0

Der Produktionssektor ist durch eine (aggregierte) Pro-
duktionsfunktion

1) Man könnte hier auch von vornherein mit rationalen
Erwartungen argumentieren (p = u ) . Dies wäre auch
insofern nicht unplausibel, als rationale Erwartungen
bekanntlich für Finanzmärkte eine gewisse empirische
Evidenz beanspruchen können - im Gegensatz zu Güter-
und Arbeitsmärkten.
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(A.7) Y = F(N) ; F1 > Q , F" <c 0. , FCO) = 0

charakterisiert. Die Firmen realisieren ihr kurzfristiges
Gewinnmaximum bei kompetitivem Verhalten unter Ausschluß
von Lagerhaltungsaktivitäten '. Das ergibt als aggregier-
te Nachfrage nach Arbeit die Hypothese

(A.8) N d = min { F'"1(v) , F"1[Z(m,v,n,u)]}

Für min {...} = F'"1(v) bzw. min {...} = F ' ^ Z ) handelt
es sich um die unbeschränkte (notiona1 ) bzw. um die be-
schränkte (effective) Arbeitsnachfrage.

Bei unverzögerter Etablierung eines temporären Gleichge-
wichts, d.h. Herstellung eines Gleichgewichts (in "Mengen"'
vor Durchführung von Transaktionen, gi1t dann unter Zu-
grundelegung des HAHN-NEGISHI-Rationierungsmechanismus

(A.9) N = min ( N d,N s)

Aufgrund der im Text erwähnten Annahme an die Nutzen-
funktion (Inexistenz von disutility of work) ist das
Arbeitsangebot unelastisch, d.h.

(A.10) Ns = N* = const.

so daß unter Verwendung von (A.8) schließlich

1) Eine Berücksichtigung von Lagerhaltung wäre unproble-
matisch; entsprechende Modelle diskutieren u.a.
MUELLBAUER/PORTES (1978) und BÖHM ( 1 9 8 0 ) . In (A.8)
tritt an die Stelle von F'~l(v) ein komplizierterer
Ausdruck.
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(A. 11) N = min { F"1[Z(m,v,Tt,u)] ,N*,F'~1(v) }

u := (N* - N)/N*

Sei

(A.12) F(N) = <S(m,v,Ti,N*)

die Lösung von

F(N)- Z(m,v,n,(N* - N)/N*)

mit den im relevanten Bereich min {...} = F~ (Z) gelten-
den Eigenschaften

(A.12)'

= Zm A > ° > \ = Zv A

Zu A > ° > %* = Zu

A"1 := F1 + Zu/N*> 0

für den Fall, daß die marginale Konsumquote aus dem Lohn^
einkommen (= vN) kleiner als Eins ist '.

1) Die Vorzeichen von Z , Z ,-Z und Z sind in (A.6)
angegeben. Offen bleibt damit zunächst noch das Vor-
zeichen von A. Im relevanten Bereich gilt

F l "1 (v) > F" 1(Z) = N

oder
F'(N) > v

Sei W (:= vN) das Lohneinkommen, dann folgt mit
u = (N*-W/v)/N* die marginale Konsumquote aus dem
Lohnei nkommen

c := 3Z(...)/3W = - Zu/N*v
so daß

sign A~l = sign (F' -vc)
Da aber F' ^ v , ist für 0 5 c < 1 das Vorzeichen von
A offenbar posi tiv.
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Anstelle von (A.ll) kann also geschrieben werden

(A. 13) N = min { F"1[3>(m,v,Ti,N*)] ,N*,F'"1(v) }'

=: N(m,v,n,N*)

mit <V°' 0 } > 0

| 0

Tt
, 0 , 0} > 0

,0> t 0

Die komparativ-statischen Eigenschaften des temporären

Gleichgewichts bei Mengenrationierung sind also "regime"-

spezifisch, wobei in der in (A.13) zugrundegelegten Ab-

folge "keynesianische Arbeitslosigkeit" (K-Regime: R K ) ,

"aufgestaute Inflation" (I-Regime: RT) und "klassische
1)Arbeitslosigkeit" (CL-Regime: Rp.) unterschieden werden ',

genauer:

(A.14)

CL

I F"1 [0(m ,v ,n,N*]

< min [ N*,F'"1(v) -]-}-

IN* < min [ F'1 (*(m,v ,TX,N*) ,

F'-^v) ]}
-1{(m,v) € R^'l F'-1(v) < min

[F-l(3.(m,v,Tt,N*),N*]}

1) Ein "viertes" Regime sog. allgemeiner Unterkonsumption
würde bei Einführung von Lagerhaltung resultieren, da
unter diesen Umständen eine Firma sowohl auf dem Güter-
ais auch auf dem Arbeitsmarkt "echt" beschränkt sein
kann.
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Eine grafische Veranschaulichung von (A.13) kann in
verschiedener Weise erfolgen; gängige Darstellungs-
weisen sind (TI,N* jeweils gegeben)

Zuordnung von (m,v)-Kombinationen zu alternativen
Beschäftigungsniveaus bzw. Regime-Abgrenzung im
(m,v)-Diagramm,

Zuordnung von N zu alternativen v bei gegebenem m
- bzw. Regime-Abgrenzung im (N,v)-Diagramm.

Beide Darstellungen sind im Text demonstriert, wobei
v und v wie folgt definiert sind

v g(m) := v I min [N*,F t" 1(v)]

(A.15) ' - F"1[«(m,v,ix,N*)] = 0

v w := v I N* - F 1 " 1 ^ ) = 0

2. Stabilität des steady state nach H- und V-Dynamik

für u = 0

Für u = 0 ist der steady state durch (11) gegeben. Aus-
lenkungen können daher grundsätzlich in jedes der drei
Regime hinein erfolgen '. Zur Beurteilung seiner (lokalen)
Stabilität ist J s, d.h.

1) Der Fall y. = 0 ist insofern allgemeiner als der Fall
u * 0 , als Auslenkungen inalle drei Regime möglich sind
Dagegen sind Auslenkungen für y. > 0 (u < 0) stets auf
Rr (RJ,) beschränkt, sofern ein steady state überhaupt
exi stiert.
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(A.16) J,

3E
w

W
- k

P 3V

P 3V
m.

3 E w 3 E Pk . — - k v

am P 3m L

für die an (v ,m ) angrenzenden Regime zu untersuchen. Da-

bei unterscheiden sich die partiellen Differentialquotien-

ten nach H- und V-Dynamik. Aufgrund der Tabelle mit Text

gilt zunächst für die H-Dynami k:

(A.17)

-H
"w min [ F"1(o),N*,F'"1(v) ] - N*

<& - min { F(N*),F[F'~1(v)3 }

so daß

(A.17) 1

VO.F"" 1} | 0

0 } > 0

wobei in den geschweiften Klammern die regime-spezifisehen

Differentialquotienten enthalten sind. Damit berechnet man
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det jj[ = k wk p

(A.18)
sp

- *m ({F'^.O.F""1})] > 0

" kp

F o l g l i c h k a n n e r s t e n s S a t t e l p u n k t i n s t a b i l i t ä t g r u n d s ä t z l i c h
u

ausgeschlossen werden. Zwei tens gilt sp J < 0 bei Aus-
lenkung in R, und Rr<> der SS ist also für Störungen in
diese Richtung lokal stabil. Lokale Stabilität für Aus-
lenkungen in Rj. hinein liegt vor ( h i n r e i c h e n d ) , wenn

(A.19) A := ( k w F '
1 ' - k p)ä> v < 0

wobei * > 0 . Hinreichende Bedingung für allgemeine
lokale Stabilität ist damit, daß die Sensitivität der
Preise größer ist als die (auf Y bezogene) Sensitivität
der Löhne.

Für die V-Dynamik, d.h.

E^ = min [ F" 1 ( « ) , F ' " 1 ( v ) ] - N* .
(A.20)

E)( = © - m i n { Ö , F ( N * ) , F [ F I " 1 ( V ) ] }

lauten die partiellen Differentialquotienten
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, F""1} ^ 0

(A.18)'

3Ep/3m = ®m - {Om , 0 , 0} > 0

und es resultieren daher

det J s = k w k p

(A.21)

Auch hier kann Sattel punktinstabilität ausgeschlossen werden.
Da weiter sp J < 0 für Auslenkungen in RT und Rr, hinein,

S 1 u L

ist der SS für Störungen in dieser Richtung lokal stabil.
Hingegen gilt für Störungen in Richtung R,,

(A.22) sp Js(RJ^) = k
w
F"1 ^v > °

Das b e d e u t e t : bei e i n e m A b g l e i t e n d e s S y s t e m s in das R e -
gime k e y n e s i a n i s c h e r A r b e i t s l o s i g k e i t wird ein k u m u l a t i v e r
P r o z e ß von B e s c h ä f t i g u n g s - und R e a l l o h n s a t z v e r f a l l e i n g e -
l e i t e t - es sei d e n n , es läge der t r i v i a l e Fall a b s o l u t e r
L o h n s a t z r i g i d i t ä t (k = 0) v o r .
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3. Existenz und Stabilität von steady states nach
H- und V-Dynamik für m = m w = const.

Das für (14) relevante temporäre Gleichgewicht lautet
in Abwandlung von (A.13)

(A.23) min { F"1[4»(mw,v,Ti,N*)],N*,F
l"1(v)}

W

mw
mIN*

d.h. m ist genau so groß, daß die Grenze zwischen R K und

RT mit N* zusammenfällt, das I-Regime also gerade ver-
1)schwindet '.

Für die H-Dynamik gilt, dann bei Berücksichtigung der im
Text angegebenen Tabelle:

w
- N* ] - k [O- F(N* ] I 0 ?

(A.24) k w [ F ' - ! - N * ] - k p[0

{W}

Das heißt, daß das walrasianische Gleichgewicht
{W} = (v ,N*) einziger steady state ist; zur Analyse seiner

1) Der Horizontalschnitt durch Figur 1 führt also zu dem
in Figur 2 für m = m dargestellten N-Graphen.
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(lokalen) Stabilität betrachtet man

(A.25)

3(v/v)/3V

3(V/V)/3V
R

= k/""1 < 0

CL

Das stationäre temporäre G l e i c h g e w i c h t ist also für Aus-

lenkungen in das CL-Regime (lokal) s t a b i l ; für Au s l e n k u n -

gen in das K-Regime liegt (lokale) S t a b i l i t ä t genau dann

vor, wenn

(A.26) A := - kp)4»v < 0

Diese Bedingung entspricht (A.19)

Für die V-Dynami k gilt:

kw[F"
1(<I») - N*] < 0

(A.27)

'CL

- N*) - k p[@- F(F
1" 1)] < 0

{W}

Einziger steady State ist auch hier {W}. Da

(A.28)

3(v/v)/3V

3 (v/v)/3V kwF
„-1

< 0

CL
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ist der steady State {W} bei Störungen in R~ hinein
lokal stabil, bei Störungen in Rj^ hinein dagegen stets
instabil.

4. Preisbildung bei unvollständiger Information

Für das unter (15) angegebene Optimierungsproblem
werde sofort der Reallohnsatz als Entscheidungsvariable
betrachtet, aus dem sich dann qua p = w/v die bei gege-
benen w resultierende Preisentscheidung errechnet. Damit
lautet der Ansatz

(A.29) max. P = F(£) - |J v
v,(N/n) n n

s.d. 0 < £ < m i n { ^ ,

Da F' $ > 0 , ist die optimale Politik dadurch gekenn-
zeichnet, daß jedem gewählten (N/n) der jeweils niedrigst
mögliche Reallohnsatz zugeordnet wird; d.h. daß der
optimale Reallohnsatz v° stets erfüllen muß

(A.30) nF(j|) -<S(mw,v°) = 0

3y°/3(N/n) = nF'/<J>vo > 0

3v°/3n = F/*..o > 0

F o l g l i c h l a u t e t d i e N e b e n b e d i n g u n g i n ( A . 2 9 ) n u r m e h r
0 < N ^ N * , u n d d a s O p t i m i e r u n g s p r o b l e m k a n n v e r e i n f a c h t
w e r d e n zu
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(A.29) ' max P = F(£) -£v° (N/n,n)
(N/n) n n

wobei v°(. .. ) die explizite Form von (A.30) ist. Ange-
nommen, die Nicht-Negativitäts-Bedingung sei stets er-
füllt, dann lauten die notwendigen und angesichts der
Annahmen an F(«) und $(•) auch hinreichenden Bedingungen
für ein Maximum von P (und damit von n • P)

(A.31)
01 - " > 0
n n ~

X > 0

mit TIM/» = -T^ a(N/n) > o als inverser Elastizität von
0
 N/n (N/n) 3vo

v bzw. als Elastizität der Beschäftigung pro Firma in-
bezug auf Veränderungen des Reallohnsatzes (s. A . 3 0 ) .
Offenbar ist Arbeitslosigkeit optimal, d.h.es ist
(N° < N*,v° < v ) Lösung von (A . 3 1 ) , wenn

(A.32)

gilt.

Die makroökonomische Interpretation kann dann mit Hilfe
von
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N -1 ® ( m
W '

v ) N*il - F F w i < Jl_
n n J - n

(A.33)

vorgenommen werden. Die erste dieser Beziehungen ent-
spricht (A.30). Die Beschränkung von (N/n) nach oben
ermöglicht, daß die zweite Beziehung, die (A.31) folgt,
als Gleichung geschrieben werden kann.

(A.33) sind die (19) und (20) entsprechenden Beziehungen
des alternativen, im Text ausführlich diskutierten Modelle
Die grafische Interpretation von (A.33) unterscheidet
sich nicht von Figur 5, wenn anstelle von l/s der Faktor
( l + l / n N / n ) gesetzt wird.

5. Unvollständige Information, Unsicherheit und Anpassungs
kosten

Die von der Firma i bereitgestellte Kapazität x• werde so-
fort in Outputeinheiten gemessen, so daß die Produktion
beschränkt ist auf x- - x- . Die mit der Bereitstellung
von X. entstehenden Kosten sollen in Einheiten Arbeits-
kraft ausgedrückt werden und betragen nominal
w K ^ x . ) , Kl > 0 , K̂.1 * 0 , ^ ( 0 ) = 0 . Die aggregierte
Nachfrage Y ist eine Zufallsvariable, für die die Firma
von einer subjektiven Dichtefunktion ausgeht. Die übrigen
Annahmen des Modells entsprechen denen des unter IV.2 im
Text diskutierten Problem. Die Unternehmung beabsichtigt,
den erwarteten Gewinn zu maximieren; dieser
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mit

Y,/n

Entscheidungsvariable sind der Preis p. und zunächst die
bereitgestellte maximale Outputkapazitat x^ ; statt x- kann
man aber ohne weiteres ( Y . / n ) , d.h. "Kapazität/Marktanteil",
benutzen. Damit läßt sich die Optimierungsaufgabe wie folgt
schreiben

.??
Y

- w{

1) Im folgenden bezeichnet E. [°] den E r w a r t u n g s o p e r a t o r ; wobei
der Erwartungswert unter Zugrundelegung der subjektiven
Verteilung der Firma i berechnet ist. Zufallsvariable
sind durch ein (~)-Zeichen über dem Symbol kenntlich
gemacht.

2) Der Durchschnittspreis werde von vornherein mit Sicher-
heit erwartet und sei für alle Firmen identisch.
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wobei H. und Y./n unter (A.34) definiert sind.

Vereinfachend soll die für makroökonomische Modelle
übliche Annahme gemacht werden, daß die subjektive
Verteilungsfunktion G.(Y/n) insofern degeneriert ist;

als ein bestimmtes Niveau der aggregierten Nachfrage
(Y/n)^ mit Sicherheit erwartet wird. Unter diesen
Umständen beträgt der erwartete Absatz

(A.36) E.[x<] = Y ^ ) min [ ( 1 ) ^ , ( 1 ) . ]

und die Optimierungsaufgabe lautet in geeigneter
Schreibweise

.,

Notwendig (und hier auch hinreichend) für ein Maximum
sind: —

n P

(A.38)

.(J-) { F"1 '[...] + K! [...]}- X = 0^ ) W Y . ( J ) { F [...] + K!
p P
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(I)? - (I). >
^n ; i v n ' i

X > 0

Aus der ersten Beziehung folgt wegen n < 0
Yi

pi - w { F"1 '[...] + K![...]} > 0

so daß aufgrund der zweiten Beziehung stets X° > 0
gelten muß und daher die dritte Beziehung ergibt, daß
im Optimum

(A.39) (1)1 - (!)<:

Für die Höhe des gewinnmaximalen Preises folgt

o o

(A.40) p? - w{F- 1 I[Y 1(^)(I)f] +KjCY 1(^)(J)f]>

/(l + l/n? )1 i

Die tatsächliche Produktion nach Bekanntwerden der Nach-
frage entspricht schließlich genau der Höhe dieser Nach-
frage bis zur Grenze, die durch x. bestimmt ist. Dieses
Faktum eben gestattet die Kombination des Ansatzes mit
dem NKM-Konzept.

Bei Annahme identischer Firmen und homogener Erwartungen
gilt im Aggregat

w[
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bzw. nach v geschrieben

Y e

= : v(^-) ; v1 < 0 , v(0) = ~ , v(oo) = o

Das Modell wird vervollständigt durch den passenden NKM-
Komplex und die Annahmen adaptiver Erwartungskorrektur,
d.h.

(A.42) Y = min [0(m w,v),nF(^),Y
e]

(A.43) Ye = 3 ( Y - Y e ) ; ß = const. > 0

Mit (A.41)1 und (A.42) resultiert aus (A.43)

(A.44) Ye = ß { min [ ®(m w,v(^)),nF(^),Y
e] - Y e

Danach liegt ein steady State Y vor für alle Y in folgen-
dem Interval1 :

(A.45) Y e = Y|,V Y e £ [ 0 , min{*[mw,v(^r)],nF(^)}

Dazu gehören

(A.46)

v„ = v ( —
s v n

,e

Y
N = n F"

1 ( — ) < N*s n
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Die Tatsache, daß hier stets keynesianische Unterbe-
schäftigung resultiert, folgt aus der Annahme über die
Festlegung der Realgeldmenge; das steady state-Inter-
vall kann natürlich durch ihre Erhöhung ausgedehnt
werden.

Schiießlich gilt

(A.47) ijl_ = 3 ([ % V , 0 , 1] - 1} < 0

mit * -v ' < 0 , so daß für Y e ( 0 ) > min { ® [ r n , v ( Y
v < 0 , so daß für Y ( 0 ) > min { ®[rn,v( )3 ,

n
-pp)} Stabilität des zugehörigen steady state vorliegt.
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Verzeichnis der verwendeten Symbole

Y , Ys , Y - aggregierte Nachfrage, aggregiertes An-
gebot, Transaktionen (= Produktion)

Y -("mit Sicherheit") erwartete aggregier-

te Nachfrage

C , I - aggregierte Nachfrage nach Konsum-,
Investitionsgütern

N , Ns , N - aggregierte Nachfrage nach Arbeit,
Angebot von Arbeit, (realisierte)
Beschäftigung

N* - Arbeitskräftepotential

u := 1 - N /Ns - Arbeitslosenquote

M - Geldmenge

p , w - Preisniveau, Nominal 1ohnsatz

m := M/p - reale Geldmenge

(m - walrasianisches Niveau von m)

v := w/p - Reallohnsatz
(v - walrasianisches Niveau von v)

i,r -Zinssatznominal,real

u - erwartete Inflationsrate
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E , E n - Oberschußnachfrage auf dem Arbeits-,w p
Gütermarkt

Rw , R-. , Rj. - Regime keynesi anischer, klassischer
Arbeitslosigkeit, aufgestauter
Inflation

{W} - walrasianisches Gleichgewicht

p.j - Preis der Firma i

p - Durchschnittspreis auf dem Markt

x- -Produktion der Firma i

P. - Gewinn der Firma i

Y.j - Marktanteil der Firma i

K. - A n p a s s u n g s k o s t e n der Firma i

r\ - E l a s t i z i t ä t v o n z in b e z u g a u f s e i n

Argument

n - Anzahl Firmen im Markt

E.j[«3 - Erwartungsoperator bei Zugrundelegung
der subjektiven Verteilungsfunktion der
Firma i
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