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Zusammenfassung

Im Rahmen der regelmaRigen Revisionen der Volkswirtschaftlichen Gesamtrech-
nungen (VGR) werden nicht nur die Daten am aktuellen Rand, sondern auch weit
in die Vergangenheit zurlickreichende Zeitreihen Uberarbeitet. Damit gehen re-
gelmaRig Niveaueffekte, zum Beispiel ein hoheres Bruttoinlandsprodukt, aber
auch Struktureffekte und Auswirkungen auf die Veranderungsraten einher. Dies
kann zu einer im Nachhinein veranderten Bewertung von konjunkturellen Wech-
sellagen und zum Verschwinden von stilisierten Fakten des Konjunkturzyklus
fihren. Wirtschaftswissenschaftliche Ergebnisse hdngen damit auch von den zu-
grunde liegenden VGR-Zahlen ab.
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VGR-Revisionen — Eine Fallgrube fur Okonomen?
von
Dieter Brimmerhoff und Michael Gromling

1. Einleitung

Nix ist fix. Dieses Motto gilt fur viele Lebenslagen und auch fur die Volkswirt-
schaftlichen Gesamtrechnungen (VGR). Revisionen erfolgen nicht nur fir die
Daten am aktuellen Rand, sondern auch fir weit in die Vergangenheit zurtickrei-
chende Zeitreihen. Dabel wird zwischen laufenden Revisionen und Generarevi-
sionen unterschieden. Die laufenden Revisionen erfolgen regelmaldig in den ers-
ten Jahren nach dem jeweiligen Berichtgahr und den entsprechenden Quartalen.
Die Generalrevisionen werden in grof3eren Zeitabstanden durchgefihrt und be-
treffen mehrere oder ale Berichtgahre. So werden in Deutschland seit dem Jahr
2010 die VGR auf Basis der neuen Wirtschaftszweigklassifikation erstellt, und
im Jahr 2013 wird eine Revision auf Basis des neuen Systems of National Ac-
counts (SNA 2005) erfolgen. Begriindet werden Revisionen der VGR mit fol-
genden Argumenten (Rinne 2002; Braakmann et al. 2005; Branchi et al. 2007,
Brimmerhoff 2007):

¢ Neue Basisdaten: Die VGR sind eine derivative Statistik, die auf einer Viel-
zahl primér- und sekundéarstatistischer Daten wie zum Beispiel der Steuersta-
tistik aufbaut (Radermacher/Korner 2006). Im Zeitablauf stehen mehr Basis-
statistiken zur Verfligung, und vorher verflgbare Basisdaten werden gegebe-
nenfalls revidiert, sodass es in der Folge auch zu VGR-Revisionen kommt.
Diese statistisch bedingten laufenden Revisionen sind in Deutschland grund-
sétzlich bel jedem Verdffentlichungstermin moglich. Bei Vierteljahresverof-
fentlichungen werden die Quartale des aktuellen Jahres Uberpriift, und im
Allgemeinen werden einmal jahrlich die letzten vier Jahre und die dazugeho-
rigen Quartale Uberarbeitet.

e Neue Definitionen und Konzepte: Das System der VGR wird permanent
weiterentwickelt, um den Anschluss an die sich ebenfalls wandelnde dkono-
mische Redlitét zu finden, aber auch um neue theoretische Erkenntnisse um-
zusetzen. Zudem kann eine sich verlagernde Bedeutung der VGR als Infor-
mationsquelle fur die Wirtschaftspolitik die Entwicklung der zugrunde lie-
genden Konzepte beeinflussen. Jorgenson (2009) weist in diesem Zusam-
menhang darauf hin, dass sich der Fokus der VGR in den USA offensichtlich



von einer eher stabilisierungspolitischen Anwendung hin zu einer eher auf
das Wachstumspotenzial ausgerichteten Orientierung verschiebt. Im Rahmen
von definitorisch bedingten Revisionen werden neue Konzepte eingefiihrt und
bestehende Grél3en (z. B. Verwendungsaggregate, Einkommens- und Vermo-
genskomponenten) neu abgegrenzt.

e Neue Berechnungsmethoden und statistische Berechnungsgrundlagen:
Die Art und Weise, wie Telle der VGR berechnet werden, éndert sich eben-
falls bestandig, etwa durch neue statistische Berechnungsverfahren, neue
Deflationierungsmethoden oder neue Saisonbereinigungsverfahren. Zu diesen
methodisch bedingten Revisionen kommen noch neue Primér- und Sekundar-
statistiken hinzu, die vorher nicht als Basisstatistiken einbezogen wurden.

Bereits in einer Reihe von Beitragen — siehe hierzu den Uberblick bei Rinne
(2002, S. 318 ff.) — wurde thematisiert, welche Auswirkungen VGR-Revisionen
auf die wirtschaftswissenschaftliche Forschung haben kdnnen. Revidierte Daten
erkléren ein Stlick weit Abweichungen von Prognosewerten und Ist-Werten. Vor
diesem Hintergrund wird diskutiert, ob Prognosen statt mit den revidierten Daten
mit den zum Prognosezeitpunkt am nachsten zur Verfigung stehenden Daten,
den sogenannten Echtzeitdaten (,real time data*), zu evaluieren sind (Orphanides
2001). Des Weiteren kénnen VGR-Revisionen die Parameterschétzwerte in 6ko-
nometrischen Modellen verandern. Dabei stellt sich das Problem, dass die VGR-
Ergebnisse selbst einen hohen Modellcharakter aufweisen (Richter 1994; 2002;
Strohm 2003). Modellergebnisse bilden in diesem Fall die Grundlage fur die
O0konomische Modellbildung — modeling on the basis of model results (Ho-
lub/Tappeiner 1997). Solche Modellberechnungen finden in den VGR auf ver-
schiedene Art und Weise stait (Richter 2002): Zum Ersten konnen VGR-
Elemente ihrerseits das Ergebnis von Modellrechnungen an anderer Stelle sein.
Zum Zweiten liefern VGR-Modelle Ergebnisse fur grundsétzlich beobachtbare,
aber nicht direkt verflgbare Zielgrofien. Als Beispiel kann das Schliefsen von
Produktionswerten auf die Bruttowertschopfung oder die Berechnung von Ge-
winngréfen genannt werden. Und zum Dritten werden VGR-Modelle herange-
zogen, um nicht beobachtbare Grof3en zu bestimmen. Das gilt zum Beispiel fir
den Produktionswert des Staates, unterstellte Entgelte fir eigengenutzte Woh-
nungen und Residualgrélen, die sich aus dem Systemzusammenhang ergeben.
Die VGR-Ergebnisse sind zudem dann nicht mehr eindeutig, wenn fir modellge-
nerierte GrolRen mehrere Berechnungsmodelle in Frage kommen und verwendet
werden.



Im folgenden Beitrag wird der nicht neue Befund aufgegriffen, dass Revisionen
der VGR merkliche Auswirkungen auf dkonomische Analysen haben koénnen.
Anhand von Beispielen wird gezeigt, welches Ausmal} diese Effekte einnehmen
konnen. Revidierte VGR-Zahlen kénnen wirtschaftstheoretische Erkenntnisse in
Frage stellen, die Suche nach neuen Erkenntnissen veranlassen und moglicher-
weise auch empirisch verworfene Aussagen wieder beleben. Dies wiederum wirft
die nicht triviale Frage auf, welche Daten fur die wirtschaftswissenschaftliche
Forschung und Politikberatung relevant sind. Wenn verschiedene Datensténde zu
sich widersprechenden Ergebnissen fihren, ist zu entscheiden, welche Daten re-
levant sind und welche Analyse die ,richtige” ist. Liefern nur die Analysen mit
den aktuellsten Daten die , richtigen* Befunde und fallt das Ergebnis gegebenen-
falls je nach Untersuchungsgegenstand unterschiedlich aus? Sind die ,,aten Da-
ten und die darauf aufbauenden Schlussfolgerungen mit der Veréffentlichung der
revidierten Daten obsolet oder gar falsch? Oder ist es dem Datennutzer letztlich
erlaubt, trotz revidierter Daten auch mit den ,alten* Daten zu arbeiten und damit
moglicherweise zu anderen Ergebnissen zu kommen? Dartber hinaus gilt es
noch zu berticksichtigen, dass die Datennutzer sich der veranderten inhaltlichen
Abgrenzungen und Berechnungsmethoden bewusst sein missen (Richter 2002).
Die folgenden Fallbeispiele sollen die Brisanz dieser Fragen aufzeigen.

2. Erhéhung von Wertschopfung und Einkommen

Die langerfristigen Zeitreihen zur gesamtwirtschaftlichen Entwicklung in
Deutschland unterlagen zuletzt zwei bedeutsamen V GR-Revisionen:

e Im Jahr 2002 wurden riickgerechnete Ergebnisse der VGR fiur Westdeutsch-
land fur den Zeitraum 1970 bis 1990 vorgelegt. Damit erfolgte eine Anpas-
sung der Ergebnisse fir diesen Revisionszeitraum an das Européische System
Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnungen 1995 (ESVG 95). Die Daten fir
Deutschland fur den Zeitraum 1991 bis 1998 wurden bereitsim April 1999 in
revidierter Form veroffentlicht.

e Im Jahr 2006 erfolgte eine Rickrechnung der VGR-Daten fur Westdeutsch-
land fur den Zeitraum 1970 bis 1991 auf Basis der VGR-Revision vom April
2005, die im Jahr 2005 zunéchst fur die Daten fur Deutschland fir den Zeit-
raum 1991 bis 2004 vorgenommen wurde.



Bei beiden grolRen Revisionen kam es zu daten- und konzeptbedingten Anderun-
gen — zu einer detallierten Darstellung siehe die Beitrdge von Essig/Hartmann
(1999), Beyful¥Gromling (1999), Hartmann (2002), Braakmann et al. (2005) und
Réth/Braakmann (2006). Im Ergebnis haben sich jeweils das Niveau und die
Veranderungsraten des Bruttoinlandsprodukts und seiner Komponenten veran-
dert. In diesem Kapitel wird kurz dargestellt, welche daten- und konzeptbeding-
ten Anderungen mit den beiden Revisionen vorgenommen wurden und welche
Auswirkungen dies auf die Produktions- und Einkommenshohe hat.

Mit der Revision der Daten fir Westdeutschland fur den Zeitraum 1970 bis 1990
im Jahr 2002 wurden die Anderungen, die bereits im Jahr 1999 fiir Deutschland
fUr den Zeitraum 1991 bis 1998 vorgenommen wurden, auf Basis des ESVG 95
umgesetzt (Hartmann 2002). Im vorliegenden Beitrag werden ausschliefdlich die
konzeptbedingten Anderungen kurz angesprochen, welche insgesamt dazu beige-
tragen haben, dass sich das Niveau des nominalen Bruttoinlandsprodukts deutlich
erhoht hat: In erster Linie wurde der Investitionsbegriff erheblich erweitert, be-
sonders durch die Einbeziehung der Sonstigen Anlagen, zu denen vorwiegend
immaterielle Anlagegiter wie Software zahlen. Die Privaten Konsumausgaben
erhdhten sich zum Beispiel durch die Berticksichtigung der unterstellten Gara-
genmieten und die Konsumausgaben des Staates durch die Abschreibungen auf
offentliche Tiefbauten, militérische Gebrauchsgiter und Computerprogramme.

Im Rahmen der VGR-Revision vom Jahr 2005 fir die Daten fir Deutschland
1991 bis 2004 und fur Westdeutschland 1970 bis 1991 im Jahr 2006 kam es zu
folgenden groReren konzeptbedingten Anderungen (Braakmann et al. 2005;
Ré&th/Braskmann 2006) — auf die Darstellung der datenbedingten Anderungen,
die keine grof3e Rolle spielen, wird hier verzichtet: Zum einen wurde eine neue
Deflationierungsmethode eingeftihrt. Anstelle der bisher angewandten Festpreis-
basis wurde die Vorjahrespreisbasis eingefuhrt. Wéahrend fir die Daten fir
Deutschland ab 1991 auch die hedonische Preismessung eingefuhrt wurde,
unterblieb dies fur die Rickrechnung fur Westdeutschland 1970 bis 1991.

Zum anderen wurde mit der Revision 2005 die Verbuchung der Bankdienstleis-
tungen neu geregelt. Neben den direkt erzielten Umsdtzen der Kreditinstitute
(z. B. Kontofulhrungs- oder Depotgebtihren) ist auch ein Umsatz fir das Leihen
und Verlethen von Geld einzustellen, auch wenn daftr nicht direkt ein Entgelt
gezahlt wird. Zudem wurde unterstellt, dass dieses Entgelt Uber den vereinbarten
Zins abgedeckt wird. Die Kreditnehmer zahlen hohere Kreditzinsen wegen der



Kreditverwaltung, und die Einleger erhalten niedrigere Einlagenzinsen wegen der
Einlagenverwaltung. Diese Leistung oder dieser Teil des Produktionswerts der
Kreditinstitute wurde bisher Uber die sogenannte Zinsmarge (vereinfacht berech-
net als die Differenz zwischen Soll- und Habenzins) berechnet. Des Weiteren
wurde dieser Produktionswert global as Vorleistung von der unbereinigten Brut-
towertschopfung aller Wirtschaftsbereiche abgezogen. Die unterstellte Bankge-
buhr ging in gleicher Hohe in den Produktionswert und in die Vorleistungen ein,
sodass sich diese Bankdienstleistungen nicht auf die Wertschopfung und das In-
landsprodukt auswirkten. Mit der VGR-Revision 2005 hat sich Folgendes gean-
dert (Eichmann 2005; Brimmerhoff 2007, S. 95 ff.):

Zum Ersten wurden die friheren , Unterstellten Bankdienstleistungen® neu
definiert und als FISIM (Financial Intermediation Services Indirectly
Measured oder Finanzserviceleistungen, indirekte Messung) bezeichnet. Bel
der Neuberechnung der indirekten Bankdienstleistungen wird ein Referenz-
zinssatz unterstellt, der frei von Dienstleistungs- und Risikozuschlagen und
fur Einleger und Kreditnehmer gleich hoch ist. Faktisch zahlen die Kredit-
nehmer einen héheren Zins als den Referenzzinssatz. Der Zinsaufschlag ent-
spricht dem Entgelt fur die Kreditverwaltung. Die Einleger erhalten dagegen
einen niedrigeren Zins als den Referenzzins. Der Zinsabschlag entspricht dem
Entgelt fur die Einlagenverwaltung. Der indirekte Produktionswert der Ban-
ken besteht nun aus der Summe der Zuschlage und Abschlége.

Zum Zweiten wurde die Allokation der indirekt gemessenen Finanzservice-
leistungen neu geregelt (Braakmann et al. 2005; Rath/Braakmann 2006).
FISIM soll denjenigen Wirtschaftssubjekten zugerechnet werden, die diese
Bankdienstleistung in Anspruch nehmen. Das fihrt zu einem hoheren Staats-
konsum, weil die vom Staat entrichteten Bankdienstleistungsentgelte dort als
Vorleistungen gebucht werden. Der grofdte Teil der FISIM wird als Dienst-
leistungsentgelt den Privaten Konsumausgaben zugerechnet. Spiegelbildlich
haben sich die Verfligbaren Einkommen der privaten Haushalte sowie die Un-
ternehmens- und Vermogenseinkommen erhdht. Die Unternehmens- und
Vermogenseinkommen umfassen jetzt nicht mehr die tatséchlich gezahlten
und empfangenen Zinsen, sondern die Zinsen fur Einlagen und Kredite zum
Referenzzinssatz. Das bedeutet, dass die Kreditnehmer mit dem Referenzzins
weniger zahlen als die tatsachlich geleisteten Zinsen. Die Differenz gilt als
Dienstleistungsentgelt und wird jetzt anders als zuvor verbucht. Dagegen er-
halten die Einleger mit dem Referenzzins hohere Zinsen, as sie tatsachlich
leisten. Die nunmehr geringeren Kreditzinsen und hoheren Einlagezinsen fuh-



ren zu einem hoheren Unternehmens- und V ermégenseinkommen, zu einem
hoheren Verfligbaren Einkommen der privaten Haushalte und zu einem
betragsgleichen hdheren Konsum (Rath/Braakmann 2006, S. 1018). Gedank-
lich versetzt das hohere Einkommen die Haushalte in die Lage, die entspre-
chend hohere Bankdienstleistung zu erwerben (Braakmann et al. 2005, S.
436).

Abbildung 1: Ausmalf der BIP-Revisionen
Nominales Bruttoinlandsprodukt je Einwohner in Westdeutschland, Differenz
zwischen der Verdffentlichung im Jahr 2006 und 1998 in Euro und in Prozent;
Quelle: Statistisches Bundesamt
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Abbildung 1 zeigt den Effekt beider Revisionen anhand des nominalen Bruttoin-
landsprodukts je Einwohner in Westdeutschland fr den Zeitraum 1970 bis 1991.
Die Pro-Kopf-Betrachtung wird gewahlt, um die Revisionswirkungen weniger
abstrakt aufzuzeigen. Uber den gesamten Betrachtungszeitraum gesehen sind die
Pro-Kopf-Produktion und mit einer Reithe von Einschrankungen auch das Pro-
Kopf-Einkommen nach den beiden Revisionen um durchschnittlich 4,7 Prozent
hoher. In absoluten Werten entspricht dies am Ende des Revisionszeitraums dem
durchaus betréchtlichen Betrag von rund 1.000 Euro je Einwohner und Jahr.
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Durch die erste Revision im Jahr 2002 liegt das revidierte absolute Bruttoin-
landsprodukt fir Westdeutschland seit dem Jahr 1970 durchgangig auf einem
hoheren Niveau. Fir das Jahr 1990 bel&uft sich die Differenz auf 34,5 Milliarden
Euro oder 2,8 Prozent des bisherigen Werts. Mit der zweiten Revision vom Jahr
2005 (fur Deutschland 1991 bis 2004) beziehungsweise 2006 (fur Westdeutsch-
land 1970 bis 1991) kam es zu einem nochmaligen markanten Niveaueffekt: Das
nominale Bruttoinlandsprodukt liegt nochmals durchgangig hoéher as die vor-



mals revidierten Werte. FUr das Jahr 1990 ergab sich eine erneute Korrektur des
westdeutschen Bruttoi nlandsprodukts in Hohe von 31,8 Milliarden Euro oder 2,5
Prozent des vormals revidierten Werts. Nach beiden Revisionen liegt das nomi-
nale Bruttoinlandsprodukt fir 1990 nun um 68,3 Milliarden Euro oder um 5,3
Prozent Gber dem Wert auf Basisdes ESVG 79, 2. Auflage (Datenstand 1997).

Das langfristige Bild zeigt, dass die groferen Revisionen regelmaiig mit Auf-
waértsrevisionen der absoluten Werte des Bruttoinlandsprodukts verbunden sind.
Die VGR-Revisionen gehen mit deutlichen Niveaueffekten einher und lassen das
Produktionsniveau eines Landes im Nachhinein regelmaliig erheblich besser aus-
fallen. Die Weiterentwicklungen in den Konzepten, Klassifikationen und der Da-
tenlage zeigen einen bemerkenswerten Grad an Einseitigkeit (Boskin 2009, S.
69). Wie lasst sich dies erklaren? Die Antwort findet sich bereits in den Revisi-
onsbeschreibungen. Insbesondere werden immer mehr unterstellte Transaktionen
eingefthrt und vormals laufende Transaktionen als vermodgenswirksam dekla-
riert. Letzteres fihrt gerade beim Staat dazu, dass bel gleichen Staatsausgaben
der Staatsverbrauch durch die Abschreibungen zunimmt. Oftmals interessie-
ren sich Okonomen weniger fiir die absoluten GroRen as fiir Veranderungsraten
und Strukturen. Die Wirkung der Revisionen weist auch hier meist eine bemer-
kenswerte Einseitigkeit auf, die weitgehend auf den gleichen Ursachen beruht,
die fur die Niveaueffekte angefiihrt werden.

3. Veranderungen des Konjunkturbilds

Infolge der ersten Revision im Jahr 2002 fur Westdeutschland 1970 bis 1990 an-
derten sich die Wachstumsraten beim nominalen und realen Bruttoinlandspro-
dukt. Dabei gab es Abweichungen nach oben und unten (Abbildung 2). Die Ge-
samtentwicklung wurde durch die Revision nicht beeinflusst (Hartmann 2002, S.
542): Das jahresdurchschnittliche Wachstum des realen Bruttoinlandsprodukts
liegt nach wie vor bel 2,5 Prozent. Auch hinsichtlich der zweiten Revision vom
Jahr 2006 wurde konstatiert, dass es zu keinen bedeutsamen Differenzen im lan-
gerfristigen Vergleich kam (Réth/Braakmann 2006, S. 1006). Das jahresdurch-
schnittliche Wachstum des realen Bruttoinlandsprodukts wurde durch die Revisi-
on nicht verandert. Gleichwohl gab es bei einzelnen Jahreswerten durchaus
merkliche Differenzen bei den Veranderungsraten. Diese lagen beim nominalen
Bruttoinlandsprodukt zwischen —0,6 und +0,8 Prozentpunkten und beim realen
Bruttoinlandsprodukt zwischen —0,4 und +0,4 Prozentpunkten (Réth/Braakmann



2006, S. 1006). Richtig ist in diesem Zusammenhang die Feststellung, dass die
Revisionen das gesamtwirtschaftliche Konjunkturbild insofern erhalten haben,
weil as konjunkturelle Tiefpunkte — zumindest wenn man auf die jahrlichen
Veranderungen des realen Bruttoinlandsprodukts abstellt — nach wie vor die Jah-
re 1975 und 1982 gelten. Gleichwohl zeigt Abbildung 2, dass sich im Gefolge
der Revisionen ein sanfteres Konjunkturbild ergibt:

Abbildung 2: Wirtschaftswachstum im Vergleich
Veranderung des preisbereinigten Bruttoinlandsprodukts in Westdeutschland
gegeniber Vorjahr in Prozent; Quelle: Statistisches Bundesamt
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e Auf Basis der VGR-Werte fur Westdeutschland im Zeitraum 1970 bis 1990
mit Datenstand 1998 resultierte fur das Jahr 1974 ein Zuwachs beim realen
Bruttoi nlandsprodukt gegeniiber dem Vorjahr in Hohe von 0,2 Prozent, also
anndhernd eine gesamtwirtschaftliche Stagnation. Beim Datenstand 2006
ergibt sich hingegen ein Wachstum von +0,9 Prozent. Wéhrend das reale
Bruttoi nlandsprodukt gemal3 den VGR vor den beiden Revisionen (2002 und
2006) im Jahr 1975 um 1,3 Prozent zuriickging, liefert die Rickrechnung
vom Jahr 2006 nur noch einen Riickgang um 0,9 Prozent.

e Auch fur die Krise Anfang der 1980er-Jahre liefern die aktuellen VGR-Daten
einen abweichenden Befund: Dem vorhergehenden Stillstand im Jahr 1981
(+0,1 Prozent) steht nunmehr ein Plus in Hohe von 0,5 Prozent gegentiber.
Auch fir das Krisenjahr 1982 erscheint die wirtschaftliche Entwicklung im
Nachhinein nicht mehr ganz so schlecht. Wéahrend auf Basis der Daten von
1998 ein Ruckgang in Hohe von 0,9 Prozent zu verzeichnen war, wird jetzt
nur noch ein Minus in Héhe von 0,4 Prozent ausgewiesen.
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Abbildung 3 zeigt dazu abschlief3end, dass sich die Revisionen mit Blick auf die
Veranderungsraten des realen Bruttoinlandsprodukts vorwiegend in den konjunk-
turellen Krisenzeiten niedergeschlagen haben. Das gilt sowohl fir die Entwick-
lung wéhrend des ersten Olpreisschocks Mitte der 1970er-Jahre a's auch fir die
Entwicklung wahrend des zweiten Olpreisschocks Anfang der 1980er-Jahre. Auf
Basis der revidierten Werte waren die Rezessionen im Nachhinein weniger stark,
und zwar durchaus im merklichen Bereich.

Abbildung 3: Korrekturschwerpunkte
Veranderung des preisbereinigten Bruttoinlandsprodukts in Westdeutschland,;
Differenz der Wachstumsraten auf Basis unterschiedlicher VGR-
Veroffentlichungen; Quellen: Statistisches Bundesamt; eigene Berechnungen

E Differenz 2006 gegenliber 1998 ODifferenz 2006 gegeniiber 2002
0,8

0,6
0,4 1
0,2 4
0,0 ~
0,2 1

-0,4 -

0,6

T.6T
¢L6T
€.6T
V.61
G/6T
9/61
L16T
8161
6,61
0861
86T
2861
€861
86T
G86T
9861
186T
8861
686T
0661
T66T

Fazit: Die VGR-Revisionen haben im Nachhinein zu einer geringeren Volatilitéat
der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung gefthrt. Vor alem das Ausmal3 der kon-
junkturellen Krisen wird auf Basis der aktuellen Werte nunmehr geringer einge-
schétzt a's es die friiheren Daten signalisieren. Die Einbeziehung neuer 6konomi-
scher Grofen in die VGR — vor allem unterstellter Grolen, die weit weniger
schwanken als direkte Marktgrofden — verandert auch das Konjunkturbild.

4. \Verschwinden von stilisierten Fakten

Jeder Konjunkturzyklus hat seine Besonderheiten — hinsichtlich der Lénge, des
Ausmalies von Boom und Rezession und vor allem der Ursachen. Gleichwohl
weisen Konjunkturzyklen auch Gemeinsamkeiten und ahnliche Verlaufsmuster
auf (Burng/Mitchell 1946; Lucas 1977). Bel bestimmten konjunkturrelevanten
Grolen zeigt sich eine charakteristische zeitliche Abfolge. Dabel kdnnen zum
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einen antizyklisch und prozyklische Reaktionen bezliglich der gesamtwirtschaft-
lichen Produktion beobachtet werden. Zum anderen kénnen die einzelnen Gro-
[3en einen voraus-, gleich- oder nachlaufenden Charakter hinsichtlich des Brutto-
inlandsprodukts aufwei sen.

An dieser Stelle wird kein umfassender Uberblick (iber die so genannten , stili-
sierten Fakten“ eines Konjunkturzyklus gegeben (Lucas 1977; Zarnowitz 1985;
Tichy 1994; Ryan 2002). Vielmehr soll es um den konjunkturellen Verlauf der
gesamtwirtschaftlichen Unternehmens- und V ermogensei nkommen gehen. Empi-
rische Befunde weisen darauf hin, dass vor allem die Unternehmensgewinne zum
einen hohere Schwankungen zeigen und zum anderen einen vorlaufenden Cha-
rakter haben (z. B. Lucas 1977; Zarnowitz 1985; Tichy 1994). Begrindet wird
dies folgendermalien: Im friihen Aufschwung expandiert die Produktion, und die
bestehenden K apazitdten werden besser ausgel astet. Beschaftigung und Nominal-
|6hne steigen erst mit einer merklichen Verzégerung. Dadurch kommt es zu ver-
gleichsweise hohen Produktivitdtssteigerungen und ricklaufigen Lohnstlickkos-
ten, was die Ertragslage der Unternehmen und auch die Vermdgenseinkommen
der Privaten Haushalte positiv beeinflusst — zum Beispiel Uber steigende Divi-
denden und hohere Zinseinkinfte. Im weiteren Verlauf des Aufschwungs und
besonders in der Boomphase kommt es zum Nachziehen der Lohne und anderer
Kosten (z. B. steigende Finanzierungskosten durch steigende Kreditzinsen). We-
gen ansteigender Lohnstlickkosten wachsen die Gewinne langsamer. Beim be-
ginnenden Abschwung, der gekennzeichnet ist durch einen Produktionsriickgang,
bleibt die Beschaftigung zunéchst oftmals stabil. Zugleich entfalten die im Boom
starker ansteigenden Lohne ihren Kosteneffekt. Entsprechend steigen die Lohn-
stiickkosten deutlich an, und die Gewinne gehen auch absolut gesehen zuriick.
Dies wirkt sich ebenso auf die Vermdgenseinkommen der Privaten Haushalte
aus. Zudem reagiert die Lohnquote, also der Anteil der Arbeitsentgelte am
Volkseinkommen, vergleichsweise stark auf die wirtschaftliche Lage (Grémling
2006): Sie geht im Aufschwung zuriick und steigt im Abschwung an. Dies liegt
weniger an starken Schwankungen der Arbeitnehmerentgelte als vielmehr an der
hohen Volatilitét der Unternehmenseinkommen. Und nicht zuletzt haben Ande-
rungen in der Verteilungsrechnung, die sich zum Beispiel in veranderten Lohn-
und Kapitaleinkommensguoten niederschlagen, auch Auswirkungen auf wachs-
tumstheoretische Modelle. In der neoklassischen Wachstumstheorie entspricht
die Lohnquote der partiellen Produktionselastizitét des Faktors Arbeit und ist
damit ein technischer Effizienzparameter in der zugrunde liegenden Produktions-
funktion.
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Auch fur Deutschland sind diese stilisierten Fakten des Konjunkturzyklus weit-
gehend akzeptiert (Tichy 1994, S. 106 ff.; Kalmbach 1995). Jedenfalls zeigten
die VGR-Daten zu den Unternehmens- und Vermégenseinkommen in der Ver-
gangenheit eine vergleichsweise hohe Volatilitét. Zudem konnte in einzelnen
gesamtwirtschaftlichen Rezessionsphasen ein absoluter Rickgang der Unter-
nehmens- und Vermogenseinkommen beobachtet werden. Dies war sowohl in
den vergleichsweise zeithahen VGR-Verdffentlichungen, also in den ersten Ver-
offentlichungen fir die jeweiligen Jahre, der Fall als auch auf Basis der Daten
des VGR-Hauptberichts 1997 (Statistisches Bundesamt 1998), der im Oktober
1998 vor der grofRen VGR-Revision 1999 erschien.

Abbildung 4: Unternehmens- und Vermégenseinkommen
Veranderung der nominalen Unternehmens- und Vermdgenseinkommen in
Westdeutschland gegeniiber Vorjahr in Prozent;

Quellen: Statistisches Bundesamt; eigene Berechnungen
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Demnach waren die Bruttoeinkommen aus Unternehmertétigkeit und Vermogen
in Westdeutschland in den Jahren 1974, 1980 und 1981 jeweils gegeniiber dem
Vorjahr ricklaufig (Abbildung 4). Diese Jahre gelten auch al's gesamtwirtschaft-
liche Krisenjahre in Westdeutschland. Auf Basis der VGR-Daten nach der gro-
3en Revision im Jahr 1999 mit der Anpassung an das ESVG 1995 und der darauf
aufbauenden Rickrechnung vom Jahr 2002 waren die Jahre 1974 und 1981 aller-
dings nicht mehr von rucklaufigen Unternehmens- und Vermégenseinkommen
gekennzeichnet. Im Gegensatz dazu war nunmehr das Jahr 1987 von rtcklaufi-
gen Unternehmens- und Vermogenseinkommen geprégt, was vorher nicht der
Fall war. Gemal3 der letzten Ruckrechnung vom Jahr 2006 ist nun auch das Jahr
1980 nicht mehr von rucklaufigen Unternehmens- und Vermégenseinkommen
gekennzeichnet. Fur die Jahre 1974 und 1981 ergeben sich hier sogar Zuwéachse
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in einer Grélenordnung von rund 2 %2 Prozent gegentiber dem Vorjahr. Bezogen
auf Westdeutschland im Zeitraum 1970 bis 1991, falt nunmehr nur das Jahr
1987 durch riucklaufige Unternehmens- und V ermdgenseinkommen auf. Das Jahr
1987 gilt aber nicht as gesamtwirtschaftliches Krisenjahr. Das reale Bruttoin-
landsprodukt legte in diesem Jahr um 1,4 Prozent, die preisbereinigte inlandische
Verwendung sogar um 2,4 Prozent gegentiber dem Vorjahr zu. Allerdings war
das Jahr 1987 von einem weltweiten Borsencrash im Oktober geprégt.

Die Revision der weit zurtickliegenden Daten — vor alem die jingste im Jahr
2006 — fuhrte gemessen an der Standardabweichung der Unternehmens- und
Vermogenseinkommen in Westdeutschland im Zeitraum 1970 bis 1991 zu einer
erheblich geringeren Volatilitét. Die Entwicklung dieser Einkommenskomponen-
te war aso auf Basis aktueller Daten erheblich geglétteter als friiher gemessen,
wahrgenommen und interpretiert wurde (Giersch et a. 1992).

Bereits mit der groRen Revision 1999 und dem Ubergang auf das ESVG 1995
wurde die makrookonomische Einkommensverteilung merklich revidiert (Essig/
Hartmann 1999; Schwarz 2008). Die friheren Bruttoeinkommen aus Unterneh-
mertatigkeit und Vermogen sind definitorisch nicht mehr identisch mit den Un-
ternehmens- und Vermogenseinkommen gemald dem ESVG 1995. Mit der Ruck-
rechnung vom Jahr 2006 wurde nochmals gegeniiber den vorhergehenden Ruick-
rechnungen des Jahres 2002 in nicht unerheblicher Weise in die funktionelle
Einkommensverteilung der Jahre 1970 bis 1991 in Westdeutschland eingegriffen.

Zunachst ist dazu festzustellen, dass mit der Revision der VGR-Ergebnisse fir
Westdeutschland im Zeitraum 1970 bis 1991 im Jahr 2006 gegentiber der Verof-
fentlichung vom Jahr 2002 das Volkseinkommen im Durchschnitt um 3 Prozent
nach oben korrigiert wurde. Diese Korrekturen laufen sowohl in absoluter als
auch in relativer Betrachtung weitgehend parallel mit den Korrekturen beim
Bruttoinlandsprodukt und dem Brutto- und Nettonationaleinkommen. Dies ergibt
sich zum Grofdteil aus dem kreislaufmaldigen Abstimmungsprozess zwischen der
Entstehungs-, Verwendungs- und Verteilungsrechung. In Abschnitt 1 wurde be-
reits dargestellt, dass die Generalrevisionen der VGR zu einem Niveausprung
beim Bruttoinlandsprodukt fihrten. Entsprechend ergab sich auch ein gleicharti-
ger Anstieg des Volkseinkommens. Die VGR-Revision vom Jahr 2005 und die
fur Westdeutschland im Jahr 2006 hatten erhebliche Auswirkungen auf die Ver-
tellungsrechnung (Braakmann et al. 2005). Durch die Einbeziehung einer fiktiven
Einkommensgrofie wie der unterstellten Bankdienstleistungen (FISIM) kam es zu
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einem deutlichen Anstieg beim nominalen Bruttoinlandsprodukt. Damit stiegen
auch in der Verteilungsrechnung das Volkseinkommen und die Unternehmens-
und Vermogenseinkommen wie nach jeder Revision kraftig an. Abbildung 5
zeigt, dass die Erhohung des V olkseinkommens im Gefolge der Revision im Jahr
2006 nahezu vollstéandig bei den Unternehmens- und Vermogenseinkommen
stattfand. Im Durchschnitt der Jahre 1970 bis 1991 werden 94 Prozent des hohe-
ren Volkseinkommens den Unternehmens- und Vermdgenseinkommen zuge-
rechnet.

Abb. 5: Korrekturen der funktionellen Einkommensverteilung
Einkommensdifferenz zwischen Veroffentlichungsstand 2006 gegentiber 2002
in Milliarden Euro; Westdeutschland
Quellen: Statistisches Bundesamt; eigene Berechnungen
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Die vergleichsweise geringe Revision der Arbeitsentgelte hat mit dieser Korrek-
tur direkt nichts zu tun. Sie resultiert aus der Erhéhung der Anzahl der Arbeit-
nehmer und des Arbeitsvolumens. Beim Vergleich der VGR-Daten vom Jahr
2006 mit denen vom Jahr 2002 ergibt sich ein nahezu konstantes Arbeitsentgelt
je Arbeitnehmerstunde. Die Erhohung des gesamten Arbeitnehmerentgelts ent-
spricht somit fast ausschliefdlich dem hoéheren Arbeitsvolumen. Wahrend fir die
Arbeitsentgelte zum groféen Tell tatsachliche Daten, etwa durch die Lohn- und
Gehaltsmeldungen der Unternehmen, zur Verfligung stehen, beruhen die Unter-
nehmens- und Vermdgenseinkommen grofdtenteils auf einer Vielzahl von Schét-
zungen und mehrfacher Differenzenbildung (Kroker 1999; Himmelberg et al.
2004; Schwarz 2008). Die Einkommen aus Unternehmenstétigkeit und Vermo-
gen sind ein Sammelposten verschiedener Einkommensarten, die sémtliche Ver-
mogenseinkommen der privaten und offentlichen Haushalte (z. B. den Bundes-
bankgewinn) umfassen. Die Unternehmens- und Vermogenseinkommen werden
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auch nach den jingsten VGR-Revisionen nicht originar berechnet, sondern sie
sind immer noch eine Residualgréfi3e zwischen den im Inland entstandenen Er-
werbs- und Vermdégenseinkommen (beziehungsweise dem auf dem Inlanderkon-
zept basierenden Volkseinkommen) und den Arbeitnehmerentgelten (Braakmann
et a. 2005). Sdmtliche statistische Unschéarfen, Modellkomponenten und Mess-
fehler in den VGR schlagen sich somit in diesem Aggregat nieder. Durch die
Korrekturen beim Bruttoinlandsprodukt, die sich mit Blick auf die Verteillungs-
rechnung vor allem bei den Unternehmens- und Vermégenseinkommen auswir-
ken, zeigen sich auch hier vergleichbare Effekte: Die geringere Volatilitéat bei der
Produktion fuhrt zu einer geringeren Volatilitét bel der Residualgrofie Unterneh-
mens- und Vermogenseinkommen. Auch sind gesamtwirtschaftliche Krisenjahre
im Gegensatz zu der friheren unmittelbaren Wahrnehmung nicht mehr von abso-
lut ricklaufigen Unternehmens- und V ermogenseinkommen gepréagt.

Fazit: Die VGR-Revisionen haben in markanter Weise die Verteilungsrechnung
veréndert und im Ergebnis zu einer deutlich niedrigeren Volatilitét bei rechne-
risch steigenden Unternehmens- und Vermdgenseinkommen gefuhrt. Der stili-
sierte Fakt rucklaufiger Unternehmens- und Vermdgenseinkommen in Krisenjah-
ren lasst sich nicht mehr erkennen.

5. Veranderungen im Branchengeflige

Fur den im Jahr 2004 einsetzenden und bis in das Jahr 2008 anhaltenden Kon-
junkturaufschwung in Deutschland konnte zunéchst auf Basis der friheren Da-
tenlage konstatiert werden, dass die gesamtwirtschaftliche Dynamik im Wesent-
lichen von der Wertschopfungsentwicklung im Verarbeitenden Gewerbe be-
stimmt war. Der Aufschwung war in hohem Ausmal3 von der weltmarktorientier-
ten deutschen Industrie getragen (Sachverstandigenrat 2007, S. 60).

Abbildung 6 zeigt auf Basis der VGR-Daten vom Méarz 2009 die Entwicklung
der preis-, arbeitstaglich- und saisonbereinigten Bruttowertschopfung in den Be-
reichen Produzierendes Gewerbe (ohne Bau) und Dienstleistungen bezogen auf
das erste Quartal 2004. Der Verlauf entspricht im Wesentlichen auch dem gemal3
vorhergehender VGR-Verdffentlichungen. Demnach war die Dynamik im In-
dustriebereich bis zum ersten Halbjahr 2008 erheblich stérker als im Dienstleis-
tungssektor.



Abbildung 6: Dynamik der Wirtschaftsbereiche in Deutschland |
Preis-, arbeitstaglich und saisonbereinigte Werte; Index 1. Quartal 2004 = 100;
Datenstand: Marz 2009; Quellen: Statistisches Bundesamt; eigene Berechnungen
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Auf Basis der revidierten VGR-Daten vom August 2009 zeigt sich jedoch fir den
Zeitraum 2004 bis Anfang 2008 keine im Vergleich zum Dienstle stungssektor
nennenswert hohere Dynamik der Industrie. Das aktuelle und in Abbildung 7
dargestellte Branchenbild der deutschen Wirtschaft ergibt sich aus den grof3en
Datenkorrekturen in den VGR des Statistischen Bundesamtes. Zum Vergleich
enthalt Abbildung 7 mit den Kurven am oberen und am unteren Rand auch die
bereits in Abbildung 6 dargestellten Verlaufe.
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Abbildung 7: Dynamik der Wirtschaftsbereiche in Deutschland I
Preis-, arbeitstaglich- und saisonbereinigte Werte; Index 1. Quartal 2004 = 100;
Quellen: Statistisches Bundesamt; eigene Berechnungen
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Im Rahmen dieser laufenden Revision wurde die Dynamik der industriellen
Wertschopfung erheblich nach unten und die der Dienstleistungsbereiche nach
oben korrigiert. Folgender Vergleich zeigt dies. Auf Basis der VGR-Daten vom
Mérz 2009 stieg die preis, saison- und arbeitstdglich bereinigte Bruttowert-
schopfung des Produzierenden Gewerbes (ohne Bau) im Zeitraum erstes Quartal
2004 bis zum Hohepunkt des vergangenen Aufschwungs im ersten Quartal 2008
um insgesamt 19,9 Prozent an. Auf Basis der VGR-Daten vom August 2009
nahm sie nur noch um insgesamt 13,9 Prozent zu. Hinsichtlich der branchenmé-
Bigen Antriebskrafte im Konjunkturaufschwung 2004 bis 2008 liefern die unter-
schiedlichen Datensténde der VGR deutlich abweichende Befunde. Die Frage, ob
Deutschland im Vergleich zu anderen fortgeschrittenen Volkswirtschaften ein
abweichendes ,, Geschéftsmodell“ aufweist, konnte zumindest bis zum Frihjahr
2009 anders beantwortet werden als auf Basis der spéteren Daten.

Abbildung 7 zeigt deutlich, dass sich die Korrektur hauptséchlich auf das erste
Quartal des Jahres 2007 erstreckt. Die Dynamik der Industrie in den Folgequarta-
len ist dann auf Basis beider Verdffentlichungen weitgehend wieder deckungs-
gleich. Beim Blick auf die Entwicklung der Industrieproduktion zeigen allerdings
die alten Daten im ersten Quartal 2007 keinen entsprechenden Einbruch — viel-
mehr ist der Wert gegentiber dem Vorquartal um 2 Prozent angestiegen. Auch ist
kein stérkerer Anstieg bei den Dienstleistungen zu erkennen. Demnach muss es
ausschliefdich im ersten Quartal 2007 zu erheblichen Korrekturen bei den Vor-
leistungen gekommen sein, die die divergierende Entwicklung von Produktion
und Bruttowertschopfung in diesem Vierteljahr erklart.

Vergleichbare Auswirkungen ergeben sich auch auf Basis der nominalen Werte.
Auch hier wird der Datenstand vom Méarz 2009 (und der vorhergehenden V er6f-
fentlichungen) mit dem vom August 2009 verglichen. Dabei zeigt sich, dass in
den Jahren 2007 und 2008 die nominale Bruttowertschépfung des Verarbeiten-
den Gewerbes um 4,9 oder 7,3 Milliarden Euro nach unten und die des Dienst-
leistungssektors um 7,3 oder 9,3 Milliarden Euro nach oben korrigiert wurde. Im
Jahr 2006 wurde dagegen die Bruttowertschopfung des Verarbeitenden Gewer-
bes um 6 Milliarden Euro nach oben und die der Dienstleistungsbereiche um 4,9
Milliarden Euro nach unten revidiert. Damit veranderten sich auch die Anteile
beider Bereiche an der gesamtwirtschaftlichen Wertschopfung. Im Jahr 2008 lag
der Anteil des Verarbeitenden Gewerbes an der gesamtwirtschaftlichen Brutto-
wertschopfung auf Basis der VGR-Daten vom August 2009 mit 23,1 Prozent um
0,4 Prozentpunkte unter dem Niveau auf Basis der Daten vom Mérz 2009. Diese
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Korrekturen bei der industriellen Wertschopfung resultierten in einem hohen
Ausmal3 durch eine Revision der Vorleistungsbeziige und weniger stark durch
Veranderungen beim Produktionswert. Die héheren Vorleistungen fiihren dann
zu einer geringeren Bruttowertschépfung des Verarbeitenden Gewerbes. Die Re-
vision der Vorleistungen war auf Basis der preisbereinigten Werte (siehe hierzu
Gromling 2005) noch ausgepragter als bei den nominalen Werten und hat damit
die in Abbildung 7 dargestellte Dynamik der preisbereinigten Industriewert-
schopfung stérker abgebremst. Diese Korrekturen in den VGR verdndern nicht
nur die Wahrnehmung der Branchendynamik im vergangenen Aufschwung. Sie
haben auch Auswirkungen auf die gemessene Entwicklung der intersektoralen
Arbeitsteilung — zumindest, wenn man diese auch auf Basis von VGR-Daten
misst (Gromling 2007).

Fazit: Auch laufende Revisionen kdnnen zu einer erheblichen Verénderung 6ko-
nomischer Befunde fuhren. Gemé&l3 der revidierten Werte — wobei sich die Kor-
rektur im Wesentlichen auf ein Quartal bezog — war die letzte Aufschwungsphase
in Deutschland nicht mehr markant von der industriellen Dynamik gepréagt.

6. Schlussfolgerungen

Neue wissenschaftliche Erkenntnisse konnen ihre Ursachen in neuen Theorien
und neuen Methoden (darunter der Fortentwicklung der 6konometrischen Werk-
zeuge) haben. Aber auch neue zusétzliche oder revidierte alte Daten kdnnen zu
anderen, im Extremfall kontroversen Aussagen fuhren. Revisionsbedingte Daten-
anderungen werfen — und das zeigen die Beispiele — die grundsétzliche Frage auf,
welche Daten fir 6konomische Anaysen heranzuziehen sind. Verlieren die , al-
ten”, aber zeitndheren Daten ihre Gultigkeit mit einer Revision?

Um Missverstéandnissen vorzubeugen: Revisionen sind im Allgemeinen unver-
zichtbar und selbstverstandlich im Interesse der Datennutzer — dieser Beitrag ist
keinesfals als ein Pladoyer gegen Revisionen zu verstehen. Zunéchst spricht ei-
niges fur den aktuellen Datenstand, da diesem zum einen oftmals bessere Basis-
statistiken zugrunde liegen kénnen. Zum anderen beruhen aktuelle Datenstéande
auf den neuesten und vor allem auch international verbreiteten und angewandten
Definitionen und Methoden. Dies ermoglicht und erleichtert die internationale
Vergleichbarkeit von Sachverhalten. Erst die Anwendung gleicher Konzepte,
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Definitionen und Methoden liefert zudem langfristig in sich stimmige Zeitreihen
und ermadglicht langfristig angel egte Untersuchungen.

Gleichwohl stellt sich bei den weit zurtickreichenden Revisionen die Frage, ob
die alten und zeitnahen Statistiken die Realitét besser beschreiben als Statistiken,
die versuchen, neue Definitionen und Methoden Uber einen langen Zeitraum
rickwartsgerichtet anzuwenden und die zuvor wahrgenommene Realitét zum
Teil verandern. Zur Bewertung von wirtschaftspolitischen Mal3hahmen in der
Vergangenheit sind Echtzeitdaten, also Daten, die den Entscheidungstrégern zum
Zeitpunkt der Entscheidung zur Verfligung standen, zu bevorzugen (Orphanides
2001; Walbeek 2006). Erst die Kenntnis der unterschiedlichen Grundlagen er-
laubt aber eine problemadaquate Anwendung der Daten, die je nach Berichts-
stand gleiche Fragen unterschiedlich beantworten kdnnen.

Es stellt sich auch die Frage, ob die Ausrichtung der VGR-Revisionen immer so
Uberzeugend war. Jedenfalls hat sich die konjunkturpolitische Aussageféahigkeit
durch eine immer stérkere Einbeziehung solcher Elemente nicht verbessert, die
rein modelImaldig bel geringer empirischer Fundierung geschétzt werden und die
durch geringere Volatilitdt gekennzeichnet sind. Zwar mogen insbesondere
wachstumspolitische Informationen verbessert worden sein, das aber nur bel rela-
tiver Zurtickdrangung in der Regel marktmallig beobachtbarer und stéarker
schwankender Elemente, die ja gerade fur die Konjunkturbeobachtung von Inte-
resse sind.
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