A Service of

ECOMNZTOR pr

Make Your Publications Visible.

Leibniz-Informationszentrum
Wirtschaft

Leibniz Information Centre
for Economics

Dohrn, Roland et al.

Article

Die wirtschaftliche Entwicklung im Inland: Geddmpfter

Aufschwung

RWI Konjunkturberichte

Provided in Cooperation with:

RWI - Leibniz-Institut fur Wirtschaftsforschung, Essen

Suggested Citation: Dohrn, Roland et al. (2006) : Die wirtschaftliche Entwicklung im Inland:
Gedampfter Aufschwung, RWI Konjunkturberichte, ISSN 1861-6305, Rheinisch-Westfalisches Institut
fur Wirtschaftsforschung (RWI), Essen, Vol. 57, Iss. 2, pp. 109-157

This Version is available at:
https://hdl.handle.net/10419/61063

Standard-Nutzungsbedingungen:

Die Dokumente auf EconStor durfen zu eigenen wissenschaftlichen
Zwecken und zum Privatgebrauch gespeichert und kopiert werden.

Sie dirfen die Dokumente nicht fiir 6ffentliche oder kommerzielle
Zwecke vervielféltigen, 6ffentlich ausstellen, 6ffentlich zugénglich
machen, vertreiben oder anderweitig nutzen.

Sofern die Verfasser die Dokumente unter Open-Content-Lizenzen
(insbesondere CC-Lizenzen) zur Verfiigung gestellt haben sollten,
gelten abweichend von diesen Nutzungsbedingungen die in der dort
genannten Lizenz gewahrten Nutzungsrechte.

WWW.ECONSTOR.EU

Terms of use:

Documents in EconStor may be saved and copied for your personal
and scholarly purposes.

You are not to copy documents for public or commercial purposes, to
exhibit the documents publicly, to make them publicly available on the
internet, or to distribute or otherwise use the documents in public.

If the documents have been made available under an Open Content
Licence (especially Creative Commons Licences), you may exercise
further usage rights as specified in the indicated licence.

Mitglied der

Leibniz-Gemeinschaft ;


https://www.econstor.eu/
https://www.zbw.eu/
http://www.zbw.eu/
https://hdl.handle.net/10419/61063
https://www.econstor.eu/
https://www.leibniz-gemeinschaft.de/

RWI : Konjunkturberichte 57 (2): Die wirtschaftliche Entwicklung im Inland

Roland Déhrn, Gyorgy Barabas, Heinz Gebhardt, Heinz Josef Miinch,
Giinter Schiifer, Torsten Schmidt, Hans-Karl Starke und Ullrich Taureg

Die wirtschaftliche Entwicklung im Inland:
Gediampfter Aufschwung!

Kurzfassung

Die deutsche Wirtschaft befindet sich zurzeit in einem kriftigen Aufschwung. Treiben-
de Kraft ist die Inlandsnachfrage, insbesondere die Ausriistungsinvestitionen. Bei den
Bauinvestitionen scheint der zehn Jahre wihrende Riickgang beendet. Unveréndert
schwach sind die privaten Konsumausgaben. Die Lage auf dem Arbeitsmarkt hat sich
spiirbar verbessert. Seit Jahresbeginn ist die Zahl der Erwerbstitigen (saisonbereinigt)
um 250 000 gestiegen. Zugleich steigt die Zahl der Offenen Stellen.

Im Prognosezeitraum wird sich der Aufschwung nach unserer Einschétzung fortsetzen,
aber an Tempo verlieren. Getragen wird die Expansion voraussichtlich weiterhin von
der Inlandsnachfrage, wihrend von der Au3enwirtschaft bei etwas schwicher werden-
der Weltkonjunktur kaum noch Wachstumsbeitrdge ausgehen.

Fiir dieses Jahr erwarten wir einen Zuwachs des BIP um 2,2%. Die Investitionstétig-
keit diirfte aufwirtsgerichtet bleiben. Die Konsumausgaben erhalten voraussichtlich
durch vorgezogene Kiufe wegen der fiir 2007 anstehenden Mehrwertsteuererhohung
voriibergehenden Auftrieb. Aus- und Einfuhr expandieren aller Wahrscheinlichkeit
nahezu gleich stark.

Fiir das kommende Jahr zeichnet sich eine schwichere Expansion ab. Die Erhohung
der Mehrwert- und der Versicherungsteuer wird die Teuerungsrate unserer Einschét-
zung nach um knapp 1%-Punkt in die Hohe treiben. Entsprechendend wird den priva-
ten Haushalten Kaufkraft entzogen. Dies diirfte durch die Senkung der Beitrige zur
Sozialversicherung nicht ausgeglichen werden. Allerdings sehen wir derzeit kein Ende
des Aufschwungs. Die Investitionen werden 2007 voraussichtlich nochmals dhnlich
stark ausgeweitet werden wie in diesem Jahr, und aufgrund der hohen Kapazitétsausla-
stung werden wohl weiterhin Arbeitsplitze geschaffen. Das BIP diirfte 2007 um 1,7 %
wachsen. Die Arbeitslosenquote konnte dann von voraussichtlich 10,4% (2006) auf
9,7% sinken.

1 Abgeschlossen am 15. September 2006. Wir danken Boris Augurzky fiir seinen Beitrag zur Ge-
sundheitsreform. Kritische Anmerkungen zu fritheren Fassungen des Berichts gaben Jochen Klu-
ve, Wim Kosters, Torge Middendorf und Joachim Schmidt. Fiir die technische Unterstiitzung be-
danken wir uns bei Anette Hermanowski, Julia Hornke, Frank Jacob, Waltraud Lutze, Renate
Récz und Gisela Schubert.
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Tabelle 1
Eckwerte der Prognose fiir 2006 und 2007
2005 bis 2007
2005 2006P 2007P
Bruttoinlandsproduktl, Veréanderung in % 0,9 22 1,7
Erwerbstitige?, in 1 000 38 822 39 030 39300
Arbeitslose?, in 1 000 4 861 4510 4240
Arbeitslosenquote4, in % 11,2 10,4 9,7
Verbraucherpreise, Verdanderung in % 2,0 1,8 2,4
Lohnstiickkosten?, Verédnderung in % 1,1 -14 -0,3
Finanzierungssaldo des Staates®
in Mrd. € -72,6 -56.,0 -35,0
in % des BIP -32 24 -1,5
Leistungsbilanzsaldo’, in Mrd. € 92,6 105,0 110,0

Eigene Berechnungen nach Angaben des Statistischen Bundesamtes, der Deutschen Bundes-
bank und der Bundesagentur fiir Arbeit; Verinderung jeweils gegeniiber dem Vorjahr. — 'In
Preisen des Vorjahres. — 2Im Inland. — 3Nationale Abgrenzung. — “Bezogen auf inlindische Er-
werbspersonen. — >Arbeitnehmerentgelte je Beschiftigten bezogen auf das reale BIP je Er-
werbstitigen. — °In der Abgrenzung der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung. — "In der Ab-
grenzung der Zahlungsbilanzstatistik. — PEigene Prognose.

In den offentlichen Haushalten zeichnet sich schon fiir dieses Jahr eine deutliche Bes-
serung ab, weil die Steuereinnahmen konjunkturbedingt kréftig steigen. Die Defizit-
quote diirfte auf 2,4% sinken. Fiir 2007 ist mit einem weiteren Riickgang auf 1,5% zu
rechnen, da die Steuererhohungen mehr Geld in die Kasse des Staates bringen. Damit
erfolgt die Konsolidierung allerdings tiber die Einnahmenseite. Wachstumsgerecht wi-
ren Ausgabeneinsparungen gewesen.

Die derzeit kriftigste Expansion seit 1999/2000 ist unserer Einschitzung nach iiber-
wiegend konjunkturell bedingt. Die Strukturreformen der vergangenen Jahre und die
MafBnahmen zur Konsolidierung der Staatsfinanzen diirften bisher den Wachstums-
trend nur wenig angehoben haben. Insofern signalisieren die hohen BIP-Raten keines-
wegs, dass der Handlungsdruck fiir die Politik geringer geworden ist.

1. Uberblick

1.1 Kriftiger Aufschwung im ersten Halbjahr

Die deutsche Wirtschaft befindet sich gegenwiértig in einem kréftigen Auf-
schwung. Im ersten Halbjahr expandierte das BIP mit einer annualisierten
Rate von 3,2% und damit deutlich stiarker, als in unserem Bericht vom Mirz
prognostiziert. Ein vergleichbarer Zuwachs war zuletzt im Aufschwung
1999/2000 erreicht worden. Getragen wurde die Expansion weitgehend von
der Inlandsnachfrage. Aus- und Einfuhren stagnierten im zweiten Quartal.
Die Ausriistungsinvestitionen wuchsen beschleunigt, und der — von kurzen
Unterbrechungen abgesehen — seit fast einem Jahrzehnt anhaltende Riick-
gang der Bauinvestitionen scheint voriiber zu sein (Schaubild 1). Etwas zuge-
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Schaubild 1
Indikatoren zur Konjunktur
2001 bis 2006; saison- und arbeitstédglich bereinigter Verlauf
Gesamtwirtschaftliche Entwicklung Arbeitsmarkt
in Mrd. € auf Vorjahrespreisbasis in Mill.
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Eigene Berechnungen nach Angaben des Statistischen Bundesamtes und der Bundesagen-
tur fiir Arbeit. Drittes Quartal 2006 teilweise geschitzt.— 'Ohne Preise fiir Energie und un-

verarbeitete Nahrungsmittel.
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Kasten 1

Was sagt das ifo-Geschiftsklima iiber den Konjunkturverlauf?

Der Geschiftsklimaindex des ifo-Instituts, der in Deutschland bei Konjunkturdiagnosen und
-prognosen eine wichtige Rolle spielt, erreichte in der ersten Hilfte dieses Jahres den hochsten
Wert seit der Wiedervereinigung. Gleichzeitig wuchs die deutsche Wirtschaft zwar kréftig, aber
keineswegs so stark wie z.B. 1999/2000, als der Index deutlich schwéichere Werte aufwies. Ein
Auseinanderlaufen von Geschiftklima und Konjunktur war schon friither beobachtet worden.
Im Friithjahr 2002 hatten verbesserte Umfrageergebnisse dazu beigetragen, dass die Lage von
vielen giinstiger eingeschitzt wurde, als sie in Wirklichkeit war. Es stellt sich daher die Frage
nach der Indikatorqualitt.

Ein enger Zusammenhang des ifo-Geschéftsklimas mit der Konjunktur wurde fiir die Vergan-
genheit durch eine Reihe von Untersuchungen belegt (Wolters, Lankes 1989; Hiifner, Schroder
2002). Hier soll der Frage nachgegangen werden, ob sich dieser Zusammenhang in den vergan-
genen Jahren gedandert hat. Betrachtet wird dazu der ifo-Geschéftsklimaindex fiir die gewerbli-
che Wirtschaft und seine beiden Komponenten Geschéftslage und Geschéftserwartung. Als Re-
ferenzreihe fiir die Konjunktur dient der Index der Industrieproduktion (Verdnderung gegen-
iiber dem Vorjahr), der wie der Konjunkturtest monatlich verfiigbar ist.

Der Geschiftsklimaindex und seine Komponenten weisen eine recht enge Korrelation mit dem
Wachstum der Industrieproduktion auf. Am engsten ist der Zusammenhang zum Geschéftskli-
ma (0,86), wihrend die Korrelationskoeffizienten fiir die Komponenten Lage und Erwartungen
mit 0,77 bzw. 0,78 etwas niedriger sind. Von 1992 bis 1999 war die Korrelation beim Gesamtin-
dex (0,92) enger als im Zeitraum 2000 bis 2006 (0,87). Zu dieser Verschlechterung trug insbeson-
dere die Erwartungskomponente bei, deren Koeffizient von 0,88 auf 0,68 sank.

Um ein genaueres Bild zu erhalten, wurden rollierende Korrelationen tiber einen Zeitraum von
jeweils 36 Monaten berechnet (vgl. auch EZB 2006a: 52-55). Dabei zeigt sich, dass die Korrela-
tionskoeffizienten in den neunziger Jahren konstant hoch waren, dass sie aber ab 2001 deutlich
sanken und fiir den Zeitraum 2001 bis 2003 ihr Minimum erreichten. In diese Zeit fielen eine
Rezession mit anschlieBender ungewohnlich langer Wendepunktphase (Dohrn et al. 2005). In
dieser Situation konnten die Antworten der befragten Unternehmen von hoherer Unsicherheit
geprigt gewesen sein. Dies deckt sich mit dem Ergebnis von Kholodilin/Siliverstovs (2006), wo-
nach in dieser Phase ein Strukturbruch im Zusammenhang zwischen zahlreichen Konjunkturin-
dikatoren und der BIP-Wachstumsrate festzustellen ist.

ifo-Geschiiftsklima und Jahreswachstumsrate der Industrieproduktion

1992 bis 2006
12 20
s L quustrieproduktion Glatte Komponente B
(linke Skala) der Produktion 1
(linke Skala)

4 - 0
0 - -10
-4 - -20

ifo-Geschiftsklima

der gewerblichen Wirtschaft
8- (rechte Skala) - -30
-12 TTTTIT T TT T T I T T I T T I T T T I T T T -40

1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006

Eigene Berechnungen.
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Am aktuellen Rand steigen die Korrelationskoeffizienten wieder, was darauf hindeutet, dass
sich der ifo-Geschiftsklimaindex nach wie vor als Konjunkturindikator eignet. Allerdings fallt
auf, dass seine Varianz im Vergleich zu der des Wachstums der Industrieproduktion deutlich ge-
stiegen ist. Mit anderen Worten: Der ifo-Index reagiert seit nunmehr fiinf Jahren bei Anderun-
gen der konjunkturellen Dynamik weitaus sensibler als frither. Vor diesem Hintergrund sind
seine gegenwartig giinstigen Werte zwar ein verlasslicher Hinweis darauf, dass sich die deutsche
Wirtschaft in einem Aufschwung befindet. Sein Hochststand sagt aber nicht, dass die Wirtschaft
so rasch wichst wie noch nie seit der Wiedervereinigung.

Korrelation und Varianzquotient zwischen ifo-Geschiiftsklima und Industrieproduktion’
1995 bis 2006

18 1.0
15 — 09
Korrelation zwischen ifo-Geschéftsklima
und Industrieproduktion —{ 08
12 — (rechte Skala)
— 0,7
9 Varianz ifo-Geschiftsklima in Bezug auf
Varianz Industrieproduktion 06
(linke Skala) '
6 — 0,5
3 (T TTT T T T T T T T i TT IT T TTTTITd 0.4
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Eigene Berechnungen. — 'Ergebnisse fiir rollierende Fenster von 36 Monaten sind dem Ende des je- RWI
weiligen Fensters zugeordnet. ESSEN

legt haben auch die Konsumausgaben, allerdings blieb die Grundtendenz
schwach. Die Teuerungsrate ist wieder unter 2% gesunken.

Bei alledem besserte sich die Beschéftigung spiirbar. Seit Jahresbeginn ist die
Zahl der Erwerbstétigen saisonbereinigt um 250 000 gestiegen. Insbesondere
nahm die Zahl der sozialversicherungspflichtig Beschiftigten wohl wieder
spiirbar zu2. Zugleich erhohte sich die Zahl der registrierten Offenen Stellen.
Sie erreichte in den Sommermonaten den hochsten Stand seit 2000, wenn
auch zu beriicksichtigen ist, dass etwa ein Viertel davon auf unbesetzte Stellen
in arbeitsmarktpolitischen Manahmen entféllt.

2 Diese Aussage ist allerdings mit Unsicherheiten behaftet, da fiir die jeweils vergangenen vier
Monate noch nicht alle Meldungen der Unternehmen vorliegen und die Zahlen von der Bundes-
agentur fiir Arbeit geschétzt werden. Deshalb werden die Angaben erfahrungsgemif3 noch deut-
lich revidiert. So hatten wir im Konjunkturbericht vom Mérz von einem Anstieg bereits seit Au-
gust 2005 berichtet. Nach den derzeit vorliegenden Informationen stagnierte die Zahl in der zwei-
ten Jahreshaélfte 2005 bestenfalls, im Dezember 2005 und Januar 2006 kam es sogar zu einem vor-
iibergehenden Riickgang. Stiarke und Dauer der Zunahme sprechen diesmal aber dafiir, dass tat-
sdchlich eine Wende zum Besseren eingetreten ist.
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Ob der Aufschwung bereits seinen Hohepunkt iiberschritten hat, ldsst sich an-
hand der Indikatoren nicht eindeutig sagen. Einerseits stiegen die Auftragse-
ingénge bis zuletzt kriftig. Andererseits verschlechtern sich die Stimmungsin-
dikatoren bereits wieder. Der ifo-Geschidftsklimaindex und der Purchasing
Managers Index fiir das Verarbeitende Gewerbe gingen im August schon zum
zweiten Mal in Folge zuriick (zur Aussagekraft des ifo-Geschéftklimaindex
vgl. Kasten 1). Die entsprechenden Indizes fiir den Dienstleistungssektor sin-
ken in der Grundtendenz sogar schon seit April. Jedoch spricht manches da-
fiir, dass die Stimmungsindikatoren in den ersten Monaten dieses Jahres die
Verbesserung der Lage iiberzeichneten, so dass zuletzt wohl lediglich die
Ubersteigerung korrigiert wurde. Zudem liegen die Kli-
maindizes immer noch deutlich tiber ihren langfristigen
Durchschnitten. Zumindest der Investitionsaufschwung
diirfte nur wenig an Stédrke verlieren, zumal die verbes- Investitions-

serten Abschreibungsbedingungen nur bis Ende 2007 aufschwung

gelten. Die Sommerumfrage des DIHK (2006: 23-27) er-  diirfte anhalten
gab jedenfalls, dass die Zahl der Unternehmen spiirbar
wichst, die eine Ausweitung der Investitionen planen.

1.2 Annahmen der Prognose

Unsere Konjunkturprognose basiert auf folgenden Annahmen:

— Der Preis fiir Rohdl (Brent) geht im Prognosezeitraum leicht zuriick. Im
Durchschnitt von 2006 liegt er bei 68 $/b, 2007 bei 65 $/b.

— Die internationale Konjunktur verliert etwas an Fahrt. Der Welthandel mit
Waren wird um 8% bzw. 7% ausgeweitet.

— Der Wechselkurs des Euro gegeniiber dem Dollar liegt unverédndert bei
etwa 1,28 $/€.

— Die EZB wird ihren Leitzins in kleinen Schritten bis auf 4,0% im kommen-
den Jahr anheben.

— Die Tariflohne steigen um 1,5% bzw. 1,8%.

— Die Finanzpolitik forciert 2007 ihren Konsolidierungskurs, indem sie u.a.
die Mehrwert- und die Versicherungsteuer um 3%-Punkte anhebt, einen
erhohten Spitzensatz zur Einkommensteuer einfithrt und Steuervergiinsti-
gungen kiirzt. Das strukturelle Defizit wird in Relation zum BIP um
0,8%-Punkte zuriickgefiihrt.

— Die Beitrédge zur Arbeitslosenversicherung sinken 2007 um 2 %-Punkte, die
zur Renten- und Krankenversicherung steigen um 0,4 bzw. 0,5 %-Punkte.

Die Erhohung der Mehrwertsteuer zum Jahresanfang 2007 diirfte schon Aus-
wirkungen in der zweiten Jahreshélfte 2006 haben. Zum einen sind Vorziehef-
fekte bei den Konsumausgaben und im Wohnungsbau zu erwarten. Zum an-
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deren konnte der Handel versucht sein, Preisanhebungen vorwegzunehmen.
Die Auswirkung solcher Effekte lédsst sich schwer abschétzen, da bisher die
Mehrwertsteuer niemals in vergleichbarem Malle angehoben wurde. Wir un-
terstellen einen Vorzieheffekt beim privaten Konsum von 2 Mrd. € (D6hrn et
al. 2006: 40-41), bei den privaten Bauinvestitionen von 0,5 Mrd. €. Ferner ge-
hen wir davon aus, dass es aus Wettbewerbsgriinden nur in wenigen Segmen-
ten vorgezogene Preisanhebungen gibt. Diese werden auf die Inflationsrate
nur wenig durchschlagen.

1.3 Aufschwung wird durch die Finanzpolitik gebremst

Unter diesen Annahmen diirfte sich der Aufschwung in der Tendenz fortset-
zen, aber etwas an Tempo verlieren. Insbesondere ist zu erwarten, dass er 2007
durch die merklich restriktivere Finanzpolitik gebremst wird.

Fiir dieses Jahr prognostizieren wir einen Anstieg des realen BIP um 2,2%
(Schaubild 2). Die Investitionstitigkeit diirfte dabei sogar etwas rascher aus-
geweitet werden als im ersten Halbjahr, insbesondere wegen der Vorziehef-
fekte im privaten Wohnungsbau, aber auch weil zuletzt vermehrt 6ffentliche
Auftrdge vergeben wurden und Ausfélle durch den strengen und langen Win-
ter nachgeholt werden. Bei den privaten Konsumausgaben resultiert eine stir-
kere Zunahme unserer Einschédtzung nach in erster Linie aus Vorzieheftek-
ten. Seitens des AuBlenhandels sind keine grolen Wachstumsbeitrédge zu er-
warten. Zwar expandieren die Ausfuhren voraussichtlich lebhaft, jedoch diirf-
ten die Einfuhren aufgrund der anziehenden Inlandsnachfrage mit annéhernd
gleichem Tempo wachsen.

Fiir das kommende Jahr prognostizieren wir, dass der Aufschwung an Kraft
verliert. MaBgeblich dafiir sind die ddimpfenden Wirkungen der Finanzpolitik.
Die Anhebung der Mehrwert- und der Versicherungsteuer diirfte einen
Schub bei den Verbraucherpreisen auslosen. Wir erwarten fiir 2007 eine Infla-
tionsrate von 2,4% nach 1,8% in diesem Jahr. Gleichzeitig werden jedoch die
Beitrdge zur Sozialversicherung gesenkt, was die Einbuflen an realer Kauf-
kraft zum Teil ausgleicht. Hinzu kommt, dass die vorgezogenen Kéiufe nun
fehlen. Aus dem gleichen Grund werden wohl auch die Bauinvestitionen et-
was langsamer expandieren. Geringere Zuwéchse sind ebenfalls bei den Aus-
fuhren wahrscheinlich, da sich die Weltkonjunktur etwas abschwéchen diirfte.

Allerdings bedeutet all dies unserer Einschidtzung nach
) kein Ende des Aufschwungs. Zum einen gelten nur noch
Expansion 2007 207 verbesserte Abschreibungsregeln, und dies spricht
schwacher,aber g1 ine anhaltende Dynamik der Ausriistungsinvestitio-
kein Ende des .. . . O

nen. Zum anderen diirften weiterhin Arbeitsplétze ge-

Aufschwungs . L .
schaffen werden, da die Kapazitdtsauslastung in der
Grundtendenz weiter zunimmt. Umfragen zeigen zu-
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Schaubild 2

Bruttoinlandsprodukt in Deutschland
2002 bis 2007; real
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Eigene Berechnungen nach Angaben des Statistischen Bundesamtes.

RWI
ESSEN

dem, dass die Unternehmen die dimpfenden Effekte der Steuererhohung of-
fenbar nur als voriibergehend ansehen. Sowohl nach der Sommerumfrage des
DIHK (2006: 29-34) als auch nach dem Handelsblatt Business Monitor (Hess,
Sommer 2006) méchte ein steigender Anteil der Unternehmen die Beschifti-
gung ausweiten. Dabei mag auch eine Rolle spielen, dass die Lohnnebenkos-
ten auch im kommenden Jahr sinken und die Lohnabschliisse der vergange-
nen Jahre im ldngerfristigen wie auch im internationalen Vergleich moderat
waren. Wir gehen aber davon aus, dass sich der Beschéftigungsaufbau verlang-
samen wird. Im Jahresdurchschnitt diirfte die Zahl der Erwerbstitigen den-
noch um 290 000 zunehmen. Dann diirften auch die verfiigbaren Einkommen
etwas rascher steigen als in den vergangenen Jahren.
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Das BIP wird unserer Einschitzung nach 2007 im Jahresdurchschnitt mit
einer Rate von 1,7% wachsen. Zu Beginn diirften die bremsenden Wirkungen
der Steuererhohungen deutlich spiirbar sein, jedoch gehen wir davon aus, dass
sich die Expansion im Jahresverlauf wieder verstirkt. In der zweiten Jahres-
hilfte liegt das Wachstum dann voraussichtlich wieder iiber der Trendrate, die
wir auf etwa 1,2% schitzen (Schaubild 9). Damit diirfte die Auslastung stei-
gen.

Die Lage der o6ffentlichen Haushalte wird sich bereits im laufenden Jahr vor
allem aufgrund konjunkturbedingter Mehreinnahmen deutlicher verbessern
als von uns noch im Mérz prognostiziert. Die Defizitquote diirfte bei 2,4% lie-
gen. Damit wird Deutschland die Vorgaben des Maastrichter Vertrags mit ei-
niger Sicherheit zum ersten Mal seit 2001 wieder erfiillen. Fiir das kommende
Jahr halten wir einen weiteren Riickgang auf 1,5% fiir wahrscheinlich.

1.4 Risiken

Die Risiken auf der au3enwirtschaftlichen Seite, die wir im Bericht vom Mirz
quantifiziert haben (D6hrn et al. 2006: 32), bestehen weiter. Hinzu gekommen
sind aber binnenwirtschaftliche Risiken.

Die finanzpolitischen Beschliisse der Bundesregierung diirften dazu fiihren,
dass im kommenden Jahr die Inflationsrate deutlich steigt. Angesichts des oh-
nehin weiten monetidren Mantels besteht die Gefahr, dass es zu Zweitrunden-
effekten der Steuererhohung kommt. Diese konnten z.B. eintreten, wenn Ar-
beitgeber und Gewerkschaften bei den Tarifverhandlungen des kommenden
Jahres mit Blick auf die gestiegene Teuerung und die vergleichsweise guten
Gewinne hohere Lohnabschliisse aushandeln. Da sich die Laufzeit der Tarif-
abschliisse wieder verkiirzt hat und auch viele der in die-
sem Jahr abgeschlossenen Vertrage 2007 wieder zur Ver-
handlung anstehen, hat sich die Wahrscheinlichkeit Héhere Lohn-
eines solchen Szenarios eher erhoht. Ein stirkerer Tarif- steigerungen
lohnanstieg in Deutschland konnte fiir die EZB ein Sig- k'onnten P(e'ls"-
. . . .. . . niveaustabilitat
nal sein, dass die Inflationsrisiken im Euro-Raum insge- efihrden
samt zunehmen. Deshalb konnte sie die Zinsen stédrker 8
anheben als hier unterstellt.

Nach Simulationen mit dem RWI-Konjunkturmodell hitte ein um 1%-Punkt
hoherer Lohnabschluss kurzfristig nur geringe Auswirkungen auf das reale
BIP, da sich zunichst die positiven Nachfragewirkungen und negative Effekte
auf Gewinne und Kosten in etwa die Waage halten (Tabelle 2). Ab dem zwei-
ten Jahr tiberwiegen die negativen Wirkungen. Der Anstieg des BIP wird um
0,2%-Punkte pro Jahr geddmpft. Wiirde die EZB zusétzlich ihren Leitzins um
1%-Punkt erhohen, wiirde der ddmpfende Effekt 2008 auf das BIP verstarkt,
aber im Folgejahr wire er wieder etwas geringer. Hohere Lohnabschliisse
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Tabelle 2

Auswirkungen einer hoheren Lohnsteigerung auf ausgewiihlte Aggregate
2007 bis 2009; Abweichung der Verdanderungsraten von der Basislosung in %-Punkten
um 1%-Punkt erhohter zusétzlich um 1%-Punkt
Tariflohnanstieg 2007 hohere Kurzfristzinsen

2007 2008 2009 2007 2008 2009

Entstehung
Erwerbstétige 0,0 -0,1 -0,2 0,0 -0,2 -0,3
BIP, real 0,0 -0,2 -0,2 0,0 -0,3 -0,1
Verwendung, real
Private Konsumausgaben 0,2 -0,2 -0,3 0,0 -0,3 -0,3
Bruttoanlageinvestitionen -0,1 -0,9 -0,6 -0,1 -1,5 -0,3
Exporte -0,1 -0,3 -0,1 -0,1 -0,3 -0,1
Importe 0,0 -0,7 -0,4 -0,1 -0,9 -0,3
Preise
Private Konsumausgaben 0,1 0,2 0,2 0,1 0,2 0,2
Verteilung
Arbeitnehmerentgelt 0,7 -0,2 -0,3 0,7 -0,3 -0,4
Unternehmens-/Vermogens- 3 0.5 04 05 0.5 0.6
Volkseinkommen 0,4 0,0 -0,1 0,3 0,0 -0,1
Tariflohnniveau 1,0 0,0 -0,1 1,0 0,0 -0,1
Staat
Finanzierungssaldo, in Mrd. € 1,7 =15 -4.6 0,6 5,1 7.5

Simulationen mit dem RWI-Konjunkturmodell, Stiitzbereich 1995:3 bis 2005:2.

wiirden somit an unserer BIP-Prognose fiir 2007 wahrscheinlich wenig dn-
dern, wohl aber die Aussichten fiir die Jahre danach eintriiben.

2. Nachfragekomponenten

2.1 Exportwachstum schwiicht sich ab

Die Exporte verlaufen seit einiger Zeit recht unstet. So folgte 2006 auf ein ers-
tes Quartal mit einer auBBerordentlich hohen Zunahme ein zweites, in dem die
Ausfuhren kaum wuchsen. In den letzten Monaten haben sich die wichtigsten
AuBlenhandelsindikatoren spiirbar abgeschwicht: Die Auftragseinginge aus
dem Ausland wachsen (saisonbereinigt) nur noch wenig, wenn auch ausge-
hend von einem aufBerordentlich hohen Niveau, und die Auslandsumsitze in
der Industrie stagnieren.

Zum einen ist dies darauf zuriickzufiihren, dass sich das Wachstum der Welt-
wirtschaft wohl leicht verlangsamt hat,zum anderen hat sich aber auch seit Ja-
nuar die preisliche Wettbewerbsfiahigkeit der deutschen Wirtschaft aufgrund
der Aufwertung des Euro gegeniiber Dollar und Yen verschlechtert. Wegen
der dort hoheren wirtschaftlichen Dynamik wuchsen die Warenexporte in die
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Tabelle 3
Gesamtwirtschaftliche Entwicklung in Deutschland
2005 bis 2007; Veranderung gegeniiber dem Vorjahr in %
2006 2007P
2005 2006P 2007P - - - -
1.Hj. 2.HjP 1.Hj. 2.Hj.
Verwendung!
Inlandsnachfrage 0,5 1,8 14 1,6 2,0 1,8 1,1
Konsumausgaben 0,2 0,8 0,4 0,9 0.8 0,3 0,5
Private Haushalte? 0,1 0,8 0,2 0,7 0,9 0,0 0,5
Staat 0,6 1,1 0,9 1,4 0,7 1,2 0,7
Anlageinvestitionen 0,8 4.6 52 3,6 5.5 6,3 43
Ausriistungen 6,1 72 7,1 6.4 79 79 6,4
Bauten -3.6 23 3,5 1,1 33 52 2,1
Sonstige 4.8 54 54 43 6,3 35 72
Vorratsver'zinderung3 0,1 0,2 0,0 - - - -
AuBenbeitrag? 04 04 03 = = = =
Exporte 6,9 10,3 7,1 12,1 8,6 6,7 7.5
Importe 6,5 10,4 7,1 12,4 8,5 73 7,0
Bruttoinlandsprodukt 0,9 22 1,7 2,0 23 1,8 1,6
Preise
Bruttoinlandsprodukt 0,6 0,8 1,2 0,6 1,0 1,5 1,0
Konsumausgaben2 1,3 1,6 2.4 1,7 1,5 2,7 2,0
Einfuhr 1,9 2,7 1,2 4,1 1,5 0,5 1,9
Einkommensverteilung
Arbeitnehmerentgelt -0,7 0,6 1,2 0,2 0,9 0,9 14
Gewinne* 6,2 8,3 3,8 5,5 11,2 6,5 1,3
Volkseinkommen 1,5 3,1 2,1 2,0 4.1 29 14
Abgaben5 ./. Subventionen 2,9 4.7 11,4 6.4 3,0 9,6 13,1
Nettonationaleinkommen 1,7 3,3 3,3 2,5 4,0 3.8 2.8
Abschreibungen 2,3 -0,8 1,0 -1,2 -0,4 0,9 1,2
Bruttonationaleinkommen 1,8 2,7 2,9 2,0 34 3,3 2,6
Entstehung
Erwerbstétige -0,1 0,5 0,5 0,3 0,8 0,8 0,2
Arbeitszeit 0,4 04 0,1 -0,1 0,8 -0,2 0,1
Arbeitstage -0,7 -07 -03 00 -13 -04 -01
Arbeitsvolumen -0,4 0,2 0,1 0,2 0,3 0,2 0,1
Produktivitét 1,3 1,9 1,5 1,8 2,0 1,6 1,5
Bruttoinlandsprodukt1 0,9 2,2 1,7 2,0 2,3 1,8 1,6
nachrichtlich:
Erwerbslose®, in 1 000 3889 3270 3030 3619 2921 3230 2830
Erwerbslosenquote, in % 9.1 7.7 7.2 8,6 6.9 7.7 6,7

Eigene Berechnungen nach Angaben des Statistischen Bundesamtes. — 'Real in Preisen des
Vorjahres. — 2Private Haushalte einschlieBlich private Organisationen ohne Erwerbszweck. —
3Wachstumsbeitrag in %-Punkten. — “Unternehmens- und Vermogenseinkommen. — *Produk-
tions- und Importabgaben. — °In der Abgrenzung der International Labour Organization (ILO).

—PEigene Prognose.

Lander auB3erhalb des Euro-Raums dennoch etwas stérker als die in die EWU.
Sehr kriftig erhohten sich die Lieferungen in die neuen EU-Lénder, nach
Russland und nach China — also Regionen mit besonders hohem Wirtschafts-
wachstum. Die Dienstleistungsexporte erhielten durch die Fu3ball-Weltmeis-
terschaft einen voriibergehenden Schub.
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Schaubild 3
Gesamtnachfrage und Einfuhr
1992 bis 2007; Verdanderung gegeniiber dem Vorjahr in Mrd. €, gleitende 4-Vierteljahresdurchschnitte
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Eigene Berechnungen nach Angaben des Statistischen Bundesamtes. — 'Private Konsum-
ausgaben, Ausriistungsinvestitionen und Exporte. ESSEN

Im Prognosezeitraum diirfte die Weltwirtschaft etwas an Dynamik verlieren
und die reale Aufwertung des Euro nachwirken, wenngleich wir keine weite-
ren Wechselkursidnderungen unterstellt haben. Beides lédsst erwarten, dass
sich die Expansion der Ausfuhren weiter abschwichen wird. Wir schétzen den
Zuwachs 2006 auf 10,3%, der teilweise aus dem statistischen Uberhang resul-
tiert. Fiir 2007 prognostizieren wir einen Zuwachs von 7,1%. Dabei diirfte der
Euro-Raum an Gewicht gewinnen, da sich hier der Konjunkturaufschwung
wohl fortsetzen wird und deutsche Exporteure dank sinkender Lohnstiick-
kosten an preislicher Wettbewerbsfiahigkeit gewinnen werden.

Bei anziehender Inlandsnachfrage waren die Einfuhren
im Verlauf des vergangenen Jahres spiirbar ausgeweitet
worden. Aber auch sie wachsen seit einigen Monaten Exporte in den
deutlich verlangsamt. Darin diirfte sich der schwichere Euro-Raum
Zuwachs bei den Warenexporten bemerkbar machen, — durften weiter
deren Importgehalt hoch ist. Hinzu kommt, dass die  Kraftig wachsen
Energieeinfuhren real sanken, weil es aufgrund der ho-

hen Preise wohl zu Verbrauchsreduzierungen kam. Fiir

den Prognosezeitraum gehen wir davon aus, dass die Einfuhr weiterhin mehr
oder weniger parallel zu den importrelevanten Komponenten der Gesamt-
nachfrage (Konsum, Ausriistungsinvestitionen und Export) verlaufen wird
(Schaubild 3). Vor diesem Hintergrund prognostizieren wir ein Importwachs-
tum von 10,4% in diesem und 7,1 % im kommenden Jahr. Da Ein- und Ausfuh-
ren dhnliche Zuwichse aufweisen, diirfte die Au3enwirtschaft in abnehmen-
dem MaBe zum Wirtschaftswachstum beitragen (Tabelle 4).
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Tabelle 4

Beitrag der Verwendungsaggregate! zum Wachstum des BIP
2001 bis 2007; in %-Punkten

2001 2002 2003 2004 2005 2006P  2007P

Inlandsnachfrage -0,5 2,0 0,7 0,0 0,5 1,7 1,4
Konsumausgaben 1,2 -0,2 0,0 -0,2 0,2 0,6 0,3
Private Haushalte 1,1 -0,5 -0,1 0,0 0,0 0,4 0,1
Staat 0,1 0,3 0,1 -0,2 0,1 0,2 0,2
Anlageinvestitionen -0,8 -1,2 -0,1 -0,1 0,2 0,9 1,0
Ausriistungen -0,3 -0,6 0,0 0,3 0,5 0,6 0,6
Bauten -0,5 -0,6 -0,2 -0,4 -0,3 0,2 0,3
Sonstige 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1
Vorratsveranderung -0,9 -0,6 0,8 0,3 0,1 0,2 0,0
AufBenbeitrag 1,7 2,0 -0,9 1,2 0,4 0,4 0,3
Exporte 2,1 1,5 0,9 3,6 2,8 44 33
Importe 0,4 -0,5 1.8 24 2.4 4,0 3,0
BIP? 12 0,0 0,2 1,3 0,9 2.2 1,7

Eigene Berechnungen nach Angaben des Statistischen Bundesamtes. — 'Berechnet aus verket-
teten Volumenangaben in Preisen des Vorjahres (2000 = 100). — >Verinderung gegeniiber dem
Vorjahr in %. — PEigene Prognose.

Die terms of trade haben sich im ersten Halbjahr weiter verschlechtert. Die
Einfuhren von Energietrdgern und Rohstoffen verteuerten sich kréftig, wah-
rend bei den Exporten die Preise nur wenig angehoben werden konnten. Sie
stiegen jedenfalls langsamer als die Erzeugerpreise. Bei unseren Annahmen
zu den internationalen Rohstoffmirkten diirften sich die Einfuhren im Pro-
gnosezeitraum nur noch wenig verteuern. Im Jahresdurchschnitt verschlech-
tern sich die terms of trade 2007 im Warenhandel voraussichtlich nur noch um
0,6%,nach 1,6% in diesem Jahr.

2.2 Kriftige Belebung der Ausriistungsinvestitionen

Im ersten Halbjahr 2006 festigte sich der Aufschwung bei den Ausriistungsin-
vestitionen spiirbar. Sie nahmen in beiden Quartalen (annualisiert) um fast
10% zu. Derart hohe Zuwéchse waren zuletzt 2000 beobachtet worden. Zum
Teil konnte dies zwar darauf zuriickzufiihren sein, dass Unternehmen Investi-
tionsvorhaben von 2005 auf 2006 verschoben haben, da seitdem erhdhte Ab-
schreibungssitze gelten3. Gleichwohl ist die konjunkturelle Dynamik beacht-
lich.

Vieles deutet darauf hin, dass die Ausriistungsinvestitionen im Prognosezeit-
raum weiterhin kréftig zulegen werden. Die Auslastung im Verarbeitenden

3 Ab Januar 2006 konnen befristet bis Ende 2007 die Anschaffungskosten beweglicher Wirt-
schaftsgiiter mit einem Satz von 30% statt bisher 20% degressiv abgeschrieben werden.
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Gewerbe hat nach dem ifo-Konjunkturtest inzwischen ein Niveau wie zuletzt
1999 erreicht. Die Absatzerwartungen im Inland haben sich zudem verbessert
und die im Ausland sind immer noch giinstig. Damit gewinnen Erweiterungs-
investitionen an Bedeutung. Das hohe Preisniveau diirf-
te auBerdem Investitionen in einen effizienteren Um-
gang mit Energie und Rohstoffen begiinstigen. Auch
sind die Finanzierungsbedingungen bei verbesserter Er-
tragslage und niedrigen Zinsen noch giinstig. Die zu-
riickhaltende Lohnpolitik der vergangenen Jahre und
die Senkung der Lohnnebenkosten diirften zudem die
Attraktivitit des Standorts Deutschland erhoht haben®.

Ausristungs-

investitionen

nehmen auch
2007 kraftig zu

Vor diesem Hintergrund erwarten wir, dass die Ausriistungsinvestitionen in
diesem Jahr um 7,2% steigen. Im kommenden Jahr diirften sich zwar die Ab-
satzerwartungen etwas eintriiben und die Finanzierungskosten steigen, je-
doch gelten die giinstigen Abschreibungssitze nur bis zum Jahresende, so dass
wahrscheinlich manche Unternehmen fiir 2008 anstehende Investitionen vor-
ziehen. Von daher gehen wir davon aus, dass die Investitionen &hnlich kriftig
wachsen wie in diesem Jahr, um 7,1%.

2.3 Weiter aufwiirts bei den Bauinvestitionen

Die Bauinvestitionen haben im ersten Halbjahr deutlich
zugenommen, wie schon in der zweiten Hélfte von 2005.
Zudem sind die Baugenehmigungen und Auftragsein-
ginge spiirbar gestiegen, und dies in allen Bausparten.
Zwar wirken viele Sonderfaktoren, gleichwohl scheint
die Wende in der Bauwirtschaft erreicht und die — mit
nur kurzen Unterbrechungen — zehn Jahre wéhrende
Talfahrt beendet.

Bauwirtschaft
hat Talfahrt
beendet

Bei den Wohnungsbauinvestitionen diirfte die Grundtendenz durch die sich
verbessernde Arbeitsmarktlage und etwas stirkere Zunahme der verfiigba-
ren Einkommen moderat aufwirtsgerichtet sein. Die Folgen der Abschaffung
der FEigenheimzulage sind aber noch spiirbar. Die Diskussion dariiber
Ende 2002 und der Beschluss zur Kiirzung ab 2004 hatten jeweils dazu gefiihrt,
dass Bauvorhaben vorgezogen wurden. In diesem Jahr diirften viele private
Bauherren alles daran setzen, Projekte noch vor Jahresende abzuschlief3en,
um von der bis dahin niedrigeren Mehrwertsteuer zu profitieren. Zudem sind
Hypotheken noch giinstig. Gestiitzt wird die Bautétigkeit auch durch die
staatliche Forderung von Energiesparmaf3nahmen. Der Mietwohnungsbau

4 Im Handelsblatt Business Monitor (www.handelsblatt.com/monitor) hat im Verlauf von 2006
der Anteil der Unternehmen deutlich zugenommen, die die Standortbedingungen als gut be-
zeichnen.
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konnte durch die Abschaffung der degressiven Abschreibung hingegen etwas
geddmpft werden. Wir prognostizieren, dass die Wohnungsbauinvestitionen
in diesem und im kommenden Jahr um jeweils 2,3% zunehmen.

Im Wirtschaftsbau scheint der hohe Angebotsiiberhang weitgehend abgebaut.
Hierauf weist z.B. hin, dass der Mietriickgang in vielen Stadten wohl gestoppt
ist und bei Einzelhandelsimmobilien teilweise die Mieten schon wieder stei-
gen (IVD 2005). Auch sind Baugenehmigungen und Auftragseinginge seit
nunmehr einem Jahr aufwirtsgerichtet. Der Hochbau, auf den rund zwei Drit-
tel des gewerblichen Baus entfallen, profitiert auch von den lebhaften Ausriis-
tungsinvestitionen, die hidufig mit BaumafBnahmen einhergehen. Dies diirfte,
zusammen mit der verbesserten Ertragslage und den noch niedrigen Zinsen,
den Investitionen im Wirtschaftsbau weiteren Auftrieb verleihen. Wir pro-
gnostizieren eine Zunahme um 3,8% bzw. 4,0%.

Bei den dffentlichen Bauinvestitionen zeichnet sich nach einem lang anhalten-
den und kriftigen Riickgang nun eine Zunahme ab. Darin kommt insbesonde-
re die verbesserte Finanzlage der Kommunen zum Ausdruck. Zudem hat der
Bund seine Investitionen in Verkehrswege fiir diese Legislaturperiode um
4,3 Mrd. € aufgestockt. Preisbereinigt diirften die 6ffentlichen Bauinvestitio-
nen im Durchschnitt dieses Jahres zwar um 1,9% sinken, dies allerdings allein

wegen des statistischen Unterhangs. Fiir 2007 erwarten wir einen Zuwachs um
2,6%.

Fiir die gesamten Bauinvestitionen ergibt sich somit ein Anstieg um 2,3% bzw.
3.5%.

2.4 Steuererhohung dimpft Expansion der privaten Konsumausgaben

Die Konsumausgaben waren im ersten Halbjahr 2006 in der Tendenz auf-
wirtsgerichtet. Wesentlich trug dazu bei, dass entgegen unseren Erwartungen
die Sparquote in beiden Quartalen sank. Ob dies bereits Folge einer hoheren
Ausgabenbereitschaft z.B. aufgrund der giinstigeren Arbeitsmarktlage ist
oder ob sich darin vor allem Mehrausgaben fiir Heizung aufgrund des auf3er-
gewohnlich kalten und langen Winters niedergeschlagen haben, ldsst sich
noch nicht sagen. Auffillig ist, dass die realen Ausgaben fiir Brennstoffe und
Strom iiberproportional stiegen.

Betrachtet man allein die Verdnderung der Einkommen, so spréiche dies fiir
etwas giinstigere Rahmenbedingungen fiir den Konsum:

— Die Bruttolohn- und -gehaltsumme diirfte nach einem Riickgang um 0,3%
im Jahr 2005 bei wachsender Erwerbstitigkeit, insbesondere einer grofie-
ren Zahl sozialversicherungspflichtig Beschiftigter, um 0,7% (2006) bzw.
1,9% (2007) zunehmen. Wegen der Progression des Steuertarifs, des Ab-
baus von Steuervergiinstigungen und den Nachwirkungen des Mitte 2005
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eingefiihrten Zusatzbeitrags zur Krankenversicherung fiir Arbeitnehmer
dirften die Nettoeinkommen in diesem Jahr aber um 0,3% abnehmen. Im
kommenden Jahr, wenn der Beitrag zur Sozialversicherung sinkt, werden
sie um 2,4% steigen.

— Beiden entnommenen Gewinnen,den Selbstdndigen- und den Vermogens-
einkommen ist eine kriftige Zunahme um rund 5,7 bzw. 4,6 % zu erwarten.

— Die Transfereinkommen hingegen diirften mehr oder weniger stagnieren.
Die Altersrenten, die immer noch mehr als die Hélfte der staatlichen Trans-
ferleistungen ausmachen, wurden in diesem Jahr bereits zum dritten Mal in
Folge nicht angehoben, und auch im kommenden Jahr diirften sie aller
Wahrscheinlichkeit nach nicht steigen. Wir rechnen fiir 2006 mit einem klei-
nen Zuwachs (0,4%) und fiir 2007 mit einem leichten Riickgang (-0,3%).

Per saldo werden nach unserer Einschétzung die verfiig-
baren Einkommen um 2,0 bzw. 2,6% expandieren. Im

Verfiigbare kommenden Jahr diirfte der Zuwachs allerdings durch
Einkommen den rascheren Anstieg der Verbraucherpreise weitge-
wachsen etwas  hend aufgezehrt werden.
rascher

Die Sparquote wird von gegenlidufigen Faktoren be-
stimmt. Da sich die Beschéftigungsperspektiven verbes-
sern, sollte sie sinken. Andererseits diirfte die staatliche
Forderung der Riester-Rente den Anreiz zum Sparen erhohen. Inzwischen
wurden mehr als 6 Mill. Riester-Sparvertrige abgeschlossen, davon allein rd.
1 Mill. im ersten Halbjahr 2006 (0.V.2006). In der Grundtendenz erwarten wir
einen leichten Riickgang der Sparquote.

Uberlagert wird all dies von Vorzieheffekten aufgrund der Mehrwertsteuerer-
hohung. Wir schitzen, dass Kdufe in einem Umfang von rund 2 Mrd. € zu Las-
ten der Ersparnis vorgezogen werden. Vor diesem Hintergrund prognostizie-
ren wir eine Zunahme des Konsums um 0,8% bzw. 0,2%. Ohne den Vorziehef-
fekt hétte der Zuwachs in beiden Jahren wohl etwa 0,6% betragen.

3. Produktion und Arbeitsmarkt

3.1 Kraftvolle Zunahme der Produktion wird im kommenden Jahr gebremst

Die Produktion erhohte sich in der ersten Jahreshilfte 2006 deutlich (3,2%).
Dies ist der stiarkste Anstieg seit der Boomphase von 1999/2000. Wihrend in
den vergangenen Jahren die Auslandsnachfrage zumeist Triebfeder war, wa-
ren es zuletzt die Binnenkrifte, insbesondere die Investitionen. Durch die leb-
hafte Nachfrage nach Vorleistungs- und Investitionsgiitern erhohte sich die
Erzeugung im Produzierenden Gewerbe iiberaus kréaftig um nahezu 6%. Dies
strahlte auf die Unternehmensdienstleistungen sowie den Bereich Verkehr
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Schaubild 4
Prognoseintervall der BIP-Prognose
2006 und 2007; Veranderung gegeniiber dem Vorjahr in %
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Eigene Berechnungen. - Zur Methode vgl. Déhrn et al. 2005: 38-39.

und Nachrichteniibermittlung aus. Da die Konsumnachfrage schwach blieb,
erhohte sich die Wertschopfung im Einzelhandel kaum und die in privaten
Dienstleistungsbereichen stagnierte.

Auch wenn die Unternehmen nach den aktuellen Umfragen nicht mehr ganz
so optimistisch sind wie im Friihjahr, diirften die Auftriebskrifte in der zwei-
ten Jahreshilfte wirksam bleiben. Die Auftragsbestinde sind hoch, und die
Auftragseingidnge sind jiingst sogar wieder gestiegen. Die Produzenten langle-
biger Gebrauchsgiiter und die Bauwirtschaft diirften zum Jahresende einen
voriibergehenden Nachfragezuwachs erleben (Vorzieh-
effekt). Im vierten Quartal wird das BIP unserer Ein-
schiatzung nach um 2,7% iiber dem Vorjahreswert liegen.

Starkster
Lo o
Im Jah.resdur_chsc}{mtt du.rfte der Zuwachs 2,2% betra- Produktionsanstieg
gen. Diese Einschétzung ist nach den Erfahrungen der seit dem

Vergangenheit mit einer relativ geringen Fehlermarge  New Economy*“-
behaftet. Mit einer Wahrscheinlichkeit von 80% diirfte Boom

die Jahresrate zwischen 1,7 und 2,7% liegen (Schau-

bild 4).

Im kommenden Jahr diirfte die Produktion zun4chst einen Dampfer durch die
Finanzpolitik erhalten und sich im Jahresverlauf spiirbar abschwéchen. Dazu
tragt auch die erwartete langsamere Gangart der internationalen Wirtschaft
bei. Der Investitionsaufschwung diirfte sich indes fortsetzen. Somit ist auch
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fiir 2007 zu erwarten, dass die Industrieproduktion iiberdurchschnittlich ex-
pandiert. Im Einzelhandel und den konsumnahen Dienstleistungsbereichen
diirfte die Wertschopfung bestenfalls stagnieren. Die Erholung der Bauwirt-
schaft wird sich unserer Einschédtzung nach fortsetzen. Wir erwarten eine Zu-
nahme des BIP um 1,7%. Die Unsicherheitsmarge ist allerdings bei einer Pro-
gnose iiber fast 1% Jahren noch recht hoch. Das 80%-Intervall deckt Zuwachs-
raten zwischen 0,3 und 3,1% ab.

3.2 Steigende Nachfrage nach Arbeitskriiften

Mit der anhaltenden Besserung der Konjunktur hat sich der Arbeitsmarkt
splirbar belebt. Die Zahl der Erwerbstitigen nahm seit Februar 2006 verstéarkt
zu. Insbesondere die Zahl der nicht durch die Arbeitsmarktpolitik geférder-
ten sozialversicherungspflichtigen Stellen hat in nur fiinf Monaten um 165 000

Schaubild 5
Einfluss der Beschiiftigungsforderung auf die Erwerbstitigkeit
2004 bis 2006; in Mill.

39,0 33,7
389 — Erwerbstitige insgesamt (linke Skala) - 33,6
388 — — 335
38,7 — 334
386 Erwerbstitige 11333

’ ohne geforderte ’
38,5 - Erwerbsverhiltnisse — 332

(rechte Skala)

384 — 331
58 — - 58
56 | Geforderte Erwerbsverhiltnisse insgesamt11 1 56
54 — 54
52 - — 52
50 = darunter: Minijobs - 50
4,8 — /—\__/ — 4,8
46 — — 46
44 B s S e B 44

2004 2005 2006

Eigene Berechnungen nach Angaben des Statistischen Bundesamtes und der Bundesagen-

tur fiir Arbeit. — ! Arbeitsbeschaffungs- und StrukturanpassungsmaBnahmen sowie Ein-
gliederungszuschiisse; Einstellungs- bzw. Entgeltzuschiisse bei Neugriindungen,
Vertretung und beruflicher Weiterbildung; Existenzgriindungszuschiisse, Uberbriickungs-
und Einstiegsgeld; Ein-Euro-Jobs und Minijobs. il
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Tabelle 5

Arbeitsmarktbilanz
2001 bis 2007; Jahresdurchschnitte in 1000 Personen

2001 2002 2003 2004 2005 2006° 20077

Erwerbspersonenpotenzial 44590 44660 44790 44950 45055 45135 45100
Erwerbstitige Inlinder' 39211 38991 38629 38795 38725 38960 39250
Selbstindige' 3987 4002 4071 4222 4355 4390 4425
Forderung der Selbstindigkeit? 16 59 115 235 318 290 300
Arbeitnehmer! 35224 34989 34558 34573 34370 34570 34825
darunter:
Kurzarbeiter 123 207 196 151 126 70 80
AusschlieBlich geringfiigig Beschiftigte 4112 4148 4322 4742 4770 4910 4940
AB-MaBnahmen 167 134 96 86 48 45 50
StrukturanpassungsmafBnahmen 82 73 59 32 14 5 5
Personal-Service-Agenturen X X 9 29 17 10 N
»Ein-Euro-Jobs* X X X 12 225 285 300
Stille Reserve 1526 1608 1784 1774 1469 1665 1610
darunter:
Weiterbildung 352 340 260 184 114 115 120
RehabilitationsmaBnahmen® 42 38 46 43 35 35 35
TrainingsmaBnahmen* 51 74 93 95 69 65 70
Leistungsempfinger nach § 428 SGB III° 225 292 371 395 235 260 250
Registrierte Arbeitslose
(ngationale Abgrenzung) 3853 4061 4377 4381 4861 4510 4240
darunter:
Langzeitarbeitslose® 1354 1369 1521 1671 1515 1615 1580
Jugendliche unter 25 Jahren 444 497 516 504 619 545 480
Ausliander 465 505 548 550 670 650 610
55 Jahre und élter 714 604 532 483 578 570 550
Erwerbslose (Abgrenzung der ILO) 2900 3229 3703 3931 3889 3270 2920
nachrichtlich:
Arbeitslosenquote8 8,9 9.4 10,2 10,1 11,2 10,4 9,7
Erwerbslosenquote® 6.9 7.6 8.7 9.2 9.1 7.7 6.9

Eigene Berechnungen nach Angaben des Statistischen Bundesamtes und der Bundesagentur
fiir Arbeit und des IAB. — 'Berechnet aus Quartalsdaten. — ?Uberbriickungsgeld, Existenzgriin-
dungszuschuss, Einstiegsgeld, Griindungszuschuss. — Nur berufsfordernde MaBnahmen zur
Wiedereingliederung. — *Trainings- und Wiedereingliederungsmafinahmen. —>58-jihrige und
iltere Personen, die der Arbeitsvermittlung nicht mehr zur Verfiigung stehen miissen (frithere
58-er-Regelung). — °Ab 2005 ohne Angaben der Optionskommunen. — ’International Labour
Organization. — SBezogen auf alle inlindischen Erwerbspersonen. — PEigene Prognose; Anga-
ben gerundet.

zugenommen (Schaubild 5). Zuvor war sie seit April 2000 zuriickgegangen.
Auch wurden wieder neue Minijobs geschaffen, wihrend die Zahl der Ein-
Euro-Jobs nicht mehr ausgeweitet wurde. Beschéftigungszuwéchse gab es vor
allem bei den unternehmensnahen Dienstleistungen und im Sektor Verkehr
und Nachrichteniibermittlung. In der Industrie und im Baugewerbe ging die
Zahl der Arbeitnehmer zur Jahresmitte kaum noch zuriick.

Wir gehen von einer Fortsetzung des Beschéftigungsaufbaus aus. Positiv auf
die Einstellungsbereitschaft wirken nach unserer Einschidtzung die relativ
giinstigen Arbeitskosten, da die Tariflohne in den vergangenen Jahren nur
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moderat stiegen, die Lohnnebenkosten gesenkt wurden und 2007 nochmals
sinken.

In diesem Jahr diirfte die Beschéftigung besonders kréftig ausgeweitet wer-
den. Das derzeit im langerfristigen Vergleich hohe Produktivitdtswachstum
von rund 2% deutet darauf hin, dass die Unternehmen ihre Auslastung gestei-
gert haben und die Produktion in immer geringerem Maf3e ohne einen Be-
schéftigungsaufbau ausweiten konnen. In die gleiche Richtung weist, dass die
Zahl der Kurzarbeiter mit derzeit 53 000 sogar niedriger ist als auf dem Hohe-
punkt des vorhergehenden Aufschwungs im Jahr 2000.

Mit steigender Auslastung diirfte in erster Linie die Zahl

der sozialversicherungspflichtigen Arbeitsverhéltnisse

Vermehrt zunehmen, zumal sich Minijobs durch die seit Juli 2006

nicht-geférderte  geltende Anhebung der Abgabenpauschale verteuert

Beschaftigung haben. Dadurch werden Midijobs attraktiver, die sozial-

geschaffen versicherungspflichtig sind. Die durch die Arbeitsmarkt-

politik geforderte Beschéftigung diirfte an Bedeutung

verlieren: Nach der Umstellung der Forderung der Selb-

standigkeit von Ich-AG’s und Uberbriickungsgeld auf den neuen Griindungs-

zuschuss im Juli 2006 wird die Zahl der geférderten neuen Selbstdndigen wohl

bestenfalls auf dem gegenwirtigen Niveau verharren. Zwar bietet der Griin-

dungszuschuss ebenfalls einen relativ groflen finanziellen Anreiz, doch ist er

an hohere Anforderungen hinsichtlich der Tragféhigkeit des Unternehmens-
konzepts gekniipft.

Insgesamt diirfte die Zahl der Erwerbstétigen am Jahresende um 390 000 iiber
dem Stand vom Januar 2006 liegen. Dies entspricht einer Zunahme um
235 000 im Jahresdurchschnitt (Schaubild 6).

Im néchsten Jahr wird sich der Anstieg der Beschiftigung wieder verlangsa-
men. Zwar ist in den vom Export und von den Investitionen getragenen Bran-
chen von einer w