~VK

Universitat zu Koéln

Institut fir Versicherungswissenschaft

Abteilung A: Versicherungswirtschaft

Die Auswirkungen des Steuerentlastungsge-
setzes 1999/2000/2002 auf die Jahresab-
schlussanalyse von
Versicherungsunternehmen

Markus Kreeb

Mitteilungen
1/2000



Die Auswirkungen des Steuerentlastungsgesetzes 1999/2000/2002

auf die JahresabschluRanalyse von Versicherungsunternehmen

Markus Kreeb

1. Vorbemerkungen

Die Gegenfinanzierung fur die im Steuerentlastungsgesetz vorgesehenen Steuerta-

ri1‘senkungenIEI

erfolgt durch die Verbreiterung der steuerlichen Bemessungsgrundla-
ge. Dabei dienen die Versicherungsunternehmen neben den Energieversorgern als
die Hauptfinanziers dieser Steuerreform. Die Versicherungsunternehmen werden von
diesen steuerrechtlichen Vorschriften, die primar Wirkungen auf die Steuerbilanz und
somit auf das zu versteuernde Einkommen der Versicherer entfalten, in mehrfacher

Bl

Hinsicht negativ tangiert.

A

Aufgrund der Interdependenz zwischen Handels- und
Steuerbilanz™ ergeben sich aus den steuerlichen Neuregelungen Rickwirkungen auf
die Handelsbilanz, so dal3 diese bei der Analyse des handelsrechtlichen Jahresab-
schlusses nicht aufl3er Acht gelassen werden kdénnen. Dabei finden Uber den Grund-
satz der umgekehrten MaRRgeblichkeit steuerliche Bewertungen in die Handelsbilanz
Eingang, die deren Informationsfunktion neben den ohnehin zur Verfiigung stehen-

den bilanzpolitischen Instrumenten weiter beeintrachtigen.

Um die steuerlich induzierten Informationsverzerrungen mdoglichst zu vermindern,
bietet sich fir die Analyse des handelsrechtlichen Jahresabschlusses von Versiche-
rungsunternehmen eine mehrstufige Vorgehensweise an. Zunachst gilt es die versi-

cherungsrelevanten steuerrechtlichen Neuregelungen zu erfassen. Da diese in der

! So wurde der Thesaurierungssteuersatz der Korperschaftsteuer im Jahr 1999 auf 40% reduziert,

und bis 2002 wird der Eingangsteuersatz der Einkommensteuer auf 19,9% und der Spitzensteuer-
satz auf 48,5% vermindert.

Die Anderungen der steuerlichen Normen werden untenstehend kurz erlautert.

Zum einen sind aufgrund des Mal3geblichkeitsprinzips des § 5 Abs.1 EStG grundsatzlich die Anséat-
ze und Bewertungen der Handelsbilanz fir die Steuerbilanz zu Ubernehmen. Die Maf3geblichkeit
der Handelsbilanz fiir die Steuerbilanz kann durch steuerrechtliche Sonderregelungen, die nach §
5 Abs.6 EStG als vorrangig betrachtet werden, durchbrochen werden. Anderseits missen nach der
umgekehrten MaRgeblichkeit des § 5 Abs.1 S.2 EStG steuerrechtliche Wahlrechte in Einklang mit

der Handelsbilanz ausgeiibt werden.



A

Literatur bereits ausfuhrlich dargelegt wurden,* erfolgt die deskriptive Darstellung
dieser Regelungen nur kurz. Daran schlief3t sich jeweils die Untersuchung der Aus-
wirkungen der steuerrechtlichen Regelungen auf die handelsrechtliche Rechnungs-
legung an. In diesem Zusammenhang erfolgt eine detaillierte Erorterung der
Konsequenzen flur die JahresabschluBanalyse und der Mdglichkeiten die Informati-
onsverzerrung zu reduzieren. Fur Versicherungsunternehmen ergeben sich durch
das ArtikelgesetzEI der Steuerreform 1999/2000/2002 drei relevante steuerliche The-

menkomplexe:

2.  Wertaufholungsgebot/Modifizierung der Teilwertabschreibung

2.1 Steuerrechtliche Regelungen

Bei in der Vergangenheit vorgenommener Teilwertabschreibung erfolgt mit dem
Wegfall ihrer Begriindung eine zwingende Wertaufholung in der Steuerbilanz . Diese
Wertaufholung hat fir alle Wirtschaftsguter, auf die in der Vergangenheit Teilwertab-
schreibungen vorgenommen wurden, bis zu den fortgefuhrten steuerbilanziellen An-

&

schaffungs- und Herstellungskosten zu erfolgen.” Daneben kdnnen steuerliche

Teilwertabschreibungen zukunftig nur noch bei voraussichtlich dauernder Wertminde-

rung vorgenommen werden.lzI

Um die Wirkung der steuerbilanziellen Zuschreibungen auf das zu versteuernde Ein-
kommen und damit auf die Steuerbelastung der Unternehmen zu mildern, gewéahrt
der Gesetzgeber das Wahlrecht zur Bildung einer steuermindernden Ricklage in der

Steuerbilanz. Dadurch konnen die wertaufholungsbedingte Gewinnerhéhung und

Vgl. Herrmann/Heuer/Raupach Kommentar zur Steuerreform 1999/2000/2002, Aus der Facharbeit
des IDW, WPg 1999, Heft 1, S.26-36, Aus der Facharbeit des IDW, WPg 1999, Heft 7, S.293 f.,
Aus der Facharbeit des IDW, WPg 1999, Heft 14, S.555-561, Informationen der WEDIT zum Steu-
erentlastungsgesetz, 1999.

> Steuerentlastungsgesetz vom 29.3.99, BGBI. |, 1999, S.402.

Vgl. 8§ 6 Abs.1 EStG. Durch den Wegfall des bisher giiltigen Wertbeibehaltungswahlrechts in der
Steuerbilanz wurde eine zwingende Wertaufholung bis zu den steuerbilanziellen Anschaffungs-
und Herstellungskosten kodifiziert.

" Vgl. § 6 Abs.1 S.2 EStG.



damit die zusatzliche Steuerbelastung auf insgesamt 5 Geschéftsjahre verteilt wer-
den.
Die ertragswirksame Auflésung dieser steuerlichen Neubewertungsricklage erfolgt
jahrlich mit mindestens einem Viertel der urspringlich gebildeten Ricklage. Eine
dariiber hinaus gehende héhere jahrliche Auflosung ist zuldssig, so dafld der Auflo-

sungszeitraum der Neubewertungsriicklage unter vier Jahren liegen kann.

2.2 Auswirkungen auf die Handelsbilanz der Versicherungsunternehmen

Durch das steuerlich kodifizierte Wertaufholungsgebot verliert das handelsrechtliche

Wertbeibehaltungswahlrecht des 8§ 280 Abs.2 HGB seine Bedeutung, da dieses an

einen niedrigeren Wertansatz in der Steuerblanz geknUpft war. Somit greift das fur
Bl

Kapitalgesellschaften bestehende Wertaufholungsgebot® so dald analog zur Steuer-

bilanz Zuschreibungen in der Handelsbilanz erfolgen missen

Die Einschrankung zukunftiger Teilwertabschreibungen auf dauernde Wertminderun-
gen entfaltet zunachst keine Wirkung auf die Handelsbilanz, da die handelsrechtli-

id

chen Bewertungsvorschriften fir Versicherer des § 341 b HGB™ weiterhin ihre
Gultigkeit behalten. Allerdings sind Ausweichreaktionen der Versicherer denkbar, die
untenstehend erdrtert werden. Bei Wahrnehmung des steuerbilanziellen Wahlrechts
einer steuerstundenden Rucklage fir die Wertaufholungsgewinne ergibt sich aus
dem Grundsatz der umgekehrten Mal3geblichkeit, daf3 in der Handelsbilanz ein Son-
derposten mit Riucklageanteil gebildet werden muf3. Dessen Aufldsung in zukinftigen

Geschéftsjahren erfolgt dann nach der Mal3gabe des Steuerrechts.EI

2.3 Konsequenzen der Wertaufholung fur die JahresabschluRanalyse von
Versicherungsunternehmen
Die steuerlich induzierten Zuschreibungen in der Handelsbilanz fihren zu einer fikti-

ven Realisierung stiller Reserven. Damit geht eine Erhéhung des Kapitalanlageer-

Vgl. § 52 Abs.16 S.3 EStG. Dabei kdnnen maximal 80% der Gewinnerhdhung aus Zuschreibungen
in die Neubewertungsricklage eingestellt werden. Dieses Wahlrecht besteht einmalig fir das
Bilanzjahr 1999.

° Vgl. § 280 Abs.1 HGB.

10 Implizit beinhaltet der § 341 b HGB einen Verweis auf die allgemeinen handelsrechtlichen Bewer-

tungsvorschriften des § 253 HGB.



gebnisses der Versicherer einher. Die bisher vorliegenden Jahresabschliisse
beinhalten Zuschreibungen und damit die Auflosung stiller Reserven in durchaus
beachtlicher Grél3enordnung. So betragen die Zuschreibungen zum Beispiel bei der
Axa Colonia Lebensversicherung AG 295 Mio DM, was einem Anteil von rund 12%
an den gesamten Kapitalanlageertragen dieses Unternehmens entspricht. Dabei ist
bei den vorliegenden Abschlissen eine grof3e Bandbreite der relativen Bedeutung
der Zuschreibungen fir die Kapitalanlageertradge des Bilanzjahrs 1999 erkennbar. So
liegt die niedrigste Auspragung bei rund 1% der Kapitalanlageertrdge wahrend der
bislang beobachtete Hochstwert rund 20% betragt. Der relative Beitrag der Zuschrei-
bungen zum Kapitalanlageergebnis der Versicherer liegt unter der Bertcksichtigung
der Aufwendungen fur Kapitalanlagen bei der Berechnung des Kapitalanlageergeb-
nis noch hoher. Hieraus sind erhebliche Einschrankungen der Vergleichbarkeit der
Kennzahlen zum Kapitalanlageergebnis und —rentabilitat bei Vornahme eines Be-

triebs- oder Zeitvergleichs ersichtlich EI.

Da die Zuschreibungen, eine Vorwegnahme der Realisierung stiller Reserven dar-
stellen, werden diese analog zur Gewinnrealisierung durch Verkauf der
Vermdgensgegenstande im Rahmen der Jahresabschluf3analyse des Instituts fur
Versicherungswissenschaft in Koln als ordentliche Ertrage qualifiziertE]. Es wird je-
doch zur Erh6hung der Transparenz der Jahresabschlu3analyse erwogen, den ermit-
telten Kennzahlen detaillierte Angaben lber die vorgenommenen Zuschreibungen

beizufigen.

Die bei Austibung des steuerbilanziellen Wahlrechts einer steuerstundenden Rickla-
ge zwingende Zufiihrung zum Sonderposten mit Rucklageanteil fihrt zu einer weite-
ren Verminderung der Vergleichbarkeit von Jahresabschlissen. Da die Zuflhrung

zum Sonderposten Uber eine Aufwandsbuchung im Rahmen der Aufwendungen fur

1 vgl. § 247 Abs.3 S.2 HGB.
2 |m Rahmen der Analyse von handelsrechtlichen Einzelabschliissen von Versicherungsunterneh-
men durch das Institut fir Versicherungswissenschaft an der Universitat Koln kénnen auf Wunsch
Kennzahlen von maximal zehn ausgewahlten Unternehmen verglichen werden. Alternativ dazu
kann die Entwicklung der Kennzahlen eines Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmens
Uber vier Jahre bzw. fir Kompositversicherungsunternehmen tiber 5 Jahre nachvollzogen werden.

3 Da realisierte Gewinne aus Beteiligungsverkaufen als auRerordentliche Ertrage qualifiziert werden,

werden Zuschreibungen auf Beteiligungen analog dazu als auBerordentliche Ertrage qualifiziert.



Kapitalanlagen vorgenommen wird, kann eine zusatzliche Reduzierung der Ver-
gleichbarkeit der Kapitalanlageergebnisse konstatiert werden.EI Die Verzerrung in
den Kennzahlen gilt sowohl fur den Zeit- als auch den Betriebsvergleich. Dabei fuhrt
die Zufihrung zum Sonderposten und dessen spatere Auflosung entsprechend der
Auflésung der steuerstundenden Rucklage zu einer interperiodischen Glattung des
Kapitalanlageergebnisses. Im Gegensatz dazu weist ein Unternehmen, das auf die
Ausubung des Wabhlrechts verzichtet, im Bilanzjahr 1999 ceteris paribus héhere Kapi-
talanlageergebnisse und in den Folgejahren niedrigere Gewinne aus Kapitalanlagen
aus. Bei der Ermittlung der Kennzahlen zu den Kapitalanlagen wird zwar auf eine
Bereinigung dieser Effekte verzichtet, jedoch sollen in einem Zusatzteil die Zufiihrun-
gen und Auflésungen des Sonderposten mit den erfolgten Zuschreibungen abgebil-
det werden. Dadurch erscheint ausreichende Transparenz bezlglich dieser

steuerinduzierten Effekte hergestellt.

Bei Lebens- und Krankenversicherungsunternehmen ergeben sich als Folge zu-
schreibungsbedingt steigender Kapitalanlageergebnisse insbesondere bei Nichtaus-
tibung des steuerbilanziellen Wahlrechts erhéhte Rohuiberschiisse. Die Uberschiisse
werden bei Lebensversicherungsunternehmen weitgehend in die Ruckstellung fur
Beitragsrickerstattungen eingestellt. Daraus missten erhdhte Wachstumsraten der
Ruckstellung fir Beitragsriickerstattungen resultieren, sofern die Wertaufholungen
nicht benétigt werden, um ansonsten schwéachere Kapitalanlageergebnisse zu kom-
pensieren. Bei Krankenversicherungsunternehnmen gestaltet sich die bilanzielle Be-

ks

handlung erhohter Uberschiisse™ wesentlich diffiziler. Dabei werden 80% der

kel

Uberzinsen™ multipliziert mit den Alterungsriickstellungen des Vorjahres jeweils half-

tig als Direktgutschrift in die Alterungsriickstellung und die Rickstellung fir erfolgsu-

* Die zufuhrungen zum Sonderposten und damit die Belastungen des Kapitalanlageergebnisses
betragen z.B. bei der Allianz Lebensversicherung AG im Bilanzjahr 1999 rund 300 Mio DM.

5 zur Behandlung von Uberschiissen in der Krankenversicherung vgl. § 12a Abs.1-3 VAG. Diese
Normen finden bedingt durch die Novellierung des § 12a VAG letztmalig im Bilanzjahr 1999 An-
wendung.

' Der Uberzins stellt gemaR § 12a Abs.1 VAG die Differenz zwischen Kapitalanlagerendite und 3,5%
Rechnungszins dar. Die Ermittlung der Kapitalanlagerendite erfolgt nach § 1 UberschuRVO Kran-
kenversicherung als Quotient des bilanziellen Kapitalanlageergebnisses und des mittleren Kapital-

anlagebestandes.
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nabhangige Beitragsrickerstattung eingestellt.= Die verbleibenden Bestandteile des
Uberzinses werden im Rahmen der Rohiiberschussverwendung zu mindestens 80%
bl

Ob

daraus signifikante Auswirkungen auf die Kenn-zahlen zu den Ruckstellungen fur

fur die erfolgsabhéngige Ruckstellung fur Beitragsrickerstattung verwendet.

Beitragsruckerstattung im Rahmen der JahresabschluRanalyse sichtbar werden,

kann erst bei Vorliegen einer breiteren Datenbasis festgestellt werden.

Die steuerrechtliche Neuregelung ab 1999 Teilwertabschreibungen nur bei voraus-
sichtlich dauerhaften Wertminderungen vornehmen zu kénnen, entfaltet zunachst nur
Wirkung auf die Steuerbilanz. Dabei bleibt vor allem umstritten, welche Sachverhalte
unter dauerhafter Wertminderung zu subsumieren sind. So sollen Wertminderungen
bei festverzinslichen Wertpapieren aufgrund von Zinsanderungen an den Kapital-
markten kinftig steuerbilanziell unberiicksichtigt bleiben. Wohingegen handelsrecht-
lich weiterhin gem&ll dem Niederstwertprinzip zwingend Abschreibungen
vorzunehmen sind. Nur Kursverluste aufgrund von Bonitatsverschlechterungen der
Anleiheschuldner wirden demnach zu Teilwertabschreibungen in der Steuerbilanz

fuhren.

Fur Unternehmen bestehen dabei mehrere Gestaltungsmoglichkeiten, diese steuerli-
chen Anderungen zu konterkarieren. So kénnten Inhaberschuldverschreibungen in
Namensschuldverschreibungen umgewidmet werden. Durch das bestehende han-
delsbilanzielle Wahlrecht, Namenschuldverschreibungen zum Nennwert zu bilanzie-

ren,m

entfiele insbesondere der Zwang, Abschreibungen vornehmen zu missen.
Dieser Effekt wirde als Anderung der Kapitalanlagenmischung sichtbar werden. An-
dererseits werden realisierte Kursverluste auch weiterhin steuerbilanziell als ertrags-
mindernd anerkannt. Durch Realisierung von Kursverlusten bei festverzinslichen
Wertpapieren kdnnte somit eine den bisherigen Regelungen entsprechende Redu-
zierung des steuerbilanziellen Gewinns erreicht werden. Dies wirde nur eine insge-
samt ergebnisneutrale  Umschichtung innerhalb der Aufwendungen fur

Kapitalanlagen bedeuten. Dabei werden die spezifischen Kennzahlen zum Abschrei-

" Dabei bleibt die Verzinsung der Alterungsriickstellungen aus den Uberzinsen auf maximal 2,5%

limitiert.
% vgl. § 4 UberschuBVO Krankenversicherung.

¥ vgl. § 341c HGB.



bungssatz fir Aktien/Investmentzertifikate und festverzinsliche Wertpapiere sowie
das Ergebnis aus dem Abgang von Kapitalanlagen tangiert, so dass deren interperi-
odische Vergleichbarkeit gefahrdet erscheint. Da diese Kennzahlen eher von unter-
geordneter Bedeutung sind, ergibt sich fir die Jahresabschlussanalyse jedoch kein

akuter Handlungsbedarf.

2.4 Veréanderung des Steueraufwands in der Handelsbilanz
Die Wertaufholungen fiihren ceteris paribus zu einem steigenden Gewinn in der
Steuerbilanz der Versicherungsunternehmen, woraus steigende Steuerbelastungen

bd

resultieren.”” Die erhdhten Steuerzahlungen bedingen analog dazu vermehrte Steu-

bi in der Handelsbilanz und verursachen damit isoliert betrachtet

eraufwendungen
eine Senkung des handelsrechtlichen Jahrestiberschusses. Durch Ausibung des
steuerrechtlichen Wahlrechts zur Bildung einer steuermindernden Neubewertungs-
ricklage kbnnen das zu versteuernde Einkommen gesenkt und damit die zusatzli-
chen Steuerzahlungen und —mehraufwendungen in der Handelsbilanz vermindert
werden. In den zukiinftigen Bilanzjahren erhéht die ergebniswirksame Auflésung der
Rucklage in der Steuerbilanz das zu versteuernde Einkommen und die Steuerzah-
lungen sowie den Steueraufwand in der Handelsbilanz. Somit fuhrt die Ausibung
des Wahlrechts zu einer Verteilung des Steuermehraufwands im Zeitablauf. Im Ge-
gensatz dazu resultieren aus dem Verzicht eines Unternehmens auf die steuerstun-
dende Riucklage ein hoherer Steueraufwand im Bilanzjahr 1999 und niedrigere
Steueraufwendungen in den Folgejahren. Da das steuerlich bedingte Wertaufho-

lungsgebot wie obenstehend erlautert zu analogen Zuschreibungen in der Handels-

% Neben der Korperschaftsteuer in Hohe des aktuellen Thesaurierungssteuersatzes gemaR § 23
Abs.1 KStG in H6he von 40% unterliegen die Gewerbeertrage der Gewerbeertragsteuer, deren Be-
lastungswirkung aufgrund der Hinzurechnungen des § 8 GewStG und den Kirzungen des § 9
GewStG sowie den unterschiedlichen kommunalen Hebesatzen nicht genau quantifiziert werden
kann.

L Die Steuermehraufwendungen in der Handelsbilanz sind isoliert fur den Wertaufholungseffekt

schwer zu ermitteln, da sie oftmals von anderen Effekten tberlagert werden. Da Lebensversicherer

im Rahmen der steuergesetzlichen Anderungen i.d.R. nur von den Zuschreibungen tangiert wer-

den, erscheint eine Abschatzung der steuerlichen Auswirkungen der Wertaufholung bei Lebens-

versicherern zunachst sinnvoll. Erhdhte Kapitalanlageergebnisse bedingen jedoch erhéhte Zufih-

rungen zur RfB mit entsprechender Minderung der Steuermehrbelastung, so dass in den Jahres-
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und Steuerbilanz fuhrt, kann auf die Aktivierung latenter Steuern= nicht zurtckgegrif-

fen werden.

Bei Lebens- und Krankenversicherungsunternehmen werden wie bereits beschrieben
als Folge der Wertaufholungen erhohte Uberschiisse erzielt. Daraus resultieren er-
hohte Zufiihrungen zu den Ruckstellungen fir Beitragsriickerstattungen. Dieser Vor-
gang ist steuerlich nicht unbeachtlich.EI Dabei werden Zufiihrungen zu der erfolgs-
unabhangigen Beitragsruckerstattung, die vor allem fir die Krankenversicherer rele-
vant sind, steuerlich in unbegrenztem Umfang als ertragsmindernder Aufwand be-

riicksichtigt 24

Sofern die Verwendungssicherung gewahrleistet und der steuerlich
anerkannte Hochstumfang nicht Uberschritten werden, bedingen die Zufiihrungen zu
der erfolgsabhéngigen Ruckstellung fur Beitragsriickerstattung ebenfalls eine Minde-
rung des zu verteuernden Einkommens. Damit werden die obenstehend beschriebe-
nen Effekte aus der Wertaufholung auf den Steueraufwand eines Lebens- oder
Krankenversicherers weitgehend kompensiert. Die bisher vorliegenden Jahresab-
schlisse von Lebens- und Krankenversicherern unterstitzen diese These, da bei

diesen Unternehmen kaum ein signifikant erhdhter Steueraufwand erkennbar ist.

3 Realitdtsnahere Bewertung der Schadenriickstellungen in der Steuerbi-
lanz

3.1 Steuerrechtliche Regelungen

Fur bereits gebildete Schadenrickstellungen soll gemald § 20 Abs.2 KSTG eine reali-

tatsgerechtere Bewertung in der Steuerbilanz erfolgen, indem eine steuerbilanziell

ertragswirksame Teilauflosung der Schadenrickstellungen vorgenommen wird. Die-

se Teilauflosung der Schadenrickstellungen soll anhand eines versicherungszweig-

abschlussen der Lebensversicherer bisher keine signifikante Anderung des Steueraufwands zu
beobachten ist.

2 Zuden Voraussetzungen der Aktivierung latenter Steuern vgl. § 274 Abs.2 HGB.

8 Die steuerrechtlichen Regelungen uber die Zufuhrung und den steuerlich maximal zuldssigen Um-
fang der erfolgsabhangigen Rickstellung fiir Beitragsriickerstattung sind in § 21 Abs.2 KStG kodifi-
ziert.

# vgl. Hermann/Heuer/Raupach Kommentar zum Einkommen- und Korperschaftsteuergesetz,

21.Auflage, 1996 § 21 KStG Rdnr.7.



spezifischE_1I ermittelten pauschalen Minderungsbetrages vorgenommen werden. Der
Minderungsbetrag berechnet sich als prozentualer Bewertungsabschlag, der aus
dem Quotient Abwicklungsgewinn/Schadenaufwand eines Geschaftsjahres der Ver-
gangenheit ermittelt Wird.EI Die Regelung bezuglich der realitatsgerechteren Bewer-
tung erstreckt sich jedoch nur auf bereits gemeldete Schaden, da sich der
Gesetzeswortlaut ausdrucklich auf einzelbewertungsfahige Schadenr'uckstellungenj"z|
bezieht. Bei der Neubildung von Schadenrickstellungen in der Steuerbilanz fir zu-
kunftige Geschaftsjahre sind die steuerrechtlichen Regelungen implizit zu bertck-

sichtigen.

Eine steuerstundende Neubewertungsriicklage kann in diesem Zusammenhang nicht
gebildet werden, da den Regelungen zur realitdtsgerechteren Bewertung im Kérper-
schaftsteuergesetz keine Ubergangsregelung entsprechend den Regelungen des

8§ 52 Abs.16 ESTG beigefugt ista Somit entféallt die Mdglichkeit, die Auswirkungen
der steuerrechlichen Neuregelungen Uber mehrere Geschaftsjahre zu verteilen und

damit die Ergebnisentwicklung zu glatten.

3.2 Auswirkungen der realitatsgerechteren Bewertung auf die Handelsbilanz

Die Bewertung bestehender und zukunftiger Schadenriickstellungen in der Handels-
bilanz werden von den steuerlichen Sondervorschriften zunachst nicht berthrt, da
das handelsbilanzielle Vorsichtsprinzip weiterhin Gultigkeit behalt. Damit liegt zu-
nachst eine Durchbrechung der Mal3geblichkeit der Handelsbilanz fur die Steuerbi-
lanz vor. Es erhebt sich jedoch die Frage, ob die handelsbilanzielle Bewertung der
Schadenriickstellungen nicht analog zur Praxis in der Steuerbilanz reduziert wird.
Durch unterschiedliche Interpretationsmdglichkeiten des handelsrechtlichen Vor-

sichtsprinzips eroffnen sich bei der Bewertung von Schadenrtckstellungen in der

% Der Gesetzeswortlaut verweist in diesem Zusammenhang auf die Versicherungszweige, fir die die

Versicherer nach aufsichtsrechtlichen Vorschriften verpflichtet sind, eine gesonderte Gewinn- und
Verlustrechnung aufzustellen.
2 Erlauterungen zur Ermittlung des Minderungsbetrags vgl. Hermann/ Heuer/Raupach 1999 § 20
KStG Rdnr.10. Im Zusammenhang mit dem Bewertungsabschlag besteht weiterer Klarungsbedarf.
So bleibt z.B. unerwéahnt, ob der Bewertungsabschlag unternehmens- oder branchenspezifisch er-
mittelt wird.
#’ GemaR § 341 g HGB sind eingetretene aber noch nicht gemeldete Schaden pauschal zu bewerten.

% vgl. dazu auch Heuer/Herrmann/Raupach 1999 § 6 EStG Rdnr.80, Wedit 1999.



Handelsbilanz fur die Unternehmen, Bewertungsspielraume. Diese stehen im engen
Zusammenhang mit dem Vorsichtsprinzip als unbestimmtem Rechtsbegriff.Ell Aus
Sicht der Versicherer konnte die Vermeidung des administrativen Aufwands einer
doppelten Wertermittlung der Schadenrickstellung in Handels- und Steuerbilanz als
handlungsleitendes Motiv identifiziert werden. Daraus resultieren zunachst héhere
Abwicklungsgewinne in der Handelsbilanz verbunden mit entsprechend niedrigeren

Abwicklungsgewinnen in der Zukunft.

Durch die ertragswirksame Teilauflosung der Schadenrickstellungen in der Steuerbi-
lanz folgen c.p. ein héheres Steuerbilanzergebnis und damit héhere Steuerzahlun-
gen und Steueraufwendungen in der Handelsbilanz. Unter der Annahme konstanter
Bewertungen der Schadenrtckstellungen in der Handelsbilanz kann eine Divergenz
zwischen Handelsbilanz- und Steuerbilanzergebnis konstatiert werden, die sich in
den Folgejahren ausgleicht. Damit kann gemaR 8§ 274 Abs.2 HGB die Bilanzierungs-

hilfe aktive latente Steuern aktiviert werden.

3.3 Konsequenzen der realitatsgerechteren Bewertung der Schadenrickstel-
lung fur die JahresabschlufRanalyse von Versicherungsunternehmen
Die beschriebene denkbare Abschmelzung bestehender Schadenrickstellungen in
der Handelsbilanz erschlief3t sich nicht direkt aus dem Jahresabschlul3, so daf3 hier-
fur ein geeigneter Indikator herangezogen werden muf3. Ein méglicher Indikator stellt
das Verhéltnis von Bruttoschadenrtckstellungen direkt zu verdienter Bruttopramie
direkt dar. Sollte sich das Verhéltnis signifikant erhdhen, deutet dies auf ein Ab-
kal

schmelzen der Bruttoschadenrickstellungen hin.> Da erfahrungsgemal3 die Scha-

denrlckstellungen insbesondere in den Sparten allgemeine Haftpflicht und Kfz-

# Diskussionswiirdig erscheint im Kontext der Anwendung des Vorsichtsprinzips bei der Bewertung

von Schadenriickstellungen, ob der Ansatz des Erwartungswerts der Schadenauszahlung oder ein
bestimmter Quantilwert dem handelsbilanziellen Vorsichtsprinzip entspricht. Auch die Beriicksichti-
gung von kollektiven Ausgleichseffekten bleibt bedenkenswert.
% Zu den Voraussetzungen der Aktivierung latenter Steuern vgl. Feld, WPg 1999, Heft 22, S.861-
878.
3L Denkbar ware auch ein unveranderter Indikatorwert bei sinkendem Pramienniveau und gleichzeiti-
ger Abschmelzung der Bruttoschadenriickstellungen. Die Anzahl der angegebenen Versicherungs-
vertragen lasst jedoch Rickschlisse auf das Pramienniveau zu, so dass auch in diesem Fall

Abschmelzungsvorgange erkennbar bleiben.



Haftpflicht von groRer Bedeutung sind, wird fur die Jahresabschlu3analyse des Insti-
tuts fur Versicherungswissenschaft an der Universitat Koln die Berechnung des Indi-
kators auf diese Sparten und das Gesamtunternehmen beschrankt.

Bedenkenswert erscheint in diesem Zusammenhang, dass die mit dem Abschmelzen
der Schadenriickstellungen verbundenen Abwicklungsgewinne zu einer sporadi-
schen Verminderung der Schadenquote zu Lasten des Geschéaftsjahres fuhren.
Durch entsprechende Verminderung der Schadenrickstellungen in der Handelsbi-
lanz konnte die Schadenquote unter den fur die Berechnung der Schwankungsruck-
stellung relevanten Durchnittswert reduziert werden. Somit waren steuermindernde

Zufiihrungen zu der SchwankungsruckstellungEI

maoglich und der steuerliche Effekt
aus der realitatsgerechteren Bewertung der Schadenrickstellungen in der Steuerbi-
lanz partiell kompensiert. Aufgrund der bisher vorliegenden Abschliissen lasst sich
Uber die Relevanz des beschriebenen Sachverhalts noch keine eindeutige Aussage

treffen.

Die mit der realitatsgerechteren Bewertung der Schadenriickstellungen einher ge-
hende steigende Steuerbelastung erhdht den Steueraufwand in der Handelsbilanz im
Bilanzjahr 1999. Dafur werden zukulnftig reduzierte Abwicklungsgewinne in der Steu-
erbilanz zu einer Verminderung der Steueraufwendungen in spateren Bilanzjahren
fuhren. Im Gegensatz zu diesen steuerlich bedingten Schwankungen des Jahres-
Uberschuss resultiert aus der Aktivierung von latenten Steuern eine Ergebnisgléat-
tung. Dem Steuermehraufwand in dieser Rechnungslegungsperiode steht die er-
tragswirksame Aktivierung latenter Steuern in der Handelsbilanz gegentber. In
spateren Jahresabschlissen werden dann die latenten Steuern sukzessive auf-
wandswirksam reduziert. Im Zusammenspiel mit den niedrigeren Steueraufwendun-
gen in zukinftigen Perioden bedingt durch verminderte Abwicklungsgewinne wird
damit eine Glattung des Jahresergebnisses nach Steuern erreicht. Auch durch die-
sen steuerlich induzierten Effekt wird die Durchfihrung eines Betriebs- oder Zeitver-
gleichs bedeutend erschwert. Fur die Jahresabschlul3analyse erscheint damit eine

Konzentration auf Kennzahlen der Ertragskraft vor Steuern geboten. In diesem Zu-

% 7Zu den steuerrechtlichen Voraussetzungen zur Bildung von Schwankungsrickstellungen vgl. § 20

Abs.1 KStG.



sammenhang bieten sich die Kennzahlen Bruttolberschul3 vor Steuern und wirt-

schaftlicher Erfolg vor Steuern an.

4. Diskontierung der Schadenrickstellungen
4.1 Steuerrechtliche Regelungen

Diese Neuregelung erfasst unverzinsliche R[JckstellungenEI

mit einer Laufzeit l[&nger
als 12 Monate, die in der Steuerbilanz mit 5,5% p.a. zu diskontieren sind.@ Der Ab-
zinsungszeitraum erstreckt sich wahrscheinlich bis zu dem von dem Versicherungs-

]

unternehmen angenommenen Abwicklungszeitpunkt™. Um die steuerlichen Folgen
zu mindern, kann auch in diesem Zusammenhang eine steuerstundende Neubewer-
tungsrucklage in Hohe von maximal 90% des aus der Diskontierung von bestehen-
den Ruckstellungen resultierenden Gewinns im Bilanzjahr 1999 gebildet Werden.EI
Deren Auflosung erfolgt jahrlich mit mindestens einem Neuntel des urspringlichen

Betrags, d.h. auch hier sind hohere Auflosungen maoglich.

4.2 Auswirkungen auf die Handelsbilanz

Da das Abzinsungsverbot in der Handelsbilanz fur Ruckstellungen ohne Zinsanteil
weiterhin besteht, bleibt die Ruckstellungsbewertung in diesem Kontext in der Han-
delsbilanz unverandert. Mit der Austibung des steuerbilanziellen Wahlrechts, eine
steuerstundende Neubewertungsrticklage zu dotieren, geht in der Handelsbilanz eine

aufwandswirksame Zuflihrung zum Sonderposten mit Ricklageanteil einher.EI Die

% Damit sind die Schwankungs- und Deckungsriickstellung, die Zinsanteile beinhalten, ausgenom-

men. Die Nichtanwendung der Diskontierungspflicht auf die Rickstellung fiir Beitragsriickerstat-
tung wird explizit in § 21 Abs.3 KStG kodifiziert.
% Vgl. § 6 Abs.3a Buchstabe e EStG.
% Bei der Rechtsanwendung der steuerlichen Neuregelungen ergeben sich noch immer Unklarheiten,
da der Anwendungserlal sich noch im Stadium des Referentenentwurfs befindet.
% vgl. § 52 Abs.16 S.10 EStG.
¥ Die Zufihrung zum Sonderposten mit Ricklageanteil bleibt in diesem Zusammenhang in der Lite-
ratur umstritten. Die Befuirworter argumentieren strikt nach dem Grundsatz der umgekehrten Mal3-
geblichkeit, nach dem steuerliche Wahlrechte in Einklang mit der Handelsbilanz auszuiiben sind.
Vgl. dazu Bauch/Oestreicher, Handels- und Steuerbilanzen, 1993, S.233 f.,, Herr-
mann/Heuer/Raupach 1999 § 6 EStG Rdnr. 80. Dagegen wird moniert, dass die Intention des Ge-
setzgebers bei Verabschiedung der umgekehrten MalRgeblichkeit darin lag, durch
Aufwandsbuchungen in der Handelsbilanz Steuervergiinstigungen nicht als Gewinn auszuweisen

und somit der Ausschiittung zu entziehen. In diesem Zusammenhang wiirden jedoch aufgrund des



Aufwandsbuchung fur die Zufihrung zum Sonderposten mit Ricklagenanteil erweist
sich als auf3erst problematisch, da eine temporare Doppelerfassung des Aufwands
besteht. Zunachst wurde fur die Bildung der Schadenrtickstellung ein Aufwand ange-
setzt, und mit der Zufihrung zum Sonderposten wird ebenfalls eine Aufwandsbu-
chung vorgenommen. Die Doppelerfassung wird mit der Auflésung des

Sonderposten in den Folgejahren zurtckgefihrt.

Durch die Diskontierung der Schadenruckstellungen in der Steuerbilanz entsteht eine
Divergenz der Ergebnisse in Steuer- und Handelsbilanz. Da in spateren Rechnungs-
legungsperioden in der Steuerbilanz c.p. aufwandswirksame Zuflhrungen zu den
Schadenriickstellungen in HOhe von 5,5% p.a. vorgenommen werden mussen,
gleicht sich diese Ergebnisdivergenz in spateren Bilanzjahren wieder aus. Damit sind

Relkd

die Voraussetzungen fur die Aktivierung latenter Steuern erfullt.

4.3 Konsequenzen der Diskontierung von Schadenriuckstellungen fir die Jah-
resabschlussanalyse
Die Tatsache, dass im Kontext der Diskontierung von Schadenriickstellungen das
steuerbilanzielle Wahlrecht einer Neubewertungsricklage und das handelsbilanzielle
Wahlrecht der Aktivierung latenter Steuern zur Disposition stehen, fordert vom exter-
nen Bilanzanalysten die Bildung von Fallgruppen. Dabei werden zunéchst die Falle
ohne Nutzung der steuerlichen Neubewertungsriicklage diskutiert. Im einfachsten
Fall wird Gberhaupt kein Wahlrecht ausgetbt. Das heifl3t die Diskontierung von Scha-
denrickstellungen in der Steuerbilanz fuhrt zu einer erhéhten Steuerbelastung und
damit zu steigenden Steueraufwendungen in der Handelsbilanz. Der Jahresuber-
schul’ sinkt um den Steuermehraufwand. Im zweiten Fall erfolgt eine Aktivierung la-
tenter Steuern aufgrund der Divergenz zwischen Handels- und Steuerbilanzgewinn,

womit der Steuermehraufwand kompensiert wird.

Abzinsungsverbots in der Handelsbilanz Uberhaupt keine Gewinne entstehen, die somit auch nicht
der Ausschittung entzogen werden missten. Vgl. dazu Feld 1999, S.870 ff.
% Vgl. Feld 1999, S.873 ff. Als Voraussetzung fiur die Aktivierung latenter Steuern wird ein hoheres
Ergebnis in der Steuer- als in der Handelsbilanz genannt, das sich im Zeitablauf umkehrt.
¥ Die Ergebnisdivergenz besteht dabei unabhéngig von der Ausnutzung der Neubewertungsriicklage
in der Steuerbilanz. Mit der Nutzung der Neubewertungsriicklage reduziert sich der Steuerbilanz-
gewinn aber aufgrund der Zufihrung zum Sonderposten auch der Handelsbilanzgewinn. Somit

bleibt die Ergebnisdivergenz in vollem Umfang bestehen.



Der dritte Fall beinhaltet die Ausnutzung der steuerlichen Neubewertungsriucklage
ohne die Aktivierung latenter Steuern. Dabei erhoht sich der Steueraufwand um das
Produkt aus Steuersatz und der Erhéhung der Bemessungsgrundlage. Die Bemes-
sungsgrundlage steigt um den Teil des Diskontierungsgewinns, der nicht in die Neu-
bewertungsricklage eingestellt wird. Daneben vermindert die Zufihrung zum
Sonderposten den Jahresuberschul3. Im vierten Fall erfolgt neben der Ausnutzung
des steuerbilanziellen Wahlrechts die Aktivierung latenter Steuern, wobei die Aktivie-
rung latenter Steuern den Steuermehraufwand deutlich Gbertrifft. Die Erklarung stellt
wie bereits beschrieben die Ergebnisdivergenz zwischen Handels- und Steuerbilanz
in H6he des Diskontierungsgewinns dar.

Festzuhalten bleibt eine negative Verzerrung des Jahresiberschusses durch den
steuerrechtlich bedingten Ansatz eines Sonderpostens und damit einher gehend die
doppelte Aufwandsbuchung. Dabei wird die Informationsfunktion des handelsrechtli-
chen Jahresabschlusses zweifelsohne eingeschréankt. Zur Eliminierung des Einflus-
ses der unterschiedlichen Steueraufwendungen auf den Jahrestberschul3 kann, wie
obenstehend erlautert, auf die zentralen Ertragskennzahlen Bruttouberschuf3 und
wirtschaftlicher Erfolg vor Steuern verwiesen werden . Daneben werden die Zuflh-
rungen zum Sonderposten mit Ricklageanteil gemald § 6b EStG sowie die durch
Wertaufholungsgebot und die Diskontierung der Schadenriickstellungen bedingten

Zufihrungen separat erfasst.

5. Schlussbemerkungen

Die Auswirkungen des Steuerentlastungsgesetzes stellen sich in vielfaltiger Weise
auf den handelsrechtlichen Jahresabschluf3 und damit auf die daraus zu extrahieren-
den Kennzahlen dar. Dabei wurde in diesem Aufsatz auf verschiedene Mdglichkeiten
hingewiesen, wie die aus den Steuerwirkungen resultierende Verzerrung der
Informationen zumindest eingegrenzt werden kann. Trotzdem bleiben den Versiche-
rungsunternehmen neben den bestehenden handelsbilanziellen Wahlrechten weitere
Instrumente, den Jahresabschluld zu gestalten. In diesem Zusammenhang seien nur
der Einsatz strukturierter Produkte zur Feinsteuerung der Kapitalanlageergebnisse
und die vielfaltigen Mdoglichkeiten, das Ergebnis tber Ruckversicherungsbeziehun-
gen zu steuern, erwahnt. Dem externen Bilanzanalysten bleibt oft nur die Mdglichkeit,

Entwicklungen zu approximieren oder gar zu ignorieren. Nichtsdestotrotz wird auch



der Zahlenband des Bilanzjahrgangs 1999 des Instituts fur Versicherungswissen-
schaft an der Universitat zu Koln durch die Bemihungen um den Erhalt eines hohen

Qualitatsniveaus der Kennzahlen gekennzeichnet werden.
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