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Abstract

Fur nach dem 31.12.2005 beginnende Geschaftsjahre sind Aktiengesellschaften
und Kommanditgesellschaften auf Aktien, die mit stimmberechtigten Aktien an
einem organisierten Markt im Sinne des § 2 Abs. 7 WpUG notiert sind, geman
den 88 289 Abs. 4 bzw. 315 Abs. 4 HGB verpflichtet, fur eine etwaige Ubernahme
relevante Angaben im Lagebericht zu veroffentlichen. Der folgende Beitrag
analysiert die Umsetzung der Bestimmungen in der Unternehmenspraxis anhand
einer Auswahl von 30 in DAX, MDAX und SDAX gelisteten Gesellschaften fir

die Geschaftsjahre 2006, 2008 und 2010.
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Problemstellung

1 Problemstellung

Fur nach dem 31.12.2005 beginnende Geschaftsjahre sind Aktiengesellschaften
und Kommanditgesellschaften auf Aktien, die mit stimmberechtigten Aktien an
einem organisierten Markt im Sinne des § 2 Abs. 7 WpUG notiert sind, gemaR
den 8§ 289 Abs. 4 bzw. 315 Abs. 4 HGB verpflichtet, fir eine etwaige Ubernah-
me relevante Angaben im Lagebericht zu verdffentlichen.

Sinn und Zweck dieser Offenlegungspflichten werden in der Literatur kritisch
diskutiert. Ebenso bietet die Formulierung der Regelungen Raum fiir diverse In-
terpretationen. Die Unternehmen stehen vor der Herausforderung, die gesetzlichen
Anforderungen umzusetzen. Es stellt sich die Frage, wie die Unternehmen dieser
Herausforderung begegnen und welchen Interpretationen des Gesetzestextes sie

sich anschlieRen.

Ein erster Uberblick legt die These nahe, dass die Unternehmen den geforderten
Angaben einerseits kritisch gegentber stehen, was flr den neutralen Betrachter
aufgrund der offenen Prasentation ibernahmerelevanter Informationen verstand-
lich ist, und ihnen andererseits die Interpretation der gesetzlichen Anforderungen
Mihe bereitet. Es gilt herauszufinden, wie die Unternehmen die einzelnen Vor-
schriften umsetzen. Zu Uberlegen ist dabei, ob es zeitliche Unterschiede in der
Qualitat und Quantitat der Angaben gibt, ob die Grolle eines Unternehmens eine

Rolle spielt oder ob die Aktionarsstruktur von Bedeutung ist.

Um diese These zu priifen, wird in diesem Beitrag eine empirische Analyse fir
einen Querschnitt der bedeutendsten deutschen bdrsennotierten Gesellschaften

durchgefinhrt.



Grundlagen zu den gesetzlichen Regelungen

2 Grundlagen zu den gesetzlichen Regelungen

2.1 Verpflichtung zur Lageberichterstellung

GemaR 8 264 Abs. 1 HGB sind dem HGB unterliegende Kapitalgesellschaften
verpflichtet, neben dem um einen Anhang erweiterten Jahresabschluss einen La-
gebericht aufzustellen. Von der Aufstellung eines Lageberichts befreit sind ledig-
lich kleine Kapitalgesellschaften i. S. d. 8 267 Abs. 1 HGB. Fir den Lagebericht
gelten die Bestimmungen des § 289 HGB. Des Weiteren sind geméal § 290 Abs. 1
HGB Konzerne verpflichtet, einen Konzernabschluss und einen Konzernlagebe-
richt zu erstellen. Der Konzernlagebericht ist in § 315 HGB gesetzlich geregelt.
Der Lagebericht ist von den gesetzlichen Vertretern der Kapitalgesellschaft zu er-
stellen und hat eine den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechende Darstellung
des Geschéftsverlaufs zu enthalten (vgl. auch im Folgenden § 289 Abs. 1 HGB).
Der Geschaftsverlauf und die Lage der Gesellschaft sind zu analysieren. AuRer-
dem ist die zukinftige Entwicklung der Gesellschaft durch wesentliche Chancen
und Risiken abzubilden. Da flr den Lagebericht weder das Stichtagsprinzip noch
das Imparitétsprinzip gilt, sind die Angaben umfangreicher und weisen eine héhe-
re Zukunftsorientierung auf als der Jahresabschluss.* Die Angabepflichten im La-
gebericht wurden in den vergangenen Jahren mehrfach erweitert, insbesondere
durch das Bilanzrechtsreformgesetz, das Vorstandsvergitungs-Offenlegungs-

gesetz und das Ubernahmerichtlinie-Umsetzungsgesetz.?

2.2 Ubernahmerelevante Angaben im Lagebericht

Das Ubernahmerichtlinie-Umsetzungsgesetz verpflichtet bestimmte kapitalmarkt-
orientierte Unternehmen, Ubernahmerelevante Angaben im Lagebericht vorzu-
nehmen. Es stellt somit die Umsetzung der europaischen Ubernahmerichtlinie® in
deutsches Recht dar. Ziel ist es, eine Rahmenregelung fiir Ubernahmeverfahren zu
schaffen, die dem potentiellen Bieter ermdglicht, ,,sich vor der Abgabe eines An-
gebots ein umfassendes Bild tber die Zielgesellschaft und ihre Struktur sowie et-
waige Ubernahmehindernisse zu machen*.* Angabepflichtig sind Aktiengesell-
schaften und Kommanditgesellschaften auf Aktien, die einen organisierten Markt

im Sinne des § 2 Abs. 7 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes durch

1vgl. Tesch/ WiRmann (2009), S. 26.

2Vgl. Rabenhorst (2008), S. 139.

¥ Richtlinie 2004/25/EG.

* Begr RegE Ubernahmerichtlinie-Umsetzungsgesetz, BT-Drucks 16/1003, S. 24.
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von ihnen ausgegebene stimmberechtigte Aktien in Anspruch nehmen (8§ 289 Abs.
4). Da die Angaben Bestandteil des Lageberichts sind, sind sie jahrlich zu ma-

chen, unabhangig von einer etwaigen Ubernahmesituation.”

Die Angaben sind seit 14.07.2006 in § 289 Abs. 4 HGB fur den Lagebericht und
in § 315 Abs. 4 HGB fir den Konzernlagebericht verankert und gem. Art. 60
EGHGB fiir nach dem 31.12.2005 beginnende Geschéaftsjahre verbindlich anzu-
wenden. Die Angabepflichten folgen in beiden Paragraphen dem identischen
Wortlaut, mit Ausnahme des Halbsatzes ,,und die hieraus folgenden Wirkungen*
(8 289 Abs. 4, Nr. 8), der in § 315 Abs. 4, Nr. 8 nicht vorhanden ist. Als Quellen
sind gesetzliche Bestimmungen, die Satzung der Gesellschaft, von der Gesell-
schaft geschlossene Vertrdge sowie Vereinbarungen zwischen Gesellschaftern
heranzuziehen, letztere jedoch nur, soweit sie den Vertretern der Kapitalgesell-

schaft bekannt sind.

2.3 Angabepflichten gemal? den §§ 289 Abs. 4 bzw. 315 Abs. 4 HGB

Die Angabepflichten gemé&R den 8§ 289 Abs. 4 bzw. 315 Abs. 4 HGB entstammen
Art. 10 Ubernahmerichtlinie und wurden nur teilweise verandert. Es handelt sich
um die Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals sowie bei verschiedenen Ak-
tiengattungen die damit verbundenen Rechte und Pflichten (88 289 Abs. 4 Nr. 1
bzw. 315 Abs. 4 Nr. 1 HGB), Beschrankungen bezlglich der Stimmrechte bzw.
der Ubertragung von Aktien (88 289 Abs. 4 Nr. 2 bzw. 315 Abs. 4 Nr. 2 HGB),
direkte und indirekte Beteiligungen mit mehr als zehn Prozent der Stimmrechte
(88 289 Abs. 4 Nr. 3 bzw. 315 Abs. 4 Nr. 3 HGB), Inhaber von Aktien mit Son-
derrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen (88 289 Abs. 4 Nr. 4 bzw. 315 Abs.
4 Nr. 4 HGB), die Stimmrechtskontrolle bei Arbeitnehmerbeteiligungen, wenn die
Kontrollrechte nicht unmittelbar ausgelibt werden (88 289 Abs. 4 Nr. 5 bzw. 315
Abs. 4 Nr. 5 HGB), gesetzliche und satzungsmaRige Regelungen zur Ernennung
und Abberufung des Vorstands sowie zur Anderung der Satzung (88§ 289 Abs. 4
Nr. 6 bzw. 315 Abs. 4 Nr. 6 HGB), die Befugnisse des Vorstands Aktien auszu-
geben und zuriickzukaufen (88 289 Abs. 4 Nr. 7 bzw. 315 Abs. 4 Nr. 7 HGB),
wesentliche Vereinbarungen, die unter der Bedingung eines Kontrollwechsels in-
folge eines Ubernahmeangebots stehen (88 289 Abs. 4 Nr. 8 bzw. 315 Abs. 4 Nr.

® Begr RegE Ubernahmerichtlinie-Umsetzungsgesetz, BT-Drucks. 16/1003, S. 24.



Grundlagen der empirischen Analyse

8 HGB) und Entsch&digungsvereinbarungen mit Mitgliedern des Vorstands sowie
Arbeitnehmern fir den Fall eines Ubernahmeangebots (8§ 289 Abs. 4 Nr. 9 bzw.
315 Abs. 4 Nr. 9 HGB).

Die Angaben verschaffen potenziellen Bietern ein umfassendes Bild der (ber-
nahmerelevanten Strukturen der Zielgesellschaft.® Als vorteilhaft wird insbeson-
dere der Informationsgewinn durch die Angabe wesentlicher Vereinbarungen fur
den Fall eines Kontrollwechsels und die von Entschadigungsvereinbarungen fur
den Fall eines Ubernahmeangebots angesehen.” AuBerdem enthalten die Angaben
Uber die bereits von anderer Stelle bekannter gesetzlicher und satzungsmaéRiger
Regelungen hinaus vertragliche Regelungen und stellen somit eine Zusammenfas-
sung samtlicher (ibernahmerelevanter Sachverhalte dar.® Des Weiteren dient die
Angabe als Grundlage fiir die vorgesehene Uberarbeitung der Ubernahmerichtli-
nie (Art. 20 Richtlinie 2004/25/EG).°

Die Kritiker der Angabepflicht halten die Platzierung der Angaben im Lagebericht
fiir falsch, da dessen Aufgabe ist, ein Gesamtbild des Unternehmens darzustellen
und kein Aneinanderreihen von Einzelangaben.*® AuRerdem wird die Redundanz
der Angaben mit Angaben des Anhangs beanstandet.* Schiippen kritisiert, dass
mit der Angabe weniger einem vermeintlichen offentlichen Interesse nachge-
kommen wird als vielmehr dem von Investmentbankern, deren Vorbereitung von

Ubernahmen dadurch einseitig erleichtert werde. *?

3 Grundlagen der empirischen Analyse

Zur Untersuchung der Umsetzung der gesetzlichen Regelungen in der Praxis soll
eine empirische Analyse von Lageberichten durchgefuhrt werden. Zunéchst sind
die der empirischen Analyse zu Grunde liegenden Unternehmen zu bestimmen.
Entsprechend den Ausfiihrungen in Kapitel 2.2 kommen fir eine empirische Ana-
lyse diejenigen Unternehmen infrage, flr die die Angaben geméaR den §8 289 Abs.
4 bzw. 315 Abs. 4 HGB verpflichtend sind. In Bezug auf die bedeutendsten deut-

®Vgl. Begr RegE Ubernahmerichtlinie-Umsetzungsgesetz, BT-Drucks. 16/1003, S. 24.
"Vgl. Rabenhorst (2008), S. 145.

® Vgl. Lanfermann/ Maul (2004), S. 1518.

% Vgl. Schiippen (2008), Rn. 4.

19'y/gl. Rabenhorst (2008), S. 145.

1v/gl. Merkt/ Binder (2006), S. 1291; Schiippen (2006), S. 170; Rabenhorst (2008), S. 145.
12\/gl. Schiippen (2008), Rn. 6.
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schen Bdorsenindizes DAX, MDAX und SDAX sind das samtliche gelistete Un-
ternehmen, fur die das HGB Anwendung findet, d.h. deren Unternehmenssitz sich
in Deutschland befindet und die mit stimmberechtigten Aktien gelistet sind. Stich-
tag fur die Indexzusammensetzung ist der 21.04.2011. Aufgrund ihres Unterneh-
menssitzes aullerhalb Deutschlands werden EADS, Gagfah, Air Berlin, C.A.T.
Oil, Highlight Communications sowie SAF Holland nicht in die Untersuchung

einbezogen (s. Anhang A).

Die zeitliche Veranderung soll ein Klassifikationskriterium der empirischen Ana-
lyse sein. Da die Angaben zu den 88 289 Abs. 4 bzw. 315 Abs. 4 HGB fir nach
dem 31.12.2005 beginnende Geschaftsjahre verpflichtend sind, kénnen fir die
empirische Analyse die Lageberichte der Geschaftsjahre 2006 bis 2010 herange-
zogen werden. Der Signifikanz von Anderungen einerseits und dem Umfang des
Beitrags andererseits wird dadurch Rechnung getragen, dass aus diesen Geschafts-
jahren die Lageberichte 2006, 2008 und 2010 beriicksichtigt werden. Um eine
Gleichheit der fur die Ersteller der Lageberichte zum jeweiligen Zeitpunkt ver-
fiigbaren Informationen sicher zu stellen, werden in diesem Beitrag ausschlief3lich
Unternehmen berlcksichtigt, deren Geschaftsjahr dem Kalenderjahr entspricht.
Aus diesem Grund werden drei Unternehmen des DAX, neun des MDAX und
sieben des SDAX nicht beriicksichtigt (s. Anhang A).

Die Indexzugehorigkeit soll ebenfalls Klassifikationskriterium sein. Untersu-
chungsgegenstand sind deshalb ausschlieBlich Unternehmen, die im zu betrach-
tenden Zeitraum ununterbrochen mit einer Aktiengattung in ein und demselben
Index gelistet sind. Dazu wird auf die Angaben der Deutschen Borse zur histori-
schen Indexzusammensetzung zuriickgegriffen.”* Aufgrund dieser Restriktion
werden fiur die Untersuchung aus dem DAX sechs Unternehmen ausgeschlossen,
aus dem MDAX 24 Unternehmen und aus dem SDAX 34 Unternehmen (s. An-
hang A). Zum Dritten soll die Struktur der Anteilseigner ein weiteres Klassifikati-
onskriterium der Analyse sein. Dazu wird eine Zweiteilung in Unternehmen mit
einem oder mehreren Grol3aktionéren, die jeweils mehr als 20 Prozent des stimm-
berechtigten Kapitals halten (GA) und Unternehmen ohne solchen Grof3aktionar
(SB), vorgenommen. Es werden Unternehmen mit beiderlei Aktiondrsstrukturen

13 Deutsche Bérse AG (2011a): Historical Index Compositions of the Equity- and Strategy Indices
of Deutsche Borse.
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in moglichst ausgeglichenem Verhéltnis bertcksichtigt. Aus den verbleibenden
Unternehmen werden unter Beachtung einer mdoglichst hohen Branchenvielfalt
jeweils zehn Unternehmen aus DAX, MDAX und SDAX ausgewdhlt, also insge-
samt 30 Unternehmen (s. Tab. 1). Diese sind Bestandteil der nachfolgenden Ana-

lyse.

Tab. 1: Unternehmen der empirischen Analyse™

DAX MDAX SDAX

Allianz SE Bilfinger Berger SE Comdirect Bank AG
BASF SE Celesio AG Constantin Medien AG
BMW AG Fraport AG CTS Eventim AG
Deutsche Bank AG Gea Group AG Elexis AG

Deutsche Lufthansa AG Hugo Boss AG GiK SE

EON AG IVG Immobilien AG Grammer AG

Fresenius Medical Care
AG & Co. KGaA

Lanxess AG

Grenkeleasing AG

Henkel AG & Co. KGaA

Rheinmetall AG

Konig&Bauer AG

MAN SE

Stada Arzneimittel AG

Sixt AG

Metro AG Vossloh AG Takkt AG

Tabelle 2 stellt die Haufigkeit der Sektoren gemal der Einteilung der Deutschen
Borse AG einerseits flr die gesamten Indizes und andererseits fur die ausgewéhl-
ten Unternehmen der empirischen Analyse dar. Daraus ist ersichtlich, dass die
ausgewdhlten Unternehmen unter Beachtung der bereits beschriebenen Restrikti-

onen die Branchenverteilung der Indizes weitgehend nachbilden.

Tab. 2: Haufigkeiten der Sektoren™

Sektor DAX
Analyse | gesamt
Automobile 1
Banks

Basic Resources
Chemicals

MDAX SDAX
Analyse | gesamt | Analyse | gesamt
0 3 1
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¥ Eigene Darstellung.
1> Eigene Darstellung, in Anlehnung an Deutsche Bérse AG (2011b).
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4 Durchflihrung der empirischen Analyse

4.1 Grundlegende Auswertungen

Ausgewertet werden die Lageberichte des Mutterunternehmens und die Konzern-
lageberichte bzw. die zusammengefassten Lageberichte. Alle fir die Auswertung
verwendeten Lageberichte sind dem Literaturverzeichnis zu entnehmen. Der je-
weilige Vergleich zwischen dem Lagebericht des Mutterunternehmens und dem
Konzernlagebericht der in Kapitel 3 definierten 30 Konzerne fir die Jahre 2006,
2008 und 2010 ergibt, dass sich die Ubernahmerelevanten Angaben im Lagebe-
richt des Mutterunternehmens und im Konzernlagebericht grundsétzlich nicht un-
terscheiden. Nur in wenigen Fallen gibt es Abweichungen. Dieser empirische Be-
fund bestatigt die diesbeziigliche These von Schiippen im Frankfurter Kommentar
zum WpUG.*® Die nachfolgenden Ausfilhrungen gelten daher grundsatzlich fiir
Lagebericht und Konzernlagebericht. Auf nennenswerte Unterschiede wird am

Ende dieses Kapitels eingegangen.

In 88 der 90 untersuchten Lageberichte ist eine zusammenhé&ngende Passage vor-
handen, die den Bestimmungen der 88 289 Abs. 4 bzw. 315 Abs. 4 zugeordnet
werden kann (fur Details s. Anhang B). Lediglich Stada nimmt 2006 einen pau-
schalen Verweis auf den Anhang des Jahresabschlusses vor,"” Grenkeleasing
macht 2006 keine diesbezuglichen Angaben. Diese zwei Lageberichte ohne ein-
deutige Passage sind aus dem Geschaftsjahr 2006. Somit wird der von DRS 15,
Tz. 107 empfohlenen zusammenhangenden Darstellung entsprochen, die erstmals
in dem im Juli 2007 veroffentlichen E-DRS 23 zu finden war (E-DRS 15, Tz. 6).

Eine deutliche zeitliche Entwicklung ist bei dem eindeutigen und umfassenden
Eingehen auf die gesetzlichen Anforderungen bzw. der Bezugnahme auf die ge-
setzliche Bestimmung in der Uberschrift zu erkennen. Im Jahr 2006 befassen sich
21 der 30 Unternehmen in einer Passage des Lageberichts iberwiegend mit tber-
nahmerelevanten Informationen bzw. nennen in der Uberschrift zu der entspre-
chenden Passage die gesetzliche Bestimmung, in den Jahren 2008 und 2010 sind
es bereits jeweils 28 Unternehmen. Zwischen den Indizes und den verschiedenen
Aktiondrsstrukturen lasst sich dabei kein nennenswerter Unterschied erkennen.

18'v/gl. Schiippen (2008), Rn. 37.
7vgl. Stada Arzneimittel AG (2007b), S. 86.
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Daneben gibt es eine Uber die Zeit abnehmende Anzahl von Lageberichten mit
Angaben, die sich zwar auf Teile der gesetzlichen Bestimmungen eingehen, die
aber nicht vollstandig sind und aus deren Uberschrift nicht ersichtlich ist, dass es
sich um die gesetzlich geforderten Angaben handelt (2006: 7 von 30, 2008 und
2010: je 2 von 30). Insbesondere die Lageberichte des Jahres 2006 von MAN,
Rheinmetall, Elexis und Grammer enthalten nur sehr begrenzt und ohne eindeuti-
gen Bezug auf die gesetzlichen Regelungen Angaben, die den geforderten zuge-
ordnet werden konnen. Die Zusammenfassung der Angaben mit den Erlauterun-
gen des Vorstands ist 2006 noch wenig verbreitet (4 von 30), nimmt dann aber fiir
die Jahre 2008 (13 von 30) und 2010 (16 von 30) stark zu. Ursachlich hierfir
dirfte sein, dass erst der im Juli 2007 veroffentlichte E-DRS 23 die kombinierte
Vorgehensweise ausdricklich ermdglicht, wahrend der im Januar 2007 veroffent-
lichte IDW RH HFA 1.008 diesbeziiglich keine Kommentierung enthélt.

Die Ubernahmerelevanten Angaben sind in der Regel direkt im Konzernlagebe-
richt positioniert (fir Details s. Anhang C). Lediglich bei DAX-Konzernen wird
vereinzelt die Anordnung im Corporate-Governance-Bericht praktiziert (7 von 29
Konzernlageberichten mit Gbernahmerelevanten Angaben). In diesem Fall besteht
eine Kennzeichnung, dass die Angaben Bestandteil des Konzernlageberichts sind.
Die Positionierung in einem eigenstéandigen Kapitel innerhalb des Konzernlagebe-
richts erfolgt in 42 von 88 Konzernlageberichten mit Gibernahmerelevanten Anga-
ben. In den restlichen 39 Konzernlageberichten erfolgt die Angabe als Gliede-
rungspunkt in den Hauptkapiteln ,VVermdgens-, Finanz- und Ertragslage”, ,,.Der
Konzern bzw. die Gesellschaft”, ,,Weitere bzw. sonstige Angaben*, ,,.Spezialge-
setzliche Angaben* und verschiedene weitere. Bei der Positionierung innerhalb
des Konzernlageberichts sind keine erwdhnenswerten Unterschiede zwischen den

analysierten Jahren, Indizes und Aktiondrsstrukturen zu beobachten.

Der Umfang der gemachten Angaben variiert erheblich zwischen den verschiede-
nen Lageberichten. Um ein Mal} fir die Bedeutung der Gibernahmerelevanten An-
gaben zu bekommen, wird der Seitenumfang der Ubernahmerelevanten Angaben
im Verhaltnis zum Seitenumfang des jeweiligen Lageberichts ermittelt (s. Anhang
D). Damit eine Vergleichbarkeit gegeben ist, werden hierzu die Konzernlagebe-
richte und die zusammengefassten Lageberichte untersucht. Fir die Konzernlage-

berichte bzw. die zusammengefassten Lageberichte bewegt sich das Verhaltnis
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Durchfiihrung der empirischen Analyse

zwischen 0,6 Prozent (MAN 2006) und 17,9 Prozent (IVG 2010). Der Durch-
schnitt aller 88 Lageberichte mit Ubernahmerelevanten Angaben betréagt 4,3 Pro-
zent, wobei DAX und MDAX mit 4,4 Prozent bzw. 4,5 Prozent nahezu gleichauf
liegen und der Anteil im SDAX mit 3,9 Prozent etwas geringer ausfallt. Uber die
Jahre schwankt der Anteil mit 3,7 Prozent in 2006, 4,8 Prozent in 2008 und 4,4
Prozent in 2010. Der Anstieg zwischen 2006 und 2008 spiegelt die wachsende
Aufmerksamkeit gegentiber den tibernahmerelevanten Angaben wider. Der leichte
Rickgang zwischen 2008 und 2010 ist auf den wachsenden Umfang der Lagebe-
richterstattung insgesamt bei gleichbleibendem Umfang der tibernahmerelevanten

Angaben zurlickzufiihren.

Deutlicher zeigt sich ein Unterschied zwischen den untersuchten Aktiondrsstruk-
turen. Bei den Unternehmen mit GroRaktionar betragt der Anteil 5,2 Prozent, bei
den Unternehmen ohne Grol3aktiondr 3,3 Prozent. In 2006 ist der Unterschied mit
4,2 Prozent zu 3,2 Prozent gering, wahrend er sich 2008 (5,8% zu 3,6%) und 2010
(5,5% zu 3,2%) vergrolRert. Der Unterschied l&sst sich dadurch begriinden, dass
bei Vorhandensein von GroRaktiondren die Angaben zu den Beteiligungen am
Kapital Uber 10 Prozent umfangreicher ausfallen und teilweise angabepflichtige
Beschrankungen beziiglich der Stimmrechte, der Ubertragung von Aktien oder
Sonderrechte vorhanden sind. Im Lagebericht des Mutterunternehmens ist das
Verhaltnis von Seitenumfang der tbernahmerelevanten Angaben zum Seitenum-
fang des jeweiligen Lageberichts hoher. Bei im Allgemeinen identischen (ber-
nahmerelevanten Angaben liegt die Ursache hierfir im geringeren Gesamtumfang

des Lageberichts im Vergleich zum Konzernlagebericht.

Wie bereits beschrieben gibt es bei den Angaben im Lagebericht des Mutterunter-
nehmens und im Konzernlagebericht selten Unterschiede. Im Wesentlichen han-
delt es sich um unterschiedliche Formatierungen. Nur vereinzelt sind geringe in-
haltliche Unterschiede zu finden. So werden bei der Lufthansa 2008 und 2010 im
Konzernlagebericht Negativerklarungen zu den nicht relevanten Abschnitten ab-
gegeben.”® Diese sind in den Lageberichten 2008 und 2010 der Lufthansa AG
nicht zu finden. Grammer macht 2006 im Lagebericht des Mutterunternehmens
nicht die im Konzernlagebericht zu findenden Angaben beziglich den 88 289

18 vgl. Deutsche Lufthansa AG (2009b), S. 44; Deutsche Lufthansa AG (2011b), S. 130 f..
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Abs. 4 Nr. 1 und Nr. 3 bzw. 315 Abs. 4 Nr. 1 und Nr. 3.*° Genauso fehlen im La-
gebericht der MAN AG 2006 die im Konzernlagebericht gemachten Angaben zur
Zusammensetzung des Kapitals. Henkel nennt 2008 und 2010 im Lagebericht des
Mutterunternehmens in der Uberschrift zu den Gibernahmerelevanten Angaben den
§ 289 HGB,?® im Konzernlagebericht wird der entsprechende Paragraph dagegen
nicht genannt. Im Konzernlagebericht 2008 von Comdirect werden diese nach den
(ibernahmerelevanten Angaben in einem separaten Abschnitt erlautert.”* Diese Er-
lauterung ist im Lagebericht des Mutterunternehmens nicht zu finden. Im Kon-
zernabschluss 2010 von Comdirect werden die einzelnen Abschnitte durch eigene
Uberschriften abgegrenzt, im Lagebericht des Mutterunternehmens dagegen nicht.
Daruiber hinaus gibt es keine inhaltlichen Unterschiede der ibernahmerelevanten

Angaben zwischen Lagebericht des Mutterunternehmens und Konzernlagebericht.

4.2 Anteile der Nr. 1 -9 an der Gesamtangabe

Als MalR fir die Bedeutung, die die Unternehmen den einzelnen gesetzlichen An-
forderungen beimessen, wird der Umfang der Nr. 1 bis 9 im Verhéaltnis zur Ge-
samtangabe, gemessen an der Anzahl der Worter, analysiert (fir Details s. An-
hang E). Dieser Abschnitt stellt die Unterteilung der Gesamtangabe dar. Auf die
Unterschiede der einzelnen Teilstlicke beziliglich Zeit, Index und Aktionérsstruk-
tur wird im jeweiligen Kapitel eingegangen. Mit 45,5 Prozent machen die Anga-
ben zu Nr. 7 bezogen auf alle untersuchten Lageberichte mit Abstand den gréi3ten
Anteil aus. Einen Anteil groer zehn Prozent weisen auBRerdem die Angaben zu
Nr. 6 (15,1%), Nr. 1 (11,1%) und Nr. 8 (10,5%) auf. Damit machen diese vier
Angaben bereits 82,2% des Gesamtumfangs aus. Den geringsten Umfang haben
die Angaben zu Nr. 4 (0,9%) und Nr. 5 (1,2%). (s. Abb. 1).

19'vgl. Grammer AG (2006b), S. 66.
2 v/gl. Henkel AG & Co. KGaA (2009a), S. 6 ; Henkel AG & Co. KGaA (2011a), S. 6.
21 v/gl. Comdirect Bank AG (2009b), S. 73 f..
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Abb. 1: Anteile der Nr. 1-9 fir alle Jahre, Indizes und Aktionarsstrukturen
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4.3 Analyse der Angaben zur Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals
(Abs. 4 Nr. 1)

4.3.1 Gesetzliche Regelungen, Standards und Kommentare beztglich Abs. 4
Nr. 1

Die 88§ 289 Abs. 4 Nr. 1 bzw. 315 Abs. 4 Nr. 1 verpflichten zur Angabe der Zu-
sammensetzung des gezeichneten Kapitals sowie bei verschiedenen Aktiengattun-
gen zur Angabe der Rechte und Pflichten und des Anteils am Gesellschaftskapital
fur jede Aktiengattung, soweit die Angaben nicht im Anhang zu machen sind.
GemaR DRS 15, Tz. 110 ist ein Verweis auf Angaben im Anhang des Jahresab-

schlusses zulassig.

Die Angabe zu den Rechten und Pflichten ist ein strittiges Thema, das in der Lite-
ratur kontrér diskutiert wird. Die 88 289 Abs. 4 Nr. 1 bzw. 315 Abs. 4 Nr. 1 besa-
gen, dass bei verschiedenen Aktiengattungen fir jede Gattung die damit verbun-
denen Rechte und Pflichten sowie der Anteil am Gesellschaftskapital anzugeben
sind. Wortlich interpretiert sind somit bei nur einer vorhandenen Aktiengattung
keine Rechte und Pflichten anzugeben.?* Rabenhorst dagegen halt es mit Verweis
auf die Ubernahmerichtlinie?®, IDW RH HFA 1.008 Tz. 9 und E-DRS 23.9 zur
Zweckerfullung fur erforderlich, auch im Falle nur einer Aktiengattung die Rechte
und Pflichten anzugeben.?* DRS 15, Tz. 110 weist allerdings darauf hin, dass be-

zlglich Stammaktien, worum es sich bei Vorhandensein nur einer Aktiengattung

22'\/gl. Schiippen (2008), Rn. 40.
23 2004/25/EG.
*\/gl. Rabenhorst (2008), S. 141.
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handelt, ein Verweis auf die anzuwendenden gesetzlichen Vorschriften genugt.
Ebenfalls strittig ist, ob die Rechte und Pflichten von Vorzugsaktien zu erldutern

sind oder ein Verweis auf die gesetzlichen Bestimmungen genuigt.?

4.3.2 Formale Analyse der Angaben nach Abs. 4 Nr. 1

In 87 der 88 Lageberichte mit tibernahmerelevanten Angaben finden sich Ausfiih-
rungen zu den geforderten Angaben nach Nr. 1. Sie fehlen lediglich im Lagebe-
richt von Rheinmetall 2006. Die Auswertungen der im Folgenden beschriebenen

Analyse der einzelnen Anforderungen sind im Detail in Anhang F abgebildet.

Das Verhaltnis der Angabe zu Nr. 1 zur Gesamtangabe, gemessen an der Anzahl
der Worter, betragt durchschnittlich 11,1 Prozent. Uber die Zeit ist der Anteil
ricklaufig (12,2% in 2006, 11,6% in 2008 und 9,5% in 2010). Dies liegt nicht da-
ran, dass die Angaben zu Nr. 1 abnehmen, sondern dass die weiteren Angaben zu-
nehmen und gilt insbesondere fur DAX und SDAX, wahrend der Anteil im
MDAX schwankt (s. auch im Folgenden Abb. 2).

Abb. 2: Anteil Nr. 1%
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2,0% -

0,0% -
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Im Dax ist der Anteil von Nr. 1 wesentlich gréfier (im Durchschnitt 15,8%) als in
MDAX (7,6%) und SDAX (9,7%). Besonders tuberdurchschnittlich fallen die An-
gaben bei den DAX-Konzernen mit GrofRaktionér aus (durchschnittlich 25,2%).

2> V/gl. Rabenhorst (2008), S. 141.; Schiippen (2008), Rn. 41; Kirsch/ Kéhrmann (2010), Rn. 224.
2 Eigene Darstellung.
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Dies ist darauf zurlick zu fihren, dass die untersuchten DAX-Konzerne wesent-
lich haufiger mehrere Aktiengattungen ausgeben (5) als die untersuchten Konzer-
ne des MDAX (0) und SDAX (1). Da die Angabe der Rechte und Pflichten insbe-
sondere bei mehreren Aktiengattungen vorgeschrieben ist, fallen die Ausfiihrun-

gen hierzu umfassender aus.

Die Abgrenzung der Angaben zu Nr. 1 gegeniiber den weiteren Angaben erfolgt
in einer zunehmenden Anzahl durch eine eigene Uberschrift bzw. Nummerierung
(6 von 27 in 2006, 12 von 30 in 2008 und 16 von 30 in 2010). Aufféllig ist, dass
dies im SDAX nicht gel&ufig ist (insgesamt 1 von 29). Da es sich um eine reine
Darstellungsfrage handelt, ist nicht verwunderlich, dass es in diesem Punkt keine
nennenswerten Unterschiede zwischen den verschiedenen Aktionérsstrukturen
gibt.

Die von Rabenhorst empfohlene tabellarische Darstellung verschiedener Aktien-

gattungen mit ihrem jeweiligen Anteil am Grundkapital®’

wird in den Lageberich-
ten von lediglich zwei von sieben Unternehmen mit mehreren Aktiengattungen

angewandt.?®

4.3.3 Inhaltliche Analyse der Angaben nach Abs. 4 Nr. 1

Die Angaben zur Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals enthalten abgese-
hen von Grammer 2006 durchgéangig die Hohe des gezeichneten Kapitals bzw. des
Grundkapitals, die Anzahl der Aktien jeder Aktiengattung sowie die Information,
ob es sich um Stlick- oder Nennbetragsaktien handelt. Bei den uberwiegend vor-
handenen Stiickaktien setzt sich zunehmend die Angabe des rechnerischen Anteils
einer Aktie am Grundkapital durch (2006: 9 von 26, 2008: 16 von 29, 2010: 17
von 29). Bis auf zwei Ausnahmen (IVG 2006, Grammer 2006) enthalten alle An-

gaben die Information, ob es sich um Inhaber- oder Namensaktien handelt.

Die in Teilen der Literatur aufgrund ihrer Relevanz fur die Berichterstattung zur

Ubernahmesituation geforderten Angaben zu Wandelschuldverschreibungen und

2"'\/gl. Rabenhorst (2008), S. 141.

28 \/gl. Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA (2007a), S. 6; Fresenius Medical Care AG & Co.
KGaA (2009a), S. 7; Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA (2011a), S. 8;
Metro AG (2007a), S. 34; Metro AG (2009a), S. 24; Metro AG (2011a), S. 28.
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Optionsanleihen®® werden in der Praxis nicht unter Nr. 1 vorgenommen. Auch
diese Handhabung ist in der Literatur zu finden.* Sie wird damit begriindet, dass
sich die 88 289 Abs. 4 Nr. 1 bzw. 315 Abs. 4 Nr. 1 eindeutig auf das gezeichnete
Kapital beziehen. Des Weiteren sind die Angaben bezuglich bedingter Kapitalien

ggf. unter Nr. 7 vorzunehmen.

Die Analyse der Lageberichte ergibt, dass auch in der betrieblichen Praxis kein
einheitliches Verstandnis der Bestimmung besteht. Die Stellungnahme zu Rechten
und Pflichten hat sich weitgehend durchgesetzt (insgesamt 68 von 88 Lageberich-
ten mit Ubernahmerelevanten Angaben). Im Jahr 2006 machen neun von 27 Lage-
berichten mit Angaben zu Nr. 1 keine Angaben zu Rechten und Pflichten, 2008
sechs von 30 und 2010 vier von 30. VVon diesen insgesamt 19 Lageberichten, die
Angaben zu Nr. 1 ohne Informationen zu Rechten und Pflichten liefern, entfallen
zehn auf den SDAX, acht auf den MDAX und lediglich einer auf den DAX. Bei
18 dieser 19 Lageberichte handelt es sich um Unternehmen, die eine einzige Ak-
tiengattung ausgeben.®! In diesen Fallen wird das Gesetz wértlich interpretiert,
d. h. eine Angabe zu Rechten und Pflichten bei nur einer ausgegebenen Aktiengat-
tung als nicht erforderlich erachtet. Andererseits gibt es 48 Lageberichte von Un-
ternehmen mit nur einer ausgegebenen Aktiengattung, die in irgendeiner Form
Stellung zu Rechten oder Pflichten nehmen. Diese Unternehmen folgen offen-
sichtlich der Empfehlung des DRS 15, Tz. 110, auch bei nur einer ausgegebenen
Aktiengattung Rechte und Pflichten zu beschreiben.

Bei den Angaben zu Rechten und Pflichten gibt es erhebliche Unterschiede zwi-
schen den Lageberichten. Es gibt die Mdglichkeit auf Gesetze oder Satzungsbe-
stimmungen zu verweisen oder Rechte und Pflichten zu beschreiben. VVon den 68
uber Rechte und Pflichten informierenden Lageberichten verweisen 35 auf gesetz-
liche Bestimmungen, wobei mit 18 tber die Halfte davon DAX-Konzernen zuzu-
ordnen sind, gefolgt von MDAX (11) und SDAX (6). 15 davon nehmen einen
pauschalen Verweis auf ein Gesetz vor, ohne den Paragraphen anzugeben. 20 La-

geberichte dagegen verweisen auf konkrete Paragraphen, in der Regel des Aktien-

2 vgl. Lanfermann/ Maul (2004), S. 1518; Baetge/ Briiggemann/ Haenelt (2007), S. 1889;
Kirsch/ Kéhrmann (2010), Rn. 225.

%0 v/gl. Rabenhorst (2008), S. 141.

31 Ausnahme: Hugo Boss 2006. Hier werden die Rechte der Vorzugsaktionare jedoch bei den
Angaben zu Nr. 2 dargestellt.

14



Durchfiihrung der empirischen Analyse

gesetzes.* Der DAX ist hierbei mit 12 Lageberichten am haufigsten zu vertreten.
Angegeben wird eine Vielzahl verschiedener Paragraphen. Mit jeweils zwolf
Nennungen am haufigsten wird auf § 118 AktG (Allgemeines zu Rechten der
Hauptversammlung) und § 186 AktG (Bezugsrecht) verwiesen (s. Tab. 3). Aufge-
fihrte Paragraphen mit finf oder mehr Nennungen sind die 88 12 (Stimmrecht),
53a ff. (Rechtsverhéltnisse der Gesellschaft und der Gesellschafter), 58 (Verwen-
dung des Bilanzgewinns), 131 (Auskunftsrecht des Aktiondrs) und 271 (Vertei-
lung des Vermogens) AktG.

Tab. 3: Haufigkeiten und Paragraphen von Verweisen bzgl. Nr. 1%

MDAX | SDAX

It

§ 118 AKG
§ 186 AKIG
§1

(3]

—_ |
[ A

2 AKIG
§§ 53a ff. AKIG
§ 58 Abs. 4 AKIG
§ 271 AKIG
§ 140 Abs. 2 AKIG
§ 141 AKIG
§ 133 AKIG
§§ 245 Nr. 1-3, 246, 249 AktG
§§ 304 ff.. 320b, 327b AKIG
§ 60 AKIG
§8§
§1
§7

[N e N Y B RV R e e

tad

139 ff. AKtG
26b BGB
1b AktG

o)
»—‘t\:touuamo.s_.pmo-‘»—-s—-pa

| ||| ||| (|
S| O ||| | O[O ||| [y |y

— | ED 2 D

Neben dem Verweis auf gesetzliche Bestimmungen werden in 26 der 68 Lagebe-
richte mit Angaben zu Rechten und Pflichten Verweise auf die Satzung der Ge-
sellschaft vorgenommen. Auch hier ist ein deutlicher Unterschied zwischen DAX
(16) einerseits und den anderen Indizes (jeweils 5) zu verzeichnen. Im Vergleich
zwischen Rechten und Pflichten liegt der Schwerpunkt eindeutig auf den Angaben
zu Rechten. Aufgrund des Ubergewichts an Rechten in den gesetzlichen Bestim-

mungen ist dies nicht verwunderlich.

Das mit Abstand am h&ufigsten genannte Aktionérsrecht ist das Stimmrecht. Die
Aussage, dass mit jeder (Stamm-) Aktie eine Stimme verbunden ist, wird in 50

Lageberichten getétigt und setzt sich Uber die Zeit immer starker durch (12 in

2 BMW verweist 2006 und 2008 auf § 126b BGB bzgl. der Textform der Anmeldung zur
Hauptversammlung sowie zum Nachweis der Berechtigung der Teilnahme an der
Hauptversammlung und zur Auslibung des Stimmrechts.

% Eigene Darstellung.
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2006, 18 in 2008, 20 in 2010). Im DAX ist die Aussage 2008 und 2010 in jedem
Lagebericht zu finden. Im MDAX und insbesondere im SDAX wird die Aussage
dagegen deutlich seltener getroffen (s. Tab. 4).

Tab. 4: Haufige Angaben zu Aktionarsrechten

Summe aller
Indizes
060810 ¥ |06|08|10] ¥ [(06(08|10| ¥ |06|08|10| ¥

DAX MDAX SDAX

Jede Stammalktie gewiihrt

eine Stimme.

Mit allen Aktien sind die gleichen
Rechte u. Pflichten verbunden.
Die Rechte der Aktioniire

regelt das AktG.

81010 28 | 2|5 | 7| 14

(58]
L

[¥5]
—
3%

18(20| 50

L4 4] 9 (0314 71022 4 (1|9]10] 20

1/3/2|6 |2]3|3| 8 (2|1 |1] 4 |5|7|6]|18

Eine weitere h&ufige Formulierung besagt, dass mit allen Aktien die gleichen
Rechte und Pflichten verbunden sind. Sie ist in 20 Lageberichten zu finden, vor-
wiegend 2008 (9) und 2010 (10). Diese Formulierung kénnte auch als Positivaus-
sage zu den 88 289 Abs. 4 Nr. 4 bzw. 315 Abs. 4 Nr. 4 interpretiert werden, in
dem Sinne, dass keine Aktien mit Sonderrechten bestehen. Allerdings ist die For-
mulierung stets bei den Angaben zu Nr. 1 platziert und wird daher in diesem Bei-
trag ausschlie3lich den Angaben zu Rechten und Pflichten zugerechnet. Daneben
ist eine mehrfach verwendete Aussage, dass die Rechte der Aktionare im Aktien-
gesetz geregelt sind. Diese ist relativ gleichmaRig in allen Indizes zu finden. Zwi-
schen den verschiedenen Aktiondrsstrukturen gibt es ebenfalls keine bemerkens-

werten Unterschiede.

Die Anzahl der beschriebenen Rechte differiert erheblich. Wahrend in einigen
Féllen kein Recht beschrieben wird, werden in anderen Féllen bis zu 18 Rechte er-
lautert. Durchschnittlich beschreiben die Lageberichte mit Angaben zu Rechten
und Pflichten 2,4 Rechte. Die Unternehmen des MDAX fuhren die Angaben mit
durchschnittlich 2,8 Rechten an, gefolgt von DAX (2,7)und SDAX (1,7). Ein
deutlicher Ausschlag nach oben ist im MDAX 2008 (3,7) und 2010 (3,1) zu ver-
zeichnen. Dies ist weniger auf einen Trend zurlckzufihren, als auf die sehr tber-
durchschnittlichen Angaben der Rheinmetall AG 2008 und 2010 mit jeweils 18
Rechten. In 84 Prozent der Félle handelt es sich um die Beschreibung gesetzlich

vorgeschriebener Rechte gegeniiber 16 Prozent satzungsmaRiger Rechte. Da sat-

% Eigene Darstellung.
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zungsmaRige Rechte insbesondere Bezug auf VVorzugsaktien oder vinkulierte Na-
mensaktien nehmen und diese in den untersuchten DAX-Konzernen deutlich ver-
breiteter sind als in denen des MDAX und SDAX, ist es nicht verwunderlich, dass
die Beschreibung satzungsmaRiger Rechte insbesondere in den Lageberichten des
DAX zu finden ist.

Die sieben Unternehmen, die neben Stammaktien auch stimmrechtslose VVorzugs-
aktien ausgegeben haben, stellen allesamt Rechte der VVorzugsaktionare dar mit
den bereits erwédhnten Einschrankungen, dass Hugo Boss diese Angabe 2006 un-
ter Nr. 2 vornimmt und MAN 2006 auf den Anhang verweist. Eingegangen wird
insbesondere auf das fehlende Stimmrecht und den Gewinnvorzug. Auf den
Nachzahlungsanspruch bei Nichtausreichen des Bilanzgewinns gehen alle betrof-
fenen DAX-Konzerne sowie Sixt im Jahr 2010 ein. Das vorubergehende Stimm-
recht fur diesen Fall beschreiben ebenfalls alle betroffenen DAX-Konzerne sowie

Sixt. Hugo Boss thematisiert diese beiden Rechte der VVorzugsaktiondre nicht.

Die Angaben zu Aktionérspflichten fallen erheblich bescheidener aus. Wahrend es
im DAX insgesamt noch 13 Beschreibungen zu Pflichten gibt, sind es in MDAX
und SDAX lediglich vier bzw. zwei. Zeitlich gibt es eine betrachtliche Steigerung
zwischen 2006 mit insgesamt drei Beschreibungen sowie 2008 und 2010 mit je-
weils acht Beschreibungen. Die hdufigste genannte Pflicht ist die Einzahlungs-
pflicht mit 12 Nennungen, deren Angabe in der Literatur gefordert wird.*® Hier ist
eine eindeutige Konzentration auf die Konzerne des DAX zu verzeichnen, bei de-
nen diese Angabe 2008 in drei und 2010 immerhin in vier von 10 Lageberichten
zu finden ist. Die von Ellrott genannten Nebenpflichten gem. § 55 AktG* sind in

den untersuchten Lageberichten nicht zu finden.

Da es die beschriebene Mdoglichkeit eines Verweises auf den Anhang bzgl. der
Angaben zu Nr. 1 in DRS 15a nicht gab, ist dieser erst seit der Integration der
ubernahmerelevanten Angaben in DRS 15 durch den am 18. Februar 2010 verof-
fentlichten DRAS 5 mdglich. Daher ist es nicht verwunderlich, dass in den unter-
suchten Lageberichten der Jahre 2006 und 2008 mit Ausnahme des Verweises

% BMW AG, Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA, Henkel AG & Co. KGaA, MAN SE,
Metro AG, Hugo Boss AG, Sixt AG.

% \/gl. Claussen (2010), Rn. 57; Ellrott (2010), Rn. 117.

3" vgl. Ellrott (2010), Rn. 117.
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bzgl. Rechte und Pflichten im Konzernlagebericht von MAN 2006% kein Verweis
zu finden ist. Allerdings wird die Moglichkeit auch in keinem der untersuchten

Lageberichte des Jahres 2010 genutzt.

4.3.4 Kiritische Wirdigung der Angaben nach Abs. 4 Nr. 1

Es ist nicht verwunderlich, dass die Unternehmen die Zusammensetzung des ge-
zeichneten Kapitals in der Regel vollstandig darstellen. SchlieRlich handelt es sich
um Angaben, die aus der Satzung zur Verfugung stehen. Dies gilt ebenso fir die
Darstellung der Rechte von VVorzugsaktiondren. Der unterschiedliche Umgang mit
den Rechten und Pflichten von Stammaktionéren spiegelt den allgemeinen Dis-
sens daruber wider, ob Rechte und Pflichten auch bei Ausgabe lediglich einer Ak-
tiengattung darzustellen sind. Die Darstellung der Rechte und Pflichten bringt in
diesem Fall keinen Gewinn an Information, da diese dem fachkundigen Leser be-
reits aus dem Gesetz bekannt sind. Insbesondere die (iber einen Verweis hinaus-
gehende Beschreibung der Inhalte von Rechten und Pflichten von Stammaktioné&-
ren bedeutet eine mehr oder minder vollstandige Auflistung gesetzlicher Regelun-

gen, die im Allgemeinen keinen Informationsgewinn darstellt.

4.4  Analyse der Angaben zur Beschrankung der Stimmrechtsaustibung
und der Ubertragung von Aktien (Abs. 4 Nr. 2)

4.4.1 Gesetzliche Regelungen, Standards und Kommentare beztglich Abs. 4
Nr. 2

Die 8§ 289 Abs. 4 Nr. 2 bzw. 315 Abs. 4 Nr. 2 verpflichten zur Angabe von Be-
schrankungen, die Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien betreffen, so-
weit sie dem Vorstand der Gesellschaft bekannt sind. Diese kdnnen sich auch aus
Vereinbarungen zwischen Gesellschaftern ergeben. Ein Auskunftsrecht oder eine
Erkundigungspflicht besteht jedoch nicht (DRS 15, Tz. 115). Zu beschreiben sind
folglich Beschrankungen, die auf gesetzliche Vorschriften, Satzungsbestimmun-
gen und Vereinbarungen zwischen Gesellschaftern zuriickgehen (DRS 15, Tz.
114). Dazu zdhlen zeitliche Beschrankungen, die Begrenzung der Stimmrechte auf
einen bestimmten Prozentsatz oder eine bestimmte Stimmenzahl, Stimmbin-

dungsvertrage, Beschrankungen des Wertpapierbesitzes oder das Erfordernis der

% vgl. MAN AG (2007b), S. 110.
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Genehmigung der Gesellschaft oder anderer Wertpapierinhaber zur Ubertragung
von Wertpapieren (DRS 15, Tz. 114).

Als Beschrankung hinsichtlich der Aktieniibertragung wird in der Literatur durch-
gangig die Angabepflicht von vinkulierten Namensaktien genannt.>® Schiippen ist
der Ansicht, dass gemaR Gesetz und Satzung in Deutschland bei Aktiengesell-
schaften nur die Vinkulierung von Namensaktien méglich ist sowie bei nicht bor-
sennotierten Gesellschaften zusatzlich ein Hochststimmrecht.* Wahrend Ellrott
auch stimmrechtslose Vorzugsaktien anfiihrt,*" bei Claussen diesbeziiglich eine
Angabe ohne detaillierte Ausfihrungen der gesetzlichen Bestimmungen fir aus-
reichend befunden wird,** sind diese nach Ansicht von Schiippen dagegen bei den

Angaben zu Nr. 1 zu platzieren.*®

Die Literatur sieht Vereinbarungen zwischen Gesellschaftern vor allem bei Ge-
sellschaften mit GroRaktiondren bzw. Grof3aktiondrsfamilien als Anteilseigner.
Sie kénnen Bestandteil von Konsortial-, Pool- oder Schutzgemeinschaftsvertragen
sein. Beziiglich Ubertragungsbeschriankungen kommen Vorkaufsrechte und Vor-
erwerbsrechte infrage. Entsprechend sind als Beschrankungen der Stimmrechte

Stimmbindungsvertrage zu nennen.**

4.4.2 Formale Analyse der Angaben nach Abs. 4 Nr. 2

In 69 der 88 Lageberichte mit Gbernahmerelevanten Angaben finden sich Ausfiih-
rungen zu den geforderten Angaben nach Nr. 2. In der zeitlichen Entwicklung
zeigt sich, dass die Angaben zu Nr. 2 zunehmen (2006: 18 von 28, 2008: 25 von
30, 2010: 26 von 30), was ebenfalls dem allgemeinen Trend der Verbesserung der
ubernahmerelevanten Angaben folgt. Hingegen zeigt sich diesbeztglich kein sys-
tematischer Unterschied zwischen den Indizes und den unterschiedlichen Aktio-

narsstrukturen.

Das Verhdltnis der Angabe zu Nr. 2 zur Gesamtangabe, gemessen an der Anzahl
der Worter, betragt durchschnittlich 4,3 Prozent (s. auch im Folgenden Abb. 3).

¥ vgl. Lanfermann/ Maul (2004), S. 1519; Schiippen (2008), Rn. 44, Ellrott (2010), Rn. 119.
“0\/gl. Schiippen (2008), Rn. 44.

*Lvgl. Ellrott (2010), Rn. 119.

*2\/gl. Claussen (2010), Rn. 58.

3 \/gl. Schiippen (2008), Rn. 43.

*\/gl. Schiippen (2008), Rn. 44-46.
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Uber die Zeit ist der Anteil riicklaufig (4,6% in 2006, 4,3% in 2008 und 4,0% in

2010).
Abb. 3: Anteil Nr. 2%°
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Analog zu Nr. 1 liegt dies nicht daran, dass die Angaben zu Nr. 2 abnehmen, son-
dern dass die Gesamtangaben zunehmen. Im Dax ist der Anteil von Nr. 2 umfas-
sender (im Durchschnitt 6,3%) als in MDAX (3,7%) und SDAX (2,8%). Haupt-
grund dafr ist Lufthansa, deren Anteil aufgrund ihrer Regelungen zur ,,Abwehr

“4 mit durchschnittlich 31,4 Prozent weit tber

einer drohenden Uberfremdung
dem Durchschnitt der Unternehmen liegt. Infolgedessen ist auch der Anteil der
Unternehmen ohne GroRaktiondr erhéht. Ohne Lufthansa ergébe sich ein gegen-
sétzliches Bild. Der Anteil der Unternehmen mit GroRaktionédr ware etwas erhoht,
was dadurch begrundet ist, dass bei diesen Unternehmen eher Stimmrechtsbe-
schréankungen zu finden sind. Ein systematischer Unterschied zwischen den Indi-

zes ist nicht festzustellen.

Fur die Angaben zu Nr. 2 gibt es zeitlich gesehen immer haufiger eine eigene
Uberschrift (2006: 4 von 18, 2008: 9 von 25, 2010: 13 von 26). Dies gilt insbe-
sondere fir die Konzerne von DAX und MDAX, wéhrend es im SDAX eine eige-
ne Uberschrift fur Nr. 2 nur bei Comdirect im Jahr 2010 gibt.

*® Eigene Darstellung.
“® \/gl. Deutsche Lufthansa AG (2007a), S. 5.
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4.4.3 Inhaltliche Analyse der Angaben nach Abs. 4 Nr. 2

Bei 34 von 69 Angaben zu Nr. 2 handelt es sich um Negativerklarungen. Diese
sind somit weit verbreitet, obwohl eine Verpflichtung dazu in der Literatur kont-
rovers diskutiert wird.*” Da das Gesetz die Angabe von Vereinbarungen zwischen
Gesellschaftern verlangt, die dem Vorstand bekannt sind, wird nachfolgend die
Formulierung der Negativerklarungen untersucht. Die Formulierung des Nicht-
vorhandenseins von Beschrinkungen beziiglich der Stimmrechte oder der Uber-
tragung von Aktien fallt sehr unterschiedlich aus. Zum einen wird in 17 Fallen er-
klart, dass keine Beschrankungen vorliegen bzw. existieren. Die Formulierung,
dass dem Vorstand keine Beschrankungen bekannt sind, wird 14 mal verwendet.
Da der Lagebericht die Sichtweise des Vorstands einnimmt, ist hierin auch die
Formulierung, dass ,,uns“ keine Beschrankungen bekannt sind, inbegriffen, die in
finf Fallen gewahlt wird. Als dritte Alternative werden die Aussagen in den La-
geberichten von Celesio kombiniert. Weder beziglich der Stimmrechte von Ak-
tien gebe es Beschrankungen, noch seien Celesio Beschrankungen der Ubertrag-
barkeit von Aktien bekannt.*® Die Angabe von Celesio ist auch besonders, weil
sie zusatzlich die Existenz von Mehrfach-, Vorzugs- und Hochststimmrechten
verneint. Eine Angabe, die aufgrund der geltenden gesetzlichen Regelungen Uber-

fllssig ist.

In 13 Lageberichten wird auf gesetzliche Beschrédnkungen eingegangen. Hierzu
zahlen die im folgenden Abschnitt behandelten vinkulierten Namensaktien, der
Ausschluss des Stimmrechts gemall § 136 AktG, der in flinf Lageberichten des
DAX angefihrt wird und die Bestimmungen zum Ausschluss von Rechten aus ei-
genen Aktien (8 71b AktG). Diese werden in fiinf Lageberichten des DAX und
drei des SDAX thematisiert.

Mit Allianz, Lufthansa und Stada haben drei der untersuchten Unternehmen vin-
kulierte Namensaktien emittiert. Allianz*® und Lufthansa®® beschreiben hierzu
ausfihrlich die Beschrankung der Aktientibertragung und verweisen auf die ent-
sprechenden gesetzlichen und satzungsméfRigen Bestimmungen. In den Lagebe-
richten von Stada 2008 und 2010 wird das Vorhandensein von vinkulierten Na-

*"\/gl. Baetge/ Briiggemann/ Haenelt (2007), S. 1890; Rabenhorst (2008), S. 141.

8 \/gl. Celesio AG (2007), S. 88; Celesio AG (2009), S. 117; Celesio AG (2011), S. 51.

*vgl. Allianz SE (2007a), S. 20; Allianz SE (2009a), S. 54; Allianz SE (2011a), S. 93.

%0 vgl. Deutsche Lufthansa AG (2007b), S. 97; Deutsche Lufthansa AG (2009b), S. 43;
Deutsche Lufthansa AG (2011b), S. 130.
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mensaktien erwahnt sowie, dass diese geméall der Satzung nur mit Zustimmung
der Gesellschaft in das Aktienregister eingetragen werden kénnen.** Eine nahere

Beschreibung erfolgt nicht, ware jedoch erforderlich.

Das beschriebene unterschiedliche Verstandnis der Angabepflicht bezlglich
stimmrechtsloser VVorzugsaktien in der Literatur zeigt sich auch in der Praxis bei
den Emittenten stimmrechtsloser Vorzugsaktien. Wahrend BMW (2006, 2010)°?
MAN (2008, 2010)°3, Hugo Boss (2008, 2010)>* und Sixt (2006, 2008, 2010)*° in
ihren Angaben zu Nr. 2 Bezug auf stimmrechtslose VVorzugsaktien nehmen, ist
dies bei Fresenius Medical Care, Henkel und Metro nicht zu finden. Informatio-
nen zu stimmrechtslosen Vorzugsaktien werden bei diesen Unternehmen aus-

schliellich in den Angaben zu Nr. 1 gemacht.

Die in der Praxis am haufigsten genannte Ubertragungsbeschrankung von Aktien
ist die VerauRerungssperre von Belegschaftsaktien. Diese Art der Ubertragungs-
beschrénkung ist in der untersuchten Literatur nicht erwéhnt. In 20 Lageberichten
wird die VerduRerungssperre von Belegschaftsaktien angegeben und erldutert. In
der Regel wird die Dauer der VerduRerungssperre und vereinzelt die Anzahl der

betroffenen Aktien genannt.

In der Praxis wird in 23 der untersuchten Lageberichte auf Vereinbarungen zwi-
schen Gesellschaftern eingegangen. Diese sind durchgéangig in allen Indizes ver-
treten mit leichtem Ubergewicht in MDAX und SDAX. In 50 Prozent der Falle
handelt es sich um Negativerklarungen. Solche Negativerklarungen sind aus-
schliellich in MDAX und SDAX zu finden. Es wird dabei angegeben, dass Ver-
einbarungen zwischen den Gesellschaftern dem Vorstand oder der Gesellschaft
nicht bekannt sind. Die Formulierung, dass es eine solche Vereinbarung nicht
gibt, wird korrekterweise nicht verwendet, da Vereinbarungen bestehen konnen,

die der Gesellschaft nicht bekannt sind.

Angaben uber bekannte Vereinbarungen machen im DAX Henkel und Metro.

Henkel fihrt an, dass es sich um eine Beschrankung beziiglich der Ubertragung

*1v/gl. Stada Arzneimittel AG (2009a), S. 30; Stada Arzneimittel AG (2011a), S. 66.
*2Vgl. BMW AG (2007), S. 41; BMW AG (2011), S. 44.

3 Vgl. MAN AG (2009a), S. 5; MAN SE (2011a), S. 6.

> Vgl. Hugo Boss AG (2009a), S. 42; Hugo Boss AG (2011a), S. 43.

> Vgl. Sixt AG (2007a), S. 24; Sixt AG (2009a), S. 31; Sixt AG (2011a), S. 34 f..
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von Stammaktien handelt, die in einem Aktienbindungsvertrag zwischen den Mit-
gliedern der Familie Henkel festgeschrieben ist.>® Uber den Inhalt der Vereinba-
rung werden keine Angaben gemacht. Metro beschreibt mehrere stimmrechtsrele-
vante Beschréankungen: eine ,,Vereinbarung zur Koordination der Ausibung der
Stimmrechte®, eine ,,Vereinbarung mit dem Zweck der einheitlichen Interessen-
wahrnehmung“ und einen Poolvertrag.®” Fiir alle diese Vereinbarungen werden
die dem Vorstand bekannten, daran beteiligten Gesellschaften und Familien ange-
geben. Uber die Inhalte der Vereinbarungen werden keine weiteren Angaben ge-
macht. Im Lagebericht 2006 der Fraport AG wird der zwischen der Bundesrepub-
lik Deutschland, dem Land Hessen und der Stadtwerke Frankfurt am Main Hol-
ding GmbH abgeschlossene Konsortialvertrag genannt, in den Lageberichten
2008 und 2010 auf eine Vereinbarung gemaf § 22 WpHG hingewiesen.*® Vossloh
weist darauf hin, dass die Auslbung der Stimmrechte der Familiengesellschaft
Vossloh GbR durch vertragliche Vereinbarung der Familienmitglieder einheitlich

erfolgt.>® Im SDAX wird keine entsprechende Vereinbarung angegeben.

Werden Beschrankungen beziiglich der Stimmrechte oder der Ubertragung von
Aktien beschrieben, sind vereinzelt Negativerklarungen fur weitere Beschrankun-
gen zu finden. Diese folgen dem Wortlaut der weiter oben beschriebenen Nega-
tiverklarungen, dass keine weiteren Beschrankungen vorliegen bzw. ,,uns“, dem

Vorstand oder der Gesellschaft bekannt sind.

4.4.4 Kiritische Wurdigung der Angaben nach Abs. 4 Nr. 2

Wahrend nach herrschender Meinung die Angabe stimmrechtslose Vorzugsaktien
unter Nr. 2 nicht erforderlich ist, soll die Ubertragungsbeschrankung vinkulierter
Namensaktien angabepflichtig sein. In der Praxis zeigt sich, dass diese Interpreta-
tion durchaus zu hinterfragen ist. Sowohl bei stimmrechtslosen Vorzugsaktien als
auch bei vinkulierten Namensaktien handelt es sich um Aktiengattungen, die unter
Nr. 1 angegeben werden miissen. Da mit beiden Aktiengattungen auch Tatbestén-
de von Nr. 2 verbunden sind, stellt sich generell die Frage, ob eine Angabe bei Nr.
1 ausreichend ist oder teilweise redundante Angaben bei Nr. lund Nr. 2 zu ma-

%% Vgl. Henkel KGaA (2007a), S. 10; Henkel AG & Co. KGaA (2009a), S. 7;

Henkel AG & Co. KGaA (2011a), S. 7.
*"Vgl. Metro AG (2007a), S. 35; Metro AG (2009a), S. 24 f.; Metro AG (2011a), S. 28 f..
%8 Vgl. Fraport AG (2007a), S. 22; Fraport AG (2009a), S. 9; Fraport AG (2011a), S. 1.
*vgl. Vossloh AG (2007), S. 69; Vossloh AG (2009), S. 89; Vossloh AG (2011), S. 41.
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chen sind. Um aussagekraftige und vergleichbare Angaben zu erhalten, ware eine
endgultige Klarung dieser Frage erforderlich.

Die bei Mitarbeiteraktienprogrammen verbreitete VerdulRerungssperre stellt ein-
deutig eine Ubertragungsbeschrankung dar. lhre Angabe ist zweifelsfrei ange-

bracht, obwohl sie in der Literatur keine Beachtung findet.

Die Qualitat der Beschreibung von Beschrdnkungen aus Vereinbarungen zwi-
schen Gesellschaftern ist zwar unterschiedlich, jedoch handelt es sich durchweg
nur beschrankt um eine Darstellung dieser Beschrankungen. Fraglich ist hierbei,
ob auf eine genauere Darstellung einfach verzichtet wird oder ob der Gesellschaft
die Inhalte der Vereinbarungen nicht naher bekannt sind. Im ersteren Fall misste

die diesbeziigliche Berichterstattung verbessert werden.

4.5 Analyse der Angaben zu direkten oder indirekten Beteiligungen am
Kapital (Abs. 4 Nr. 3)

45.1 Gesetzliche Regelungen, Standards und Kommentare beztglich Abs. 4
Nr.3

Die §8 289 Abs. 4 Nr. 3 bzw. 315 Abs. 4 Nr. 3 verpflichten zur Angabe von direk-
ten oder indirekten Beteiligungen am Kapital, die zehn Prozent der Stimmrechte
uberschreiten, soweit die Angaben nicht im Anhang zu machen sind. Werden die
Angaben im Anhang gemacht, so ist auf die entsprechende Stelle zu verweisen
(DRS 15, Tz. 116). Empfohlen wird die Angabe der Hohe des Kapitalanteils. Die
Angabe muss den Namen und den Sitz oder Wohnort mit dem zugehérigen Staat
der Beteiligten enthalten (DRS 15, Tz. 118). Auch diese Angabepflicht gilt fir
dem Vorstand bekannte Beteiligungen, die sich in der Regel auf die mitgeteilten
Beteiligungen beschranken.®® DRS 15, Tz. 118 schreibt vor, Angaben zu nach den
Meldungen erfolgten Anderungen der Gesamtzahl der Stimmrechte vorzunehmen.
Strittig ist die Berechnung von indirekten Beteiligungen. Wahrend DRS 15, Tz.
117 die volle Zurechnung geméall den 88 22 f. WpHG proklamiert, préaferiert

Schiippen die Angabe durchgerechneter Beteiligungsquoten.®

%0 \/gl. Schiippen (2008), Rn. 49 f..
%1 \/gl. Schiippen (2008), Rn. 51.

24



Durchfiihrung der empirischen Analyse

In Teilen der Literatur wird zur Angabe der direkten und indirekten Beteiligungen

eine graphische Darstellung empfohlen.®

45.2 Formale Analyse der Angaben nach Abs. 4 Nr. 3

In 75 der 86 Lageberichte mit Ubernahmerelevanten Angaben werden Ausfihrun-
gen zu den geforderten Angaben nach Nr. 3 gemacht. Das Verhaltnis der Angabe
zu Nr. 3 zur Gesamtangabe, gemessen an der Anzahl der Worter, betrégt durch-
schnittlich 6,0 Prozent (s. auch im Folgenden Abb. 4). Der Anteil entwickelt sich
zeitlich betrachtet schwankend (6,1% in 2006, 6,7% in 2008 und 5,3% in 2010).

Abb. 4: Anteil Nr. 3%
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Hierbei sind deutliche Unterschiede zwischen den Indizes zu verzeichnen. In Dax
und SDAX entwickelt sich der Anteil von Nr. 3 dhnlich dem beschriebenen Ge-
samtverlauf, allerdings im DAX auf einem niedrigeren Niveau (im Durchschnitt
4,6%), im SDAX dagegen auf einem hoheren Niveau (im Durchschnitt 8,1%).
Der Anteil im MDAX nimmt (ber die Zeit deutlich ab (6,3% in 2006, 7,1% in
2008 und 3,3% in 2010). Der Gberdurchschnittliche Anteil der Angabe im SDAX
ist einerseits darauf zurtickzufiihren, dass hier tberdurchschnittlich viele Beteili-
gungen groller zehn Prozent bestehen, andererseits fallen die Gbernahmerelevan-
ten Angaben insgesamt geringer aus, womit der Anteil fur Nr. 3 steigt. Da bei Un-

ternehmen mit GrolRaktionér stets Angaben zu Nr. 3 zu machen sind, ist der Anteil

%2 \/gl. Krawitz (2006), Rz. 253; Kirsch/ Kéhrmann (2010), Rn. 231.
% Eigene Darstellung.
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bei ihnen mit durchschnittlich 7,1 Prozent erheblich hoher als bei den Unterneh-
men ohne GroflRaktiondr mit durchschnittlich 4,8 % (s. Abb. 5 u. 6).

Abb. 5: Anteil Nr. 3 GA%
Abb. 6: Anteil Nr. 3 SB®
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0,0% 0,0%

2006 2008 2010 gesamt. 2006 2008 2010 gesamt

Auch die Angaben zu Nr. 3 werden zunehmend durch eine eigene Uberschrift
bzw. Nummerierung gegeniiber den weiteren Angaben abgegrenzt (7 von 22 in
2006, 11 von 26 in 2008 und 14 von 27 in 2010).

Der beschriebenen geforderten Form der Angabe wird nur in elf Lageberichten
vollstandig nachgekommen (s. Abb. 7). In weiteren 26 Fallen wird lediglich bei
Wohnorten bzw. Unternehmenssitzen in Deutschland die Angabe des Staates
weggelassen. Die verbleibenden 23 Angaben entsprechen in weiteren Punkten
nicht der geforderten Form. Trotzdem sich zeitlich betrachtet die Form der Anga-

ben verbessert, ist hier Verbesserungspotenzial vorhanden.

Abb. 7: Form der Angabe zu Nr. 3%

1% geforderte Form
18% eingehalten
Staatsangabe
Deutschland fehlt
m geforderte Formin
26 weiteren Punkten
43% nicht eingehalten

® Links; eigene Darstellung.
% Rechts; eigene Darstellung.
% Eigene Darstellung.
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Graphisch unterstiitzt werden die Angaben bei BMW®" und Metro® durch die von
Teilen der Literatur empfohlenen tabellarischen Darstellungen sowie bei Fraport
(2006)% und Elexis (2010)" durch Kreisdiagramme.

4.5.3 Inhaltliche Analyse der Angaben nach Abs. 4 Nr. 3

Bei 14 der 75 Angaben zu direkten oder indirekten Beteiligungen gréRRer zehn
Prozent handelt es sich um Negativerklarungen. Diese sind hauptsachlich im Dax
verbreitet (9), wahrend sie im SDAX gar nicht zu finden sind. Grund hierfur ist al-
lerdings, dass alle untersuchten Unternehmen aus dem SDAX Beteiligungen gro-
Rer zehn Prozent anfuhren. Auffallig sind die unterschiedlichen Formulierungen
der Negativerklarungen. Wéhrend in vier Féllen angegeben wird, dass keine Be-
teiligungen gréRer zehn Prozent gemeldet wurden, wird in drei Lageberichten die
Formulierung verwendet, dass dem Vorstand bzw. der Gesellschaft keine solchen
Beteiligungen bekannt sind und in zwei Lageberichten, dass keine solchen Betei-
ligungen existieren. Allianz (2006, 2008, 2010)"* und Rheinmetall (2008, 2010)"2
kombinieren die Formulierungen, dass keine solchen Beteiligungen gemeldet
wurden und der Gesellschaft auch nicht bekannt sind. BASF (2008, 2010) erklart
pauschal, dass entsprechende Umstédnde nicht vorliegen, wenn keine Angaben
gemacht werden.” Diese pauschalierte Angabe wird nicht zu den genannten 14

Negativerklarungen zu Nr. 3 gezahlt.

Bei den angegebenen Beteiligungen handelt es sich durchweg um gemeldete Be-
teiligungen. Von den 61 Angaben zu mitgeteilten Beteiligungen enthalten 54 die
Beteiligungshohe. Die Lageberichte von Metro (2006, 2008, 2010)"*, Gea (20086,
2008)", Lanxess (2008)"® und Grammer (2006)"" belassen es bei der Aussage,
dass die genannte Beteiligung zehn Prozent uberschritten hat. In 31 Lageberichten

erfolgen auBerdem Negativerklarungen flr weitere Beteiligungen neben den ge-

7 vgl. BMW AG (2007), S. 41;BMW AG (2009), S. 45:BMW AG (2011), S. 44.

%8 Vgl. Metro AG (2007a), S. 36; Metro AG (2009a), S. 25; Metro AG (2011a), S. 29.
%9 Vgl. Fraport AG (2007a), S. 22.

vgl. Elexis AG (2011), S. 24.

Lvgl. Allianz SE (2007a), S. 20; Allianz SE (2009a), S. 54; Allianz SE (2011a), S. 93.
2V/gl. Rheinmetall AG (2009), S. 12; Rheinmetall AG (2011), S. 50.

" Vgl. BASF SE (2009a), S. 17; BASF SE (2011a), S. 16.

"Vgl. Metro AG (2007a), S. 36; Metro AG (2009a), S. 25; Metro AG (2011a), S. 29.
> Vgl. Gea Group AG (2009), S. 52; Gea Group AG (2011), S. 48.

®Vgl. Lanxess AG (2009a), S. 15.

"Vgl. Grammer AG (2007b), S. 66.
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nannten. Auch hier finden sich die verschiedenen Formulierungen, dass keine
weiteren Beteiligungen groBer zehn Prozent vorhanden sind (12), gemeldet wur-
den (6) oder der Gesellschaft bzw. dem Vorstand bekannt sind (10). Dabei zeigt
sich deutlich, dass die erstgenannte Formulierung tber die Zeit abnimmt (2006: 6,
2008: 4, 2010: 2), wéhrend die letztgenannte Formulierung zunimmt (2006: 1,
2008: 4, 2010: 5). Damit wird verstarkt die geforderte Perspektive des Vorstands
eingenommen. Sixt kombiniert die Angaben, dass der Gesellschaft keine weiteren

Beteiligungen mitgeteilt wurden und dem Vorstand nicht bekannt sind.”

In 24 Fallen werden positive Angaben zu indirekten Beteiligungen gemacht. Auch
diese sind durchweg gemeldet und enthalten mit Ausnahme von Metro (2006,
2008, 2010)" und Gea (2008)%° die Beteiligungshohe. Da die Ubernahmerichtli-
nie keine Angaben zur Berechnung von indirekten Beteiligungen macht, ist die
Analyse der Berechnungsmethode besonders interessant. Soweit die Berechnung
der indirekten Beteiligung ersichtlich ist, handelt es sich um die volle Zurechnung
der Stimmrechte gemaR 8§ 22 f. WpHG, wie dies DRS 15, Tz. 117 gebietet. Die
von Schuppen préferierte durchgerechnete Beteiligungsquote kommt in der Praxis

nicht zur Anwendung.

In sieben Lageberichten werden auch Angaben zu Kapitalbeteiligungen groier
drei bzw. funf Prozent gemacht. Damit wird Uber die geforderten Angaben hinaus

gegangen.

Der durch die 8§ 289 Abs. 4 Nr. 3 bzw. 315 Abs. 4 Nr. 3 gestattete Verweis auf
entsprechende Anhangangaben wird in zwei Lageberichten angewandt (Hugo
Boss 2010, Elexis 2010)®* und hat sich somit noch nicht durchgesetzt.

Angaben zu nach den Meldungen erfolgten Anderungen der Gesamtzahl der
Stimmrechte gemal DRS 15, Tz. 118 gibt es nicht.

Der Stichtag fur die gemachten Angaben ist in den meisten Fallen nicht ersicht-
lich. In diesen Fallen kann folglich keine endgiiltige Aussage dazu gemacht wer-

den, ob der Bilanzstichtag oder das Ende der Aufstellungsphase als Stichtag her-

8 vgl. Sixt AG (2007a), S. 25; Sixt AG (2009a), S. 32; Sixt AG (2011a), S. 35.

" Vgl. Metro AG (2007a), S. 36; Metro AG (2009a), S. 25; Metro AG (2011a), S. 29.
80 vgl. Gea Group AG (2009), S. 52.

81 v/gl. Hugo Boss AG (2011a), S. 43; Elexis AG (2011), S. 24.
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angezogen wurde. Dass 45 dieser Angaben im Présens formuliert sind, deutet auf
das Ende der Aufstellungsphase als Stichtag hin. In 27 Lageberichten wird dage-
gen der Bilanzstichtag als Stichtag angegeben. Lediglich Grammer (2008, 2010) #
gibt ausdrtcklich an, dass die Angaben auf Mitteilungen beruhen, die bis zur Auf-
stellung des Jahresabschlusses bei der Gesellschaft eingegangen sind. Daneben ist
bei Vossloh durch die Angabe des Datums ersichtlich, dass auch Mitteilungen

nach dem Bilanzstichtag beriicksichtigt wurden.

45.4 Kiritische Wurdigung der Angaben nach Abs. 4 Nr. 3

Die Angaben beziiglich der 88 289 Abs. 4 Nr. 3 bzw. 315 Abs. 4 Nr. 3 stellen in
der Regel die Aktionarsstruktur transparent dar. Was die Darstellung von indirek-
ten Beteiligungshdhen angeht, ware durchgangig die verstandliche Angabe der
Beteiligungshdhe und ihrer Berechnung sowie die Einhaltung der in DRS 15, Tz.
118 genannten Form wiinschenswert. Des Weiteren sollte die geforderte Perspek-
tive des Vorstands eingenommen und sich nicht auf die Angabe gemeldeter Betei-
ligungen zurlickgezogen werden. Auch der Stichtag sollte durchgéngig das Ende

der Aufstellungsperiode des Jahresabschlusses sein.

Die Unterschiede bei der Formulierung der Negativerklarungen sind bemerkens-
wert, da die Angabe nach den 8§ 289 Abs. 4 Nr. 3 bzw. 315 Abs. 4 Nr. 3 unab-
hangig von einer Mitteilung bzw. den Vorschriften des WpHG ist. Formal gese-
hen ist somit die Formulierung korrekt, dass Beteiligungen grofier zehn Prozent
nicht bekannt sind. Da sich die der Gesellschaft bekannten Beteiligungen in der
Regel jedoch auf die gemeldeten Beteiligungen beschrénken, ist auch diese For-
mulierung verstandlich. Die in zwei Lageberichten verwendete Formulierung®,
dass keine Beteiligungen groRer zehn Prozent vorhanden seien, ist dagegen inso-
fern gewagt, als dass davon ausgegangen wird, dass der Gesellschaft alle tatsach-
lichen Beteiligungen bekannt sind. Bei Lufthansa ist dies durch die Vinkulierung

der Namensaktien gegeben.

82 \/gl. Grammer AG (2009b), S. 29; Grammer AG (2011b), S. 35.
8 vgl. Vossloh AG (2007), S. 69; Vossloh AG (2009), S. 89; Vossloh AG (2011), S. 41.
8 Vgl. Deutsche Lufthansa AG (2011b), S. 130; Gea Group AG (2011), S. 48.
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4.6 Analyse der Angaben zu Inhabern von Aktien mit Sonderrechten (Abs.
4 Nr. 4)

4.6.1 Gesetzliche Regelungen und Kommentare beziglich Abs. 4 Nr. 4
Die 88 289 Abs. 4 Nr. 4 bzw. 315 Abs. 4 Nr. 4 verpflichten zur Angabe zu Inha-

bern von Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen. Die Inhaber
sind namentlich anzugeben und die Sonderrechte zu beschreiben. Hintergrund der
Angabe ist, dass durch Arbeitnehmerbeteiligungen Machtpositionen gebildet wer-
den kénnen, die gesellschaftsrechtlich relevant sind.®® Als gesetzliche Sonderrech-
te kommen nur Entsendungsrechte in den Aufsichtsrat (8 101 Abs. 2 AktG) infra-
ge sowie bestehende Mehrstimmrechte, die seit Inkrafttreten des Gesetzes zur
Kontrolle und Transparenz im Unternehmensbereich lediglich Bestandsschutz ge-

nieken.®

4.6.2 Formale Analyse der Angaben nach Abs. 4 Nr. 4

In 55 der 88 Lageberichte mit Ubernahmerelevanten Angaben werden Ausfihrun-
gen zu den geforderten Angaben nach Nr. 4 gemacht. Auffallig ist die Steigerung
zwischen 2006 (9) und den Jahren 2008 (22) und 2010 (24). Die Unternehmen des
SDAX liegen mit insgesamt 25 Angaben deutlich vor MDAX (16) und DAX (14).
2008 und 2010 ist in allen 20 untersuchten Lageberichten des SDAX eine Angabe
zu Nr. 4 zu finden. Ein systematischer Unterschied zwischen den verschiedenen

Aktionarsstrukturen ist nicht zu erkennen.

Das Verhaltnis der Angabe zu Nr. 4 zur Gesamtangabe, gemessen an der Anzahl
der Worter, betragt durchschnittlich 0,9 Prozent. Somit hat die Angabe den ge-
ringsten Anteil aller neun Unterpunkte (s. auch im Folgenden Abb. 8). Der Anteil
entwickelt sich ber die Zeit positiv (0,6% in 2006, 1,0% in 2008 und 1,1% in
2010).

8 vgl. Claussen (2010), Rn. 61.
8 \/gl. Schiippen (2008), Rn. 52.
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Abb. 8: Anteil Nr. 4%
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Dieser Trend wird durch DAX (0,1% in 2006, 0,4% in 2008 und 0,5% in 2010)
und SDAX (1,3% in 2006, 2,1% in 2008 und 2,2% in 2010) bestimmt, wahrend
die Angabe im MDAX (0,6% in 2006, 0,6% in 2008 und 0,5% in 2010) weitge-
hend konstant bleibt. Der verhéltnismélig hohe Anteil der Angabe im SDAX, mit
durchschnittlich 1,9 Prozent zu 0,3 Prozent im DAX und 0,6 Prozent im MDAX,
ist weitgehend auf Sixt zurtickzufiihren, das als einziges Unternehmen 2008 und
2010 eine Positivangabe zu Nr. 4 macht® und auf die insgesamt vom Umfang ge-
ringer ausfallenden tbernahmerelevanten Angaben im SDAX. Zwischen den ver-
schiedenen Aktionarsstrukturen ist bis auf die leichte Erh6hung durch die Angabe
von Sixt bei den Unternehmen mit GroRaktiondr kein bemerkenswerter Unter-

schied zu beobachten.

Die Abgrenzung der Angaben zu Nr. 4 gegeniiber den weiteren Angaben erfolgt
in 20 Lageberichten durch eine eigene Uberschrift bzw. Nummerierung. Wie ins-
gesamt die Angaben zu Nr. 4 nehmen auch die eigenen Uberschriften tber die
Zeit zu (3 von 9 in 2006, 7 von 22 in 2008 und 10 von 24 in 2010). Eigene Uber-
schriften sind im SDAX auch fir Nr. 4 nicht verbreitet (insgesamt 1 von 25).

8 Eigene Darstellung.
8 vgl. Sixt AG (2009a), S. 32; Sixt AG (2011a), S. 35.
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4.6.3 Inhaltliche Analyse der Angaben nach Abs. 4 Nr. 4

Die einzigen der untersuchten Lageberichte mit Positivangaben zu Nr. 4 sind die
von Sixt 2008 und 2010.%° Die von Rabenhorst geduRerte Vermutung, dass Anga-
ben zu Nr. 4 bei deutschen Aktiengesellschaften selten sein sollten®, wird damit
bekréftigt. In den genannten Lageberichten wird das Entsendungsrecht in den
Aufsichtsrat von Herrn Erich Sixt bzw. seinen Erben beschrieben. Sie enthalten
somit die geforderte namentliche Angabe des Inhabers der Sonderrechte sowie die
Beschreibung des Sonderrechts (DRS 15, Tz. 119). Der von Ellrott geforderten
Form der Angabe mit Namen bzw. Firma und Sitz mit Anschrift®* wird dagegen
nicht entsprochen. Darlber hinaus ist in den Lageberichten von Sixt 2008 und
2010 eine Negativerklarung enthalten, die besagt, dass weitere Aktien mit Sonder-
rechten, die Kontrollbefugnisse verleihen, nicht vorhanden sind.*

Mehrstimmrechte werden in den analysierten Lageberichten ebenso wenig ange-
geben wie die von Schiippen diskutierte Angabe schuldrechtlicher Vereinbarun-

gen bezuiglich der Bestellung von Aufsichtsrats- und Vorstandsmitgliedern.*

Bei 53 der 55 Angaben zu Nr. 4 handelt es sich um Negativerkl&drungen. Diese un-
terscheiden sich lediglich in der Formulierung. 37 Lageberichte besagen, dass Ak-
tien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen, nicht bestehen (32) oder
nicht ausgegeben wurden (5). Die Formulierung des Gesetzes, dass es keine Inha-
ber von Aktien mit Sonderrechten gibt, wird in 16 Lageberichten angewandt. Da

sich die drei Aussagen gegenseitig bedingen, besteht inhaltlich kein Unterschied.

4.6.4 Kiritische Wurdigung der Angaben nach Abs. 4 Nr. 4

Die Ersteller der untersuchten Lageberichte erachten die Angaben nach Nr. 4 als
irrelevant fir ihre Gesellschaft. Dieser Einschatzung lasst sich in der Regel zu-
stimmen. Der den Angaben beigemessene geringe Umfang ist somit folgerichtig.
Die einzigen Positivangaben von Sixt (2008, 2010) stellen das vorhandene Ent-

sendungsrecht in den Aufsichtsrat adéquat dar.

8 vgl. Sixt AG (2009a), S. 32; Sixt AG (2011a), S. 35.
% v/gl. Rabenhorst (2008), S. 142.

1 vgl. Ellrott (2010), Rn. 128.

%2 vgl. Sixt AG (2009a), S. 32; Sixt AG (2011a), S. 35.
% Vgl. Schiippen (2008), Rn. 53.
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4.7 Analyse der Angaben zur Stimmrechtskontrolle bei Mitarbeiterbeteili-
gungen (Abs. 4 Nr. 5)

4.7.1 Gesetzliche Regelungen, Standards und Kommentare beztglich Abs. 4
Nr.5

Die 88 289 Abs. 4 Nr. 5 bzw. 315 Abs. 4 Nr. 5 verpflichten zur Angabe der Art
der Stimmrechtskontrolle, wenn Arbeitnehmer am Kapital beteiligt sind und ihre
Kontrollrechte nicht unmittelbar austben.

Da die Separation von Stimmrecht und stimmberechtigter Aktie nach dem deut-
schen Aktiengesetz nicht moglich ist (8 12 Abs. 1 AktG), stuft die Bundesregie-
rung diesen Sachverhalt als in der Regel in Deutschland nicht vorhanden ein.*
DRS 15, Tz. 122 hingegen fuhrt von Arbeitnehmern gehaltene und diesen in ge-
meinsamer Berechtigung zustehende Aktien an, deren Stimmrechte durch einen
gemeinsamen Vertreter ausgeubt werden. Des Weiteren halt Schiippen Mitarbei-
terbeteiligungsgesellschaften flr angabepflichtig, da sie Arbeitnehmer zwar nicht
direkt wohl aber indirekt am Kapital der Gesellschaft beteiligen.*> Stimmbin-
dungsvereinbarungen bezuglich Arbeitnehmerbeteiligungen sind dagegen in den
Angaben zu Nr. 2 zu machen (IDW RH HFA 1.008, Tz. 20). Auch fur die Anga-
ben zu Nr. 5 gilt, dass lediglich dem Vorstand bekannte Beteiligungen anzugeben
sind. Ein Auskunftsrecht und eine Erkundigungspflicht besteht ebenso wenig wie
eine Anzeigepflicht des Arbeitnehmers (DRS 15, Tz. 123).

4.7.2 Formale Analyse der Angaben nach Abs. 4 Nr. 5

In 41 der 88 Lageberichte mit Ubernahmerelevanten Angaben werden Ausfihrun-
gen zu den geforderten Angaben nach Nr. 5 gemacht. Damit handelt es sich um
die geringste Anzahl aller neun Unterpunkte. Auffallig ist analog zu Nr. 4 die
Steigerung zwischen 2006 (8) und den Jahren 2008 (16) und 2010 (17), die auf
die allgemein gestiegene Aufmerksamkeit zurlickzufuhren ist, die den Gbernahme-
relevanten Angaben entgegen gebracht wird. Wie bei Nr. 4 gibt es sowohl insge-
samt als auch in den einzelnen Jahren ein Gefalle bei der Anzahl der Angaben
zwischen SDAX mit insgesamt 15 Angaben, MDAX (14) und DAX (12). Ursache
hierflr ist, dass Negativerklarungen im SDAX verbreiteter sind als in MDAX und

% Vgl. Begr RegE, S. 25; IDW RH HFA 1.008, Tz. 19.
% vgl. Schiippen (2008), Rn. 56.
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DAX. Die Analyse der verschiedenen Aktionarsstrukturen zeigt, dass bei Unter-
nehmen mit Grof3aktiondr in 55 Prozent der Lageberichte mit tbernahmerelevan-
ten Angaben Bezug auf Nr. 5 genommen wird, bei den Unternehmen ohne GroR-
aktionér dagegen nur in 37 Prozent. Offensichtlich besteht bei den Unternehmen
mit GroRaktionér einen groReres Bestreben explizit anzugeben, dass am Kapital
beteiligte Mitarbeiter ihre Kontrollrechte unmittelbar austiben.

Der Anteil der Angabe zu Nr. 5 an der Gesamtangabe, gemessen an der Anzahl
der Worter, betragt durchschnittlich 1,2 Prozent (s. auch im Folgenden Abb. 9)
und ist damit nur geringfligig gréRer als der Anteil von Nr. 4. Er steigt von durch-
schnittlich 0,9 Prozent in 2006 auf 1,4 Prozent in 2008 und 2010.

Abb. 9: Anteil Nr. 5%
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MaRgeblich fir diese Entwicklung sind DAX (0,6% in 2006, je 1,0% in 2008 und
2010) und SDAX (0,9% in 2006, 2,0% in 2008 und 1,9% in 2010), die Angabe im
MDAX verhalt sich hingegen weitgehend konstant (1,3% in 2006, 1,4% in 2008
und 1,3% in 2010). Der SDAX verzeichnet mit durchschnittlich 1,6 Prozent einen
héheren Anteil als MDAX (1,3%) und DAX (0,8%). Dies ist auf das bereits be-
schriebene Gefalle der Anzahl an Lageberichten mit Angaben zu Nr. 5 zwischen
SDAX, MDAX und DAX zurlickzufuhren. Obwohl prozentual in deutlich mehr
Lageberichten von Unternehmen mit GrolRaktiondr Angaben zu Nr. 5 gemacht
werden, fallt der Anteil dieser mit durchschnittlich 1,1 Prozent geringer aus als

% Eigene Darstellung.
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der von Unternehmen ohne Grol3aktionar (1,4%). Die vorhandenen Angaben ma-
chen hier folglich einen hoheren Anteil aus. Ursache hierfir sind die umfassenden
Ausfuhrungen der Allianz®” und von Rheinmetall®® (2008/ 2010).

Die Abgrenzung der Angaben zu Nr. 5 gegeniiber den weiteren Angaben erfolgt
in 18 Lageberichten durch eine eigene Uberschrift bzw. Nummerierung. Sie stei-
gen zwischen 2006 (3 von 8) und 2008 (6 von 16) proportional zur Anzahl der
Angaben und zwischen 2008 (6 von 16) und 2010 (9 von 17) Uberproportional
und folgen damit dem allgemeinen Trend zu eigenen Uberschriften.

4.7.3 Inhaltliche Analyse der Angaben nach Abs. 4 Nr. 5

In 38 von 41 Féllen handelt es sich bei den Angaben zu Nr. 5 um Negativerkla-
rungen. Dabei dominieren zwei inhaltlich identische Formulierungen. Die mit 68
Prozent am hdufigsten verwendete Formulierung besagt, dass am Kapital beteilig-
te Arbeitnehmer ihre Kontrollrechte wie andere Aktiondre direkt austiben. 24 Pro-
zent der Negativerklarungen folgen dem Wortlaut, dass Beteiligungen, bei denen
Arbeitnehmer ihre Kontrollrechte nicht unmittelbar austiben, nicht vorhanden
sind. AusschlieBlich Sixt verwendet die Formulierung, dass Beteiligungen, bei
denen Arbeitnehmer ihre Kontrollrechte nicht unmittelbar austben, der Gesell-
schaft nicht bekannt sind und stellt somit darauf ab, dass weder ein Auskunfts-
recht sowie eine Erkundigungspflicht des Vorstands noch eine Anzeigepflicht der
Arbeitnehmer bestehen (DRS 15, Tz. 123).

Die einzigen Positivangaben zu Nr. 5 werden in den Lageberichten der Allianz
vorgenommen. Es wird angegeben, dass in einigen Staaten Belegschaftsaktien zur
Gewadhrleistung der Sperrfrist einem Treuhander (eine Bank oder eine andere ju-
ristische Person) Ubergeben werden, der auch das Stimmrecht ausiibt. Allerdings
kdonnen die betroffenen Arbeitnehmer dem Treuhdnder Anweisung Uber die
Stimmrechtsaustubung machen bzw. es kann ihnen eine diesbeziigliche VVollmacht

ausgestellt werden.

9 vgl. Allianz SE (2007a), S. 20; Allianz SE (2009a), S. 54; Allianz SE (2011a), S. 93.
% Rheinmetall AG (2009), S. 12; Rheinmetall AG (2011), S. 49.
% vgl. Allianz SE (2007a), S. 20; Allianz SE (2009a), S. 54; Allianz SE (2011a), S. 93.
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Weitere Angaben zu den 88 289 Abs. 4 Nr. 5 bzw. 315 Abs. 4 Nr. 5 insbesondere
beziglich Mitarbeiterbeteiligungsgesellschaften oder Mitarbeiteraktionarsvereinen

werden nicht vorgenommen.

4.7.4 Kritische Wurdigung der Angaben nach Abs. 4 Nr. 5

Generell stellt sich bei den Angaben zu Nr. 5 die Frage, ob bei den untersuchten
Unternehmen keine angabepflichtigen Tatbestdande vorliegen, dem Vorstand sol-
che nicht bekannt sind oder aus anderen Griinden eine Angabe unterbleibt. Dies
gilt insbesondere fiir Mitarbeiterbeteiligungsgesellschaften bzw. Mitarbeiteraktio-
narsvereine. Zur endguiltigen Beantwortung dieser Frage ware eine tber die Ana-
lyse der Lageberichte hinausgehende Untersuchung der tatsdchlichen Beteiligun-
gen von Mitarbeitern erforderlich, die im Rahmen dieses Beitrags nicht vorgese-

hen ist.

4.8 Analyse der Angaben zur Bestellung und Abberufung von Vorstands-

mitgliedern und zu Satzungséanderungen (Abs. 4 Nr. 6)

4.8.1 Gesetzliche Regelungen, Standards und Kommentare beziglich Abs. 4
Nr. 6

Die 88 289 Abs. 4 Nr. 6 bzw. 315 Abs. 4 Nr. 6 verpflichten zur Angabe der ge-
setzlichen Vorschriften und Bestimmungen der Satzung beziiglich der Ernennung
und Abberufung der Mitglieder des Vorstands sowie der Anderung der Satzung.
Nach herrschender Meinung ist dabei flr gesetzliche Bestimmungen ein Verweis
auf die geltenden gesetzlichen Vorschriften ausreichend. Davon abweichende Re-
gelungen der Satzung sind dagegen zu beschreiben (DRS 15, Tz. 125). Dieser

Vorgehensweise wird auch in der Literatur einhellig zugestimmt.'%

4.8.2 Formale Analyse der Angaben nach Abs. 4 Nr. 6

In 80 der 88 Lageberichte mit Ubernahmerelevanten Angaben werden Ausfihrun-
gen zu den geforderten Angaben nach Nr. 6 gemacht. Es handelt sich somit nach
Nr. 7 und Nr. 1 um die am dritthaufigsten vorgenommene Angabe. Das Verhaltnis
der Angabe zu Nr. 6 zur Gesamtangabe, gemessen an der Anzahl der Worter, be-
tragt durchschnittlich 15,1 Prozent (s. auch im Folgenden Abb. 10). Damit ist die

100 \/g1. Schiippen (2008), Rn. 58; Ellrott (2010), Rn. 131; Kirsch/ Kéhrmann (2010), Rn. 235 f..
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Angabe zu Nr. 6 nach Nr. 7 die Angabe mit dem zweitgroRten Anteil. Dieser ver-
halt sich zeitlich betrachtet relativ konstant bzw. nur leicht riickgangig (15,2% in
2006, 15,3% in 2008 und 14,9% in 2010). Dies ist darauf zurtickzufihren, dass
sich die Angaben zu Nr. 6 im Vergleich zu den anderen Angaben Uber die Zeit
selten &ndern. Viele Unternehmen machen fiir die drei analysierten Jahre identi-
sche Angaben.

Abb. 10: Anteil Nr. 61
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Da sich der Umfang der Gbernahmerelevanten Angaben insgesamt erhéht, verrin-
gert sich folglich der Anteil von Nr. 6. Dieser Trend ist mit der Ausnahme Dax
2006 in allen Indizes zu beobachten. Diese Ausnahme beruht auf der fehlenden
Angabe in den Lageberichten von Henkel 2006 und MAN 2006, die 2006 einen
geringeren Anteil des DAX bewirkt. Insgesamt sind zwischen den Indizes gewisse
Unterschiede zu verzeichnen. Macht der Anteil im DAX durchschnittlich 13,8
Prozent aus, sind es im MDAX 15,0 Prozent und im SDAX 16,6 Prozent. Dies ist
auf das Gefalle des Gesamtumfangs der libernahmerelevanten Angaben von DAX
tber MDAX nach SDAX zurlckzufiuhren. Beim Umfang der Angaben zu Nr. 6 ist
dagegen kein nennenswerter Unterschied zwischen den Indizes zu verzeichnen.
Zwischen den verschiedenen Aktiondrsstrukturen ist kein eindeutiger Trend fest-
zustellen. Insgesamt unterscheiden sich der durchschnittliche Anteil der Unter-
nehmen mit GroRaktionar (15,6%) und der Unternehmen ohne GrolRaktionar

(14,6%) nur unwesentlich.

101 Eigene Darstellung.
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Auch die Angaben zu Nr. 6 werden zunehmend durch eine eigene Uberschrift
bzw. Nummerierung gegeniiber den weiteren Angaben abgegrenzt (6 von 23 in
2006, 11 von 28 in 2008 und 16 von 29 in 2010).

4.8.3 Inhaltliche Analyse der Angaben nach Abs. 4 Nr. 6

Die inhaltliche Analyse wird zweigeteilt fur die Angaben zur Ernennung und Ab-
berufung der Mitglieder des Vorstands sowie fiir die Angaben zur Anderung der

Satzung durchgefiihrt.

78 der 80 Angaben zu Nr. 6 enthalten Ausfiihrungen zur Ernennung und Abberu-
fung der Mitglieder des Vorstands. Lediglich die Lageberichte von Henkel 2008
und 2010 nehmen zwar Bezug auf die Anderung der Satzung, aber nicht auf die
Ernennung und Abberufung der Mitglieder des Vorstands.' Diese 78 Angaben
enthalten durchgéngig Informationen zu gesetzlichen Bestimmungen. In 65 Féllen
werden die konkreten Paragraphen der relevanten Bestimmungen angegeben. In
vier Féllen handelt es sich um einen pauschalen Verweis auf gesetzliche Regelun-
gen ohne konkrete Angabe der Paragraphen bzw. des Gesetzes. Die restlichen
neun Lageberichte verweisen nicht explizit auf das Gesetz, allerdings werden ge-

setzlich definierte Kompetenzen beschrieben (s. Abb. 11).

Abb. 11: Angabe gesetzlicher Regelungen zur Personaldénderungskompetenz

m konkreter Verweis auf
Paragraphen

m pauschaler Verweis
auf das Gesetz

Beschreibung der
Inhalte ohne Verweis

In 42 Lageberichten werden zusétzlich zu dem Verweis auf die gesetzlichen Vor-
schriften deren Inhalte beschrieben. Damit wird Uber die bereits beschriebenen Er-
fordernisse der Angabe zu Nr. 6 hinaus gegangen, die lediglich einen Verweis auf

102 \/gl. Henkel AG & Co. KGaA (2009a), S. 6 f.; Henkel AG & Co. KGaA (2011a), S. 6f..
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die gesetzlichen Bestimmungen vorschreiben. Mit 67 Verweisen wird § 84 AktG
am héufigsten genannt, gefolgt von § 85 AktG mit 57 Verweisen. Dies ist nicht
verwunderlich, da es sich um die diesbezlglich relevanten Vorschriften des deut-
schen Aktiengesetzes handelt. 27 mal wird aulRerdem auf § 31 MitbestG verwie-
sen. Weitere Verweise beziehen sich auf Paragraphen und Artikel des Aktienge-
setzes, des Gesetzes Uber die Mitbestimmung der Arbeitnehmer (MitbestG), der
SE-Verordnung und des SE-Ausfiihrungsgesetzes. Die Deutsche Bank verweist
dariiber hinaus auf Vorschriften des Gesetzes tber das Kreditwesen (KWG)™®,
die Allianz auf das Gesetz Uber die Beaufsichtigung der Versicherungsunterneh-
men (VAG).' Die Regelungen dieser spezialgesetzlichen Vorschriften werden
jeweils beschrieben. Die angefiihrten Paragraphen und ihre Haufigkeiten sind in

Tabelle 5 dargestellt.

Tab. 5: Paragraphen und Haufigkeiten von Verweisen zur Personalanderungskompetenz'®

DAX MDAX | SDAX >
§ 84 AktG 23 22 22 67
§ 85 AktG 23 19 15 57
§ 31 MitbestG 13 10
§ 33 MitbestG

Art. 39 SE-VO

Art. 46 SE-VO

§ 30 MitbestG

Art. 9 Abs. 1 SE-VO

§ 24 Abs. I Nr. 1 KWG
§ 33 Abs. 2KWG

§ 13dNr. 1 VAG

§ 16 SE-Ausfithrungsgesetz
§ 46 KWG

§ 7a VAG
§

§
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In 47 der 78 Lageberichte mit Angaben zur Ernennung und Abberufung der Mit-
glieder des Vorstands werden diesbezugliche Bestimmungen der Satzung angege-
ben. Diese sind durchgéngig in allen Indizes zu finden (DAX: 17, MDAX: 14,
SDAX: 16). Dem allgemeinen Trend folgend gibt es insgesamt eine deutliche
Steigerung zwischen 2006 (12) und 2008 (17) und eine nahezu konstante Ent-
wicklung zwischen 2008 und 2010 (18). Mit Blick auf die Aktionarsstruktur tritt

103 \/gl. Deutsche Bank AG (2007a), S. 11; Deutsche Bank AG (2009a), S. 17;

Deutsche Bank AG (2011a), S. 25.
10%v/gl. Allianz SE (2007a), S. 21; Allianz SE (2009a), S. 54 f.; Allianz SE (2011a), S. 94.
195 Eigene Darstellung.
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die Angabe satzungsmaéliiger Bestimmungen bei den Unternehmen mit GroRakti-
ondr (29 von 43 Angaben zur Ernennung und Abberufung der Mitglieder des Vor-
stands) wesentlich haufiger auf als bei den Unternehmen ohne GroRaktionar (18
von 35), was ein Hinweis darauf ist, dass in diesen Unternehmen verstarkt sat-
zungsmaRige Bestimmungen vorhanden sind. In 39 Lageberichten werden die
konkreten Paragraphen der Satzung angegeben, in sieben findet dagegen ein pau-
schaler Verweis auf die Satzung statt. Auch hier zeigt sich die allgemein zu be-
obachtende zeitliche Entwicklung. Der Verweis auf konkrete Paragraphen steigt
uber die Zeit an (2006: 8, 2008: 14, 2010: 17), der pauschale Verweis nimmt ab
(2006 und 2008: je 3, 2010: 1). Lediglich im Lagebericht 2006 von IVG wird mit
der Mindestanzahl der Vorstandsmitglieder eine Satzungsbestimmung beschrie-
ben ohne explizite Angabe, dass es sich um eine Satzungsbestimmung handelt.**
Eine Beschreibung der Satzungsbestimmungen, auf die verwiesen wird, wird in
32 Fallen vorgenommen. Hier liegt der DAX mit 15 Lageberichten deutlich vor
SDAX (9) und MDAX (8). Bei den unterschiedlichen Aktionérsstrukturen zeigt
sich, dass in 26 von 43 Lageberichten der Unternehmen mit GroRRaktionar mit An-
gaben zur Ernennung und Abberufung der Mitglieder des Vorstands auf konkrete
Paragraphen der Satzung verwiesen wird, wahrend dies bei den Unternehmen oh-
ne GrolRaktionér lediglich in 13 von 35 Lageberichten der Fall ist.

Bezuglich der gesetzlichen Bestimmungen ist die Aussage, dass der Aufsichtsrat
die Mitglieder des Vorstands bestimmt, in 49 Lageberichten zu finden. In 39 La-
geberichten wird beschrieben, dass die Amtszeit maximal finf Jahre betrégt, in 37
Lageberichten, dass ein Widerruf der Bestellung maglich ist, in 32 Lageberichten,
dass eine Wiederbestellung mdglich ist und in 27 Fallen, dass der Aufsichtsrat ei-
nen Vorsitzenden des Vorstands ernennen kann. Es handelt somit génzlich um
Vorschriften des 8§ 84 AktG. Die Haufigkeiten der Formulierungen, auch bezig-

lich der einzelnen Indizes, sind in Tabelle 6 aufgelistet.

106 \/gl. IVG Immobilien AG (2007a), S. 24.
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Tab. 6: Haufige Formulierungen zur Personaldnderungskompetenz®®’

Summe aller
DAX MDAX SDAX .
Indizes
06|08|10| > |06[08(10| > |06|08|10| > |06|08|10| >
Der AR bestellt die Mitglied: . .
d:;\.,orstzzgs e Aigtedet S 76|18 |3|4|7]14|5]6]|6/[17\13/17]19]49
Die Amtszeit betrégt Sl - c | = -
mfx injjﬁi clrag 305|513 |35 7]1s5[1]5]5 11|7|15]17|39
Eine wiederholte Bestellung - . -
g 2| 5 ,. 5
oder Verlingerung ist zulissig. 3412241012104 4T85 121532
ii‘i;;iiﬁm der Bestellung S| 7618 24]5|11|2]3 38|09 14]14]37
Der Af{ bestimmt die Zahl _ _ R I .
der Vorstandsmitglieder. RS R R B A R R e Rt R
Der AR kann einen Vorsitzenden e AR s laly 6 111110
des Vorstands ernennen. 34310 3T 10 27

Satzungsmaliige Bestimmungen beziehen sich am hadufigsten auf die Bestimmung
der Anzahl der Vorstandsmitglieder. Entsprechend wird in 34 Lageberichten die
Bestimmung der Satzung angefuhrt, dass der Aufsichtsrat die Anzahl der Mitglie-
der des Vorstands bestimmt. In weiteren Féllen wird eine durch die Satzung be-
stimmte Anzahl oder Mindestanzahl an Vorstandsmitgliedern genannt. Allianz
fuhrt auRerdem eine Regelung beziiglich Stimmengleichheit im Aufsichtsrat an'®,
Hugo Boss die Bestimmung, dass VVorstandsmitglieder bei ihrer Bestellung in der
Regel nicht alter als 60 Jahre sein sollen.*® Mit der Anzahl der Angaben zu Nr. 6
steigt auch die Anzahl der beschriebenen Sétze. Zwischen den verschiedenen In-
dizes und Aktionérsstrukturen lassen sich hierbei keine systematischen Unter-

schiede erkennen.

79 der 80 Angaben zu Nr. 6 enthalten Ausfiihrungen zur Anderung der Satzung.
Diese enthalten durchgéngig Informationen zu gesetzlichen Bestimmungen. Le-
diglich im Lagebericht von Sixt 2006 sind keine Ausfiihrungen zur Anderung der
Satzung vorhanden. In 66 Lageberichten werden die konkreten Paragraphen der
relevanten gesetzlichen Vorschriften genannt. In sechs Lageberichten handelt es
sich um einen pauschalen Verweis auf gesetzliche Regelungen ohne konkrete An-
gabe der Paragraphen bzw. des Gesetzes. In den restlichen sieben Lageberichten
wird nicht explizit auf das Gesetz verwiesen, allerdings werden gesetzlich festge-
legte Kompetenzen beschrieben.

197 Eigene Darstellung.

108 \/gl. Allianz SE (2009a), S. 54; Allianz SE (2011a), S. 93.

109 v/gl. Hugo Boss AG (2007a), S. 6; Hugo Boss AG (2009a), S. 43;
Hugo Boss AG (2011a), S. 43.
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Zusétzlich zu dem Verweis auf die gesetzlichen Regelungen werden in 42 Lage-
berichten deren Inhalte beschrieben. Damit wird wie bei den Regelungen zur Er-
nennung und Abberufung der Mitglieder des Vorstands ber die bereits beschrie-
benen Erfordernisse der Angabe zu Nr. 6 hinaus gegangen, die lediglich einen

Verweis auf die gesetzlichen Bestimmungen vorschreiben.

Am hé&ufigsten wird mit 63 Nennungen auf 8 179 AktG verwiesen (davon neun-
mal §§ 179 ff.), der die Beschlussfassung zur Anderung der Satzung regelt. Es
folgen mit deutlichem Abstand § 133 AktG (Grundsatz der einfachen Stimmen-
mehrheit) mit 19 Nennungen sowie weitere Bestimmungen aus dem Aktiengesetz,

der SE-Verordnung und dem SE-Ausfuhrungsgesetz (s. Tab. 7).

Tab. 7: Paragraphen und Haufigkeiten von Verweisen zur Satzungsanderungskompetenz

DAX MDAX | SDAX 2
§ 179 AktG 20 13 21 54
§ 133 AktG 7 4 8 19
§§ 179 ff. AktG 5 4 0 9
Art. 59 SE-VO 5 1 0 6
§ 181 Abs. 3 AktG 5 0 0 5
§ 119 Abs. 1 Nr. 5 AktG 3 1 0 4
§§ 182 ff. AktG 3 0 0 3
§§ 222ff AktG 3 0 0 3
§ 262 AktG 3 0 0 3
§ 193 Abs. 1 AKtG 0 3 0 3
§51Satz1lu. 2
SE-Ausfithrungsgesetz 2 0 0 2

In 65 der 79 Lageberichte mit Angaben zur Anderung der Satzung werden diesbe-
zlgliche Bestimmungen der Satzung angegeben. Im Gegensatz zu den Angaben
bezliglich des Vorstands zeigt sich hier ein deutlicher Unterschied zwischen DAX
(25) und MDAX (24) einerseits und SDAX (16) andererseits. Auch hier gibt es
dem allgemeinen Trend folgend insgesamt eine deutliche Steigerung zwischen
2006 (16) und 2008 (24) und eine nahezu konstante Entwicklung zwischen 2008
und 2010 (25). Zwischen den verschiedenen Aktionarsstrukturen zeigt sich kein
bemerkenswerter Unterschied (mit GroRaktionar: 37 von 44 Angaben zur Ande-
rung der Satzung, ohne GroRaktionar: 28 von 35). In 50 Lageberichten werden die
konkreten Paragraphen der Satzung angegeben, in neun findet dagegen nur ein
pauschaler Verweis auf die Satzung statt. Auch hier zeigt sich die allgemein zu
beobachtende zeitliche Entwicklung. Der Verweis auf konkrete Paragraphen steigt
Uber die Zeit an (2006: 11, 2008: 19, 2010: 20), der pauschale Verweis bleibt da-
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gegen konstant (je 3). In sechs Lageberichten werden Bestimmungen der Satzung
beschrieben, ohne dass auf die Satzung verwiesen wird (Celesio 2006/ 2008/
2010M°, Grenkeleasing 2008/ 2010, Koenig & Bauer 2006*%). Es handelt sich
dabei durchgingig um die Befugnis des Aufsichtsrats, Anderungen an der Satzung

vorzunehmen, die nur die Fassung betreffen.

Bei der mit 57 Nennungen haufigsten Aussage zur Anderung der Satzung handelt
es sich um eine Satzungsbestimmung, dass der Aufsichtsrat befugt ist, Anderun-
gen vorzunehmen, die nur die Fassung der Satzung betreffen (s. Tab. 8).

Tab. 8: Haufige Formulierungen zur Satzungsénderungskompetenz**®

S 1

DAX MDAX SDAX HHRE ATEE
Indizes

06]08[10] ¥ |os]os]10] ¥ |o6[og[10] Y |oslog[10] ¥

Anderungen der Satzung bediirfen eines
Beschlusses der HV.

Die HV oder die Satzung ermachtigt den AR
Satzungsanderungen, die nur die Fassung 6| 8| & 2248 (|10(22]5|5|5|13[13|21|23|57
betreffen, zu beschlieBen.

Die HV fasst ihre Beschlilsse, sofern nicht das
Gesetz zwingend etwas anderes vorschreibt,
mit einfacher Mehrheit der abgegebenen
Stimmen.

355|133 |3 |5|11|3|5|5|13]9]|13|15|37

Sofern das Gesetz aufier der Stimmenmehrheit
eine Kapitalmehrheit vorschreibt, geniigt die
einfache Mehrheit des bei der
Beschlussfassung anwesenden Grundkapitals,
es sei denn, das Gesetz oder die Satzung
schreibt zwingend etwas anderes vor.

Satzungsindernde Beschliisse der HV bedirfen
einer Mehrheit. die mindestens drei Viertel
des bei der Beschlussfassung vertretenen
Grundkapitals umfasst, soweit in der Satzung
nichts anderes geregelt ist.
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Es folgt die ebenfalls satzungsmélige Bestimmung, dass sofern das Gesetz aul3er
der Stimmenmehrheit eine Kapitalmehrheit vorschreibt, grundsétzlich die einfa-
che Mehrheit des bei der Beschlussfassung anwesenden Grundkapitals genugt
(40), die gesetzliche Vorschrift, dass Anderungen der Satzung eines Beschlusses
der Hauptversammlung bedirfen (37) und die Satzungsbestimmung, dass die
Hauptversammlung ihre Beschliisse mit einfacher Mehrheit der abgegebenen

Stimmen beschlieRt, sofern nicht das Gesetz zwingend etwas anderes vorschreibt

10y/gl. Celesio AG (2007), S. 89; Celesio AG (2009), S. 118; Celesio AG (2011), S. 51.
11 yv/gl. Grenkeleasing AG (2009a), S. 14; Grenkeleasing AG (2011a), S. 61.

12 v/gl. Koenig & Bauer AG (2007a), S. 10.

113 Eigene Darstellung.
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(31). Eine Negativerklarung, dass die Satzung keine von den gesetzlichen abwei-
chenden Bestimmungen enthalt, ist im Lagebericht 2006 von Lanxess zu fin-

den 114

4.8.4 Kiritische Wurdigung der Angaben nach Abs. 4 Nr. 6

Die Angaben zur Personal- und Satzungsanderungskompetenz sind durchgéngig
ausfihrlich. Obwohl beziglich gesetzlicher Regelungen ein Verweis auf die rele-
vanten Gesetze ausreichend ware, wird in der Praxis eine Vielzahl gesetzlicher
Regelungen beschrieben. Die erforderliche Beschreibung wesentlicher satzungs-
maRiger Bestimmungen ist dadurch intransparent, weil der Leser die beschriebe-
nen Sachverhalte von den vielen gesetzlichen Regelungen unterscheiden muss.
Hier ware die Konzentration auf die Besonderheiten, also auf die von den gesetz-

lichen abweichenden Bestimmungen der Satzung, wiinschenswert.

4.9 Analyse der Angaben zu den Befugnissen des Vorstands bezuglich Ka-
pitalmanahmen (Abs. 4 Nr. 7)

4.9.1 Gesetzliche Regelungen, Standards und Kommentare beziglich Abs. 4
Nr. 7

Die 8§ 289 Abs. 4 Nr. 7 bzw. 315 Abs. 4 Nr. 7 verpflichten zur Angabe der Be-
fugnisse des Vorstands insbesondere hinsichtlich der Mdglichkeit, Aktien auszu-
geben oder zurtickzukaufen. Es handelt sich um die Umsetzung des Artikels 10
Abs. 1 lit i der Ubernahmerichtlinie in deutsches Recht. Auffallig ist dabei, dass
die Ubernahmerichtlinie von der Méglichkeit, Wertpapiere auszugeben und zu-
riickzukaufen spricht, das HGB dagegen von Aktien. Schiippen weist darauf hin,
dass die Ubernahmerichtlinie die Regelungsabsicht deutlicher hervorhebt.** Inso-
fern ist strittig, ob neben der Angabe zur Mdglichkeit der Ausgabe und des Riick-
kaufs von Aktien auch das bedingte Kapital und somit Wertpapiere mit Wand-
lungs- bzw. Optionsrechten anzugeben sind. DRS 15, Tz. 127 stellt diesbezlglich
klar, dass auch Wandelschuldverschreibungen, Gewinnschuldverschreibungen

und Genussrechte angabepflichtig sind.

14 y/gl. Lanxess AG (2007a), S. 18.
15 v/gl. Schiippen (2008), Rn. 59.
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4.9.2 Formale Analyse der Angaben nach Abs. 4 Nr. 7

In allen 88 Konzernlageberichten mit Gbernahmerelevanten Angaben werden Aus-
fihrungen zu den geforderten Angaben nach Nr. 7 gemacht. Es ist damit die

meistbeachtete aller Angaben.

Das Verhaltnis der Angabe zu Nr. 7 zur Gesamtangabe, gemessen an der Anzahl
der Worter, betragt durchschnittlich 45,5 Prozent (s. auch im Folgenden Abb. 12).
Es macht nahezu die Hélfte der Gibernahmerelevanten Angaben aus und hat somit
den mit Abstand gréfiten Anteil aller neun Unterpunkte. Der Anteil entwickelt
sich Uber die Zeit positiv (42,7% in 2006, 45,3% in 2008 und 48,2% in 2010).

Abb. 12: Anteil Nr. 71
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Alle Indizes verzeichnen eine Zunahme U(ber die Zeit. Besonders uberdurch-
schnittlich ist der Anteil des MDAX mit insgesamt 48,2 Prozent, wobei hier vor
allem das Jahr 2010 mit 54,2 Prozent hervorsticht. Die Anteile von SDAX
(44,8%) und DAX (43,5%) fallen auf hohem Niveau etwas geringer aus. Beim
Vergleich der verschiedenen Aktionérsstrukturen zeigt sich insgesamt ein relativ
ausgeglichener Anteil mit 44,9 Prozent bei den Unternehmen ohne GroRaktionér
und 46,0 Prozent bei den Unternehmen mit Grol3aktion&r. Betrachtet man die ein-
zelnen Indizes, fallt auf, dass der Anteil bei den Unternehmen mit Grof3aktiondr in
DAX und MDAX mit 46,6 Prozent bzw. 52,6 Prozent deutlich hoher ist, als der

Anteil bei den Unternehmen ohne GroRaktionar mit 40,4 Prozent bzw. 43,4 Pro-

118 Eigene Darstellung.
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zent. Im SDAX zeigt sich ein gegensatzliches Bild (Unternehmen mit GroRaktio-
nar: 39,6%, Unternehmen ohne GroRaktionar: 52,3%).

Die Angaben zu Nr. 7 werden in 37 Lageberichten gegeniber den weiteren Anga-
ben durch eine eigene Uberschrift bzw. Nummerierung abgegrenzt. Auch hier ist
uber die Jahre ein deutlicher Anstieg zu verzeichnen (2006: 35% der Angaben zu
Nr. 7 besitzen eine eigene Uberschrift bzw. Nummerierung, 2008: 40%, 2010:
53%).

4.9.3 Inhaltliche Analyse der Angaben nach Abs. 4 Nr. 7

Bezliglich der Ausgabe von Aktien werden in 79 der 88 Lageberichte Angaben
gemacht. Im Dax trifft dies fur alle 30 Lageberichte mit Gbernahmerelevanten
Angaben zu, im MDAX fir 25 von 29. Rheinmetall nimmt im Lagebericht 2006
diesbeziglich keine Angabe vor. Gea verweist in seinen Lageberichten (2006,
2008, 2010) auf den Konzernanhang. Ein solcher Verweis ist gemal DRS 15, Tz.
109 fir die Angabe zu Nr. 7 nicht ausreichend und wird daher nicht als Angabe
gewertet. Im SDAX werden in 24 von 29 Lageberichten Ausfiihrungen zur Aus-
gabe von Aktien gemacht. Grammer (2006) und GfK (2006, 2008, 2010) machen
dagegen keine Angaben, CTS nimmt 2006 einen Verweis auf den Anhang vor.**’
Insgesamt handelt es sich bei vier Angaben um Negativerklarungen, die besagen,
dass ein genehmigtes Kapital nicht vorhanden ist.**®

96 Prozent der Positiverklarungen zur Ausgabe von Aktien enthalten eine Angabe
zum Volumen des genehmigten Kapitals, 93 Prozent zum Zeitraum der Erméchti-
gung und immerhin 53 Prozent zu dem entsprechenden Hauptversammlungsbe-
schluss. Des Weiteren wird in 63 Prozent der Positiverklarungen die Befugnis
zum Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare beschrieben. Hierbei besteht kein

wesentlicher Unterschied zwischen den verschiedenen Aktionarsstrukturen.

Der Ruckkauf von Aktien wird in 81 der 88 Lageberichte mit Angaben zu Nr. 7
thematisiert. Im Dax ist dies in 26 von 30 Lageberichten der Fall. Lediglich in den
Lageberichten von Fresenius Medical Care (2006/ 2008/ 2010) und BASF (2010)

17yv/gl. CTS Eventim AG (2007), S. 41.
18 v/gl. BMW AG (2007), S. 42; BMW AG (2009), S. 46; Deutsche Bank (2011a), S. 26;
Vossloh AG (2009), S. 90;
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sind keine diesbeztglichen Angaben vorhanden. Im MDAX nehmen alle 29 La-
geberichte mit Angaben zu Nr. 7 Bezug auf den Rickkauf von Aktien, im SDAX
26 von 29. In den Lageberichten von CTS (2006) und Grenkeleasing (2008, 2010)
werden keine Angaben gemacht. Im SDAX handelt es sich bei den Angaben von
Constantin (2006)**° und Sixt (2006)*%° um Negativerklarungen. In 94 Prozent der
Positiverklarungen wird das VVolumen der Ermdachtigung angegeben, in 90 Prozent
der Ermdchtigungszeitraum und in 89 Prozent der zugehorige Hauptversamm-
lungsbeschluss. Beim Volumen handelt es sich auer bei Fraport um die gesetz-
lich zul&ssige Hochstgrenze von zehn Prozent des bei der Beschlussfassung beste-
henden Grundkapitals. Fraport definiert eine Grenze von drei Prozent.'**

Wahrend es sich bislang um unstrittig verpflichtende Angaben bezlglich Nr. 7
handelt, werden im Folgenden die Angaben zum bedingten Kapital analysiert. In
den untersuchten Lageberichten sind Angaben zu Wandelschuldverschreibungen,
Optionsschuldverschreibungen, Gewinnschuldverschreibungen und Genussrech-
ten zu finden. Insgesamt wird in 55 Lageberichten Bezug auf das bedingte Kapital
genommen. Hier ist ein deutliches Gefélle zwischen DAX (25), MDAX (19) und
SDAX (11) zu verzeichnen. AulRerdem gibt es eine erhebliche zeitliche Entwick-
lung. Gibt es 2006 nur 13 Angaben, sind es 2008 bereits 20 und 2010 22. Erklart
werden kann dieser Anstieg mit der Verabschiedung des DRS 15a am 07.12.2007,
der die Angabe von Wandelschuldverschreibungen, Gewinnschuldverschreibun-
gen und Genussrechten gebietet. Dem bereits wahrend des Erstellungszeitraums
des Lageberichts 2006 verfiigbaren IDW Rechnungslegungshinweis,*?* der eben-
falls die Angabe von Wandel- und Gewinnschuldverschreibungen beschreibt,
wurde dagegen weniger Beachtung geschenkt.

In vier Fallen handelt es sich um Negativerklarungen, die ausschlie3lich in Lage-
berichten des DAX zu finden sind.*?

Erméchtigungen beziiglich Wandelschuldverschreibungen werden in 42 Lagebe-

richten beschrieben. Auch hier ist ein deutliches Gefélle zwischen DAX (21),

9 Damals EM.TV: Vgl. EM.TV AG (2007), S. 61.

120v/gl. Sixt AG (2007a), S. 26.

121 \/gl. Fraport AG (2007a), S. 22; Fraport AG (2009a), S. 9; Fraport AG (2011a), S. 2.

122 |DW RH HFA 1.008.

123 v/gl. BMW AG (2007), S. 42; BMW AG (2009), S. 46; BMW AG (2011), S. 45;
EON AG (2009), S. 161.
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MDAX (13) und SDAX (8) zu verzeichnen. Mit Ausnahme von Henkel 2010
wird in allen diesen Angaben das VVolumen der Erméchtigung genannt. In 34 die-
ser 42 Angaben wird der zugehérige Beschluss der Hauptversammlung beschrie-
ben, in 32 Angaben der Zeitraum der Erméchtigung. Dabei ist wiederum ein deut-
liches Gefalle zwischen DAX, MDAX und SDAX zu verzeichnen.

In der Regel geht die Angabe zu Wandelschuldverschreibungen einher mit der
Angabe von Optionsschuldverschreibungen. Diese werden in 38 Lageberichten
angegeben. Wie bei der Wandelschuldverschreibung enthalten mit Ausnahme von
Henkel 2010 alle diese Lageberichte Angaben zum Volumen der Erméchtigung,
sowie 31 Lageberichte Angaben zu dem zugehdrigen Beschluss der Hauptver-
sammlung und dem Zeitraum der Erméchtigung. Diese sind in allen Indizes ver-
treten, wobei im Gegensatz zum DAX die Angaben in MDAX und SDAX erst in
den Jahren 2008 und 2010 gemacht werden.

Ausfuhrungen zu Genussrechten und Gewinnschuldverschreibungen sind mit
neun bzw. sieben Angaben selten. Wahrend Angaben zu Genussrechten in allen
Indizes zu finden sind (DAX: 4, MDAX: 3, SDAX: 2), beschrankt sich die Anga-
be von Gewinnschuldverschreibungen auf DAX (4) und MDAX (3). Die Auswer-
tungen zu den Details dieser Angaben sind in Anhang F ersichtlich.

Neben diesen Instrumenten werden in zehn Lageberichten Angaben zu Aktienop-
tionsprogrammen fiir Mitarbeiter gemacht. Diese sind insbesondere im MDAX zu
finden (7 von 10). Da dieser Sachverhalt auch unter die bedingte Ausgabe von
Kapital fallt, ist eine Angabe unter Nr. 7 angebracht. In der Literatur wird auf Ak-

tienoptionen jedoch nicht hingewiesen.

4.9.4 Kiritische Wirdigung der Angaben nach Abs. 4 Nr. 7

Bei den Ausfiihrungen zu Nr. 7 handelt es sich mit Abstand um die h&ufigsten und
ausfihrlichsten Angaben. Die interpretationsbediirftige Beschrankung des Geset-
zestextes auf Aktien im Gegensatz zu der Formulierung der Ubernahmerichtlinie
hat keine besonderen Auswirkungen auf die Praxis. Die gemachten Angaben
schlieBen in der Regel das bedingte Kapital ein. In vielen Fallen und Gber die Zeit
zunehmend werden samtliche in der Satzung beschriebene Ermachtigungen eins

zu eins in die Ubernahmerelevanten Angaben tbernommen. Eine zusammenfas-
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sende Darstellung der wesentlichen Inhalte wére hier angebracht. Das Eingehen
auf Aktienoptionsprogramme stellt eine folgerichtige Interpretation des Gesetzes

dar.

4.10 Analyse der Angaben zu den wesentlichen Vereinbarungen, die unter
der Bedingung eines Kontrollwechsels infolge eines Ubernahmeange-
bots stehen (Abs. 4 Nr. 8)

4.10.1 Gesetzliche Regelungen, Standards und Kommentare bezuglich Abs. 4
Nr. 8

Die 8§ 289 Abs. 4 Nr. 8 bzw. 315 Abs. 4 Nr. 8 verpflichten zur Angabe von we-
sentlichen Vereinbarungen des Mutterunternehmens fir den Fall eines Kontroll-
wechsels infolge eines Ubernahmeangebots nebst den daraus folgenden Wirkun-
gen. Eine Schutzklausel erlaubt das Unterlassen der Angabe, wenn diese fur die

Gesellschaft einen erheblichen Nachteil bedeuten kann.

Als Kontrolle ist dabei das Halten von mindestens 30 Prozent der Stimmrechte
anzusehen Die Wesentlichkeit einer Vereinbarung ist gegeben, wenn sie Relevanz
fiur die zukunftige Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage des Konzerns besitzt
(DRS 15, Tz. 130). Explizit genannt werden Finanzierungs-, Joint-Venture-, Li-
zenz-, Einkaufs- und Liefervertrdge (DRS 15, Tz. 131). Als Nachteil in Bezug auf
die Inanspruchnahme der Schutzklausel gelten sowohl wesentliche materielle als
auch immaterielle Beeintréchtigungen (DRS 15, Tz. 134). Wortlich genommen
werden durch das Gesetz nur Vereinbarungen fir den Fall eines Kontrollwechsels
infolge eines Ubernahmeangebots erfasst, allerdings ist sich die Literatur weitge-
hend einig dariiber, dass samtliche Vereinbarungen fur den Fall eines Kontroll-

wechsels zu beschreiben sind.*?*

4.10.2 Formale Analyse der Angaben nach Abs. 4 Nr. 8

Die Angaben in den untersuchten Lageberichten zu Nr. 8 und Nr. 9 zeigen, dass
die Unterscheidung zwischen den Erfordernissen der beiden Regelungen von den
Erstellern der Lageberichte sehr unterschiedlich interpretiert wird. Da das Gesetz
in Nr. 8 von einem Kontrollwechsel infolge eines Ubernahmeangebots spricht und

124 \/gl. Sailer (2006), S. 916; Schiippen (2008), Rn. 38; Rabenhorst (2008), S. 143;
Ellrott (2010), Rn. 137.
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in Nr. 9 ebenfalls von einem Ubernahmeangebot, wird in vielen Fallen nicht, wie
in der Literatur gefordert wird, zwischen Kontrollwechsel und Ubernahmeangebot
unterschieden, sondern zwischen Entschédigungsvereinbarungen aus Vertragen
mit Vorstanden und Arbeitnehmern (Nr. 9) sowie Vereinbarungen aus anderen
Vertréagen (Nr. 8).

In den Fallen, in denen es keine eigenen Uberschriften zu Nr. 8 und Nr. 9 gibt, ist
vielfach nicht zweifelsfrei zu bestimmen, welcher Nummer die Gesellschaft eine
Angabe zuordnet. In diesen Fallen werden Angaben, in denen das Wort ,,Uber-
nahmeangebot™ genannt wird, den Angaben zu Nr. 9 zugeordnet, Angaben die le-
diglich von einem ,,Kontrollwechsel* sprechen, werden Nr.8 zugerechnet. Gibt es
im Jahr 2010 durch Uberschriften eindeutige Zuordnungen, werden diese fiir die
Jahre 2006 und 2008 iibernommen, unabhangig von der Formulierung ,,Ubernah-

meangebot” oder ,,Kontrollwechsel*.

In 69 der 88 Lageberichte mit Ubernahmerelevanten Angaben werden Ausfihrun-
gen zu den geforderten Angaben nach Nr. 8 gemacht. Die Haufigkeit der Angaben
steigt zwischen 2006 und 2008 (19 von 25 in 2006, je 25 von 30 in 2008 und
2010). Zwischen den unterschiedlichen Aktionarsstrukturen lassen sich dabei kei-
ne systematischen Unterschiede erkennen. Auch zwischen den Indizes zeigt sich
mit Ausnahme der geringen Angaben im SDAX 2006, die insbesondere darauf zu-
rickzufiihren sind, dass in diesem Jahr drei Unternehmen aus dem SDAX keine
bzw. unvollstandige bernahmerelevante Angaben machen, keine auffallige Diffe-

renz.

Das Verhdltnis der Angabe zu Nr. 8 zur Gesamtangabe, gemessen an der Anzahl
der Worter, betragt durchschnittlich 10,5 Prozent (s. auch im Folgenden Abb. 13).
Es schwankt und ist insgesamt etwas riicklaufig mit durchschnittlich 12,8 Prozent
in 2006, 8,9 Prozent in 2008 und 10,0 Prozent in 2010.
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Abb. 13: Anteil Nr. 8%
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Diese Entwicklung ist grundsatzlich in allen Indizes zu verzeichnen. Obwohl die
Gesamtzahl der Worter 2008 und 2010 deutlich hoher ist als 2006 ist der Anteil
2006 mit Abstand am hochsten. Dies liegt im geringeren Anteil der anderen An-
gaben 2006 begriindet. Zwischen den verschiedenen Aktionérsstrukturen ist ledig-
lich aufféllig, dass die Unternehmen aus dem MDAX ohne GroRRaktionar mit 21,3
Prozent einen weit hoheren Anteil haben als diejenigen mit GroRaktionar (4,0%).
Wahrend es im DAX keinen relevanten Unterschied zwischen den Aktiondrs-
strukturen gibt, zeigt sich im SDAX einzig 2006 ein bemerkenswerter Anteil von
17,8 Prozent bei den Unternehmen ohne Grol3aktiondr, der auf die ausfihrliche

Angabe von Constantin'?® (44,5%) zuriickzufiihren ist.

Die Abgrenzung der Angaben zu Nr. 8 gegeniiber den weiteren Angaben erfolgt
in 28 Lageberichten durch eine eigene Uberschrift bzw. Nummerierung. Auch
hier findet, wie allgemein zu beobachten, zeitlich gesehen eine Zunahme statt
(2006: 4 von 19, 2008: 10 von 25, 2010: 14 von 25).

4.10.3 Inhaltliche Analyse der Angaben nach Abs. 4 Nr. 8
Mit groRem Abstand am hadufigsten werden Positivangaben zu Finanzierungsver-
tragen gemacht. Diese sind in 41 Lageberichten zu finden. Es folgen Vereinba-

rungen mit Vorstanden, die in zehn Lageberichten im Zusammenhang mit Nr. 8

125 Eigene Darstellung.
126 Damals EM.TV.
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beschrieben werden und Vereinbarungen mit Arbeitnehmern (5). Im DAX weist
aullerdem BMW auf einen Kooperationsvertrag, ein Joint Venture und ein Ge-
meinschaftsunternehmen hin'*’, die Allianz auf Ruckversicherungsvertrage und
Vertrage mit Brokern tiber die Erbringung von Finanzdienstleistungen*? und Eon
auf Vereinbarungen in Bezug auf einen Unternehmenszusammenschluss sowie ei-
ne Unternehmensiibernahme®. Im MDAX nennt Lanxess 2010 Verpflichtungen

gegeniiber einem Pensionsfonds**®

und Rheinmetall einen Genehmigungsvorbe-
halt der Bundesregierung™'. Die untersuchten Lageberichte machen keine Anga-
ben zu den in DRS 15, Tz. 131 angeflhrten Lizenz-, Einkaufs- und Liefervertra-

gen.

Es féllt auf, dass viele Vereinbarungen beschrieben werden, die an die 50-Prozent-
Schwelle gebunden sind. Solche Vereinbarungen sind in 20 Lageberichten zu fin-
den. Es besteht dabei kein bemerkenswerter Unterschied zwischen den Jahren,
den Indizes und den unterschiedlichen Aktionarsstrukturen. Mit den Lageberich-
ten von Vossloh 2006 und der Allianz 2008 und 2010 wird nur in drei Lageberich-
ten eine Vereinbarung beschrieben, die ausdriicklich bei der 30-Prozent-Schwelle
greift,*> obwohl dieser Wert wie bereits erwahnt in DRS 15, Tz. 130 genannt
wird und als Kontrolle i. S. d. § 29 Abs. 2 WpUG definiert ist. Allerdings werden
in 35 Fallen Vereinbarungen fir den Fall eines Kontrollwechsels ohne explizite
Angabe einer Schwelle genannt. Aufgrund der Definition des § 29 Abs. 2 WpUG
kann davon ausgegangen werden, dass in diesen Fallen die 30-Prozent-Schwelle

ausschlaggebend ist.

Unter der Darstellung der aus den Vereinbarungen folgenden Wirkungen versteht
DRS 15, Tz. 132 die zumindest qualitative Beschreibung der mdglichen wirt-
schaftlichen Folgen. In der Praxis beschrankt sich die Angabe der Wirkung in vie-
len Féllen darauf, dass auf ein Kiindigungsrecht bzw. eine vorzeitige Auszahlung
hingewiesen wird. Dies ist gerade bei Finanzierungsvertragen die Regel. Die Alli-
anz (2006/ 2008) beschreibt dagegen fur den Fall des Erwerbs einer Mehrheitsbe-

27y/gl. BMW AG (2007), S. 42; BMW AG (2009), S. 46; BMW AG (2011), S. 45 f..
128 \/gl. Allianz SE (2007a), S. 22; Allianz SE (2009a), S. 56; Allianz SE (2011a), S. 95.
129\/gl. EON AG (2007), S. 54; EON AG (2009), S. 161 f.; EON AG (2011), S. 184.
130 v/gl. Lanxess AG (2011a), S. 23.
131 v/gl. Rheinmetall AG (2007), S. 14; Rheinmetall AG (2009), S. 13;

Rheinmetall AG (2011), S. 51.
132 v/gl. Vossloh AG (2007), S. 71; Allianz SE (2009a), S. 56; Allianz SE (2011a), S. 95.
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teiligung sowohl das Kindigungsrecht von Genussscheininhabern als auch die
prozentuale Hohe der Zahlungsverpflichtung der Gesellschaft gegeniiber den Ge-
nussscheininhabern, also eine konkrete wirtschaftliche Folge.'*® Jedoch wird bei
dem bestehenden Ruckversicherungsvertrag lediglich von einem Kundigungsrecht
gesprochen, was zwar eine Wirkung darstellt, jedoch keine direkt wirtschaftliche
Folge.** Genauso wird im Lagebericht von BMW bei einem Kooperationsvertrag
betreffend der gemeinsamen Entwicklung und Produktion von kleinen Benzinmo-
toren lediglich das Kiindigungsrecht beschrieben.’*® Auf eine Beschreibung der
wirtschaftlichen Folgen wird verzichtet, wohl aus dem Grund, dass eine solche

Folge bereits auf qualitativer Ebene schwer zu erfassen ist.

Da DRS 15, Tz. 131 ausdriicklich lediglich Finanzierungs-, Joint-Venture-, Li-
zenz-, Einkaufs- und Liefervertrage anfuhrt, VVereinbarungen mit VVorstdnden oder
Arbeitnehmern dagegen unter Nr. 9, zeigt sich dieser Sachverhalt auch in vielen
Lageberichten. Entschadigungsvereinbarungen mit Vorstdnden oder Arbeitneh-
mern werden, unabhangig davon, ob sie an einen Kontrollwechsel oder ein Uber-
nahmeangebot anknipfen, abgesehen von wenigen Ausnahmen, Nr. 9 zugerech-
net. Diese Vorgehensweise widerspricht beziiglich Vereinbarungen, die unabhén-
gig von einem Ubernahmeangebot fiir den Fall eines Kontrollwechsels vereinbart
sind, der in der Literatur vorherrschenden Interpretation, dass solche Entschadi-
gungsvereinbarungen unter Nr. 8 anzugeben sind.**® Die vorhandenen Ausnah-
men, die sich dieser Interpretation anschlieBen, werden im Folgenden beschrie-

ben:

Lanxess™’ (2006, 2008, 2010) und Takkt™*® (2008 und 2010) filhren unter Nr. 8
Entschédigungsvereinbarungen mit dem Vorstand fur den Fall eines Kontroll-
wechsels an. Da sie lediglich Bezug auf einen Kontrollwechsel nehmen und nicht
auf ein Ubernahmeangebot, wird die Angabe unter Nr. 8 vorgenommen und bei
Takkt eine Angabe zu Nr. 9 als nicht relevant eingestuft. Die Angaben von BASF
(2006, 2008, 2010) bezuglich Vereinbarungen mit Vorstanden und Mitarbeitern

133 vgl. Allianz SE (2007a), S. 22; Allianz SE (2009a), S. 56.

134 vgl. Allianz SE (2007a), S. 22; Allianz SE (2009a), S. 56; Allianz SE (2011a), S. 95.

135 vgl. BMW AG (2007), S. 42; BMW AG (2009), S. 46; BMW AG (2011), S. 45 f..

136 \/gl. Schiippen (2008), Rn. 65; Claussen (2010), Rn. 64 f..

137 v/gl. Lanxess AG (2007a), S. 18; Lanxess AG (2009a), S. 17; Lanxess AG (2011a), S. 23.
138 \/gl. Takkt AG (2009), S. 51; Takkt AG (2011), S. 17.
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sowie von Vossloh (2006) und Constantin (2006) werden ebenfalls Nr. 8 zuge-
rechnet, da sie ausschlieBlich Bezug auf einen Kontrollwechsel nehmen.

Die vom Gesetzgeber vorgesehene Schutzklausel, nach der eine Angabe zu Nr. 8
unterbleiben kann, sofern sie geeignet ist, dem Mutterunternehmen einen erhebli-
chen Nachteil zuzufligen, wird ausdricklich in den Lageberichten von
Grenkeleasing 2008 und 2010 in Anspruch genommen.**® Weitere Anwendungs-
falle sind entweder nicht vorhanden oder zumindest nicht vermerkt, was DRS 15,
Tz 134 im Falle einer Inanspruchnahme vorsieht.

20 von 69 Angaben zu Nr. 8 sind Negativerklarungen. Sie folgen in der Regel
dem Wortlaut des Gesetzes und besagen, dass wesentliche Vereinbarungen, die
unter der Bedingung eines Kontrollwechsels infolge eines Ubernahmeangebots
stehen, nicht vorhanden sind bzw. dass keine Angaben zu den 88 289 Abs. 4 Nr. 8
bzw. 315 Abs. 4 Nr. 8 zu machen sind. Die Negativerklarungen der Lufthansa**
nehmen dagegen allein auf den Tatbestand eines Kontrollwechsels Bezug, nicht

auf die Bedingung eines Ubernahmeangebots.

4.10.4 Kritische Wurdigung der Angaben nach Abs. 4 Nr. 8

Die in der Literatur kritisierte Formulierung der Nr. 8 und Nr. 9 fihrt auch in der
Praxis zu unterschiedlichen Interpretationen beziiglich der Angabepflicht. Schlief3t
man sich der herrschenden Meinung an, nach der samtliche wesentliche Vereinba-
rungen fir den Fall eines Kontrollwechsels anzugeben sind, so stellt diese Angabe
unzweifelhaft einen Informationsgewinn dar. Warum sich die Angabe im Wesent-
lichen auf Ausflihrungen zu Finanzierungsvertrdgen beschrénkt ist zu hinterfra-
gen. Zu klaren ware hierzu, ob tatsachlich keine angabepflichtigen Joint-Venture,
Lizenz-, Einkaufs- oder Liefervertrage bestehen oder diese von den Gesellschaf-
ten als nicht wesentlich und somit nicht angabepflichtig eingestuft werden. Au-
Rerdem waére eine Konkretisierung der Regelung erforderlich, ob Entschadigungs-
vereinbarungen, die unabhangig eines Ubernahmeangebots fir den Fall eines

Kontrollwechsels getroffen wurden, ebenfalls unter Nr. 8 anzugeben sind.

139 v/gl. Grenkeleasing AG (2009a), S. 15; Grenkeleasing AG (2011a), S. 61.
10 Diese sind ausschlieBlich in den Konzernlageberichten 2008 und 2010 enthalten,
im Lagebericht der Deutschen Lufthansa AG dagegen nicht.
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4.11 Analyse der Angaben zu Entschadigungsvereinbarungen fur den Fall
eines Ubernahmeangebots mit dem Vorstand oder Arbeitnehmern
(Abs. 4 Nr. 9)

4.11.1 Gesetzliche Regelungen, Standards und Kommentare beztglich Abs. 4
Nr.9

Die 88 289 Abs. 4 Nr. 9 bzw. 315 Abs. 4 Nr. 9 verpflichten zur Angabe von Ent-
schadigungsvereinbarungen des Mutterunternehmens, die fiir den Fall eines Uber-
nahmeangebots mit den Mitgliedern des Vorstands oder Arbeitnehmern getroffen
wurden. Ein Verweis auf den Anhang des Jahresabschlusses ist mdglich. Es sind
sowohl Vereinbarungen anzugeben, die im Falle einer Beendigung des Dienst-
oder Arbeitsverhéltnisses greifen als auch solche, die unabhéngig davon sind
(DRS 15, Tz. 136).

Wie bereits in Kapitel 4.10.2 erldutert, werden in diesem Abschnitt die ausdriick-
lich zu den 8§88 289 Abs. 4 Nr. 9 bzw. 315 Abs. 4 Nr. 9 gemachten Angaben analy-
siert. Ist kein Verweis auf den Gesetzestext vorhanden, werden solche Vereinba-
rungen erfasst, die in Zusammenhang mit einem Ubernahmeangebot stehen. Ver-
einbarungen, die ausschlieBlich Bezug auf einen Kontrollwechsel nehmen, werden

dagegen in Nr. 8 abgehandelt.

GemaR DRS 15, Tz. 138 ist die Angabe entsprechender Vereinbarungen im Ver-
gutungsbericht ausreichend. Ein Verweis auf diese Angaben wird empfohlen.
Ebenfalls ausreichend ist die Angabe im Anhang des Jahresabschlusses. In diesem
Fall ist ein Verweis jedoch erforderlich (DRS 15, Tz. 135). Negativerklarungen

miissen nicht gemacht werden.**

Im Gegensatz zu den Vorschriften der 88 285 Nr. 9 lit. a Satz 6 bzw. 314 Abs. 1
Nr. 6 lit. a Satz 6 sind nach den 8§ 289 Abs. 4 Nr. 9 bzw. 315 Abs. 4 Nr. 9 Ver-
einbarungen angabepflichtig, die spezifisch fir den Fall eines Ubernahmeange-
bots getroffen wurden, unabhéngig davon, ob sie im Zusammenhang mit der Be-
endigung der Tatigkeit stehen oder nicht.*** Hier weicht die gesetzliche Bestim-

mung von der Ubernahmerichtlinie ab, die lediglich auf eine Entlassung oder Be-

11 v/gl. Claussen (2010), Rn. 66.
142 \/gl. Schiippen (2008), Rn. 66.
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endigung des Arbeitsverhaltnisses Bezug nimmt.*** Dariiber hinaus sind auch
Vereinbarungen gegentiber Arbeitnehmern anzugeben. Mitglieder des Aufsichts-

rats sind dagegen nicht betroffen.**

Zusammenfassend sind die wesentlichen Inhalte der Vereinbarungen zu beschrei-
ben und die Hohe oder zumindest die Berechnungsformel anzugeben (DRS 15,
Tz. 139).

4.11.2 Formale Analyse der Angaben nach Abs. 4 Nr. 9

In 58 der 88 Lageberichte mit Ubernahmerelevanten Angaben werden Ausfihrun-
gen zu den geforderten Angaben nach Nr. 9 gemacht. Die allgemein tbliche Stei-
gerung ist auch bei Nr. 9 zwischen 2006 (13) und den Jahren 2008 (21) und 2010
(24) zu beobachten. Angaben zu Nr. 9 sind in MDAX und SDAX (insgesamt je
21) sowohl insgesamt als auch in den einzelnen Jahren starker verbreitet als im
DAX (16), was insbesondere auf die im folgenden Abschnitt analysierten Nega-
tivangaben zurlickzufuhren ist. Wahrend bei den Unternehmen ohne GroRaktionar
ein Gefalle der Angaben zu Nr. 9 zwischen MDAX (86%), DAX (67%) und
SDAX (50%) zu verzeichnen ist, zeigt sich bei den Unternehmen mit GroRaktio-
nar ein anderes Resultat (DAX: 40%, MDAX: 60%, SDAX: 88%), sodass insge-
samt der Anteil bei den Unternehmen ohne GroRaktionar (68%) minimal hoher ist

als der Anteil bei den Unternehmen mit Grol3aktionér (64%).

Der Anteil der Angabe zu Nr. 9 an der Gesamtangabe, gemessen an der Anzahl
der Worter, betragt durchschnittlich 3,5 Prozent (s. auch im Folgenden Abb. 14)
und ist damit trotz der Haufigkeit der drittgeringste aller Angaben. Er steigt von
durchschnittlich 3,1 Prozent in 2006 auf 3,7 Prozent in 2008 und 3,8 Prozent in
2010. MaRgeblich fir diese Entwicklung sind DAX (3,4% in 2006, 4,6% in 2008,
4,8% in 2010) und SDAX (1,7% in 2006, 2,7% in 2008 und 2,8% in 2010), wah-
rend das Verhaltnis der Angabe im MDAX ricklaufig ist (4,1% in 2006, je 3,7%
in 2008 und 2010).

143 2004/25/EG, Art. 10 Abs. 1 lit k.
144 vgl. Ellrott (2010), Rn. 147.
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Abb. 14: Anteil Nr. 91
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Der DAX verzeichnet mit durchschnittlich 4,3 Prozent den hdchsten Anteil ge-
folgt von MDAX (3,8%) und SDAX (2,4%). Dies kann auf das beschriebene Ge-
falle der Anzahl an Lageberichten mit Angaben zu Nr. 9 zwischen DAX, MDAX
und SDAX zurtickgefiihrt werden. Aufgrund der héheren Anzahl an Angaben bei
Unternehmen ohne GroRaktionar fallt der Anteil dieser mit durchschnittlich 5,5
Prozent wesentlich hoher aus als der Anteil der Unternehmen mit GrofRRaktionar
(1,8%).

Die Abgrenzung der Angaben zu Nr. 9 gegeniiber den weiteren Angaben erfolgt
in 25 Lageberichten mittels eigener Uberschrift bzw. Nummerierung. Dem allge-
meinen Trend folgend steigen diese von 2006 (3 von 13) tber 2008 (9 von 21) bis
2010 (13 von 24) stark an.

4.11.3 Inhaltliche Analyse der Angaben nach Abs. 4 Nr. 9

35 von 58 Angaben zu Nr. 9 sind Negativerklarungen. Sie besagen inhaltlich, dass
keine Entschadigungsvereinbarungen der Gesellschaft fir den Fall eines Uber-
nahmeangebots mit Mitgliedern des Vorstands oder Arbeitnehmern getroffen
wurden. Diese sind im SDAX (insgesamt 20) weit verbreitet, wahrend sie in
MDAX (10) und DAX (5) seltener zu finden sind. Dies liegt daran, dass in DAX
und MDAX deutlich mehr Positivangaben zu finden sind als im SDAX.

1% Eigene Darstellung.
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Wie bereits in Kapitel 4.10.2 beschrieben, werden in diesem Beitrag solche Anga-
ben Nr. 9 zugerechnet, die explizit auf Entschadigungsvereinbarungen im Zu-
sammenhang mit einem Ubernahmeangebot eingehen bzw. solche, die sich aus-
dricklich auf Nr. 9 beziehen. Aus diesem Grund werden die sich auf einen nicht
naher beschriebenen Kontrollwechsel beziehenden Angaben in den Lageberichten
von BASF (2006, 2008, 2010)**® und Constantin (2006)**’ den Angaben gemaR
Nr. 8 zugeordnet, auch wenn nicht zweifelsfrei davon ausgegangen werden kann,

dass dies von den Erstellern der Lageberichte beabsichtigt ist.

Insgesamt gibt es in 23 Lageberichten Angaben zu Entschadigungsvereinbarun-
gen, wovon 16 auf ein Ubernahmeangebot Bezug nehmen, wahrend acht Lagebe-
richte zwar Angaben zu Entschadigungsvereinbarungen mit Mitgliedern des Vor-
stands unter Nr. 9 machen, aber lediglich auf den Tatbestand eines Kontrollwech-
sels eingehen. Allerdings zeigt sich bei elf der 16 Angaben mit Bezug auf ein
Ubernahmeangebot, dass diese lediglich in der Uberschrift auf ein Ubernahmean-
gebot abstellen, in der Beschreibung dagegen ebenfalls ausschlieflich auf den
Tatbestand eines Kontrollwechsels eingehen. Hier besteht eine Diskrepanz zwi-
schen Uberschrift und Inhalt, die deutlich macht, dass sich die Anwender in der
Praxis mit der Interpretation der gesetzlichen Regelung bzw. mit der Zuordnung

von bei ihnen vorhandenen Vereinbarungen schwer tun.

In den Lageberichten des SDAX sind keine Positiverklarungen zu finden. Zeitlich

gesehen nehmen sowohl die Positiv- als auch die Negativerklarungen zu.

4.11.4 Kritische Wurdigung der Angaben nach Abs. 4 Nr. 9

Die unterschiedliche Handhabung der Angaben zu Nr. 9 ist auf die Abgrenzungs-
problematik gegentber Nr. 8 zurlickzufuhren. Dass viele Unternehmen lediglich
in der Uberschrift Bezug auf ein Ubernahmeangebot nehmen, in den Ausfiihrun-
gen dagegen nur von einem Kontrollwechsel sprechen, legt die Vermutung nahe,
dass es sich um solche Entschadigungsvereinbarungen handelt, die unabhangig
von einem Ubernahmeangebot fiir den Fall eines Kontrollwechsels gelten. Ent-
schadigungsvereinbarungen fiir den spezifischen Fall eines Ubernahmeangebots

146 v/gl. BASF AG (2007a), S. 11; BASF SE (2009a), S. 17; BASF SE (2011a), S. 6.
“TEM.TV AG (2006), S. 61 f..
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werden nicht angegeben und sind folglich nicht vorhanden. Wiirdigt man diesen
Sachverhalt, ist zu prifen, ob eine Unterteilung in Entschadigungsvereinbarungen
mit Vorstanden und Arbeitnehmern fiir den Fall eines Kontrollwechsels (Nr. 9)
und andere wesentliche Vereinbarungen fur diesen Fall (Nr. 8) praxistauglicher
ware. Die Unternehmen nehmen mit ihrer VVorgehensweise diese Entscheidung

teilweise bereits vorweg.
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5 Thesenformige Zusammenfassung

(1) Die zu untersuchenden gesetzlichen Regelungen sind fir mit stimmberechtig-
ten Aktien an einem organisierten Markt im Sinne des § 2 Abs. 7 WpUG gelistete
Unternehmen fur Geschéftsjahre verpflichtend, die nach dem 31.12.2005 begin-
nen. Um einerseits einen maoglichst langen, aussagekraftigen Untersuchungszeit-
raum zu realisieren aber gleichzeitig eine handhabbare Menge an Daten zu ge-
waéhrleisten, werden die Lageberichte des Mutterunternehmens und die Konzern-
lageberichte der Geschéftsjahre 2006, 2008 und 2010 herangezogen.

(2) Zur Analyse der Umsetzung der gesetzlichen Regelungen gemal? den 88 289
Abs. 4 bzw. 315 Abs. 4 HGB werden aus den bedeutendsten deutschen Boérsenin-
dizes DAX, MDAX und SDAX je 10 Unternehmen ausgewahlt. Um aussagekraf-
tige und vergleichbare Analyseergebnisse zu gewinnen, wird Wert darauf gelegt,
dass die Unternehmen im Analysezeitraum ununterbrochen in demselben Index
gelistet sind, identisch endende Geschéftsjahre besitzen und eine mdglichst aus-
geglichene Verteilung zwischen Unternehmen mit Grof3aktionar /en mit einem
Anteil groRer 20 Prozent am stimmberechtigten Kapital besteht. Des Weiteren soll
die Zusammensetzung beziglich der darin vertretenen Sektoren madglichst pas-

send abgebildet werden.

(3) Auf diese Weise werden fur die empirische Analyse aus dem DAX Allianz,
BASF, BMW, Deutsche Bank, Deutsche Lufthansa, EON, Fresenius Medical Ca-
re, Henkel, MAN und Metro, aus dem MDAX Bilfinger Berger, Celesio, Fraport,
Gea, Hugo Boss, IVG Immobilien, Lanxess, Rheinmetall, Stada und Vossloh so-
wie aus dem SDAX Comdirect, Constantin Medien, CTS Eventim, Elexis, GfK,
Grammer, Grenkeleasing, Koenig & Bauer, Sixt und Takkt ausgewahlt. Die Klas-
sifikationskriterien sind die Jahre 2006, 2008 und 2010, die Indizes DAX, MDAX
und SDAX sowie die Aktionarsstrukturen mit und ohne GroRaktiondr mit einem

Anteil groRer 20 Prozent am stimmberechtigten Kapital.

(4) Wie vermutet unterscheiden sich die tGbernahmerelevanten Angaben in den
Lageberichten des Mutterunternehmens und denen in den Konzernlageberichten
inhaltlich kaum. Im Allgemeinen handelt es sich lediglich um unterschiedliche

Formatierungen.
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(5) 88 der 90 untersuchten Lageberichte machen in irgendeiner Form Ausfihrun-
gen, die den gesetzlichen Regelungen zugeordnet werden koénnen. Lediglich im
Lagebericht 2006 von Grenkeleasing sind keine diesbeziglichen Angaben zu fin-
den. Daneben nimmt Stada 2006 einen unzuldssigen pauschalen Verweis auf den
Anhang des Jahresabschlusses vor. Die im Lagebericht veréffentlichten tibernah-
merelevanten Angaben weisen unterschiedliche Qualitaten auf. Zum Einen gibt es
Lageberichte, die den tbernahmerelevanten Angaben eine eigene und eindeutige
Uberschrift widmen, zum Zweiten Lageberichte mit Abschnitten, die tiberwiegend
auf die gesetzlich geforderten Inhalte eingehen und schlieBlich Lageberichte mit
Passagen, die gewisse Inhalte enthalten, die den gesetzlichen Regelungen zuge-
ordnet werden konnen. Hierbei lasst sich zeitlich eine eindeutige Entwicklung hin
zu den erstgenannten Darstellungsformen erkennen. Zwischen den verschiedenen
Indizes und Aktiondrsstrukturen bestehen diesbeztiglich keine signifikanten Un-

terschiede.

(6) Die Positionierung der tbernahmerelevanten Angaben erfolgt in knapp der
Hélfte der untersuchten Lageberichte in einem eigenstandigen Kapitel innerhalb
des Lageberichts. Ansonsten werden die Angaben vorwiegend als Gliederungs-
punkt der Hauptkapitel ,,Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage”, ,,der Konzern
bzw. die Gesellschaft“ bzw. ,, Weitere/ sonstige Angaben* positioniert. Hierbei
zeigen sich keine nennenswerten Unterschiede zwischen den Jahren, Indizes und

Aktionarsstrukturen.

(7) Der Umfang der Gbernahmerelevanten Angaben im Verhaltnis zum Gesamt-
umfang des Konzernlageberichts bzw. des zusammengefassten Lageberichts, ge-
messen an der Anzahl der Seiten, betragt durchschnittlich 4,3 Prozent. Er
schwankt Uber die Jahre. Die Angaben der Unternehmen mit Grof3aktionar fallen
mit einem Anteil von 5,2 % deutlich héher aus als diejenigen der Unternehmen
ohne GrofRaktionér. Dies ist darauf zurtickzufuihren, dass bei Vorhandensein von
GroRaktionédren die Umstande, die die Nr. 2, 3 und 4 betreffen, h&ufiger und um-

fangreicher anzutreffen sind.

(8) Die Angabe zu Nr. 7 (Befugnisse des Vorstands hinsichtlich der Ausgabe von
Wertpapieren) macht, gemessen an der Anzahl der Worter, mit durchschnittlich

45,5 Prozent nahezu die Hélfte der Gbernahmerelevanten Angaben aus. Es folgen
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die Angaben zu Nr. 6 (Personal- und Satzungsanderungskompetenz) mit 15,1 Pro-
zent und Nr. 1 Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals) mit 11,1 Prozent.
Die geringsten Anteile weisen erwartungsgemald die Angaben zu Nr. 4 (Aktienin-
haber mit Sonderrechten) mit 0,9 Prozent und Nr. 5 (Stimmrechtskontrolle bei

Mitarbeiterbeteiligungen) mit 1,2 Prozent auf.

(9) Die Angaben zum gezeichneten Kapital werden im Allgemeinen vollstéandig
dargestellt. Da es sich um Informationen handelt, die bereits aus der Satzung zur
Verfligung stehen, ist dies nicht verwunderlich. Auch machen alle Gesellschaften,
die stimmrechtslose Vorzugsaktien ausgegeben haben, Angaben zu den Rechten
der Vorzugsaktionare. Bei den Unternehmen mit nur einer Aktiengattung zeigt
sich die auch in der Literatur vorzufindende unterschiedliche Interpretation beziig-
lich der Angabepflicht von Rechten und Pflichten. In 48 Lageberichten von Un-
ternehmen mit einer Aktiengattung wird auf Rechte und Pflichten eingegangen, in
18 Lageberichten dagegen nicht. Wahrend in den meisten Lageberichten auf kon-
krete Paragraphen in der Regel des Aktiengesetzes verwiesen wird, sind auch pau-
schale Verweise auf gesetzliche Regelungen und Beschreibungen gesetzlicher In-
halte ohne Verweis vorzufinden. Die hdufig anzutreffende Beschreibung gesetzli-

cher Inhalte stellt grundséatzlich keinen Informationsgewinn dar.

(10) Bei der Anzahl der Angaben zu Beschrankungen der Stimmrechtsausiibung
und der Ubertragung von Aktien ist insbesondere die zeitliche Zunahme zu beach-
ten, wahrend der Anteil der Angaben leicht riickgéngig ist. Inhaltlich werden so-
wohl Angaben zu den in der Literatur genannten vinkulierten Namensaktien als
auch zu Vorzugsaktien gemacht. AulRerdem werden verstarkt VVeraufRerungssper-
ren im Zusammenhang mit Mitarbeiteraktienprogrammen angefuhrt. Auch werden
Vereinbarungen zwischen Gesellschaftern erwéhnt. Es kann jedoch nur sehr ein-
geschréankt von einer Darstellung der Beschrankungen gesprochen werden. Ob auf
eine genauere Darstellung lediglich verzichtet wird oder der Gesellschaft die In-
halte der Vereinbarungen nicht néher bekannt sind, l&sst sich nicht abschlieRend

beurteilen.

(11) Bezlglich Kapitalbeteiligungen grofRer zehn Prozent der Stimmrechte ist ein
erhohter Anteil bei den Unternehmen des SDAX zu beobachten. Dies ist einerseits

darauf zurtickzufuhren, dass hier uberdurchschnittlich viele solcher Beteiligungen
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bestehen und andererseits, dass die Gesamtangabe im SDAX weniger umfang-
reich ist als in DAX und MDAX. Naturgemal? sind die Angaben der Unternehmen
mit GroRRaktiondr umfassender als diejenigen der Unternehmen ohne Grol3aktio-
nar. Wéhrend die Aktionarsstruktur beziglich indirekter Beteiligungen transparent
dargestellt wird, fehlt bei indirekten Beteiligungen zumeist die verstandliche An-
gabe der zuzurechnenden Beteiligungshdhe und ihrer Berechnung. Bislang wird in
der Regel auf gemeldete Beteiligungen abgestellt, dabei sollte vielmehr die vom
Gesetz geforderte Perspektive des Vorstands angenommen werden. Auch bezlg-
lich des Stichtags ist zur Einhaltung der gesetzlichen Anforderungen eine Ver-
schiebung vom Bilanzstichtag auf das Ende der Erstellungsperiode des Lagebe-

richts erforderlich.

(12) Die Angaben zu Inhabern von Aktien mit Sonderrechten und zur Stimm-
rechtskontrolle bei Mitarbeiterbeteiligungen sind, wie in der Literatur vermutet,
wenig umfangreich. Beziglich Nr. 4 beschreibt einzig Sixt ein Sonderrecht betref-
fend eines bestehenden Entsendungsrechts in den Aufsichtsrat. Unter Nr. 5 macht
Allianz Ausfuhrungen zu durch einen Treuhdnder verwalteten Belegschaftsaktien.
Bei allen anderen Angaben zu Nr. 4 und 5 handelt es sich um Negativerklarungen.
Angaben beziiglich Mitarbeiterbeteiligungsgesellschaften oder Mitarbeiteraktio-
narsvereinen gibt es nicht. Ob solche Tatbestdnde nicht vorliegen, dem Vorstand
nicht bekannt sind oder aus anderen Griinden eine Angabe unterbleibt, kbnnte nur
im Rahmen einer Gber die Analyse der Lageberichte hinausgehenden Untersu-

chung der tatséchlichen Umsténde endgtiltig geklart werden.

(13) Die Angaben zu Nr. 6 besitzen nach Nr. 7 den zweithdchsten Anteil. Aus-
fihrlich werden Personal- und Satzungsanderungskompetenzen beschrieben. Die
von der Literatur empfohlene Vorgehensweise, auf gesetzliche Regelungen zu
verweisen ohne deren Inhalte zu beschreiben, wird in der Praxis wenig beachtet.
Eine Vielzahl gesetzlicher und satzungsmaRiger Regelungen wird beschrieben.
Dadurch sind wesentliche satzungsmaRige Bestimmungen schwer zu identifizie-
ren. Eine Konzentration auf die satzungsmaRigen Besonderheiten ware wiin-

schenswert.

(14) Die Angabe beziiglich der Kompetenzen des Vorstands Wertpapiere auszu-

geben und zuriickzukaufen ist in allen Lageberichten mit Gbernahmerelevanten
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Angaben zu finden. Sie macht nahezu die Halfte des Umfangs der Gesamtangabe
aus. Uber die Zeit steigt der Anteil von Nr. 7 sogar noch an. Beschrieben werden
Beschllsse zur Ausgabe und zum Rickkauf von Aktien sowie zu bedingten Kapi-
talien. Das zunehmende Eingehen auf Aktienoptionsprogramme stellt ebenfalls
eine folgerichtige Interpretation des Gesetzes dar. Dabei werden in der Regel das
Volumen und der Zeitraum der Ermé&chtigung angegeben. Die Angabe des zuge-
hérigen Hauptversammlungsbeschlusses wird dagegen nur in etwa der Halfte der
Falle vorgenommen. Da es sich zunehmend um seitenumfassende Ubertragungen
von Ermdchtigungsbeschliissen handelt, wére hier eine komprimierte Darstellung
der wesentlichen Inhalte zu empfehlen.

(15) Die missverstandliche Formulierung des Gesetzestextes beziiglich wesentli-
cher Vereinbarungen fiir einen Kontrollwechsel infolge eines Ubernahmeangebots
und Entschadigungsvereinbarungen fiir den Fall eines Ubernahmeangebots hat be-
reits in der Literatur kontroverse Interpretationen hervorgerufen. Auch in der Pra-
xis zeigt sich ein unterschiedliches Verstandnis. Bezuglich wesentlicher Vereinba-
rungen werden Uberwiegend Finanzierungsvertrage beschrieben. Es wére zu kl&-
ren, ob tatséchlich keine angabepflichtigen Joint-Venture-, Lizenz-, Einkaufs oder
Liefervertrdge bestehen oder diese von den Gesellschaften als nicht wesentlich
eingestuft werden, um einer Angabe zu entgehen. In der Praxis wird oft nicht zwi-
schen Vereinbarungen fir den Fall eines Kontrollwechsels (Nr. 8) und Entschadi-
gungsvereinbarungen infolge eines Ubernahmeangebots (Nr. 9) unterschieden,
sondern zwischen Entschadigungsvereinbarungen (Nr. 9) und sonstigen Vereinba-
rungen (Nr. 8), da samtliche Vereinbarungen fur einen Kontrollwechsel und nicht
fiir den Tatbestand eines Ubernahmeangebots getroffen werden. Hier sollte ge-
prift werden, ob eine solche Unterteilung nicht praxistauglicher wére und gege-

benenfalls eine Klarstellung durch den Gesetzgeber vorgenommen werden.

(16) Zusammenfassend lasst sich feststellen, dass die Indexzugehorigkeit und so-
mit die GroRe des Unternehmens insgesamt eine weitaus geringere Rolle spielt,
als man zundchst meinen konnte. Ein diesbeziigliches Gefalle ist maximal in der
Quantitat, nicht aber in der Qualitdt zu beobachten. Zeitlich gesehen entwickelt
sich die Qualitat der ibernahmerelevanten Angaben dagegen deutlich positiv. Be-
zuglich der verschiedenen Aktionarsstrukturen zeigen sich je nach Regelungsin-

halt der Nummern eines bis neun unterschiedliche Tendenzen.
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(17) Die empirische Analyse zeigt, dass die untersuchten Unternehmen, trotz der
anfanglichen Zurtckhaltung und offensichtlich auch bei ihnen bestehenden Vor-
behalten, den Ubernahmerelevanten Angaben zunehmende Beachtung schenken
und sie im Laufe der Zeit verbessern. Schwierigkeiten sind insbesondere dort zu
beobachten, wo der Gesetzestext unscharf formuliert ist und Raum fir Interpreta-
tionen bietet. Diese decken sich in weiten Teilen mit den in der Literatur anzutref-

fenden Interpretationen.
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Auswahl der Unternehmen fiir die empirische Analyse - DAX (Stichtag: 21.04.2011)

Unternehmen Sektor AKktionérs- Geschiiftsjahr ununterbrochen
struktur gelistet im DAX seit

Adidas AG Consumer SB wie Kalenderjahr 22.06.1998
Allianz SE Insurance SB wie Kalenderjahr 30.12.1987
BASF SE Chemicals SB wie Kalenderjahr 30.12.1987
Bayer AG Chemicals SB wie Kalenderjahr 30.12.1987

Consumer GA wie Kalenderjahr
BMW AG Automobile GA wie Kalenderjahr 30.12.1987
Commerzbank AG Banks GA wie Kalenderjahr 30.12.1987
Daimler AG Automobile SB wie Kalenderjahr 30.12.1987
Deutsche Bank AG Banks SB wie Kalenderjahr 30.12.1987
Deutsche Borse AG Financial Services SB wie Kalenderjahr 23.12.2002
Deutsche Lufthansa AG Transportation & Logistics SB wie Kalenderjahr 30.12.1987
Deutsche Post AG Transportation & Logistics GA wie Kalenderjahr 19.03.2001
Deutsche Telekom AG Telecommunication GA wie Kalenderjahr 18.11.1996
EON AG Utilities SB wie Kalenderjahr 19.06.2000
FMC AG & Co. KGaA Pharma & Healthcare GA wie Kalenderjahr 20.09.1999

Pharma & Healthcare GA wie Kalenderjahr

Construction GA wie Kalenderjahr
Consumer GA wie Kalenderjahr

Technology SB
Chemicals SB wie Kalenderjahr
Linde AG Chemicals SB wie Kalenderjahr 30.12.1987
MAN SE Industrial GA wie Kalenderjahr 30.12.1987
Merck KGaA Pharma & Healthcare SB wie Kalenderjahr 18.06.2007
Metro Retail GA wie Kalenderjahr 22.07.1996
Munich RE Insurance SB wie Kalenderjahr 23.09.1996
RWE Utilities SB wie Kalenderjahr 30.12.1987
SAP Software SB wie Kalenderjahr 18.09.1995
Industrial SB 30.12.1987
Industrial GA 30.12.1987
Automobile GA wie Kalenderjahr
Legende

SB Streubesitz

GA GroBaktionir/e

entspricht den Auswahlkriterien

der empirischen Analyse

entspricht eingeschrinkt den
Auswahlkriterien der empirischen Analyse




Auswahl der Unternehmen fiir die empirische Analyse - MDAX (Stichtag: 21.04.2011)

Aktionirs- Geschiiftsjahr brochen K
struktur gelistet im MDAX seit
GA wie Kalenderjahr
Basic Resources GA
GA wie Kalenderjahr
S GA wie Kalenderjahr
Construction SB wie Kalenderjahr
i GA wie Kalenderjahr
GA wie Kalenderjahr
GA wie Kalenderjahr
SB
Financial Services SB wie Kalenderjahr
Financial Services SB wie Kalenderjahr | ]
Retail GA | o044 ] ]
Industrial GA wie Kalenderjahr
Automobile GA wie Kalenderjahr _
Retail GA wie Kalenderjahr
Transportation & Logistics GA wie Kalenderjohr | 24.092001 | |
i GA wie Kalenderjahr _
Financial Services SB wie Kalenderjahr 18.12.2006
Industrial SB wie Kalenderjahr 11.04.1994
Pharma & Healthcare SB
Industrial SB wie Kalenderjahr
Transportation & Logistics GA wie Kalenderjahr
GA wie Kalenderjahr
SB 19.06.1998
Hochtief AG Construction GA wie Kalenderjahr 11.04.1994
Hugo Boss AG Consumer GA wie Kalenderjahr 22.03.1999
IVG Immobilien AG Financial Services GA wie Kalenderjahr 11.04.1994
Media GA
Industrial SB wie Kalenderjahr
Industrial GA wie Kalenderjahr 11.04.1994
Lanxess AG Chemicals SB wie Kalenderjahr 20.06.2005
Leoni AG Automobile SB wie Kalenderjahr 25.07.2002
MTU Aero Engines Holding AG Industrial SB wie Kalenderjahr 19.09.2005
Praktiker Holding AG Retail SB wie Kalenderjahr 20.03.2006
Media GA wie Kalenderjahr 23.03.1998
Consumer GA wie Kalenderjahr 23.09.1996
Industrial GA wie Kalenderjahr
Industrial SB wie Kalenderjahr 11.04.1994
Pharma & Healthcare SB wie Kalenderjahr 23.09.1996
Basic Resources GA wie Kalenderjahr
SGL Carbon SE Chemicals GA wie Kalenderjahr 18.03.1996
Sky Deutschland AG Media GA wie Kalenderjahr 20.06.2005
Stada Arzneimittel AG Pharma & Healthcare SB wie Kalenderjahr 23.07.2001
Food & Beverages GA 11.04.1994
Chemicals SB wie Kalenderjahr
Industrial GA wie Kalenderjahr
Transportation & Logistics GA
Vossloh AG Industrial GA wie Kalenderjahr 22.09.1997
‘Wacker Chemie AG Chemicals GA wie Kalenderjahr 19.06.2006
Industrial SB 20.09.2004

Legende

SB Streubesitz

GA GroBaktiondr/e

1 Lagebericht noch nicht veréffentlicht

2 Sitz auBerhalb Deutschlands — kein Lagebericht nach HGB
3 keine borsennotierten Stammaktien

entspricht den Auswahlkriterien

der empirischen Analyse

entspricht eingeschrinkt den

Auswahlkriterien der empirischen Analyse




Auswahl der Unternehmen fiir die empirische Analyse - SDAX (Stichtag: 21.04.2011)

Unternehmen

Sektor Aktionirs- Geschiiftsjahr ‘brochen
struktur gelistet im SDAX seit

Transportation & Logistics SB wie Kalenderjahr 18.09.2006

Financial Services SB wie Kalenderjahr

Industrial SB wie Kalenderjahr

Industrial GA wie Kalenderjahr

Construction GA wie Kalenderjahr
Automobile GA
Pharma & Healthcare GA wie Kalenderjahr
Basic Resources GA wie Kalenderjahr
Industrial GA wie Kalenderjahr
Consumer GA wie Kalenderjahr
Colonia Real Estate AG Financial Services GA wie Kalenderjahr 20.03.2006
Comdirect Bank AG Financial Services GA wie Kalenderjahr 21.03.2005
Constantin Medien AG Media SB wie Kalenderjahr 24.03.2003
CTS Eventim AG Media GA wie Kalenderjahr 24.03.2004
Retail GA wie Kalenderjahr
Financial Services GA
Industrial GA wie Kalenderjahr
Financial Services GA wie Kalenderjahr
Industrial GA wie Kalenderjahr
Industrial SB wie Kalenderjahr 20.12.2004
Consumer GA 24.03.2003
Industrial SB
GFK SE Industrial GA wie Kalenderjahr 24.03.2003
Grammer AG Automobile SB wie Kalenderjahr 19.09.2005
Grenkell AG Financial Services GA wie Kalenderjahr 24.03.2003
Chemicals GA wie Kalenderjahr 04.03.2004
Financial Services SB wie Kalenderjahr
Retail GA wie Kalenderjahr
Media GA wie Kalenderjahr
Industrial GA wie Kalenderjahr
Retail GA
Financial Services SB wie Kalenderjahr 24.03.2003
Industrial GA wie Kalenderjahr 24.03.2003
Industrial SB wie Kalenderjahr 20.09.2004
Industrial GA wie Kalenderjahr
Industrial GA 19.06.2006
Industrial GA wie Kalenderjahr 20.03.2006
Financial Services GA wie Kalenderjahr
Utilities GA
Financial Services GA wie Kalenderjahr
Industrial SB wie Kalenderjahr
Transportation & Logistics GA wie Kalenderjahr
Chemicals SB wie Kalenderjahr
Media GA wie Kalenderjahr
TAG Immobilien AG Financial Services SB wie Kalenderjahr 18.12.2006
Takkt AG Retail GA wie Kalenderjahr 19.06.2000
Retail GA wie Kalenderjahr
Consumer SB wie Kalenderjahr
Transportation & Logistics GA wie Kalenderjahr
Industrial GA wie Kalenderjahr

Legende

SB Streubesitz

GA GroBaktiondr/e

1 Lagebericht noch nicht veréffentlicht

2 Sitz auBerhalb Deutschlands — kein Lagebericht nach HGB
3 keine borsennotierten Stammaktien

entspricht den Auswahlkriterien

der empirischen Analyse

entspricht eingeschrinkt den

Auswahlkriterien der empirischen Analyse




Anhang

Anlage B: Auswertung Form der Angabe im Lagebericht

Xl



Form der Angaben im Lagebericht - gesamt

Index Unternehmen Aktionars Uberschrift mit Angabe | eigene Uberschrift mit Andere Uberschrift, | Trennung Angaben und | Passage, die geforderte keine Passage
struktur Gesetz bzw. Angabe Gesetz und aber Passage befasst erlauternder Bericht Angaben enthalt
zusammenhéngende erlauternder Bericht | sich (Uberwiegend) mit
Passage fiir tbernahme- den Angaben
relevante Angaben
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
Allianz SB 1 1 1
BASF SB 1 1 1
BMW GA 1 1 1
Deutsche Bank SB 1 1 1
Deutsche Lufthansa SB 1 1 1
DAX EON B 1 1 1 1 1
Fresenius Medical Care GA 1 1 1
Henkel GA 1 1 1
MAN GA 1 1 1
Metro GA 1 1 1
Summe DAX 5 3 3 1 6 6 2 1 1 0 1 1 2 0 0 0 0 0
Bilfinger Berger SB 1 1 1
Celesio GA 1 1 1
Fraport GA 1 1 1
Gea SB 1 1 1
MDAX Hugo Boss GA 1 1 1
VG GA 1 1 1
Lanxess SB 1 1 1
Rheinmetall SB 1 1 1
Stada SB 1 1 1
Vossloh GA 1 1 1
Summe MDAX 4 4 5 3 5 5 0 1 0 0 0 0 2 0 0 1 0 0
Comdirect GA 1 1 1 1
Constantin SB 1 1 1
CTS GA 1 1 1
Elexis SB 1 1 1
SDAX GFK GA 1 1 1
Grammer SB 1 1 1
Grenkeleasing GA 1 1 1
Konig&Bauer SB 1 1 1
Sixt GA 1 1 1 1
Takkt GA 1 1 1
Summe SDAX 6 6 3 0 2 5 0 0 0 0 2 0 3 2 2 1 0 0
Summe aller Indizes 15 13 11 4 13 16 2 2 1 0 B 1 7 2 2 2 0 0

Streubesitz
GroRaktionar/e
Angabe vorhanden




Form der Angaben im Lagebericht - GA

Index Unternehmen Aktionars Uberschrift mit Angabe | eigene Uberschrift mit Andere Uberschrift, | Trennung Angaben und | Passage, die geforderte keine Passage
struktur Gesetz bzw. Angabe Gesetz und aber Passage befasst erlauternder Bericht Angaben enthalt
zusammenhéngende erlauternder Bericht | sich (iberwiegend) mit
Passage fiir ubernahme- den Angaben
relevante Angaben
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
BMW GA 1 1 1
Fresenius Medical Care GA 1 1 1
DAX Henkel GA 1 1 1
MAN GA 1 1 1
Metro GA 1 1 1
Summe DAX 2 1 1 0 3 3 1 1 1 0 0 0 2 0 0 0 0 0
Celesio GA 1 1 1
Fraport GA 1 1 1
MDAX Hugo Boss GA 1 1 1
VG GA 1 1 1
Vossloh GA 1 1 1
Summe MDAX 2 3 3 2 2 2 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0
Comdirect GA 1 1 1 1
CTS GA 1 1 1
GFK GA 1 1 1
SDAX Grenkeleasing GA 1 1 1
Sixt GA 1 1 1 1
Takkt GA 1 1 1
Summe SDAX 5 5 3 0 1 3 0 0 0 0 2 0 0 0 0 1 0 0
Summe aller Indizes 9 9 7 2 6 8 1 1 1 0 2 0 3 0 0 1 0 0
Legende
SB Streubesitz
GA GroRaktionar/e
1 Angabe vorhanden




Form der Angaben im Lagebericht - SB

Index Unternehmen Aktionars Uberschrift mit Angabe | eigene Uberschrift mit Andere Uberschrift, | Trennung Angaben und | Passage, die geforderte keine Passage
struktur Gesetz bzw. Angabe Gesetz und aber Passage befasst erlauternder Bericht Angaben enthalt
zusammenhéngende erlauternder Bericht | sich (Uberwiegend) mit
Passage fiir ubernahme- den Angaben
relevante Angaben
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
Allianz SB 1 1 1
BASF SB 1 1 1
DAX Deutsche Bank SB 1 1 1
Deutsche Lufthansa SB 1 1 1
EON SB 1 1 1 1 1
Summe DAX 3 2 2 1 3 3 1 0 0 0 1 1 0 0 0 0 0 0
Bilfinger Berger SB 1 1 1
Gea SB 1 1 1
MDAX Lanxess SB 1 1 1
Rheinmetall SB 1 1 1
Stada SB 1 1 1
Summe MDAX 2 1 2 1 3 3 0 1 0 0 0 0 1 0 0 1 0 0
Constantin SB 1 1 1
SDAX Elexis SB 1 1 1
Grammer SB 1 1 1
Konig&Bauer SB 1 1 1
Summe SDAX 1 1 0 0 1 2 0 0 0 0 0 0 3 2 2 0 0 0
Summe aller Indizes 6 4 4 2 7 8 1 1 0 0 1 1 4 2 2 1 0 0
Legende
SB Streubesitz
GA GroRaktionar/e
1 Angabe vorhanden




Anhang

Anlage C: Auswertung Positionierung der Angaben im Lagebericht
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Positionierung der ibernahmerelevanten Angaben

Index Unternehmen Aktionars{ Jahr |im Corporate: im Konzernlagebericht
struktur Governance- eigenes sonstige / spezial-  |der Konzern/| Finanzlage / | Aufsichtsrat | Aktie und das Geschéfts- | Geschéfts- u. | Geschéfts-
Bericht Kapitel weitere gesetzliche | die Gruppe | Vermdgens-, | u. Vorstand Investor- |Geschéftsjahr| tatigkeit u. Rahmen- modell u.
Angaben Angaben Finanz- u. relations | im Uberblick | Organisation | bedingungen Unter-
Ertragslage nehmens-
strategie
SB 2006 1
Allianz SB 2008 1
SB 2010
SB 2006
BASF SB 2008
SB 2010
GA 2006 1
BMW GA 2008 1
GA 2010 1
SB 2006 1
Deutsche Bank SB 2008 1
SB 2010 1
SB 2006 1
Deutsche Lufthansa SB 2008 1
SB 2010 1
DAX SB 2006 1
EON SB 2008 1
SB 2010 1
GA 2006 1
Fresenius Medical Care GA 2008 1
GA 2010 1
GA [ 2000 |
Henkel GA 2008 1
GA 2010 1
GA 2006 1
MAN GA 2008 1
GA 2010 1
GA 2006 1
Metro GA 2008 1
GA 2010 1
Summe DAX 7 14 3 0 1 3 2 0 0 0 0 0

Legende

SB  Streubesitz
GA GroRaktionér/e

1

Angabe vorhanden



Positionierung der ibernahmerelevanten Angaben

Index Unternehmen Aktionars{ Jahr |im Corporate: im Konzernlagebericht
struktur Governance- eigenes sonstige / spezial-  |der Konzern/| Finanzlage / | Aufsichtsrat | Aktie und das Geschéfts- | Geschéfts- u. | Geschéfts-
Bericht Kapitel weitere gesetzliche | die Gruppe | Vermdgens-, | u. Vorstand Investor- [Geschaftsjahr| tatigkeit u. Rahmen- modell u.
Angaben Angaben Finanz- u. relations | im Uberblick | Organisation | bedingungen Unter-
Ertragslage nehmens-
strategie
SB 2006 1
Bilfinger Berger SB 2008 1
SB 2010 1
GA 2006 1
Celesio GA 2008 1
GA 2010 1
GA 2006 1
Fraport GA 2008 1
GA 2010 1
SB 2006 1
Gea SB 2008 1
SB 2010 1
GA 2006 0,5 0,5
Hugo Boss GA 2008 1
GA 2010 1
MDAX GA 2006 1
IVG GA 2008 1
GA 2010 1
SB 2006 1
Lanxess SB 2008 1
SB 2010 1
SB 2006 1
Rheinmetall SB 2008 1
SB 2010 1
SB 2006
Stada SB 2008 1
SB 2010 1
GA 2006 1
Vossloh GA 2008 1
GA 2010 1
Summe MDAX 0 13 2 2 55 2 0 2 0,5 1 1 0




Positionierung der ibernahmerelevanten Angaben

Index Unternehmen Aktionars{ Jahr |im Corporate: im Konzernlagebericht
struktur Governance- eigenes sonstige / spezial-  |der Konzern/| Finanzlage / | Aufsichtsrat | Aktie und das Geschéfts- | Geschéfts- u. | Geschéfts-
Bericht Kapitel weitere gesetzliche | die Gruppe | Vermdgens-, | u. Vorstand Investor- [Geschaftsjahr| tatigkeit u. Rahmen- modell u.
Angaben Angaben Finanz- u. relations | im Uberblick | Organisation | bedingungen Unter-
Ertragslage nehmens-
strategie
GA 2006 1
Comdirect GA 2008 1
GA 2010 1
SB 2006 1
Constantin SB 2008 1
SB 2010 1
GA 2006 1
CTS GA 2008 1
GA 2010 1
SB 2006 1
Elexis SB 2008 1
SB 2010 1
GA 2006 1
GFK GA 2008 1
GA 2010 1
SDAX SB 2006 1
Grammer SB 2008 1
SB 2010 1
GA 2006
Grenkeleasing GA 2008 1
GA 2010 1
SB 2006 1
Konig&Bauer SB 2008 1
SB 2010 1
GA 2006 1
Sixt GA 2008 1
GA 2010 1
GA 2006 1
Takkt GA 2008 1
GA 2010 1
Summe SDAX 0 15 2 0 3 6 0 0 0 0 2 1
Summe aller Indizes 7 42 7 2 9,5 11 2 2 0,5 1 3 1




Anhang

Anlage D: Auswertung Seitenumfang

XIX



Anteil der iibernahmerelevanten Angaben am Lagebericht - gesamt

Index Unternehmen Aktionérs{ Jahr Seitenumfang Angaben gem.§ 289 Abs. 4
struktur bzw. § 315 Abs. 4 HGB zu Seitenumfang
Lagebericht / Konzernlagebericht
Konzernlagebericht | Lagebericht des MU
SB 2006 3,3% 13,1%
Allianz SB 2008 3,6% 8,2%
SB 2010 3,7% 3,9%
SB 2006 1,0% 4,8%
BASF SB 2008 1,1% 6,5%
SB 2010 0,7% 3,6%
GA 2006 3,5%
BMW GA 2008 3,2%
GA 2010 3,4%
SB 2006 3,4%
Deutsche Bank SB 2008 4,0% 16,7%
SB 2010 3,6% 12,8%
SB 2006 2,7% 9,7%
Deutsche Lufthansa SB 2008 1,5% 10,4%
SB 2010 1,5%
DAX SB__| 2006 5.8%
EON SB 2008 5,1%
SB 2010 3,5%
GA 2006 6,1% 14,3%
Fresenius Medical Care GA 2008 6,9% 11,8%
GA 2010 4,5% 5,6%
GA 2006 1,8% 3,1%
Henkel GA 2008 1,8% 4,5%
GA 2010 1,6% 3,8%
GA 2006 0,6% 2,4%
MAN GA 2008 8,1% 26,3%
GA 2010 8,3% 15,6%
GA 2006 14,5% 23,8%
Metro GA 2008 13,8% 25,8%
GA 2010 9,6% 16,7%
Summe DAX 4,4% 11,0 %
SB 2006 1,3% 7,9%
Bilfinger Berger SB 2008 2.1% 6,9%
SB 2010 3,1% 8,8%
GA 2006 5,9%
Celesio GA 2008 5,3%
GA 2010 4,7%
GA 2006 2,6% 2,1%
Fraport GA 2008 2,5% 4,9%
GA 2010 2,6% 4,5%
SB 2006 4,2%
Gea SB 2008 4,4%
SB 2010 2,7%
GA 2006 3,6% 6,4%
Hugo Boss GA 2008 4,2% 8,0%
GA 2010 3,5% 4,4%
MDAX GA 2006 3,0% 4,6%
VG GA 2008 10,9% 16,2%
GA 2010 17,9% 17,4%
SB 2006 1,5% 8,3%
Lanxess SB 2008 5,4% 19,4%
SB 2010 5,2% 20,8%
SB 2006 3,2%
Rheinmetall SB 2008 6,7%
SB 2010 4,7%
SB 2006
Stada SB 2008 1,3% 4,1%
SB 2010 2,3% 3,8%
GA 2006 6,4%
Vossloh GA 2008 3,9%
GA 2010 6,3%
Summe MDAX 4,5% 8,7 %




Anteil der iibernahmerelevanten Angaben am Lagebericht - gesamt

Index Unternehmen Aktionérs{ Jahr Seitenumfang Angaben gem.§ 289 Abs. 4
struktur bzw. § 315 Abs. 4 HGB zu Seitenumfang
Lagebericht / Konzernlagebericht
Konzernlagebericht | Lagebericht des MU
GA 2006 2,4% 2,9%
Comdirect GA 2008 3,5% 3,2%
GA 2010 3,0% 2,1%
SB 2006 6,7%
Constantin SB 2008 4,5%
SB 2010 2,9%
GA 2006 1,7%
CTS GA 2008 4,5%
GA 2010 3,1%
SB 2006 1,1%
Elexis SB 2008 1,7%
SB 2010 2,2%
GA 2006 1,9% 4,0%
GFK GA 2008 3,0% 4,9%
GA 2010 4,2% 7,1%
SDAX SB 2006 3,5% 3,3%
Grammer SB 2008 3,8% 3,4%
SB 2010 4,4% 5,3%
GA 2006
Grenkeleasing GA 2008 5,0% 6,3%
GA 2010 3,5% 5,7%
SB 2006 3,5% 4,4%
Konig&Bauer SB 2008 4,5% 4,3%
SB 2010 4,0% 3,9%
GA 2006 6,4% 6,8%
Sixt GA 2008 12,8% 14,8%
GA 2010 8,3% 9,6%
GA 2006 3,0%
Takkt GA 2008 3,4%
GA 2010 1,9%
Summe SDAX 3,9% 5,4%
Summe aller Indizes 4,3% 8,4%
Legende

SB Streubesitz
GA GroBaktionir/e

keine Passage zu
iibernahmerelevanten Angaben



Anteil der iibernahmerelevanten Angaben am Lagebericht - GA

Index Unternehmen Aktionérs-| Jahr Seitenumfang Angaben gem.§ 289 Abs. 4
struktur bzw. § 315 Abs. 4 HGB zu Seitenumfang
Lagebericht / Konzernlagebericht
Konzernlagebericht Lagebericht des MU
GA 2006 3,5%
BMW GA 2008 3.2%
GA 2010 3,4%
GA 2006 6,1% 14,3%
Fresenius Medical Care GA 2008 6,9% 11,8%
GA 2010 4.5% 5,6%
GA 2006 1,8% 3,1%
DAX Henkel GA 2008 1,8% 4.5%
GA 2010 1,6% 3.8%
GA 2006 0,6% 2,4%
MAN GA 2008 8,1% 26,3%
GA 2010 8,3% 15,6%
GA 2006 14,5% 23.8%
Metro GA 2008 13.8% 25,8%
GA 2010 9,6% 16,7%
Summe DAX 5,8% 12,8%
GA 2006 5,9%
Celesio GA 2008 5,3%
GA 2010 4,7%
GA 2006 2,6% 2,1%
Fraport GA 2008 2.5% 4,9%
GA 2010 2,6% 4.5%
GA 2006 3,6% 6,4%
MDAX Hugo Boss GA 2008 4,2% 8,0%
GA 2010 3,5% 4,4%
GA 2006 3,0% 4,6%
IVG GA 2008 10,9% 16,2%
GA 2010 17.9%
GA 2006 6,4%
Vossloh GA 2008 3,9%
GA 2010 6,3%
Summe MDAX 5,6 %
GA 2006 2,4% 2.9%
Comdirect GA 2008 3,5% 32%
GA 2010 3,0%
GA 2006 1,7%
CTS GA 2008 4.5%
GA 2010 3,1%
GA 2006 1,9%
GFK GA 2008 3,0% 4.9%
GA 2010 4,2% 7,1%
SDAX GA 2006
Grenkeleasing GA 2008 5,0% 6,3%
GA 2010 3,5% 5,7%
GA 2006 6,4% 6,8%
Sixt GA 2008 12,8% 14,8%
GA 2010 8,3%
GA 2006 3,0%
Takkt GA 2008 3,4%
GA 2010 1,9%
Summe SDAX 4,2%
Summe aller Indizes 5,2% 8,9%
Legende

SB Streubesitz
GA GroBaktionir/e

keine Passage zu iibernahmerelevanten

Angaben



Anteil der iibernahmerelevanten Angaben am Lagebericht - SB

Index Unternehmen Aktionérs{ Jahr Seitenumfang Angaben gem.§ 289 Abs. 4
struktur bzw. § 315 Abs. 4 HGB zu Seitenumfang
Lagebericht / Konzernlagebericht
Konzernlagebericht | Lagebericht des MU
SB 2006 3,3% 13,1%
Allianz SB 2008 3,6% 8,2%
SB 2010 3,7% 3,9%
SB 2006 1,0% 4,8%
BASF SB 2008 1,1% 6,5%
SB 2010 0,7% 3,6%
SB 2006 3,4% 15,0%
DAX Deutsche Bank SB 2008 4,0% 16,7%
SB 2010 3,6% 12,8%
SB 2006 2,7% 9,7%
Deutsche Lufthansa SB 2008 1,5% 10,4%
SB 2010 1,5% 6,9%
SB 2006 5,8%
EON SB 2008 5,1%
SB 2010 3,5%
Summe DAX 3,0% 9,3 %
SB 2006 1,3% 7,9%
Bilfinger Berger SB 2008 2.1% 6,9%
SB 2010 3,1%
SB 2006 4,2%
Gea SB 2008 4,4%
SB 2010 2,7%
SB 2006 1,5% 8,3%
MDAX Lanxess SB 2008 5,4% 19,4%
SB 2010 5,2% 20,8%
SB 2006 3,2%
Rheinmetall SB 2008 6,7%
SB 2010 4,7%
SB 2006
Stada SB 2008 1,3% 4,1%
SB 2010 2,3% 3,8%
Summe MDAX 3,4%
SB 2006 6,7%
Constantin SB 2008 4,5%
SB 2010 2,9%
SB 2006 1,1%
Elexis SB 2008 1,7%
SB 2010 2,2%
SDAX SB__| 2006 3.5%
Grammer SB 2008 3,8% 3,4%
SB 2010 4,4% 5,3%
SB 2006 3,5% 4,4%
Konig&Bauer SB 2008 4,5% 4,3%
SB 2010 4,0% 3,9%
Summe SDAX 3,6 % 4,1%
Summe aller Indizes 3,3% 7,8 %

Legende

SB Streubesitz
GA GroBaktionir/e

keine Passage zu
iibernahmerelevanten Angaben



Anteil der iibernahmerelevanten Angaben am Lagebericht - 2006

Index Unternehmen Aktionérs{ Jahr Seitenumfang Angaben gem.§ 289 Abs. 4
struktur bzw. § 315 Abs. 4 HGB zu Seitenumfang
Lagebericht / Konzernlagebericht
Konzernlagebericht | Lagebericht des MU
Allianz SB 2006 3,3% 13,1%
BASF SB 2006 1,0% 4,8%
BMW GA__| 2006 3,5% [
Deutsche Bank SB 2006 3,4% 15,0%
Deutsche Lufthansa SB 2006 2,7% 9,7%

DAX  IEoN SB__| 2006 5.8% I
Fresenius Medical Care GA 2006 6,1% 14,3%

Henkel GA 2006 1,8% 3,1%
MAN GA 2006 0,6% 2,4%
Metro GA 2006 14,5% 23,8%

Summe DAX 4,3% 10,8 %
Bilfinger Berger SB 2006 1,3% 7,9%

Celesio GA 2006 5,9%
Fraport GA 2006 2,6% 2.1%
Gea SB 2006 4.2%
Hugo Boss GA 2006 3,6% 6,4%

MDAX NG GA | 2006 3.0% 4.6%
Lanxess SB 2006 1,5% 8,3%
Rheinmetall SB 2006 3,2%

Stada SB 2006
Vossloh GA 2006 6,4%
Summe MDAX 3,5%
Comdirect GA 2006 2.4%
Constantin SB 2006 6,7%
CTS GA 2006 1,7%
Elexis SB 2006 1,1%
GFK GA 2006 1,9% 4,0%

SDAX I Grammer SB__| 2006 3.5% 3.3%
Grenkeleasing GA 2006
Konig&Bauer SB 2006 3,5% 4,4%

Sixt GA 2006 6,4% 6,8%
Takkt GA 2006 3,0% [

Summe SDAX 3,4% 4,3%

Summe aller Indizes 3,7% 7,0%

Legende

SB Streubesitz
GA GroBaktionir/e

keine Passage zu
iibernahmerelevanten Angaben



Anteil der iibernahmerelevanten Angaben am Lagebericht - 2008

Index Unternehmen Aktionérs{ Jahr Seitenumfang Angaben gem.§ 289 Abs. 4
struktur bzw. § 315 Abs. 4 HGB zu Seitenumfang
Lagebericht / Konzernlagebericht
Konzernlagebericht | Lagebericht des MU
Allianz SB 2008 3,6% 8,2%
BASF SB 2008 1,1% 6,5%
BMW GA 2008 3,2% [
Deutsche Bank SB 2008 4,0% 16,7%
AX Deutsche Lufthansa SB 2008 1,5% 10,4%

b EON SB__| 2008 5.1% |
Fresenius Medical Care GA 2008 6,9% 11,8%
Henkel GA 2008 1,8% 4,5%

MAN GA 2008 8,1% 26,3%
Metro GA 2008 13,8% 25,8%
Summe DAX 4,9 % 13,8 %
Bilfinger Berger SB 2008 2.1% 6,9%
Celesio GA 2008 5,3%
Fraport GA 2008 2,5% 4,9%
Gea SB 2008 4,4%
Hugo Boss GA 2008 4,2% 8,0%

MDAX1yG GA | 2008 10.9% 16.2%
Lanxess SB 2008 5,4% 19,4%
Rheinmetall SB 2008 6,7%

Stada SB 2008 1,3% 4,1%
Vossloh GA 2008 3,9%

Summe MDAX 4,7 % 9,9 %
Comdirect GA 2008 3,5% 3,2%
Constantin SB 2008 4,5%

CTS GA 2008 4,5%
Elexis SB 2008 1,7%
GFK GA 2008 3,0% 4,9%

SDAX | Grammer SB__| 2008 3.8% 3.4%
Grenkeleasing GA 2008 5,0% 6,3%
Konig&Bauer SB 2008 4,5% 4,3%

Sixt GA 2008 12,8% 14,8%
Takkt GA 2008 3,4% [

Summe SDAX 4,7 % 6,2%

Summe aller Indizes 4,8% 9,9 %

Legende

SB Streubesitz
GA GroBaktionir/e

keine Passage zu
iibernahmerelevanten Angaben



Anteil der iibernahmerelevanten Angaben am Lagebericht - 2010

Index Unternehmen Aktionérs{ Jahr Seitenumfang Angaben gem.§ 289 Abs. 4
struktur bzw. § 315 Abs. 4 HGB zu Seitenumfang
Lagebericht / Konzernlagebericht
Konzernlagebericht | Lagebericht des MU
Allianz SB 2010 3,7% 3,9%
BASF SB 2010 0,7% 3,6%
BMW GA 2010 3,4% [
Deutsche Bank SB 2010 3,6% 12,8%
AX Deutsche Lufthansa SB 2010 1,5% 6,9%

b EON SB__| 2010 3.5% |
Fresenius Medical Care GA 2010 4,5% 5,6%

Henkel GA 2010 1,6% 3,8%
MAN GA 2010 8,3% 15,6%
Metro GA 2010 9,6% 16,7%

Summe DAX 4,1% 8,6 %
Bilfinger Berger SB 2010 3,1% 8,8%
Celesio GA 2010 4,7%

Fraport GA 2010 2,6% 4,5%
Gea SB 2010 2,7%
Hugo Boss GA 2010 3,5% 4,4%

MDAX NG GA_ | 2010 17.9% 17.4%
Lanxess SB 2010 5,2% 20,8%
Rheinmetall SB 2010 4,7%

Stada SB 2010 2,3%
Vossloh GA 2010 6,3%

Summe MDAX 5,3% 10,0 %
Comdirect GA 2010 3,0% 2.1%
Constantin SB 2010 2.9%

CTS GA 2010 3,1%
Elexis SB 2010 2.2%
GFK GA 2010 4,2% 7,1%

SDAX I Grammer SB__| 2010 4.4% 5.3%
Grenkeleasing GA 2010 3,5% 5,7%
Konig&Bauer SB 2010 4,0% 3,9%

Sixt GA 2010 8,3% 9,6%
Takkt GA 2010 1,9% [

Summe SDAX 3,8% 5,6 %

Summe aller Indizes 4,4% 8,1%

Legende

SB Streubesitz
GA GroBaktionir/e

keine Passage zu
iibernahmerelevanten Angaben




Anhang

Anlage E: Auswertungen Worter

XXVII



Auswertung Worter Gesamt

Nr1 Nr.2 Nr.3 Nr.4 Nr.5 Nr.6 Nr.7 Nr.8 Nr.9 Sonstiges SUMME

2006] 2008 2010| 2006] 2008] 2010| 2006] 2008 2010 2006 2008] 2010| 2006] 2008 2010[ 2006] 2008] 2010| 2006] 2008 2010 2006 2008] 2010| 2006] 2008 2010 2006 2008] 2010| 2006] 2008] 2010

Allianz SB 72| 229| 56| 224 164] 69| 29| 29| 29 0 8 8 76| 77| 72| 343] 441] 401 503 655| 422| 140 183] 127| 43L] 465 414 0 0 0| 1818 2151] 1508

SB 4.0%| 10,6%| 35%| 12.3%| 7.6%| 43%| 16%| 13%| 18%| 0.0%| 04%| 05%| 42%| 3.6%| 45%| 189%]| 20.5%| 251%| 27.1%| 258%| 26.4%| 7.7%| 8.5%| 7.9%| 23.7%| 21,6%] 259%| 0.0%| 00%| 0.0%| 100,0%| 100.0%| 100.0%

BASF SB 35| 63| 57 5 5 5 0 0 0 0 4 4 0 0 o 77| 226] 226 139] 231] 144] 131 129] 130 o 1o 10| 387 677] 585

SB 0.0%| 9.3%| 9.7%| 1.3%| 0.7%| 0.9%| 00%| 0.0%| 00%| 0.0%| 06%| 0.7%| 00%| 0.0%| 00%| 19,9%] 334%| 38,6%| 359%| 34,1%]| 24.6%| 33.9%| 19,1%| 22,2%| 00%| 0.0%| 00%| 0.0%| 28%| 3.2%| 100,0%| 100.0%| 100.0%

BMW GA 284 375 273| 36| 35| 71| 124 202] 206 of 1w 1 0 46| 46| 110] 132] 121| 100] 124| 163| 473| 366] B808| 18] 18] 18 0 0 of 1154 1309] 1717

GA 24,6%] 28,6%| 159%| 3.1%| 2.7%| 4.1%| 10.7%] 154%| 12.0%| 00%| 08%| 06%| 0.0%| 35%| 2.7%| 10,3%| 101%| 7.0%| 8.7%| 9.5%| 0.5%| 4L,0%| 28.0%] 47,1%| 16%| 14%| 1.0%| 00%| 0.0%| 00%| 1000%]| 100,0%| 100.0%

Dt. Bank SB 36| 36| 35| 13| 55| 55 67| 57| 59 9 9 o 24| 24| 23| 364| 465 b574| 817| 1112| 1169 T 15| 15| 103] 122 122 0 0 0| 1448 1895] 2061

SB 25%| 1.9% 1,@' 09%| 2.9%| 2.7%| 4.6%| 3.0%| 2.9%| 06%| 05%| 04%| L.7%| 13%| L1%| 251%| 24,5%] 27.9%| 56.4%] 58.7%| 56.7%| 10%| 0.8%| 0.7%| 7.1%| 64%] 5.9%| 00%]| 0.0%| 00%| 100,0%| 1000%]| 100.0%

Dt. Lufthansa___[SB 95| 95| 05| 239| 231 248| 41| 49| 18, 0 8 8 0 7 7| 47| 50| 50| 230] 289 290 0 7 7 o[ 101] 105 o 0 o 62| 837] 828

pAX SB 14,6%)| 11,4%]| 1L5%| 36,7%] 27.6%| 30.0%| 6.3%| 5.9%| 229%| 0.0%| 10%| 1.0%| 00%| 0.8%| 08%| 7.2%| 6.0%| 6.0%]| 353%| 345%]| 350%| 0.0%| 08%| 0.8%| 00%| 12.1%]| 12.7%| 0.0%| 00%| 0,0%| 100,0%| 100,0%| 100.0%

EON SB 9] 34 30 o[ e8] 69 0 0 0 0 0 0 0 0 o 343] 259] 209| 07| 4e6| 739| 319] 213 214 o 0] 30 0 0 o 1488 1070] 1201

SB 13%| 3.2%| 2.3%| 00%| 6.4%| 53%| 0.0%| 00%| 0.0%| 00%| 0.0%| 00%| 0.0%| 00%]| 0.0%| 231%] 24.2%| 16,2%| 54.2% 43,6%| 57.2%| 214%| 19.9%] 16,6%| 0.0%| 28%]| 2.3%| 00%]| 0.0%| 00%| 100,0%| 100.0%]| 100.0%

FMC GA 197] 235 234 0 0 of 21| 31| 43 0 0 0 0 0 of s 54] 54| 350 351 351 5. 5 51] 0 0 0 0 0 of 673 722] 733

GA 293%] 32,5%| 319%| 00%| 0.0%| 00%| 3.%| 43%| 59%| 00%| 00%| 00%| 0.0%| 00%| 00%| 7.9%| 7.5%| 7.4%| 52.0%] 48,6%| 47.9%| 7.7%| 7.%| 7.0%| 0.0%| 00%| 00%| 00%| 00%| 00%| 100.0%]| 100,0%| 100.0%

Henkel GA 214 238] 243| 60| 28] 28] 40| 23| 23 0 o[ 10 0 0 0 o[ 50| 50| 109 219] 292 0 0 0 0 0 0 0 0 o 423]  s67] 655

GA 506%] 42,0%| 37,1%| 14.2%| 4.9%| 4.3%| 95%| 4.1%| 35%| 00%| 00%| L15%| 0.0%| 00%| 0.0%| 00%| 104%| 9.0%| 258%] 38,6%| 446%| 00%| 0.0%| 00%| 00%| 00%| 00%| 00%| 00%| 00%| 100.0%]| 100,0%| 100.0%

MAN GA 45| 306] 306 o 65| o4 o] 260 303 0 0 0 0 0 0 o 107] 144[ 100] 1002 1735 o 54 25 0 0 0 0 0 o 15[ 1074] 2577

GA 310%] 155%| 119%| 00%| 3.3%| 25%| 0.0%]| 13.2%| 118%| 00%| 0.0%| 00%| 0.0%| 00%| 0.0%| 00%| 100%| 56%| 69.0%] 553%| 67.3%| 00%| 2.7%| 10%| 00%| 00%| 00%| 00%| 00%| 00%| 1000%]| 100,0%| 1000%

Metro GA 379| 379] 384| 93] 168 11| 174 228] 174 o 16| 16 0 16| 16| 155 155] 155] 2838| 3180| 3239 113 137| 128] 66| 78] 20 0 0 o 3s18| 4357] 4343

GA 9.9%| B8.7%| 8.8%| 24%| 39%| 4.9%| 46%| 5.2%| 40%| 0.0%| 04%| 04%| 00%| 04%| 04%| 4.1%| 36%| 3.6%| 74,3%| 73.0%]| 74.6%| 3.0%| 3.1%| 2.9%| L17%| 18%| 05%| 0.0%| 00%| 0,0%| 100,0%  100.0%| 100.0%

DAX pro Jahr 17,7%] 16,4%| 13,4%| 7.1%)| 6.0%| 59%| 4.0%| 52%| 44%| 01%| 04%| 05%| 0.6%| 10%| 1,0%| 1L6%)| 15,0%] 14,6%| 43,9%] 42.2%| 44,4%| 1L6%| 9.0%| 10.6%| 3.4%| 46%| 4:8%| 00%] 0.3%| 03%| 100,0%| 100.0%] 100,0%
DAX absolut 15,8% 6.3% 4.6% 0.3% 0.8% 138% 435% 104% 4.3% 0.2% 100,0%

Bilfinger Berger [SB 23] 23] 32 o 21 40 0 0 0 0 0 0 0 0 o 2] 83] 100] 241] 301 694] 3] 69] 71| 48] 51| 52 0 0 o 407] 63| 1079

SB 5.7%| 3.6%| 3.0%| 0.0%| 33%| 3.7%| 00%| 0.0%| 00%| 0.0%| 00%| 0.0%| 00%| 0.0%| 00%| 7.9%| 13.0%| 17,6%| 59.2%| 613%] 64,3%| 155%]| 10.8%| 6.6%| 11.8%| B8.0%| 48%| 0.0%| 00%| 0.0%| 100,0%| 100.0%| 100.0%

Celesio GA 33| 33| 36| 34| 34| 34| 41| 41| 40 8 8 8| 13| 13| 13| 198] 108 202| 209 543 lot6| 18] 18] 53| 17| 17| 15| 116] 87| 90| 687  992] 1507

GA 4.8%| 3.3%| 24%| 4.9%| 34%| 2.3%| 60%| 4.%| 27%| 1.2%| 08%| 05%| 19%| 1.3%| 09%| 28,8%] 20.0%| 13,4%| 30.4%| 54.7%] 67.4%| 2.6%| 18%| 35%| 25%| L.7%| 10%| 169%| 8.8%| 6.0%| 100,0%| 100.0%| 100.0%

Fraport GA 29| 27| 50| e8| 72| 72| 29| 60| 75 0 0 0 0 0 o 156] 150] 138 315] 357] 354 0 0 0 0 0 of 36| 32 32| 633 698 721

GA 4.6%| 3.9%| 6.9%| 10.7%]| 10,3%| 10,0%| 4.6%| 8.6%| 104%| 0.0%| 00%| 0.0%| 00%| 0.0%| 0.0%| 24,6%]| 215%| 19,1%]| 49,8%| 51,1%| 49,1%| 0.0%| 00%| 0.0%| 00%| 0.0% u,ovﬁl 5.7%| 4.6%| 44%| 100,0%| 100,0%] 100,0%

Gea SB 46] 41| 41 14| 34| 36| 69| 65 16 0 0 0 0 0 of 88| 75| 75| 122]| 135 143| 110| 235] 336 61| 46| 45 0 0 o s 631 692

SB 0.0%| 6:5%| 59%| 2.7%| 54%| 5.2%| 135%)| 103%| 23%| 0.0%| 00%| 0.0%| 00%| 0.0%| 00%| 17,3%]| 119%| 10,8%| 23.9%| 214%]| 20.7%| 21,6%] 37.2%| 48,6%| 12.0%| 7.3%| 65%| 0.0%| 00%| 0.0%| 100,0%| 100.0%| 100.0%

Hugo Boss GA 44] 99| 100] 66| 26| 26| 110] 370| 68| 13| 13| 13| 20| 17| 17| 167 202] 203| 197] 286 37| L 2 & B[ 1w 1 o 38| 43| 643 1110] 847

VDA GA 6.8%| B8,0%| 11,8%| 103%| 23%| 3.1%| 17.1%| 333%]| 8.0%| 2.0%| 12%| 15%| 3.1%| 15%| 20%| 26,0%]| 18.2%| 24,0%| 30.6%| 258%| 37.4%| 2.0%| 38%| 5.1%| 20%| 15%| 20%| 0.0%| 34%| 5.1%| 100,0%| 100.0%| 100.0%

VG GA 55| 67| 93 o 15| 15| 40| 109] 133 0 8 8 0 22| 22| 30| 89| 214 304] 1256] 4040| 72| 76| 76| o 213 214 0 0 o s10[ 1015 4875

GA 108%| 35%| 19%| 0.0%| 08% u,aﬂ 78%| 5.7%| 2.7%| 0.0%| 04%| 0.2%| 00%| L1%| 05%| 7.6%| 4.6%| A4.4%| 59.6%| 65,6%] 82,9%| 14.1%| 4.0%| 1.6%| 00%| 143%| 56%| 0.0%| 00%| 0.0%| 100,0%| 100.0%| 100.0%

Lanxess SB 38| 57| 57| 25| 25| 25| 20| 54| 19 9 9 of 22| 22| 22| 36| 109 199| o4 702| 1058| 75| 227] 265 31| 44| 34 o 18] 18] 350 1357] 1706

SB 109%| 4.2%| 33%| 7.0%| 18%| L5%| 5.7%| 4.0%| L11%| 2.6%| 0.7%| 05%| 63%| L6%| 13%| 103%]| 14.7%| 11,7%| 26,9%| 51,7%] 62.0%| 214%]| 16.7%| 155%| 8.9%| 3.2%| 20%| 0.0%| 13%| L.1%| 100,0%| 100,0%| 100.0%

Rheinmetall SB o 207 294 o e8] 13 o sal 3 0 8 8 o[ 8] 80 o 114 111| 76| 223] 316| 120] 180| 280 0 9 9 0 0 o 205[ 1013] 1205

SB 0.0%| 29.3%] 24.4%| 0.0%| 6.7%| 6.1%| 00%| 3.4%| 28%| 0.0%| 08%| 0.7%| 00%| 7.9%| 6.6%| 0.0%| 113%| 9.2%| 37.1%| 22,0%] 26,2%| 62.9%] 17.8%| 23,2%| 00%| 0.9%| 0.7%| 0.0%| 00%| 0.0%| 100,0%| 100.0%| 100.0%

Stada SB o 78] e 0 0 0 0 0 0 0 9 9 0 0 0 0 o 138 o 264 410 0 0 0 0 o[ ol 0 0 0 o 31| 35|

SB 22,2%] 11.2% 0.0%| 0.0% 0.0%| 0.0% 26%| 1.2% 0.0%| 0.0% 0.0%| 18.8% 75,2%] 55.8% 0.0%| 0.0% 0.0%| 13.1% 0.0%| 0.0% 100,0%|_100.0%

Vossloh GA 39| 40| 42| 11| 13| 49| 16| 16| 44 0 0 8 0 0 24| 250] 253 192| 449] 504| 1284 156] 24| 18 0 o 17 0 0 o 021 50| 1678

GA 42| 47%| 25%| L2%| 15%| 2,9%| 17%| L9%| 26%| 0.0%| 00%| 05%| 00%| 0.0%| 14%| 27,1%]| 29,8%| 114%| 48,8%| 59,3%] 76,5%| 169%| 28%| L1%| 00%| 0.0%| 10%| 0.0%| 00%| 0,0%| 100,0%  100.0%| 100.0%

MDAX pro Jahr 63%] 9.0%| 7.3%| 4.1%| 36%| 3.5%| 63%| 7.1%| 33%| 0.6%| 06%| 05%| 13%| LA4%| 13%| 16,6%] 14.5%)| 14,0%] 40,7%| 48,8%] 54.2%| 17,5%]| 9.5%| 105%| 4.1%| 3.7%| 3.7%| 2.5%| 18%)| L.7%| 100,0%] 100,0%| 100.0%)
MDAX absolut 7.6% 3.7% 55% 0.6% 13% 15,0% 48,2% 123% 38% 2.0% 100,0%

Comdirect GA 45] 45| 45| 11| 48] 12| 45| 47| 47| 24| 23] 24| 18] 18] 18| 94| 148] 118] 89| 92| 69| 27| 27| 27| 23] 23] 24 o 156] 1e4| 376] 627] 548

GA 12.0%| 7.2%| 8.2%| 2.9%| 7.0%| 2.2%| 12.0%| 7.5%| 8.6%| 64%| 3.7%| 44%| 48%| 2.9%| 3.3%| 250%] 23.6%| 215%| 23.7%| 14,7%]| 12.6%| 7.2%| 43%| 4.9%| 6.1%| 3.7%| 44%| 0.0%| 24,9%| 29.9%| 100,0%| 100,0%| 100.0%

Constantin SB 88| 92| 92| 30| 37| 37| 43| 48] 76 9 9 9 0 0 o 189 188[ 18 78] 315] 290] 350 160] 161 0 o[ 15 0 of 787] 849] 868

SB 11,2%)| 108%] 10.6%| 3.8%| 44%| 4.3%| 55%| 5.7%| 88%| L1%| 11%| 10%| 00%| 0.0%| 00%| 24.0%]| 22,1%| 21,7%| 9.9%| 37.1%]| 334%| 445%] 18,8%| 185%| 00%| 0.0% 1,7% 0.0%| 0,0%| 0.0%| 100,0%| 100,0%] 100,0%

CTs GA 25| 25 2 o 16| 16| 10| 23] 23] 0 8 8 o 15| 15| 128 181] 181 20| 267| 267 o 24 2 of 5] 15 0 0 o 102 574 574

GA 13.0%| 44%| 44%| 0.0%| 28%| 2.8%| 52%| 4.0%| 40%| 0.0%| 14%| 14%| 00%| 2.6%| 26%| 66,7%]| 3L5%)| 315%| 151%| 465%] 46.5%| 0.0%| 4.2%| 4.2%| 00%| 2.6%| 26%| 0.0%| 00%| 0,0%| 100,0%| 100,0%| 100.0%

[Etexis SB 35| 35 35 0 0 0 0 of | o wm 1 o 22 2 o 20| 2] 102] 120] 135 of 17| 16 o 21 a1 0 0 o 137 255 304

SB 255%] 13,7%| 115%| 00%| 0.0%| 00%| 0.0%| 00%| 115%| 00%| 43%| 36%| 0.0%| 86%| 7.2%| 00%| 114%| 9.5%| 745%] 47,1%| 444%| 00%| 6.7%| 53%| 00%| B8.2%| 6.9%| 00%| 00%| 00%| 1000%]| 100,0%| 100.0%

GFK GA 23] o1 27| 13| 14| 14| 36| 36| 42 4 4 4 1] 10 of 6] 92] 170] 331] 475 829 0 0 of 22| 22[ 2 0 0 o s05[ 744] 1117

SDAX GA 4.6%| 12.2%| 24%| 2.6%| 19%| 1.3%| 7.1%| 4.8%| 38%| 0.8%| 05%| 04%| 20%| 1.3%| 08%| 13,1%]| 12.4%| 152%| 655%| 63,8%] 74.2%| 0.0%| 00%| 0.0%| 44%| 3.0%| 20%| 0.0%| 00%| 0.0%| 100,0%| 100,0%| 100.0%

Grammer SB 6] 1o 19 0 0 o 61| 151] 100 0 9 9 0 0 0 o 208] 308[ 494 0 0 0 0 0 0 0 0 o 285[ 487] 3L

SB 56%| 3.9%| 3.0%| 0.0%| 00%| 0.0%| 2L4%| 31,0%]| 17.3%| 0.0%| 18%| LA4%| 00%| 0.0%| 00%| 0.0%| 00%| 0.0%| 73.0%| 63.2%]| 78.3%| 0.0%| 00%| 0.0%| 00%| 0.0%| 00%| 0.0%| 00%| 0.0%| 100,0%| 100.0%| 100.0%

GA o s7] &7 o 26 26 o 4 38 0 4 4 0 0 0 o 188 188 o 314 388 of 18] 18 o 16| 16 0 0 0 o 665 35|

GA 86%| 7.8% 3.9%| 3.5% 63%| 5.2% 0.6%| 0.5% 0.0%| 0.0% 28,3%] 25,6% 47,2%] 52.8% 2.7%|  2.4% 24%| 2.2% 0.0%| 0.0% 100,0%|_100.0%

SB 28] 47| 47| 65| 285 225] 19| 41| 36| 65 75| 175 0 0 o 46| 56| 52| 210] 244| 205| 7| 24| 23 7] 1] 15 o 0 o 330[ 462] 408

SB 85%| 102%| 1L5%| 2.0%| 6.2%| 55%| 58%| B8.9%| 88%| 20%| 16%| L8%| 00%| 0.0%| 00%| 13,9%] 12.1%| 12,7%| 63,6%| 52.8%]| 50.2%| 2.1%| 5.29%| 56%| 21%| 3.0%| 3.7%| 0.0%| 00%| 0.0%| 100,0%| 100.0%| 100.0%

Sixt GA 156| 402| 248 37| 67| 51| 53| 60| 95| 9| 65| 66| 12| 22| 22| 47| 312 223| 138] 94| 588] 234| 368 429] 19| 19| 19| 0| 21 o 705[ 2230] 1741

GA 22,1%] 18,0%| 142%| 52%| 3.0%| 29%| 7.5%| 27%| 55%| 13%| 2.9%| 38%| L7%| 10%| 1.3%| 6.7%| 14.0%]| 12,8%| 19,6%] 40,1%| 33,8%| 33.2%| 165%] 24.6%| 2.7%| 09% 1,1% 0.0%| 0,9%| 0.0%| 100,0%| 100,0%] 100,0%

Takkt GA 20 20 20| 14| 14| 14| 30| 30[ 30 o 1333] 15| o] 1333] 15| 32| 32| 32| 134 147 134 o o2 89 0 1333] 15| 60| 30 30| 290] 40499] 394

GA 6.9%| 4.9%| 51%| 4.8%| 35%| 3.6%| 103%| 7.4%| 7.6%| 0.0%| 33%| 3.8%| 00%| 3.3%| 38%| 110%| 7.9%| B8.1%| 46.2%| 36,3%] 34.0%| 0.0%| 22.7%| 22,6%| 00%| 3.3%| 3.8%| 20.7%| 7.4%| 7.6%| 100,0%| 100,0%| 100.0%

Durchschnitt SDAX pro Jahr 122%] 94%| 7.9%| 24%| 3.3%| 26%| B83%| 7.8%| B8.1%| 13%| 2.1%| 22%| 0.0%| 20%| 1,9%| 17,8%)| 16,3%] 159%| 43,5%] 44.9%| 46,0%| 9.7%| B8.1%| 8.8%| L7%| 2.7%| 2.8%| 23%| 3.3%| 3.8%| 100,0%| 100,0%] 100,0%
Durchschnitt SDAX absolut 9.7% 2.8% 8.1% 1.9% 16% 16,6% 44,8% 8.8% 2.4% 3.2% 100,0%

Durchschnitt gesamt pro Jahr 122%] 116%| 9.5%| 4.6%| 4.3%| 4.0%| 61%] 6.7%| 53%| 06%| 1,0%| 1,1%| 09%] 14%| 14%)| 15.2%]| 153%] 14.9%| 42,7%] 453%| 48.2%| 12,8%| 8,9%[ 100%| 3.1%] 3.7%| 38%| 15%| 1,8%| 1,9%| 100,0%] 100,0%| 100.0%
Durchschnitt gesamt absolut 111% 4.3% 6.0% 0.9% 12% 15,1% 45,5% 105% 35% 18% 100,0%




Auswertung Worter GA

Nr.1 Nr.2 Nr.3 Nr. 4 Nr.5 Nr. 6 r.7 Nr.8 Nr.9 Sonstiges SUMME

2006] _2008] 2010] 2006] 2008] 2010 2006] 2008] 2010| 2006] 2008] 2010 2006] 2008] 2010] 2006] 2008] 2010 2006] 2008] 2010] 2006] 2008 2010| 2006] 2008] 2010] 2006] 2008] 2010 2006] 2008 2010)

BMW GA 284] 375 273| 36| 35| 71| 124] 202 206 o 11 11 O 46| 46| 119] 132] 121] 100] 124| 163| 473| 366] 808| 18] 18] 1] 0 0 o 1154] 1309 1717

GA 24,6%| 28,6%| 15,9%| 3.1%| 2,7%| 4.1%| 10,7%| 15.4% 12,0%| 0.0%| 0,8%] 0.6%| 0,0%| 3.5%| 2.7%| 10.3%| 10,1%]| 7.0%| 8,7%| 9.5%| 9,5%| 41.0% 28,0%| 47.1%| 1,6%| 1.4%| 1,0%| 0.0%| 0,0%]| 0,0%100,0%]100,0%]100,0%

FMC GA 107| 235] 234 0 0 o 21 31 43 0 0 0| 0 0 o 53] 54 54| 350 351 351 52 51 51 0 0 0| 0 0 o 673 722[ 733

GA 29,3%)| 32.5%| 31,9%| 0.0%| 0,0%]| 00%| 3,1%]| 43%| 59%| 00%| 0,0%| 00%| 0,0%| 00%| 0,0%| 7.9%| 7.5%| 7.4%| 52,0%| 48.6%| 47,9%| 7.7%| 7.1%]| 7.0%| 0,0%]| 0.0%| 0,0%| 0.0%| 0,0%]| 0.0%100,0%]100,0%100,0%

oax |Henkel GA 214 238] 243| 60| 28] 28] 40] 23 23 0 o 10 0 0 0| 0 59 59| 109] 219 292 0 0 0| 0 0 0| 0 0 o 423[ 567 655

GA 50,6%| 42.0%] 37,1%)| 14,2%| 4,9%| 4.3%| 9,5%| 4.1%| 3,5%| 0.0%| 0,0%| 15%| 0,0%| 00%| 0,0%| 0.0%| 10,4%]| 9.0%| 25,8%| 38.6% 44,6%| 0.0%| 0,0%| 0.0%| 0,0%| 0.0%| 0,0%| 0.0%| 0,0%]| 0,0%100,0%]100,0%]100,0%

MAN GA 45| 306|309 o 65 o4 0] 260 303 0 0 0| 0 0 0| 0 107] 144] 100[ 1092[ 1735 o 54 25 0 0 0| 0 0 o 145[ 1074 2577

GA 31,0%| 15.5%| 11,9%| 0.0%| 3,3%| 2.5%| 0,0%| 13,2%| 11,8%| 0.0%| 0,0%| 0.0%| 0,0%| 00%| 0,0%| 0.0%| 10,0%]| 5.6% 69,0%| 55.3% 67,3%| 0.0%| 2,7%]| 1.0%| 0,0%| 0.0%| 0,0%| 0.0%| 0,0%]| 0,0%100,0%]100,0%]100,0%

Metro GA 379] 379 384| 03] 168[ 211] 174] 228 174 o 16| 1] O 16| 16| 155 155] 155 2838] 3180 3239| 113 137] 128] 66| 78] 20| 0 0 0| 3818[ 4357 4343

GA 9.9%| 8.7%| 8.8%| 24%| 3.9%| 4.9%| 46%| 52%| 4.0%| 00%| 04%| 04%| 00%| 04%| 04%| 4.1%| 3.6%| 3.6%| 74.3%| 73.0%] 74,6%| 3.0%| 3.1%| 29%| 17%| 18%| 05%| 0.0%| 0,0%| 0.0%]100,0% 100,0% 100.0%

Durchschnitt DAX pro Jahr. 29,1%)| 25,5%| 21,1%| 3.9%| 3,0%| 3.2%| 5,6%| 8.4%| 7.4%| 00%| 0.2%] 05%| 0,0%]| 08%| 0,6%| 44%| 8,3%] 6.5%]| 45,9%| 45.0%] 48,8%)| 10,3%| 8,2%| 11,6%| 0,7%] 0.6%| 0,3%| 0.0%]| 0,0%] 0,0%]100,0%]100,0%) 100,0%]
Durchschnitt DAX absolut 25,2% 34% 7.1% 0.2% 05% 6.4% 46,6% 10,0% 05% 0,0% 100,0%

Celesio GA 33]  33] 36| 34 34| 34| 41| 41] 40 8| 8| 8| 13 13[ 13| 198] 1908] 202| 209] 543[ 1016] 18] 18] 53| 17| 17| 15| 116] 87| 90| 687] 992 1507

GA 4.8%| 33%| 24%| 4.9%| 3.4%| 23%| 6,0%| 4.1%| 2.7%| 1.2%| 08%| 05%| 19%| 13%| 09%| 28.8%] 20,0%| 13.4%| 30,4%| 54.7%] 67.4%| 2.6%| 18%| 35%| 25%| L7%| 1,0%| 16.9%| 8:8%| 6.0%|100,0%|100,0%| 100,0%

Fraport GA 29| 27| 50| 68 72| 72| 29| 60| 75 0 0 0| 0 0 o 156] 150 138| 315 357 354 0 0 0| 0 0 o 36| 32 32| 633 698 721

GA 4,6%| 3.9%]| 6.9%]| 10,7%] 10,3%| 10,0%| 4.6%| 8.6%| 10.4%| 0.0%| 0,0%| 0.0%| 0,0%| 0.0%]| 0,0%| 24.6%] 215%| 19.1%| 49,8%| 51.1%] 49,1%| 0.0%| 0,0%| 0.0%| 0,0%| 0.0%| 0,0%| 5.7%]| 4.6%| 4.4%|100,0%|100,0%| 100.0%

ipAx Hugo Boss GA 44| 99| 100] 66| 26| 26| 110| 370 68| 13| 13| 13| 20| 17| 17| 167| 202| 203| 197| 286| 317| 13| 42| 43| 13| 17| 17 o 38 43 643] 1110] 847

GA 6,8%| 8,9%]| 11,8%| 10,3%| 2.3%| 3.1%| 17,1%| 33.3%| 8.0%| 20%| 12%| 15%| 3.1%| 15%| 2.0%| 26.0%] 18,2%| 24,0%| 30,6%| 258%] 37.4%| 20%| 3.8%| 5.1%| 2.0%| 15%| 2,0%| 0.0%| 3.4%| 51%]100,0%|100,0%|100,0%

VG GA 55 67 93 o 15[ 15[ o[ 109 133 0 8 8| 0 22 22 39| 89| 214 304] 1256 4040 72[ 76| 76 o 273[ 274 0 0 o s510[ 1015[ 4875

GA 10,8%| 35%| 19%| 0.0%| 08%| 03%| 7.8%| 57%| 2.7%| 00%| 04%| 0.2%| 00%| L1%| 05%| 7.6%| 4.6%| 4.4%| 59,6% 656%] 82,9%| 14.1%| 4.0%| 16%| 0,0%| 14.3%| 56%| 0.0%| 0,0%| 0.0%|100,0%|100,0%| 100,0%

Vossloh GA 39| 40 42| 11] 13] 49| 16| 16| 44 0 0 8| 0 0 24| 250 253] 192[ 449 504] 1284| 156] 24| 18| 0 o 17 0 0 o o21] 850 1678

GA 42%| 4.7%| 25%| 12%| 15%| 29%| 17%| 1.9%| 2.6%| 00%| 0,0%| 05%| 00%| 00%| 14%| 27.1%] 29,8%| 11.4%| 48,8%| 59.3%] 76,5%| 16.9%| 2,8%| L1%| 0,0%| 0.0%| 1,0%| 0.0%| 0,0%| 0.0%]100,0% 100,0% 100.0%

Durchschnitt MDAX pro Jahr 6,2%| 4.9%| 51%| 54%]| 3.7%| 3.7%| 7.4%| 10.7%]| 53%| 0.6%| 05%| 05%| 10%| 08%]| 1,0%| 22,8%] 18,8%| 14.5%| 43,8%| 51.3%] 62.7%| 7.1%]| 2.5%| 2.2%| 09%| 35%| 19%| 4.5%| 3.4%| 3.1%| 100,0%| 100,0%| 100,0%
Durchschnitt MDAX absolut 54% 43% 7.8% 0,6% 0,9% 18,7% 52,6% 4,0% 2,1% 37% 100,0%

Comdirect GA 45 45 45, 11 48, 12, 45 47 47, 24, 23] 24 18 18 18, 94/ 148 118 89 92| 69 27, 27, 27 23] 23] 24 0 156 164} 376 627 548

GA 12,0%| 7.2%]| 8.2%| 29%| 7.7%| 2.2%| 12.0%| 7.5%| 8.6%| 6.4%| 3.7%| 4.4%| 4.8%| 29%| 3.3%| 250%] 23,6%| 21.5%| 23,7%| 14.7%] 12,6%| 7.2%| 4.3%| 4.9%| 6.1%| 3.7%| 4.4%| 0.0%] 24,9%| 29,9%| 100,0% 100,0%| 100,0%

CTS GA 25| 25 25 o 16| 16 10 23 23 0 8 8| o 15 15| 128] 181] 181 20| 267 267| o 24 24 o 15 18] 0 o 192 574 574

GA 13.0%| 4.4%]| 44%| 00%| 2.8%| 28%| 52%| 4.0%| 4.0%| 00%| 14%| 14%| 00%| 26%| 2.6%| 66.7%] 315%| 3L5%| 15.1%| 46.5%] 46,5%| 0.0%| 4.2%| 4.2%| 0,0%| 26%| 2,6%| 0.0%| 0,0%| 0.0%]100,0%|100,0%| 100,0%

GFK GA 23| o1 27| 13 14| 14| 36| 36| 42 4 4 4 10 10 of 6] 92 170| 331 475 829 0 0 of 22 2o 22 0 0 o 505 744 1117

soAx GA 4,6%| 12.2%| 2.4%| 2.6%| 19%| 13%| 7.1%| 4.8%| 3.8%| 08%| 05%| 04%| 2.0%| 13%| 08%| 13.1%] 12,4%| 152%| 655%| 63.8%] 74.2%| 0.0%| 0,0%| 0.0%| 4.4%| 30%| 2,0%| 0.0%| 0,0%| 0.0%]100,0%|100,0%| 100,0%

GA o 57 57 o 26| 26| o 2] 3 0 4 4 0 0 0| 0 188 188] 0 314 388 o 18] 18] o 16] 16| 0 0 0| 0 665 735

GA 8,6%| 7.8%) 3.9%| 35%) 6.3%| 5.2%) 0,6%| 0.5%) 0,0%|_0,0%) 28,3%)| 25,6% 47,2%)| 52.8% 27%| 2.4%) 24%| 2.2%) 0,0%|_0,0%) 100,0%)| 100,0%

Sixt GA 156] 402[ 248] 37| 67| 51 53] 60| 95 of 65| 66| 12| 22| 22| 47| 312| 223] 138 894] 588 234 368 429 19| 19| 19 o 21 o 705] 2230 1741

GA 22,1%)| 18,0% 14,2%| 5.2%| 3,0%| 2.9%| 7,5%| 2.7%| 55%| 1.3%| 2,9%| 3.8%| L7%| 10%| 1,3%| 6.7%| 14,0%| 12,8%| 19,6%| 40,1% 33,8%)| 33,2%| 16,5%| 24.6%| 2,7%]| 09%| 1,1%| 0.0%| 0,9%]| 0,0%100,0%]100,0%] 100,0%

Takkt GA 20 20 20| 14 14| 14 30| 30 30 0] 1333 15| 0 1333] 15| 32[ 32| 32| 134] 147 134 o 92[ 89 0 1333 15 60| 30 30| 200] 404,99] 394

GA 6.9%| 4.9%| 51%| 4.8%| 35%| 36%| 103%| 7.4%| 7.6%| 00%| 3.3%| 38%| 00%| 33%| 3.8%| 11.0%| 7,9%| 8.1%| 46,2%| 36.3%] 34,0%| 0.0%] 22,7%| 22,6%| 0,0%| 3.3%]| 3,8%| 20.7%| 7.4%| 7.6%|100,0% 100,0%| 100,0%

Durchschnitt SDAX pro Jahr 11,7%] 9.2%| 7,0%| 3.1%| 3,8%| 2.7%| 8,4%| 55%| 58%| 1.7%| 2,1%| 24%| L,7%]| 19%| 2,0%| 245%]| 19,6%| 19,1%| 34,0%| 414%] 42,3%| 8.1%| 8,4%| 9.8%| 2,6%| 2.6%| 2,7%| 4.1%| 55%] 6,3%]100,0%]100,0%] 100,0%]
Durchschnitt SDAX absolut 9.2% 32% 6.4% 2,1% 18% 20,9% 39,6% 8,8% 2,6% 54% 100,0%

Durchschnitt gesamt pro Jahr 15,7%] 12,9%] 10,8%| 4.2%] 35%] 3.2%| 7.2%] 8.0%| 6.1%| 08%| 1.0%] 12%| 09%| 1.2%] 1.2%]| 17,3%] 15,8%] 13,7%] 41,3%] 45,6%] 50,7%| 85%| 65%] 8,0%| 14%| 2,3%| 17%| 29%] 3,1%]| 3,3%]100,0%[100,0%] 100,0%

Durchschnitt gesamt absolut 3,6% 7,1% 1,1% 7,6% 1,8% 3,1%




Auswertung Wérter SB

Nr.1 Nr. 2 Nr.3 Nr. 4 Nr.5 Nr. 6 Nr.7 Nr.8 Nr.9 Sonstiges SUMME

2006] _2008] 2010| 2006] 2008] 2010 2006] 2008] 2010| 2006] 2008] 2010| 2006] 2008] 2010| 2006] 2008] 2010| 2006] 2008] 2010| 2006] 2008] 2010| 2006] 2008] 2010| 2006] 2008] 2010| 2006] 2008] 2010

Allianz SB 72| 229] 56| 224] 164] 69| 29| 20| 29 0 8| 8 76| 77| 72| 343] 441 401] 503 555] 422 140] 183 127| 431 465 414 0 0 0| 1818] 2151 1598]

SB. 4,0%| 10,6%| 3.5%| 12.3%| 7.6%| 4.3%| 16%| 13%| 18%| 0.0%| 04%| 05%| 4.2%| 3,6%]| 4.5%| 18,9%] 20,5% 25,1%| 27.7%| 25,8%| 26,4%| 7.7%| 8.5%| 7,9%| 23.7%| 21,6%| 25.9%| 0,0%] 0.0%| 0,0%)| 100,0%] 100,0% 100,0%)

BASF SB. 35| 63 57 5 5 5| 0 0 0| 0 4 4 0 0 o 77] 226] 206| 130 231[ 144] 131] 129 130 o 19| 10| 387 677] 585

SB 9,0%| 9.3%| 9.7%| 13%| 07%| 0.9%| 00%| 00%| 00%| 00%| 06%| 0.7%| 0.0%| 0,0%]| 0.0%| 19,9%] 33.4% 38,6%| 35.9% 34,1%| 24,6% 33,9%| 19,1%| 22,2%| 0.0%| 0,0%| 0.0%| 0,0%]| 2.8%| 3,2%| 100,0%] 100,0%) 100,0%)

DAX Dt. Bank SB 36, 36, 35 13 55 55) 67, 57 59 9 9 9 24, 24, 23 364 465 574 817| 1112| 1169 15 15| 15§ 103] 122] 122 0 0 0) 1448 1895 2061

SB 25%| 1.9%| 17%| 09%| 2.9%| 2.7%| 4.6%| 30%| 2.9%| 0.6%| 05%| 04%| 1.7%| 13%]| 1.1%| 251%] 24,5%| 27,9%| 56.4% 58,7%] 56.7%| 1,0%| 0.8%| 0.7%| 7.1%| 6.4%]| 5.9%| 0,0%]| 0.0%| 0,0%)| 100,0%] 100,0%) 100,0%)

Dt. Lufthansa__|SB 95| 95| 95| 230 231 o248] 41| 49| 18 0 8 8| 0 7 7| a7] S0 50| 230 289 290) 0 7 7! 0 101 10| 0 0 o 652 837] 828

SB. 14,6%| 11,4%| 115%] 36.7%] 27.6%| 30.0%| 6.3%| 59%| 2.2%| 0,0%| 1.0%| 1,0%| 0.0%| 08%| 08%| 7.2%| 6.0%| 6,0%| 35.3%| 34,5%] 35.0%| 0,0%| 0.8%| 0,8%| 0.0% 12,1%] 12.,7%| 0,0%] 0.0%| 0,0%| 100,0%] 100,0% 100,0%!

EON SB. 19 34 3 o e8] 69 0 0 0| 0 0 0| 0 0 0| 343] 250 200 807| 466] 739| 319] 213 214 o 30[ 30 0 0 o[ 1488] 1070] 1291

SB. 13%| 3.2%| 23%| 0,0%| 64%| 53%| 00%| 0,0%| 00%| 0,0%| 00%| 0,0%| 00%| 0,0%| 0.0%]| 23,1%| 24.2%] 16,2%| 54.2%] 43,6%| 57.2%| 21,4%| 19.9%] 16,6%| 0.0%| 2,8%| 2.3%| 0,0%| 0.0%| 0,0%| 100,0%| 100,0% 100,0%

Durchschnitt DAX pro Jahr. 6,3%| 7.3%]| 5.7%| 10.2%| 9,0%| 8.6%| 25%| 20%| 14%| 01%| 05%| 05%| 12%| L1%| 1,3%| 18.8%] 21,7%| 22,8%| 41,9%] 39.3%] 40,0%| 12.8%| 9,8%| 9.7%| 6,2%| 8.6%| 9.4%| 0.0%| 0,6%| 0.6%] 100,0%] 100,0%] 100.0%
Durchschnitt DAX absolut 6,4% 9.3% 2,0% 0,4% 12% 21,1% 40,4% 10,8% 8,0% 04% 100,0%

Bilfinger Berger [SB 23] 23] 32 o[ 21] 40 [ [ 0| 0! [ 0| [ [ of  32[ 83 100] 241] 301] 694 63| 69 71| 48[ 51| 52 [ [ o 407[ e38[ 1079

SB. 57%| 36%| 3.0%| 00%| 3.3%| 3.7%| 00%| 00%| 00%| 00%| 00%| 00%| 00%| 00%]| 0.0%| 7,9%]| 13.0%| 17,6%| 59.2% 61,3%| 64.3%| 15,5%| 10,8%| 6,6%| 11.8%| 8,0%| 4.8%| 0,0%| 0.0%| 0,0%)| 100,0%] 100,0%) 100,0%)

Gea SB 46| 41 41| 14 34| 36| 69| 65 1§ 0 0 0| 0 0 o 88 75| 75| 122] 135] 143[ 110] 235 336| 61 46| 45 0 0 o 510[ 631 69

SB 9.0%| 65%| 59%| 2.7%| 54%| 52%| 13,5%| 10,3%| 2.3%| 0,0%| 0,0%| 0,0%| 0.0%| 0,0%]| 0.0%| 17,3%| 11,9% 10,8%| 23.9%| 21,4%| 20,7%| 21,6%| 37.2% 48,6%| 12.0%| 7,3%| 6.5%| 0,0%]| 0.0%| 0,0%)| 100,0%] 100,0% 100,0%)

VDA LAXess SB. 38| 57 57| 25| 25| 25| 20| 54| 19 9 9 of 22 22 22| 36 199] 109 o4 702[ 1058 75 227] 265 31| 44 34 0 18] 18] 350 1357 1706|

SB. 109%| 4.2%| 3.3%| 7.1%| 18%| 15%| 5.7%| 4.0%| 11%| 2,6%| 0.7%| 05%| 6.3%| 1,6%]| 1.3%| 10,3%] 14,7%| 11,7%| 26.9% 51,7%| 62.0%| 21,4%| 16,7%| 155%| 8.9%| 3.2%| 2.0%| 0,0%]| 1.3%| 1,1%| 100,0%] 100,0%) 100,0%!

SB 0 207] 294 o e8] 73 o 34 34 0 8 8| o 80 80 o 114] 111[ 76| 223] 316] 120] 180 280) 0 9 9| 0 0 o 205 1013[ 1208|

SB. 0,0%| 29,3%| 24.4%| 0,0%]| 6.7%| 6.1%| 0.0%| 34%| 2.8%| 0.0%| 08%| 0.7%| 0.0%| 7.9%]| 6.6%| 0,0%]| 11,3%| 9,2%| 37.1%| 22,0%| 26,2% 62,9%| 17.8% 23,2%| 0.0%| 0,9%| 0.7%| 0,0%]| 0.0%| 0,0%)| 100,0%] 100,0% 100,0%)

Stada. SB. o 78] 82 0 0 0| 0 0 0| 0 9 9| 0 0 0| 0 o 138 0] 264 410] 0 0| 0 o % 0 0 0| o 351 735

SB. 22,2%| 11,2% 0,0%|_0,0%) 0,0%|_0,0%) 2,6%| 1.2%) 0,0%|_0,0%) 0,0% 18,8%) 75,2%)| 55,.8% 0,0%|_0,0%) 0,0%] 13,1%) 0,0%|_0,0%) 100,0%)] 100,0%)

Durchschnitt MDAX pro Jahr 6,4%| 13.2%| 9.6%| 2.5%| 3.4%| 33%| 4:8%| 35%| 12%| 06%| 08%| 05%| 16%| 19%| 1,6%| 8.9%] 10,2%| 13,6%| 36,8%] 46.3%] 45,8%]| 30.4%] 16,5%| 18.8%| 8,2%| 3.9%| 54%| 0.0%]| 0,3%| 0.2%] 100,0%] 100,0%] 100,0%
Durchschnitt MDAX absolut 9,9% 31% 31% 0,6% 17% 11,0% 43.4% 21,3% 57% 0.2% 100,0%

Constantin SB. 88] 92 92| 30 37| 37| 43| 48] 76 9 9 9| [ [ o 189] 188] 188| 78] 315] 200] 350] 160] 161 [ o 15 [ [ o 787[ 849] 8es|

SB. 11,2%| 10,8%| 10,6%| 3.8%| 44%| 4.3%| 55%| 57%| 8.8%| L1%| 11%| 1,0%| 0.0%| 0,0%| 0.0%| 24,0%] 22.1%| 21,7%| 9.9%| 37,1%| 33.4%| 44,5%| 18,8%| 18,5%| 0.0%| 0,0%| 1,7%| 0,0%]| 0.0%| 0,0%| 100,0%] 100,0%) 100,0%!

Elexis SB 35| 35 35 0 0 0| 0 o 35 o 1 1 o 22 22 0 29[ 2o 102[ 120[ 135 o 17] 16| o 21 2 0 0 o 137[ 255 304

soAx SB 25,5%| 13,7%| 11,5%| 0.0%| 0,0%| 0.0%| 0,0%]| 0.0%| 11,5%| 0.0%| 4,3%]| 3.6%| 0,0%]| 8.6%| 7.2%| 0.0%| 11.4%]| 9,5%| 74,5%| 47.1%| 44.4%| 0.0%| 6.7%| 53%| 0.0%]| 8.2%| 6.9%| 0,0%| 0,0%| 0,0%| 100,0%| 100,0% 100,0%

Grammer SB. 6]  19] 19| 0 0 o 61 151 109 0 9 9| 0 0 0| 0 0 o 208] 308 494 0 0 0| 0 0 0| 0 0 o 285[ 487] 63

SB. 56%| 3.9%| 3.0%| 00%| 00%| 0,0%| 214%| 3L,0%| 17.3%| 0.0%| 18%| 14%| 00%| 0,0%]| 0.0%| 0,0%| 0.0%| 0,0%] 73.0%| 63,2%] 78,3%| 0,0%| 0.0%| 0,0%| 0.0%| 0,0%| 0.0%| 0,0%| 0.0%| 0,0%)| 100,0%] 100,0%) 100,0%)

Konig&B SB 28] 47] 47| 65| 285 225] 19| 41 36| 65 75| 75 0 0 o 46| 56| 52| 210] 244 205) 7] 24 23] 7] 14 18] 0 0 o 330 462[ 408]

SB. 85%| 10,2%] 115%| 2,0%| 6,2%| 55%| 58%| 8,9%| 8.8%| 20%| 16%| 18%| 00%| 0,0%| 0.0%| 13,9%] 12,1%| 12,7%| 63,6%| 52,8%| 50.2%| 2,1%]| 5.2%| 56%| 2.1%| 3,0%]| 3.7%| 0,0%]| 0.0%| 0,0%)| 100,0%] 100,0%] 100,0%)

Durchschnitt SDAX pro Jahr 12,7%] 9.7%| 9.2%| 14%| 2,6%| 2.4%| 8,2%| 114%| 11,6%| 0.8%| 2.2%| 2.0%| 0,0%| 2.2%| 1,8%| 9.5%| 11,4%] 11,0%] 55.2%] 50.1%| 51,6%| 11.6%| 7.7%]| 7.4%| 0.5%]| 2.8%| 3.1%| 0,0%| 0,0%]| 0,0%]| 100,0%| 100,0%] 100,0%]
Durchschnitt SDAX absolut 10,5% 22% 10,4% 17% 13% 10,6% 52,3% 8.9% 2,1% 0,0% 100,0%

Durchschnitt gesamt pro Jahr 8,3%[ 10,1%| 8,1%| 51%[ 52%| 50%| 50%| 52%[ 4,2%| 0,5%| 1,1%[ 0,9%| 0,9%| 1,7%| 1,5%| 12,9%[ 14,6%[ 16,1%| 44,4%] 44,9%][ 45,4%| 17,8%]| 11,6%[ 12,3%| 50%| 53%| 6,2%| 0,0%| 0,3%| 0,3%| 100,0%[ 100,0%] 100,0%
Durchschnitt gesamt absolut. 8.8% 51% 4,8% 0,8% 14% 14,6% 44,9% 13,8% 55% 0.2% 100,0%




Anhang

Anteil Nr. 1 gesamt

20,0%
18,0%
16,0%
14,0%
12,0%
10,0%
8,0%
6,0%
4,0%
2,0%

0,0%

BDAX

OMDAX

OSDAX

B @ aller Indizes

2006 2008 2010 gesamt

Anteil Nr. 1 GA

35,0%

30,0%

25,0%

20,0%

15,0%

10,0%

5,0%

0,0%

BDAX

OMDAX

OSDAX

B @ aller Indizes

2006 2008 2010 gesamt

Anteil Nr. 1 SB

14,0%

12,0%

10,0%

8,0%

6,0%

4,0%

2,0%

0,0%

BDAX

OMDAX

OSDAX

B aller Indizes

2006 2008 2010 gesamt

XXXI



Anhang

Anteil Nr. 2 gesamt

8,0%

7,0%

6,0%
BDAX

5,0%
OMDAX

4,0%
OSDAX

0,
3,0% B aller Indizes

2,0%

1,0%

0,0%
2006 2008 2010 gesamt

Anteil Nr. 2 GA

6,0%

5,0%

BDAX

4,0%

OMDAX

3,0%
OSDAX

2,0% B aller Indizes

1,0%

0,0%
2006 2008 2010 gesamt

Anteil Nr. 2 SB

12,0%

10,0% -

8.0% BDAX

OMDAX
6,0%

OSDAX

4,0% B aller Indizes

2,0%

0,0%

2006 2008 2010 gesamt

XXX



Anhang

Anteil Nr. 3 gesamt

9,0%

8,0%

7,0%

6,0%
5,0%
4,0%
3,0%
2,0%
1,0%

0,0%

2006

2008

2010

gesamt

BDAX

OMDAX

OSDAX

B aller Indizes
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Kreisdiagramme Anteile Nr. 1 — 9 alle Aktionarsstrukturen
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Kreisdiagramme Anteile Nr. 1 — 9 GA
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Kreisdiagramme Anteile Nr. 1 -9 SB
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Auswertung zu Nr. 1 - gesamt

Index Unternehmen Aktionirs{ Angabe zuNr.1 | eigene Uberschrift
struktur fiir Nr. 1 des Kapitals Summe des Anzahl an Aktien Angabe, ob Angabe, ob
Grundkapitals Stiickaktie oder falls Stiickaktie: falls Inhaberaktie oder
Nennbetragsaktie Angabe Nennb ktie: ) kti
rechnerischer |Angabe Nennbetrag
Anteil
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
Allianz SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
BASF SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
BMW GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Deutsche Bank SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
DAX Deutsche Lufthansa SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
EON SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Fresenius Medical Care GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Henkel GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
MAN GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Metro GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe/ Durchschnitt DAX 10 10 10 7 8 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 3 5 5 1 1 1 9 10 10
Bilfinger Berger SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Celesio GA 1 1 || 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Fraport GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Gea SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Hugo Boss GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
MDAX IVG GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Lanxess SB 1 1 || 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Rheinmetall SB__ | 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Stada SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Vossloh GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe/ Durchschnitt MDAX 8 10 10 3 5 7 8 10 10 8 10 10 8 10 10 7 8 8 4 6 7 0 0 0 7 10 10
Comdirect GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Constantin SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
CTS GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Elexis SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
GFK GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
SDAX Grammer SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Grenkeleasing GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Konig&Bauer SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
ISixt GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
ITakkt GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe/ Durchschnitt SDAX 9 10 10 0 0 1 9 10 10 8 10 10 9 10 10 9 10 10 2 5 5 0 0 0 8 10 10
Summe/ Durchschnitt aller Indizes 27 30 30 6 12 16 27 30 30 26 30 30 27 30 30 26 28 28 9 16 17 1 1 1 24 30 30
|Durchschnitt gesamt
Legende
SB Streubesitz
GA  GroBaktionir/e keine Passage zu iibernahmerelevanten Angaben
1 Angabe vorhanden
(Ausnahme: bei Anzahl von Rechten und Pflichten Uberschrift mit anderer Nr. zusammen

handelt es sich um eine Zahl)



Auswertung zu Nr. 1 - gesamt

Index Unternehmen Aktionirs{ Angabe zu Rechten
struktur und Pflichten falls nein: mehr als| Mit allen Aktien | Jede Stammaktie |Die Aktien sind voll| Die Rechte der Anzahl Rechte Anzahl Pflichten
eine Akti sind die gleich gewihrt eine eingezahlt. Aktionire regelt davon gesetzlich davon aus der
vorhanden Rechte & Pflichten Stimme. das AktG. Satzung
verbunden.
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
Allianz SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 3 3 1 2 2 1 1 1 0 1 1
BASF SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 2 2 1 1 1 0 1 1
BMW GA 1 1 1 1 1 1 1 1 6 6 3 3 3 1 3 3 2 1 1
Deutsche Bank SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 0 1 1 1
DAX Deutsche Lufthansa SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 0 1 1 1
EON SB 1 1 1 1 1 1 | [l T [ 0 [ o
Fresenius Medical Care GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 4 4 4 1 1 1 3 3 3
Henkel GA 1 1 1 1 1 1 1 6 6 6 4 4 4 2 2 2 1
MAN GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 6 6 0 3 3 0 3 3 1 1
Metro GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 7 7 7 3 3 3
Summe/ Dur DAX 9 10 10 0 0 0 1 4 4 8 10 10 1 3 4 1 3 2 5 10 | 2,6 4 ,1 6 4 3 5 5
Bilfinger Berger SB 1 1 0
Celesio GA 1 1 1 1 1 1 0
Fraport GA
Gea SB 1 1 1 1 1 1
Hugo Boss GA 1 1 1
MDAX IVG GA 1 1 1 1 1 1 1 1
Lanxess SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Rheinmetall SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Stada SB 1 1 1 1 1 1
Vossloh GA 1 1 1
Summe/ Dur MDAX 4 7 9 1 0 0 0 3 4 2 5 7 0 1 1 2 3 3 0 2 2
Comdirect GA 1 1 1 1 1 1
Constantin SB 1 1 1
CTS GA 1 1 1 1 1 1
Elexis SB
GFK GA 1 1 1 1
SDAX Grammer SB
Grenkeleasing GA 1 [l 1 1 1 1 1 1
Konig&Bauer SB 1 1 1 1 1 1
[sixt GA 1 1 1 1 1 1
| Takke GA
Summe/ Dur SDAX 5 7 7 0 0 0 0 2 2 2 3 3 0 1 1 2 1 1 0,40 |1 0,29 [ 029 | 0 1 1
|§umme/ Durchschnitt aller Indizes 18 24 26 1 0 0 1 9 10 12 18 20 1 g 6 g 7 6 | 1,94 [283]250]1,67[233]212]0,78[088]073] 3 8 8
|Durchschnitt gesamt 2,47 2,07 0,79




Auswertung zu Nr. 1 - gesamt

Index Unternehmen Aktionirs{Anteil am
struktur | Kapital in Prozent | falls keine Angabe:
nur eine
Aktiengattung
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
Allianz SB 1 1 1
BASF SB 1 1 1
BMW GA 1
Deutsche Bank SB 1 1 1
Deutsche Lufthansa SB 1 1 1
DAX EON SB 1 1 1
Fresenius Medical Care GA 1 1 1
Henkel GA 1 1 1
MAN GA
Metro GA 1 1 1
Summe/ Durchschnitt DAX 3 3 4 5 5 5
Bilfinger Berger SB 1 1 1
Celesio GA 1 1 1
Fraport GA 1 1 1
Gea SB 1 1 1
Hugo Boss GA 1 1 1
MDAX IVG GA 1 1 1
Lanxess SB 1 1 1
Rheinmetall SB 1 1
Stada SB 1 1
Vossloh GA 1 1 1
Summe/ Durchschnitt MDAX 1 1 1 7 9 9
Comdirect GA 1 1 1
Constantin SB 1 1 1
CTS GA 1 1 1
Elexis SB 1 1
GFK GA 1 1 1
SDAX Grammer SB 1 1
Grenkeleasing GA 1 1
Konig&Bauer SB 1 1 1
[sixt GA
| Takke GA 1 1 1
Summe/ Durchschnitt SDAX 0 0 0 6 9 9
Summe/ Durchschnitt aller Indizes 4 4 g 18 | 23 | 23

|Durchschnitt gesamt




Auswertung zu Nr. 1 - GA

Index Unternehmen Aktionirs{ Angabe zuNr.1 | eigene Uberschrift
struktur fiir Nr. 1 des Kapitals Summe des Anzahl an Aktien Angabe, ob Angabe, ob
Grundkapitals Stiickaktie oder falls Stiickaktie: falls Inhaberaktie oder
Nennbetragsaktie Angabe Nennb ktie: ) kti
rechnerischer |Angabe Nennbetrag
Anteil
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
[BMwW GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Fresenius Medical Care GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
DAX Henkel GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
MAN GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Metro GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe/ Durchschnitt DAX 5 5 5 2 3 4 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 2 3 3 1 1 1 4 5 5
Celesio GA 1 1 [ 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Fraport GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
MDAX Hugo Boss GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
IVG GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Vossloh GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe/ Dur MDAX 5 5 5 2 2 3 5 5 5 5 5 5 5 5 5 4 4 4 3 3 4 0 0 0 4 5 5
Comdirect GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
CTS GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
GFK GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
SDAX Grenkeleasing GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Sixt GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Takkt GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe/ Durchschnitt SDAX 5 6 6 0 0 1 5 6 6 5 6 6 5 6 6 5 6 6 0 2 2 0 0 0 5 6 6
Summe/ Durchsct aller Indizes 15 16 16 4 g 8 15 16 16 15 16 16 15 16 16 14 15 15 g 8 9 1 1 1 13 16 16
|Durchschnitt gesamt
Legende
SB Streubesitz
GA  GroBaktionir/e keine Passage zu iibernahmerelevanten Angaben
1 Angabe vorhanden

(Ausnahme: bei Anzahl von Rechten und Pflichten Uberschrift mit anderer Nr. zusammen

handelt es sich um eine Zahl)



Auswertung zu Nr. 1 - GA

Index Unternehmen Aktionirs{ Angabe zu Rechten
struktur und Pflichten falls nein: mehr als| Mit allen Aktien | Jede Stammaktie |Die Aktien sind voll| Die Rechte der Anzahl Rechte Anzahl Pflichten
eine Akti sind die gleich gewihrt eine eingezahlt. Aktionire regelt davon gesetzlich davon aus der
vorhanden Rechte & Pflichten Stimme. das AktG. Satzung
verbunden.
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
[BMW GA 1 1 1 1 1 1 1 1 6 6 3 3 3 1 3 3 2 1 1
Fresenius Medical Care GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 4 4 4 1 1 1 3 3 3
DAX Henkel GA 1 1 1 1 1 1 1 6 6 6 4 4 4 2 2 2 1
MAN GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 6 6 0 3 3 0 3 3 1 1
Metro GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 7 7 7 3 3 3
Summe/ Dur DAX 5 5 5 0 0 0 0 1 1 4 5 5 0 1 2 1 2 2 | 3,40 | 4,60 | 4,00 | 3,00 | 3,60 | 3,20 | 2,20 | 2,80 | 2,60 | 1 2 2
Celesio GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 0
Fraport GA
MDAX Hugo Boss GA 1 1 1 1 1 0 0 1 1
IVG GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 0
Vossloh GA 1 1 1 0
Summe/ Dur MDAX 2 3 4 1 0 0 0 1 2 2 2 3 0 0 0 0 0 0 | 0,67 | 1,00 | 1,00 | 0,67 | 0,67 | 0,75 | 0,00 | 0,33 | 025 | 0 0 0
(Comdirect GA 1 1 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0
CTS GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0
SDAX GFK GA 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0
Grenkeleasing GA 1 | 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 1 1
Sixt GA 1 1 1 1 1 1 4 4 2 2 2 2
Takkt GA
Summe/ Dur SDAX 3 5 5 0 0 0 0 2 2 1 2 2 0 1 1 2 1 1 0,67 | 0,60 [ 0,60 | 0,67 [ 0,40 | 0,40 | 0 1 1
Summe/ Durchsct aller Indizes 10 13 14 1 0 0 0 4 g 7 9 10 0 2 3 3 3 3 12,09[238]207|1,73[1,77 1,57 1,18 131 [ L14] 1 3 3
|Durchschnitt gesamt 3 , p




Auswertung zu Nr. 1 - GA

Index Unternehmen Aktionirs{Anteil am
struktur | Kapital in Prozent | falls keine Angabe:
nur eine
Aktiengattung
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
[BMW GA 1
Fresenius Medical Care GA 1 1 1
DAX Henkel GA 1 1 1
MAN GA
Metro GA 1 1 1
Summe/ Durchschnitt DAX 3 3 4 0 0 0
Celesio GA 1 1 1
Fraport GA 1 1 1
MDAX Hugo Boss GA 1 1 1
IVG GA 1 1 1
Vossloh GA 1 1 1
Summe/ Durchschnitt MDAX 1 1 1 4 4 4
Comdirect GA 1 1 1
CTS GA 1 1 1
GFK GA 1 1 1
SDAX Grenkeleasing GA 1 1
Sixt GA
Takkt GA 1 1 1
Summe/ Durchschnitt SDAX 0 0 0 4 5 5
Summe/ Durchsct aller Indizes 4 4 g 8 9 9

[Durct

gesamt




Auswertung zu Nr. 1 - SB

Index Unternehmen Aktionirs{ Angabe zuNr.1 | eigene Uberschrift
struktur fiir Nr. 1 des Kapitals Summe des Anzahl an Aktien Angabe, ob Angabe, ob
Grundkapitals Stiickaktie oder falls Stiickaktie: falls Inhaberaktie oder
Nennbetragsaktie Angabe Nennb ktie: ) kti
rechnerischer |Angabe Nennbetrag
Anteil
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
Allianz SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
BASF SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
DAX Deutsche Bank SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Deutsche Lufthansa SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
EON SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe/ Durchschnitt DAX 5 5 5 1 4 4 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 1 2 2 0 0 0 5] 5] 5]
Bilfinger Berger SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Gea SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
MDAX  |Canxess SB 1 1 U ey 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Rheinmetall SB__ | 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Stada SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe/ Durchschnitt MDAX 3 5 5 1 3 4 3 5 5 3 5 5 3 5 5 3 4 4 1 3 3 0 0 0 3 5 5
Constantin SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Elexis SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
SDAX Grammer SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Konig&Bauer SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe/ Dur SDAX 4 4 4 0 0 0 4 4 4 3 4 4 4 4 4 4 4 4 2 3 3 0 0 0 3 4 4
Summe/ Durchsct aller Indizes 12 14 14 2 7 8 12 14 14 11 14 14 12 14 14 12 13 13 4 8 8 0 0 0 11 14 14
|Durchschnitt gesamt
Legende
SB Streubesitz
GA  GroBaktionir/e keine Passage zu iibernahmerelevanten Angaben
1 Angabe vorhanden

(Ausnahme: bei Anzahl von Rechten und Pflichten Uberschrift mit anderer Nr. zusammen

handelt es sich um eine Zahl)



Auswertung zu Nr. 1 - SB

Index Unternehmen Aktionirs{ Angabe zu Rechten
struktur und Pflichten falls nein: mehr als| Mit allen Aktien | Jede Stammaktie |Die Aktien sind voll| Die Rechte der Anzahl Rechte Anzahl Pflichten
eine Akti sind die gleich gewihrt eine eingezahlt. Aktionire regelt davon gesetzlich davon aus der
vorhanden Rechte & Pflichten Stimme. das AktG. Satzung
verbunden.
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
Allianz SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 3 3 1 2 2 1 1 1 0 1 1
BASF SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 2 2 1 1 1 0 1 1
DAX Deutsche Bank SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 0 1 1 1
Deutsche Lufthansa SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 0 1 1 1
EON SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0
Summe/ Dur DAX 4 5 5 0 0 0 1 3 3 4 5 5 1 2 2 0 1 0 60 | 1,2 2 0 401 020 | 2 3 3
Bilfinger Berger SB 1 1 0
Gea SB 1 1 1 1 1 1 0
MDAX Lanxess SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0
Rheinmetall SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Stada SB 1 1 - 1 1 1 1 1
Summe/ Dur MDAX 2 4 5 0 0 0 0 2 2 0 3 4 0 1 1 2 3 3 5,25 | 4,40 | 0,00 | 0,50 [ 0,40 | © 2 2
Constantin SB 1 1 1 5 5 0 0 0
Elexis SB
SDAX Grammer SB
Konig&Bauer SB 1 1 1 1 1 1
Summe/ Dur SDAX 2 2 2 0 0 0 0 0 0 1 1 1 0 0 0 0 0 0 | 3,00 3,00 | 3,00 3,00 | 3,00 | 3,00 0,00 | 0,00 0,00] 0 0 0
Summe/ Durchsct aller Indizes 8 11 12 0 0 0 1 g g g 9 10 1 3 3 2 4 3 | 1,71 | 3,36 3,00 1,57 | 3,00 | 2,75 0,14 | 0,36 [ 025 | 2 g g
|Durchsch gesamt 2,83 2,57 0,27




Auswertung zu Nr. 1 - SB

Index Unternehmen Aktionirs{Anteil am
struktur | Kapital in Prozent | falls keine Angabe:
nur eine
Aktiengattung
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
Allianz SB 1 1 1
BASF SB 1 1 1
DAX Deutsche Bank SB 1 1 1
Deutsche Lufthansa SB 1 1 1
EON SB 1 1 1
Summe/ Durchschnitt DAX 0 0 0 5 5 5
Bilfinger Berger SB 1 1 1
Gea SB 1 1 1
MDAX Lanxess SB 1 1 1
Rheinmetall SB 1 1
Stada SB 1 1
Summe/ Durchschnitt MDAX 0 0 0 3 5 5
Constantin SB 1 1 1
Elexis SB 1 1
SDAX Grammer SB 1 1
Konig&Bauer SB 1 1 1
Summe/ Durchschnitt SDAX 0 0 0 2 4 4
Summe/ Durchsct aller Indizes 0 0 0 10 14 14

[Durct

gesamt




Auswertung Nr. 1 gesetzlich

Indizes L Akti Jahr § 58 Abs. 4 § 60 §71b §§12,53aff, | § 118 Abs. 1 §131 §133 §§ 13911, § 140 Abs. 2 §141 § 186 Abs. 1 | §§ 245Nr. 1- §271 §§ 304ff., § 126b pauschaler | kein Verweis | Angabe der Pauschaler nur eine
struktur AktG AktG AktG 118 ff, 186 AktG AktG AktG AktG AktG AktG AktG 3, 246, 249 AktG 320b, 327b BGB Verweis auf auf Satzungs- Verweis auf Aktien-
AKG AKG AKG Gesetze gesetzliche | paragraphen | die Satzung |  gattung
Regelungen
SB 2006 1 1 1
Allianz SB 2008 1 1 1 1 1
SB 2010 1 1
SB 2006 1 1
BASF SB 2008 1 1
SB 2010 1 1
GA 2006 1 1
BMW GA 2008 1 1 1
GA 2010 1 1
SB 2006 1 1
Deutsche Bank SB 2008 1 1
SB 2010 1 1
SB 2006 1 1 1
Deutsche Lufthansa SB 2008 1 1 1
SB 2010 1 1 1
EON SB 2008 1 1
SB 2010 1 1
GA 2006 1 1
Fresenius Medical Care GA 2008 1 1
GA 2010 1 1
GA 2006 1 1
Henkel GA 2008 1 1 1
GA 2010 1 1 1
GA 2006 1
MAN GA 2008 1 1 1
GA 2010 1 1 1
GA 2006 1 1 1 1 1 1
Metro GA 2008 1 1 1 1 1 1
GA 2010 1 1 1 1 1 1
SUMME DAX 0 2 1 1 3 3 0 2 4 4 3 3 3 3 2 6 11 9 7 14




Auswertung Nr. 1 gesetzlich

Indizes  |U Akt Jahr | §58Abs. 4 560 §71b | §§12,53a 1T, | § 118 Abs. 1 § 131 §133 SSI39. | §140Abs.2 | § 141 §186Abs. 1 | §§245Nr. 1- | § 271 §§ 3041T, § 126b pauschaler | kein Verweis | Angabe der | Pauschaler | nur eine
struktur AKG AKIG AKG 118 IF, 186 AKG AKG AKG AKG AKG AKIG AKG 3, 246, 249 AKG 3200, 327b BGB Verweis auf auf Satzungs- | Verweisauf |  Aktien-
AKG AKG AKG Gesetze | gesetzliche | paragraphen | die Satzung |  gattung
Regelungen
SB
Bilfinger Berger SB
SB 2010 1 1
GA | 2006 1 1
Celesio GA | 2008 1 1
GA | 2010 1 1

SB 2 1 1

006
Gea SB[ 2008 | T 1 |
SB 2010 T T
GA
Hugo Boss GA 2008 n
GA 2010 1
MDAX GA 2006 ! ! !
VG GA 2008 1 1 1
GA 2010 1 1 1
SB 2006 1 1
Lanxess SB 2008 1 1
SB 2010 1 1
2 I [ [ N Y A N |
SB 2008 1 1 1 1 1
SB 2010 1 1 1 T T
SB 2006
Stada SB 2008 1 T
SB 2010 1 T
GA
Vossloh GA
GA 2010 n 1

SUMME MDAX




Auswertung Nr. 1 gesetzlich

Indizes  |U Akt Jahr | §58 Abs. 4 560 §71b | §§12,53aff, | § 118Abs. 1| § 131 S133 SS139M. | §140Abs. 2 | §141 | S186Abs. 1 |§8 245Nk 1-]  §271 5§ 3041, § 1260 pauschaler | kein Verweis | Angabe der | Pauschaler | nur eine
struktur AKG AKIG AKG 118 IF, 186 AKG AKG AKG AKG AKG AKIG AKG 3, 246, 249 AKG 3200, 327b BGB Verweis auf auf Satzungs- | Verweisauf |  Aktien-
AKIG AKIG AKIG Gesetze gesetzliche | paragraphen | die Satzung |  gattung
Regelungen
GA 2006 1 1
Comdirect GA 2008 1 1
GA 2010 1 1
SB 2006 1 1 1 1 1 1
Constantin SB 2008 1 1 1 1 1 1
SB 2010 1 1 1 1 1 1
GA 2006 1 1
CTS GA 2008 1 1
GA 2010 1 1

GA 2006

G GA 2008 1
GA 2010 1
SB 2006 1
SB 2008 1 1
SB 2010 1 1

Legende
SB  Streubesitz

GA_GroBakti

/e

keine iibernahmerelevanten Angaben




Auswertung Nr. 2 - gesamt

Index Unternehmen Aktiond, Angabe zu eigene Uberschrift
struktur Nr.2 fiir Nr. 2 Angabe, dass keine Angabe, dass Angabe, dass "uns" Angabe, dass
Beschriinkungen Vorstand keine keine Gesellschaft keine
vorliegen il il il
bekannt bekannt bekannt
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
Allianz SB 1 1 1
BASF SB 1 1 1 1 1 1
BMW GA 1 1 1 1
Deutsche Bank SB 1 1 1 1 1 1 1
DAX Deutsche Lufthansa SB 1 1 1 1 1
[EON SB 1 1 1 1
Fresenius Medical Care GA
Henkel GA
MAN GA
Metro GA
|Summe DAX 1 1 0 0 0 1 0 0 0 0 0
Bilfinger Berger SB
Celesio GA 05 | 05 05 05 ] 05
Fraport GA
Gea SB 1 1 1
MDAx  |Hugo Boss GA 1 1
IVG GA 1 1
Lanxess SB 1 1 1
i SB 1 1
Stada SB
Vossloh GA 1
[Summe MDAX 15 | 25 1 3 3 1 1 1 05 | 05 | 05
Comdirect GA 1
Constantin SB
CTS GA 1 1
Elexis SB
SDAX GFK GA
Grammer SB
Grenkeleasi GA 1 1 1 1
Konig&Bauer SB 1 1 1 1
Sixt GA 1 1 1 1 1 1
 Takkt GA 1 1 1 1 1 1
Summe SDAX 6 8 8 0 0 1 4 5] 5] 0 1 1 0 0 1 0 0 0
|Sunlm aller Indizes 18 | 25 | 26 4 9 13 ] 65| 55| 65 1 4 4 2 1 2 050505
Legende
SB  Streubesitz
GA  GroBaktionir/e keine Passage zu iibernahmerelevanten Angaben

1 Angabe vorhanden
* Angabe bei Nr. 1 Uberschrift mit anderer Nr. zusammen



Auswertung Nr. 2 - gesamt

Index Unternehmen Aktic :
struktur gemiil} Gesetz Verletzung von Ausschluss keine Rechte aus
ittei P Verweis Angabe il der i ht gem. eigenen Aktien
pflichten auf i der i il § 136 AKtG gem. § 71b AktG
(8§20 Abs. 7 AKtG) Bestimmungen Bestimmungen u.
der Paragraphen
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
Allianz SB
BASF SB
BMW GA
Deutsche Bank SB 1 1 1 1 1 1
bax Deutsche Lufthansa SB 1 1 1
EON SB 1 1 1 1
Fresenius Medical Care GA
Henkel GA
MAN GA 1 1 1 1
Metro GA 1 1 1
Summe DAX 1 4 5 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2 3 0 2 3
Bilfinger Berger SB
Celesio GA
Fraport GA
Gea SB
MDAx  |Hugo Boss GA
VG GA
Lanxess SB
i SB
Stada SB
Vossloh GA
Summe MDAX 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Comdirect GA
Constantin SB 1 1 1 1 1 1
CTS GA
Elexis SB
spax GFK GA
Grammer SB
Gi leasi GA
Konig&Baver SB
Sixt GA
Takkt GA
Summe SDAX 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 1
rSumlm aller Indizes 2 5 6 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2 3 1 3 4




Auswertung Nr. 2 - gesamt

Index Unternehmen Aktionirs
struktur gemiif} Satzung vinkulierte Stimmrechtslose Veriufierungs-
Namensaktien | Pauschaler Verweis Angabe der \4 i P Verweis Angabe | Beschreibung der sperre von P Verweis Angabe der
auf iche / der i / auf iche / der i / i i auf iche / der i /
Bestimmungen | Bestimmungen u. Bestimmungen | Bestimmungen u. Bestimmungen | Bestimmungen u.
der Paragraphen der Paragraphen der Paragraphen
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 [ 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
Allianz SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
[BASF SB
BMW GA 1 1 1 1 * 1 1 1 1 1 1
Deutsche Bank SB
DAX Deutsche Lufthansa SB 1 1 1 * *
[EON SB 1 1 1 1 1 1
Fresenius Medical Care GA
Henkel GA
MAN GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Metro GA #
Summe DAX 3 5 5 1 1 1 0 0 0 1 1 0 1 1 1 1 1 2 0 0 0 0 1 1 1 0 0 1 4 4 0 0 0 0 0 0 1 4 4
Bilfinger Berger SB 1 1 1
Celesio GA
Fraport GA
Gea SB 1 1 1 1 1 1
MDAX Hugo Boss GA 1 1 1 1 1
IVG GA
Lanxess SB 1 1 1 1 1 1
i SB 1 1 1 1 1 1
Stada SB
Vossloh GA
Summe MDAX 1 4 5 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 3 4 0 0 0 0 0 0 0 2 3
Comdirect GA 1 1
Constantin SB
CTS GA
Elexis SB
SDAX GFK GA
Grammer SB
Gi 1 GA
Konig&Bauer SB 1 1 1 1
Sixt GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1
| Takkt GA
Summe SDAX 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 2 1 0 0 0 0 0 0 0 2 1
rSunum aller Indizes 5 10 11 1 1 1 0 0 0 1 1 0 1 1 1 3 3 4 1 1 1 0 1 1 1 0 0 2 9 9 0 0 0 0 0 0 1 8 8




Auswertung Nr. 2 - gesamt

Index Unternehmen AKtiondrs "Angabe, dass keine | Angabe, dass "Angabe, dass "Angabe, dass
struktur gemil Beschreibung Angabe, dass dem | Angabe, dass nicht weiteren weitere weitere weitere
Vereinbarungen Vorstand / vorhanden i i i i
zwischen Gesellschaft nicht vorhanden Vorstand nicht uns nicht bekannt | Gesellschaft nicht
Gesellschaftern bekannt bekannt bekannt
(z.B. Konsortial-,
Pool-, Schutzgemein]
schaftsvertrag)
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
Allianz SB
[BASF SB
BMW GA 1
Deutsche Bank SB 1 1
DAX Deutsche Lufthansa SB
[EON SB
Fresenius Medical Care GA
Henkel GA 1 1 1
MAN GA 1 1
Metro GA 1 1 1 1 1 1
Summe DAX 2 2 2 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 1 1 0 1 1
Bilfinger Berger SB
Celesio GA
Fraport GA 1 1 1 1 1 1
Gea SB
MDAX Hugo Boss GA 1 1 1 1 1 1
IVG GA
Lanxess SB
i SB
Stada SB
Vossloh GA 1 1 1 1 1 1
Summe MDAX 3 3 3 2 2 2 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Comdirect GA
Constantin SB 1 1 1 1 1 1
CTS GA
Elexis SB
SDAX GFK GA
Grammer SB
Gi 1 GA 1 1 1 1
Konig&Bauer SB 1 1
Sixt GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1
| Takkt GA
Summe SDAX 2 5] 5] 0 0 0 2 5] 5] 0 0 0 1 2 2 0 0 0 0 0 0 0 0 0
rSumlm aller Indizes 7 8 8 3 3 3 3 4 4 0 0 0 1 2 2 1 0 0 0 1 1 0 1 1




Auswertung Nr. 2 - GA

Index (Unternehmen Aktioniirs- Angabe zu eigene Uberschrift
struktur Nr.2 fiir Nr. 2 Angabe, dass keine Angabe, dass Angabe, dass "uns" Angabe, dass
Beschriinkungen Vorstand keine keine Gesellschaft keine
vorliegen il il il
bekannt bekannt bekannt
2006 I 2008 I 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
BMW GA 1 1 1 1
Fresenius Medical Care GA
[DAX Henkel GA 1 1
MAN GA 1 1 1 1
Metro GA 1 1 1 1 1 1
|Summe DAX B 4 4 1 2 3 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Celesio GA 1 1 I [ 05 [ 05 [ 05 05| 0505
[Fraport GA 1 1 1
MDAX Hugo Boss GA 1 1 1 1 1 1
IVG GA 1 1 1 1 1 1
Vossloh GA 1 1 1 1
[Summe MDAX 3 5 5 1 2 3 1,5 | 1,5 | 25 0 1 1 0 0 0 05 | 05 | 05
Comdirect GA 1 1 1 1 1 1
CTS GA 1 1 1 1
SDAX GFK GA 1 1 1
kel GA 1 1 1 1
Sixt GA 1 1 1 1 1 1
 Takkt GA 1 1 1 1 1 1
Summe SDAX 4 6 6 0 0 1 5] 5] 5] 0 1 1 0 0 1 0 0 0
|Sunlm aller Indizes 10 | 15 | 15 2 4 7 | 45|45 |55 0 2 2 0 0 1 ]05]05] 05
Legende
SB  Streubesitz
GA  GroBaktionir/e keine Passage zu iibernahmerelevanten Angaben
1 Angabe vorhanden

*

Angabe bei Nr.

Uberschrift mit anderer Nr. zusammen




Auswertung Nr. 2 - GA

Index Unternehmen Akti
struktur gemill Gesetz Verletzung von Ausschluss keine Rechte aus
itteil P Verweis "Angabe der i htgem. | eigenen Aktien
pflichten auf ? der ? § 136 AKtG gem. § 71b AKtG
(§20 Abs. 7 AKtG) |  Bestimmungen | Bestimmungen u.
der Paragraphen
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
BMW GA
Fresenius Medical Care GA
DAX Henkel GA
MAN GA 1 1 1 1
Metro GA 1 1 1
Summe DAX ) 1 2 ) ) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 2 0 0 1
Celesio GA
[Fraport GA
MDAX  [Hugo Boss GA
VG GA
Vossloh GA
[Summe MDAX 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Comdirect GA
CTS GA
spax GFK GA
1 GA
Sixt GA
Takkt GA
Summe SDAX 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
rSumlm aller Indizes 0 1 2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 2 0 0 1




Auswertung Nr. 2 - GA

Index Unternehmen AKkti
struktur gemiil} Satzung vinkulierte Stimmrechtslose VeriuBerungs-
? T Verweis Angabe der | V ? P Verweis Angabe der sperre von T Verweis Angabe der
auf iche / der i / auf iche / der i / i auf iche / der i /
Bestimmungen | Bestimmungen u. Bestimmungen | Bestimmungen u. Bestimmungen | Bestimmungen u.
der Paragraphen der Paragraphen der Paragraphen
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
BMW GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Fresenius Medical Care GA * *
DAX Henkel GA . .
MAN GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Metro GA * *
Summe DAX 1 2 2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 2 0 0 0 0 1 1 1 0 0 0 2 2 0 0 0 0 0 0 0 2 2
Celesio GA
[Fraport GA
MDAX  [Hugo Boss GA 1 1 1 1 1
IVG GA
Vossloh GA
Summe MDAX 0 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Comdirect GA 1 1
CTS GA
spax GFK GA
1 GA
Sixt GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Takkt GA
Summe SDAX 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0
rSumlm aller Indizes 2 4 4 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3 3 4 1 1 1 0 1 1 1 0 0 0 3 2 0 0 0 0 0 0 0 3 2




Auswertung Nr. 2 - GA

ndex Unternehmen Akt "Angabe, dass keine | Angabe, dass "Angabe, dass "Angabe, dass
struktur gemii Beschreibung | Angabe, dass dem | Angabe, dass nicht weiteren weitere weitere weitere
Vereinbarungen Vorstand / vorhanden i i i i
zwischen Gesellschaft nicht vorhanden Vorstand nicht | uns nicht bekannt | Gesellschaft nicht
Gesellschaftern bekannt bekannt bekannt
(2.B. Konsortial-,
Pool-, Schutzgemein}
schaftsvertrag)
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
 BMW GA 1
[Fresenius Medical Care GA
DAX [Henkel GA 1 1 1
MAN GA 1 1
[Metro GA 1 1 1 1 1 1
Summe DAX 2 [ 2 [ 2] 1 [ t[1Jo]o[ofJoJo][o]o[o]o[t1[o]oflo]o[o]o][1]1
Celesio GA
[Fraport GA 1 1 1 1 1 1
[MDAX [Hugo Boss GA 1 1 1 1 1 1
VG GA
Vossloh GA 1 1 1 1 1 1
Summe MDAX 33322211 [1fJoJoflolololoJoloJofloJo[o]o][o]o
[Comdirect GA
CTS GA
SDAX IGFK GA
1 GA 1 1 1 1
Sixt GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1
[ Takkt GA
Summe SDAX T 2] 2o oot 22]0o[o]ol 1t [t t1flolo[o]o[o[o]o]o][o
[Summe aller Indizes 6 | 7 | 7 [ 313 13 21313000 1t 11 1]o0oJ]ofoJoJ]ofo] 11




Auswertung Nr. 2 - SB

Index Unternehmen Akt Angabe zu eigene Uberschrift
struktur Nr.2 fiir Nr. 2 Angabe, dass keine Angabe, dass Angabe, dass "uns" Angabe, dass
Beschriinkungen Vorstand keine keine Gesellschaft keine
vorliegen il il il
bekannt bekannt bekannt
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
Allianz SB 1 1 1
BASF SB 1 1 1 1 1 1
DAX Deutsche Bank SB 1 1 1 1 1 1 1
Deutsche Lufthansa SB 1 1 1 1 1
[EON SB 1 1 1 1
|Summe DAX 5 5 1 3 3 1 1 1 0 0 0 1 0 0 0 0 0
Bilfinger Berger SB 1 1
Gea SB 1 1 1 1
MDAX Lanxess SB 1 1 1 1
i SB 1 1 1
Stada SB
|Summe MDAX 0 0 0 1 2 2 1 1 1 0 0 0
Constantin SB 1 1 1
SDAX Elexis SB
Grammer SB
Konig&Bauer SB 1 1 1 1
Summe SDAX 2 2 2 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Summe aller Indizes 8 10 11 2 5 6 2 1 1 1 2 2 2 1 1 0 0 0
Legende
SB  Streubesitz
GA  GroBaktionir/e keine Passage zu iibernahmerelevanten Angaben
1 Angabe vorhanden

*

Angabe bei Nr. 1

Uberschrift mit anderer Nr. zusammen




Auswertung Nr. 2 -

ndex Unternehmen ARtomars

struktur | gemiiB Gesetz Verletzung von "Ausschluss keine Rechte aus

ittei [ Verweis Angabe ihung der i ht gem. | eigenen Aktien

pflichten auf i der ! i § 136 AKIG gem. § 71b AKIG

(§20 Abs. 7 AKtG) |  Bestimmungen | Bestimmungen u.
der Paragraphen

2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
[Allianz SB
[BASF SB

DAX Deutsche Bank SB 1 1 1 1 1 1

Deutsche Lufthansa SB 1 1 1

[EON SB 1 1 1 1

Summe DAX 1 3 3JoJolofloJololololoJoloJoflo[1][1]o][z2]2
Bilfinger Berger SB
Gea SB
MDAX Lanxess SB
i SB
Stada SB

Summe MDAX 0 o] oJo[oJoloJo[oJo[o[o]o[o][oJlo][o[of[o]o][o

Constantin SB 1 1 1 1 1 1
pax  |Elexis SB
Grammer SB
Konig&Bauer SB

Summe SDAX T t [ 1 JoJolofololoflo[o[oJol[o]ofloo][o]| 1t ][1][1

[Summe aller Indizes 2 | 4 [ 4000 ]oJ]oJ]oJoJ]oJ]oJoJloJ]oJ]o 11133




Auswertung Nr. 2 -

Index Unternehmen Aktionirs
struktur gemiif} Satzung vinkulierte Stimmrechtslose Veriufierungs-
Namensaktien | Pauschaler Verweis Angabe der \4 i P Verweis Angabe | Beschreibung der sperre von P Verweis Angabe der
auf iche / der i / auf iche / der i / i i auf iche / der i /
Bestimmungen | Bestimmungen u. Bestimmungen | Bestimmungen u. Bestimmungen | Bestimmungen u.
der Paragraphen der Paragraphen der Paragraphen
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 [ 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
Allianz SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
[BASF SB
[DAX Deutsche Bank SB
Deutsche Lufthansa SB 1 1 1 * *
[EON SB 1 1 1 1 1 1
Summe DAX 2 3 3 1 1 1 0 0 0 1 1 0 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 2 2 0 0 0 0 0 0 1 2 2
Bilfinger Berger SB 1 1 1
Gea SB 1 1 1 1 1 1
MDAX Lanxess SB 1 1 1 1 1 1
i SB 1 1 1 1 1 1
Stada SB
Summe MDAX 1 B 4 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 B 4 0 0 0 0 0 0 0 2 5]
Constantin SB
SDAX Elexis SB
Grammer SB
Konig&Bauer SB 1 1 1 1
Summe SDAX 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 0 0 0 0 0 0 0 1 1
rSumlm aller Indizes 5] 6 7 1 1 1 0 0 0 1 1 0 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2 6 7 0 0 0 0 0 0 1 5 6




Auswertung Nr. 2 -

Index Unternehmen AKtiondrs Angabe, dass keine | Angabe, dass "Angabe, dass "Angabe, dass
struktur gemil Beschreibung Angabe, dass dem | Angabe, dass nicht weiteren weitere weitere weitere
Vereinbarungen Vorstand / vorhanden i i i i
zwischen Gesellschaft nicht vorhanden Vorstand nicht uns nicht bekannt | Gesellschaft nicht
Gesellschaftern bekannt bekannt bekannt
(z.B. Konsortial-,
Pool-, Schutzgemein]
schaftsvertrag)
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
Allianz SB
[BASF SB
[DAX Deutsche Bank SB 1 1
Deutsche Lufthansa SB
[EON SB
Summe DAX 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 0 0 0
Bilfinger Berger SB
Gea SB
MDAX Lanxess SB
i SB
Stada SB
Summe MDAX 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Constantin SB 1 1 1 1 1 1
SDAX Elexis SB
Grammer SB
Konig&Bauer SB 1 1
Summe SDAX 1 1 1 0 0 0 1 1 1 0 0 0 0 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0
rSumlm aller Indizes 1 1 1 0 0 0 1 1 1 0 0 0 0 1 1 0 0 0 0 1 1 0 0 0




Auswertung Nr. 3 - gesamt

Index Unternehmen Aktioniirs-| Angabe zu Nr. 3 eigene Uberschrift direkte
struktur fiir Nr. 3 Angabe, dass keine | Angabe, dass keine | Angabe, dass keine Beteiligungen keine Angabe, ob mitgeteilt nicht mitgeteilt Angabe der
Beteiligung > 10% | Beteiligung > 10% | Beteiligung > 10% >10% mitgeteilt oder Beteiligungshohe
vorhand 1d bekannt anderweitig
bekannt
2006 | 2008 | 2010 ] 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 ] 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 [ 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 [ 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 ] 2006 | 2008 | 2010
Allianz SB 1 1 1 1 1 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5
BASF SB
BMW GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Deutsche Bank SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1
DAX Deutsche Lufthansa SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
EON SB 1 1 1 1
Fresenius Medical Care GA | 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Henkel GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
MAN GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Metro GA [ L 1 [ 1 L 1 [ 1 |
Summe DAX 7 9 9 4 6 7 0 0 1 05 [ 1,5 ]| 1,51 1,5 [ 15| 1,5 6 5 1 1 1 5 4 0 0 0 4 5 4
Bilfinger Berger SB
Celesio GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Fraport GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Gea SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
MDAX Hugo Boss GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
IVG GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Lanxess SB L 1 [ 1 1 1 1 1 H
Rheinmetall SB 1 1 1 1 0,5 0,5 0,5 0,5
Stada SB
Vossloh GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe MDAX 7 8 8 B] 5 6 0 0 1 1 05 [ 15 0 05 [ 05 6 7 5 4 0 0 0 5 5 5
Comdirect GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Constantin SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
CTS GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Elexis SB__ | 1 1 1 1
GFK GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
SDAX I rammer SB L1 L1 [ |
Grenkels GA 1 1 1 1 1 1 1 1
Konig&Bauer SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Sixt GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Takkt GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe SDAX 8 9 10 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 8 9 10 5 6 6 B] B] 4 0 0 0 7 9 10
|Summe aller Indizes 22 26 27 7 11 14 0 0 2 1,5 2 3 1,5 2 2 19 22 20 10 10 8 9 12 12 0 0 0 16 19 19
Legende
SB  Streubesitz keine Angabe |pauschale Angabe, dass nicht relevant |
GA  GroBaktionir/e keine Passage zu iibernahmerelevanten Angaben falsche Form der Angabe
I Angabe vorhanden nurNummerierung | PGB e/ U EAGe (e GESChaNS NS

Uberschrift mit anderer Nr. zusammen



Auswertung Nr. 3 - gesamt

Index Unternehmen Aktionérs- indirekte
struktur Beteiligungen keine Angabe, ob mitgeteilt nicht mitgeteilt Angabe der Berechnung gem. | Berechnung gem. | Berechnung nicht
>10% mitgeteilt oder Beteiligungshohe §§ 22 ff. WpHG durchgerechneter ersichtlich
anderweitig Beteiligungsquote
bekannt
2006 | 2008 [ 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 [ 2008 | 2010
Allianz SB
BASF SB
BMW GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Deutsche Bank SB
DAX Deutsche Lufthansa SB 1 1 1 1 1 1 1 1
EON SB
Fresenius Medical Care GA
Henkel GA
MAN GA 1 1 1 1 1 1 1 1
Metro GA 1 1 1 1 1 1 | 1 1
S DAX B] 4 B] 0 0 0 B] 4 B] 0 0 0 2 3 2 1 2 2 0 0 0 2 2 1
Bilfinger Berger SB
Celesio GA
Fraport GA 1 1 1 1 1 1 1 1
Gea SB 1 1 1 1 | 1 1
MDAX Hugo Boss GA 1 1 1 1 1 1 1 1
IVG GA 1 1 1 1
Lanxess SB
Rheinmetall SB
Stada SB
Vossloh GA
S MDAX 1 4 2 1 2 0 0 2 2 0 0 0 1 3 2 0 3 2 0 0 0 1 1 0
Comdirect GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Constantin SB 1 1 1
CTS GA
Elexis SB
SDAX GFK GA
Grammer SB 1 1 1 1
Grenkel GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Konig&Bauer SB
Sixt GA
Takkt GA
S SDAX 2 2 3 1 2 2 2 2 3 0 0 0 2 2 3 1 0 1 0 0 0 0 1 1
Summe aller Indizes 6 10 8 2 4 2 5] 8 8 0 0 0 5] 8 7 2 5] 5] 0 0 0 3 4 2




Auswertung Nr. 3 - gesamt

Index Unternehmen Aktioniirs-| Angabe, dass keine | Angabe, dass keine | Angabe, dass keine Angabe von Angabe in Angabe zum Angabe im Priisens
struktur weiteren weiteren weiteren Beteiligungen geforderter Form falls nein: nur Bilanzstichtag
Beteiligungen Beteiligungen Beteiligungen 3-10% (Name, Sitz, Staat) Angabe iiber
> 10% mitgeteilt >10% >10% Staat Deutschland
vorhanden Vorstand / fehlt
Gesellschaft
bekannt
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 [ 2010 | 2006 [ 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 [ 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
Allianz SB 1 1 1
BASF SB
BMW GA 1 1 1 1 1
Deutsche Bank SB 1 1 1
DAX Deutsche Lufthansa SB 1 1 1 1 1
EON SB
Fresenius Medical Care GA 1 1 1 1 1
Henkel GA 1 1 1
MAN GA 1 1 1 1 1 1 1
Metro GA 1 1 1 1 1 1
S DAX 0 1 1 1 1 0 0 1 1 0 0 1 0 1 2 1 2 1 3 3 4 4 5 4
Bilfinger Berger SB
Celesio GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Fraport GA 1 1 1 1 1
Gea SB 1 1 1 1 1
MDAX Hugo Boss GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
VG GA 1 1 1 1 1 1
Lanxess SB 1 1 1 1 1
Rheinmetall SB 1 1
Stada SB
Vossloh GA 1 1 1
S MDAX 1 2 1 2 1 0 0 0 1 0 2 2 0 3 2 3 2 1 3 2 3 6
Comdirect GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Constantin SB 1 1 1 1 1 1
CTS GA 1 1 1 1 1 1 1 1
Elexis SB 1
SDAX GFK GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Grammer SB 1 1 1 1 1 1 1
Grenkeleasi GA [ [
Konig&Bauer SB 1 1 1 1 1 1 1 1
Sixt GA 051 05 ] 05 051 05|05 1 1 1
Takkt GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1
S SDAX 05| 05 | 05 3 2 2 1,5 | 35 | 35 1 1 1 1 0 2 5 6 5 1 3 4 6 6 6
Summe aller Indizes 1,5 | 35 | 25 6 4 2 1,5 | 45 | 55 1 3 4 1 4 6 9 10 7 7 8 11 14 17 14




Auswertung Nr. 3 - GA

Index Unternehmen Aktioniirs-| Angabe zu Nr. 3 eigene Uberschrift direkte
struktur fiir Nr. 3 Angabe, dass keine | Angabe, dass keine | Angabe, dass keine Beteiligungen keine Angabe, ob mitgeteilt nicht mitgeteilt Angabe der
Beteiligung > 10% | Beteiligung > 10% | Beteiligung > 10% >10% mitgeteilt oder Beteiligungshohe
vorhand 1d bekannt anderweitig
bekannt
2006 | 2008 [ 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 [ 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
BMW GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Fresenius Medical Care GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
DAX Henkel GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
MAN GA || 1 [ 1 L1 L1 L1 | 1
Metro GA [ L 1 [ 1 L 1 [ 1 |
Summe DAX 4 5 5 2 B] 4 0 0 0 0 0 0 0 0 0 4 5 5 1 1 1 B] 4 4 0 0 0 3 4 4
Celesio GA L[ 1 [ [ L[ 1
Fraport GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
MDAX Hugo Boss GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
IVG GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Vossloh GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe MDAX 5 5 5 2 2 B] 0 0 0 0 0 0 0 0 0 5 5 5 B] 2 1 2 B] 4 0 0 0 5 5 5
Comdirect GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
CTS GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
SDAX GFK GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Grenkel GA 1 1 1 1 1 1 1 1
Sixt GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Takkt GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
S SDAX 5 6 6 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 5 6 6 4 5 5 1 1 1 0 0 0 5 6 6
Summe aller Indizes 14 16 16 4 5] 8 0 0 0 0 0 0 0 0 0 14 16 16 8 8 7 6 8 9 0 0 0 13 15 15
Legende
SB Streubesitz
GA  GroBaktionir/e keine Passage zu iibernahmerelevanten Angaben falsche Form der Angabe

1

Angabe vorhanden

Uberschrift mit anderer Nr. zusammen



Auswertung Nr. 3 - GA

Index Unternehmen Aktionérs- indirekte
struktur Beteiligungen keine Angabe, ob mitgeteilt nicht mitgeteilt Angabe der Berechnung gem. | Berechnung gem. | Berechnung nicht
>10% mitgeteilt oder Beteiligungshohe §§ 22 ff. WpHG durchgerechneter ersichtlich
anderweitig Beteiligungsquote
bekannt
2006 | 2008 [ 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 [ 2008 | 2010
BMW GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Fresenius Medical Care GA
DAX Henkel GA
MAN GA 1 1 1 1 1 1 1 1
Metro GA 1 1 1 1 1 1 | 1 1
S DAX 2 B] B] 0 0 0 2 B] B] 0 0 0 1 2 2 1 2 2 0 0 0 1 1 1
Celesio GA
Fraport GA 1 1 1 1 1 1 1 1
MDAX Hugo Boss GA 1 1 1 1 1 1 1 1
IVG GA 1 1 1 1
Vossloh GA
S MDAX 0 B] 2 0 1 0 0 2 2 0 0 0 0 B] 2 0 3 2 0 0 0 0 0 0
Comdirect GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
CTS GA
SDAX GFK GA
Grenkel GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Sixt GA
Takkt GA
S SDAX 1 2 2 1 2 2 1 2 2 0 0 0 1 2 2 0 0 0 0 0 0 0 1 1
Summe aller Indizes 3 8 7 1 3 2 3 7 7 0 0 0 2 7 6 1 5] 4 0 0 0 1 2 2




Auswertung Nr. 3 - GA

Index Unternehmen Aktioniirs-| Angabe, dass keine | Angabe, dass keine | Angabe, dass keine Angabe von Angabe in Angabe zum Angabe im Priisens
struktur weiteren weiteren weiteren Beteiligungen geforderter Form falls nein: nur Bilanzstichtag
Beteiligungen Beteiligungen Beteiligungen 3-10% (Name, Sitz, Staat) Angabe iiber
> 10% mitgeteilt >10% >10% Staat Deutschland
vorhanden Vorstand / fehlt
Gesellschaft
bekannt
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 [ 2008 | 2010 | 2006 | 2008 [ 2010 | 2006 [ 2008 | 2010 | 2006 | 2008 [ 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
BMW GA 1 1 1 1 1
Fresenius Medical Care GA 1 1 1 1 1
DAX Henkel GA 1 1 1
MAN GA 1 1 1 1 1 1 1
Metro GA 1 1 1 1 1 1
S DAX 0 1 1 0 0 0 0 1 1 0 0 1 0 1 2 1 2 1 3 3 3 1 2 2
Celesio GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Fraport GA 1 1 1 1 1
MDAX Hugo Boss GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
VG GA 1 1 1 1 1 1
Vossloh GA 1 1 1
S MDAX 1 1 1 2 1 0 0 0 1 0 2 2 0 2 2 2 1 1 3 1 2 2 4 2
Comdirect GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1
CTS GA 1 1 1 1 1 1 1 1
SDAX GFK GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Grenkel GA [ [
Sixt GA 051 05105 051 05 ] 05 1 1 1
Takkt GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1
S SDAX 05 ] 05 | 05 2 2 2 1,5 | 25 | 2,5 0 0 0 0 0 0 4 4 4 0 2 2 5 4 4
Summe aller Indizes 1,5 | 25 | 25 4 3 2 1,5 | 35 | 45 0 2 3 0 3 4 7 7 6 6 6 7 8 10 8




Auswertung Nr. 3 - SB

Index Unternehmen Aktioniirs-| Angabe zu Nr. 3 eigene Uberschrift direkte
struktur fiir Nr. 3 Angabe, dass keine | Angabe, dass keine | Angabe, dass keine Beteiligungen keine Angabe, ob mitgeteilt nicht mitgeteilt Angabe der
Beteiligung > 10% | Beteiligung > 10% | Beteiligung > 10% >10% mitgeteilt oder Beteiligungshohe
vorhand 1d bekannt anderweitig
bekannt
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 [ 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 [ 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
Allianz SB 1 1 1 1 1 051050505 05] 05
BASF SB
DAX Deutsche Bank SB 1 1 1
Deutsche Lufthansa SB 1 1 1 1 1 1 1
EON SB 1 1
Summe DAX 0 0 1 05 [ 1,5 ]| 1,51 1,5 [ 15| 1,5 1 1 0 0 0 0 1 1 0 0 0 0 1 1 0
Bilfinger Berger SB
Gea SB 1 1 1 1 1
MDAX Lanxess SB 1 1 1 1
Rheinmetall SB 0,5 0,5 0,5 0,5
Stada SB
Summe MDAX 0 0 1 1 05 [ 15 0 05 [ 05 0 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0
Constantin SB 1 1 1 1 1 1 1
Elexis SB 1 1 1
SDAX IS rammer SB [ L 1 [ 1 |
Konig&Bauer SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe SDAX 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3 3 4 1 1 2 2 3 0 0 0 2 B] 4
|Summe aller Indizes 0 0 2 1,5 2 3 1,5 2 2 5] 6 4 2 2 1 3 4 3 0 0 0 3 4 4
Legende
SB  Streubesitz keine Angabe |pauschale Angabe, dass nicht relevant |
GA  GroBaktionir/e keine Passage zu iibernahmerelevanten Angaben falsche Form der Angabe
I Angabe vorhanden nurNummerierung | PrESCHIGGnES BeATE U EAGS G6S GESchatSan

Uberschrift mit anderer Nr. zusammen



Auswertung Nr. 3 - SB

Index Unternehmen Aktionérs- indirekte
struktur Beteiligungen keine Angabe, ob mitgeteilt nicht mitgeteilt Angabe der Berechnung gem. | Berechnung gem. | Berechnung nicht
>10% mitgeteilt oder Beteiligungshohe §§ 22 ff. WpHG durchgerechneter ersichtlich
anderweitig Beteiligungsquote
bekannt
2006 | 2008 [ 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 [ 2008 | 2010
Allianz SB
BASF SB
DAX Deutsche Bank SB
Deutsche Lufthansa SB 1 1 1 1 1 1 1 1
EON SB
S DAX 1 1 0 0 0 0 1 1 0 0 0 0 1 1 0 0 0 0 0 0 0 1 1 0
Bilfinger Berger SB
Gea SB 1 1 1 1 | 1 1
MDAX Lanxess SB
Rheinmetall SB
Stada SB
S MDAX 1 1 0 1 1 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 0
Constantin SB 1 1 1 1
SDAX Elexis SB
Grammer SB 1 1 1 1
Konig&Bauer SB
S SDAX 1 0 1 0 0 0 1 0 1 0 0 0 1 0 1 0 1 0 0 0 0 0 0
Summe aller Indizes 3 2 1 1 1 0 2 1 1 0 0 0 3 1 1 1 0 1 0 0 0 2 2 0




Auswertung Nr. 3 - SB

Index Unternehmen Aktioniirs-] Angabe, dass keine | Angabe, dass keine | Angabe, dass keine Angabe von Angabe in Angabe zum Angabe im Priisens
struktur weiteren weiteren weiteren Beteiligungen geforderter Form falls nein: nur Bilanzstichtag
Beteiligungen Beteiligungen Beteiligungen 3-10% (Name, Sitz, Staat) Angabe iiber
> 10% mitgeteilt >10% >10% Staat Deutschland
vorhanden Vorstand / fehlt
Gesellschaft
bekannt
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 [ 2010 | 2006 [ 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 [ 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
Allianz SB 1 1 1
BASF SB
DAX Deutsche Bank SB 1 1 1
Deutsche Lufthansa SB 1 1 1 1 1
EON SB
S DAX 0 0 0 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 3 3 2
Bilfinger Berger SB
Gea SB 1 1 1 1 1
MDAX Lanxess SB 1 1 1 1 1
Rheinmetall SB 1 1
Stada SB
S MDAX 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 1 1 0 0 1 1 2 2 2
Constantin SB 1 1 1 1 1 1
SDAX Elexis SB 1
Grammer SB 1 1 1 1 1 1 1
Konig&Bauer SB 1 1 1 1 1 1 1 1
S SDAX 0 0 0 1 0 0 0 1 1 1 1 0 2 1 2 1 1 2 1 2 2
Summe aller Indizes 0 1 0 2 1 0 0 1 1 1 1 1 1 1 2 2 3 1 1 2 4 6 7 6




Auswertung Nr. 4 - gesamt

Index Unternehmen Aktioniirs- Angabe zu Nr. 4 eigene Uberschrift fiir Positivangabe Angabe, dass Aktien mit| Angabe, dass Aktien mit| Angabe, dass nicht
struktur Nr. 4 Sonderrechten, Sonderrechten, die vorhanden
die Kontrollbefugnisse Kontrollbefugnisse
verleihen, nicht bestehen verleihen, nicht
ausgegeben wurden
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
Allianz SB 1 1
BASF SB 1 1
BMW GA 1 1
Deutsche Bank SB 1 1 1
Deutsche Lufthansa SB 1 1
DAX EON SB
Fresenius Medical Care GA
Henkel GA 1
MAN GA
Metro GA 1 1
|Summe DAX 0 0 0 0 4 5 1 2 2 0 0 0
Bilfinger Berger SB
Celesio GA 1 1 1
Fraport GA
Gea SB
Hugo Boss GA 1 1 1 1
MDAX VG GA 1 1 1
Lanxess SB 1 1 1 1
Rheinmetall SB 1 1 1
[Stada SB 1 1 1
[Vossloh GA 1 1
|Summe MDAX 6 7 0 0 0 3 5 6 0 0 0 0 1 1
Comdirect GA 1 1 1 1 1 1 1
Constantin SB 1 1 1 1 1 1
CTS GA 1 1 1 1
Elexis SB 1 1 1 1
SDAX GFK GA 1 1 1 1 1
Grammer SB 1 1 1 1
Grenkell GA 1 1 1 1
Konig&Bauer SB 1 1 1 1 1 1
[sixt GA 1 1 1 1 1 1
| Takke GA H 1 1 1 1
Summe SDAX 5 10 10 0 0 1 0 1 1 3 3 3 0 0 0 2 6 6
Summe aller Indizes | 9 | 22 24 3 7 10 0 1 1 6 12 14 1 2 2 2 7 7

Legende

SB Streubesitz

GA GroBaktionir/e

1 Angabe vorhanden

keine Passage zu iibernahmerelevanten Angaben

Uberschrift mit anderer Nr. zusammen




Auswertung Nr. 4 - GA

Index Unternehmen Aktionirs Angabe zu Nr. 4 eigene Uberschrift fiir Positivangabe Angabe, dass Aktien mit|Angabe, dass Aktien mit| Angabe, dass nicht
struktur Nr. 4 Sonderrechten, Sonderrechten, die vorhanden
die Kontrollbefugnisse Kontrollbefugnisse
verleihen, nicht verleihen, nicht
bestehen ausgegeben wurden
2008 | 2010 | 2006 [ 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
BMW GA 1 1 1
Fresenius Medical Care GA
DAX Henkel GA 1
MAN GA
Metro GA 1 1
S DAX 0 0 0 0 1 2 0 1 1 0 0 0
Celesio GA 1 1 1 1
Fraport GA
MDAX  [Hugo Boss GA 1 1 1 1
VG GA 1 1 1 1 1
Vossloh GA 1 1 1
S MDAX 2 3 4 1 2 3 0 0 0 2 3 4 0 0 0 0 0 0
Comdirect GA 1 1 1 1 1 1 1
CTS GA 1 1 1 1
SDAX GFK GA 1 1 1 1 1 1
Grenkeleasing GA 1 1 1 1
Sixt GA 1 1 1 1 1 1
Takkt A | 1 1 1
Summe SDAX 3 6 6 0 0 1 0 1 1 2 2 2 0 0 0 1 3 3
Summe aller Indizes 5 11 13 1 2 5 0 1 1 4 6 8 0 1 1 1 3 3
Legende
SB Streubesitz
GA GroBaktionir/e keine Passage zu iibernahmerelevanten Angaben

1

Angabe vorhanden

Uberschrift mit anderer Nr. zusammen




Auswertung Nr. 4 - SB

Index Unternehmen Aktionirs Angabe zu Nr. 4 eigene Uberschrift fiir Positivangabe Angabe, dass Aktien mit|Angabe, dass Aktien mit| Angabe, dass nicht
struktur Nr. 4 Sonderrechten, Sonderrechten, die vorhanden
die Kontrollbefugnisse Kontrollbefugnisse
verleihen, nicht verleihen, nicht
bestehen ausgegeben wurden
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
Allianz SB 1 1
BASF SB 1 1
DAX Deutsche Bank SB 1 1 1
Deutsche Lufthansa SB 1 1
EON SB
S DAX 0 0 0 0 3 3 1 1 1 0 0 0
Bilfinger Berger SB
Gea SB
MDAX Lanxess SB 1 1 1 1 1
Rheinmetall SB 1 1 1 1
Stada SB 1 1 1 1
S MDAX 1 3 3 1 2 2 0 0 0 1 2 2 0 0 0 0 1 1
Constantin SB 1 1 1 1 1 1
spax  [Blexis SB - 1 1 1 1
Grammer SB 1 1 1 1
Konig&Bauer SB 1 1 1 1 1 1
Summe SDAX 2 4 4 0 0 0 0 0 0 1 1 1 0 0 0 1 3 3
Summe aller Indizes 4 11 11 2 5 5 0 0 0 2 6 6 1 1 1 1 4 4
Legende
SB Streubesitz
GA GroBaktionir/e keine Passage zu iibernahmerelevanten Angaben

1

Angabe vorhanden

Uberschrift mit anderer Nr. zusammen




Auswertung Nr. 5 - gesamt

Index Unternehmen Aktioniirs: Angabe zu eigene Uberschrift fiir | Positivangabe zu Nr. 5 Angabe, dass Angabe, dass Angabe, dass
struktur Nr.5 Nr.5 Mitarbeiter ihre Beteiligungen, bei denen | Beteiligungen, bei denen
Kontrollrechte wie AN Kontrollrechte nicht | AN Kontrollrechte nicht
andere Aktionire unmittelbar ausiiben, unmittelbar ausiiben,
unmittelbar ausiiben nicht vorhanden Gesellschaft nicht
bekannt
2006 | 2008 | 2010 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 [ 2008 | 2010
Allianz SB 1 1 1
BASF SB
BMW GA 1 1
Deutsche Bank SB 1 1 1
Deutsche Lufthansa SB 1 1
DAX EON SB
Fresenius Medical Care GA
Henkel GA
MAN GA
Metro GA 1 1
|Summe DAX 1 1 1 1 2 2 0 2 2 0 0 0
Bilfinger Berger SB
Celesio GA 1 1 1
Fraport GA
Gea SB
Hugo Boss GA 1 1 1
MDAX VG GA 1 1
Lanxess SB 1 1 1
Rhei all SB 1 1
[Stada SB
[Vossloh GA 1
|Summe MDAX 0 0 0 2 4 5] 1 1 1 0 0 0
Comdirect GA 1 1 1
Constantin SB
CTS GA 1 1
Elexis SB 1 1
GFK GA 1 1 1
SDAX Grammer SB
Grenkeleasi GA
Konig&Bauer SB
[sixt GA 1 1 1
| Takkt GA 1 1
Summe SDAX 0 0 0 2 4 4 0 1 1 1 1 1
Summe aller Indizes 1 1 1 5 10 11 1 4 4 1 1 1

Legende

SB
GA
1

Streubesitz
GroBaktionir/e
Angabe vorhanden

keine Passage zu iibernahmerelevanten Angaben

Uberschrift mit anderer Nr. zusammen




Auswertung Nr. 5 - GA

Index Unternehmen Aktioniirs: Angabe zu eigene Uberschrift fiir | Positivangabe zu Nr. 5 Angabe, dass Angabe, dass Angabe, dass
struktur Nr.5 Nr.5 Mitarbeiter ihre Beteiligungen, bei denen | Beteiligungen, bei denen
Kontrollrechte wie AN Kontrollrechte nicht | AN Kontrollrechte nicht
andere Aktionire unmittelbar ausiiben, unmittelbar ausiiben,
unmittelbar ausiiben nicht vorhanden Gesellschaft nicht
bekannt
2008 | 2010 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 [ 2008 | 2010
BMW GA 1 1
Fresenius Medical Care GA
DAX Henkel GA
MAN GA
Metro GA 1 1
Summe DAX 0 0 0 0 1 1 0 1 1 0 0 0
Celesio GA 1 1 1
Fraport GA
MDAX Hugo Boss GA 1 1 1
VG GA 1 1
Vossloh GA 1
|Summe MDAX 0 0 0 1 2 3 1 1 1 0 0 0
Comdirect GA 1 1 1
CTS GA 1 1
GFK GA 1 1 1
SDAX Gronkel GA
Sixt GA 1 1 1
Takkt GA 1 1
Summe SDAX 0 0 0 2 3 3 0 1 1 1 1 1
Summe aller Indizes 0 0 0 3 6 7 1 3 3 1 1 1

Legende
SB

GA

1

Streubesitz
GroBaktionir/e
Angabe vorhanden

keine Passage zu iibernahmerelevanten Angaben

Uberschrift mit anderer Nr. zusammen




Auswertung Nr. 5 - SB

Index Unternehmen Aktioniirs: Angabe zu eigene Uberschrift fiir | Positivangabe zu Nr. 5 Angabe, dass Angabe, dass Angabe, dass
struktur Nr.5 Nr.5 Mitarbeiter ihre Beteiligungen, bei denen | Beteiligungen, bei denen
Kontrollrechte wie AN Kontrollrechte nicht | AN Kontrollrechte nicht
andere Aktionire unmittelbar ausiiben, unmittelbar ausiiben,
unmittelbar ausiiben nicht vorhanden Gesellschaft nicht
bekannt
2006 | 2008 | 2010 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 [ 2008 | 2010
Allianz SB 1 1 1
BASF SB
DAX Deutsche Bank SB 1 1 1
Deutsche Lufthansa SB 1 1
EON SB
|Summe DAX 1 1 1 1 1 1 0 1 1 0 0 0
Bilfinger Berger SB
Gea SB
MDAX Lanxess SB 1 1 1
Rhei all SB 1 1
[Stada SB
Summe MDAX 0 0 0 1 2 2 0 0 0 0 0 0
Constantin SB
Elexis SB 1 1
SDAX Grammer SB
Konig&Bauer SB
Summe SDAX 0 0 0 0 1 1 0 0 0 0 0 0
Summe aller Indizes 1 1 1 2 4 4 0 1 1 0 0 0

Legende

SB Streubesitz

GA GroBaktionir/e

1 Angabe vorhanden

keine Passage zu iibernahmerelevanten Angaben

Uberschrift mit anderer Nr. zusammen




Auswertung Nr. 6 - gesamt

[Tndex Unternehmen Aktioniirs- Angabe zu eigene Uberschrift Er /
struktur Nr. 6 fiir Nr. 6 Abberufung des gesetzliche
Vorstands Bestimmungen | pauschaler Verweis | konkreter Verweis zusiitzlich zu Beschreibung der
ohne Angabe von mit Angabe der Verweis Inhalte der
Paragraphen Bestimmungen / Beschreibung der Bestimmungen /
Paragraphen Inhalte der Paragraphen ohne
Bestimmungen / Verweis auf diese
Paragraphen
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
Allianz SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
BASF SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
BMW GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Deutsche Bank SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
DAX Deutsche Lufthansa SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
EON SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Fresenius Medical Care GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Henkel GA 1 1
IMAN GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Metro GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe DAX 8 10 10 3 6 7 8 9 9 8 9 9 0 0 0 7 8 8 4 6 5 1 1 1
Bilfinger Berger SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Celesio GA 1 1 T 1 1 1 1 1 1 1 1
Fraport GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Gea SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
MDAX Hugo Boss GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
IVG GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Lanxess SB 1 1 T 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Rheinmetall SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
[Stada SB 1 1 1 1 1 1
IVoSSloh GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe MDAX 8 9 10 3 5 8 8 9 10 8 9 10 1 0 1 6 8 8 3 4 6 1 1 1
Comdirect GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Constantin SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
CTS GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Elexis SB 1 1 1 1 1 1 1 1
SDAX GFK GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Grammer SB
Grenkeleasing GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Konig&Bauer SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
ISixl GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
ITakkl GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe SDAX 7 9 9 0 0 1 7 9 9 7 9 9 0 1 1 6 7 7 4 5 5 1 1 1
Summe aller Indizes 23 28 29 11 16 23 27 28 23 27 28 1 1 2 19 23 23 11 15 16 3] 3] 3]
Legende
SB Streubesitz
GA  GroBaktionir/e keine Passage zu iibernahmerelevanten Angaben

1 Angabe vorhanden




Auswertung Nr. 6 - gesamt

[Tndex Unternehmen Aktionirs-
struktur at 4B Der AR bestellt die |Die Amtszeit betrigt| Eine wiederholte Ein Widerruf der | Der AR bestimmt | Der AR kann einen
Bestimmungen [ pauschaler Verweis | konkrete Angabe musitzlich zu Beschreibung der Mitglieder des max. Bestellung oder Bestellung ist die Zahl der Vorsitzenden des
ohne Angabe von | der Bestinmungen Verweis Inhalte der Vorstands. 5 Jahre. Verkingerung ist moglich. Vorstands- Vorstands
Paragraphen  |u. der Paragraphen | Beschreibung der | Bestimmungen/ | (§ 84 Abs. 1 AktG) | (§ 84 Abs. 1 AktG) zuliissig. (§ 84 Abs. 3 AktG) mitglieder. ernennen.
Inhalte der Paragraphen ohne (§84 Abs. 1)
Bestimmungen / Verweis auf diese
Paragraphen
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 [ 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
Allianz SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
BASF SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
BMW GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Deutsche Bank SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
DAX Deutsche Lufthansa SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1
EON SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Fresenius Medical Care GA
Henkel GA
IMAN GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Metro GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe DAX 4 7 6 2 2 1 2 5 5 4 6 5 0 0 0 5 7 6 3 5 5 3 4 5 5 7 6 5 5 5 3 4 3
Bilfinger Berger SB 1 1 1 1 1 1
Celesio GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Fraport GA
Gea SB
MDAX Hugo Boss GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
IVG GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Lanxess SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Rheinmetall SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
[Stada SB 1 1 1
IVossloh GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe MDAX 3 5 6 1 1 0 1 4 6 2 3 3 1 0 0 3 4 7 3 5 7 2 4 6 2 4 5 3 3 2 1 3 3
Comdirect GA 1 1 1 1 1
Constantin SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
CTS GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Elexis SB
SDAX GFK GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Grammer SB
Grenkeleasing GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Konig&Bauer SB
ISixl GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
| Takkt GA 1 1 1 1 1 1
Summe SDAX 5 5 6 0 0 0 5 5 6 3 3 3 0 0 0 5 6 6 1 5 5 0 4 4 2 3 3 3 4 4 2 4 4
Summe aller Indizes 12 17 18 3] 3] 1 8 14 17 9 12 11 1 0 0 13 17 19 7 15 17 5 12 15 9 14 14 11 12 11 6 11 10




Auswertung Nr. 6 - gesamt

[index (Unternehmen Aktioniirs- Angabe zu
struktur Anderung der gesetzliche at iBi
Satzung Bestimmungen | pauschaler Verweis | konkreter Verweis zusiitzlich zu Beschreibung der Bestimmungen | pauschaler Verweis | konkreter Verweis zusiitzlich zu Beschreibung der
ohne Angabe von mit Angabe der Verweis Inhalte der ohne Angabe von mit Angabe der Verweis Inhalte der
Paragraphen Bestimmungen / Beschreibung der Bestimmungen / Paragraphen Bestimmungen / Beschreibung der Bestimmungen /
Paragraphen Inhalte der Paragraphen ohne Paragraphen Inhalte der Paragraphen ohne
Bestimmungen / Verweis auf diese Bestimmungen / Verweis auf diese
Paragraphen Paragraphen
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 [ 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
Allianz SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
BASF SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
BMW GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Deutsche Bank SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
DAX Deutsche Lufthansa SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1
EON SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Fresenius Medical Care GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Henkel GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
IMAN GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Metro GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe DAX 8 10 10 8 10 10 0 0 0 7 9 9 4 7 7 1 1 1 7 9 9 1 1 1 6 8 8 7 9 9 0 0 0
Bilfinger Berger SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Celesio GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Fraport GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Gea SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
MDAX Hugo Boss GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
IVG GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Lanxess SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Rheinmetall SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
[Stada SB 1 1 1 1 1 1 1
IVoSSloh GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe MDAX 8 9 10 8 9 10 0 1 2 6 7 7 2 3 6 2 1 1 5 9 10 1 1 1 3 7 8 4 8 9 1 1 1
Comdirect GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Constantin SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
CTS GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Elexis SB 1 1 1 1 1 1
SDAX GFK GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Grammer SB
Grenkeleasing GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Konig&Bauer SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
ISixl GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
| Takkt GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe SDAX 6 9 9 6 9 9 0 2 1 6 7 8 3 5 5 0 0 0 4 6 6 1 1 1 2 4 4 3 5 5 1 1 1
Summe aller Indizes 22 28 29 22 28 29 0 3] 3] 19 23 24 9 15 18 3] 2 2 16 24 25 3] 3] 3] 11 19 20 14 22 23 2 2 2




Auswertung Nr. 6 - gesamt

Index Unternehmen Aktionirs-
struktur | Anderungen der Satzung Die HV oder die Satzung |Der AR ist ferner ermiichtigt|Die HV fasst ihre Beschliisse, | Sofern das Gesetz auBler der Satzungsindernde Alle satzungséindernden
bediirfen eines Beschlusses ermiichtigt den AR die Fassung der Satzung sofern nicht das Gesetz Sti hrheit eine Beschliisse der HV bediirfen | Beschliisse bediirfen nach
der HV. Satzungséiinderungen, die entsprechend der zwingend etwas anderes | Kapitalmehrheit vorschreibt, einer Mehrheit, die der gesetzlichen Regelung zu
(§ 179 Abs. 1 AKtG) nur die Fassung betreffen, Durchfiihrung der vorschreibt, mit einfacher geniigt die einfache mindestens 3/4 des bei der ihrer Wirksamkeit der
zu beschlieBen. Kapitalerhohung aus Mehrheit der abgegebenen Mehrheit des bei der Beschlussfassung Eintragung im HR.
genehmigtem oder Stimmen (Regelung der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals
bedingtem Kapital Satzung). anwesenden Grundkapitals, umfasst, soweit in der
anzupassen. es sei denn, das Gesetz oder Satzung nichts anderes
die Satzung schreibt geregelt ist.
zwingend etwas anderes vor. (§ 179 Abs. 2 AktG)
2006 2008 2010 2006 2008 2010 2006 2008 2010 2006 2008 2010 2006 2008 2010 2006 2008 2010 2006 2008 2010
Allianz SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1
BASF SB 1 1 1 1 1 1 1
BMW GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Deutsche Bank SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
DAX Deutsche Lufthansa SB 1 1 1
EON SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Fresenius Medical Care GA 1 1 1
Henkel GA 1 1 1 1
IMAN GA 1 1 1 1
Metro GA 1 1 1
Summe DAX 3 5 5 6 8 8 1 1 1 3 4 4 4 4 5 2 3 3 1 1 1
Bilfinger Berger SB 1 1 1 1 1
Celesio GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Fraport GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Gea SB 1 1 1 1 1 1
MDAX Hugo Boss GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
IVG GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Lanxess SB 1 1 1 1 1 1 1 1
Rheinmetall SB 1 1 1 1
Stada SB 1 1 1 1
Vossloh GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe MDAX 3 3 5 4 8 10 0 1 2 3 5 5 4 6 8 3 3 3 0 0 1
Comdirect GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Constantin SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1
CTS GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Elexis SB
SDAX GFK GA
Grammer SB
Grenkeleasing GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Konig&Bauer SB 1 1 1 1 1 1
Sixt GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Takkt GA
Summe SDAX 3 5 5 3 5 5 1 3 2 1 3 3 1 4 4 2 3 3 0 1 0
|Summe aller Indizes 9 13 15 13 21 23 2 5 5 7 12 12 9 14 17 7 9 9 1 2 2




Auswertung Nr. 6 - GA

[Tndex Unternehmen Aktioniirs- Angabe zu eigene Uberschrift Er /
struktur Nr. 6 fiir Nr. 6 Abberufung des gesetzliche
Vorstands Bestimmungen | pauschaler Verweis | konkreter Verweis zusitzlich zu Beschreibung der
ohne Angabe von mit Angabe der Verweis Inhalte der
Paragraphen Bestimmungen / Beschreibung der Bestimmungen /
Paragraphen Inhalte der Paragraphen ohne
Bestimmungen / Verweis auf diese
Paragraphen
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
BMW GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Fresenius Medical Care GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
DAX Henkel GA 1 1
IMAN GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Metro GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe DAX 3 5 5 1 2 3 3 4 4 3 4 4 0 0 0 3 4 4 1 2 1 0 0 0
Celesio GA 1 1 T 1 1 1 1 1 1 1 1
Fraport GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
MDAX Hugo Boss GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
IVG GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Vossloh GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe MDAX 5 5 5 2 2 3 5 5 5 5 5 5 1 0 0 3 4 4 3 2 2 1 1 1
Comdirect GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
CTS GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
SDAX GFK _ GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Grenkeleasing GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Sixt GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Takkt GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe SDAX 5] 6 6 0 0 1 5] 6 6 5 6 6 0 1 1 4 4 4 3 4 4 1 1 1
|§umme aller Indizes 13 16 16 3 4 7 13 15 15 13 15 15 1 1 1 10 12 12 7 8 7 2 2 2
Legende

SB Streubesitz
GA

GrofBaktionir/e

1 Angabe vorhanden

keine Passage zu iibernahmerelevanten Angaben




Auswertung Nr. 6 - GA

[Tndex Unternehmen Aktionirs-
struktur at 4B Der AR bestellt die |Die Amtszeit betrigt| Eine wiederholte Ein Widerruf der | Der AR bestimmt | Der AR kann einen
Bestimmungen [ pauschaler Verweis | konkrete Angabe musitzlich zu Beschreibung der Mitglieder des max. Bestellung oder Bestellung ist die Zahl der Vorsitzenden des
ohne Angabe von | der Bestinmungen Verweis Inhalte der Vorstands. 5 Jahre. Verkingerung ist moglich. Vorstands- Vorstands
Paragraphen  |u. der Paragraphen | Beschreibung der | Bestimmungen/ | (§ 84 Abs. 1 AktG) | (§ 84 Abs. 1 AktG) zuliissig. (8 84 Abs. 3 AktG) mitglieder. ernennen.
Inhalte der Paragraphen ohne (§ 84 Abs. 1)
Bestimmungen / Verweis auf diese
Paragraphen
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 [ 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
BMW GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Fresenius Medical Care GA
DAX Henkel GA
IMAN GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Metro GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe DAX 2 3 2 0 0 0 2 3 2 2 3 2 0 0 0 1 2 1 0 1 1 0 0 1 1 2 1 2 2 1 1 1 0
Celesio GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Fraport GA
MDAX Hugo Boss GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
IVG GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Vossloh GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe MDAX 3 3 3 1 1 0 1 2 3 2 2 2 1 0 0 3 2 3 3 3 3 2 2 2 2 3 3 3 2 1 1 2 2
Comdirect GA 1 1 1 1 1
CTS GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
SDAX GFK _ GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Grenkeleasing GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Sixt GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Takkt GA 1 1 1 1 1 1
Summe SDAX 4 4 5 0 0 0 4 4 5 2 2 2 0 0 0 4 5 5 0 4 4 0 4 4 1 2 2 2 3 3 1 3 3
Summe aller Indizes 9 10 10 1 1 0 7 9 10 6 7 6 1 0 0 8 9 9 3 8 8 2 6 7 4 7 6 7 7 5| 3 6 5|




Auswertung Nr. 6 - GA

[index (Unternehmen Aktioniirs- Angabe zu
struktur Anderung der gesetzliche at iBi
Satzung Bestimmungen | pauschaler Verweis | konkreter Verweis zusiitzlich zu Beschreibung der Bestimmungen | pauschaler Verweis | konkreter Verweis zusiitzlich zu Beschreibung der
ohne Angabe von mit Angabe der Verweis Inhalte der ohne Angabe von mit Angabe der Verweis Inhalte der
Paragraphen Bestimmungen / Beschreibung der Bestimmungen / Paragraphen Bestimmungen / Beschreibung der Bestimmungen /
Paragraphen Inhalte der Paragraphen ohne Paragraphen Inhalte der Paragraphen ohne
Bestimmungen / Verweis auf diese Bestimmungen / Verweis auf diese
Paragraphen Paragraphen
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 [ 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
BMW GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Fresenius Medical Care GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
DAX Henkel GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
IMAN GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Metro GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe DAX 3 5 5 3 5 5 0 0 0 3 5 5 1 3 3 0 0 0 3 5 5 1 1 1 2 4 4 3 5] 5] 0 0 0
Celesio GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Fraport GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
MDAX Hugo Boss GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
IVG GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Vossloh GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe MDAX ) ) ) ) ) ) 0 1 1 3 3 3 2 2 3 2 1 1 4 ) 5 1 1 0 2 3 4 3 4 4 1 1 1
Comdirect GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
CTS GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
SDAX GFK _ GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Grenkeleasing GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Sixt GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Takkt GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe SDAX 4 6 6 4 6 6 0 2 1 4 4 5] 2 4 4 0 0 0 2 4 4 0 0 0 2 3 3 2 3 3 0 1 1
Summe aller Indizes 12 16 16 12 16 16 0 3] 2 10 12 13 5 9 10 2 1 1 9 14 14 2 2 1 6 10 11 8 12 12 1 2 2




Auswertung Nr. 6 - GA

Index Unternehmen Aktionirs-
struktur | Anderungen der Satzung Die HV oder die Satzung |Der AR ist ferner ermiichtigt|Die HV fasst ihre Beschliisse, | Sofern das Gesetz auBler der Satzungsindernde Alle satzungséindernden
bediirfen eines Beschlusses ermiichtigt den AR die Fassung der Satzung sofern nicht das Gesetz Sti hrheit eine Beschliisse der HV bediirfen | Beschliisse bediirfen nach
der HV. Satzungséiinderungen, die entsprechend der zwingend etwas anderes | Kapitalmehrheit vorschreibt, einer Mehrheit, die der gesetzlichen Regelung zu
(§ 179 Abs. 1 AktG) nur die Fassung betreffen, Durchfiihrung der vorschreibt, mit einfacher geniigt die einfache mindestens 3/4 des bei der ihrer Wirksamkeit der
zu beschlieBen. Kapitalerhohung aus Mehrheit der abgegebenen Mehrheit des bei der Beschlussfassung Eintragung im HR.
genehmigtem oder Stimmen (Regelung der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals
bedingtem Kapital Satzung). anwesenden Grundkapitals, umfasst, soweit in der
anzupassen. es sei denn, das Gesetz oder Satzung nichts anderes
die Satzung schreibt geregelt ist.
zwingend etwas anderes vor. (§ 179 Abs. 2 AktG)
2006 2008 2010 2006 2008 2010 2006 2008 2010 2006 2008 2010 2006 2008 2010 2006 2008 2010 2006 2008 2010
BMW GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Fresenius Medical Care GA 1 1 1
DAX Henkel GA 1 1 1 1
IMAN GA 1 1 1 1
Metro GA 1 1 1
Summe DAX 1 1 1 3 4 4 0 0 0 1 2 2 0 1 2 0 1 1 0 0 0
Celesio GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Fraport GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
MDAX Hugo Boss GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
IVG GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Vossloh GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe MDAX 3 2 3 3 4 ) 0 0 1 3 3 4 3 3 4 3 3 3 0 0 0
Comdirect GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1
CTS GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
SDAX GFK _ GA
Grenkeleasing GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Sixt GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Takkt GA
Summe SDAX 2 4 4 1 3 3 0 2 1 1 3 3 1 4 4 1 2 2 0 1 0
|Summe aller Indizes 6 7 8 7 11 12 0 2 2 5| 8 9 4 8 10 4 6 6 0 1 0




Auswertung Nr. 6 - SB

[Tndex Unternehmen Aktioniirs- Angabe zu eigene Uberschrift Er /
struktur Nr. 6 fiir Nr. 6 Abberufung des gesetzliche
Vorstands Bestimmungen | pauschaler Verweis | konkreter Verweis zusitzlich zu Beschreibung der
ohne Angabe von mit Angabe der Verweis Inhalte der
Paragraphen Bestimmungen / Beschreibung der Bestimmungen /
Paragraphen Inhalte der Paragraphen ohne
Bestimmungen / Verweis auf diese
Paragraphen
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
Allianz SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
BASF SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
DAX Deutsche Bank SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Deutsche Lufthansa SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
EON SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe DAX 5 5 5 2 4 4 5 5 5 5 5 5 0 0 0 4 4 4 3 4 4 1 1 1
|Bilfinger Berger SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
IGea SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
MDAX  [Lanxess SB 1 1 [ T 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
IRheinmelall SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
[Stada SB 1 1 1 1 1 1
Summe MDAX 3 5 1 3 5 3 4 5 3 4 5 0 0 1 3 4 4 0 2 4 0 0 0
Constantin SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
SDAX Elexis SB 1 1 1 1 1 1 1 1
Grammer SB
Konig&Bauer SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe SDAX 3 3 0 0 0 2 3 3 2 3 3 0 0 0 2 3 3 1 1 1 0 0 0
Summe aller Indizes 10 12 13 3] 7 9 10 12 13 10 12 13 0 0 1 9 11 11 4 7 9 1 1 1
Legende
SB Streubesitz
GA  GroBaktionir/e keine Passage zu iibernahmerelevanten Angaben

1 Angabe vorhanden




Auswertung Nr. 6 - SB

[Tndex Unternehmen Aktionirs-
struktur at 4B Der AR bestellt die |Die Amtszeit betrigt| Eine wiederholte Ein Widerruf der | Der AR bestimmt | Der AR kann einen
Bestimmungen [ pauschaler Verweis | konkrete Angabe musitzlich zu Beschreibung der Mitglieder des max. Bestellung oder Bestellung ist die Zahl der Vorsitzenden des
ohne Angabe von | der Bestinmungen Verweis Inhalte der Vorstands. 5 Jahre. Verkingerung ist moglich. Vorstands- Vorstands
Paragraphen  |u. der Paragraphen | Beschreibung der | Bestimmungen/ | (§ 84 Abs. 1 AktG) | (§ 84 Abs. 1 AktG) zuliissig. (8 84 Abs. 3 AktG) mitglieder. ernennen.
Inhalte der Paragraphen ohne (§ 84 Abs. 1)
Bestimmungen / Verweis auf diese
Paragraphen
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 [ 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
Allianz SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
BASF SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
DAX Deutsche Bank SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Deutsche Lufthansa SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1
EON SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe DAX 2 4 4 2 2 1 0 2 3 2 3 3 0 0 0 4 5 5 3 4 4 3 4 4 4 5 5 3 3 4 2 3 3
Bilfinger Berger SB 1 1 1 1 1 1
Gea SB
MDAX Lanxess SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Rheinmetall SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
[Stada SB 1 1 1
Summe MDAX 0 2 3 0 0 0 0 2 3 0 1 1 0 0 0 0 2 4 0 2 4 0 2 4 0 1 2 0 1 1 0 1 1
Constantin SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
SDAX Elexis SB
Grammer SB
Konig&Bauer SB
Summe SDAX 1 1 1 0 0 0 1 1 1 1 1 1 0 0 0 1 1 1 1 1 1 0 0 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe aller Indizes 3 7 8 2 2 1 1 5| 7 3 5| 5| 0 0 0 5| 8 10 4 7 9 3 6 8 5| 7 8 4 5 6 3] 5 5




Auswertung Nr. 6 - SB

[index (Unternehmen Aktioniirs- Angabe zu
struktur Anderung der gesetzliche at iBi
Satzung Bestimmungen | pauschaler Verweis | konkreter Verweis zusiitzlich zu Beschreibung der Bestimmungen | pauschaler Verweis | konkreter Verweis zusiitzlich zu Beschreibung der
ohne Angabe von mit Angabe der Verweis Inhalte der ohne Angabe von mit Angabe der Verweis Inhalte der
Paragraphen Bestimmungen / Beschreibung der Bestimmungen / Paragraphen Bestimmungen / Beschreibung der Bestimmungen /
Paragraphen Inhalte der Paragraphen ohne Paragraphen Inhalte der Paragraphen ohne
Bestimmungen / Verweis auf diese Bestimmungen / Verweis auf diese
Paragraphen Paragraphen
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 [ 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
Allianz SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
BASF SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
DAX Deutsche Bank SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Deutsche Lufthansa SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1
EON SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe DAX ] ) ) ) ) ) 0 0 0 4 4 4 3 4 4 1 1 1 4 4 4 0 0 0 4 4 4 4 4 4 0 0 0
Bilfinger Berger SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Gea SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
MDAX Lanxess SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Rheinmetall SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
[Stada SB 1 1 1 1 1 1 1
Summe MDAX 3 4 5 3 4 5 0 0 1 3 4 4 0 1 3 0 0 0 1 4 5 0 0 1 1 4 4 1 4 5] 0 0 0
Constantin SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
SDAX Elexis SB 1 1 1 1 1 1
Grammer SB
Konig&Bauer SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe SDAX 2 3 3 2 3 3 0 0 0 2 3 3 1 1 1 0 0 0 2 2 2 1 1 1 0 1 1 1 2 2 1 0 0
Summe aller Indizes 10 12 13 10 12 13 0 0 1 9 11 11 4 6 8 1 1 1 7 10 11 1 1 2 5 9 9 6 10 11 1 0 0




Auswertung Nr. 6 - SB

[Tndex Unternehmen Aktionirs-
struktur | Anderungen der Satzung Die HV oder die Satzung |Der AR ist ferner ermiichtigt|Die HV fasst ihre Beschliisse, | Sofern das Gesetz auBler der Satzungsindernde Alle satzungséindernden
bediirfen eines Beschlusses ermiichtigt den AR die Fassung der Satzung sofern nicht das Gesetz Sti hrheit eine Beschliisse der HV bediirfen | Beschliisse bediirfen nach
der HV. Satzungséiinderungen, die entsprechend der zwingend etwas anderes | Kapitalmehrheit vorschreibt, einer Mehrheit, die der gesetzlichen Regelung zu
(§ 179 Abs. 1 AktG) nur die Fassung betreffen, Durchfiihrung der vorschreibt, mit einfacher geniigt die einfache mindestens 3/4 des bei der ihrer Wirksamkeit der
zu beschlieBen. Kapitalerhohung aus Mehrheit der abgegebenen Mehrheit des bei der Beschlussfassung Eintragung im HR.
genehmigtem oder Stimmen (Regelung der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals
bedingtem Kapital Satzung). anwesenden Grundkapitals, umfasst, soweit in der
anzupassen. es sei denn, das Gesetz oder Satzung nichts anderes
die Satzung schreibt geregelt ist.
zwingend etwas anderes vor. (§ 179 Abs. 2 AktG)
2006 2008 2010 2006 2008 2010 2006 2008 2010 2006 2008 2010 2006 2008 2010 2006 2008 2010 2006 2008 2010

Allianz SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1

BASF SB 1 1 1 1 1 1 1
DAX Deutsche Bank SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

Deutsche Lufthansa SB 1 1 1

EON SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe DAX 2 4 4 3 4 4 1 1 1 2 2 2 4 3 3 2 2 2 1 1 1

Bilfinger Berger SB 1 1 1 1 1

Gea SB 1 1 1 1 1 1
MDAX Lanxess SB 1 1 1 1 1 1 1 1

Rheinmetall SB 1 1 1 1

[Stada SB 1 1 1 1
Summe MDAX 0 1 2 1 4 5 0 1 1 0 2 1 1 3 4 0 0 0 0 0 1

Constantin SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1
SDAX Elexis SB

Grammer SB

Konig&Bauer SB 1 1 1 1 1 1
Summe SDAX 1 1 1 2 2 2 1 1 1 0 0 0 0 0 0 1 1 1 0 0 0
|Summe aller Indizes 3] 6 7 6 10 11 2 3] 3] 2 4 3] 5 6 7 3] 3] 3] 1 1 2




Auswertung Nr. 6 gesetzlich

Inidzes Unternehmen Aktionars-[ Jahr Personalanderungskompetenz
struktur §84 §85 §30 §31 §33 Art. 9 Abs. Art. 39 Art. 46 §16 §24 Abs. 1|§ 33 Abs. 2| §45c Abs. | §46 KWG | § 7aVAG [§13d Nr.1| §12la
AktG AktG MitbestG | MitbestG | MitbestG 1 SE-VO SE-VO SE-VO SE- Nr. 1 KWG KWG 1-3KWG VAG VAG
Ausfithrun
gsgesetz
SB 2006 1 1 1 1 1 1 1 1
Allianz SB 2008 1 1 1 1 1 1 1
SB 2010 1 1 1 1 1 1
SB 2006 1 1 1 1
BASF SB 2008 1 1 1 1
SB 2010 1 1 1 1
GA 2006 1 1
BMW GA 2008 1 1 1
GA 2010 1 1 1
SB 2006 1 1 1 1 1
Deutsche Bank SB 2008 1 1 1 1 1 1
SB 2010 1 1 1 1 1 1 1
SB 2006
Deutsche Lufthansa SB 2008
SB 2010
PAX SB 2006 1 1 1 1
EON SB 2008 1 1 1 1
SB 2010 1 1 1 1
GA 2006 1 1
Fresenius Medical Care GA 2008 1 1
GA 2010 1 1
GA 2006
Henkel GA 2008
GA 2010
GA
MAN GA 2008 1 1 1
GA 2010 1 1 1 1
GA 2006 1 1 1 1 1
Metro GA 2008 1 1 1 1 1
GA 2010 1 1 1 1 1
ISumme DAX 23 23 &l 13 7 3 6 4 2 3 3 2 2 3 1




Auswertung Nr. 6 gesetzlich

Inidzes Unternehmen Aktionars-| Jahr Personalanderungskompetenz
struktur §84 §85 §30 §31 §33 Art. 9 Abs. Art. 39 Art. 46 §16 §24 Abs. 1|§ 33 Abs. 2| §45c Abs. | §46 KWG | § 7aVAG [§13d Nr.1| §12la
AktG AktG MitbestG | MitbestG | MitbestG 1 SE-VO SE-VO SE-VO SE- Nr. 1 KWG KWG 1-3KWG VAG VAG
Ausfithrun
gsgesetz
SB 2006 1 1
Bilfinger Berger SB 2008 1 1
SB 2010 1 1 1 1
GA 2006
Celesio GA 2008
GA 2010
GA 2006 1 1
Fraport GA 2008 1 1
GA 2010 1 1
SB 2006 1 1 1
Gea SB 2008 1 1 1
SB 2010 1 1 1
GA 2006 1 1
Hugo Boss GA 2008 1 1 1
GA 2010 1 1 1
MDAX GA 2006
IVG GA 2008 1 1
GA 2010 1 1
SB 2006 1 1
Lanxess SB 2008 1 1 1
SB 2010 1 1 1
SB
Rheinmetall SB 2008 1 1 1
SB 2010 1 1 1
SB 2006
Stada SB
SB 2010
GA 2006 1
Vossloh GA 2008 1
GA 2010 1 1
Summe MDAX 22 19 0 10 0 0 1 0 1 0 0 0 0 0 0




Auswertung Nr. 6 gesetzlich

Inidzes Unternehmen Aktionars-[ Jahr Personalanderungskompetenz
struktur §84 §85 §30 §31 §33 Art. 9 Abs. Art. 39 Art. 46 §16 §24 Abs. 1|§ 33 Abs. 2| §45c Abs. | §46 KWG | § 7aVAG [§13d Nr.1| §12la
AktG AktG MitbestG | MitbestG | MitbestG 1 SE-VO SE-VO SE-VO SE- Nr. 1 KWG KWG 1-3KWG VAG VAG
Ausfithrun
gsgesetz
GA 2006 1 1
Comdirect GA 2008 1 1
GA 2010 1 1
SB 2006 1
Constantin SB 2008 1
SB 2010 1
GA 2006 1
CTsS GA 2008 1 1
GA 2010 1 1
SB
Elexis SB 2008 1 1 1
SB 2010 1 1 1
GA 2006
GFK GA 2008 1 1
GA 2010 1 1
SDAX SB
Grammer SB
SB
GA 2006
Grenkeleasing GA 2008
GA 2010
SB 2006 1 1
Konig&Bauer SB 2008 1 1 1
SB 2010 1 1 1
GA 2006 1
Sixt GA 2008 1
GA 2010 1
GA 2006 1 1
Takkt GA 2008 1 1
GA 2010 1 1
Summe SDAX 22 15 0 4 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Eumme aller Indizes 67 57 3 27 7 3 7 4 3 3 3 2 2 3 1

Legende

SB  Streubesitz
GA GroRaktionar/e

keine tibernahmerelevanten Angaben




Auswertung Nr. 6 gesetzlich

Inidzes Unternehmen Aktionars-[ Jahr Satzungséanderungskompetenz
struktur §119 §133 §179 §§ 179 ff. §181 §§ 182 ff. §193 §§ 222ff. § 262 Art. 59 §51
Abs. 1 AktG AktG AktG Abs. 3 AktG Abs. 1 AktG AktG SE-VO Satz1u.2
Nr.5 AktG AktG SE-
AktG Ausfithrun
gsgesetz
SB 2006
Allianz SB 2008 1 1 1
SB 2010 1 1 1
SB 2006 1 1
BASF SB 2008 1 1
SB 2010 1 1
GA 2006 1 1 1
BMW GA 2008 1 1 1
GA 2010 1 1 1
SB 2006
Deutsche Bank SB 2008 1 1
SB 2010 1 1
SB 2006
Deutsche Lufthansa SB 2008
SB 2010
DAX SB 2006
EON SB 2008 1
SB 2010 1
GA 2006 1 1
Fresenius Medical Care GA 2008 1 1
GA 2010 1 1
GA 2006
Henkel GA 2008 1
GA 2010 1
GA
MAN GA 2008 1
GA 2010 1 1
GA 2006 1 1 1 1 1 1
Metro GA 2008 1 1 1 1 1 1
GA 2010 1 1 1 1 1 1
ISumme DAX 3 7 20 5 5 3 0 3 3 5 2




Auswertung Nr. 6 gesetzlich

Inidzes Unternehmen Aktionars-[ Jahr Satzungsanderungskompetenz
struktur §119 §133 §179 §§ 179 ff. §181 §§ 182 ff. §193 §§ 222ff. § 262 Art. 59 §51
Abs. 1 AktG AktG AktG Abs. 3 AktG Abs. 1 AktG AktG SE-VO Satz1u.2
Nr.5 AktG AktG SE-
AktG Ausfithrun
gsgesetz
SB 2006 1 1
Bilfinger Berger SB 2008 1 1
SB 2010 1 1 1
GA 2006
Celesio GA 2008
GA 2010
GA 2006 1 1 1
Fraport GA 2008 1 1
GA 2010 1 1
SB 2006 1
Gea SB 2008 1
SB 2010 1
GA 2006 1
Hugo Boss GA 2008
GA 2010
MDAX GA 2006
IVG GA 2008 1
GA 2010 1
SB 2006 1
Lanxess SB 2008 1
SB 2010 1
SB
Rheinmetall SB 2008 1
SB 2010 1
SB 2006
Stada SB
SB 2010
GA 2006
Vossloh GA 2008
GA 2010 1
Summe MDAX 1 4 13 4 0 0 3 0 0 1 0




Auswertung Nr. 6 gesetzlich

Inidzes Unternehmen Aktionars-[ Jahr Satzungsanderungskompetenz
struktur §119 §133 §179 §§ 179 ff. §181 §§ 182 ff. §193 §§ 222ff. § 262 Art. 59 §51
Abs. 1 AktG AktG AktG Abs. 3 AktG Abs. 1 AktG AktG SE-VO Satz1u.2
Nr.5 AktG AktG SE-
AktG Ausfithrun
gsgesetz
GA 2006 1
Comdirect GA 2008 1
GA 2010 1
SB 2006 1
Constantin SB 2008 1
SB 2010 1
GA 2006 1
CTsS GA 2008 1
GA 2010 1
SB
Elexis SB 2008 1 1
SB 2010 1 1
GA 2006 1 1
GFK GA 2008 1 1
GA 2010 1 1
SDAX SB
Grammer SB
SB
GA 2006
Grenkeleasing GA 2008
GA 2010
SB 2006 1
Konig&Bauer SB 2008 1
SB 2010 1
GA 2006
Sixt GA 2008
GA 2010 1
GA 2006 1 1
Takkt GA 2008 1 1
GA 2010 1 1
Summe SDAX 0 8 21 0 0 0 0 0 0 0 0
Eumme aller Indizes 4 19 54 9 5 3 3 3 3 6 2

Legende

SB  Streubesitz
GA GroRaktionar/e

keine tibernahmerelevanten Angaben




Auswertung Nr. 7 - gesamt

Index Unternehmen Aktionirs. Angabe eigene Uberschrift Angaben zu
struktur Nr.7 fiir Nr. 7 Ausgabe von Angabe, dass Angabe Zeitraum Angabe zum Angabe zum Angabe zum
Aktien i der Er i Hauptversammlung Volumen Ausschluss des
Kapital nicht sbeschluss Bezugsrechts der
vorhanden Aktionire
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
Allianz SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
BASF SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
BMW GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Deutsche Bank SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
DAX Deutsche Lufthansa SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
EON SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Fresenius Medical Care GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Henkel GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
MAN GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Metro GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe DAX 10 10 10 4 6 7 10 10 10 1 1 1 8 9 9 3 5 4 9 9 9 4 7 7
Bilfinger Berger SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Celesio GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Fraport GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Gea SB 1 1 1
Hugo Boss GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
MDAX IVG GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Lanxess SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Rheinmetall SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Stada SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Vossloh GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe MDAX 9 10 10 4 5 7 7 9 9 0 1 0 6 8 9 3 6 9 7 8 9 4 8 7
Comdirect GA 1 1 1 1 1 1 1
Constantin SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
CTS GA 1 1 1 1 1 1 1
Elexis SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
GFK GA 1 1 1
SDAX Grammer SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Grenkeleasing GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Konig&Bauer SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
ISixt GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
ITakkt GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe SDAX 9 10 10 1 1 2 6 9 9 0 0 0 5 8 8 3 4 3 5 8 8 2 4 4
Summe aller Indizes 28 30 30 9 12 16 23 28 28 1 2 1 19 25 26 9 15 16 21 25 26 10 19 18
Legende
SB  Streubesitz keine Angabe ]

GA  GroBaktionir/e

1 Angabe vorhanden

keine Passage zu iibernahmerelevanten Angaben




Auswertung Nr. 7 - gesamt

Index Unternehmen Aktionirs Angabe zum | Angabe zu Angabe, dass
struktur | Riickkauf eigener Angabe, dass Angabe Zeitraum Angabe zum Angabe zum Angabe zum bedi Kapital | bedi Kapital
Aktien Ermichtigung nicht| der Ermiichtigung |Hauptversammlung| Volumen (bis zur Ausschluss des nicht vorhanden
vorhanden sheschluss gesetzlichen Bezugsrechts der
Hochstgrenze) Aktionire
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
Allianz SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
BASF SB 1 1 1 1 1 1 1
BMW GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Deutsche Bank SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
DAX Deutsche Lufthansa SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
EON SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Fresenius Medical Care GA 1 1 1
Henkel GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
MAN GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Metro GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe DAX 9 9 8 0 0 0 9 9 8 6 8 7 9 9 8 4 6 6 8 8 9 1 2 1
Bilfinger Berger SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.5 0.5 0.5 1 1 1
Celesio GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Fraport GA 1 1 1 1 1 P | 1 1 1
Gea SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Hugo Boss GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.5 0.5 0.5
MDAX IVG GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Lanxess SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Rheinmetall SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Stada SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
'Vossloh GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe MDAX 9 10 10 0 0 0 6 9 9 7 9 9 8 10 10 2 4 4 4 7 8 0 0 0
Comdirect GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Constantin SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
CTs A Il 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Elexis SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
GFK GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
SDAX Grammer SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Grenkeleasing GA 1 1
Konig&Bauer SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
ISixl GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
ITakkl GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe SDAX 8 9 9 2 0 0 5 8 8 6 9 9 5 7 8 2 5 4 1 5 5 0 0 0
Summe aller Indizes 26 28 27 2 0 0 20 26 25 19 26 25 22 26 26 8 15 14 13 20 22 1 2 1




Auswertung Nr. 7 - gesamt

Index Unternehmen Aktionirs{ Angabe zu Ausgabe Angabe zu Ausgabe
struktur | von Wandelschuld- | Angabe Zeitraum Angabe zum Angabe zum Angabe zum von Gewinnschuld- | Angabe Zeitraum Angabe zum Angabe zum Angabe zum
verschrei der Ermichti Hauptversammlung Volumen A des verschrei der Er i Hauptversammlung Volumen Ausschluss des
sheschluss Bezugsrechts der sheschluss Bezugsrechts der
Aktionire Aktionire
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
Allianz SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1
BASF SB
BMW GA
Deutsche Bank SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
DAX Deutsche Lufthansa SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
EON SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Fresenius Medical Care GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Henkel GA 1
MAN GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Metro GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe DAX 7 6 8 5 4 5 5 5 6 7 6 7 2 1 3 1 1 2 1 1 2 0 0 1 1 1 2 0 0 1
Bilfinger Berger SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Celesio GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Fraport GA
Gea SB
Hugo Boss GA
MDAX IVG GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Lanxess SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Rheinmetall SB
Stada SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Vossloh GA 1 1 1 1 1 1
Summe MDAX 2 5 6 1 4 5 1 5 6 2 5 6 0 4 3 0 1 2 0 1 1 0 1 2 0 1 2 0 1 1
Comdirect GA
Constantin SB 1 1 1 1 1 1 1 1
CTS GA 1 1 1 1 1 1 1 1
Elexis SB
GFK GA
SDAX Grammer SB 1 1 1 1 1
Grenkeleasing GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Konig&Bauer SB
[sixt GA 1 1 1 1
| Takkt GA
Summe SDAX 0 4 4 0 4 4 0 3 3 0 4 4 0 2 3 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Summe aller Indizes 9 15 18 6 12 14 6 13 15 9 15 17 2 7 9 1 2 4 1 2 3 0 1 3 1 2 4 0 1 2




Auswertung Nr. 7 - gesamt

Index Unternehmen Aktionirs{ Angabe zu Ausgabe Angabe zu Ausgabe Angabe zu
struktur | von Genussrechten | Angabe Zeitraum Angabe zum Angabe zum Angabe zum von Optionsschuld- [ Angabe Zeitraum Angabe zum Angabe zum Angabe zum Aktienoptions-
der Ermichtigung |Hauptversammlung Volumen Al des verschrei der Er i Hauptversammlung Volumen Ausschluss des programm
sheschluss Bezugsrechts der sheschluss Bezugsrechts der
Aktionire Aktionire
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
Allianz SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1
BASF SB
BMW GA
Deutsche Bank SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Deutsche Lufthansa SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1
DAX EON SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Fresenius Medical Care GA 1
Henkel GA 1
MAN GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Metro GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe DAX 1 1 2 1 1 2 1 1 2 1 1 2 0 0 1 5 5 7 4 4 5 4 4 5 5 5 6 2 1 3 1 0 0
Bilfinger Berger SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Celesio GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Fraport GA 1 1 1
Gea SB
Hugo Boss GA
MDAX IVG GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Lanxess SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Rheinmetall SB
Stada SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Vossloh GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe MDAX 0 1 2 0 1 1 0 1 2 0 1 2 0 1 1 2 5 6 1 4 5 1 5 6 2 5 6 0 4 4 2 3 2
Comdirect GA
Constantin SB 1 1 1 1 1 1 1 1
CTS GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Elexis SB
GFK GA
SDAX Grammer SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Grenkeleasing GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Konig&Bauer SB
[sixt GA 1 1 1 1 1 1 1 1
| Takkt GA
Summe SDAX 0 1 1 0 1 1 0 1 1 0 1 1 0 0 1 0 4 4 0 4 4 0 3 3 0 4 4 0 2 3 0 1 1
Summe aller Indizes 1 3 5 1 3 4 1 3 5 1 3 5 0 1 3 7 14 17 5 12 14 5 12 14 7 14 16 2 7 10 3 4 3




Auswertung Nr. 7 - GA

Index Unternehmen Aktionirs. Angabe eigene Uberschrift Angaben zu
struktur Nr.7 fiir Nr. 7 Ausgabe von Angabe, dass Angabe Zeitraum Angabe zum Angabe zum Angabe zum
Aktien i der Er i Hauptversammlung Volumen Ausschluss des
Kapital nicht sbeschluss Bezugsrechts der
vorhanden Aktionire
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
BMW GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Fresenius Medical Care GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
DAX Henkel GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
MAN GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Metro GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe DAX 5 5 5 2 3 4 5 5 5 1 1 0 3 4 5 1 2 2 4 4 5 2 4 4
Celesio GA 1 1 [ 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Fraport GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
MDAX Hugo Boss GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
IVG GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Vossloh GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe MDAX 5 5 5 2 2 3 5 5 5 0 1 0 4 4 5 2 3 5 5 4 5 3 4 4
Comdirect GA 1 1 1 1 1 1 1
CTS GA 1 1 1 - 1 1 1 1 1 1
GFK GA 1 1 1
SDAX Grenkeleasing GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Sixt GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Takkt GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe SDAX 5 6 6 0 0 1 3 5 5 0 0 0 2 4 4 1 2 2 2 4 4 1 2 2
Summe aller Indizes 15 16 16 4 g 8 13 15 15 1 2 0 9 12 14 4 7 9 11 12 14 6 10 10
Legende
SB Streubesitz

GA  GroBaktionir/e

1 Angabe vorhanden

keine Passage zu iibernahmerelevanten Angaben




Auswertung Nr. 7 - GA

Index Unternehmen Aktionirs Angabe zum | Angabe zu Angabe, dass
struktur | Riickkauf eigener Angabe, dass Angabe Zeitraum Angabe zum Angabe zum Angabe zum bedi Kapital | bedi Kapital
Aktien Ermichtigung nicht| der Ermiichtigung |Hauptversammlung| Volumen (bis zur Ausschluss des nicht vorhanden
vorhanden sheschluss gesetzlichen Bezugsrechts der
Hochstgrenze) Aktionire
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
BMW GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Fresenius Medical Care GA 1 1 1
DAX Henkel GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
MAN GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Metro GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe DAX 4 4 4 0 0 0 4 4 4 2 3 3 4 4 4 1 3 3 4 4 5 1 1 1
Celesio GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Fraport GA 1 1 1 1 1 P | 1 1 1
MDAX Hugo Boss GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.5 0.5 0.5
IVG GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Vossloh GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe MDAX 5 5 5 0 0 0 3 4 4 3 4 4 4 5 5 1,5 | 25 | 25 3 4 4 0 0 0
Comdirect GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1
TS A Il 1 1 1 1 1 1 1 1 1
GFK GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
SDAX Grenkeleasing GA 1 1
Sixt GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Takkt GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe SDAX 4 5 5 1 0 0 2 4 4 3 5 5 2 4 4 2 4 3 1 4 3 0 0 0
Summe aller Indizes 13 14 14 1 0 0 9 12 12 8 12 12 10 13 13 | 45| 95 | 85 8 12 12 1 1 1




Auswertung Nr. 7 - GA

Index Unternehmen Aktionirs{ Angabe zu Ausgabe Angabe zu Ausgabe
struktur | von Wandelschuld- | Angabe Zeitraum Angabe zum Angabe zum Angabe zum von Gewinnschuld- | Angabe Zeitraum Angabe zum Angabe zum Angabe zum
verschrei der Ermichti Hauptversammlung Volumen A des verschrei der Ermichti Hauptversammlung Volumen Ausschluss des
sheschluss Bezugsrechts der sheschluss Bezugsrechts der
Aktionire Aktionire
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
BMW GA
Fresenius Medical Care GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1
DAX Henkel GA 1
MAN GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Metro GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe DAX 3 3 4 2 2 2 2 3 3 3 3 3 1 1 2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Celesio GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Fraport GA
MDAX Hugo Boss GA
IVG GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Vossloh GA 1 1 1 1 1 1
Summe MDAX 1 2 3 1 2 2 0 2 3 1 2 3 0 2 2 0 0 1 0 0 0 0 0 1 0 0 1 0 0 0
Comdirect GA
CTS GA 1 1 1 1 1 1 1 1
GFK GA
SDAX Grenkeleasing GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Sixt GA 1 1 1 1
Takkt GA
Summe SDAX 0 3 2 0 3 2 0 2 1 0 3 2 0 2 2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Summe aller Indizes 4 8 9 3 7 6 2 7 7 4 8 8 1 g 6 0 0 1 0 0 0 0 0 1 0 0 1 0 0 0




Auswertung Nr. 7 - GA

Index Unternehmen Aktionirs{ Angabe zu Ausgabe Angabe zu Ausgabe Angabe zu
struktur | von Genussrechten | Angabe Zeitraum Angabe zum Angabe zum Angabe zum von Optionsschuld- [ Angabe Zeitraum Angabe zum Angabe zum Angabe zum Aktienoptions-
der Ermichtigung |Hauptversammlung Volumen Al des verschrei der Ermichti Hauptversammlung Volumen Ausschluss des programm
sheschluss Bezugsrechts der sheschluss Bezugsrechts der
Aktionire Aktionire
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
BMW GA
Fresenius Medical Care GA 1
DAX Henkel GA 1
MAN GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Metro GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe DAX 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 2 3 1 2 2 1 2 2 1 2 2 1 1 2 1 0 0
Celesio GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Fraport GA 1 1 1
MDAX Hugo Boss GA
IVG GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Vossloh GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe MDAX 0 0 1 0 0 0 0 0 1 0 0 1 0 0 0 1 2 3 1 2 2 0 2 3 1 2 3 0 2 2 2 2 2
Comdirect GA
CTS GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
GFK GA
SDAX Grenkeleasing GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Sixt GA 1 1 1 1 1 1 1 1
Takkt GA
Summe SDAX 0 1 0 0 1 0 0 1 0 0 1 0 0 0 0 0 3 2 0 3 2 0 2 1 0 3 2 0 2 2 0 1 1
Summe aller Indizes 0 1 1 0 1 0 0 1 1 0 1 1 0 0 0 2 7 8 2 7 6 1 6 6 2 7 7 1 5 6 3 3 3




Auswertung Nr. 7 - SB

Index Unternehmen Aktionirs. Angabe 1 eigene Uberschrift Angaben zu
struktur Nr.7 fiir Nr. 7 Ausgabe von Angabe, dass Angabe Zeitraum Angabe zum Angabe zum Angabe zum
Aktien i der Ermiichti Hauptversammlung Volumen Ausschluss des
Kapital nicht sbeschluss Bezugsrechts der
vorhanden Aktionire
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
Allianz SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
BASF SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
DAX Deutsche Bank SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Deutsche Lufthansa SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
EON SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe DAX 5 5 5 2 3 3 5 5 5 0 0 1 5 5 4 2 3 2 5 5 4 2 3 3
Bilfinger Berger SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Gea SB 1 1 1
MDAX Lanxess SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Rheinmetall SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Stada SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe MDAX 4 5 5 2 3 4 2 4 4 0 0 0 2 4 4 1 3 4 2 4 4 1 4 3
Constantin SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Elexis SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
SPAX [Grammer SB 1 1 1 | 1 1 1 1 1 1 1
Konig&Bauer SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe SDAX 4 4 4 1 1 1 3 4 4 0 0 0 3 4 4 2 2 1 3 4 4 1 2 2
Summe aller Indizes 13 14 14 g 7 8 10 13 13 0 0 1 10 13 12 g 8 7 10 13 12 4 9 8
Legende
SB Streubesitz

GA  GroBaktionir/e

1 Angabe vorhanden

keine Passage zu iibernahmerelevanten Angaben




Auswertung Nr. 7 - SB

Index Unternehmen Aktionirs Angabe zum | Angabe zu Angabe, dass
struktur | Riickkauf eigener Angabe, dass Angabe Zeitraum Angabe zum Angabe zum Angabe zum bedi Kapital | bedi Kapital
Aktien Ermichtigung nicht| der Ermiichtigung |Hauptversammlung| Volumen (bis zur Ausschluss des nicht vorhanden
vorhanden b tzlichen Bezugsrechts der
Hochstgrenze) Aktionire
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
Allianz SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
BASF SB 1 1 1 1 1 1 1 1
DAX Deutsche Bank SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Deutsche Lufthansa SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
EON SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe DAX 5 5 4 0 0 0 5 5 4 4 5 4 5 5 4 3 3 3 4 4 4 0 1 0
Bilfinger Berger SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 051 05| 05 1 1 1
Gea SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
MDAX Lanxess SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Rheinmetall SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Stada SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe MDAX 4 5 5 0 0 0 3 5 5 4 5 5 4 5 5 05 | 1,5 | 1,5 1 3 4 0 0 0
Constantin SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Elexis SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
SDAX Grammer SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Konig&Bauer SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe SDAX 4 4 4 1 0 0 3 4 4 3 4 4 3 3 4 0 1 1 0 1 2 0 0 0
Summe aller Indizes 13 14 13 1 0 0 11 14 13 11 14 13 12 13 13 | 35| 55| 55 5 8 10 0 1 0




Auswertung Nr. 7 - SB

Index Unternehmen Aktionirs{ Angabe zu Ausgabe Angabe zu Ausgabe
struktur | von Wandelschuld- | Angabe Zeitraum Angabe zum Angabe zum Angabe zum von Gewinnschuld- | Angabe Zeitraum Angabe zum Angabe zum Angabe zum
verschrei der Ermichti Hauptversammlung Volumen A des verschrei der Ermichti Hauptversammlung Volumen Ausschluss des
sheschluss Bezugsrechts der sheschluss Bezugsrechts der
Aktionire Aktionire
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
Allianz SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1
BASF SB
DAX Deutsche Bank SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Deutsche Lufthansa SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
EON SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe DAX 4 3 4 3 2 3 3 2 3 4 3 4 1 0 1 1 1 2 1 1 2 0 0 1 1 1 2 0 0 1
Bilfinger Berger SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Gea SB
MDAX Lanxess SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Rheinmetall SB
Stada SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe MDAX 1 3 3 0 2 3 1 3 3 1 3 3 0 2 1 0 1 1 0 1 1 0 1 1 0 1 1 0 1 1
Constantin SB 1 1 1 1 1 1 1 1
Elexis SB
SDAX Grammer SB 1 1 1 1 1
Konig&Bauer SB
Summe SDAX 0 1 2 0 1 2 0 1 2 0 1 2 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Summe aller Indizes g 7 9 3 g 8 4 6 8 5 7 9 1 2 3 1 2 3 1 2 3 0 1 2 1 2 3 0 1 2




Auswertung Nr. 7 - SB

Index Unternehmen Aktionirs{ Angabe zu Ausgabe Angabe zu Ausgabe Angabe zu
struktur | von Genussrechten | Angabe Zeitraum Angabe zum Angabe zum Angabe zum von Optionsschuld- [ Angabe Zeitraum Angabe zum Angabe zum Angabe zum Aktienoptions-
der Ermichtigung |Hauptversammlung Volumen Al des verschrei der Er i Hauptversammlung Volumen Ausschluss des programm
sheschluss Bezugsrechts der sheschluss Bezugsrechts der
Aktionire Aktionire
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
Allianz SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1
BASF SB
DAX Deutsche Bank SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Deutsche Lufthansa SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1
EON SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe DAX 1 1 2 1 1 2 1 1 2 1 1 2 0 0 1 4 3 4 3 2 3 3 2 3 4 3 4 1 0 1 0 0 0
Bilfinger Berger SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Gea SB
MDAX Lanxess SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Rheinmetall SB
Stada SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe MDAX 0 1 1 0 1 1 0 1 1 0 1 1 0 1 1 1 3 3 0 2 3 1 3 3 1 3 3 0 2 2 0 1 0
Constantin SB 1 1 1 1 1 1 1 1
Elexis SB
SDAX Grammer SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Konig&Bauer SB
Summe SDAX 0 0 1 0 0 1 0 0 1 0 0 1 0 0 1 0 1 2 0 1 2 0 1 2 0 1 2 0 0 1 0 0 0
Summe aller Indizes 1 2 4 1 2 4 1 2 4 1 2 4 0 1 3 5 7 9 3 5 8 4 6 8 5 7 9 1 2 4 0 1 0




Auswertung Nr. 8 - gesamt

[Tndex (Unternehmen Aktioniirs- Angabe eigene Angabe, dass Vereinbarungen, die
struktur zu Nr. 8 Uberschrift fiir nicht vorhanden explizit an das Angabe der Angabe nur von Beschreibung Angabe Angabe, dass Anzahl
Nr. 8 Uberschreiten der | Vereinbarungen fiir | Vereinbarungen, die der Wirkungen Schutzklausel in
30%-Grenze einen Change of |einen Kontrollwechsel Anspruch
ankniipfen Control aufgrund eines genommen wurde
Ubernahmeangebots
regeln
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 [ 2010 | 2006 [ 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
Allianz SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
BASF SB 1 1 1
BMW GA 1 1 1 1
Deutsche Bank SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1
bAX Deutsche Lufthansa SB H 1 1 1 1 1 1
EON SB 1 1 1 1 1
Fresenius Medical Care GA 1 1 1
Henkel GA
IMAN GA 1 1 1 1
Metro GA 1 1 1 1 1
Summe DAX 7 9 9 1 5 6 1 2 2 0 1 1 0 0 0 0 1 1 0 1 1 0 1 1 0 0 0 0 1 1
Bilfinger Berger SB 1 1 1 1
Celesio GA 1 1 1 1 1
Fraport GA
Gea SB 1 1 1 1 1
MDAX Hugo Boss GA 1 1 1 1
IVG GA 1 1 1 1 1 1
Lanxess SB 1 1 1
Rheinmetall SB 1 1 1 1 1
[Stada SB
[Vossloh GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe MDAX 8 8 8 3 5 7 2 2 1 1 0 0 1 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0
Comdirect GA 1 1 1 1 1 1 1
Constantin SB 1 1 1
CTS GA 1 1 1 1
Elexis SB 1 1 1 1
SDAX GFK GA
Grammer SB
Grenkeleasing GA 1 1
Konig&Bauer SB 1 1 1 1 1 1
[sixt GA 1 1 1
|Takkt GA H 1 1
Summe SDAX 4 8 8 0 0 1 2 4 4 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Summe aller Indizes | 19 | 25 25 4 10 14 5| 8 7 1 1 1 1 0 0 0 1 1 1 1 1 0 1 1 0 0 0 1 1 1
Legende
SB Streubesitz
GA  GroBaktionir/e keine Passage zu iibernahmerelevanten Angaben

1

Angabe vorhanden

Uberschrift mit anderer Nr. zusammen




Auswertung Nr. 8 - gesamt

[index (Unternehmen Aktioniirs- |Vereinbarungen, die
struktur explizit an das Angabe der Angabe nur von Beschreibung Angabe der Angabe, dass Anzahl
Uberschreiten der Vereinbarungen fiir | Vereinbarungen, die ‘Wirkungen Schutzklausel in
50%-Grenze einen Change of | einen Kontrollwechsel Anspruch
ankniipfen Control aufgrund eines genommen wurde
Ubernahmeangebots
regeln
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 [ 2010 | 2006 [ 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
Allianz SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
BASF SB
BMW GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.5 0.5 0.5 1 1 4
Deutsche Bank SB
DAX Deutsche Lufthansa SB
EON SB 1 1 1 1 1
Fresenius Medical Care GA
Henkel GA
IMAN GA 1 1 1 1 1
Metro GA
Summe DAX 3 3 1 2 1 0 1 2 1 3 3 1 25 | 25 | 05 0 0 0 3 3 4
Bilfinger Berger SB
Celesio GA
Fraport GA
Gea SB
MDAX Hugo Boss GA
IVG GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.5 0.5 0.5 1 1 1
Lanxess SB 1 1 1 1 1 1 0.5 0.5 2 3
Rheinmetall SB 1 1 1 1 1 1 0,75 0.5 2 3
[Stada SB
IVossloh GA
Summe MDAX 2 2 3 2 2 3 0 0 0 2 2 3 1,25 1 1,5 0 0 0 3 3 7
Comdirect GA
Constantin SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.5 0.5 0.5 1 1 1
CTS GA
Elexis SB
SDAX GFK GA
Grammer SB
Grenkeleasing GA
Konig&Bauer SB
ISixl GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.5 0.5 0.5 2 3 3
| Takkt GA
Summe SDAX 2 2 2 2 2 2 0 0 0 2 2 2 1 1 1 0 0 0 3 4 4
Summe aller Indizes 7 7 6 6 5 5 1 2 1 7 7 6 4,75 | 4,5 3] 0 0 0 9 10 15




Auswertung Nr. 8 - gesamt

[index (Unternehmen Aktioniirs- | Vereinbarungen,
struktur |ohne Definition einer| Angabe der Angabe nur von Beschreibung Angabe der Angabe, dass Anzahl
Grenze Vereinbarungen fiir | Vereinbarungen, die ‘Wirkungen Schutzklausel in
einen Change of |einen Kontrollwechsel Anspruch
Control aufgrund eines genommen wurde
Ubernahmeangebots
regeln
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
Allianz SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0,5 0,5 0.5 1 2 2
BASF SB
BMW GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0,5 0,5 0.5 3 2 2
Deutsche Bank SB
DAX Deutsche Lufthansa SB
EON SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0,5 0,5 0.5 2 3 4
Fresenius Medical Care GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.5 0.5 0.5 1 1 1
Henkel GA
IMAN GA 1 1 1 0,5 1
Metro GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0,5 0.5 0.5 3 3 2
Summe DAX 5 6 5 3 2 1 2 4 4 5 6 5 2,5 3 2,5 0 0 0 10 12 11
Bilfinger Berger SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.5 0.5 0.5 3 4 4
Celesio GA 1 1 1 0.5 1
Fraport GA
Gea SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0,5 0,5 0.5 2 4 6
MDAX Hugo Boss GA 1 1 1 1 1 1 0,5 0,5 1 1
IVG GA
Lanxess SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0,5 0.5 0.5 2 2 3
Rheinmetall SB 1 1 1 1 1 1 0,75 | 0,75 2 2
[Stada SB
IVossloh GA
Summe MDAX 3 5 6 1 2 2 2 3 4 3 5 6 1,5 | 2,75 | 3,25 0 0 0 7 13 17
Comdirect GA
Constantin SB
CTS GA
Elexis SB
SDAX GFK GA
Grammer SB
Grenkeleasing GA 1 1 1 1
Konig&Bauer SB
[sixt GA 1 1 1 0,5 1
| Takkt GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe SDAX 1 2 2 1 1 1 0 0 0 1 1 1 0,5 1 1 0 1 1 1 1 1
Summe aller Indizes 9 13 13 5 5 4 4 7 8 9 12 12 4,5 | 6,75 | 6,75 0 1 1 18 26 29




Auswertung Nr. 8 - gesamt

[index (Unternehmen Aktioniirs- |Vereinbarungen, die Angabe zu
struktur an das Angabe der Angabe nur von Beschreibung Angabe Angabe, dass Anzahl Dienstvertrigen
Uberschreiten einer Vereinbarungen fiir | Vereinbarungen, die der Wirkungen Schutzklausel in
anderen Grenze einen Change of |einen Kontrollwechsel Anspruch
ankniipfen Control aufgrund eines genommen wurde
Ubernahmeangebots
regeln
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010

Allianz SB

BASF SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

BMW GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.5 0.5 0.5 1 1 1

Deutsche Bank SB
DAX Deutsche Lufthansa SB

EON SB

Fresenius Medical Care GA

Henkel GA

IMAN GA

Metro GA
Summe DAX 2 2 2 2 2 1 0 0 1 2 2 2 1,5 | 1,5 | 15 0 0 0 1 1 1 0 0 0

Bilfinger Berger SB

Celesio GA

Fraport GA

Gea SB
MDAX Hugo Boss GA

IVG GA

Lanxess SB 1 1 1

Rheinmetall SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

[Stada SB

[Vossloh GA 1 1
Summe MDAX 1 1 1 1 1 1 0 0 0 1 1 1 1 1 1 0 0 0 1 1 1 2 2 1

Comdirect GA

Constantin SB 1

CTS GA

Elexis SB
SDAX GFK GA

Grammer SB

Grenkeleasing GA

Konig&Bauer SB

[sixt GA

| Takkt GA 1 1
Summe SDAX 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 1
Summe aller Indizes 3 3 3 3 3 2 0 0 1 3 3 3 25 | 25 | 25 0 0 0 2 2 2 3] 3] 2




Auswertung Nr. 8 - GA

[Tndex (Unternehmen Aktioniirs- Angabe eigene Angabe, dass Vereinbarungen, die
struktur zu Nr. 8 Uberschrift fiir nicht vorhanden explizit an das Angabe der Angabe nur von Beschreibung Angabe Angabe, dass Anzahl
Nr. 8 Uberschreiten der | Vereinbarungen fiir | Vereinbarungen, die der Wirkungen Schutzklausel in
30%-Grenze einen Change of | einen Kontrollwechsel Anspruch
ankniipfen Control aufgrund eines genommen wurde
Ubernahmeangebots
regeln
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 [ 2008 [ 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 [ 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
BMW GA 1 1 1 1
Fresenius Medical Care GA 1 1 1
DAX Henkel GA
IMAN GA 1 1 1 1
Metro GA 1 1 1 1 1
Summe DAX 3 4 4 0 2 3 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Celesio GA 1 1 1 1 1
Fraport GA
MDAX Hugo Boss GA 1 1 1 1
IVG GA 1 1 1 1 1 1
Vossloh GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe MDAX 4 4 4 2 2 3 2 2 1 1 0 0 1 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0
Comdirect GA 1 1 1 1 1 1 1
CTS GA 1 1 1 1
SDAX GFK _ GA
Grenkeleasing GA 1 1
Sixt GA 1 1 1
Takkt GA 1 1
Summe SDAX 2 5 5 0 0 1 1 2 2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Summe aller Indizes | 9 | 13 13 2 4 7 3 4 3 1 0 0 1 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0
Legende
SB Streubesitz
GA  GroBaktionir/e keine Passage zu iibernahmerelevanten Angaben
1 Angabe vorhanden

Uberschrift mit anderer Nr. zusammen




Auswertung Nr. 8 - GA

[ndex (Unternehmen Aktioniirs- |Vereinbarungen, die
struktur explizit an das Angabe der Angabe nur von Beschreibung Angabe der Angabe, dass Anzahl
Uberschreiten der Vereinbarungen fiir | Vereinbarungen, die ‘Wirkungen Schutzklausel in
50%-Grenze einen Change of | einen Kontrollwechsel Anspruch
ankniipfen Control aufgrund eines genommen wurde
Ubernahmeangebots
regeln
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 [ 2010 | 2006 [ 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
BMW GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.5 0.5 0.5 1 1 4
Fresenius Medical Care GA
DAX Henkel GA
IMAN GA 1 1 1 1 1
Metro GA
Summe DAX 1 2 1 1 1 0 0 1 1 1 2 1 05 | 1,5 | 05 0 0 0 1 2 4
Celesio GA
Fraport GA
MDAX Hugo Boss GA
IVG GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.5 0.5 0.5 1 1 1
Vossloh GA
Summe MDAX 1 1 1 1 1 1 0 0 0 1 1 1 05 | 05 | 05 0 0 0 1 1 1
Comdirect GA
CTS GA
SDAX GFK _ GA
Grenkeleasing GA
Sixt GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.5 0.5 0.5 2 3 3
Takkt GA
Summe SDAX 1 1 1 1 1 1 0 0 0 1 1 1 05 | 05 | 05 0 0 0 2 3 3
Summe aller Indizes 3 4 3 3 3 2 0 1 1 3 4 3 1,5 2,5 1,5 0 0 0 4 6 8




Auswertung Nr. 8 - GA

[ndex (Unternehmen Aktioniirs- | Vereinbarungen,
struktur |ohne Definition einer| Angabe der Angabe nur von Beschreibung Angabe der Angabe, dass Anzahl
Grenze Vereinbarungen fiir | Vereinbarungen, die ‘Wirkungen Schutzklausel in
einen Change of | einen Kontrollwechsel Anspruch
Control aufgrund eines genommen wurde
Ubernahmeangebots
regeln
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 [ 2010 | 2006 [ 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010

BMW GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.5 0.5 0.5 3 2 2

Fresenius Medical Care GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.5 0.5 0.5 1 1 1
DAX Henkel GA

IMAN GA 1 1 1 0.5 1

Metro GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.5 0.5 0.5 3 3 2
Summe DAX 3 4 3 2 2 1 1 2 2 3 4 3 1,5 2 1,5 0 0 0 7 7 5]

Celesio GA 1 1 1 0.5 1

Fraport GA
MDAX Hugo Boss GA 1 1 1 1 1 1 0.5 0.5 1 1

IVG GA

Vossloh GA
Summe MDAX 0 1 2 0 0 0 0 1 2 0 1 2 0 0,5 1 0 0 0 0 1 2

Comdirect GA

CTS GA
SDAX GFK _ GA

Grenkeleasing GA 1 1 1 1

Sixt GA 1 1 1 0.5 1

Takkt GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe SDAX 1 2 2 1 1 1 0 0 0 1 1 1 0,5 1 1 0 1 1 1 1 1
Summe aller Indizes 4 7 7 3 3 2 1 3 4 4 6 6 2 35 | 35 0 1 1 8 9 8




Auswertung Nr. 8 - GA

[ndex (Unternehmen Aktioniirs- |Vereinbarungen, die Angabe zu
struktur an das Angabe der Angabe nur von Beschreibung Angabe Angabe, dass Anzahl Dienstvertriigen
Uberschreiten einer Vereinbarungen fiir | Vereinbarungen, die der Wirkungen Schutzklausel in
anderen Grenze einen Change of |einen Kontrollwechsel Anspruch
ankniipfen Control aufgrund eines genommen wurde
Ubernahmeangebots
regeln
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010

BMW GA 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.5 0.5 0.5 1 1 1

Fresenius Medical Care GA
DAX Henkel GA

IMAN GA

Metro GA
Summe DAX 1 1 1 1 1 0 0 0 1 1 1 1 05| 05 | 05 0 0 0 1 1 1 0 0 0

Celesio GA

Fraport GA
MDAX Hugo Boss GA

IVG GA

Vossloh GA 1 1
Summe MDAX 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 0

Comdirect GA

CTS GA
SDAX GFK _ GA

Grenkeleasing GA

Sixt GA

Takkt GA 1 1
Summe SDAX 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1
Summe aller Indizes 1 1 1 1 1 0 0 0 1 1 1 1 05 [ 05 | 05 0 0 0 1 1 1 1 2 1




Auswertung Nr. 8 - SB

[ndex (Unternehmen Aktioniirs- Angabe eigene Angabe, dass Vereinbarungen, die
struktur zu Nr. 8 Uberschrift fiir nicht vorhanden explizit an das Angabe der Angabe nur von Beschreibung Angabe Angabe, dass Anzahl
Nr. 8 Uberschreiten der | Vereinbarungen fiir | Vereinbarungen, die der Wirkungen Schutzklausel in
30%-Grenze einen Change of | einen Kontrollwechsel Anspruch
ankniipfen Control aufgrund eines genommen wurde
Ubernahmeangebots
regeln
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 [ 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 [ 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
Allianz SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
BASF SB 1 1 1
DAX Deutsche Bank SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Deutsche Lufthansa SB[l 1 1 1 1 1 1
EON SB 1 1 1 1 1
Summe DAX 4 5 5 1 3 3 1 2 2 0 1 1 0 0 0 0 1 1 0 1 1 0 1 1 0 0 0 0 1 1
|Bilfinger Berger SB 1 1 1 1
|Gea SB 1 1 1 1
MDAX  [Lanxess SB 1 1 1
IRheinmelall SB 1 1 1
[Stada SB
Summe MDAX 4 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Constantin SB 1
SDAX Elexis SB 1 1 1 1
Grammer SB
Konig&Bauer SB 1 1 1 1 1 1
Summe SDAX 2 3 3 0 0 0 1 2 2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Summe aller Indizes 10 12 12 2 6 7 2 4 4 0 1 1 0 0 0 0 1 1 0 1 1 0 1 1 0 0 0 0 1 1
Legende
SB Streubesitz
GA  GroBaktionir/e keine Passage zu iibernahmerelevanten Angaben

1

Angabe vorhanden

Uberschrift mit anderer Nr. zusammen




Auswertung Nr. 8 - SB

[ndex (Unternehmen Aktioniirs- |Vereinbarungen, die
struktur explizit an das Angabe der Angabe nur von Beschreibung Angabe der Angabe, dass Anzahl
Uberschreiten der Vereinbarungen fiir | Vereinbarungen, die ‘Wirkungen Schutzklausel in
50%-Grenze einen Change of | einen Kontrollwechsel Anspruch
ankniipfen Control aufgrund eines genommen wurde
Ubernahmeangebots
regeln
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 [ 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
Allianz SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
BASF SB
DAX Deutsche Bank SB
Deutsche Lufthansa SB
EON SB 1 1 1 1 1
Summe DAX 2 1 0 1 0 0 1 1 0 2 1 0 2 1 0 0 0 0 2 1 0
Bilfinger Berger SB
Gea SB
MDAX Lanxess SB 1 1 1 1 1 1 0.5 0.5 2 3
Rheinmetall SB 1 1 1 1 1 1 0,75 0.5 2 3
[Stada SB
Summe MDAX 1 1 2 1 1 2 0 0 0 1 1 2 0,75 | 05 1 0 0 0 2 2 6
Constantin SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.5 0.5 0.5 1 1 1
SDAX Elexis SB
Grammer SB
Konig&Bauer SB
Summe SDAX 1 1 1 1 1 1 0 0 0 1 1 1 05 | 05 | 05 0 0 0 1 1 1
Summe aller Indizes 4 3 3 3 2 3 1 1 0 4 3 3 3,25 2 1,5 0 0 0 5 4 7




Auswertung Nr. 8 - SB

[ndex (Unternehmen Aktioniirs- | Vereinbarungen,
struktur |ohne Definition einer| Angabe der Angabe nur von Beschreibung Angabe der Angabe, dass Anzahl
Grenze Vereinbarungen fiir | Vereinbarungen, die ‘Wirkungen Schutzklausel in
einen Change of | einen Kontrollwechsel Anspruch
Control aufgrund eines genommen wurde
Ubernahmeangebots
regeln
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 [ 2010 | 2006 [ 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
Allianz SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.5 0.5 0.5 1 2 2
BASF SB
DAX Deutsche Bank SB
Deutsche Lufthansa SB
EON SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0,5 0,5 0,5 2 3 4
Summe DAX 2 2 2 1 0 0 1 2 2 2 2 2 1 1 1 0 0 0 3 5 6
Bilfinger Berger SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.5 0.5 0.5 3 4 4
Gea SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0,5 0,5 0,5 2 4 6
MDAX Lanxess SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0,5 0,5 0,5 2 2 3
Rheinmetall SB 1 1 1 1 1 1 0,75 | 0,75 2 2
[Stada SB
Summe MDAX 3 4 4 1 2 2 2 2 2 3 4 4 1,5 | 2,25 | 2,25 0 0 0 7 12 15
Constantin SB
SDAX Elexis SB
Grammer SB
Konig&Bauer SB
Summe SDAX 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Summe aller Indizes 5| 6 6 2 2 2 3] 4 4 5 6 6 2,5 | 325 3,25 0 0 0 10 17 21




Auswertung Nr. 8 - SB

[ndex (Unternehmen Aktioniirs- |Vereinbarungen, die Angabe zu
struktur an das Angabe der Angabe nur von Beschreibung Angabe Angabe, dass Anzahl Dienstvertrigen
Uberschreiten einer Vereinbarungen fiir | Vereinbarungen, die der Wirkungen Schutzklausel in
anderen Grenze einen Change of | einen Kontrollwechsel Anspruch
ankniipfen Control aufgrund eines genommen wurde
Ubernahmeangebots
regeln
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 [ 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
Allianz SB
BASF SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
DAX Deutsche Bank SB
Deutsche Lufthansa SB
EON SB
Summe DAX 1 1 1 1 1 1 0 0 0 1 1 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Bilfinger Berger SB
Gea SB
MDAX Lanxess SB 1 1 1
Rheinmetall SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
[Stada SB
Summe MDAX 1 1 1 1 1 1 0 0 0 1 1 1 1 1 1 0 0 0 1 1 1 1 1 1
Constantin SB 1
SDAX Elexis SB
Grammer SB
Konig&Bauer SB
Summe SDAX 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0
Summe aller Indizes 2 2 2 2 2 2 0 0 0 2 2 2 2 2 2 0 0 0 1 1 1 2 1 1




Auswertung Vertragsarten Nr. 8

Inidzes Unternehmen Aktioniirs{ Jahr keine Angabe, Angabe, | Finanzier- Joint- Koopera- Riick- Vertrag mit| Vertrag zu | Vertrag zu | Vertragzu [ Vertrag | Genehmig- Perf- Dienstvertrag nur direkt
struktur Angabe dass nicht |dass Schutz-| ungsvertrag| Venture- tions- versicher- | Brokern |Zusammen-| Gemein- Unter- bzgl. ungs- ormance- mit mit Wirkung | wirtschaft-
vorhanden | klausel in Vertrag vertrag |ungsvertrag schluss schafts- nehmens- | Pensions- | vorbehalt | Share-Plan | Vorstiinden | Arbeitnehm liche Folge
Anspruch untern- | iibernahme | zusagen der BRD ern
genommen ehmen
SB 2006 2
Allianz SB 2008 1 3
SB 2010 1 2
SB 2006
BASF SB 2008
SB 2010
GA 2006 5
BMW GA 2008 4
GA 2010 1 7
SB 2006
Deutsche Bank SB 2008
SB 2010
SB 2006 1
Deutsche Lufthansa SB 2008 1
SB 2010 1
DAX SB 2006 1 3
EON SB 2008 3
SB 2010 4
GA 2006
Fresenius Medical Care GA 2008
GA 2010
GA 2006
Henkel GA 2008
GA 2010
GA 2006
MAN GA 2008 2
GA 2010 3
GA 2006 3
Metro GA 2008 3
GA 2010 2
[Summe DAX 5 5 0 17 3 3 3 2 3 1 1 0 0 0 3 3 49 5




Auswertung Vertragsarten Nr. 8

Inidzes Unternechmen Aktioniirs{ Jahr keine Angabe, Angabe, | Finanzier- Joint- Koopera- Riick- Vertrag mit| Vertrag zu | Vertrag zu | Vertragzu [ Vertrag | Genehmig- Perf- Dienstvertrag nur direkt
struktur Angabe dass nicht |dass Schutz-| ungsvertrag| Venture- tions- versicher- | Brokern |Zusammen-| Gemein- Unter- bzgl. ungs- ormance- mit mit Wirkung | wirtschaft-
vorhanden | klausel in Vertrag vertrag |ungsvertrag schluss schafts- nehmens- | Pensions- | vorbehalt | Share-Plan | Vorstiinden | Arbeitnehm liche Folge
Anspruch untern- | iibernahme | zusagen der BRD ern
genommen ehmen
SB 2006 3
Bilfinger Berger SB 2008 4
SB 2010 4
GA 2006 1
Celesio GA 2008 1
GA 2010 1 1
GA 2006
Fraport GA 2008
GA 2010
SB 2006 1
Gea SB 2008 1 3
SB 2010 1 5
GA 2006 1
Hugo Boss GA 2008 1
GA 2010 2
MDAX GA 2006
VG GA 2008
GA 2010
SB 2006
Lanxess SB 2008 4
SB 2010 1 6
SB 2006 3
Rheinmetall SB | 2008 3
SB 2010 6
SB 2006
Stada SB 2008 1
SB 2010 1
GA 2006 1 1
Vossloh GA__| 2008 H
GA 2010 1
[Summe MDAX 5 | 5 | 0 18 0 0 0 0 0 0 0 1 3 2 4 0 50 7




Auswertung Vertragsarten Nr. 8

Inidzes Unternechmen Aktioniirs{ Jahr keine Angabe, Angabe, | Finanzier- Joint- Koopera- Riick- Vertrag mit| Vertrag zu | Vertrag zu | Vertragzu [ Vertrag | Genehmig- Perf- Dienstvertrag nur direkt
struktur Angabe dass nicht |dass Schutz-| ungsvertrag| Venture- tions- versicher- | Brokern |Zusammen-| Gemein- Unter- bzgl. ungs- ormance- mit mit Wirkung | wirtschaft-
vorhanden | klausel in Vertrag vertrag |ungsvertrag schluss schafts- nehmens- | Pensions- | vorbehalt | Share-Plan | Vorstiinden | Arbeitnehm liche Folge
Anspruch untern- | iibernahme | zusagen der BRD ern
genommen ehmen
GA 2006
Comdirect GA 2008
GA 2010
SB 2006 1 1
Constantin SB 2008
SB 2010
GA 2006 1
CTS GA 2008 1
GA 2010 1
SB 2006 1
Elexis SB 2008 1
SB 2010 1
GA 2006
GFK GA 2008
GA 2010
Sbax SB 2006
Grammer SB 2008
SB 2010
GA 2006
G GA 2008 1
GA 2010 1
SB 2006
Konig&Bauer SB 2008
SB 2010
GA 2006 3
Sixt GA 2008 3
GA 2010 3
GA 2006 1
Takkt GA 2008 1 1
GA 2010 1 1
[Summe SDAX 9 10 2 6 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3 0 12 3
Eumme aller Indizes 19 20 2 41 3 3 3 2 3 1 1 1 3 2 10 3 111 15
Legende

SB  Streubesitz

GA GroBaktionr/e

keine iibernahmerelevanten Angaben




Auswertung Nr. 9 - gesamt

Index Unterneh Aktioniirs{ Angabe zuNr.9 | eigene Uberschrift | Angabe, dass nicht Vorstand
struktur fiir Nr. 9 vorhanden Entschidi
vereinbarungen im Beschreibung Quantifizierung | Angabe, dass nicht Verweis auf
Falle eines Change vorhanden Vergiitungsbericht
of Control in Folge
eines Ubernahme-
angebots
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
Allianz SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
BASF SB
BMW GA 1 1 1 1 1 1
Deutsche Bank SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Deutsche Lufthansa SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
DAX EON SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Fresenius Medical Care GA
Henkel GA
MAN GA
Metro GA 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe DAX 4 6 6 1 4 5 1 2 3 4 4 1 4 4 0 3 3 0 1 1 0 0 0 1 3 3
Bilfinger Berger SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Celesio GA 1 1 1 1 1 1
Fraport GA
Gea SB 1 1 1 1 1 1 1 1
Hugo Boss GA 1 1 1 1 1 1
MDAX TG GA 1 1 1 1 1 || 1 1 1 1
Lanxess SB 1 T [ | 1 1 1 1 1 1
Rheinmetall SB 1 1 1 1 1 1
Stada SB 1 1 1 1 1 1
'Vossloh GA 1 1 1
Summe MDAX 5 7 9 2 5 7 2 3 4 3 4 5 2 2 3 1 2 3 0 1 2 0 0 0 2 1 2
Comdirect GA 1 1 1 1 1 1 1
Constantin SB 1 1
CTS GA 1 1 1 1
Elexis SB 1 1 1 1
GFK GA 1 1 1 1 1
SDaX Grammer SB
Grenkeleasing GA 1 1 1 1
Konig&Bauer SB 1 1 1 1 1 1
[sixt GA 1 1 1 1 1 1
| Takke GA 1 1 1 1
Summe SDAX 4 8 9 0 0 1 4 8 9 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
|§umme aller Indizes | 13 [ 21 24 3 9 13 ] 7 [ 13 15 6 8 9 3 6 7 1 g 6 0 2 3 0 0 0 3 4 g
Legende
SB  Streubesitz keine Angabe
GA  GroBaktionir/e keine Passage zu iibernahmerelevanten Angaben
1 Angabe vorhanden

Uberschrift mit anderer Nr. zusammen




Auswertung Nr. 9 - gesamt

Index Unterneh Aktionirs. Arbeitneh
struktur | Entschidi E hiidi;
vereinbarungen im Beschreibung Quantifizierung | Angabe, dass nicht Verweis auf vereinbarungen im Beschreibung Quantifizierung | Angabe, dass nicht Verweis auf
Falle eines Change vorhanden Vergiitungsbericht Falle eines Change vorhanden Vergiitungsbericht
of Control of Control in Folge
unabhangig von eines Ubernahme-
Ubernahmeangebot angebots
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
Allianz SB 1 1 1 1 1 1 1 1
BASF SB 1 1 1 1 1 1
BMW GA
Deutsche Bank SB 1 1 1 1 1 1 0,5 1 1
Deutsche Lufthansa SB
DAX EON SB
Fresenius Medical Care GA
Henkel GA
MAN GA
Metro GA 1 1 1
Summe DAX 2 0 0 3 1 1 1 0 0 0 0 0 2 1 1 2 2 2 1 2 2 1 2 2 0,5 1 1 0 0 0 0 0 0
Bilfinger Berger SB
Celesio GA
Fraport GA
Gea SB 1 1 1 1 1 1 1 1
Hugo Boss GA
MDAX IVG GA
Lanxess SB 1 1 1
Rheinmetall SB
Stada SB
Vossloh GA 1 1 1
Summe MDAX 2 2 2 1 0 0 1 0 0 0 0 0 1 2 1 0 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Comdirect GA
Constantin SB 1 1
CTS GA
Elexis SB
GFK GA
SDAX Grammer SB
Grenkeleasing GA
Konig&Bauer SB
[sixt GA
| Takke GA
Summe SDAX 0 0 0 1 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Summe aller Indizes 4 2 2 g 1 1 3 0 0 0 0 0 3 3 2 2 3 3 1 2 2 1 2 2 0,5 1 1 0 0 0 0 0 0




Auswertung Nr. 9 - gesamt

Index Unterneh Aktionirs.
struktur | Entschidi
vereinbarungen im Beschreibung Quantifizierung | Angabe, dass nicht Verweis auf
Falle eines Change vorhanden Vergiitungsbericht
of Control
unabhangig von
Ubernahmeangebot
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
Allianz SB 1 1
BASF SB 1 1 1 1
BMW GA
Deutsche Bank SB
Deutsche Lufthansa SB
DAX EON SB
Fresenius Medical Care GA
Henkel GA
MAN GA
Metro GA
Summe DAX 1 0 0 2 0 0 1 1 1 0 0 0 0 0 0
Bilfinger Berger SB
Celesio GA
Fraport GA
Gea SB 1 1
Hugo Boss GA
MDAX IVG GA
Lanxess SB
Rheinmetall SB
Stada SB
Vossloh GA
Summe MDAX 0 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Comdirect GA
Constantin SB
CTS GA
Elexis SB
GFK GA
SDAX Grammer SB
Grenkeleasing GA
Konig&Bauer SB
[sixt GA
| Takke GA
Summe SDAX 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Summe aller Indizes 1 1 1 2 0 0 1 1 1 0 0 0 0 0 0




Auswertung Nr. 9 - GA

Index Unterneh Aktioniirs{ Angabe zuNr.9 | eigene Uberschrift | Angabe, dass nicht Vorstand
struktur fiir Nr. 9 vorhanden Entschidi
vereinbarungen im Beschreibung Quantifizierung | Angabe, dass nicht Verweis auf
Falle eines Change vorhanden Vergiitungsbericht
of Control in Folge
eines Ubernahme-
angebots
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
BMW GA 1 1 1 1 1 1
Fresenius Medical Care GA
DAX Henkel GA
MAN GA
Metro GA 1 1 1
Summe DAX 1 2 2 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Celesio GA 1 1 1
Fraport GA
MDAX Hugo Boss GA 1 1 1 1
IVG GA 1 1 1 || 1 1 1 1
'Vossloh GA 1 1
Summe MDAX 3 4 2 2 3 0 1 1 0 1 1 0 1 1 0 1 1 0 0 0 0 0 0
Comdirect GA 1 1 1 1 1 1
CTS GA 1 1 1 1
GFK GA 1 1 1 1 1 1
SDAX Grenkeleasing GA 1 1 1 1
Sixt GA 1 1 1 1 1 1
Takkt GA 1 1 1 1
Summe SDAX 3 6 6 0 0 1 3 6 6 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
|§umme aller Indizes | 7 [ 11 12 1 3 51 6 [ 10 11 1 1 1 0 1 1 0 1 1 0 1 1 0 0 0 0 0 0
Legende
SB Streubesitz
GA  GroBaktionir/e keine Passage zu iibernahmerelevanten Angaben
1 Angabe vorhanden

Uberschrift mit anderer Nr. zusammen




Auswertung Nr. 9 - GA

Index Unterneh Aktionirs. Arbeitneh
struktur | Entschidi E hiidi;
vereinbarungen im Beschreibung Quantifizierung | Angabe, dass nicht Verweis auf vereinbarungen im Beschreibung Quantifizierung | Angabe, dass nicht Verweis auf
Falle eines Change vorhanden Vergiitungsbericht Falle eines Change vorhanden Vergiitungsbericht
of Control of Control in Folge
unabhangig von eines Ubernahme-
Ubernahmeangebot angebots
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
BMW GA
Fresenius Medical Care GA
DAX Henkel GA
MAN GA
Metro GA 1 1 1
Summe DAX 1 0 0 1 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Celesio GA
Fraport GA
MDAX Hugo Boss GA
IVG GA
'Vossloh GA 1 1 1
Summe MDAX 1 0 0 1 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Comdirect GA
CTS GA
GFK GA
SDAX Grenkeleasing GA
Sixt GA
Takkt GA
Summe SDAX 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Summe aller Indizes 2 0 0 2 0 0 2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0




Auswertung Nr. 9 - GA

Index Unterneh Aktionirs.
struktur | Entschidi
vereinbarungen im Beschreibung Quantifizierung | Angabe, dass nicht Verweis auf
Falle eines Change vorhanden Vergiitungsbericht
of Control
unabhangig von
Ubernahmeangebot
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
BMW GA
Fresenius Medical Care GA
DAX Henkel GA
MAN GA
Metro GA
Summe DAX 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Celesio GA
Fraport GA
MDAX Hugo Boss GA
IVG GA
'Vossloh GA
Summe MDAX 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Comdirect GA
CTS GA
GFK GA
SDAX Grenkeleasing GA
Sixt GA
Takkt GA
Summe SDAX 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Summe aller Indizes 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0




Auswertung Nr. 9 - SB

Index Unterneh Aktioniirs{ Angabe zuNr.9 | eigene Uberschrift | Angabe, dass nicht Vorstand
struktur fiir Nr. 9 vorhanden Entschidi
vereinbarungen im Beschreibung Quantifizierung | Angabe, dass nicht Verweis auf
Falle eines Change vorhanden Vergiitungsbericht
of Control in Folge
eines Ubernahme-
angebots
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
Allianz SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
BASF SB
DAX Deutsche Bank SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Deutsche Lufthansa SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
EON SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Summe DAX 2 4 4 1 3 3 0 0 0 2 4 4 0 3 3 0 1 1 0 0 0 1 3 3
Bilfinger Berger SB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Gea SB 1 1 1 1 1 1 1 1
MDAX  |Lanxess SB 1 1 [l 1 1 1 1 1 1
Rheinmetall SB 1 1 1 1 1 1
Stada SB 1 1 1 1 1 1
Summe MDAX 5 1 3 5 0 1 1 3 3 4 2 1 2 1 1 2 0 0 1 0 0 0 2 1 2
Constantin SB 1 1
Elexis SB 1 1 1
SDAX Grammer SB
Konig&Bauer SB 1 1 1
Summe SDAX 1 2 3 0 0 0 1 2 3 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
|§umme aller Indizes 6 10 12 2 6 8 1 3 4 g 7 8 3 g 6 1 4 g 0 1 2 0 0 0 3 4 g
Legende
SB Streubesitz
GA  GroBaktionir/e keine Passage zu iibernahmerelevanten Angaben
1 Angabe vorhanden

Uberschrift mit anderer Nr. zusammen




Auswertung Nr. 9 - SB

Index Unterneh Aktionirs. Arbeitneh
struktur | Entschidi E hiidi;
vereinbarungen im Beschreibung Quantifizierung | Angabe, dass nicht Verweis auf vereinbarungen im Beschreibung Quantifizierung | Angabe, dass nicht Verweis auf
Falle eines Change vorhanden Vergiitungsbericht Falle eines Change vorhanden Vergiitungsbericht
of Control of Control in Folge
unabhangig von eines Ubernahme-
Ubernahmeangebot angebots
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
Allianz SB 1 1 1 1 1 1 1 1
BASF SB 1 1 1 1 1 1
DAX Deutsche Bank SB 1 1 1 1 1 1 0,5 1 1
Deutsche Lufthansa SB
EON SB
Summe DAX 1 0 0 2 1 1 0 0 0 0 0 0 2 1 1 2 2 2 1 2 2 1 2 2 0,5 1 1 0 0 0 0 0 0
Bilfinger Berger SB
Gea SB 1 1 1 1 1 1 1 1
MDAX Lanxess SB 1 1 1
Rheinmetall SB
Stada SB
Summe MDAX 1 2 2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 2 1 0 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Constantin SB 1 1
Elexis SB
SDAX Grammer SB
Konig&Bauer SB
Summe SDAX 0 0 0 1 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Summe aller Indizes 2 2 2 3 1 1 1 0 0 0 0 0 3 3 2 2 3 3 1 2 2 1 2 2 0,5 1 1 0 0 0 0 0 0




Auswertung Nr. 9 - SB

Index Unterneh Aktionirs.
struktur | Entschidi
vereinbarungen im Beschreibung Quantifizierung | Angabe, dass nicht Verweis auf
Falle eines Change vorhanden Vergiitungsbericht
of Control
unabhangig von
Ubernahmeangebot
2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010 | 2006 | 2008 | 2010
Allianz SB 1 1
BASF SB 1 1 1 1
DAX Deutsche Bank SB
Deutsche Lufthansa SB
EON SB
Summe DAX 1 0 0 2 0 0 1 1 1 0 0 0 0 0 0
Bilfinger Berger SB
Gea SB 1 1
MDAX Lanxess SB
Rheinmetall SB
Stada SB
Summe MDAX 0 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Constantin SB
Elexis SB
SDAX Grammer SB
Konig&Bauer SB
Summe SDAX 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Summe aller Indizes 1 1 1 2 0 0 1 1 1 0 0 0 0 0 0




Auswertung Nr. 9 Zusatz

Tndizes Unternehmen ‘Aktioniirs] Jahr | keine Angabe | Angabe, dass "Angabe bzgl. Kontrollwechsel Angabe bzgl. K Angabe bzgl. K infolge
struktur Vereinbarungen unabhiingig eines unabhiingig eines eines Ubernahmeangebots
filr einen U allerdings in
Kontrollwechsel Uberschrift Bezug auf
olge eines Ubernahmeangebot
Ly
bots nicht fiir Vorstand | fiir Arbeitnehmer | fur Vorstand | fur Arbeitnehmer| fir Vorstand | fur Arbeitnehmer|
SB 6 1 1
Allianz SB 8 1 1
SB 0 1 1
SB 6 1
BASF SB 3 1
SB 0 1
GA 6 1
BMW GA 8 1
GA 0 1
SB 6 1 1
Deutsche Bank SB 8 1 1
SB 0 1 1
SB 6 1
Deutsche Lufthansa SB 8 1
SB 0 1
DAX SB 6 1
EON SB 3 1
SB 0 1
GA 6
Fresenius Medical Care | GA 8
GA 0
GA 6
Henkel GA 3
GA 0
GA 6
MAN GA 3
GA 0
GA 6 1
Metro GA 8 1
GA 0 1
Summe DAX 15 4 5 3 6 3 0
SB 6
Bilfinger Berger SB 3
SB 0
GA 6 1
Celesio GA 8 1
GA 0 1
GA 6 1
Fraport GA 3 1
GA 0 1
SB 6
Gea SB 3
SB 0
GA 6 1
Hugo Boss GA 8 1
GA 0 1
MDAX GA 6 1
VG GA 8 1
GA 0 1
SB 6 |
Lanxess SB 3
SB 0
SB 1
SB 1
SB 1
SB
Stada SB 1
SB 1
GA 6 1
GA 3 1
GA 0 1
Summe MDAX 8 9 5 2 2 0 5 0
GA 6 1
Comdirect GA 3 1
GA 0 1
SB 6 1
Constantin SB 3 1
SB 0 1
GA 6 1
[& GA 8 1
GA 0 1
SB 6 1
Elexis SB 3
SB 0
GA 6
GFK GA 3
GA 0
SDAX < ;
Grammer SB 1
SB 1
GA
Gi GA
GA
SB 6
Konig&Bauer SB 3
SB 0
GA 6
Sixt GA 3
GA 0
GA 6 1
Takkt GA 3
GA 0
[Summe SDAX 8 2 0 0 0 0 0 0
[Summe aller Tndizes 31 3 10 5 8 3 5 0
Legende

SB  Streubesitz
GA GroBaktioniir/e

keine iibernahmerelevanten Aniaben
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