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ZUSAMMENFASSUNG

Dokumentation der Kaisha-Datenbank — Zur Datenbank der Jahresabschllisse
japanischer Industrieaktiengesellschaften 1970-1997

von Horst Albach, Ulrike Gortzen, Tobias Miarka, Andreas Moerke, Thomas Westphal,
Rita Zobel

Die vorliegende Dokumentation vermittelt einen umfassenden Einblick in die Systematik
der Kaisha-Datenbank. Sie soll interessierten Lesern einen Uberblick tber die
Grundstruktur der Datenbank geben. Neben einer Darstellung des Aufbaus erfolgt die
Beschreibung der Vorgehensweise bei Reformen der Rechnungslegung und der
Schaffung einheitlicher Zeitreihen. Exkurse geben Auskunft Uber Besonderheiten der
japanischen Rechnungdegung und Datenquellen. Im Anhang werden alle in der
Datenbank enthaltenen Unternehmen mit Wertpapiercode aufgefihrt und nach Branchen
klassifiziert.

ABSTRACT

Documentation of the ‘Kaisha Database’ — Database documentation of annual
reports of Japanese Stock Companies 1970-1997

This documentation provides an overview on the system of the Kaisha Database, a large
database of Japanese manufacturing firms. It provides researchers interested in the
database a closer look at the basic structure, which is described as well as the procedures
used to create time series and to deal with reforms of the accounting system. The
excursuses give information on the Japanese accounting system and several data sources.
In the appendix al firms are listed according to their security code and the industry they
belong to.



Inhaltsver zeichnis

1. Vorwort

2. Allgemeine Systematik und Erkl&rungen

2.1. Art der Unternehmen

2.2. Art der Berichte

2.3. Datenbeschaffung und -erfassung
2.4. Branchenauswahl

3. Erlauterungen zur Datenbankstruktur

3.1. Allgemeine Datenbankstruktur

3.2. Firmenstammdaten

3.3. Nebenwerte

3.4. Bilanzdaten

3.5. Daten der Gewinn- und Verlustrechnung

3.6. Daten des * Anlagenspiegels

3.7. Herstellkosten und Gewinnverwendungsrechnung
3.8. Workfiles

3.9. Weitere, projektbezogene Daten

4. Erstellung durchgehender Zeitreihen

5. Reformen in der Rechnungslegung

5.1. Reform von 1974
5.2. Reform von 1982
5.3. Reform von 1987

6. Exkurse

6.1. Unternehmensrechtsform und Publizitét
6.2. Sekundare Datenquellen
6.3. Jahresabschlisse nach japanischem Recht as primére Datenquellen

Seite

A W WLWDN

ol

0 00 00 ~N~NO O O O

13

14
15
15

19

19
21
24



7.

Literatur

7.1. Zitierte Quellen
7.2. Arbeten mit der Kaisha-Datenbank

Anhang

8.1. Firmenliste
8.2. Nach 1970 notierte Unternehmen
8.3. Nach 1992 ausgeschiedene Unternehmen

30

30
31

32

32
35
35



1. Vorwort

Mit der zunehmenden Globalisierung der Wirtschaft riicken audandische Mérkte, audan-
dische Unternehmen und ihre Strategien verstarkt ins Blickfeld der Forschung. Japan ist
dafur ein Beispid par excellence: Seit vielen Jahren bestimmen japanische Unternehmen
in wesentlichen Bereichen die Entwicklung entscheidend mit und gehéren zu den Wett-
bewerbern, an denen sich Unternehmen weltweit messen. Sie sind ernste Konkurrenten
der deutschen Industrie, woran auch die gegenwartige Krise nichts wesentliches éndern
wird. Um weltweit an der Spitze mithalten zu kénnen, ist eine eingehende Beschéftigung
mit den japanischen Unternehmen unabdingbar.

Die Forschung des Schwerpunkts 1V am WZB konzentriert sich auf die Wechsalwirkung
zwischen Markt und Unternehmen und die daraus resultierenden Strukturveranderungen
im globalen Rahmen. Eine wichtige Grundlage fur diesen Ansatz bildet die Analyse von
mikrotkonomischen Daten. Zur Analyse stehen zwel Datenbanken zur Verfligung, die
beide unter der Leitung von Horst Albach und mit Unterstiitzung der Deutschen
Forschungsgemeinschaft aufgebaut wurden: Die ‘Bonner Stichprobe' fur deutsche und
die ‘Kaisha-Datenbank’ fir japanische Unternehmen.

Die ‘Bonner Stichprobe' enthalt Jahresabschluf3daten von tber 700 deutschen Industrie-
aktiengesallschaften seit 1960 Sie gilt as der erste Ansatz zur systematischen
Sammlung und Auswertung von Daten auf Unternehmensebene. Die Daten sind fir
Forscher aus dem In- und Ausland zuganglich und wurden bereits vielfach fir
Forschungsarbeiten genutzt.

Die Analyse von Geschéftsberichten japanischer Unternehmen ist fir das Versténdnis
japanischer Geschaftsmethoden und Unternehmensstrategien sowie fur die Untersuchung
der Erfolgsfaktoren japanischer Unternehmen von zentraler Bedeutung. Sie war jedoch
bisang durch das Fehlen entsprechender Archive in Deutschland erschwert. Mit dem
durch die DFG geforderten Aufbau der ‘Kaisha-Datenbank’ wurde diese Licke
geschlossen. Durch den engen Bezug zur ‘Bonner Stichprobe' wird es Forschern
ermdglicht, sowohl japanbezogene as auch vergleichende Forschung mit seridsem
Datenmaterial durchzufihren. Die Entscheidung, die Datenbank in der vorliegenden
Form aufzubauen, fiel nach sorgfétiger Prifung der verfligbaren Datenquellen. Durch
die Beschaffung der Primérdaten und ihre Archivierung am WZB sind auf3erdem
umfangreiche M 6glichkeiten zur Gestaltung, Anpassung und Erweiterung der Datenbank
an die jeweligen Forschungsinteressen und -bedirfnisse gegeben. Damit sind
Voraussetzungen geschaffen worden, die so von keiner der existierenden Datenbanken
angeboten werden.

1 Albach, H. et al. (1994).



Um das Verstandnis zu erleichtern, wird im folgenden ein Uberblick tiber den Inhalt der
Datenbank, ihre Struktur, die Beschaffung der Daten, Uber Besonderheiten durch
Strukturbriiche und Reformen gegeben. Exkurse zu Unternehmensrechtsformen und
Publizitét in Japan sowie zu Jahresabschllissen und vergleichbaren Datenquellen runden
das Bild ab. Eine detallierte Darstellung aller Variablen in drei Sprachen (deutsch,
englisch, japanisch) wird im Rahmen einer Buchverdffentlichung demnéchst erscheinen.

2. Allgemeine Systematik und Erkléarungen

Die Kaisha-Datenbank enthdlt Daten von Jahres- und Halbjahresabschliissen von 104
I ndustrieaktiengesel I schaften aus den Branchen Chemie, Elektroindustrie, Maschinenbau,
Pharmazie und Transportmittel seit 1970. Die Auflistung der einzelnen Unternehmen mit
Branchenzuordnung und Bdrsencode findet sich im Anhang. Aufgrund der enormen
Bedeutung, die die grof3en Aktiengesellschaften fur die Wertschopfung in Japan haben,
wurde beim Aufbau der Datenbank 1993 entschieden, die Datenbank ausschliefdich mit
Daten einer Stichprobe von grof3en Aktiengesellschaften aufzubauen, die 1992 an der
ersten Sektion der Tokyoter Borse notiert waren. Bedingung fur die Auswahl war, dai3
die betreffenden Unternehmen zur Gruppe der umsatzstérksten Unternehmen der
jeweiligen Branchen im Rechnungslegungs ahr 1992 gehdrten.

Bel der Datenerfassung werden moglichst viele Informationen unveréndert und mit dem
hochsten erreichbaren Detaillierungsgrad aus den Geschéftsberichten Gbernommen, um
die Offenheit gegenuiber vielféltigen Forschungsansdtzen zu bewahren. Im Moment sind
die Daten von 1970 bis 1997 erfaldt — somit stehen mehr als 3.250 vollstandige
Datensdtze a 720 Variablen und Uber 60 Workfiles zur Verfligung. Die Erfassung neuer
Jahrgange erfolgt fortlaufend.

2.1. Art der Unternehmen

Die Entscheidung fur Aktiengesellschaften des produzierenden Gewerbes fiel vor allem
aus zwel Griinden: wegen der Vergleichbarkeit mit der ‘Bonner Stichprobe' und der
enormen Bedeutung der Aktiengesellschaften in Japan.

Die AG gehort mit ca. 1,2 Mio. Gesellschaften neben der Gesellschaft mit beschrankter
Haftung (ca. 1,7 Mio. Gesdllschaften) zu den bedeutendsten Rechtsformen in Japan.
Deutlich geringer falt die Zahl der Offenen Handelsgesellschaften (ca. 19.000) und
Kommanditgesellschaften (ca. 77.000) aus.

2 Zahlen aus: Otto, S. (1994), 46.



Innerhalb der Aktiengesellschaften (kabushiki gaisha) gibt es noch einmal bedeutende
Unterschiede. Aufgrund historischer Entwicklungen existieren noch relativ viele AG mit
einem Grundkapital von bis zu 100 Mio. Yen. Nur ca 8.300 Gesdllschaften haben ein
Grundkapital von mehr as 500 Mio. Yen, und davon nur 1.871 ein Grundkapital von
mehr als 5 Mrd. Yen.® Aber diese wenigen ‘groRen’ Gesellschaften haben ein enormes
Gewicht. Eigene Schétzungen ergaben, dal? die grofen Aktiengesellschaften zwischen
57% und 64% des Eigenkapitals dler AG auf sich vereinen. Im Jahr 1993 machten allein
die zusammengefaldten Umsétze von 1.612 der borsennotierten Unternehmen fast 44%
des Bruttoproduktionswertes der japanischen Wirtschaft aus.* Die international operie-
renden Unternehmen haben alle die Rechtsform einer Aktiengesellschaft.

2.2. Art der Berichte

Unternehmensdaten in Primé&rform sind in Japan hauptsachlich in vier Formen erhdltlich:
Geschéftsberichte nach dem Handelsgesetzbuch, nach dem Wertpapierhandel sgesetz,
eine vereinfachte Version der Geschéftsberichte auf Japanisch oder englische Versionen,
die unabhangig von japanischen Vorschriften erstellt werden.”

Zum Aufbau der Datenbank erwiesen sich die Berichte nach dem Wertpapierhandels-
gesetz (yOka shoken hokokusho) als besonders geeignet. Sie sind am weitesten standar-
disiert und am aussagekréftigsten. Zusétzlich zu den Informationen, die auch in den auf
der Grundlage des Handelsgesetzes erstellten Geschéftsberichten enthalten sind, finden
sich hier weitergehende Informationen Uber die Organisation des Unternehmens, Tétig-
keitsinhalte, wichtige Geschéftsvertrage, Forschungs- und Entwicklungsaktivitéten,
Produktionskapazitét und Produktionsleistung des Geschéftgahres. Es finden sich ferner
ein Produktionsplan fur das folgende Halbjahr, Angaben Uber Auftragsbestand, Aus-
ristung, lang- und kurzfristige Finanzanlagen sowie umfassende Informationen zum
Konzern. Die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung sind zudem ausfihrlicher als
in den Berichten nach dem Handelsgesetz. Teillweise enthaten die ylka shoken
hokokusho sogar Informationen, die von deutschen Unternehmen nicht angeftihrt werden
oder aufgrund der Gesetzgebung nicht angegeben werden diirfen.®

2.3. Datenbeschaffung und -erfassung

Die Wertpapierberichte werden von den Unternehmen erstellt und beim Finanz-
ministerium vorgelegt, das se nach einer Prufung publiziert. Sie werden Uber die

Ebenda

Berechnungen T. Westphal auf der Grundlage von: Statistics Bureau (1996) und Japan Development Bank (1995).
Ausfihrlicher dazu im Exkurs 6.3, S. 24 ff.

Vgl. Goseke, C. (1996).

o0 bhw



Publikationsstelle der Regierung oder Uber den Buchhandel vertrieben. Ein Nachdruck
erfolgt nicht.

Fur die laufende Beschaffung der Wertpapierberichte hat das WZB eine Dauerbestellung
der neu erscheinenden Geschéftsberichte bei der Publikationsstelle der japanischen
Regierung vorgenommen. Die zurtickliegenden Geschéftsberichte wurden im Rahmen
der laufenden Kooperation mit der Waseda-Universitét Tokyo (Prof. Dr. Futagami, Prof.
Dr. Waragai und deren Mitarbeiter) aus dem dortigen Archiv beschafft. Die Kooperation
mit der Waseda-Universitdt ist ein wichtiger Bestandteil des Datenbankprojekts, da so
auch auftretende Fragen zur Struktur der Datenbank, zur japanischen Rechnungslegung
etc. mit Spezialisten geklart werden konnten.

2.4. Branchenauswahl

Die zu berticksichtigenden Branchen wurden so festgelegt, dal? erstens die wichtigsten in
der ‘Bonner Stichprobe' représentierten Branchen vertreten sind. Zweitens sollten
bedeutende Bereiche der japanischen Industrie représentiert sein, drittens sollten die
ausgewdhiten Bereiche eine gewisse Zukunftsorientierung aufweisen. Anhand der
Brancheneinteilung des ‘Japan Company Handbook’ (JCH) von 1992 erfolgte die
Auswahl von acht Industrien. Die Anderung der Brancheneinteilung laut JCH von 1995
|&3t sich problemlos bel Untersuchungen berticksichtigen. Die folgende Tabelle stellt den
Zustand vor und nach der Anderung der Brancheneinteilung dar.

Tabelle 1: Brancheneinteilung

Alte Brancheneinteilung (Firmenzahl)

Neue Brancheneinteilung (Fir menzahl)

Chemie (31)

Chemie (31)

Kommunikationsanlagen (5)

Konsumgtiterel ektronik (15)

Elektrotechnische Grof3anlagen (12)

Elektroindustrie (32)

I ndustriemaschinenbau (12)

Werkzeugmaschinenbau (15)

Maschinenbau (27)

Pharma (11)

Pharma (11)

Schiffbau (3)

Transportmittel (3)

Um eine ausreichende Reprasentativitét zu erreichen, wurde grof3er Wert auf eine hinrei-
chende Anzahl von Unternehmen pro ausgewahlter Industrie gelegt. Nur in der Branche
Transportmittel (ehemals Schiffbau) sind lediglich drei Unternehmen vertreten. Diese



Firmen wurden aufgenommen, weil ihr Produktionsspektrum auch Flugzeugbau umfal,
der am WZB in einem gesonderten Forschungsprojekt untersucht wurde.’

3. Erlauterungen zur Datenbankstruktur

3.1. Allgemeine Datenstruktur

Die Daten der ‘Kaisha-Datenbank’ sind in sieben Haupt-Dateien abgelegt, welche in
dBase |1V erstellt worden sind. Bel allen im folgenden erlauterten Dateien ist ein Zugriff
auch unter Verwendung von Excel, Access, SPSS oder anderer, mit diesen Programmen
kompatibler Software mdglich. Die Datei FIRMEN.DBF enthdlt allgemeine Firmen-
stammdaten, Bilanzdaten findet man in der Datei BILANZ.DBF, Daten aus der Gewinn-
und Verlustrechnung unter GUV.DBF, Angaben aus dem japanischen Aquivalent zum
deutschen Anlagenspiegel unter ANHANG.DBF und Daten aus der Gewinnverwen-
dungs- und der Herstellkostenrechnung unter HKR_GVR.DBF. Uber den Finanzausweis
hinausgehende Daten, wie beispielsweise Angaben zu den Beschéftigten oder Borsen-
kurse zum Bilanzstichtag, sind in der Datei NEBEN.DBF abgelegt. Damit haufig bend-
tigte Kennzahlen oder Aggregate aus den Daten von Nebenwerten, Bilanz, Gewinn- und
Verlustrechnung und dem Anlagenspiegel direkt zur Verflgung stehen, werden mit Hilfe
vorgegebener Formeln bestimmte Kennzahlen (Workfiles) errechnet, die separat in einer
weiteren Datel WORKFILE.DBF gepeichert sind.

Vier weitere Datelen (MASKEN.DBF, FORMELN.DBF, CONFIG.DBF und
HILFE.DBF) dienen der Vewaltung, Organisation und Gestaltung der Gesamt-
Datenbank. Die Gestatungsmerkmale der Eingabemasken sind festgelegt in der Datel
MASKEN.DBF, mit deren Hilfe sich die Masken unkompliziert verandern und anpassen
lassen. Gleiches gilt fur die Prufformeln zur Fehlerermittiung in der Date
FORMELN.DBF. Die Datei CONFIG.DBF enthdt Daten zur Konfiguration der Daten-
bank. AufRerdem sind einige Hilfetexte fir das Programm Uber die Datei HILFE.DBF
verflgbar.

Bel numerischen Eintragen handelt es sich grundsétzlich um Angaben in tausend Yen,
sofern dies bel der Beschreibung des Variableninhaltes in den Tabellen des Anhangs nicht
explizit anders angegeben worden ist. Sollten Angaben zu einer Position in der ‘Kaisha
Datenbank’ aus dem Jahresabschluld eines Unternehmens nicht hervorgehen, so wird
diese Variable mit Hilfe des Wertes -999.999.999 als ‘missing value' deklariert.

Vide in der Datenbank enthatene Firmen haben bis zum Jahre 1974 ihre Geschifts-
berichte nur halbjahrlich verdffentlicht. Die Publikation von ganzjdhrigen Geschéfts-

7 Schmidt, A. (1997).



berichten war bis zur Rechnungslegungsreform von 1974 nicht verpflichtend (weitere
Erlauterungen zu den Reformen der Rechnungslegung: siehe Kapitel 5, S. 13 ff). Dies
hat zur Folge, dal? bel vielen Unternehmen keine 12-Monats-Berichte fir den gesamten
Zeitraum, den die Datenbank abdeckt, zur Verfligung stehen. Dariiber hinaus haben viele
Firmen den Abschlul3stichtag ihrer Rechnungslegungsperiode seit 1970 gedndert. Durch
diese Strukturbriiche entstehen in der Ubergangsperiode Rechnungslegungszeitraume,
die erheblich kirzer als ein Jahr sind. Um einerseits die Primérdaten zur Verfligung zu
haben und andererseits problemlos durchgangige Zeitreihen nutzen zu koénnen, sind
sowohl die Primardaten als auch aus diesen generierte Zeitreihen abrufbar (weitere
Erléuterungen hierzu: siehe Kapitdl 4, S. 9 ff.).

3.2. Firmenstammdaten

Die Datei FIRMEN.DBF enthélt die Firmenstammdaten und die Datei umfald daher nur
einen Datensatz pro Unternehmen. Sie ist im wesentlichen einer Adref3datei gleich-
zusetzen und enthélt alle Angaben fir eine Kontaktaufnahme mit dem Unternehmen per
Brief, Telefon oder Telefax. Aul3erdem ist die jeweilige Branchenbezeichnung und der
Beginn der Notierung an der Borse aufgenommen worden. Die Unternehmen lassen sich
sowohl anhand des Firmennamens als auch anhand ihres Wertpapiercodes eindeutig
identifizieren und mit den dazugehdrigen Daten abrufen. Die Variablennamen sind als
alphanumerische Zeichen gespeichert und weitgehend selbsterkldrend.

3.3. Nebenwerte

Als Nebenwerte werden Daten verstanden, die nicht direkt Bestandteil von Bilanz,
Gewinn- und Verlustrechnung oder dem japanischen Aquivalent zum Anlagenspiege
sind. Diese Daten sind unter dem Dateinamen NEBEN.DBF gespeichert. Pro Unter-
nehmen und Jahresabschlufd ist jewells ein Datensatz vorhanden. Auch in dieser Datei
sind die Variablennamen selbsterklarend. Einstellige Ja/Nein Variablen (Flags) dienen der
einfachen Vorselektion von Daten. Bisher sind Flags vorhanden, die das Auftreten von
Fusionen und von Veradnderungen der Rechnungs egungsperiode kennzeichnen.

3.4. Bilanzdaten

Die Bilanzdaten befinden sich in der Datel BILANZ.DBF. Die Variablen der Bilanzdaten
sind grundsitzlich fortlaufend numeriert. Aufgrund von notwendig gewordenen Ande-
rungen an der Datenbankstruktur wird die aufsteigende Variablenzahlung teilweise
durchbrochen. Die jewells funfstellige Bezeichnung der numerischen Variablen beginnt
mit ‘V’, gefolgt von einer vierstelligen Zahl. Das V' am Beginn der Variablenbezeich-
nung sorgt fir eine eindeutige Abgrenzung zu den Variablen der Bonner Datenbank.



Diese Systematik gilt auch fir die Dateien GUV.DBF, ANHANG.DBF sowie
HKR_GVR.DBF.

Im Falle der Variablen der Bilanz beginnt die dem *V’ folgende Zahl mit einer ‘0'. Diese
Ziffer symbolisiert die Zugehtrigkeit zu den Bilanzvariablen. Die Variablen tragen die
Bezeichnungen V0001 bis V0227. Die Reihenfolge der Variablennumerierung entspricht
im wesentlichen der in Japan Ublichen Rethenfolge der Positionen in der Bilanz. Die
Bilanz beginnt mit dem Umlaufvermdgen, dann folgen Sachanlagevermdgen, Immate-
rielles Anlagevermogen, Finanzanlagevermdgen, Transitorisches Vermogen, Kurzfristige
Verbindlichkeiten, Langfristige Verbindlichkeiten und Eigenkapital.

3.5. Daten der Gewinn- und Verlustrechnung

Die Daten der Gewinn- und Verlustrechnung sind in der Datel GUV.DBF gespeichert.
Die Bezeichnung der numerischen Variablen beginnt wiederum mit dem Symbol ‘V’,
gefolgt von einer vierstelligen, mit ‘1’ beginnenden Zahl. Diese Ziffer ‘1’ symbolisiert die
Zugehdrigkeit zu den Variablen der Gewinn- und Verlustrechnung. Die Variablen tragen
die Bezeichnungen V1001 bisV1157.

Die Reihenfolge der Variablennumerierung entspricht im wesentlichen der in Japan
Ublichen Reihenfolge des Auftretens der Positionen in der Gewinn- und Verlustrechnung.
Zuerst wird der Umsatz genannt, dann folgen Herstellkosten des Umsatzes, Vertriebs-
und algemeine Verwaltungskosten, Betriebsfremde Ertrége, Betriebsfremde
Aufwendungen, AulRerordentliche Ertrage, AulRerordentliche Aufwendungen, Jahres-
Uberschul® vor Steuern, Steuern, Jahresiiberschuf? nach Steuern und Gewinnvortrag/
Verlustvortrag.

3.6. Daten des‘Anlagenspiegels

Die Angaben zum ‘Anlagenspiegel’ sind unter dem Dateinamen ANHANG.DBF
abgelegt. Die numerischen Variablen des Anlagenspiegels beginnen mit einem ‘V’, dem
eine mit der Ziffer ‘2’ beginnende vierstellige Zahl folgt. Die Ziffer ‘2" symbolisiert die
Zugehorigkeit zu den Daten des Anlagenspiegels. Die Variablen tragen Bezeichnungen
V2001 bis \VV2238.

Zu den Daten ist anzumerken, dal3 es in den japanischen Wertpapierberichten keinen
Anlagenspiegel im deutschen Sinne gibt. Der Jahresabschluf? in den japanischen Wert-
papierberichten enthdt jedoch einen aus vierzehn weiteren Tabellen bestehenden Ergan-
zungsteil, welcher as Pflichtbestandteil eine Aufzdhlung angewandter Rechnungs-
legungsprinzipien und Anmerkungen zu Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung um-
faldt. Diese Tabellen liefern zusétzliche Informationen zu wichtigen Bestandteilen von



Vermogen, Verbindlichkeiten und Eigenkapital. Eine dieser Tabellen liefert Informa-
tionen Uber Anschaffungskosten, Zunahmen, Abnahmen, kumulierte Abschreibungen und
Netto-Buchwerte des Sachanlagevermégens. Eine zweite Tabelle macht Angaben zu den
Abschreibungen der Periode und den kumulierten Abschreibungen auf das Sachanlage-
vermoégen, das immaterielle Vermogen, langfristige transitorische Aktiva des Finanzan-
lagevermdgens und das transitorische Vermogen. Hieraus werden die Angaben so zu-
sammengestellt, dal3 sie dem deutschen Anlagenspiegel weitestgehend entsprechen. Im
Gegensatz zum Aufbau deutscher Geschéftsberichte sind Angaben zu Umbuchungen in
den Wertpapierberichten nicht enthalten. Die Struktur der beiden beschriebenen Tabellen
ist in den Originaberichten teilweise Uberlappend, so dal3 sich die Tabellen zum Tell
zwar erganzen, zum Teil aber auch Daten doppelt anfihren (z.B. kumulierte Abschrei-
bungen), wahrend sie an anderer Stelle Licken lassen. Insbesondere lassen sich die
Brutto-Zu- und Abgénge des immateriellen Anlagevermdgens mit Ausnahme weniger
Unternehmen nicht ermitteln. Seit 1996 sind die genannten Tabellen zu einer Tabelle zu-
sammengefaldt. Die Zahl der Unternehmen, die daraufhin die Zu- und Abgange auch des
immateriellen Sachanlagevermbgens mit angeben, hat seitdem zugenommen.

3.7. Herstellkostenrechnung und Gewinnver wendungsrechnung

Da die Herstellkostenrechnung und die Gewinnverwendungsrechnung einen wesentlich
geringeren Umfang an Positionen besitzen as Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung und
Anlagenspiegel, snd sie in ener Date namens HKR_GVR.DBF zusammengefalit
worden. Die Variablen beginnen mit *V’, gefolgt von einer vierstelligen Zahl, dieim Falle
der Herstellkostenrechnung mit den Ziffern ‘30, bei den Variablen der Gewinnverwen-
dungsrechnung dagegen mit den Ziffern ‘31" beginnt.

3.8. Workfiles

Zur Erleichterung der Datenanalyse wurden vordefinierte Kennzahlen in Form von
Workfiles in die Datel WORKFILE.DBF aufgenommen. Nach Berichtigungen, Neuein-
gaben von Daten, einer Erweiterung der Datenbank oder nach der Hinzufigung neuer
Kennzahlen genligt jewells ein Durchlauf des Programms zur Aktualiserung der
Workfiles. Die Neuberechnung &3 sich von der Dateneingabemaske des zur Datenbank
gehorigen Clipper-Programms J.EXE komfortabel ausfihren.

3.9. Waelitere projektbezogene Daten

Fur die Forschungsprojekte der einzelnen Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen wurden
zusétzlich noch die folgenden Daten erhoben:



Bankspezifische Daten:

Aus dem Japan Company Handbook:

Name der Bank und Anteil der gehaltenen Aktienanteile pro Bank, soweit die Bank einer
der grofdten zehn Aktionére ist;

Name und Position der Banken, die a's Referenzbanken angegeben worden sind;

Name und Position der Wertpapierhduser, die als Underwriter auftreten.

Board of Directors:

Aus den Geschéftsberichten:

Name, Vorname, Geburtsdatum, Stellung, Universitétsabschlul® mit Jahr, Ort und
Fakultét, Arbeitserfahrung in anderen Unternehmen/ in Banken/ in der
MinisterialbUrokratie, Jahr des Firmeneintritts, Doppel mandate.

Ergénzende Angaben zu den Beschaftigten:

Aus den Geschéftsberichten:
Anzahl der Zeitarbeiter, Teilzeitbeschéftigten, Entsendungen von oder zu anderen
Unternehmen.

Forschung- und Entwicklung (FUE):

Aus dem Japan Company Handbook:

FUE-Ausgaben.

Aus den Geschéftsberichten:

Anzahl der Vorstandsmitglieder mit FUE-Erfahrungen in der Elektroindustrie.

4. Erstellung durchgehender Zeitreihen

Das japanische Fiskaljahr beginnt am 1. April und endet am 31. Mérz des darauf-
folgenden Jahres. Im Laufe der Zeit haben viele Unternehmen ihren Rechnungslegungs-
abschluf3 an diesen Zeitraum angepaldt. Im Jahr 1997 gibt es nur noch funf Unternehmen
in der Kaisha-Datenbank, die ihren Abschluf? nicht am 31. M&rz vornehmen.®

Durch die Umstellung des Abschluf3datums kam es bei 41 Unternehmen im Zeitraum
1985 bis 1997 zu Brichen in der Rechnungslegung. Diese Strukturbriiche wurden
bereinigt. Alle Datensétze dieses Zeitraumes kénnen nun ohne weitere Anpassungen in
einer Zeitrethe verglichen werden. Im folgenden werden die wesentlichen Grundsétze,
nach denen die Angleichung durchgefihrt wurde, kurz dargestellt.

8 Nippon Kayaku, Nippon Shokubai, OSG Mfg., Showa Denko und Toagosei Chemical Industry.



Als Vergleichsperiode fur Zeitreihenanalysen wurde der Zeitraum 1. September bis 31.
August des Folgejahres festgelegt. Dieser Zeitraum wird in der Datenbank als ‘ Jahrgang’
bezeichnet. Der jeweilige Jahrgang richtet sich immer nach dem 31. Mérz. Somit werden
beispielsweise die Abschliisse von September 1986 bis August 1987 als Jahrgang 1987
ausgewiesen. Als Anfangspunkt wurde der 1. September gewdhlt, weil bis in die 80er
Jahre neben dem AbschluR zum 31. Maz der AbschluR zum 30. September am
haufigsten vorgenommen wurde. Hinzu kommt, dal3 diese Einteilung die Anpassung der
Strukturbriiche vereinfacht.

Die Verénderung des Rechnungslegungstermins wird in der Regel durch einen
verkurzten Jahresabschlu® zum 31. Mérz vorgenommen. Abhdngig vom aten Stichtag
der Rechnungslegung umfal’t der Zeitraum dieses verkirzten Jahresabschlusses einen bis
elf Monate. Wenn ein Unternehmen beispielsweise immer zum 30. September einen
Jahresabschlul? vorgenommen hat, legt es im Falle einer Umstellung auf den 31. Méarz
einmalig einen Abschlul® vor, der nur sechs Monate umfald. Einen Zwischenbericht im
September geben zwei Unternehmen heraus, die vorher im Januar bzw. Februar abge-
schlossen haben, sowie vier Unternehmen, die ihren Abschlul3 vom 21. Mérz auf den
31. Mérz umstellen.

Prioritdt bel der Anpassung der Strukturbriche hat der Periodenvergleich vor der
Periodenkontinuitét. Periodenvergleich heildt hierbel, dald jedes Unternehmen in jedem
Jahrgang mit einem Abschlul3 vertreten sein soll, der einen Zeitraum von 12 Monaten
abbildet. Dabei treten unvermeidlich Briche in der Kontinuitét der Abschliisse auf. Dies
betrifft in erster Linie die Besténde am Periodenende, die zum Teil nicht mit den Bestan-
den am Periodenbeginn der Folgeperiode tbereinstimmen.

Zwei Grundsatze missen somit bei der Bearbeitung der Strukturbriche beachtet
wer den:

1. Die Einteilung der Geschéftsabschliisse in Vergle chsperioden erfolgt nicht nach dem
Kalenderjahr, sondern dem Zeitraum 1. September bis 31. August des Folgejahres.

2. Jedes Unternehmen soll pro Jahrgang mit einem Abschlul3, der einen 12-Monats-
Zeitraum reprasentiert, vertreten sein.

Das Vorgehen bei der Angleichung der Nebenwerte, Bilanz, Gewinn- und Verlust-
rechung (GuV), Herstellkostenrechung, Gewinnverwendungsrechnung und des Anhan-
ges hangt vom Zeitpunkt des alten Rechnungslegungstermins ab. In Hinblick auf die
Vergleichsperioden fir die Zeitreihenanalysen mussen entweder zwel Abschlisse zu-
sammengefald oder ein Abschlul? "erweitert” werden. Wenn zum Beispiel ein Unter-
nehmen, das immer zum 30. November abgeschlossen hat, 1989 auf den 31. Mé&rz um-
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stellt, missen der Abschluf3 vom November 1988 und der Abschlul? vom Méarz 1989
zusammengefaldt werden.

Bei der Anpassung werden vier Gruppen unter schieden:

1. Gruppe:  Firmen, die vorher ihren Abschlul® im Zeitraum September bis Dezember
vorgenommen haben (29 Unternehmen).

2. Gruppe:  Firmen, dieihren Abschlufd vom 21. Mérz auf den 31. M&z umstellen und
zur Umstellung einen Zwischenbericht benutzen (4 Unternehmen).

3. Gruppe:  Firmen, die vorher im Januar bzw. Februar abgeschlossen haben und zur
Umstellung einen Zwischenbericht benutzen (2 Unternehmen).

4. Gruppe:  Firmen, die vorher ihren Abschluf im Zeitraum April bis August vorge-
nommen haben (8 Unternehmen).

1. Gruppe

Im Fall der ersten Gruppe mussen zwei Abschliisse zusammengefald werden. Bel den
Stromgréfien gibt es theoretisch zwel Moglichkeiten der Zusammenfihrung:

1. StromgrofRen beider Abschlisse addieren und anschlief?end auf einen 12-Monats-
Zeitraum umrechnen.

2. Stromgrofden ohne Veranderungen aus dem 12-Monats-Abschlul® verwenden und
den Abschlufd zum 31. Mé&rz vernachlassigen.

Beide Anpassungsformen konnen durch saisonale Schwankungen zu Ungenauigkeiten
bzw. Ausreif3ern fuhren; hier wurde die zweite Methode angewendet. Da die Strom-
grofen komplett aus dem 12-Monats-Abschlufld Gbernommen werden, missen auch die
Bestandsgrolien aus dem entsprechenden Abschlu® kommen. Briiche in der Perioden-
kontinuitét ergeben sich dadurch bei den Bestandsgrof3en durch die Vernachlassigung der
Bestdnde am Periodenende aus dem Abschluf3 vom 31. Mérz.

Bel den Strukturbriichen dieser Gruppe wird somit der Abschluf3 des 12-Monats-
Zeitraums komplett fir den Periodenvergleich Gbernommen, der Abschlul3 zum 31. Méarz
entfallt.

2. Gruppe

Bei Unternehmen, die ihren Rechnungslegungstermin vom 21. M&z zum 31. Marz mit
Hilfe eines zusédtzlichen Abschlusses im September umgestellt haben, fallen der

11



Septemberabschluld und der Abschlu® vom 31. M&z in eine Vergleichsperiode und
mufdten zusammengefaldt werden. Im Unterschied zur ersten Gruppe werden in diesem
Fal zwe Habjahresberichte addiert. Die Differenz von zehn Tagen wurde vernach-
l&ssigt.

Bel den Nebenwerten und der Bilanz wurde der Zwischenabschluld vom September ge-
strichen, die Daten aus dem Abschlu® vom 31. M&z werden verwendet. Das geht
problemlos, da Nebenwerte und Bilanz Uberwiegend Bestandsgrofien enthalten. Die
kumulierten Abschreibungen in der Bilanz enthalten ohnehin die Abschreibungen beider
Perioden. Fir die Zusammenfihrung der beiden GuV sowie der Herstellkostenrechnung
wurden die Stromgrof3en des September- und des Mérz-Abschlusses addiert. Der
‘Lagerbestand am Periodenbeginn’ wurde aus dem September-Abschlufl’ enthommen und
der ‘Lagerbestand am Periodenende’ aus dem Abschlul? vom 31. Mérz. Die Position
‘Nicht ausgeschitteter Gewinn aus Vorperioden’ in der GuV wurde aus dem September-
Abschlul3 entnommen. Bel der Gewinnverwendungsrechnung wurden ebenfalls ale
Stromgroélien addiert bis auf den *Nicht ausgeschitteten Gewinn bzw. unverteilten Ver-
lust der Periode’, der direkt aus der neu zusammengefuhrten GuV Uberfihrt wurde. Im
Anhang wurden die Anfangsbestande aus dem September-Abschlufd und die Endbestande
aus dem Marz-Abschlufd berticksichtigt, Zu- und Abnahmen und die Abschreibungen der
Periode wurden addiert. Die kumulierten Abschreibungen kommen aus dem Méarz-
Abschluf3.

3. Gruppe

Zu dieser Gruppe gehoren zwei Unternehmen, die vor der Anderung des Rechnungs-
legungszeitraums im Januar bzw. Februar abgeschlossen haben. Sie benutzen zur Ande-
rung des Rechnungslegungstermins ebenfalls eine Zwischenbilanz. Ein wichtiger Unter-
schied zur zweiten Gruppe ist alerdings, dal3 die addierten Stromgrof3en gewichtet
werden muf3ten, da die Zwischenabschliisse in diesem Fall nicht einem Halbjahresbericht
entsprechen, sondern sieben bzw. acht Monate abdecken. Bei den Abschreibungen wurde
auf eine Gewichtung verzichtet, weil sonst die Periodenkontinuitét der kumulierten
Abschreibungen nicht mehr gewahrleistet ist und auch in der Bilanz die neu berechneten
kumulierten Abschreibungen berlicksichtigt werden miften. Da es sich nur um ene
Differenz von einem bzw. zwei Monaten handelt, rechtfertigt der Gewinn an Prazision
den dafir notwendigen Aufwand nicht. Bei den Nebenwerten und der Bilanz wurden
somit der Zwischenabschlufd gestrichen und die unverdnderten Daten aus dem Abschlul
vom 31. Mé&rz verwendet. Die Zusammenfihrung der GuV, der Herstellkostenrechnung,
der Gewinnverwendungsrechnung und des Anhangs erfolgte im Grunde wie bei Gruppe
2. Der einzige Unterschied ist, daid ale Positionen, die durch Addition ermittelt wurden,
entsprechend gewichtet werden muldten.

4. Gruppe
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Der wesentliche Unterschied zu den bisherigen Gruppen ist, dal3 bei den Unternehmen,
die ihren Abschlul3 vor der Umstellung im Zeitraum April bis August vorgenommen
haben, jeweils nur ein Abschlul? in eine Vergleichsperiode (1. September — 31. August)
falt. Das heift, es muldten nicht zwei Abschlisse auf 12 Monate zusammengefihrt,
sondern ein verkirzter Abschluf® mul3 auf 12 Monate erweitert werden. Die Nebenwerte
vom 31. Mérz konnten ohne Veranderungen tbernommen werden. In der Bilanz wurden
im Anlagevermdgen der Stand zu Periodenende (brutto), die kumulierten Abschrei-
bungen und der Saldo am Periodenende (netto) veréndert. Die beiden ersten Positionen
wurden aus dem neu berechneten Anlagenspiegel Gbernommen. Dadurch veradnderte sich
in der Bilanz die Aktivseite (Summe Vermogen). Die Differenz zwischen Aktivseite und
Passivseite (Summe Vermogen — Summe Verbindlichkeiten und Eigenkapital) wurde zur
‘Summe andere Kapital Uberschuldriicklagen’ hinzugerechnet.

Fur die GuV, die Gewinnverwendungsrechnung und die Herstellkostenrechnung wurde
der ‘Lagerbestand am Periodenbeginn’ und der ‘Lagerbestand am Periodenende’ unver-
andert aus dem verkirzten Abschluf3 vom 31. Marz Ubernommen. Die Stromgrof3en des
verkirzten Abschlusses wurden mit einem entsprechenden Multiplikator aufgestockt
(12 / Anzahl der Monate der verkirzten Periode). In der GuV blieb der ‘Nicht ausge-
schiittete Gewinn aus Vorperioden’ unveréndert. In der Gewinnverwendungsrechnung
wurde der ‘Nicht ausgeschittete Gewinn bzw. unverteilte Verlust der Periode’ aus der
neu berechneten GuV Ubernommen. Die StromgrofRen im Anhang werden wie bel der
GuV, Herstellkostenrechnung, und Gewinnverwendungsrechnung gebildet. Eine Ab-
stimmung der Anfangs- und Endbestdnde war in dieser Gruppe nicht sinnvoll. Beispiels-
weise werden im Fall eines Strukturbruches von Ma 1987 auf Mérz 1988 die Strom-
grofien fur den zu erweiternden Abschlufd vom Méarz 1988 von 10 auf 12 Monate erhoht.
Die Endbestande vergrofern sich entsprechend und stimmen somit nicht mehr mit den
Anfangsbestdnden der Folgeperiode Uberein.

Eine detailliertere Beschreibung der Vorgehensweise anhand von Formeln kann bel
Interesse eingesehen werden.

5. Reformen in der Rechnungslegung

Voraussetzung fir einen Zeitvergleich der japanischen Unternehmen stellt die Kontinuitét
des Datenmaterials dar. Innerhalb des Zeitraums von 1970-1997 kam es zu drel Refor-
men der Rechnungslegung, die umfangreiche Bereinigungen der Daten erforderlich
werden lief3en, damit konsistente Zeitreihen- und Querschnittsdaten ermittelt werden
konnen. Die Tabellen 2 und 3 (S. 17, 18) geben einen schematischen Uberblick tiber die
Veradnderungen im Ausweis der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung.
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5.1. Reform von 1974

Bilanz

Rickstellungen (hikiate kin) konnten bislang angesetzt werden, wenn die Wahrschein-
lichkeit des Auftretens bestimmter Ausgaben oder Verluste grof3, der Zweck klar und
Planméfldigkeit gegeben war. Sie wurden auf der Passivseite der Bilanz nach den ‘lang-
fristigen Verbindlichkeiten’ ausgewiesen. Den Posten fehlte es jedoch an Aufwands-
charakter, da ihnen keine Ertrége des Geschéftsiahres gegeniiberstanden.® Nach der
Reform wurden sie deshalb a's * Sonderriickstellungen’ (tokutei hikiatekin) bezeichnet.

Das Eigenkapital setzte sich bis 1974 aus dem Grundkapital und dem Agio von Aktien-
Neuausgaben zusammen. Der sich anschlief?ende Gewinntiberschuld bestand aus den
Kapitalriicklagen und der Wiederbewertung.

Gewinn- und Verlustrechnung

In der Gewinn- und Verlustrechnung wurde bis 1974 der ‘Periodenreingewinn vor
Steuern’ direkt nach den ‘Betriebsfremden Aufwendungen’ aufgefiihrt. Dem ‘ Ubertrag
des Gewinnlberschusses folgten die Positionen ‘Zunahme bzw. ‘Abnahme des
GewinniiberschuRiibertrags . Durch Anderungen der Grundsitze zur betrieblichen Rech-
nungslegung und des japanischen Borsengesetzes (jBorsG) wurde eine Trennung dieser
Klassifikation in ‘Aul3erordentliche Aufwendungen’ und ‘AulRerordentliche Ertrége’
sowie ‘Auflésung von' bzw. ‘Zuflhrung zu Sonderriickstellungen’ vorgesehen. Nach
den ‘AulRerordentlichen Aufwendungen und Ertrégen’ wurde der ‘ Periodenreingewinn
vor Steuern’ ermittelt. Die *Auflésung von' bzw. ‘ Zufihrung zu Sonderriickstellungen’
waren nicht als Bestandteile der Ertrége oder Aufwendungen anzusehen, sondern wurden
im Anschluf3 an den ‘Periodenreingewinn vor Steuern’ gesondert ausgewiesen. Der
Saldo der UberschuRrechnung geht in die Position ‘Nicht ausgeschitteter Gewinn der
Vorperiode' Uber.

Bis 1974 haben die meisten Unternehmen Halbjahresberichte erstellt, um Dividenden
ausschitten zu konnen. Erst ab 1975 wurde durch die Einfuhrung der Zwischendivi-
denden die Ergtellung von Jahresberichten ermdglicht. Der Ubertragung und Vergleich-
barmachung dieser Datensdtze muf? besondere Aufmerksamkeit geschenkt werden.

9 Kuroda, M. (1996).
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5.2. Reform von 1982

Bilanz

Nach dem Gesetz Uber steuerliche Sondermal3nahmen handelte es sich bel den
‘Sonderriickstellungen’ um steuerfreie Ricklagen. Mit dem Verbot der Verbuchung
dieser Ruckstellungen mit Riicklagencharakter in der Bilanz erfolgte eine Einschrankung
der Wahlrechte zur Riickstellungshildung. Nach Mal3gabe des Steuerrechts sind die ein-
gestellten Betrége steuerlich absetzbar und deswegen erst nach ihrer Auflésung zu ver-
steuern. Somit stellen sie zum Teil eine kinftige Steuerlast dar. Diese Riickstellungen,
die seit der Reform von 1974 in ‘Sonderriickstellungen’ umbenannt worden waren,
wurden im Anschluf? an die ‘langfristigen Verbindlichkeiten' ausgewiesen. Nach der
Reform 1982 werden sie teils den ‘Zweckgebundenen Riicklagen' (nin‘i tsumitatekin),
teils den ‘Kurzfristigen Rickstellungen’ (tanki hikiatekin) zugeordnet. Statt zu den Ver-
bindlichkeiten z&hlt somit ein Teill zum Eigenkapital. Ab 1982 vermindert sich demnach
der Fremdkapitalanteil gegentiber dem heutigen Ausweis.

Das Eigenkapital enthalt ab 1982 nicht mehr die Position , Aktien-Neuausgabe'.

Die Rubrik des ‘Sonstigen Gewinnliberschusses 183t sich durch Zusammenfassungen
leicht an den heutigen bilanziellen Finanzausweis angleichen.

Gewinn- und Verlustrechnung

Der Ausweis der ‘ Sonderriickstellungen’ in der GuV, der durch das jBorsG vorgeschrie-
ben wurde, entféllt nach der Reformierung der Grundsatze zur betrieblichen Rechnungs-
legung. Die ‘ Sonderriickstellungen” werden nun in die ‘Freien Ricklagen’ der Gewinn-
verwendungsrechnung eingestellt. Der ‘ Periodenreingewinn vor Steuern’ bleibt dadurch
unveréndert. Der ‘Nicht ausgeschiittete Gewinn der Periode’ wird durch die Differenz
der beiden Positionen entsprechend vermindert oder vermehrt.

In der Reform von 1982 andern sich, wie oben beschrieben, wesentliche Teile der
Kapitalausstattung. Da der Eigenkapitalanteil im Mittelpunkt von Kapitalstruktur-
analysen steht und fur die Ermittlung der Eigenkapitalquote ebenso von Bedeutung ist
wie fur den statischen Verschuldungsgrad, wurde dieser Ubertragung besondere
Aufmerksamkeit gewidmet.

5.3. Reform von 1987

Die Reform der Regeln fur den Jahresabschluld (zaimu shohyd kisoku) fuhrte 1987 zu
einer Veranderung des Ausweises der ‘Vertriebs- und algemeinen Verwaltungskosten’
in der Gewinn- und Verlustrechnung. Vor 1987 wurden die Positionen aufgezeigt, die
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ihren Betragen nach as angemessen angesehen wurden. Dies fuhrte zu einem weitge-
facherten Ausweis von einzelnen Positionen. Heute sind verschiedene V orgehensweisen
erlaubt, die jedoch alle eine Zusammenfassung darstellen. Es gentigt bereits, wenn in der
GuV lediglich die Summe der Rubrik ‘Vertriebs- und algemeine Verwaltungskosten’
aufgezeigt wird. Dem Betrag nach grof3e Positionen sind dann in den Anmerkungen aus-
zuweisen. Manche Firmen nehmen auch eine Unterteilung der Oberposition nach
‘Vertriebskosten’ und * Verwaltungskosten’ vor.

Die praktische Umsetzung dieser Reform in der Datenbank gestaltete sich verhdtnis-
maliig einfach. In der GuV wurden die Positionen der Vertriebs- und Verwaltungskosten
relativ detailliert aufgelistet, so dald fast alle Positionen, die nach der Reform noch
vorkommen, aufgenommen werden koénnen. Die Ubrigen werden unter der Position
‘Sonstiges’ subsumiert.

Eine einheitliche Zeitreihe zu ermitteln ist nur bei Unternehmen maglich, die weiterhin
eine detaillierte Auflistung vornehmen. Wahrend die einzelnen Positionen der ‘Vertriebs-
und Verwaltungskosten' 1985 zu ca. 72% belegt wurden, beschrankte sich der Auswels
1994, ergénzt mit Angaben aus den Anmerkungen, auf ca. 55%."

Die umfassenden Reformen von 1974 und 1982 beeinflussen den Finanzausweis der
Bilanz, Gewinn- und Verlust- sowie Gewinnverwendungsrechnung. Die Anpassung der
Reformen erfolgte in zwel Schritten. Um die Erfassung zu erleichtern, wurden die beiden
Reformen von 1974 und 1982 in einer Excel-Tabelle zusammengefal¥, die beide Struktu-
ren aufnehmen kann. Durch eine automatische Ubertragung wurden die Positionen in die
aktuelle Struktur Gberfuhrt, geprift und in die dBASE Datei Ubertragen.

Die Zuordnung der verschiedenen Strukturen zu einer einheitlichen erméglicht es,
bestimmte Positionen entsprechend der heutigen Rechnungslegung schnell und gezielt zu
finden. Die folgenden Tabellen zeigen die Anpassungen im Uberblick.

10  Berechnungvon R. Zobel.
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Tabelle 2: Veranderungen des Ausweises der Bilanz

Uberschul® am Periodenende
nach Steuern

bis 1974 bis 1982 ab 1983
A. Vermogen A. Vermogen A. Vermogen
. Umlaufvermégen . Umlaufvermégen . Umlaufvermégen
II. Anlagever mdgen II. Anlagever mdgen II. Anlagever mdgen
1. Sachanlagevermdgen 1. Sachanlagevermdgen 1. Sachanlagevermdgen
2. Immaterielles 2. Immaterielles 2. Immaterielles
Anlagevermégen Anlagevermégen Anlagevermégen
3. Finanzanlagevermdgen 3. Finanzanlagevermdgen 3. Finanzanlagevermdgen
4. Transitorisches 4. Transitorisches 4. Transitorisches
Vermobgen Vermbgen Vermbgen
B. Verbindlichkeiten B. Verbindlichkeiten B. Verbindlichkeiten
l. Kurzfristige I.  Kurzfristige Verbindlichkeiten|l.  Kurzfristige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten
Steuerverbindlichkeiten Steuerverbindlichkeiten Steuerverbindlichkeiten
Kurzfristige Ruckstellungen Kurzfristige Ruickstellungen Kurzfristige Ruickstellungen
II. Langfristige II. Langfristige II. Langfristige
Verbindlichkeiten Verbindlichkeiten Verbindlichkeiten
Langfristige Ruckstellungen Langfristige Ruckstellungen Langfristige Rickstellungen
I11. Ruckstellungen I11. Sonderrickstellungen (=>EK: Zweckgeb. Riicklagen
=>FK: KurZfristige Ruckstell.)
C. Eigenkapital C. Eigenkapital C. Eigenkapital
. Grundkapital I. Grundkapital I. Grundkapital
l.a Neu eingezahltes Kapital
Il. Kapitalricklagen Il. Kapitalrticklagen Il. Kapitalrticklagen
[11. GewinnrUcklagen [11. GewinnrUcklagen [11. GewinnrUcklagen
1. Wiederbewertung
V. Andere einbehaltene V. Andere einbehaltene
Gewinne Gewinne
1. Andere KapitalUberschisse |1. Andere Kapital liberschiisse
(einschl. Wieder bewertung)
Ricklagen fur Ricklagen fur
Versicherungs- Versicherungs-
gewinnspannen gewinnspannen
Sonstige Kapital Uiberschuf3- Sonstige Kapital Uiberschuf3-
riicklagen riicklagen
2. Zweckgebundene Ricklagen |2. Zweckgebundene Ricklagen [2. Zweckgebundene Riicklagen
3. Unverteilter Gewinn- 3. Unverteilter Periodengewinn (3. Unverteilter Periodengewinn

Summe Gewinntberschufd

Summe andere einbehaltene
Gewinntberschiisse

Summe andere einbehaltene
Gewinntberschiisse

Summe Eigenkapital

Summe Eigenkapital

Summe Eigenkapital

Summe Verbindlichkeiten
und Eigenkapital

Summe Verbindlichkeiten
und Eigenkapital

Summe Verbindlichkeiten
und Eigenkapital
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Tabelle 3: Veranderungen des Ausweises der GuV (nach Nozue, 1996)

bis 1974

bis 1982

ab 1983

I.  Umsatzerlose

I.  Umsatzerlose

I.  Umsatzerlose

II. Herstellkosten des Umsatzes

Il. Herstellkosten des Umsatzes

II. Herstellkosten des Umsatzes

Bruttoertrag des Umsatzes

Bruttoertrag des Umsatzes

Bruttoertrag des Umsatzes

Vertriebs- und algemeine

1. Vertriebs- und allgemeine

Vertriebs- und algemeine

Gewinntiberschusses

Verwaltungskosten Verwaltungskosten Verwaltungskosten
Betriebsertrag Betriebsertrag Betriebsertrag
IV. Betriebsfremde Ertrége IV. Betriebsfremde Ertrége IV. Betriebsfremde Ertrége
V. Betriebsfremde V. Betriebsfremde V. Betriebsfremde
Aufwendungen Aufwendungen Aufwendungen
Periodenreingewinn vor Ergebnisder gewodhnlichen Ergebnisder gewohnlichen
Steuern Geschéftstatigkeit Geschéftstatigkeit
VI. AuRerordentliche Ertrége  [VI. Aulerordentliche Ertrage
VII. Aul3erordentliche VII. AuRerordentliche
Aufwendungen Aufwendungen
Periodenreingewinn vor Periodenreingewinn vor
Steuern Steuern
VIII. Auflésung von Sonder- (=> Gewinnverwendungs-
rickstellungen rechnung)
IX. Zuflihrung zu Sonder- (=> Gewinnverwendungs-
rickstellungen rechnung)
Periodengewinn vor
Steuern
K 6rperschafts- und K 6rperschafts- und K 6rperschafts- und
Einwohnersteuer Einwohnersteuer Einwohnersteuer
Periodenreingewinn nach Periodengewinn nach Periodengewinn nach
Steuern Steuern Steuern
V1. Gewinntberschuld der
Vorperiode
VII. Verwendung des

Ubertrag des
Gewinntiberschusses

Nicht ausgeschitteter
Gewinn der Vorperiode

Nicht ausgeschitteter
Gewinn der Vorperiode

VIII. Zunahme des Gewinn-
UberschuRiibertrags

IX. Abnahme des Gewinn-
Uberschuf3lbertrags

Saldo des
Gewinnuberschul3ibertrags

Zwischendividenden

Zwischendividenden

Mit der Zwischendividende
einhergehende Einstellung
in die Gewinnrtcklage

Mit der Zwischendividende
einhergehende Einstellung
in die Gewinnrtcklage

Gewinnlberschul? der
Periode nach Steuern

Nicht ausgeschitteter
Gewinn der Periode

Nicht ausgeschiitteter
Gewinn der Periode
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6. Exkurse

6.1. Unternehmensrechtsformen und Publizitat

Die wichtigsten Rechtsformen in Japan sind die Offene Handelsgesellschaft (gomel
kaisha), die Kommanditgesellschaft (goshi kaisha), die Gesellschaft mit beschrankter
Haftung (ylgen gaisha) und die Aktiengesellschaft (kabushiki kaisha). In Tabelle 4 wird
die nach den Rechtsformen der Unternehmen untergliederte Anzahl von Unternehmen in

Japan gezeigt.

Tabelle 4: Nach Rechtsform unter gliederte Unter nehmensanzahl

Rechtsform Stichtag: 31.12.1990" 28.02.1994%
OHG 19.279 19.112
KG 78.080 77.029
GmbH 1.499.827 1.721.990
AG 1.232.056 1.325.666

Wie aus der Tabelle hervorgeht, sind die mit Abstand am haufigsten vorkommenden
Rechtsformen in Japan die Gesellschaft mit beschrankter Haftung und die Aktiengesell-
schaft. Die Vertellung der Unternehmensgrof3en bel den Aktiengesellschaften gemessen
an der Hohe ihres Grundkapital s verdeutlicht Tabelle 5.

Die grof3e Anzahl an kleinen Aktiengesellschaften resultiert aus ehemals geringen Min-
destanforderungen an die Eigenkapitalausstattung der Aktiengesellschaften™, was dazu
fuhrte, dal3 viele kleine Unternehmen, fir die eine andere Rechtsform eigentlich ange-
messener gewesen ware, in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft gegriindet wurden.
Jedoch wurde 1990 das Mindestkapital fur Aktiengesellschaften auf 10 Mio. Yen ange-
hoben. Bereits bestehende Aktiengesellschaften waren fiir eine Ubergangszeit von 5
Jahren davon ausgenommen. Seit 1995 miissen aber auch sie diese Bedingungen entwe-
der erflllen oder ihre Rechtsform a&ndern. Im Jahr 1996 ist daher die Anzahl der Aktien-
gesellschaften auf etwa 1,2 Mio. Unternehmen zurtickgegangen. Der aus der Tabelle 5
zwischen 1990 und 1994 ersichtliche Rickgang der Anzahl kleiner Unternehmen mit
einem Grundkapital von bis zu 10 Mio. Yen ist ebenfalls hierauf zurtickzufthren.

11 Kawamoto, I. (1994), S. 59.

12 Otto, S. (1994), S. 46f.

13 Mindestkapital bis 1982: ¥ 3.500 (ca. DM 35,81 auf der Basis eines Wechselkurses von ca. DM 1,0230/¥ 100 am Jahresbeginn
1983), bis 1990 ¥ 350.000 (entsprechend DM 3.876,25 auf der Basis eines Wechselkurses von DM 1,1075/¥ 100 am
31.12.1990), seit 1990 ¥ 10 Mio. (ca. DM 135.350 auf der Basis eines Wechselkurses von DM 1,3535/¥% 100 am 15.12.1997),
siehe hierzu auch: Paysen, L. (1986), jHGB §168 (4) und die Ubergangsbestimmungen aus dem Gesetz Nr. 64 v. 29.06.1990.

19



Tabelle 5: Zahl der Aktiengesellschaften nach Grdf3enklassen

Grundkapital (Mio. Yen) |Stichtag:  31.12.1990" | 28.02.1994" | Klassifikation nach PSG™
1 41.880 34.926

1-10 675.120 618.792 | Kleine
10-50 389.417 594.703 | Unternehmen
50-100 38.036 43.731

100-300 17.493 18.813 | MittelgroRe
300-500 5.478 6.327 | Unternehmen
500-1.000 2.156 2.441 | GroRe
1.000-5.000 3.219 4,062 | Unternehmen
>5,000 1.644 1.871

Gesamt 1.232.056 | 1.325.666

Im Falle der OHG haben die Gesallschafter und die Steuerbehtrden und im Falle der KG
und der GmbH die Gesellschafter, Glaubiger und Steuerbehtrden Zugang zu den Jahres-
abschlissen der Unternehmen. Verdffentlichungspflichten bestehen fir sie nicht. Nach
dem japanischen Handel sgesetz haben neben den Steuerbehtrden Aktiondre und Gléubi-
ger Einsicht in den gesamten Jahresabschluf’ der Aktiengesallschaft. Die Bestimmungen
des japanischen Handel sgesetzes zur Publikationspflicht der Aktiengesellschaft verlangen
von den Unternehmen nur die Vertffentlichung der Bilanz und Gewinn- und Verlust-
rechnung (‘grof3e¢ Unternehmen), der Bilanz (‘mittelgrol3e’ Unternehmen) oder einer
verkurzten Bilanz (‘kleine Unternehmen) im Staatsanzeiger (kanpd) oder einer Tages
zeitung. Die ‘grofen’ und die bdrsennotierten Unternehmen miissen jedoch nach den Be-
stimmungen des Wertpapierhandel sgesetzes auch einen Wertpapierbericht erstellen und
dem japanischen Finanzministerium sowie den japanischen Borsen, an denen ihre Aktien
notiert sind, einreichen. Sowohl das Finanzministerium as auch die Wertpapierborsen
ermoglichen allen Interessenten Einsicht in die Wertpapierberichte in offentlich zugéang-
lichen Archiven. Das Finanzministerium gibt die Wertpapierberichte in den Druck, so dal3
sie Uber die Publikationsstelle der japanischen Regierung (seifu kankébutsu sabisu sentd,
Government Publications Service Center) bzw. Uber den Buchhandel erworben werden

14  Kawamoto, I. (1994), S. 59.

15 Otto, S. (1994), S. 46f.

16  UnternehmensgréRe im Sinne von 81 des Gesetzes Uber die Sonderfdlle der Prifung von Aktiengesellschaften (auch
Prifungssondergesetz, PSG, kabushiki kaisha no kansa nado ni kansuru shéhd no tokurei ni kansuru horitsu). Durch dieses
Gesetz, welches die Vorschriften des japanischen Handel sgesetzes in Bezug auf die Priifung der Rechnungslegung erganzt, werden
die Aktiengesell schaften anhand ihres Eigenkapitals in drei GrofRenklassen unterteilt: Aktiengesellschaften mit einem Eigenkapital
groRer als 500 Mio. Yen oder mit Verbindlichkeiten grofier als 20 Mrd. Yen (‘grofl3e’ Aktiengesellschaften), Aktiengesellschaften
mit einem Eigenkapital kleiner as 1 Mio. Yen (‘kleine Aktiengesellschaften) sowie ale (brigen Aktiengesellschaften
(‘mittelgrofl’e’ Aktiengesellschaften).
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konnen. Es verdffentlicht die Wertpapierberichte auch in verschiedenen CD-ROM-Ver-
sionen, die beim Druckbiro des Finanzministeriums (6kurashd insatsukyoku, Ministry of
Finance — Printing Bureau) erhdtlich sind.

Da fur die Aktiengesellschaften, insbesondere fur die grof3en, borsennotierten Unterneh-
men die Publizitétsvorschriften am strengsten und ausfihrlichsten sind und sich deren
Rechnungslegungsdaten auch relativ einfach beschaffen lassen, liegt es nahe, dal? sich
viele Analysen auf diesen Unternehmenskreis beschranken. Die Grof3unternehmen Japans
sind grundsédtzlich as Aktiengesellschaft organisiert, was die Aktiengesellschaft zur
wichtigsten Rechtsform macht.

6.2. Sekundare Datenquellen

Zur Anayse japanischer Unternehmen bietet sich die Nutzung von bereits existierenden
Datensammlungen, d.h. Sekundérdatenquellen an. Daten aus solchen Quellen sind
einfach und schnell erhdtlich und werden von Forschern wie auch von den Unternehmen
héufig genutzt. Die Anbieter grofier, kommerzieller Datensammlungen erméglichen den
Bezug von Daten Uber Unternehmen aller Rechtsformen einschliefdlich mittelgrof3er
Unternehmen bis hin zu Kleinunternehmen. Aufgrund fehlender Publikationsvorschriften
sind die Daten der mittelgrof?en und kleinen Unternehmen aber von Dritten nicht
nachprufbar und in ithrem Umfang und ihrer Verladichkeit oft begrenzt. Zunéchst sollen
einige der wichtigsten Datenquellen genannt und kurz charakterisiert werden, dabei
werden jeweils auch die Einschrdnkungen genannt, die zur Entscheidung fihrten eine
eigene Datenbank aufzubauen.

Fir einen ersten Uberblick ber japanische Unternehmen ist das in englischer Sprache
herausgegebene Japan Company Handbook' zu empfehlen. Es enthdt Informationen
Uber dle japanischen Unternehmen, die an der ersten und zweiten Sektion der
japanischen Wertpapierborsen notiert sind bzw. am Freihandel teilnehmen. Hier finden
sch auf jewels ener Seite die wichtigsten Informationen Uber eine Firma. Die
Beschrénkung auf eine Buchseite pro Unternehmen bedeutet aber auch, dal3 nur wenige
Rechnungslegungsdaten aufgefiihrt werden kénnen, so dal3, abgesehen von einem groben
Uberblick tber die Firma, fir wirtschaftswissenschaftliche Untersuchungen kaum
gentigend Daten enthalten sind.

Die Japan Development Bank (JDB) sammelt die Wertpapierberichte von insgesamt
1.960 Unternehmen, die an der ersten und zweiten Sektion der Borsen in Tokyo, Osaka
und Nagoya notiert sind, um aus den wichtigsten Daten eine eigene Datenbank zu
erstellen. Die Daten werden aggregiert, um dann auf Basis der Gesamtindustrie sowie in
bis zu dreifacher Untergliederung wichtige Kennzahlen wie Wachstumsraten und

17 Toyo Keizai Inc., Japan Company Handbook. Erscheint vierteljahrlich in den Ausgaben: ‘Erste Sektion’ bzw. ‘Zweite Sektion
einschlielich OTC-Unternehmen’.
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Ertragsraten von Industrien oder Teilindustrien zu ermitteln. Dieses geschieht jeweils auf
der Grundlage des Einzelabschlusses wie auch des konsolidierten Abschlusses. Aulier-
dem werden fur ausgewéhite Zahlen aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung und
Kapitalflurechnung durchschnittliche Absolutwerte pro Unternehmen der Gesamtindu-
strie, der Einzelindustrien bzw. der Teilindustrien errechnet. Die Ergebnisse dieser Be-
rechnungen werden in gedruckter Form als ‘ Handbook of Industrial Financial Data jéhr-
lich publiziert. Esist ebenfalls moglich, von der JDB Daten gegen Entgelt zu abonnieren.

Der Herausgeber der wichtigsten japanischen Wirtschaftszeitung, der Nihon Keizai
Shinbun (abgekirzt ‘Nikke'), ist ein wichtiger Anbieter von Datenbankdiensten in
englischer und japanischer Sprache. Im Bereich der Unternehmensdaten sind
insbesondere der Online-Dienst Nikkei-Telecom fir den selektiven Abruf von Daten und
die Datenbank NEEDS (Nikkei Economic Electronic Databank System) zu nennen. Die
NEEDS-Datenbank enthdlt Rechnungslegungsdaten von ca. 3.000 Unternehmen in 456
Variablen, von denen alerdings nur 332 Variablen mit festen Inhalten belegt sind, die
restlichen 122 Variablen sind unbelegt und dienen as Reserve.

Die amerikanische Firma Disclosure hat es sich zum Ziel gesetzt, weltweit umfassende
und vergleichbare Unternehmensinformationen zu sammeln und stellt diese in der
Disclosure-Database bereit. Sie verfugt Uber ein Archiv, das Geschéftsberichte von
Unternehmen aus den wichtigsten Industrieldndern tber jeweils mehrere Jahre enthdlt.
Aus den Geschéftsberichten werden von Disclosure in amerikanische Wahrung
umgerechnete Zeitreihen erstellt, die zusammen mit einer firmenspezifischen
Auswertungssoftware auf CD-ROM bezogen werden konnen. Das Programm Global
Researcher erlaubt Zugriff auf Unternehmensdaten von mehr als 13.000 Unternehmen
weltweit Uber einen Zeitraum von 10 Jahren. Gegen Entgelt lassen sich von Disclosure
auch einzelne Original-Geschéftsberichte der Unternehmen in gedruckter Form beziehen.
AuRerdem werden die Geschéftsberichte in Originalform eingescannt und sind in diesem
Format ebenfalls auf CD-ROM erhdltlich.”® Die Kaisha-Datenbank umfalt einen langeren
Zeitraum, und es stehen durch das Archivieren der Geschéftsberichte Uber die
Finanzdaten hinausgehende Informationen direkt zur Verfligung.

Das japanische Finanzministerium gibt die Wertpapierberichte von grofen bdrsen-
notierten Unternehmen, von Unternehmen, deren Aktien im Freiverkehr gehandelt wer-
den, und von bestimmten nicht notierten Unternehmen, auf3er in gedruckter Form, auch
auf CD-ROM in zwei verschiedenen Ausgaben heraus.”® Seit 1989 sind Daten aus den
Wertpapierberichten der an der ersten und zweiten Sektion der japanischen Wertpapier-
borsen notierten Unternehmen als ‘Serie Gesamtuiberblick der Wertpapierberichte
(yUka shoken hokokusho sbran shirizu) erhdltlich. Im Unterschied zu den gedruckten

18  Solche Original-Berichte oder deren originagetreue Wiedergaben stellen strenggenommen keine Sekundérdaten dar, sondern
entsprechen Primardaten.
19  Auch hier handelt es sich zum Teil um Priméardaten.
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Wertpapierberichten sind auf der CD-ROM jedoch nur die Jahresabschliisse und damit
nur ca. 30%-40% der Originainformationen in codierter Form (ASCII-Code bzw. Shift-
JS-Code) enthalten. Erst seit kurzem ist eine zweite Sammlung aler beim Finanzmini-
sterium einzureichender Wertpapierberichte as ‘Serie Gesamtiberblick der Wert-
papierberichte — Bilddaten-Ausgabe (ydka shoken hokokusho sbran CD-ROM —
image data) erhdtlich. Sie enthdlt eine vollsténdige bildliche Wiedergabe der in gedruck-
ter Form vorliegenden Wertpapierberichte. Die Inhalte beider CD-ROM-Ausgaben sind
ausschliefdlich in japanischer Sprache verfigbar. Da auch die in bereits codierter Form
vorliegenden Daten aufgrund der firmenindividuellen Umsetzung der grundsétzlichen
Standards innerhalb der Berichte in ihrem Aufbau noch viele Unterschiede aufweisen,
konnen sie nicht unmittelbar und automatisiert in eine Datenbank Ubernommen bzw. aus-
gewertet werden.

Vier weitere Datenbanken sollen noch kurz genannt werden. Die Global Vantage
Datenbank von McGraw-Hill Companies, Standard & Poor's Compustat Division ent-
halt Daten von mehr als 11.000 Unternehmen aus 70 Landern weltweit. Teikoku Data-
bank Ltd. ist in Japan eine der bekanntesten Firmen, die Finanzinformationen japanischer
Unternehmen sammeln, aufbereiten und anbieten. Die Datenbank COSMOS 1 von
Teikoku Databank Ltd. enthélt Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Gewinnverwen-
dungsrechnung und eine Herstellkostenrechnung von ca. 350.000 Unternehmen. Von
Teikoku Databank Amerika Inc. werden vierteljdhrlich aktualisierte Finanzdaten von
120.000 Unternehmen in englischer Sprache und 330.000 Unternehmen in japanischer
Sprache angeboten. Diese Datenbank enthdlt ca. 200 Variablen aus Bilanz und Gewinn-
und Verlustrechnung. Die Datenbank CD-Eyes von Toky6 Shokd Research Ltd. enthélt
Daten von ca. 250.000 kleinen und mittelgrof3en Unternehmen sowie von Grof3unter-
nehmen. An Jahresabschlufinformationen sind jedoch lediglich das Kapital des Unter-
nehmens und verschiedene Wachstumsraten (z.B. Umsatz, Gewinn) enthalten, auf3erdem
Umsdtze, Gewinne und Ausschittungen der letzten drei Geschéftsperioden.

Wie aus den bisherigen Ausfiihrungen deutlich wurde, sind auf dem Markt durchaus ver-
schiedene, z.T. auch umfangreiche Angebote an unternehmensbezogenen Informationen
vorhanden. Diese unterscheiden sich jedoch erheblich in ihrem Aufbau und Detail-
lierungsgrad. Aus Grinden der Verlaldichkeit und Vergleichbarkeit der Daten ist es auch
bei Nutzung von Sekundérdatenquellen wiinschenswert, auf solche Informationsanbieter
zuriickzugreifen, die japanischsprachige Originamaterialien bei der Erstellung ihrer
Datensammlungen verwenden. Falls auf CD-ROM vorliegende Geschéftsberichte ver-
wendet werden, die per Scanner erfald wurden (Disclosure, Finanzministerium), sind
damit zwar originalgetreue Wiedergaben der Geschéftsberichte verfligbar, diese liegen
dann aber in Form von Bilddateien vor. Daten aus den Geschéftsberichten waren damit
wieder, wie im Falle der Verwendung von Originalberichten, manuell zu erfassen. Die
Komplexitét japanischer Schriftzeichen, die fur automatische Texterkennung zu geringe
Vorlagenqualitét sowie Art und Reihenfolge der Daten lassen die Verwendung von Text-
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erkennungssoftware nicht zu. Auch der grof3e Aufwand bei der Einrichtung eines Daten-
erfassungssystems, das auch Unterschiede im Aufbau verschiedener Berichte bzw. bei
der Benennung von Positionen berticksichtigen und alle Daten korrekt zuordnen kann,
macht eine automatisierte Datenerfassung im Moment noch unméglich. Die Datenerfas-
sung kann daher nur von qualifizierten Erfassungspersonen geleistet werden.

Die Qualité der Daten (Fehlerfreiheit, Nachvollziehbarkeit anhand anderer Quellen,
Gliederungstiefe, Mdglichkeiten zu automatisierten, programmgesteuerten Auswer-
tungen) aus sekundéren Quellen ist je nach Datenanbieter unterschiedlich. Nutzungs-
rechte an Datenbanken werden im allgemeinen nur unter Auflagen und nur zeitlich
begrenzt erteilt. Die genannten Einschrénkungen haben im WZB zu der Entscheidung
gefuihrt, Primérdaten zu beschaffen, se am WZB zu archivieren und aus ihnen ene
eigene Datenbank aufzubauen. Die Moglichkeit der Uberpriifung und die Ergénzung von
Daten durch die mit der Datenbank arbeitenden Wissenschaftler sind weitere Vorteile
gegenuiber der Beschaffung und Nutzung externer Datenbanken. Auch die teilweise
Weitergabe von Daten an Dritte flir gemeinsame und externe Forschungsprojekte bleiben
bei Verwendung einer selbsterstellten Datenbank unbeschrankt.

6.3. Jahresabschliisse nach japanischem Recht als primare Datenquellen

Da auch Primérdaten in verschiedener Form vorliegen konnen, sollen die wichtigsten
Formen der von den japanischen Unternehmen publizierten Unternehmensdaten hier
zunéchst charakterisiert werden. Grundsétzlich kann man die in Japan erhdltlichen
Geschéftsberichte in vier Gruppen einteilen.

Geschéftsberichte auf Grundlage des japanischen Handel srechts

Die erste Gruppe von Geschéftsberichten wird entsprechend den Vorschriften des japani-
schen Handel sgesetzbuches (sh6hd) erstellt. Das japanische System der Unternehmens-
rechtsformen basiert urspriinglich auf dem deutschen System. Der Grundgedanke bei der
Erarbeitung des 1899 ratifizierten japanischen Handel sgesetzbuches war daher, @hnlich
wie in Deutschland, der Schutz des Glaubigers und des Aktionédrs. Das japanische
Handel sgesetzbuch wurde mehrfach angepald und erganzt, gilt in seinen Grundziigen
aber bis heute. Der Schwerpunkt der Berichterstattung der Aktiengesellschaft nach dem
Handelsgesetz liegt auf der Ermittlung des ausschiittungsfahigen Gewinns und seiner
Verteilung einerseits und in der Beglinstigung einer konservativen und vorsichtigen Be-
wertung des Unternehmensvermégens mit der Folge einer moglichen Unterbewertung
des Unternehmens andererseits. Die auf der Grundlage des Handelsgesetzes erstellten
Geschéftsberichte stellen die Normalform japanischer Geschéftsberichte dar. Sie besitzen
meistens die Form einer schmalen, in schwarz-weil3 gehaltenen Broschire mit einem
Umfang, der etwa 6-14 Seiten im DIN-A4-Format entspricht. Der Inhalt umfaldt den ge-
priften Jahresabschlul® mit Bilanz (taishaku taishéhyd), Gewinn- und Verlustrechnung
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(son’eki keisansho), Gewinnverwendungsvorschlag (rieki shobun an), Bericht Uber die
geschéftliche Lage (eigyd hdkokusho) und erganzende Informationen (fuzoku meisaisho)
einschliel}lich des Priifungsberichtes (kansa hokokusho).?® Der Bericht Uber die geschéft-
liche Lage muf3 unter anderem Angaben zu den Geschéftsinhalten, Betriebsstétten und
Produktionsstandorten, Aktien und Beschaftigten machen. Aul3erdem informiert er Uber
die Beziehung zum Mutterunternehmen, die Lage wichtiger Tochterunternehmen und
wichtige Geschéftsverbindungen, das Direktorium einschliefdich der internen Rech-
nungsprufer mit Namen, Position und Aufgabengebiet und die sieben grofiten Aktionare
mit der Zahl der von ihnen gehaltenen Aktien. Die ergdnzenden Informationen miissen
erlduternde Angaben zu Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung und einen Bericht Uber die
geschéftliche Lage enthaten, z.B. Methodenénderungen bei Rechnungsl egungsprinzipien
und Ausweismethoden und die Grinde dafir, Veranderungen von Kapital und Rick-
lagen, Verénderungen bei Anleihen und lang- und kurzfristigen Verbindlichkeiten,
Erwerb und VerduRerung von Anlagevermogen sowie Abschreibungen auf Anlagever-
mogen, Sicherungsanspriichen seitens Dritter unterliegendes Vermogen, besicherte Ver-
bindlichkeiten, Zweck und Berechnungsmethode von Rickstellungen, Aktienanteile an
Tochterunternehmen, Angaben zum Geschéftsverkehr des Unternehmens mit Direktoren,
Rechnungspriifern und Grof3aktionaren.?

Nach den Bestimmungen des Handelsgesetzes ist lediglich die Bilanz der Aktien-
gesdllschaft im Staatsanzeiger oder in einer Tageszeitung zu verdffentlichen. Nur fals
das Unternehmen zur Klasse der ‘grof3en’ Unternehmen gehdrt und der Pflicht zur
Prifung durch einen externen Wirtschaftsprifer unterliegt, ist auch die Gewinn- und
Verlustrechnung zu veréffentlichen. Viele Unternehmen kommen dieser Pflicht zwar
nicht nach, haben jedoch keinerlel Sanktionen fur ein solches Verhalten zu befirchten.

Geschéftsberichte in Kurzform

Auf Anforderung durch Interessenten wird von den Unternehmen an Nichtaktiondre
meistens nur eine vereinfachte Verson der Geschéftsberichte (jigyd hokokusho)
versandt. Diese ist haufig als kleines Faltblatt gestaltet, das inhaltlich oft weniger as 4-5
Seiten im DIN-A4-Format entspricht. Es enthédt neben dem Vorwort des Vorsitzenden
Direktors einen kurzen Bericht Uber das laufende Geschaftgahr (eigyé no jokyo), eine
(oft stark) vereinfachte Bilanz und eine (ebenfalls oft stark) verkirzte Gewinn- und
Verlustrechnung mit knappen Anmerkungen, die Gewinnverwendungsrechnung (rieki
shobun) und einige weitere erganzende Angaben. In diesem Bereich finden sich z.B.
Gewinn und Umsatz der Vorjahre, namentliche Nennung des Vorstandes und der

20  Nur bei den ‘groRen’ Unternehmen (im Sinne des Prifungssondergesetzes, PSG, kabushiki kaisha no kansa nado ni kansuru
shého no tokurei ni kansuru héritsu (siehe hierzu auch Tabelle 5 im Kapitel 6.1.), mu3 eine Prifung durch externe
Rechnungspriifer erfolgen. In den anderen Fallen gentigt ein durch die internen, im Unternehmen angestellten Rechnungspriifer
erstellter Prifungsbericht.

21  Richtlinien fir die Bilanz, die Gewinn- und Verlustrechnung, den Bericht Uber die geschéftliche Lage und die erganzenden
Angaben der Aktiengesdllschaft bzw. Bilanzverordnung, kabushiki kaisha no taishaku taish6hyd son’eki keisansho eigyd
hékokusho oyobi fuzoko meisai shéhyd ni kansuru kisoku, Verordnung Nr. 31 des Justizministeriums vom 30.03.1963, zuletzt
geandert per VVerordnung Nr. 46 des Justizministeriums vom 20.09.1994.
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internen Rechnungspriifer sowie die Zahl der ausgegebenen Aktien, der Aktionéare und
der Angestellten. Nur wenige Unternehmen stellen dartiber hinausgehende Informationen
zur Verfugung. Oft erhalten die Interessenten zusammen mit der vereinfachten und
verkirzten Version des auf Grundlage des Handel sgesetzes erstellten Geschéaftsberichtes
eine allgemeine Unternehmensbeschreibung (jigyé annai), die von der Aufmachung her
auf den ersten Blick einem westlichen Geschéaftsbericht durchaus éhnlich sieht, aber keine
Rechnungslegungsdaten enthélt.

Wertpapierberichte

Die dritte Gruppe von Geschéftsberichten wird auf Grundlage des 1948 in Kraft getrete-
nen japanischen Wertpapierhandel sgesetzes (shoken torihiki ho, Securities and Exchange
Law) erstellt. Nach Kriegsende wurde nach amerikanischem Vorbild dem Gedanken des
Investorenschutzes in Form erweiterter Auskunftspflichten Rechnung getragen. Das
Wertpapi erhandel sgesetz wurde mehrfach angepald und gedndert, gilt in seinen Grund-
ziigen aber noch heute. Der auf dieser Basis erstellte und geprifte Geschéftsbericht
(Wertpapierbericht, yika shdken hokokusho, Securities Report) verzichtet auf gestalte-
rische Elemente. Er umfald durchschnittlich ca. 60-80 Seiten und enthalt neben den
eigentlichen Rechnungslegungsdaten zusétzliche umfassende Informationen in Form von
Kurzberichten, Tabellen und Ubersichten, die dem Investor anhand einer moglichst voll-
stdndigen und umfassenden Darstellung wichtiger Unternehmensdaten eine sichere Be-
urteilung des Unternehmens erméglichen sollen.

Die Unternehmen erstellen die Wertpapierberichte, um sie dem Finanzministerium vor-
zulegen und ebenfalls bel der Wertpapierborse einzureichen. Zusétzlich zu den Informa-
tionen, die auch in den auf der Grundlage des Handelsgesetzes erstellten Geschéfts-
berichten enthalten sind, finden sich in den Wertpapierberichten weitergehende Informa-
tionen Uber die Organisation des Unternehmens, Téatigkeitsinhalte, wichtige Geschéfts-
vertrége, Forschungs- und Entwicklungsaktivitdten, Produktionskapazitdt und Produk-
tiondeistung des Geschéaftgahres, zusammen mit einem Produktionsplan fir das folgende
Halbjahr, Auftragsbestand, Ausriistung, lang- und kurzfristige Finanzanlagen sowie um-
fassende Angaben zum Konzern. Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung sind zudem
ausfuhrlicher als in den auf der Grundlage des japanischen Handelsgesetzes erstellten
Geschéaftsberichten. (Fur eine genauere Inhaltstibersicht siehe die Darstellung S. 28f.)

Aufgrund der Erstellungsvorschriften im Wertpapierhandelsgesetz und den erganzenden
Vorschriften? ist diese Berichtsform am ausfihrlichsten und am stérksten standardisiert.
Die unterschiedlichen Zielvorstellungen des japanischen Handel sgesetzbuches und des
japanischen Wertpapierhandel sgesetzes fuhrten in der Vergangenheit dazu, dal3 in den
Standard-Geschéftsberichten und den Wertpapierberichten materielle Unterschiede auf-

22 Vorschriften in Bezug auf Terminologie, Form und Erstellung des Jahresabschlusses etc. (bzw. Bilanzverordnung, zaimu shohyd
nado no ybgo ybshiki oyobi sakusei ni kansuru kisoku, Verordnung des Finanzministeriums Nr. 59 vom 27.10.1963)
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traten. Durch Gesetzesanderungen, insbesondere in den Jahren 1963 und 1974, sind die
Vorschriften zur Ermittlung der auszuweisenden Positionen soweit aneinander ange-
glichen, dal3 zumindest die Bilanzsumme, die Summen der einzelnen Bilanzgruppen, die
Zwischenergebnisse in der Gewinn- und Verlustrechnung, der ermittelte Gewinn und die
Gewinnverwendungsrechnung in den beiden Berichtsformen gleich sind. Einzelpositionen
konnen sich jedoch noch immer aufgrund unterschiedlicher Definitionen und Vorschriften
zahlenméal3ig unterscheiden, auch wenn sie gleichlautende Bezei chnungen aufwei sen.

Unabhangig von japanischen Rechtsnormen erstellte Geschéftsberichte

Die vierte Gruppe von Geschéaftsberichten wird unabhangig von japanischen Vorschriften
erstellt und [&3 sich in zwei Untergruppen aufteilen.

Einige grofie japanische Aktiengesellschaften lassen ihre Aktien an Bérsen im Ausland,
im wesentlichen in den USA, notieren und missen daher den dort geltenden Formvor-
schriften entsprechende amtliche Geschéftsberichte in Englisch oder anderen westlichen
Sprachen erstellen.

Andere Unternehmen kommen den Interessen ausléndischer Investoren entgegen und
publizieren englischsprachige Geschéftsberichte, obwohl ihre Aktien nur in Japan notiert
sind. Da solche freiwillig erstellten Berichte keine amtlichen Geschéftsberichte darstellen
und auch keinen Formvorschriften unterliegen, sind sie oft reine Public-Relations-1nstru-
mente. lhre Inhalte bestehen bei einigen Unternehmen in auszugsweisen Ubersetzungen
amtlicher japanischer Geschéftsberichte, andere Unternehmen verwenden im Sinne aus-
landischer Investoren an internationale Gepflogenheiten angelehnte Rechnungslegungs-
standards (z.B. International Accounting Standards — IAS oder die United States
Generally Accepted Accounting Principles — US-GAAP). Die angewendeten Standards
snd im Bericht zwar meistens erwdhnt, die Berichte unterliegen jedoch keinen
institutionellen Prifungsvorschriften. Die tatsachliche Einhaltung der Standards ist daher
nicht gewahrleistet.

Aufgrund der Verschiedenheit der in den englischsprachigen Geschéftsberichten ange-
wandten Rechnungslegungsstandards und fehlender Angaben zur Umrechnung auf einen
gemeinsamen Standard sind die Berichte verschiedener Unternehmen nicht miteinander
vergleichbar. Auch sind Vergleiche zwischen englischen und japanischen Geschéfts-
berichten japanischer Unternehmen nicht méglich, da die englischen Berichte jewells
konsolidierte Angaben enthalten, wahrend die japanischen Berichte sich in der Haupt-
sache auf die Angaben des Einzelunternehmens beschréanken. Es ist auch zu berticksichti-
gen, dal? selbst viele der grof3en japanischen Unternehmen keinerlei Geschéftsberichte in
englischer Sprache erstellen.

In Anbetracht der Inhalte, des Umfanges, der Vergleichbarkeit untereinander und der
Beschaffungsmaoglichkeiten bildet die dritte genannte Form der Jahresabschliisse, d.h. der
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auf der Grundlage des Wertpapierhandel sgesetzes erstellte Jahresabschluf3, die eindeutig
beste Datengrundlage fur die Untersuchung japanischer Unternehmen. Deshalb wurde
am WZB diese Form der Jahresberichte fir den Aufbau der ‘ Kaisha-Datenbank’ benutzt.

Inhaltsliber sicht der Wertpapierberichte:

L age des Unternehmens

1. Allgemeine Unternehmenslage

Wichtige Unternehmenskennzahlen und ihre Verdnderungen, Unternehmens-
geschichte, Kapitalénderungen, Aktien (genehmigtes Kapital, ausgegebene Aktien, die
zehn grofdten Aktionére, ‘ Stock Options' fur Manager, etc.), Dividenden, Verande-
rungen des Aktienkurses, Direktorium (Position, Name, Firmeneintritt, Laufbahn,
Aktienbesitz, Beschéftigte (durchschnittliche Angaben zu Anzahl, Alter, Betriebszu-
gehorigkeit und Verdienst nach Ménnern und Frauen getrennt, sowie Angaben zur
Gewerkschaft).

2. Geschéftslage

Unternehmensziele und Geschéftsinhalte (Organisation und Produktion), wichtige
Geschéftsvertrage, F& E-Aktivitéten.

3. Geschéftshereiche

Allgemeine Lage, Kaufs- und Verkaufd eistungen, Produktionskapazitdt ~ und
Produktionsleistung der Periode, Auftragslage und Produktionsplan fir die néchste
Periode.

4. Anlageguter

Ausristung, Anlagen und Produktionsstétten (Erweiterung, Reparaturen, sonstige
Anderungen).
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5. Finanzausweis

Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Herstellkostenrechnung, Gewinnverwendungs-

rechnung, Bewertungsgrundséize, Cash-Flow, Sonstiges, Verzeichnisse zu den
Anlagen.

6. Lage des Konzerns

Allgemeine Lage der Unternehmensgruppe, Leistung, F& E-Aktivitaten, konsolidierter
Jahresabschlul3, Lage der verbundenen Unternehmen und Tochterunternehmen,
Sonstiges, gruppeninterne Geschéfte.

Prufungsberichte der Wirtschaftsprifer
7. Weitere Hinweise

Datum der Vorlage beim Finanzministerium.
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8. Anhang

8.1. Firmenliste

Firmenname (engl.) Firmenname (jap.) Wertpapiercode Industrie
Aida Engineering TART =TT 6118 Ma
Aiwa TAU 6761 EM
Amada T A 6113 Ma
Amada Sonoike T )AL 6107 Ma
Amada Wasino TXATI ) 6108 Ma
Asahi Diamond Industrial HE A e FTE 6140 Ma
Central Glass AV N2 S 4044 Ch
Chugai Pharmaceutical H A7 L S 4519 Ph
Clarion 77 I0F 6796 EM
Daicel Chemical Industries | % A & A 22T 3 4202 Ch
Daifuku HA T 6383 Ma
Daiichi Pharmaceutical o — LK 4505 Ph
Daikin Industries HA X TE 6367 Ma
Dainichiseika Colour & KHAKL T3 4116 Ch
Chemicals Mfg.

Denki Kagaku Kogyo ERILF T3 4061 Ch
Dijet Industrial HAYxy NTE 6138 Ma
Ebara LR ERT 6361 Ma
Eisai T A 4523 Ph
Fuji Electric ‘w L ERE 6504 EM
Fujisawa Pharmaceutical | fiyN 35 T3¢ 4511 Ph
Fujitsu RG] 6702 EM
Fujitsu General BtimExRrIN 6755 EM
Hitachi H S 84 EAT 6501 EM
Hitachi Chemical H N bRk T3 4217 Ch
Hitachi Construction ERvAES; 6305 Ma
Machinery

Hitachi Koki H 7 T 4% 6581 EM
Hitachi Seiki H 7R 6106 Ma
Ikegai Pig=| 6102 Ma
Iseki &Co. B 6310 Ma
Ishikawajima-Harima Heavy |17 )1] 25+% B & 7013 TR
Industries T3

Japan Radio H A 4HE 45 6751 EM
Japan Synthetic Rubber H ARG R = A 4185 Ch
Kaneka S 13 4118 Ch
Kao £+ 4452 Ch
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Kawasaki Heavy Industries | )I|ilfy i T.2£ 7012 TR
Kenwood AVAVAEN 6765 EM
Kokusai Electric FREE 6756 EM
Komatsu oY 6301 Ma
Kubota AN 6326 Ma
Kyowa Hakko Kogyo BNz 135 4151 Ch
Kyushu Matsushita Electric | Jubh 4 T &2 6782 EM
Makino Miling Machine Wiy~ 5 4 ABUERT 6135 Ma
Makita <% X 6586 EM
Matsushita Communication |3 Fi@{E T.2¢ 6781 EM
Industrial

Matsushita Electric Industria| #3 T & 25 2F 2 6752 EM
Matsushita Refrigeration NI N 6583 EM
Matsushita-Kotobuki T HFE1E 6783 EM
Electronics Ind.

Meidensha B3 2 6508 EM
Mitsubishi Electric AR 6503 EM
Mitsubishi Gas Chemical =T 2 4182 Ch
Mitsubishi Heavy Industries | = Z= & 1.3 7011 TR
Mitsubishi Chemical =72 4010 Ch
Mitsubishi Petrochemical =Z=E 4184 Ch
Mitsubishi Plastics Industries = Z=#i 5 4213 Ch
Mitsui Petrochemical — ok 4183 Ch
Industries

Mitsui Toatsu Chemicals “HWFEF 4001 Ch
NEC HAER 6701 EM
Nippon Kayaku H Ak 4272 Ch
Nippon Sanso EWNIES 4091 Ch
Nippon Shokubai ERZN TS 4114 Ch
Nippon Steel Chemical o H b 4363 Ch
Nippon Zeon HAE 4 4205 Ch
NOF (Nippon Oil & Fats) A AR 4403 Ch
OKki Electric Industry A T3 6703 EM
Okuma A —7 = 6103 Ma
Omron A ey 6645 EM
Osaki Electric IR EE 5T 2E 6644 EM
OSG Mfg. F—rT A — 6136 Ma
Pioneer Electronic NA F =T 6773 EM
Sanken Electric oA A 6707 EM
Sankyo — 1k 4501 Ph
Sanyo Electric EEREEY 6764 EM
Sekisui Chemical FEARAL T 2E 4204 Ch
Sharp X —7 6753 EM

33




Shin-Etsu Chemical B T2 4063 Ch
Shionogi B 2 UK 4507 Ph
Showa Denko M FneE T 4004 Ch
Sony Vo — 6758 EM
Sumitomo Bakelite FELX—7 54 k 4203 Ch
Sumitomo Chemical AL T 3E 4005 Ch
Sumitomo Heavy Industries | {1 A Bk 1.3 6302 Ma
Tadano RN ) 6395 Ma
Taisho Pharmaceutical R IE AU 4535 Ph
Takeda Chemical Industries | i; FH 3 5 T34 4502 Ph
Tanabe Seiyaku FH 370 B 4508 Ph
Teac TAT w7 6803 EM
Toagosei WeaE R 4045 Ch
Tokuyama Ko7 ¥~ 4043 Ch
Tokyo Electric T 6588 EM
Toshiba v 6502 EM
Toshiba Machine HE Mk 6104 Ma
Toshiba Tungaloy WEr o aA 6139 Ma
Tosoh B — 4042 Ch
Toyo Engineering Wi o=70 7 6330 Ma
Toyoda Automatic Loom M B SRk A E R 6201 Ma
Works

Toyoda Machine Works B T 6206 Ma
Tsugami D AN 6101 Ma
Tsumura & Co W IT 4540 Ph
Tsutsunaka Plastic Industry | {& ¢~ 5 & 4225 Ch

F v L¥

Ube Industries R L pE 4208 Ch
Victor Co. of Japan ARNE YV Z— 6792 EM
Yamanouchi Pharmaceutical [1] & p~ il 4503 Ph
Yaskawa Electric 22 )| e 6506 EM

Abkiirzungen der Industrie-Klassifikation (ab 1995)

Ch : Chemicals

EM : Electrical Machinery
Ma : Machinery

Ph : Pharmaceuticals

Tr . Transport Equipment
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8.2. Nach 1970 notierte Unternehmen

Firma Wertpapiercode | Industrie Listing seit
Asahi Diamond Industrial 6140 Ma 10/1972
Hitachi Construction Machinery 6305 Ma 12/1981
Matsushita-Kotobuki Electronics Ind. 6783 EM 12/1972
Nippon Steel Chemical 4363 Ch 03/1987
Toyo Engineering 6330 Ma 11/1980
Tsumura & Co 4540 Ph 11/1980

8.3. Nach 1992 ausgeschiedene Unternehmen

Firma Wertpapiercode | Industrie Grund
Fusion mit
Mitsubishi Kasei
Mitsubishi Petrochemical 4184 Ch |[4010] im Oktober
1994 (neuer Name:
Mitsubishi Chemical
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