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Alternative Ansitze zur Schitzung des
gesamtwirtschatftlichen Produktionspotentials

Das Konzept des gesamtwirtschafthchen Produktionspotentials ist von erhebli-
cher wissenschaftlicher und wirtschaftspolitischer Bedeutung. Als Beispicle
seien nur die Frage nach der Trennung von Wachstum und Konjunktur und die
Formulierung des Geldmengenzieles durch die deutsche Bundesbank genannt.
Indes sind das Produktionspotential und seine Entwicklung nicht direkt
beobachtbar. Sie miussen vielmehr unter mehr oder minder willkiirlichen
Annahmen geschitzt werden. Der folgende Text beschreibt alternative Ansitze
zur Schitzung des Produktionspotentials (Abschnitt 1) und vergleicht die
Ergebnisse (Abschnitt 2). Anschlicflend wird diskutiert, welche Auswirkungen
die Modellierung des Outputs als stochastischer Trend fiir das Konzept des
Produktionspotentials haben koénnte (Abschmitt 3). Eine Zusammenfassung
und Bewertung der Ergebnisse schlielbt den Text ab (Abschmtt 4).

1. Traditionelle Methoden
1.1. "Peak-to-peak”-Verfahren

Einen ersten Eindruck von der Gréflenordnung des gesamtwirtschafilichen
Produktionspotentials (Y{*) bictet das "peak-to-peak”-Verfahren. Es geht
davon aus, dal} in Zeiten der Hochkonjunktur das Potential voll ausgelastet ist,
hier kann also ein Auslastungsgrad von 100 vH unterstellt werden. Zwischen
den  konjunkturellen  Hohepunkten wird die  Wachstumsrate  des
Produktionspotentials als konstant unterstellt.

Das Produktionspotential fir dic Gesamtperiode wird dann ermittelt. indem die
zyklischen Héhepunkte in logarithmisch-linearer Form miteinander verbunden
werden.l Fir die Wertschopfung des Unternchmenssektors in  der
Bundesrepublhik Deutschland ergibt sich fiir den Zeitraum 1968 1 bis 1992 1V
der in Abbildung 1 und in der Anhangtabelle 1 dokumentierte Verlauf. Die
“peaks"” ergeben sich dabei in den Jahren 1970, 1973, 1979 und 1992.

Es lassen sich marginale Verbesserungen fiir das Vertahren finden: Die Ver-
bindung der peaks kann anhand von Trendverlaufen hoherer Ordnung (qua-
dratische, kubische) statt unter Verwendung ecines logarithmisch-linearen
Trends erfolgen. Auch kann das Verfahren durch Skonometrische Trend-
schitzungen erginzt werden. Denkbar ist zudem, die Strukturbriiche im
Trendverlauf aufgrund statistischer Kriterien festzulegen. Diese Modifikationen
kénnen jedoch nicht die grundlegenden Mingel des Ansatzes beheben. So
werden bet der Ermittlung des Potentialwachstums keinerlet EinfluBfaktoren

! Vgl Radaelli, G. Potential Output and the Natural Rate of Unemployment: An Empirical
Analysis of the UK. The Business Economist Vol. 23 (1991), S. 7 -20.



exphzit beriicksichtigt. Hinzu kommt die starke Vergangenheitsorientierung des
Ansatzes: Erst beim Erreichen eines Hochs kann ex post festgestellt werden wie
grofd das Potentialwachstum war. Ob und wann ein zyklisches Hoch vorgelegen
hat kann u.U. erst nach Jahren beurteilt werden. Alles in allem erscheint daher
eine Verwendung des Verfahrens fiir die Schitzung des Potentialwachstums als
wenig geeignet.

Abbildung 1: Ermittlung des Produktionspotentials fiir den
Unternehmenssektor nach der "peak-to-peak”-Methode und
Bruttowertschopfung fir Westdcutschland, 1968 I bis 1992 IV
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1.2, Schitzung auf der Basis von Unternehmensbefragungen

Eine zweite Moglichkeit, daB gesamtwirtschaftliche Produktionspotential zu
schitzen, geht auf Unternehmensbefragungen zuriick, wie sie in der Bundes-
republik z.B. durch das ifo-Institut durchgefithrt werden. Mit Hilfe dieser
Befragungen wird ermittelt, wie hoch nach der Einschitzung der befragten
Unternchmen der Auslastungsgrad A im verarbeitenden Gewerbe ist. Unter
Beruicksichtigung der jeweiligen realen saisonbereinigten Bruttowertschopung
laf3t sich nach der Formel '

berechnen. Auch dieses Verfahren ist jedoch aus mehreren Grinden
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problematisch:2 Zum ersten bezichen sich dic vorliegenden Befragungen nur
auf das verarbeitende Gewerbe. Eine Schitzung des gesamtwirtschattlichen
Produktionspotentials 1st also nur unter der Pramisse maghch, dall sich der
Auslastungsgrad in allen anderen Wirtschaftsbereichen in der gleichen Weise
verindert. Diese Primisse diirfle nicht zutreffen. So sind die Schwankungen
der Konjunktur in den anderen Sektoren der Volkswirtschaft geringer, zudem
diirflen sie ein leicht verzogertes zettliches Profil aufweisen.

Abbildung 2:Ermittlung des Produktionspotentials fiir den Unternchmenssektor
nach Unternehmensbetragungen und Bruttowertschoplung fiir
Westdeutschland, 1968 [ bis 1992 IV,
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Zum zweiten besteht Grund zu der Vermutung, daf} das Verfahren das tatsich-
liche Potential iberschitzt. Dem einzelnen Unternehmen mag es zum Beispiel
maglich erscheinen, zu jeder Zeit die zu einer Produktionsausweitung
notwendigen Arbeitskriifte einstellen zu kdnnen und damit ledighch durch den
Sachkapitalbestand limitiert zu sein. Gesamiwirtschaftlich kann jedoch eine
Verknappung der zur Verfiigung stehenden Arbeitskrifte schon bei einem
geringeren Produktionsanstieg eintreten. Zum dritten konnen die Unternehmen
die Fragen nach der Auslastung der Ausnutzung bestimmiter Anlagen "in
Prozent der betriebliche Normalauslastung” unterschiedlich interpretieren. Von
daher liegt der Schitzung keine einheitliche Begnifsbestimmung des
Produktionspotentials zugrunde.

Wird die Schiitzung trotz der oben genannten Bedenken durchgefiihrt ergeben

2 Vgl. Westphal, U., Makrodkonomik. Berlin usw. 1988, S. 114 f,
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sich die der Abbildung 2 und in der Anhangtabelle 2 aufgefithrten Ergebnisse. .
Wie zu erwarten war, weist das mit Hilfe der Befragungsmethode ermittelte
Potential erhebliche Schwankungen auf. da die ausgepragtén Schwankungen
im verarbeitenden Gewerbe annahmegemall auf die anderen Sektoren der
Volkswirtschatt ubertragen werden. Derart ausgeprigte
Konjunkturschwankungen stehen jedoch kaum i1m Einklang mit der
Entwicklung in anderen Bereichen.

Ein wichtiger Vorteil von Befragungsuntersuchungen liegt jedoch in der Tatsa-
che, daf} hier wenigstens im Ansatz die Verinderung relativer Preise beriick-
sichtigt werden kann: Die Unternehmen werden beriicksichtigen, welcher
Anteil ihrer Anlagen bei der gegenwartigen Preisstrukiur rentabel zu nutzen ist.

1.3, Schitzung nach dem Verfahren des Sachverstiandigenrates

Das Verfahren des Sachverstindigenrates3 zur Berechnung des gesamtwirt-
schaftlichen Produktionspotentials geht von der Annahme limitationaler
Produktionstaktoren aus. Weiter wird angenommen, dafl die Produktion aus-
schlieBlich durch den Faktor Kapital begrenzt wird. Unter diesen Annahmen
kann das Produktionspotential (Yt*) aus der potenticllen Kapitalproduktivitit
([Y¢K¢]™) und dem jeweiligen Kapitalstock ( Kt) bestimmt werden:

*

) r - [}’T’] Ky
{

Problematisch ist nun, wie die potentielle Kapitalproduktivitit bestimmt wird,
da dic gemessene durchschnittliche Kapitalproduktivitit sich selbst zyklisch
verhalt. Der Sachverstindigenrat verwendet dazu eine logarithmische Trend-
funktion, die jewetils fiir abgeschlossene Konjunkturzyklen berechnet
wird 4Diese Funktion wird dann so verschoben, daB sie durch den maximalen
Wert der gemessenen Kapitalproduktivitat fihrt.> Um der besseren Vergleich-
barkeit mit den anderen Ansitzen willen wird hier abweichend vom Vorgehen
des Sachverstindigenrates die Trendfunktion durch logarithmisch-lineare
Verbindung aller konjunktureller Hohepunkte im  Untersuchungszeitraum
ermittelt. Dabei gibt es zwei Varianten: In der ersten wird eine wihrend des
gesamten Untersuchungszeitraumes fallende potentielle Kapitalproduktivitat
unterstellt. In der zweiten steigt diese ab Mitte der achtziger Jahre wieder im
Trend an. Die so berechneten Werte fur die potentielle Kapitalproduktivitit
zeigt die Abbildung 3. Aus der potentiellen Kapitalproduktivitit und dem

3 Vgl Sachverstindigenrat zur Begutachtung  der  gesamiwirtschafilichen  Entwicklung,
Jahresgutachten 1992/93, S. 259.

4 Bis 1985 bezicht sich dic Berechnung auf die letzten 10 oder mehr zuriicklicgenden Jahre.

5 Vel Boss, A, Zur Messung des gesamiwirtschaftlichen Produktionspotentials. Kieler
Arbeitspapier Nr. 285, Kiel 1987.



Kapitalstock ergibt sich dann das in Abbildung 4 tnd der Anhangtabelle 3
festgehaltene Produktionspotential.

Abbildung 3:Tatséchliche und potentielle Kapitalproduktivitit
(Bruttowertschoptung bezogen auf den Kapitalstock des
Unternechmensscktors), 1968 [ bis 1992 1V,
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Kritisch cinzuwenden gegen das Verfahren des Sachverstindigenrates ist

grundsitzlich, daB} es auf der Annahme beruht, daf3 nur der Faktor Kapital die -
Produktion beschriinkt. Tatsdchlich werden sich insbesondere in Zeiten der

Hochkonjunktur auch eine Reihe von Unternehmen durch den Mangel an

Arbeitskriaften beschrankt finden. Von daher diirfte das Verfahren in der

Tendenz das Produktionspotential iiberschiitzen.

Exkurs: Ermittlung von Quartalsdaten des Kapitalstocks

Zur Bestimmung des Produktionspotentials bendtigen das Verfahren des
Sachverstindigenrates wie auch die noch folgenden Ansitze Daten iiber die
Kapitalproduktivitit. Um diese zu ermitteln, mufl geklirt werden, welches
Konzept des Kapitalstocks sinnvoll ist und wie, da das statistische Bundesamt
lediglich Jahresdaten ausweist, Quartalsdaten erzeugt werden sollen.

Beziglich des Kapitalstocks ist zwischen den Konzepten des Netto- und des
Bruttokapitalstocks zu unterscheiden. Diese Unterscheidung entspricht der des
Statistischen Bundesamtes zwischen Netto- und Bruttoanlageverméogen.

6 val. Schmidt, L., Reproduzierbares Anlagevermdgen 1950 bis 1992, Wirtschaft und



Der Bruttokapitalstock weist alle Anlagen bis zum Ende ihrer physischen
Lebensdauer mit dem Anschatfungswert aus. Der Nettokapitalstock reduziert
dagegen den Wert der Anlage im Zeitablauf um Abschreibungen. Dies zeigt,
dafl der Nettokapitalstock eher emne Vermégensgrofle ist, wihrend der
Bruttokapitalstock die mengenmiflige Ausstattung mit Produktionsmitteln
approximiert. Das Bruttokonzept erscheint daher fiir eine Potentialschitzung
geeigneler.  Das  physische  Ausscheiden  einer  Anlage aus  dem
Produktionsprozefl wird durch das Statistische Bundesamt durch die Zeitreihe
der Abgange aus dem Bruttoanlagevermégen beriicksichtigt. Auch hier werden
nur Jahresdaten ausgewiesen. Damit bietet sich folgendes Verfahren zur
Approximation des jeweiligen Kapitalbestandes an: Ausgehend von einem
Startwert fiir das Bruttoanlagevermogen werden die Bruttoinvestitionen
abziiglich der Abgange tber den Untersuchungszeitraum hinweg kumuliert.
Die Abgange werden dabei als iber die Quartale gleichverteilt angenommen.

Abbildung 4:Schitzung des Produktionspotentials fiir den Unternehmenssektor
geschitzt nach der Methode des Sachverstindigenrats, 1968 [ bis 1992 1V.
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14. Das Vertahren der Bundesbank

Die Berechnungen des Produktionspotentials durch die Bundesbank finden ihre
Grundlage in einer makrodkonomischen Produktionsfunktion vom Cobb-
Douglas-Typ:/

Statistik, Heft 2 1992, S, 115 - 124,
7 Die Bundesbank verdttentlicht ihre Schitzungen nicht. Nach Heise ist sie zwischenzeitlich



3) I;t = aKtﬁLglV'B)eﬂ

Darin sind Lt das Symbol fiir den Arbeitseinsatz, K¢ steht fir den Kapitalstock
der Periode t und y; reprisentiert die Rate des technischen Fortschritts. Diese
Funktion wird in einem okonometrischen Ansatz in log-linearer Form ge-
schitzt. Angesichts der zyklischen Schwankungen der Produktion ist jedoch zu
bedenken, dafl der Kapitalstock bei hoher Auslastung intensiver genutzt wird
als in rezessiven Phasen. Daher bendtigt die Bundesbank eine Hilfsgrale iber
das normale Niveau der Faktorleistung des Faktors Kapital zur Berechnung des
Produktionspotentials. Es wird angenommen, dafl die Kapitalleistungen thr
hochstes Niveau erreichen, wenn der ifo-Auslastungsgrad sich auf seinem
maximalen, im Untersuchungszeitraum beobachieten Niveau befindet.
Beziglich des Faktors Arbeit ist unklar, wie der potentielle Faktoreinsatz
bestimmt werden soll.

Abbildung 5:Schitzung des Produktionspotentials fiir den Unternehmenssektor
nach der Methode der Bundesbank, 1968 [ bis 1992 1V.
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Hier werden daher zwei Varianten des Verfahrens berechnet: zum ersten wird
der potenticlle Arbeitseinsatz mit Hilte der Zahl der registrierten Arbeitslosen
hochgerechnet. Zum zweiten wird unterstellt, da} der jeweilige Arbeitseinsatz
gleich dem potentiell maglichen ist. Sieht man von einer eventuell existierenden
stillen Reserve ab, gibt die erste Variante cine maximale, die zweite Variante

zu einer CES-Produktionsfuktion iibergegangen. Vgl. Heise, M., Das volkswirtschafiliche
Produktionspotential. Wirtschaftswissenschafiliches Studium 1991, S. 553 - 558.



eine minimale Potentialschitzung an. Eine Schitzung der Produktionsfunktion
in logarithmischer  Spezifikation unter Berucksichtigung des ifo-
Auslastungsgrades (DUC;,) sowie der Anzahl der Arbeitsstunden (1) ergibt
fiir den Zeitraum 1968 [ bis 1992 1V:

log(Yy) =-5,57 + 0,474 log(K{ DUCjfo) + (1 - 0,474) log(Ly) + 0,003 t + v g
(16,9) (5,00) (4,25)

R2=0,97 DW =0,29 SE =0,03

Damit folgt fur den Logarithmus des Produktionspotentials:

log(Y{") = -5,57 + 0,474 log(K; max(DUCjg,,)) + (1 - 0,474) log(L{™) + 0,003 t
wobei in Variante zwei gilt L* = L.

Die so geschitzten Potentiale findet sich in der Abbildung 5 sowie, zusammen
mit den Wachstumsraten in der Anhangtabelle 4.

Es labt sich auch hier eine Rethe von Modifikationen und Verbesserungen
finden. So ist es z.B. moglich die importierten Inputs als dritten Produktions-
faktor cinzubeziehen, Strukturbriiche zu untersicllen oder eine andere Produk-
tionsfunktion zu verwenden.

Problematisch am Verfahren der Bundesbank ist insbesondere die Annahme
der ex post Substitutionahtdt der Produktionstaktoren, d.h. die Annahme, daf}
auch nach Installierung des Kapitalstocks dieser sofort und ohne’
Anpassungskosten an veranderte Umstinde angepalit werden kann. Jede
Erhohung des Arbeitskrifie-Angebotes fihrt in Vanante | zu einer Erhohung
des Produktionspotentials. Fir Zettraume mit hoher Arbeitslosigkeit und
Kapitalmangel ist dics eine unrealistische Annahme,

1.5 Verfahren unter Verwendung des Okun-gaps

Eine Rethe von Ansitzen versucht das Produktionspotential aus dem
Zusammenhang zwischen gesamtwirtschaftlichem Arbeits- und
gesamtwirtschattlichen Giitermarkt abzuleiten. Dieser Zusammenhang wird
gelegentlich als Okun's Gesetz bezeichnet und 1aBt sich wie folgt darstellen:
Bezeichnet u!* die gleichgewichtige und uy die aktuelle Arbeitslosigkeit so gilt
mit den bisher verwendeten Symbolen:

T
) P Y
4 at—y—=-ty

), #,

- Uy



Darin ist o ein zu schiitzender Paramcter. Dieser Zusammenhang kann in
vielfacher Weise zur Schatzung des Produktionspotentials verwendet werden.
Der IMF schitzt eine Rate der "natiirlichen" Arbeitslosigkeit und gibt einen
Wert [liir Okun's Koeflizienten vor. Dann kann das Potential berechnet
werden.8 Die OECD bindet den Zusammenhang zwischen Arbeits- und
Giitermarkt i eine Produktionsfunktion ein. Der potenticlle Arbeitseinsatz
wird dber die Abweichung der aktuellen von der inflationsstabilen
Arbeitslosenquote berechnet.? SchlieBlich kann die Gleichung unmittelbar zur
Schitzung herangezogen werden. Nach einigen Umtormungen ergibt sich fir
die erste Differenz der Arbeitslosenquote:10

(5) 1= oy ~brvy, by

Abbildung 6:Schatzung des Produktionspotentials des Unternehmenssektors
nach dem Okun-gap, 1970 [ bis 1992 IV.
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In der Gleichung gelten Parameterrestriktionen, die es gestatten, die Wachs-

n
tumsrate des Produktionspotentials zu bestimmen. Es gilt 3" 5, = g undw,, =

a
i=0 A

8 vol. Adams, C., Fenton, P.R. und Flemming, L., Potential Qutput in Major Industrial
Coumnes IMF Slaﬂ" Studies for the World Economy. Washmgton 1987.

9 vgl. Torres, R. und Martin, J.P., Measuring Potential Output in seven Major OECD-
Couniries. OECD Economic Studies 1990 S. 127 - 149,
10 v Klausing, L. und Schalk, H.J., Wachstum und Arbeitslosigkeit in den 80em, in:
Franz, W. (Hrsg.), Mikro- und m'xl\rookonommchc Aspekte der Arbeitslosigkeit. Niimberg
1992, 8. 197 - 211.
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Der Ausdruck besagt, dafl die Arbeitslosigkeit unveridndert bleibt, wenn der
Output ebenso schnell wichst wie das Produktionspotential. Eine Schitzung
fur den Zeitraum 1970 [ bis 1922 IV ergibt fur die Wertschopfung des
Unternehmenssektors der Bundesrepublik:

ALQy - ALQy.1 = 0,356 - 0,077 wyg - 0,009 wygg + %
(3,7 3,6) (1,2)
R2=0,14 DW = 1,97 SE = 0,51

Da eine unabhiangige Bestimmung zweier Unbekannter aus einer Gleichung
nicht méglich ist, braucht es zur Bestimmung des Produktionspotentials zusatz-

- lich die Annahme. dal} das Potential 1970 1II ausgelastet war. Die auf diese
Weise durchgetithrte Schitzung findet sich in Abbildung 6 und Anhangtabelle
5.

Gegen den Ansatz spricht die Annahme eines konstanten Okun-gap wihrend
des Untersuchungszeitraumes. Untersuchungen unter Beriicksichtung
plausibler Strukturbriiche zeigen dann auch substantiell unterschiedliche
Ergebmsse. Der Zusammenhang zwischen Wirtschafiswachstum und
Beschiftigung ist somit vermutlich nicht hinreichend stabil um Grundlage einer
Potentialschitzung zu sein. Insbesondere ist zu vermuten, dal} sich die
gleichgewichtige  Arbeitslosenquote  verindert  haben  wird. - Auch
Verinderungen des Arbeitskriftepotentials etwa durch Zuwanderungen tragen
zur Instabilitit bei.

1.6. Potentialschitzung unter Bertcksichtigung der Faktorpreisrelation

Ein Ansatz der die 6konomischen Einflisse auf das Potentialwachstum explizit
zu beriicksichtigen versucht,!lgeht wie der der Bundesbank von einer
makrodkonomischen  Produktionsfunktion aus. Im Unterschied zum
Bundesbankverfahren  wird  allerdings die  Annahme einer CES-
Produktionstunktion und einer putty-clay-Technologie getroffen: Die Produk-
tionstaktoren sind nur ex ante substitutional. Nach der Investition kann der
Kapitalstock nicht "verformt" werden, die gewahlte Kapitalintensitit muf} bis
zum Ende der skonomischen Lebensdauer beibehalten werden. Somit liegen ex
post limitationale Produktionsverhaltnisse vor.12 Damit kénnen nicht in jeder
Periode die kostenminimalen Kapital- und Arbeitsproduktivititen realisiert
werden. Beriicksichtigt man die verzogerte Anpassungl3 an das optimale

11 vgl. 2B. Stark-Veltel, G. und Westphal, U., Schitzung des Produktionspotentials mit
einem putty-clay-Ansatz. fo-Studien Vol. 31 (1985), 8. 269 - 294.

12 vgl. Briuninger, M. und Wiswe, J., Das Produktions- und Arbeitsplatzpotential.
Unverdffentlichtes Manuskript, Hamburg 1988.

13 Stark-Veltel und Westphal beriicksichtigen den putty-clay-Charakter des Kapitalstocks
wesentlich aufwendiger: Sie schiitzen mit Hilfe der vom Statistischen Bundesamt erstellien
Uberlebensfunktionen des Bruttoanlagevermbgens jahrgangsspezifische Faktorproduktivititen.
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Niveau gilt fir die realisierten Produktivititen: o
¥ uc4.

6 {—} = f(1,O(L), ==

(6) zl, 100y, —=)

Y uc4 .
{Z}, = f(("(/-‘)*vr HLYA)
Darin  sind ®(L), o(L) und L) Lagpolynome. Die gemessenen
Produktivititen sind somit eine Funktion der Zeit als Approximation fiir den
technischen Fortschritt, des jeweiligen realen Faktorpreisverhiltnisses (UCA
steht fir die Kapitalnutzungskostenl4 und W fiir das Reallohnniveau) sowie
der  Auslastung des  jeweiligen  Produktionsfaktors. Wie  beim
Bundesbankvertahren wird hier jedoch die unterschiedliche Leistungsabgabe
des Kapitalstocks bericksichtigt. Mit dieser Annahme und den in einem
okonometrischen Verfahren geschitzien Koeffizienten lassen sich dann die
Produklivititen bei Vollauslastung berechnen.

Das erwartete Vorzeichen der Koeffizienten im Lagpolynom (L) a3t sich wie
folgt begriinden: Steigen z.B ceteris paribus die Reallohne, so sinkt das Faktor-
preisverhiltnis UCA/W. Arbeit wird durch Kapital substituiert, die Kapital-
intensitit steigt und demgemdl sinkt die Kapitalproduktivitiit. Das geschiitzte
Varzeichen sollte also positiv sein. Es ist jedoch zu bedenken, dafl die durch-
schnittliche gemessene Kapitalproduktivitit auf Verinderungen der Faktor-
preise wegen Anpassungskosten und der putty-clay-Struktur des Kapitalstocks
nur mit erheblichen Verzégerungen reagiert. Aufferdem bildet das Partialmodell
einige unternchmerische Alternativen nicht ab: Steigende Reallshne konnen
auch zu Direktinvestitionen im Ausland fithren und so die Kapitalintensitit im
Inland unverindert lassen. Diesen Uberlegungen kann in der Schitzung nur
schr approximativ Rechnung getragen werden: Die Laglinge des Lagpolvnoms
¢(L) wurde nach einigen Durchrechnungen auf eins und die des Lagpolynoms
o(L) auf acht festgelegt um den unterschiedlichen
Anpassungsgeschwindigkeiten Rechnung zu tragen. Auch wurde darauf
verzichtet statistisch nicht gesicherte und negative Koeftizienten aus dem
Lagpolynom ®(L) zu entfernen. Eine entsprechende Schiitzung ergab folgende
Ergebnisse: ’

log(Y(/K() = -3,61 - 0,001 t + 0,007 log(DUC;g) - 0,097 * (L) log(UCW/W) + v
@) 77 09 *)

14 Die Kapitalnutzungskosten wurden wic folgt berechnet: Mit den Symbolen P; fir den
Erzeugerpreisindex fur Investitionsgiiter, Py fiir den Preisindex der Lebenshaltung und Py fur
dessen Wachstumsrate, 8; fiir die Abschreibungsrate (Abschreibungen nach VGR bezogen auf
den Kapitalstock) und i fiir die Umlaufrendite gill UCA; = (P; / Py) (i + 8¢ - P'}). Vgl Kénig,
H., Neoklassischc Investilionstheoric und Investorenverhalten in der  Bundesrepublik
Deutschland. Jahrbiicher fiir Nationaldkonomie und Statistik Vol 190 (1976), S.316 - 348.
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R2=0,75 DW = 0,76 SEE = 0,002 o

Analog zum Bundesbankverfahren gilt somit fiir die Kapitalproduktivitit bei
Vollauslastung;: '

log(Y/Kp* = -3,61 - 0,001 t + 0,007 log(max(DUCg,)) - 0,097 o(L) log(UCA/W)*
(s ifo

Abbildung 7:Schitzung des Produktionspotentials unter Beriicksichtigung der
Faktorpreisrelation, 1971 1 bis 1992 IV.
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Ein mit Hilfe dieses Wertes berechnetes Produktionspotential findet sich in
Anhangtabelle 6 und der Abbildung 7.

Auch hier lifit sich das Verfahren in vielfiltiger Weise modifizieren. Eine
Beriicksichtigung der Auslastung des Faktors Arbeit ist ebenso denkbar, wie
die Einbeziehung eines weiteren Produktionsfaktors und eine Reihe
okonometrischer Variationen. Die putty-clay-Struktur des Kapitalstocks kann
auch durch ein Jahrgangsmodell explizit beriicksichtigt werden.

2. Ein Vergleich der traditionellen Verfahren

Im Folgenden geht es um einen kntischen Vergleich der bisher dargestellten
Verfahren. Dazu werden zuniachst die Ergebnisse der Schitzungen dargestellt
und auf thren Skonomischen Sinn geprift. Die Diskussion der Eignung der
Modelle als Prognosemodell schlieBt sich an. Ob in die Ansitze zukiinttig auch
Ostdeutschland einbezogen werden kann wird im letzten Teilabschnitt disku-
tiert.
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2.1  Wachstumsrate des Produktionspotenials

Die folgende Tabelle 1 zeigt die durchschnittlichen Wachstumsraten im Unter-
suchungszeitraum gegliedert nach Auf- und Abschwungphasen in der
Einteilung der deutschen Bundesbank13.

Tabelle'l: Wachstumsraten der geschitzten Produktionspotentiale in vH

70 1172 1173 IV|75 11{81-| 83.1 -{92 1| Standar
71 (=73 751 | =79 | 821V 914 | -92 | dabwei-
v |11 v IV |chung |
Peak-to- 3,30(3,30(2,96 12,72 |2,53 [248 (248 |0,32
Peak

Unterneh- 5,59 14,90 1{5.09 228 1337 |1.76 1645 (292
mensbefra-

gungen
SVR, 3,19 13,40 | 3,25 2,58 12,73 12,39 293 | 0,41
1. Var. !
SVR, 3,19 [ 3,40 | 3,24 2.56 | 1,68 |2,80 4,69 11,20
2. Var.

Bundes- 3,3013,231207 1248 [3,27 1255 13,84 {093
bank,1. Var.
Bundes- 328 (3,16 1,36 12,60 [255 1264 [3,59 1,09
bank, 2.
Var.

Okun-gap 3,80{3,80]380 |3,80 (3,80 {3,80 |3,80 3.80

Faktorpreis- {(-) 16,52 (2,44 242 1220 [1,85 4,37 {177
relation

Die meisten Verfahren zeigen ein tendenzielles Sinken der Wachstumsrate des
Produktionspotentials bis Mitte/Ende der achtziger Jahre an. Die auf einer
Trendfortschreibung beruhenden Vertahren machen dabei keinen Unterschied
im Potentialwachstum in Auf- bzw. Abschwungphasen deutlich. Bei den
anderen Verfahren zeigen sich jedoch Unterschiede. So sind die
Wachstumsraten am Beginn und am Ende des Untersuchungszeitraumes
tendenziell hoher als im Zeitraum dazwischen. Hier kommt der Eintluf} einer
starkeren Investitionstitigkeit zum Ausdruck. Bei den meisten Vertahren ist
das Potentialwachstum in Abschwungphasen niedriger als in Aufschwungpha-
sen. Eine Ausnahme macht das Verfahren mit Hilfe von
Unternehmensbefragungen: Hier ist in der Abschwungphase die

15 Vgl. Deutsche Bundesbank (Hrsg.), Saisonbercinigte Wirtschafiszahlen, ifd. Jahrg,,
Frankfurt.
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Wachstumsrate des Potentials jeweils hoher als in der vorhergehenden
Aufschwungphase. Der Grund fir diesen Befund ist offenbar, das die
Befragungen den Konjunkturverlauf oberzeichnen. Zwar sinkt der Output und
damit cetris paribus auch das Potential, doch sinkt der Auslastungsgrad noch
deutlicher, so dafd das geschitzte Potential sogar gestiegen ist.

Potentialberechnungen sind dkonomisch nur sinnvoll, wenn die Potentiale
geringere Schwankungen aufweisen als die Bruttowertschépfung. Nur so kann
eine Trennung von konjunkturellen und Wachstumseffekten gelingen.
Gemessen an diesem Kriterium sind insbesondere das auf den ifo-Zahlen
beruhende und das Verfahren unter Beriicksichtigung der Faktorpreisrelation
.problematisch: Eine Standardabweichung dhnlich grofl ist wie der
Bruttowertschopfung (2,76) macht diese Potentialberechnungen schwer inter-
pretierbar. Das peak-to-peak-Verfahren und das nach dem Sachverstindigenrat
bilden mit thren nicht vorhandenen bzw. geringen Schwankungen hinsichtlich
diese Knteriums das andere Extrem. Die gegentiber der ersten Variante in den
Abschwungphasen niedrigeren Wachstumsraten der zweiten Variante des
Bundesbankverfahrens sind Ausdruck der Annahme, alle Arbeitslosen seien
prinzipiell zur Produktion verfiigbar und damit dem Potential zuzurechnen. Die
Beschiftigungseinbriiche in  den  Rezessionen fillt dann  bei der
Potentialschitzung nicht ins Gewicht.

2.2 Vergleich der implizierten Auslastungsgrade

Die Verfahren implizieren jeweils unterschiedliche Auslastungsgrade des
gesamtwirtschaftlichen Produktionspotentials. Diese werden 1m folgenden
anhand der Abbildung 8 verglichen. Abgebildet ist jeweils die normalisierte
Abweichung des Auslastungsgrades von seinem jeweiligen Mittelwert im
Untersuchungszeitraum. Alle Verfahren zeigen zu Beginn der siebziger Jahre,
um 1978/79 und zu Beginn der neunziger Jahre Auslastungsgrade weit iiber
dem Durchschnitt. Unterdurchschaittliche Auslastungen werden - ebenfalls von
allen Verfahren - fiir die Zeitrdume nach 1974 und 1982 ft. angezeigt. Diese
Ergebnisse erscheinen 6konomisch plausibel und bilden den Konjunkturverlauf
un Prinzip richtig ab.

Unterschicde zeigen sich insbesondere bei der Stirke und der Dauer der kon-
junkturellen Einbriiche. So bleibt der Auslastungsgrad nach den meisten Ver-
fahren wihrend fast der gesamten achtziger Jahre unterdurchschnittlich, wo-
gegen die ifo-Belragungen, das Faktorpreis-Verfahren und das SVR-Verfahren
unter Beriicksichtigung einer steigenden Kapitalproduktivitit durchschnittliche
oder Gberdurchschnittliche Auslastungen implizieren. Trifft dicse Analyse zu,
so hatte dic Bundesrepublik Mitte und Ende der achtziger -Jahre cin
Wachstumsdelizit, wohingegen unter Verwendung der anderen Verfahren auch
cine zu resinktive Wirtschafispolitik, die cine  Auslastung  bestehender
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Kapazititen nicht zulief, diagnostiziert werden kann.10 Weiter wird dic Linge
der Rezessionen unterschiedlich beurteilt: Nach dem Einbruch 1973/4 wird bet
einigen Verfahren ein durchschnittlicher Auslastungsgrad bereits 1975, bei
anderen erst 1979 erreicht.

Abbildung 8:Abweichungen der geschitzten Auslastungsgrade von ihrem
jeweiligen Mittelwert

Mittelwert

i

Abweichung vom

3 U S
90 92
puco .. BUC2A ________DUC3A ___.___ DUCS ____H

________ DUC2 __.___.DUC3 ——-— DUC4 —-—..DUC

Ausgehiend von diesen Unterschieden muf} auch die gegenwirtige Situation
graduell unterschiedlich beurteilt werden: Die Verfahren, die zuletzt hohe
Wachstumsraten des Potentials ergaben, ergeben das Bild eines sehr starken
konjunkturellen Einbruchs. Dagegen zeigen einige Verfahren im vierten
Quartal 1992 erst cinen durchschnitilichen Auslastungsgrad und zeichnen cher
das Bild einer Normalisierung nach dem vereinigungsbedingten Boom 1990/91.

23 Eignung als Prognosemodell

Prognosezwecke erfordern neben ¢konomisch interpretierbaren Eigenschaften
und guter statistischer Anpassung noch zusitzliche Eigenschafien: Zum einen
sollte eine Fortschreibung des Potentials méglichst wenig exogen zu
prognostizierende Zeitreihen erfordem. Der gesamte Prognosefehler hiingt auch
vom Fehler bei der Fortschreibung exogener Reihen ab. Zum zweiten miissen
zur verlaflichen Diagnose der gegenwirtigen Situation Daten am aktuellen
Rand vorliegen. Beide Kriterien lassen die Verfahren, die von der Fundierung

16 7y dicsem Schluf gelangen z.B. Klausing und Schalk. Vgl. Klausing, L. und Schalk, H.J.,
2.a.0,, S. 209,
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in die 6konomische Theorie her am sinnvollsten erscheinen (SVR.DBB und
putty-clay) als Prognosemodell problematisch erscheinen. Neben der z.T.
groflen Anzahl exogener Reilien fallt insbesondere ins Gewicht, das Daten iber
das Bruttoanlagevermogen erst mit erheblicher Verspatung vorliegen und daher
am aktuellen Rand mehr oder minder willkiirlich fortgeschrieben werden
miissen. Wird die Eignung zur Prognose als Kriterium herangezogen,
erscheinen Umfragen und Trendfortschreibungen als die giinstigsten Methoden.

2.4  Anwendbarkeit in Ostdeutschland

Auf kaum einem Gebiet scheint der Widerspruch . zwischen dem Informations-
bedarf der Wirtschaftspolitik und der Offentlichkeit und dem, was die Wirt-
schaftswissenschaft serios feststellen kann, so ausgeprigt, wie bei der Frage
wie hoch das Produktionspotential in Ostdeutschland ist: Bei der Festlegung
des  Geldmengenziels muB  die Bundesbank das  gesamtdeutsche
Produktionspotential zugrundelegen. Von Interesse wire die Hohe des
ostdeutschen Produktionspotentials auch im Hinblick auf die Frage ob neben
den strukturellen Anpassungsprozessen in den neuen Landern bereits zyklische
Schwankungen von Nachfrage und Produktion eine signifikante Rolle spielen.
Dem stehen allerdings erhebliche Probleme gegeniiber: Zum ersten sind schon
wegen der Verdnderung statistischer Definitionen Statistiken aus Zeiten der
DDR nicht zu verwenden. Zum zweiten hat ewmn Strukturbruch 1m
Skonomischen Verhalten stattgefunden, der die nach der Einheit erhobenen
Zahlen als Ausdruck eines Anpassungsprozesse erscheinen laBt. Kein relativer
Preis blieb unverdndert und der Kapitalstock war zu erheblichen Teilen unter
den neuen okonomischen Verhiltnissen abzuschreiben. Zum dritten herrscht
auch nach der Einheit grole Datenarmut:  Zahlen fur das
Bruttoanlagevermogen werden auch in absehbarer Zeit nicht vorliegen. Schhie-
lich setzt die kurze Zeit nach der Einheit der Verwendung okonometrischer
Verfahren Grenzen, da die Anzahl der Freiheitsgrade nur, wenn tberhaupt,
niedrig parametrisierte Ansétze zulifit. Damit 1afit sich festhalten, dafl von den
oben diskutierten Vertahren im Grundsatz nur die Trendanalyse (peak-to-peak)
und Umiragedaten Gberhaupt in der Lage sind Aussagen iiber Ostdeutschland
zu treften.

Angesichts dieser Probleme sind folgende Losungsansitze diskutiert worden:

- Es wird angenommen, dall die in Ostdeutschland im Zuge des
Transtormationsprozesses brachliegenden Kapazitaten nicht rentabel
nutzbar und von daher nicht dem Produktionspotential zuzurechnen
sind. Dann kann das Potential in Ostdeutschland gleich dem jewetligen
realen Bruttoinlandsprodukt gesetzt werden.17 Dieses muly dann jedoch
um die gezahlten Subventionen z.B. bei der Treuhand bereinigt werden,

17 Zu diesem Vorgehen rit Heise. Vel Heise, M., a.a.0., 3.558.
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um zu der tatsichlichen ostdeutschen Produktion zu gelangen.

- Entsprechende Befragungsuntersuchungen werden durchgefiihrt. Die In-
stitute ifo und iwh erheben Umftragen in Ostdeutschland. Bei der Frage
in der ifo-Erhebung, wodurch gegenwiirtig die Produktion des Unterneh-
mens beschriinkt ist, tauchen auch die Kategorien "Nachfrageschwiche”
und "Angebotsengpiisse” auf, die prinzipicll in der Lage sind, Potential-
und Auslastungseltekte zu trennen. Allerdings sind die Ergebnisse nur
schr eingeschrinkt interpretierbar: so besteht z.B. die Gefahr. dafl Unter-
nehmen, die iber kein marktgingiges Produkt verfiigen,
"Nachfrageschwiiche” diagnostizieren. Die Institute verzichten daher
auch auf den Ausweis eines Auslastungsgrades in Ostdeutschland.13

- Eine Hochrechnung kann anhand der (ver%leichsweisc verlidfitichen) Zahl
der Beschiftigten unternommen werden.19 Priamisse ist dabei, das die
Arbeitsproduktivitit rentabler Arbettsplitze in Ostdeutschiand der in
Westdeutschland  entsprechen  mufl.  Bei  gegebener  Anzahl  der
Beschiftigten ist dann  eine  Schitzung der  potentiellen
Bruttowertschépfung méglich. Selbst wenn man den Zeitpunkt (vor der
Wirtschafts-, Wiihrungs- und Sozialunion) zu dem der Ansatz entwickelt
wurde beriicksichtigt, kann er aus ékonomischer Sicht nicht iiberzeugen:
Die Anzahl der Beschiftigten hiingt ja gerade vom Verhiltnis von
Arbeitsproduktivitat und Reallohn ab.

- Ebenfalls anf die Statistik der Beschaftigten hebt eine Methode ab, die
vom DIW praktiziert wird.20 Pramisse ist, daf} die Unternchmen in Ost-
deutschland thre Beschiftigung lediglich in dem Umfang reduzierten, in
dem unrentable Anlagen aus dem Produktionsprozefl ausschieden. Dann
kann "als grober Indikator fiir die Auslastung des Produktionspotentials
das Verhaltnis zwischen tatsdchlichem Arbeitsvolumen und jenem
Arbeitsvolumen dienen, das sich bei vollem Einsatz der im Betrieb
Beschaftigten ergibt."21 Das Institut gelangt auf diese Weise fiir 1991 zu
einen approximativen Auslastungsgrad von 60 vH. Insoweit die
Beschiftigung langsamer abgebaut wird als unrentable Anlagen - etwa
wegen bestehender Kiindigungsschutzabkommen - wird das Potential
auf diese Weise freilich iiberschitzt.

SchlieBlich bleibt die Moglichkett einer Skonometrischen Trendanalyse, wie sie

18 Allerdings weist das ifo-Institut fiir die Bauwirtschaft einen "Ausnutzungsgrad der
technischen Anlagen” aus. Vgl. Ifo-Schnclidienst. Ifd Jahrginge, .Minchen.

19 Vgl. Gerstenberger, W., Das zukiinflige Produktionspotential der DDR - ein Versuch zur
Reduzierung von Unsicherheiten. Ho-Schnelldienst Vol. 43 (1990), Heft 7, §. 13 - 22.

20 Vgl 0.V, Zur Entwicklung des Produktionspotentials in Osideutschland. DIW
Wochenbericht Nr. 47 / 1991.

21 vg. ebenda, S. 667.
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fir Westdeutschland beim peak-to-peak-Verfahren durchgefithrt worden ist.
Fiir Ostdeutschland ist allerdings die Wirkung des Transformationsprozesses
zu bedenken: Okonomisch nicht mehr rentabel zu nutzender Kapitalstock wird
abgebaut, gleichzeitig erfolgt der Wiederaufbau neuer, wettbewerbstihiger
Anlagen. Solange der erste Effekt dominiert, sollte das Potential schrumpfen,
bei zunchmender Bedeutung des Aufbauprozesses beginnt es langsam zu
steigen. Die Form des zu erwartenden Autbaus wird gelegentlich mit dem Bild
der J-Kurve beschrieben.22 Insgesamt sollten sich Produktion und Potential
durch emen Trend mit Strukturbruch beschreiben lassen. Das Minimum der
Produktion ‘wird hier fir das erste Quartal 1991 angenommen. Eine
entsprechende Schitzung fir das Bruttoinlandsprodukt in Ostdeutschland23 in
Preisen von 1991 fiir den Zeitraum 1990 I bis 1992 IV ergibt folgendes
Ergebnis:

fog(Yy) = 3,72+ 0,72D + 0,020t - 0,189tD + v .
#2) (73 (L9 (8,9)

R2=0,94 DW =264 SEE=0,057,D=1fir 901-911, 0 sonst.

Eine Verschiebung nach dem peak-to-peak-Verfahren ergibt das in der Ab-
bildung 9 und der Anhangtabelle festgehaltene Ergebnis. Das Ergebnis kann
natiirlich nicht als Schatzung des ostdeutschen Produktionspotentials gelten.
Einen ersten Eindruck von der Groflenordnung, der mit zusatzlichen
Informationen (etwa iiber die Investitionstitigkeit in Ostdeutschland oder die
noch zu erwartenden Liquidationen durch die Treuhand) erginzt werden kann
bictet es aber doch. Die Schitzung impliziert fiir Ende 1992 im Vergleich zum
Vorjahr ein Potentialwachstum von knapp 6,8 vH. Setzt man den Trendverlauf
zum Bruttoinlandsprodukt in Beziehung zcigen sich keine systematischen
Abweichungen.

Das Wachstum des Prouktionspotentials hangt per Definition von der Héhe der
Bruttoinvestitionen und der Hohe der tatsachlichen Abschreibungen ab. Geht
man davon aus, dal} sich bei den tatsdchlichen Abschreibungen in den niichsten
Jahren gegeniiber diesem Jahr keine dramatischen Verinderungen ergeben, so
konnen Informationen tber die in Ostdeutschland zu erwartenden Investitionen
emen  Anhaltspunkt fir die Hohe des Potentialwachstums geben. Von
besonderem Interesse st dabei die zeitliche Struktur der Investitionen, Die
Treuhandanstalt hat Informationen Uber das Volumen und die zeitliche
Vertetlung der ihr gemachten Investitionszusagen veroffentlicht. Ein GroBteil
der Zusagen wird in den Jahren 1994 und 1993 realisiert werden. Von daher

22 ygl. Sicbert, H., Das Wagnis der Einheit: cine wirtschafispolitische Therapic. Stuttgart
1992, $. 31 1. .

23 pag Statistische Bundesamt siellt fiir Ostdeutschiand noch keine saisonbereinigten Werte
zur Verltgung, Dic Saisonstruktur wurde hier  approximativ durch du, westdeutschen
Saisonfaktoren beriicksichtigt.
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besteht Grund zu der Vermutung, daB die Trendanalyse das zukinftige
Potentialwachstum in Ostdeutschland unterschitzt.

Abbildung 9:Trendanalyse des Bruttoinlandsprodukts in Ostdeutschland
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Die Schitzung des Potentialwachstums in Ostdeutschland wird also bis auf
weiteres nicht mit e¢iner dem Westen vergleichbaren Qualitit maglich sein. Die
praktische Bedeutung dieses Unvermégens wird indes bis auf weiteres durch
das geringe Gewicht der Ostdeutschen Wirtschaft gemindert. Unterstellt man
beispiclsweise fiir Westdeutschland ein Potential von 2300 Milliarden und eine
Wachstumsrate von 1.5 vH und 1afit bei ostdeutschen Potential
Wachstumsraten von 5 - 20 vH zu, so folgt fir die Wachstumsrate fiir
Gesamtdeutschland lediglich eine Schwankung von 1.7 vH bis 2.4 vH.

2.5 SchluBMolgerung

Keine der dargestellten und diskutierten Methoden kann den anderen deutlich
vorgezogen werden. Es gibt im Gegenteil Anlafl zu der Vermutung, daf alle
Verfahren schwere Mingel aufweisen. Fiir die Zwecke kurzfristiger Prognose
und Diagnose weisen die auf Trendfortschreibungen basierenden Verfahren
und die Unternehmensbefragungen Vorteile auf. Insbesondere sind ihre Miingel
offensichtlich und damit kritisierbar. Fiir eine ¢konomische Untersuchung der
Ursachen des  Potentialwachstums  scheinen  dagegen  die  auf
Produktionsfunktionen zuriickgreifenden Verfahrten geeigneter.
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3. Schitzungen auf Basis stochastischer Trends

Die bisherigen Verfahren gingen von der Annahme aus, dafl das der Qutput
und das Produktionspotential durch deterministische Prozesse modellicrt
werden konnen. Dies wird jedoch in letzter Zeit angezweifelt:25 Auf
theoretischer Ebene behauptet die Theorie realer Konjunkturzyklen, dal}
eine Rethe von Schwankungen, dic traditionell als zyklisch interpretiert
werden, tatsdchtich Verinderungen des Produktionspotentials sind, welche
auf exogene Schocks  zuriickgefithrt werden  konnen. Modelle mit
endogenem Wachstum legen zudem Wirkungen transitorischer Effekte auf
die Produktivitit und damit einen Einflul} des Zyklus auf den Trend nahe.
In beiden Fillen haben kurzfristige Phinomene langandauernde Wirkun-
gen. Auf empirischer Ebene entspricht dies dem Betund, dald der Output
cine Einheitswurzel besitzt und damit einem stochastischen Trend folgt.
Dies hitte for das Konzept des Produktionspotentials weitrcichende Aus-
wirkungen 26 Diese sollen im folgenden anhand der Abbildung 10 erliutert
werden. -
Abbildung 10:Qutput-gaps bei unterschiedlichen Annahmen aber das
Produktionspotential

vy

YARY gl. Saint-Paul, G., Productivity growth and the structure of the business cycle. European
Economic Review Vol 37 (1993), S. 861 - 890.

26Vgl. Boschen, J. und Mills, 1., Monctary Policy with a New View on Potential GNP.
Business Review, Federal Reverve Bank of Philadelphia July/ August 1990, S. 3 - 10.
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Zum Zeitpunkt 1o weicht die Produktion (Y) von seinem langfristigen Trend
ab. Die bisher diskutierten Ansitze zur Schitzung des Produktionspotentials
interpretieren diese Verinderung als output gap, d.h. als verminderte
Auslastung des Potentials. Das Potential wird vom kurzfristigen Schock nicht

verdndert { Yl* ). Die oben angesprochenen Theorierichtungen vermuten, daf sich
zumindest tetlweise das Potential verindert haben konnle (r:). Der Output gap

ist dann wesentlich kleiner als von den traditionellen Potentialschitzungen
angezeigl. Dies hat Konsequenzen insbesondere fur die Interpretation von
Qutputschwankungen. Ist die Auflassung eines wesentlich verinderten
Potentials richtig, so kdnnen etwa die Output-Schwankungen nicht aut die
Geldpolitik zuriickgefihrt werden. Vielmehr miissen Verinderungen der
Broduktivitiit (etwa durch exogene "Technologieschocks”) fiir die nur scheinbar
zyklischen Phianomene verantwortlich sein. Ein erheblicher Teil der Varianz
des Output ist auf Schwankungen des Potentials zurtickzufithren. Damit ist
unter dicsen theorctischen Pramissen auch das Kriterium zur Beurteilung von
Potentialschiitzungen das hier in Abschnitt 2.1 verwendet wurde nicht sinnvoll:
Es ist nicht auszuschlielen, dafl das Potential ebenso starke Schwankungen
aufweist wie das Produkt.

Im folgenden wird zunichst anhand einer statistischen Priifung gezeigt, dal’ die
verinderte Interpretation von Outputschwankungen fir die Bundesrepublik
relevant sein konnte (Abschnitt 3.1). Anschlieflend wird eine Reihe von Metho-
den zur Trennung von Trend und Zyklus27 erlautert, die der verinderten Sicht
der Komponenten Rechnung tragen.

3.1 Eine statistische Uberpriifung der traditionellen Verfahren

Ausgangspunkt einer statistischen Uberpriifung der traditionelien Verfahren ist
die Uberlegung, daB das Potential nicht langfristig vom Output abweichen darf,
um Skonomisch sinnvoll zu sein. Die Variablen militen also kointegriert sein.
Da ein Anstieg des Produktionspotentials um eine Einheit auch langfristig die
Produktion um eine Einheit erhéht, kann zudem der Koeftfizient im Kointegra-
tionsvektor auf cins festgelegt werden. Es ist somit zu priifen, ob der output-
gap einem integrierten oder einem stationiren Prozefi folgt. Die folgende
Tabelle gibt die Realisationen des Augmented-Dickey-Fuller-(ADF)-Tests auf
Nicht-Stationaritit des output-gaps und die Autokorrelationskorrektur zu der
der Test durchgefuhrt wurde, fiir die hier in Abschnitt 1 vorgenommenen
Potentialschitzungen an.

27 Vgl u den traditionellen Trendbercinigungsverfahren vgl. Garcia-Ferrer, A. und Del
Hoyo, J,, On Trend Extraction Models: Interpretation, Empirical Evidence and Forecast
Performance. Jounal of Forecasting Vol. 11 (1992), S. 645 -665.
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Die Ergebnisse zeigen, daB} die traditionellen Verfahren problematisch sind: Mit
einer Ausnahme ist es bei allen Vertahren bet einer Irrtumswahrscheinlichkeit
von a = 0,05 nicht auszuschlieBen, dal die Abweichungen einem integrierten
Proze} folgen, m.a.W. das Potential und Produkt langfristig ausein-
anderstreben. Die Ausnahme macht die Schéatzung nach dem SVR-Vertahren
unter Beriicksichtigung einer am Ende des Untersuchungszeitraumes wieder
steigenden Kapitalproduktivitit. Indessen sollte auch sie nicht iberbewertet
werden: Das SVR-Verfahren ist im wesentlichen eine Varnante der Trendfort-
schreibung und prinzipiell ist es moglich, Trendfortschreibungen mit so vielen
Strukturbriichen zu versehen, dafl die Hypothese der Nicht-Stationaritit
zuriickgewiesen werden kann.28 Fur die Schitzung des Potentials ist damit
jedoch nichts gewonnen, da Strukturbriiche immer nur ex post und mit
~ erheblicher  Zeitverzogerung  beriicksichtigt  werden konnen. Die  hier
vorgenommenen groben Abschitzungen lassen alles in allem offenbar zuviele
okonomische Tatbestinde aufler Acht. Insbesondere die Nichtberiicksichtigung
der Verinderung relativer Preise kann fiir diese Ergebnis verantwortlich sein.

Tabelle 2:  Priifungen auf Nicht-Stationaritit der Abweichungen von Potenti-
alschétzung und Bruttowertschopfung

Verfahren Lag-Linge ADF-Wert
Peak-to-peak . 3 -1,3857
Unternehmensbefragungen 0 -1,5004
Sachverstindigenrat, 1. Variante 3 -1,4847
Sachverstindigenrat, 2. Variante 1 -3.42617)
Bundesbank, 1. Variante 1 -2,6522
Bundesbank, 2. Variante 2 -2,6403
Okun-gap 1 -1,7574
Putty-clay 1 -2,4603

*) Signifikant bei einer Irrtumswahrscheinlichkeit von oo = 0,1.

Die verinderte Interpretation des QOutputs kann auch aus zwei weiteren
Grinden fiir die Bundesrepublik nicht a priori verworfen werden. Zum ersten
kann die Hypothese, dal} die Bruttowertschépfung einem random walk. mit
Drift folgt bei einer entsprechenden  Dickey-Fuller-Prifung nicht
zuriickgewiesen werden. Zum zweiten zeigen die traditionellen Methoden
strukturelle Verinderungen auch zu Zeitpunkten, zu denen "technologische
Schocks” nicht unplausibel sind, wie etwa die erste und zweite Olpreiskrise.

28 Vel. Briuninger, M., Eine dynamische Modellicrung der Faktomachfrage des
Unternehmenssektors der Bundesrepublik Deutschland. Frankfurt 1993, S. 63 ff.



3.2 Real business Cycles

Die eindeutigste Stellung zur Problematik der Trennung von Trend und Zyklus
bezichen die Vertreter der sogenannten realen Konjunkturzyklen. Ausgehend
von der neuklassischen Theorie wird jede Maghichkeit cines Auscinandertallens
von Produkt und Potential bestnitten. Jede Schwankung des Outputs ist auch
eine des Potentials:

M Y=Y

Damit verliert das Konzept des Produktionspotentials jede Bedeutung fiir Kon-
Junkturdiagnose oder - politik. Konsequenterweise wird es in Lehrbichern der
“Vertreter der neuklassischen Theorie auch nicht verwendet 29

3.3  Verwendung von exogener Information: Der Ansatz von Boschen/Mills

Boschen und Mills30 verwenden einen Satz exogener Variabler um das
Produktionspotential zu bestimmen. Diese sind das-Bevolkerungswachstum,
Olpreisschocks sowie Steuersiitze. In einer vereinfachien Version ergibt sich
das Produktionspotential Summe des Logarithmus der Bevolkerung plus dem
Logarithmus der Arbeitsproduktivitit:

(8) log(Y*)= log(L*y) + log(Ly/Yy)

Abbildung 11:Schitzung des Produktionspotentials des
Unternehmenssektors nach Boschen/Mills, 1970 I bis 1991 IV.
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29 yo|. 2.B. Barro, R.J., Makrodkonomie. Regensburg 1986.
30 Vgl. Boschen, J. und Mills, L., Tests of the Relation Between Money and Qutput in the
Real business Cycles Model. Journal of Monetary Economics Vol 22 (1988), S. 355 - 374,



24

Eine Glattung oder Trendbereinigung der Reihen wird nicht vorgenommen.
Damit besitzt diese Reihe eine wesentlich hohere Varianz als die tradittonellen
Methoden. Die Autoren finden mit diesem Ansatz eine Stationantat des Out-
put-gaps fiir die Vereinigten Staaten. Eine Schéitzung fiir Westdeutschland mit
Hilte der Bruttowertschoptung des Unternehmenssektors und  des
Erwerbspersonenpotentials des Instituts fiir Arbeitsmarkt- und Berufsforschung
ergibt das in Anhangtabelle 7 und in der Abbildung 11 festgehaltene Ergebnis.

Es zeigt sich eine Rethe mit deutlich hoherere Varianz als bei den traditionellen
Mcthoden. Ein groBerer Anteil der Varianz der Produktion ist somit auf
Schwankungen des Potentials statt auf Schwankungen der Auslastung
zurickzufithren. Dies wird auch in Abbildung 12 deutlich, die den IFO-
Auslastungsgrad mit dem durch den Boschen/Mills-Ansatz implizierten
vergleicht. Es zeigt sich eme deutlich geringere Schwankungsbreite des
geschatzten Ansatzes. Deutliche Verdanderungen ergeben sich nur 1973/74 und
um 1982, Diese Verinderungen sind im beschriebenen theoretischen Kontext
als exogene Produktivititsschocks zu interpretieren.

Anders als bet Boschen und Mills kann die Hypothese der Nicht-Stationaritiit
des Output-gaps firr die westdeutschen Daten deutlich nicht zuriickgewiesen
werden. Es ergibt sich unter Berticksichtigung eines Trends und einer Autokor-
relationskorrektur von 1 ein Wert fir die Dickey-Fuller-Statistik von -1,7337.
Der Ansatz unterliegt. somit ebenfalls der gegen die traditionellen Verfahren
vorgebrachten Knitik.

Abbildung 12:Auslastungsgrad nach IFO-Befragungen und nach Boschen/Mills
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3.4  Tremmung von Trend und Zyklus nach der strukturellen VAR-Methode
nach Blanchard/Quah

Blanchard und Quah3! haben einen Ansatz zur Trennung von Trend und
Zyklus vorgelegt, der auch eine getrennte Analyse von Angebots- und
Nachfrageschocks gestattet. Die Schitzung erfolgt in drei Schritten: Zunachst
wird ein vektorautoregressives Modell fir den Output und die Arbeits-
losenquote geschitzt. Dann wird dieses in eine moving-average-Darstellung
iiberfithrt. Dann werden Annahmen getroften, die die Indentifiziertbarkeit der
Koeftizienten  sicherstellen. Die Autoren unterstellen, daf}
Nachfrageverianderungen keine dauerhaften Wirkungen auf Output und
Beschiftigung haben, und daB die Arbeitslosenquote stationdr ist. Diese letzte
Annahme ist fir die USA unter Umstinden tolerabel, fiir europdische Lander
aufgrund des Hysteresephdanomens jedoch ungeeignet. Hinzu kommt, daf der
Ansatz keine eigentliche Potentialschatzung gestattet, sondern nur den Anteil
der auf Potentialschwankungen zuriickgehenden Varianz an der Gesamtvarianz
des Output approximiert. Daher wird auf eine weitere Analyse des Ansatzes
verzichtel.

3.5  Das strukturelle Modell von Alexander

Alexander32 entwickelt ein strukturelles Modell in der Tradition der neuen
klassischen Makrodkonomik und schétzt dieses in der reduzierten Form. Darin
hingt das Wachstum des Outputs von einer Rethe Vanabler ab, die Potential-
veranderungen reprisentieren sollen (wie etwa der Veriinderung von Steuersiit-
zen, anderen fiskalischen Impulse und der Wachstumsrate der Energiepreise)
sowie einem Satz Variabler die die Nachfrage bestimmen ( im wesentlichen der
monetire Impuls). Der Autor findet, dafl die Hypothese, die Wachstumsrate
des Outputs hdngt auch von den potentialbestimmenden Variablen ab. nicht
zuriickgewiesen werden kann. Eine Quantifizierung der Abhdngigkeiten 1st mut
diesem Ansatz jedoch nicht moglich.

3.6 Decr Ansatz von Kuttner

Kuttner33 geht in seinem Ansatz von folgenden Pramissen aus: Das Produk-

~ tionspotential ist als stochastischer Trend autzufassen. Im einfachsten Fall folgt

die Wachstumsrate des Potentials Random Walk mit Drift:34

31 vl Blanchard, O. und Quah, D. The Dynamic Eitects of Aggregaie Demand and Supply
Disturbances. Amevican Economic Review Vol 79 (1989), S. 655 -673.

32 vpl. Alexander, V., Fiscal Policy and Polential Output in an Model with Rational
Expectations. Weltwirtschatiliches Archiv Vol (1991), S. 432 - 435,

By gl. Kuitner, K., Monctary Policy with uncertain estimates of potential output. Economic
Perspetives Vol. 16 (1992), 8.2 - 15,

34 vgl. Kutiner, K.N., Using Noisy Indicators to Mcasuring Potential Quiput. Working Paper
Series I'ederal Reserve Bank of Chicago. Chicago June 1991.
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*

(9) AV, = p+ g

Die Produktion wird dann durch das Fehlerkorrekturmodell

(10)

Alog(ty)=aQ + a1 (log(Yt*)—log(Yt_ii))+02 log(¥t_1)+a3 log(Yt_1)+u:i+a4utd_l

beschrieben. Bemerkenswert an dieser Gleichung ist insbesondere, daf sie die
Stationaritat des Output-gaps per Definition sicherstellt. Weiter geht in das
Modell eine Gleichung ein in der die Inflationsrate eine Funktion des Geldmen-
genwachstums und der Abweichung von Produkt und Potential ist:

(1)

* " :
Ay =) + b1 (log (Y —1) ~log(¥, _|))+2(log(¥z—2)~log(¥,_,)) +534(mt—] -x¢—1 -pt-1) *"t”*"“"'t’il

Zusammen bilden die Gleichungen ein "noisy-signal”-Modell, in dem die
beobachtbaren Variablen =z, und Y; als “Signale" zur Schitzung des
unbeobachtbaren Potentials Y¢* verwendet werden. Prinzipiell ist es denkbar
weitere Signale - etwa den fiskalischen Impuls 0.8. - zu Ermittlung des
Potentials heranzuziehen. Die Gleichungen (9) bis (11) konnen mit Hilfe eines
Kalman-Filters geschatzt werden. Als Nebenprodukt der Schatzung kann dann
auch die Unsicherheit der Schatzung des Potential angegeben werden.

3.7 Ansitze der Kritik

Die These, Outputschwankungen seien wesentlich durch Schwankungen des
Potentials verursacht 18t wenig Raum fiir traditionelle Erklirungen des Kon-
junkturzyklus wie etwa der Geldpolitik und sind daher nicht unwidersprochen
geblieben. Es wird empirisch zu zeigen versucht, daf} die Pramisse, der Output
- folge einem stochastischen ProzeB, nicht bzw. nicht in vollem Umfang
zutrift. 35 Dartiberhinaus wird argumentiert, daB die gangigen Prifungen auf
Einheitswurzeln eine schlechte Gilte besitzen und somit nicht geeignet sind, die
weitreichenden  SchiuBfolgerungen insbesondere der Theorie  realer
Konjunkurzyklen zu decken36 Von besonderer Bedeutung ist in diesem

35 Fir die Bundesrepublik vgl. Scheide, J., Dic westdeutsche Konjunktur : Nur ein "random
walk" ? Jahrbicher fiir Nationalokonomie und Statistik Vol. 207 (1990), S. 317 - 329.

36 vgl. Rudebusch, G., The Uncertain Unit Root in Real GNP. American Economic Review
Vol. 83 (1993), S. 264 - 272.
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Zusammenhang die Beriicksichtigung von Strukturbriichen. 37Schliefilich wird
versucht, den im Prinzip unbestrittenen empirischen Ergebnissen eine andere
theoretische Interpretation zu geben. Die Diskussion kann mulf} gegenwiirtig als
otfen betrachtet werden. Es scheint zu frith, um zu beurteilen, ob die Modelle
stochastischer Trends als Grundlage der Konjunkturdiagnose dienen kénnen.

4. SchluBfolgerung

Das Konzept des gesamtwirtschaftlichen Produktionspotential 1st empirisch nur
schwach fundiert. Alle diskutierten Ansiitze treffen z.T. willkirliche oder
unzutreffende Annahmen und sind nur sehr bedingt zur Konjunkturdiagnose
geeignet. Es sollte daher auf bewult einfach gehaltene Modelle zuriickgegrifien
werden, deren Mingel offensichtlich und damit kritisierbar sind. Sollte das
Produkt einem stochastischen Trend folgen, konnten die durch die
traditionellen  Methoden angezeigten Schwankungen der Auslastung
irrefihrend sein. ‘ ,

37 Vgl. zu der Diskussion um die Giite der Prittungen auf Nicht-Stationantit de Haan, J.
und Zethorst, D., Does Output have a Unit Root? New Interantional Evidence. Applicd
Economics Vol 25 (1993), S. 953 - 960.
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Tabhelle 1: Produktionspotential nach Peak-to-Peak-Methode

Quartal Potential Wachstumsrate Auslastungsgrad
1968.1 252.14 NA 86.63
1968.2 254.20 NA 91.05
1968.3 256.27 NA 93.79
1968.4 258.35 NA 95.53
1969.1 260.45 3.30 91.47
1969.2 202.57 3.30 95.73
1969.3 264.71 3.30 99.20
1969.4 266.87 3.30 99.24
1970.1 269.04 3.30 92.22
1970.2 271.23 3.30 99.25
1970.3 273.44 3.30 99.99
1970.4 275.66 3.30 100.00
1971.1 277.90 3.30 94.79
1971.2 280.17 3.30 97.60
1971.3 282.45 3.30 98.50
1971.4 284.75 3.30 98.04
1972.1 287.06 3.30 96.27
1972.2 289.40 3.30 98.18
19723 291.76 3.30 98.75
19724 294,13 3.30 100.03
1973.1 296.52 3.30 99.82
19732 298.94 3.30 100.25
1973.3 301.37 3.30 100.08
1973.4 303.84 3.30 100.00
1974.1 305.88 3.15 98.32
1974.2 307.94 3.01 97.67
1974.3 310.01 2.87 97.08
1974.4 312.09 2.72 95.78
1975.1 314.19 2.72 91.40
1975.2 316.30 2,72 92.16
19753 318.43 2.72 92.17
1975.4 320.57 - 2.72 93.80
1976.1 322.73 2.72 94.55
1976.2 324.90 2.72 95.11
1976.3 327.08 2.72 95.91
1976.4 329.28 2.72 96.86
1977.1 331.49 2.72 96.77
1977.2 333.72 2.72 95.42
1977.3 335.97 2712 95.50
1977.4 338.23 2.72 96.79
1978.1 340.50 2.72 95.97
1978.2 342.79 2.72 96.44
1978.3 345.10 272 95.95
1978.4 347.42 2.72 97.66
1979.1 " 349.75 2.72 97.44
1979.2 352.10 2.72 99.30
1979.3 354.47 2.72 97.97
1979.4 356.86 2.72 99.01




31

1980.1
1980.2
1980.3
1980.4
1981.1
1981.2
1981.3
1981.4
1982.1
1982.2
1982.3
1982.4
1983.1
1983.2
1983.3
1983.4
1984.1
1984.2
1984.3
1984.4
1985.1
1985.2
1985.3
1985.4
1986.1
1986.2
1986.3
1986.4
1987.1
1987.2
1987.3
1987.4
1988.1
1988.2
1988.3
1988.4
1989.1
1989.2
1989.3
1989.4
1990.1
1990.2
1990.3
1990.4
1991.1
1991.2
1991.3
1991.4
1992.1
1992.2
1992.3
1992.4

359.26
361.46
363.68
365.92
368.17
370.43
372.70
374.99
377.30
379.62
381.95
384.29
386.66
389.03
391.42
393.83
396.25
398.68
401.13
403.59
406.07
408.57
411.08
413.60
416.14
418.70
421.27
423.86
426.47
429.09
431.72
434.37
437.04
439.73
442.43
445.15
447.88
450.63
453.40
456.19
458.99
461.81
464.65
467.50
470.37
473.26
476.17
479.10
482.04
485.00
487.98
490.98

272
2.66
2.60
2.54
2.48
2.48
2.48
2.48
2.48
2.48
2.48
2.48
2.48
2.48

- 2.48
2.48

2.48
248
2.48
2.48
2.48
2.48
2.48
2.48
2.48
2.48
2.48
2.48
248
2.48
2.48
2.48
2.48
2.48
2.48
248
2.48
2.48
2.48
2.48
2.48
2.48
2.48
2.48
2.48
2.48
2.48
2.48
2.48
2.48
2.48
2.48

100.00
96.46
95.67
94.60
95.70
94.17
94.42
93.30
93.47
91.67
89.84
88.67
91.28
90.29
89.33
90.49
93.07
89.25
90.08
91.19
91.09
90.45
91.50
90.93
90.21
9171
91.08
90.64
89.19
89.94
90.14
90.43
92.30
90.62
91.28
91.50
94.01
93.22
91.88
91.75
97.23
94.79
95.11
94.50
99.05
98.29
97.31
94.85

100.00
96.78
96.20
93.05




34

Tabelle 3: Produktionspotential nach der Methode des Sachverstiindigenrates

Quartal Potential Wachstumsrate Auslastungsgrad
1968.1 252.24 NA 86.59
1968.2 255.79 NA 90.49
1968.3 257.65 NA 93.29
1968.4 259.81 NA 94.99
1969.1 261.04 3.49 91.26
1969.2 263.09 2.85 95.55
1969.3 265.22 2.94 99.01
1969.4 267.52 2.97 98.99
1970.1 268.83 2.98 92.29
1970.2 27111 3.05 99.29
1970.3 273.42 3.09 100.00
1970.4 275.97 '3.16 99.89
1971.1 277.66 3.29 94.87
1971.2 280.13 3.33 97.62
1971.3 282.45 3.30 98.50
1971.4 285.04 3.29 97.94
1972.1 286.86 3.31 96.34
1972.2 289.31 3.28 98.21
19723 291.61 3.24 98.80
1972.4 294.22 3.22 100.00
1973.1 296.72 3.44 99.76
1973.2 299.74 3.60 99.98
1973.3 302.48 3.73 99.71
1973.4 305.41 3.80 99.48
1974.1 307.42 3.60 - 97.83
1974.2 309.76 3.34 97.10
1974.3 311.94 3.13 96.48
1974.4 314.28 2.90 95.11
1975.1 315.79 2.72 90.94
1975.2 317.78 2.59 91.73
1975.3 319.71 2.49 91.80
1975.4 322.04 2.47 93.37
1976.1 323.56 2.46 94.30
-1976.2 325.73 2.50 94.87
1976.3 327.73 2.51 95.72
1976.4 330.16 2.52 96.61
1977.1 331.87 2.57 96.66
1977.2 334.06 2.56 95.32
1977.3 336.20 2.59 95.43
1977.4 338.67 2.58 96.66
1978.1 340.28 2.54 96.03
1978.2 342.61 2.56 96.49
1978.3 344.90 2.59 96.01
1978.4 347.54 2.62 97.62
1979.1 349.23 2.63 91.59
1979.2 351.81 2.68 99.38
1979.3 354.32 2.73 98.01
1979.4 357.22 279 98.91
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1980.1
1980.2
1980.3
1980.4
1981.1
1981.2
1981.3
1981.4
1982.1
1982.2
1982.3
1982.4
1983.1
1983.2
19833
1983.4
1984.1
1984.2
1984.3
1984.4
1985.1
1985.2
19853
1985.4
1986.1
1986.2
1986.3
1986.4
1987.1
1987.2
1987.3
1987.4
1988.1
1988.2
1988.3
1988.4
1989.1
1989.2
1989.3
1989.4
1990.1
1990.2
1990.3
1990.4
1991.1
1991.2
1991.3
1991.4
1992.1
1992.2
1992.3
1992.4

359.26
362.10
364.86
367.83
369.80
372.48
375.06

377.68

379.33
381.70
383.97
386.50
388.10
390.57
393.01
395.79
397.44
399.69
402.08
404.77
406.19
408.50
410.87
413.59
415.05
417.51
419.92
422.72
424.18
426.66
429.16
432.04
433.80
436.40
438.98
442.00
444.01
446.86
449.60
452.90
455.35
458.56
461.69
465.41
468.08

471.79 -

475.27
479.10
482.04
485.70
489.13
492.95

2.87
293
2.98
297
2.93
2.87
2.80
2.68
2.58
2.47
2.38
233
2.31
2.32
2.35

- 240

241
2.33
2.31
2.27
2.20
2.20
2.19
2.18
2.18
2.21
2.20
221
2.20
2.19
2.20
2.20
2.27
2.28
229
2.31
2.35
2.40
242
247
2.55
2.62
2.69
2.76
2.80
2.88
294
2.94
298
2.95
292
2.89

100.00
96.29
95.36
94.11
95.28
93.65
93.83
92.63
92,97
91.17
89.37
88.16
90.94
89.93
88.97
90.04
92.79
89.02
89.87
90.93
91.06
90.46
91.55
90.93
90.44
91.97
91.37
90.89
89.67
90.45
90.67
90.92
92.99
91.31
91.99
92.15
94.83
94,01
92.66
92.42
98.01
95.47

'95.72
94.93
99.53
98.60
97.50
94.85

100.00
96.64
95.98
92.68
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Tabelle 3a: Produktionspetential nach der Methode des Sachverstindigenrates, modifizicrics

Vorgehen
Quartal Potential Wachstumsrate Auslastungsgrad
1968.1 252.24 NA 86.59
1968.2 255.79 NA 90.49
1968.3 257.65 NA 93.29
1968.4 259.81 NA 94.99
1969.1 261.04 3.49 91.26
1969.2 263.09 2.85 95.55
1969.3 265.22 2,94 99.01
1969.4 267.52 297 98.99
1970.1 268.83 2.98 92.29
1970.2 271.11 3.05 99.29
1970.3 ) 273.42 3.09 100.00
1970.4 275.97 3.16 99.89
1971.1 277.66 3.29 94.87
1971.2 280.13 3.33 97.62
1971.3 28245 3.30 98.50
19714 285.04 3.29 97.94
1972.1 286.86 3.31 96.34
1972.2 289.31 3.28 98.21
1972.3 291.61 3.24 98.80
1972.4 294,22 3.22 100.00
19731 296.71 3.43 99.76
1973.2 299.71 3.60 C 0 99.99
1973.3 302.45 3.72 99.72
19734 305.36 3.79 99.50
1974.1 307.36 3.59 97.84
1974.2 309.69 3.33 97.12
19743 311.86 3.11 96.50
1974.4 314.19 2.89 - 95.14
1975.1 315.69 2N 90.97
1975.2 317.66 2.57 91.77
1975.3. 319.58 2.48 91.83
1975.4 321.90 2.46 93.41
1976.1 . 323.41 2.45 94.35
1976.2 325.57 2.49 94.92
1976.3 327.55 2.49 95.77
1976.4 329.96 2.50 96.66
1977.1 331.66 2.55 96.72
1977.2 333.85 2.54 95.38
19773 335.97 ' 2.57 95.50
1977.4 338.43 2.56 96.73
1978.1 340.02 2.52 ) 96.10
1978.2 342.34 2.54 96.57
1978.3 344.61 2.57 96.09
1978.4 347.24 2.60 97.71
1979.1 348.91 2.61 97.68
1979.2 351.48 2.67 99.48
1979.3 353.97 2.72 98.11
1979.4 356.86 277 99.01
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1980.1
1980.2
1980.3
. 1980.4
1981.1
1981.2
1981.3
1981.4
1982.1
1982.2
1982.3
1982.4
1983.1
1983.2
1983.3
1983.4
1984.1
1984.2
1984.3
1984.4
1985.1
1985.2
1985.3
1985.4
1986.1
1986.2
1986.3
1986.4
1987.1
1987.2
1987.3
1987.4
1988.1
1988.2
1988.3
1988.4
1989.1
1989.2
1989.3
1989.4
1990.1
1990.2
1990.3
1990.4
1991.1
1991.2
1991.3
1991.4
1992.1
1992.2
1992.3
1992.4

359.26
360.89
362.43

- 364.16

364.88
366.30
367.60

 368.93

369.30
370.37
371.33
372.52
372.82
373.94
375.01
376.41
376.71
377.58
378.56
379.82
379.88
380.77
381.70
382.93
383.00
383.99
387.85
392.09
395.11
399.11
403.16
407.58
410.99
415.20
419.44
424.12
427.85
432.43
436.92
442.00
446.28
451.34
456.35
461.98
466.60
472.29
477.80
483.70
488.73
494.54
500.14
506.19

2.96
2.68
2.39
2.05
1.56
1.50
1.43
1.31
1.21
L
1.01
0.97
0.95
0.96
0.99
1.04
1.04
097
0.95
0.91
0.84
0.84
0.83
0.82
0.82
0.85
1.61
2.39
3.16
3.94
3.95
3.95
4.02
4.03
4.04
4.06
4.10
4.15
4.17
4.22
431
437
4.45
4.52
4.55
4.64
4.70
4.70
4.74
4.71
4.68
4.65

100.00
96.61
96.00
95.06
96.57
95.23
95.73
94.83
95.50
93.96
92.41
91.47
94.66
93.93
93.24
94.68
97.89
94.23
95.45
96.90
97.37
97.05
98.55
98.21
98.01

100.00
98.93
97.99
96.26
96.69
96.52
96.37
98.15
95.97
96.28
96.04
98.41
97.15
95.35
94.70

100.00
96.99
96.84
95.63
99.85
98.49
96.98
93.94
98.63
94.91
93.86
90.26
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Tabhelle 4: Produktionspotential nach der Methode der Bundesbank

Quartal Potential Wachstumsrale Auslastungsgrad
1968.1 257.28 NA 84.90
1968.2 258.46 NA 89.55
1968.3 264.97 NA 90.71
1968.4 2063.77 NA 93.57
1969.1 264.83 2.93 89.96
1969.2 267.42 3.47 94.00
1969.3 274.14 3.46 95.79
1969.4 273.17 3.57 96.95
1970.1 270.07 1.98 91.87
1970.2 B 279.97 4.69 96.15
1970.3 283.75 3.50 96.36
1970.4 284.21 4.04 97.00
1971.1 283.17 4.85 93.02
1971.2 286.47 232 95.45
1971.3 290.90 2.52 95.64
1971:4 291.21 246 95.86
1972.1 293.54 3.66 94.15
1972.2 296.89 3.64 95.70
1972.3 298.21 2.51 96.61
1972.4 299.46 2.83 98.25
1973.1 304.26 3.65 97.29
1973.2 305.81 3.00 98.00
1973.3 308.20 335 97.86
19734 . 309.05 320 98.31
1974.1 312.31 2.64 T 96.30
1974.2 312.13 2.07 96.36
19743 316.71 2.76 95.03
1974.4 314.89 1.89 94.93
1975.1 31177 -0.17 92.11
1975.2 319.58 2.39 91.22
1975.3 321.40 1.48 91.31
1975.4 321.65 2.15 93.49
1976.1 323.54 3.77 94.31
1976.2 327.49 2.47 94.36
1976.3 330.43 2.81 94.94
1976.4 333,55 3.70 95.63
1977.1 332.37 2.73 96.51
1977.2 332.74 1.60 95.70
1977.3 335.88 : 1.65 95.52
1977.4 338.77 1.57 96.63
1978.1 337.09 1.42 96.94
1978.2 34521 3.75 95.77
1978.3 343.05 2.13 96.52
1978.4 346.02 2.14 98.05
1979.1 348.83 3.48 97.70
1979.2 351.36 1.78 99.51
1979.3 353.04 291 98.37
1979.4 357.32 327 98.88
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1980.1
1980.2
1980.3
1980.4
1981.1
1981.2
1981.3
1981.4
1982.1
1982.2
1982.3
1982.4
1983.1
1983.2
1983.3
1983.4
1984.1
1984.2
1984.3
1984.4
1985.1
1985.2
1985.3
1985.4
1986.1
1986.2
1986.3
1986.4
1987.1
1987.2
1987.3
1987.4
1988.1
1988.2
1988.3
1988.4
1989.1
1989.2
1989.3
1989.4
1990.1
1990.2
1990.3
1990.4
1991.1
1991.2
1991.3
1991.4
1992.1
1992.2
1992.3
1992.4

363.23
360.56
365.93
368.84
369.61
372.22
379.03
382.89
381.29
386.35
391.04
394.91
391.51
396.93
401.07
402.35
404.41
404.49
408.87
410.96
408.66
414.26
421.26
419.99
413.84
430.26
431.53
431.86
429.11
434.49
441.51
444.20
44547
449.16
451.40
453.85
453.88
463.98
458.46
461.97
470.80
471.95
472.71
473.77
47773
490.81
490.78
489.27
502.39
503.84
506.45
510.61

4.13
2.62
3.65
3.22
1.75
3.23
3.58
3.81
3.16
3.80
3.17
3.14
2.68
2.74
2.56
1.88
3.30
1.90
1.94
2.14
1.05
242
3.03
2.20
1.27
3.86

2.82
3.69
0.98
2.3t
2.86
3.81
3.38
2.24
217
1.89
3.30
1.56
1.79
3.73
1.72
3.11
2.55
1.47
3.99
3.82
3.27
5.16
2.65
3.19
4.36

98.90
96.70
95.08
93.85
95.33
93.71
92.84
91.37
92.49
90.07
87.75
86.28
90.15
88.49
87.18
88.57
91.19
87.96
88.38
89.56
90.51
89.20
89.29
89.55
90.71
89.25
88.91
88.96
88.64
88.82
88.14
88.43
90.56
88.72
89.46
89.75
92.76
90.54
90.87
90.60
94.79
92.76
93.49
93.25
97.52
94.77
94.42
92.87 -
95.95
93.16
92.69
89.47
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Tabelle 4b: Produktionspotenial nach der Mcthode der Bundesbank, 2. Variante

Quartal Potential Wachstumsrate Auslastungsgrad
196%.1 254.60 NA 85.79
1968.2 256.49 NA 90.24
1968.3 263.50 NA 91.22
1968.4 262.36 NA 94.07
1969.1 263.28 3.41 90.49
1969.2 266.48 389 94.33
. 1969.3 273.32 3.73 96.08
1969.4 272.24 3.77 97.28
1970.1 268.90 2.13 92.27
1970.2 279.19 4.77 96.42
1970.3 282.96 3.53 96.63
1970.4 283.27 4.05 97.32
1971.1 281.97 4.86 93.42
1971.2 285.38 1222 95.82
1971.3 289.73 2.39 96.03
1971.4 289.73 2.28 96.36
1972.1 291.87 3.51 94.69
1972.2 295.29 3.47 96.22
1972.3 296.59 2.37 97.14
1972.4 297.76 277 98.81
1973.1 302.60 3.68 97.82
1973.2 304.12 2.99 - 98.54
1973.3 306.37 3.30 98.44
19734 306.49 2.93 99.13
1974.1 309.23 2.19 97.25
1974.2 308.41 1.41 97.52
19743 312.22 1.91 96.39
1974.4 309.07 0.84 96.71
1975.1 305.82 -1.10 93.90
1975.2 311.22 0.91 93.67
1975.3 312.46 0.08 93.93
1975.4 313.24 1.35 96.00
1976.1 316.54 3.50 96.39
1976.2 319.27 2.59 96.79
1976.3 322.12 3.09 97.39
1976.4 325.86 4.03 97.88
1977.1 325.86 2.94 98.44
19772 324.59 1.67 98.11
1977.3 327.31 1.61 98.02
1977.4 330.97 1.57 98.91
1978.1 330.56 1.44 98.86
1978.2 337.19 3.88 98.04
1978.3 334.81 2.29 98.90
1978.4 338.68 2.33 100.18
1979.1 342.69 3.67 99.45
1979.2 344.42 2.14 101.52
1979.3 345.85 3.30 100.41
1979.4 350.98 3.63 100.67




4]

1980.1
1980.2
1980.3
1980.4
1981.1
1981.2
1981.3
1981.4
1982.1
1982.2
1982.3
1982.4
1983.1
1983.2
1983.3
1983.4
1984.1
1984.2
1984.3
1984.4
1985.1
1985.2
1985.3
1985.4
1986.1
1986.2
1986.3
1986.4
1987.1
1987.2
1987.3
1987.4
1988.1
1988.2
1988.3
1988.4
1989.1
1989.2
1989.3
1989.4
1990.1
1990.2
1990.3
1990.4
1991.1
1991.2
1991.3
1991.4
1992.1
1992.2
1992.3
1992.4

357.66
353.69
357.97
360.94
362.25
362.26
366.92
370.44
369.97
371.18
373.50
371.59
376.32
376.58
379.21
383.22
388.59
383.89
386.58
391.60
392.31
392.85
398.36
400.27
397.64
409.01
409.36
412.97
412.98
413.32
418.50
424.25
428.74
427.04
428.00
434.16
438.49
443.53
437.31
443.64
456.25
452.88
452.92
457.74
465.33
473.84
472.22
473.69
489.52
485.55
485.78
491.83

4.37
2.69
351
2.84
1.28
2.42
2.50
2.63
2.13
2.46
1.79
1.93
1.71
145
1.53
1.49
3.26
1.94
1.94
2.19
0.96
233
3.05
2.21
1.36
4.11
2.76
3.17
3.86
1.05
2.23
273
3.81
3.32
2.27
2.34
2.27
3.86
2.17
2.18
4.05
2.11
3.57
318
1.99
4.63
4.26
3.49
5.20
2.47
2.87
3.83

100.44
98.58
97.19
95.91
97.27
96.29
95.91
94.44
95.32
93.75
91.87
90.24
93.79
93.27
92.21
92.99
94.90
92.68
93.47
93.99
94.28
94.07
94.42
93.96
94.40
93.88
93.73
93.03
92.10
93.37
92.98
92.59
94.09
93.31
94.35
93.82
96.02
94.71
95.26
94.35
97.82
96.66
97.57
96.52

100.12
98.17
98.13
95.93
98.47
96.67
96.64
92.89
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Tabelle 5: Produktionspotential mit Hilfe des Okun-Gaps

Quartal Potential Wachstumsrate Auslastungsgrad
1970.4 275.98 NA 99.89
1971.1 278.56 NA 94.57
1971.2 281.17 NA 97.25
1971.3 283.80 NA 98.03
1971.4 286.46 3.80 97.45
1972.1 289.14 3.80 95.58
1972.2 291.85 3.80 97.35
1972.3 294.58 3.80 97.80
1972.4 297.34 3.80 98.95
1973.1 300.12 3.80 98.63
1973.2 302.93 3.80 98.93
1973.3 305.77 3.80 98.64
19734 308.63 3.80 98.45
1974.1 311.52 3.80 96.54
1974.2 314.44 3.80 95.65
1974.3 317.38 3.80 94.82
1974.4 320.36 3.80 9331
1975.1 323.36 3.80 88.81
1975.2 326.38 3.80 89.31
1975.3 329.44 ’3.80 89.08
19754 332.53 3.80 90.43

'1976.1 335.64 3.80 90.91
1976.2 338.78 3.80 91.22
1976.3 341.95 3.80 91.74
1976.4 345.16 3.80 92.41
1977.1 348.39 3.80 92.08
1977.2 351.65 3.80 90.56
1977.3 354.94 3.80 90.39
1977.4 358.27 3.80 91.38
1978.1 361.62 3.80 90.37
1978.2 365.01 3.80 90.57
1978.3 368.43 - 3.80 89.88
1978.4 371.88 3.80 91.23
1979.1 375.36 3.80 90.80
1979.2 378.87 3.80 92.28
1979.3 382.42 3.80 90.81
1979.4 386.00 3.80 91.54
1980.1 389.62 3.80 92.21
1980.2 393,26 3.80 88.66
1980.3 396.95 3.80 87.65
1980.4 400.66 3.80 - 86.40
1981.1 404.42 3.80 87.13
1981.2 408.20 3.80 85.45
1981.3 412.02 3.80 85.41
1981.4 415.88 3.80 84.12
1982.1 419.78 3.80 84.01
1982.2 423.71 3.80 82.13
1982.3 427.67 3.80 80.23
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1982.4
1983.1
1983.2
1983.3
1983.4
1984.1
1984.2
1984.3
1984.4
1985.1
1985.2
1985.3
1985.4
1986.1
1986.2
1986.3

1986.4°

1987.1
1987.2
1987.3
1987.4
1988.1
1988.2
1988.3
1988.4
1989.1
1989.2
1989.3
1989.4
1990.1
1990.2
1990.3
1990.4
1991.1
1991.2
1991.3
19914
1992.1
1992.2
1992.3
1992.4

431.68
435.72
439.80
443.92
448.08
452,27
456.51
460.78
465.10
469.45
473.85
478.28
482.76
487.28
491.85
496.45
501.10
505.79
510.53
515.31
520.14
525.01
529.92
534.88
539.89
544.95
550.05
555.20
560.40
565.65
570.94
576.29
581.69
587.13
592.63
598.18
603.78
609.44
615.14
620.90
626.72

3.80
3.80
3.80
3.80
3.80
3.80
3.80
3.80
3.80
3.80
3.80
3.80
3.80
3.80
3.80
3.80
3.80
3.80
3.80
3.80
3.80
3.80
3.80
3.80
3.80
3.80
3.80
3.80
3.80
3.80
3.80
3.80
3.80
3.80
3.80
3.80
3.80
3.80
3.80
3.80
3.80

78.93
81.00
79.86
78.77
79.53
81.54
77.94
78.42
79.14
78.79
77.99
78.64
77.90
77.04
78.07
77.28
76.67
75.20
75.59
75.51
75.52
76.84
75.20
75.50
75.44
77.26
76.37
75.04
74.69
78.90
76.68
76.68
75.95
79.35
78.49
77.46
75.26
79.10
76.30
75.61
72.90
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Tabelle 6: Produktionspotential unter Beriicksichtigung der Faktorpreisrelation

Quartal Potential Wachstumsrate Auslastungsgrad
1968.1 NA NA NA
1968.2 NA NA NA
1968.3 NA NA NA
1968.4 NA NA NA
1969.1 NA NA NA

-1969.2 NA NA NA
1969.3 NA NA NA
1969.4 NA NA NA
1970.1 NA NA NA

1970.2 NA NA NA
1970.3 NA NA NA
1970.4 275.67 NA 100.00
19711 271.98 NA 94.76
1971.2 280.29 NA 91.56
1971.3 282.61 NA 98.45
1971.4 284.92 3.35 97.98
1972.1 287.23 3.33 96.22
1972.2 289.54 3.30 98.13
19723 291.85 3.27 98.71
1972.4 294.16 3.24 100.02
1973.1 296.47 3.22 99.84
1973.2 298.78 3.19 100.30
1973.3 301.10 3.17 100.17
1973.4 303.41 3.14 100.14
1974.1 305.72 3.12 98.37
1974.2 308.03 3.09 97.64
1974.3 310.34 3.07 96.98
1974.4 312.65 3.05 95.61
1975.1 314.96 3.02 91.18
1975.2 317.27 3.00 91.88
1975.3 319.59 2.98 91.83
1975.4 321.90 2.96 93.42
1976.1 324.21 2.94 94.11
1976.2 326.52 2.91 94.64
1976.3 328.83 2.89 95.40
1976.4 331.14 2.87 96.32
1977.1 33345 2.85 96.20
1977.2 335.76 2.83 94.84
1977.3 338.08 2.81 94.90
1977.4 340.39 2.79 96.18
1978.1 342.70 2.77 95.35
1978.2 345.01 2.75 95.82
1978.3 347.32 2.73 95.34
1978.4 349.63 272 97.04
1979.1 351.94 2.70 96.84
1979.2 354.25 2.68 98.70
1979.3 356.57 2.66 97.39
19794 358.88 2.64 98.45
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1980.1
1980.2
1980.3
1980.4
1981.1
1981.2
1981.3
1981.4
1982.1
1982.2
1982.3
1982.4
1983.1
1983.2
1983.3
1983.4
1984.1
1984.2
1984.3
1984.4
1985.1
1985.2
1985.3
1985.4
1986.1
1986.2
1986.3
1986.4
1987.1
1987.2
1987.3
1987.4
1988.1
1988.2
1988.3
1988.4
1989.1
1989.2
1989.3
1989.4
1990.1
1990.2
1990.3
1990.4
1991.1
1991.2
1991.3
1991.4
1992.1
1992.2
1992.3

361.19
363.50
365.81
368.12
370.43
372.75
375.06
371.37
379.68
381.99
384.30
386.61
388.92
391.24
393.55
395.86
398.17
400.48
402.79
405.10
407.41
409.73
412.04
414.35
416.66
41897
421.28
423.59
425.90
428.22
430.53
432.84
435.15
437.46
439.77
442.08
444.39
446.71
449.02
451.33
453.64
455.95
458.26
460.57
462.89
465.20
467.51

469.82

472.13
474.44
476.75
479.06

2.63
2.61
2.59
2.58
2.56
2.54
2.53
2.51
2.50
2.48
247
245
2.43
2.42
2.41
2.39
2.38
2.36
235
234
2.32
231
2.30
2.28
227
2.26
2.24
2.23
222
2.21
2.19
2.18
2.17
2.16
2.15
2.14
2.12
2.1
2.10
2.09
2.08
2.07
2.06
2.05
2.04
2.03
2.02
2.01
2.00
1.99
1.98
1.97

99.46
95.92
95.11
94.03
95.12
93.58
93.83
92.71
92.89
91.10
89.29
88.13
90.74
89.78
88.85
90.02
92.62
88.85
89.71
90.85
90.79
90.19
91.29
90.77
90.09
91.65
91.07
90.70
89.31
90.12
90.39
90.75
92.70
91.09
91.83
92.13
94.15
94.04
92.78
92.74
98.38
96.01
96.43
95.92 .
100.65
99.99
99.12
96.72
102.10
98.93
98.47
95.37

1992.4
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Tabelle 7: Auslastungsgrad nach Boschen/Mills

Quartal Potential Wachstumsrate Auslastungsgrad
1970.1 300.98 NA $2.43
1970.2 32541 NA 82.72
1970.3 328.47 NA 83.24
1970.4 331.66 NA §3.12
1971.1 313.62 4.20 83.99
1971.2 326.07 . 0.20 83.86
1971.3 331.93 1.05 83.82
1971.4 334.42 0.83 83.48
19721 327.73 4.50 84.33
1972.2 337.58 3.53 84.16
19723 342.91 3.31 84.01
1972.4 351.70 5.17 83.66
1973.1 349.86 6.75 84.61
1973.2 354.66 5.06 84.50
19733 357.07 4.13 84.47
1973.4 361.22 2.71 84.11
1974.1 356.29 1.84 84.41
1974.2 359.04 1.23 83.77
19743 361.55 1.25 83.24
19744 362.08 0.24 82.56
1975.1 349.78. -1.83 82.10
1975.2 358.20 -0.23 81.38
1975.3 362.73 0.33 80.91
1975.4 372.42 2.86 80.74
1976.1 376.82 7.73 80.97
1976.2 381.70 6.56 80.96
1976.3 386.71 6.61 81.12
1976.4 391.50 5.12 81.47
1977.1 393.62 4.46 81.50
1977.2 392.25 277 81.18
19713 393.96 1.87 81.44
1977.4 399.43 2.03 81.96
1978.1 398.79 1.31 81.94
1978.2 405.37 3.34 81.55
1978.3 405.20 2.85 81.72
1978.4 412.58 3.29 82.23
1979.1 412,92 3.54 82.54
1979.2 424.19 4.64 82.43
1979.3 420.14 3.69 82.66
1979.4 423.80 272 83.37
1980.1 430.66 4.30 83.42
1980.2 420.16 -0.95 82.98
1980.3 420.07 -0.02 82.83
1980.4 416.64 -1.69 83.08
1981.1 425.73 -1.14 82.76
1981.2 424.47 1.03 82.18
1981.3 430.19 2.41 81.80
1981.4 428.33 2.80 81.68
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1982.1
1982.2
1982.3
1982.4
1983.1
1983.2
1983.3
1983.4
1984.1
1984.2
1984.3
1984.4
1985.1
1985.2
1985.3
1985.4
1986.1
1986.2
1986.3
1986.4
1987.1
1987.2
1987.3
1987.4
1988.1
1988.2
1988.3
1988.4
1989.1
1989.2
1989.3
1989.4
1990. 1
1990.2
1990.3
19904
1991.1
1991.2
1991.3
1991.4
1992.1
1992.2
1992.3
1992.4

437.08
433.10
429.06
428.13
451.21
450.05
447.00
453.55
473.78
456.80
462.96
467.57
474.76
474.52
482.07
479.02
481.39
491.49
489.33
486.45
485.38
491.55
494.80
496.59
512.05
506.75
513.75
515.14
530.57
529.52
523.99
522.78
552.03
543.55
549.97
549.62
576.56
576.83
575.46
560.80

NA

NA

NA

2.67
2.03
-0.26
-0.05
3.23
3.91
4.18
5.94
5.00
1.50
3.57
3.09
0.21
3.88
4.13
2.45
1.40
3.58
1.50
1.55
0.83
0.01
1.12
2.08
5.49
3.09
3.83
374
3.62
4.49
1.99
1.48
4.04
2.65
4.96
5.13
4.44
6.12
4.64
2.03
NA

NA
NA

80.69
80.35
79.98
79.59
78.22
78.05
78.22
78.57
71.84
77.89
78.05
78.72
77.91
17.87
78.03
78.51
77.98
78.13
78.41
78.98
78.36
78.51
78.65
79.10
78.78
78.64
78.61
79.07
79.36
79.33
79.50
80.07
80.84
80.54
80.35
80.38
80.81
80.64
80.52
81.03

NA

NA

NA

NA




