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Imperfect Information and the Meltzer-
Richard Hypothesis

Abstract
Despite a strong theoretical prediction that income skewness and redistribution should 
be positively linked, empirical evidence on this issue is mixed. This paper argues that 
it is important to distinguish between sources of changes in income skewness. Two 
sources of such changes are discussed: rising polarization and upward mobility, which 
both increase income skewness. Under imperfect information, these developments af-
fect redistribution in diff erent ways. While rising polarization increases redistribution, 
upward mobility can have the opposite eff ect. Reasonable degrees of informational 
imperfection are suffi  cient to generate increasing income skewness and decreasing re-
distribution in the presence of upward mobility.

JEL Classifi cation: D72, H24, D83
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��� ������� !���� ���	 �	 �����
�!	 �	������% <������
���# ���������	� ��(�� ������ �	��������� !���
� ��������	 ���*���	� �� ������� 3CP% ������	# @�� # �	� 
�����
�	
�/C6C� ������ ���	 ������ ��������	� �� "������ !��	 ������ ��� �� �� ��
����
��� ��� �	��
� �� ����� ���������	 ������%

��� 
���� ���������	 �� ��������� "� ����� ������� �� ���	�� !��
��(�� "� ������������# � ��!��# � 
�����# �	� �	 ����� �����% )����	
�������# ���	�� ��� ���	����� �$���� ��� "������ �"��� ��� ������������
������"����	% +���� �	 ��� ������ �� �	��
� ��������"����	 ��� "���� �	
����� "������ �	� ��	��F��	��� ���	 ���	�� !��� ��� ��
� ������������
��	 ���� ��(���	���% 0�!����# ���� ���� 	�� �����	 �	 ��� ��!�� �	�
����� �������% -	 ����� �������# ���	�� ��� ���� �� "� �� ��� "����
 ��
��� ��� �� ��� ������"����	 	� 
����� ��! �� �� ������% -	����	��	� ��
����� "������ �"��� ��� ����� �� ��� ������"����	# ����� �	��������� !���
���� ��� ������ 
�$�
�
 ��������"����	 �� 	�	� �� ���%

-	 ��� 
����� �����# ��� �	���
����	�� �
���������	 �� ������	�%
A��	�� �	 ���� ����� ��� �	 ��� �	������ �� ��� ������������ ������"����	%
A	� ��	�� ����� ����	� �	 �	���������E �������� ������������# ��� �$���
����� �� ��� ������"����	 �� �
�����	� ��� ����� ������% ���	 ������
���	�� �	 ��� 
����� ����� ���� ��� ��
� ������������# ���� ��(�� �	
����� "������ �"��� ��� ������� ������������ �� ������% -	 ��� 
�����
�����# ����� �� ���� � ������"����	 �� ����� ����	� ��� ����
�� ����% ���
�������	 �����
� �� �����
�	�� "� ��� ���� �� ��� ���	�
�5!��� 
����	
�����% +���	� ��!��� �� ��� ����� �	� ��!�� ������� �����
�	� !����
���� ���
 ��� ������"����	 �� 
�����5����� ����� �� ��������%

-	 ���� ���5��# �� �� �
�����	� �� �����	����� "��!��	 ������ �� ���	���
�	 ��� 
��	5��5
����	 �	��
� ����� !��	 �	���'�	� ��� �(��� �	 �����5
���"����	% )��	 �	��
� � �!	��� �����# ��� ����
�� ���� �� ��������5
"����	 ��� ��� 
����� ����� �	�������% �	��� ����	� ������'����	# ����
�	�
"�������� �	������� �
���
�	��� ��������"����	% 0�!����# ��!���

�"����� ��� � ����	�# ���	���5����	� �(���% )��	 ��
� ���	�� �����
�� �� ������ ���������	 ������# ������ �	 ����	� ��!�� 
��� ��� F��	����
�� ��� 
����	 ����� �	 ��� "����� ������"����	 ��!���� ����	� ��� ��!��
��������"����	% ����	��	� �	 ��� 
��	����� �� ��� �	���
����	�� �
���5
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������	# ��� ����	� �(��� ��	 ��
�	��� ��� B��� �	� �	� �	� ��	 �"�����
� 	������� �������	 "��!��	 �	��
� � �!	��� �	� ��������"����	%

��!��� 
�"����� �� 
��� �� ��� �� ����� ��������	� ��������"����	
��� 
��� ������ �������� �	 ����� "������ �"��� ������� �	��
� �	 ���
���	�
�% A F��	��B�����	 �� 
���� ����
����� ���!� ���� �
���������
�����	�"�� ������� �� ��������
�	� ��� ��*���	� ��� ��� ����	� �(��� ��
��
�	���% �
������� �����	�� �	 �������
�	�� �	 ��� �	��
� ������"�5
���	 �� � ����"�	 �	� ��� �6991� �	� ���  �� B����� �� ��� @�$�
"����
-	��
� ����� ������� ��� ���! ���� ���
�	��� �	�
����� ��������	� �	
��������"����	 ����	� 692C !��� �	���� �������� "� ��!��� 
�"�����%

��
� �������� ��	���"����	� �	 �
������� �	���
����	 �	 
����� ��
����	� �	 ��������"����	 ���� ������� ������� F������	�% ���
� �/CC3�
�	���'�� ��� �(���� �� �	�F������ �	 ��������"����	 �	 � 
���� �� �����5
��	������ ��
������ !���� ������ ���� ���

����� �	���
����	 �"���
���������	�E ��������"����� �
"����	�% 0�	��	 �/CC:� �	� @������# ���	5
	��# �	� ��	 ��� �������	 �/CC3� ��� ��
���� 
����� �� ��� �	� �����	���
�	 ���� �����% 0�	��	 �/CC:� ���� � ��
��5��"����54���'��5�������
���� 
���� !��� �
������� �	���
����	 �"��� �����	
�	� �*���	�� �	�
������� "����� �	 ��� ����� �� �����	
�	� ��'� ���� ��	 ����� ��� �� ���
�	���
����	 �������	% @������# ���		��# �	� ��	 ��� �������	 �/CC3� ��5
����� ��� ����� �� ������$����	 �	 � 
���� !��� �	������	�� �"��� ���
����	���� ������������ �� ��� �	�
������% 
��� ������� ��!���� �� 	��
����� ��� �������	 "��!��	 ���	��� �	 �	��
� � �!	��� �	� ���	��� �	
��������"����	%


M	�"�� �	� N �/CC6� �	� A����	� �	� @� <������ �/CC:� ����
������� ��� �	O��	�� �� � �������� �� ��!��� 
�"����� �	 ����	� �������	�
�	��� ������� �	���
����	% ���� ��
�	������ ���� ���� �������� ��	
���� �� ���� �	��
� ��������"����	% ����� ������� ��!���� �� 	�� ������

� ��
��������5������ �	������ �� ��! �������	 �����
�� ���	�� �	�� ��
�
���	�� ���� �������� �$�����	��� ��!��� 
�"�����%

��� ��
��	��� �� ��� ����� �� ����	�'�� �� �����!�% ������	 / ��5
����"�� ��� ���5�� �� ��� 
���� �	� ������ ��� �	�������� �������	� �	�
���������� �������% ������	 3 �����	�� � ��
��������5������ �	������ ��
���	��� �	 ��� 
��	5��5
����	 ����� �����	������	� "��!��	 ����	� ��5
����'����	 �	� ��!��� 
�"�����% ������	 1 ��	������%
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& '�� �����

&#$ ����� ��	�%�
-	 ���� ������	# - ������"� ��� ��������� �� ��� 
����% -� �� � ������	 ��
��� ��
��5��"����54���'��5������� 
���� ���
�� 69.:, ��"���� 69..,
4���'�� �	� ������� 6926�% A��	�� ��(�� !��� ������� �� ����� ������5
������ �	�# �	 ��	��F��	��# �	��
�% -	 ��	����� �� ��� ���	���� 
����#
���	�� ��� �
��������� �	���
�� �"��� ��� ������������ ������"����	%

(������
��� �
� '���
���)�# - ��	����� �	 ���	�
� ���� �� ����5
����� "� � 
���56 ��	��	��
 �� ���	�� "�����	� �������	� �� ��� �����!5
�	� �������	���&

�� � �� � �

�
��� # �6�

!���� �� ��	���� ���	� �E� ��	��
����	 �	� �� �� ��� �
��	� �� �����
!�� ��% -� !�� �	�# ���	�� ������� ��	��
����	 ����� �� !��� ��	���
����	�����

�� � ����# �/�

!���� �� �� �	 ���	�5�����B� ������������%
��� ��
�������	 �� ��� ���	�
� �� ����������'�� "� �������� ��(��5

�	��� �	 ������������% ����� ��� ����� ������������ ������% A��	�� ������
���� � ��! ������������ 	��
���'�� �� �# � 
����
 �	�# ��# �� � ����
�	�# ��# !���� �� �

�
	 � ��# 	 
 �% A��	�� !��� '��� ������������

!��� ������ 	�� �� !�� % ��� ���������	 ��	 ���� "� ����� �� �	�� �����
������# !���� ��� ��"���� �������	� �� ����� ��������������&

��� �	 ����� ����� !��� ����5������������ ���	��# ��"���� Q�Q ��� ����

���� � 
����� ����� !��� 
����
5������������ ���	��# ��"���� Q�Q ���

����


����� � ��!�� ����� !��� ���	�� !�� �� 	�� !�� # ��"���� Q
Q ��� ��!

����� ��'�� ��� ��	���� "� ��# �� # �	� �� # ������������# �� � �� �
�� � �% - ����
� ���� 	� ����� ��	���	� 
��� ���	 
��� �

�
�� ���	��%

���� ����
����	 �����	���� ���� ��� 
����	 ����� �	��
� ����� �	��
����� � %

J��� ���� "���# 	 �	� ��
��

��� �����
�	�	�� �� ��� � �!	��� �� ���
������������ ������"����	# !���� �� ����������� �	 <����� /% )���

�
	 �
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√
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<����� /& �!� �$�
���� �� � ������������ ������"����	%

�����
��

��� ������"����	 �� ��

����� ��� �	 ��� ����� ���� �� ��� B����
!���� �� � �� �	� 	 � � �% -�

�
	 
 �����

��
# ��� ������"����	 �� � �!��

�� ��� ����� ��� �	 ��� ��!�� ���� �� ��� B���� !���� ����� �� � �� "��
	 
 � � �	� ���� �����% � �!	��� �� ��� �	��
� ������"����	# !���� ��
 �� ��� ��� �$��	� �� ��������"����	 ������ "� ��� 
����� �����# K��	���
������� ���
 ��� � �!	��� �� ��� ������������ ������"����	 �������� !���
�	����	��� ��"�� ������ �������	�%

(��
	
��� �
*
��
��
	# ��� ���	�
� ��������"���� �	��
� �������
� ��	��� �	��
� ��$ � # ��� �������� �� !���� ��� �� "� ������"���� �F�����
�
�	� ��� ����� ���������	% ����# �	 ���	�E� 	�� �
��	� �� ��	��
�5
���	 �� � ��	��� ��
"�	����	 �� ��� �!	 ����� ���	�	�� �	� ��� �������
���	�	�� �	 ��� ���	�
�#

�� � ��� �	 � �� � � � �# �3�
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!���� � ��	���� ��� ������� ����� �	��
�%/

��� ��������"����	 ���� � � 
�� �� �� �����
�	�� �	 ������ ��
������
"� ����!��� ����� ���� ���������% A�� ���	�� ����������� �	 ���� ����%
<������
���# - ����
� ���� ���	�� ���� ���������� �	 ��� ��	�� ���� ����
���� ��� ����� �	�������� �$������5������� 
�$�
�'�	� � % ��	�� �	� ��	���
����� ��� '��� 
��� �	 ���� 
����# - �"����	 ���
 �	���'�	� ���������
����	� "������� �	� ����
� Q��	����Q �
�����# ����� # ���

# �	�
���� �
�� /CC9� �� Q	����Q �<�������	 �	� 7���	������ 699.� ����	�%

�
�����	
�
�� �
*
��
��
	# A��	�� ��� �!��� �� ��� ��������� ��
��� ���	�
� �	�  	�! ��� ����
���� ������ �$���� ��� ����� ���	��E
��������������% ��� ������ ��O���� ��� �
������� �����	�� ���� ����� ��
��������
�	� �"��� ����� ������E� !���� �
���� 699G, ������	# @�� # �	�

�����
�	 /C6C�% <�� ���	�� �	 ������ � �	� �# ���� �� ��	��
��	� ��
	��  	�!�	� ��� ������������ ����
���� 	% ���� ����
���� 
������� ���
��(���	�� "��!��	 ��� 
����� �	� ��� ����� ����� �	� �� �	� �����
�	�	�
�� ��� � �!	��� �� ��� ������������ ������"����	% <��
 ��� �����������
�� ���	��# ��� ����
���� ��	 �� � �	� ����� !���� �$����� �% A��	��
��		�� �"����� ��� ���! �� ��� ����
����% A���� 	 �� ���!	# ���� ���	�
�������� �	 �	�������� �
������� ���	�� 	�� �"��� 	# !���� �F���� ��� ����
����� �	 �$��������	% A��	��E ���	��� ��� ���!	 �	����	��	��� ���
 �	
���	����� �	����
 ������"����	 �	 
	� �� 	� ��% A	� �	�������� ���	� �
�	�� �"������ ��� �!	 ���	�� 	�� �	� ��	 	�� ��� ����� ���	��E ���	��� ��
�����
�	� "������ �"��� 	%

���	 ������ ���	�� �� 	��  	�! ������E �������������� !��� ������	��#
����  	�! !���� ����� ���� ���
������ "���	� �� �	� ��� ������	� ��
�������������� "� ������% -%�% ���	��  	�! ����

�� 
 �� 
 �% �1�

<�� �	�������� ��
�������# - !��� �������� ��� �	������ �� ����
���� ��	5
���������	� !���� ���B��

	 
 � � �� �:�

���� ���� 	� ���	�� ��	�������� ��	�����	 �1�% <������
���# �	��� ����
��	�����	# "������ !��� 	�� "� "�����% <�� ��� 
��	 ������� �� ��� �����#

/��� ���������� �	 ����	� �"��� ��������"����	 ������� ������� ����	� �	 ��� ��5
��
�����'����	 �� ��
� ����	 ��������"����	 ����
�% -	 
��� ��	���� ���5���# ����	�
�F����"��� 
�� 	�� �$��� ���� �%�% 4������ /CC3�%
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���� ����
���� ����������	 �� �		������ ��	�� �	"�����	��� �� "������ ��
	�� �������%

'
�� +	�%�	%��# ��� ��
�	� �� ���	�� �� ��� �����!�	�% <����# ���
������������ ����
���� 	 �� ���!	% ��� ���! �� �	�"�����"�� ��� ���	��%
����	�# ���	�� ������� ���	���

�
	��
�
�	� ������ ����� "������% �����# ���

�������	 ���� ��� ��������"����	 ����
���� � �� �� ����� �	� ��� 
����	
���� �� �
���
�	���% <�����# ���	�� ������ ��! 
��� �� !�� �	�
������� ����� �	��
�% <�	����# ��������"����	 �� ������
�� �	� �����
��� ��	��
��%

&#& �
�
*
�%�� ���
�
�
�
-	 ���� ������	# - �����	� ��� ����
�� �������	� �� �	�������� ���	��% ��5
������ ���������	� �� �������	� �� ��� �	�������� ����� ��	 "� ���	� �	
A���	��$ A%

����� �%���� ���
�
�
� �
� 

���� �
�	�
�%	
�
# A��	�� ����
�� ������ �	 ��! 
��� ���� !�	� �� !�� % )��	 �� �	� ���� �������	#
���	�� �� � �	�� �����	� ��� ������ �� �	��
� ��������"����	% <�� ���	��
�	 ����� 
# �� �� ����
�� 	�� �� !�� !���� ���	�� �	 ��� ����� ������
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