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HWWA-KONJUNKTURFORUM

Konjunkturschlaglicht: Korrektur der Prognosen

M it der Bekanntgabe der Zahlen der Volkswirt-
schaftlichen Gesamtrechnungen (VGR) fir das
2. Quartal 2006 wurden vom Statistischen Bundesamt
im August wie Ublich auch die Daten fir die letzten vier
Jahre revidiert. Besonders ausgepragt waren die Kor-
rekturen fir 2004 und 2005. Daraus ergeben sich aber
auch erhebliche Konsequenzen fir die Prognosen fiir
das Jahr 2006.

Gemessen am preisbereinigten Bruttoinlandspro-
dukt (BIP) war die konjunkturelle Entwicklung nach
den neuen Zahlen 2004 im Jahresverlauf unglinstiger
als nach den bisherigen Daten. Fur das Jahr ergibt sich
nun ein um fast einen halben Prozentpunkt niedrigeres
Niveau des realen BIP, die Wachstumsrate gegenuber
20083 verringerte sich von 1,6 auf 1,2%. Ausschlagge-
bend hierfiir war eine deutliche Abwartskorrektur beim
privaten Konsum. Aber auch die Bauinvestitionen und
die Vorrdte wurden zuriickgenommen, wahrend der
Verlauf bei den Ausristungsinvestitionen nach den
neuen Zahlen merklich glnstiger erscheint. Fir das
Jahr 2005 wurde das Niveau des realen Bruttoinlands-
produkts ebenfalls abgesenkt, die jahresdurchschnitt-
liche Wachstumsrate erméBigte sich aber lediglich von
1,0 auf 0,9% da sich die laufende Jahresrate insge-
samt wenig verdnderte.

Im Gegensatz zu den Vorjahren wurde das reale
BIP fur das 1. Quartal 2006 nur leicht nach unten re-
vidiert, so dass der Abstand zum Jahresdurchschnitt
2005 nunmehr merklich groBer ist als nach altem Da-
tenstand. Allein die Niveaukorrekturen wirden — bei
unveranderten Verldufen fur die weitere Entwicklung
— Anpassungen der prognostizierten Wachstumsrate
des BIP fur das Jahr 2006 um annahernd einen halben
Prozentpunkt nach oben erfordern.

Nicht so eindeutig zu beantworten ist die Frage, in-
wieweit die revidierten Daten fir die jingere Vergan-

Preisbereinigtes Bruttoinlandsprodukt -
vor und nach der Revision'
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" Nach Saisonbereinigungsverfahren Census-X12-Arima.

Quelle: Statistisches Bundesamt, Berechnungen des HWWA.
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genheit auch eine gréBere Konjunkturdynamik wider-
spiegeln. Fir eine stérkere Expansion als nach altem
Datenstand wurden die nunmehr héheren saisonbe-
reinigten Verlaufsraten des preisbereinigten BIP, wie
sie sich nach den Revisionen fur das 4. Quartal 2005
und fir das 1. Quartal 2006 ergeben, sowie die sehr
positiven — vorlaufigen — Zahlen fir das 2. Quartal
sprechen. In die gleiche Richtung kénnte deuten, dass
auch die Beschéftigungsentwicklung in jingster Zeit
kréftig nach oben revidiert wurde. Musste nach den
bis zur Jahresmitte vorliegenden Zahlen noch davon
ausgegangen werden, dass sich die Zahl der Erwerbs-
tétigen seit dem Frihsommer vergangenen Jahres
lediglich etwa stabilisiert habe, so ist nach den revi-
dierten Zahlen eine splrbare Zunahme um rund eine
Viertelmillion zu verzeichnen.

Die neuen Zahlen zeigen einen deutlichen Kon-
junkturaufschwung in der ersten Halfte dieses Jahres.
Ob er so ausgepragt ist, wie es die saisonbereinigten
Daten nahe legen, ist aber fraglich. Denn vermutlich
resultiert der starkere ,,Swing“ zu Jahresbeginn auch
daraus, dass die Zahlen fir das laufende Jahr in ge-
ringerem Umfang revidiert wurden als die fur die Vor-
jahre. Zur Vorsicht bei der Interpretation rat auch, dass
das Saisonbereinigungsverfahren BV4, das vom Sta-
tistische Bundesamt ebenfalls verwendet wird, einen
etwas anderen Verlauf zeigt als das Census-X12-Ver-
fahren. Nach BV4 hat das reale BIP im bisherigen Jah-
resverlauf zwar ebenfalls merklich zugenommen, aber
nicht so kréftig wie nach Census-X12. Das gilt insbe-
sondere flr das 2. Quartal 2006; so ergibt sich nach
BV4 nur eine Anstiegsrate gegeniiber dem Vorquartal
von 0,5% (Census-X12: 0,9%). Es liegt in der ,,Natur”
von Saisonbereinigungsverfahren, dass — abgesehen
von methodischen Unterschieden — sich die Werte flr
die Vergangenheit, insbesondere am ,aktuellen Rand*,
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Saisonbereinigte Verlaufsraten fiir das
preisbereinigte BIP

(Prozentuale Veranderung gegeniber Vorquartal)
nach Census-X12-Arima nach BV4
erstver- letztver- absolute erstver- letztver- absolute

fugbarer flgbarer Diffe-  fugbarer fligbarer Diffe-
Wert Wert renz Wert Wert renz
20051.Vj 1,0 0,6 0,4 0,4 0,5 0,1
2.Vj 0,0 0,3 0,3 0,4 0,6 0,2
3.Vj 0,6 0,5 0,1 0,4 0,4 0,0
4.Vj 0,0 0,3 0,3 0,2 0,2 0,0
2006 1.Vj 0,4 0,7 0,3 0,5 0,6 0,1
2.Vj 0,9 0,5
Mittlere _ak_)so- 027 0,08
lute Revision

Quelle: Statistisches Bundesamt, Berechnungen des HWWA.

mit jedem neu hinzukommenden Wert mehr oder we-
niger stark verandern. Zumindest seit der ,groBen”
Revision der VGR Anfang 2005, als die Umstellung auf

' Vgl. Gunter Weinert, Eckhardt Wohlers: Dynamische Weltkon-
junktur — gebremster Aufschwung in Deutschland, in: WIRTSCHAFTS-
DIENST, 86. Jg. (2006), H. 7, S. 468-476.
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Vorjahrespreisbasis erfolgte, weist das BV4-Verfahren
deutlich stetigere und weniger korrekturanfallige Ver-
laufsraten fir das BIP aus als das Census-X12-Verfah-
ren (vgl. Tabelle). Selbst wenn man von einer deutlich
starkeren konjunkturellen Dynamik in der ersten Jah-
reshalfte ausgehen wiirde als nach altem Datenstand,
ware der daraus resultierende Korrekturbedarf fur die
Prognose aber alles in allem deutlich geringer als die
notwendigen Anpassungen aufgrund der nunmehr
niedrigeren Vorjahresbasis.

Das HWWA hat als Folge der Datenrevisionen des
Statistischen Bundesamtes seine Prognose Uberarbei-
tet. Wurde zur Jahresmitte — vor der Verdffentlichung
der neuen Daten - fir 2006 noch ein Wachstum des
realen Bruttoinlandsprodukts von 1,6% fir Deutsch-
land prognostiziert!, so wird jetzt von einem Wachs-
tum von 2,1% ausgegangen.

Jorg Hinze, Tel. 040/42834-457
hinze@hwwa.de
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