A Service of

ECOMNZTOR pr

Make Your Publications Visible.

Leibniz-Informationszentrum
Wirtschaft

Leibniz Information Centre
for Economics

Hinze, Jorg

Article — Digitized Version

Konjunktur-Schlaglicht: Preisdruck durch Ol und

Euroschwache

Wirtschaftsdienst

Suggested Citation: Hinze, Jérg (2000) : Konjunktur-Schlaglicht: Preisdruck durch Ol und
Euroschwache, Wirtschaftsdienst, ISSN 0043-6275, Springer, Heidelberg, Vol. 80, Iss. 10, pp.

631-632

This Version is available at:
https://hdl.handle.net/10419/40531

Standard-Nutzungsbedingungen:

Die Dokumente auf EconStor durfen zu eigenen wissenschaftlichen
Zwecken und zum Privatgebrauch gespeichert und kopiert werden.

Sie dirfen die Dokumente nicht fiir 6ffentliche oder kommerzielle
Zwecke vervielféltigen, 6ffentlich ausstellen, 6ffentlich zugénglich
machen, vertreiben oder anderweitig nutzen.

Sofern die Verfasser die Dokumente unter Open-Content-Lizenzen
(insbesondere CC-Lizenzen) zur Verfiigung gestellt haben sollten,
gelten abweichend von diesen Nutzungsbedingungen die in der dort
genannten Lizenz gewahrten Nutzungsrechte.

WWW.ECONSTOR.EU

Terms of use:

Documents in EconStor may be saved and copied for your personal
and scholarly purposes.

You are not to copy documents for public or commercial purposes, to
exhibit the documents publicly, to make them publicly available on the
internet, or to distribute or otherwise use the documents in public.

If the documents have been made available under an Open Content
Licence (especially Creative Commons Licences), you may exercise
further usage rights as specified in the indicated licence.

Mitglied der

Leibniz-Gemeinschaft ;


https://www.econstor.eu/
https://www.zbw.eu/
http://www.zbw.eu/
https://hdl.handle.net/10419/40531
https://www.econstor.eu/
https://www.leibniz-gemeinschaft.de/

HWWA-FORUM

Konjunkturschlaglicht; Preisdruck durch Ol und Euroschwiche

In den vergangenen Monaten sind die Verbraucher-
preise im Euro-Raum kréftig gestiegen. Im September
schnellten die Inflationsraten sogar deutlich in die
Hohe, in Deutschland von 1,8% auf 2,4%; im Euro-
Raum dirfte sie sich nach 2,3% im August der 3%-
Marke genahert haben. Hauptgriinde fir die Verstar-
kung des Preisauftriebs sind der kréaftiger und langer
als erwartet anhaltende Héhenflug des Olpreises und
die Schwéche des Euro. Anfang 1999, vor dem Ein-
setzen der Olpreishausse und der Euroabwertung,
hatten die deutsche Inflationsrate noch 0,2% und die
EWU-Rate 0,8% betragen.

Die Weltmarktpreise fiir Rohdl — gemessen am Preis
fur Brent-Ol - sind von weniger als 10 $/Barrel im
Dezember 1998 bis in der Spitze auf {iber 35 $/Barrel
im September dieses Jahres gestiegen, d.h., sie haben
sich nahezu vervierfacht. Gleichzeitig wurde der Euro
seit seiner Einfilhrung im Januar 1999 kraftig abge-

Drittel der aktuellen deutschen Inflationsrate von
2,4% auBenwirtschaftlich bedingt. Der binnenlandi-
sche Preisanstieg betragt danach derzeit zwar noch
weniger als 1%, vor allem wegen relativ konstanter
Preise fir Nahrungsmittel und Bekleidung, doch die
von auBen kommenden TeuerungsanstéBe wirken
mehr und mehr auch auf das inlandische Preisniveau
durch; die Erzeugerpreise, die zuletzt um 3'/:% hdher
als vor einem Jahr waren, deuten darauf hin, daB von
dieser Seite noch mit einigem Preisdruck gerechnet
werden muB. Die vom HWWA berechnete Kerninfla-
tionsrate, die im Gegensatz zu anderen &ahnlichen
MeBziffern die Energiepreise enthélt und lediglich de-
ren starke tempordre Schwankungen herausfiltert',
betragt denn auch fir Deutschland inzwischen 1,4%,
bei steigender Tendenz.

Bei einem weiteren Olpreisanstieg oder sich fort-
setzender Euroschwache wachst die Gefahr, daB die

Tatsachliche Inflationsrate und Kernrate® in Deutschland (bis September 2000)
und in der EWU (bis August 2000}
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' Kernrate: Berechnet aus geglatteten Indizes (gleitende 3-Monats-Durchschnitte fir den Gesamtindex ohne Heizdl und Kraftstoffe sowie ohne
Saisonwaren und 24-Monats-Durchschnitte fur den index fir Heizdl und Kraftstoffe sowie fiir Saisonwaren), in Deutschland zuséatzlich ohne

Steuerdnderungen.

Quellen: Statistisches Bundesamt, Eurostat, HWWA-Berechnungen.

wertet, gegeniiber dem US-Dollar und dem japani-
schen Yen um mehr als ein Viertel, gegeniiber dem
britischen Pfund um rund 15%. Die Einfuhrpreise ha-
ben sich damit seit Anfang 1999 insgesamt um 16%
erhdht. Im August dieses Jahres lagen sie um fast
12% Uber dem Vorjahrsniveau; selbst ohne Erddl und
Mineraldlerzeugnisse betrug der Anstieg noch 7'/2%.

Mit zunehmender Dauer der Olpreishausse und der
Euroschwéche hat sich die Gefahr einer Verfestigung
des auBenwirtschaftlich bedingten Preisanstiegs
splrbar erhdht. Die Elastizitdt zwischen Einfuhr- und
Verbraucherpreisen liegt in Deutschland mittelfristig
etwas Uber 0,2; demnach sind schétzungsweise zwei
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Verteuerung der Lebenshaltung zu héheren Lohnfor-
derungen fithrt und so eine Lohn-Preis-Spirale in
Gang kommt. In anderen EWU-L&ndern, wie in den
Niederlanden, in denen die Inflationsrate schon héher
ist und bei teilweise kréaftigerer Konjunktur als hierzu-
lande der Arbeitskraftemangel zunimmt, sind teilweise
bereits héhere Tariflohnerhéhungen als zuvor zu be-
obachten. Im Euro-Raum insgesamt hat die Inflations-
rate die ,kritische” 2%-Marke schon seit einigen Mo-
naten {berschritten, in fUnf der elf EWU-Lander liegt

Vgl Jbrg Hinze: Inflationsrate Uberzeichnet Preistendenz, in:
WIRTSCHAFTSDIENST, 80. Jg. (2000), H. 7, S. 438.
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sie sogar schon deutlich Gber 3%. Die Inflationssor-
gen nehmen daher auch bei der EZB zu, zumal das
Wachstum der Geldmenge im Euro-Raum weiterhin
tiber dem Referenzwert von 4'/:% liegt und die
Liquiditdtsversorgung der Wirtschaft somit reichlich
ist. Zudem nimmt die Kapazitdtsauslastung, die viel-
fach schon Uber dem langfristigen Durchschnitt liegt,
weiter zu, so da3 auch von daher die Inflationsrisiken
gréBer werden. Die EZB hat deshalb Anfang Oktober
erneut die Leitzinsen angehoben.

In jingster Zeit ist der Olpreis zwar wieder unter
30 $/Barrel gesunken und der Eurokurs hat sich stabi-
lisiert, die Unsicherheit Gber die weitere Entwicklung
ist aber nach wie vor groB. Denn der Olpreis und die
Wechselkurse werden kurzfristig in hohem MaBe von
Erwartungen beeinfluBt und weisen deshalb eine ho-

> Vgl. Klaus Matthies: Knappes Angebot halt Olpreis hoch, in:
WIRTSCHAFTSDIENST, 80. Jg. (2000) H. 9, S. 573.

he Volatilitat auf. Auch ist nicht vorhersehbar, wie kalt
der bevorstehende Winter wird; eine Kaltewelle in
Europa oder den USA kénnte den Olpreis rasch wie-
der nach oben treiben.

In den meisten Prognosen wird davon ausgegan-
gen, daB der Olpreis sich im Winterhalbjahr auf einem
Niveau von rund 30 $/Barrel hilt und im Laufe des
nachsten Jahres auf 25 $/Barrel sinkt?. Bereits eine
Stabilisierung der Olpreise wiirde den Preisdruck im
Euro-Raum merklich mindern. Wenn sich zudem der
Euro fangt, dirfte im kommenden Jahr die laufende
Preisanstiegsrate wieder unter 2% p.a. sinken. Unter
diesen Umstanden wird die Inflationsrate im
Durchschnitt dieses Jahres in Deutschland 2,0% und
in der EWU 2,3% betragen, 2001dirfte sie — trotz der
Abflachung des Preisanstiegs im Jahresverlauf - je-
weils eher geringflgig héher ausfallen.

Jérg Hinze, Tel. 040/428 34-457
hinze@hwwa.de
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HWWA-Index der Weltmarktpreise fiir Rohstoffe -
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1996 1997 1998 1999 2000
1990 = 100, auf US-Dollar-Basis.
HWWA-Index mit Untergruppen® 1999 Marz 00 April 00 Mai 00 Juni 00 Juli 00 Aug. 00 Sep. 00
Gesamtindex 80,5 104,2 94,9 104,3 108,1 105,4 108,3 115,2
(11,8) (52,4 (27,2) (38,0 41,9 (28,9) 258 - (249
Gesamtindex, ohne Energie 81,5 85,2 84,4 84,2 82,6 82,9 82,4 82,7
: -7.7) (8,5) (5.6) 4.6 32 @.7) (0,9 08
Nahrungs-.und GenuBmitte! 94,2 87.5 87,6 88,6 85,1 83,0 80,7 81,2
18,7 10,1 (-8,1) 7.0 (-10.0) -5.6) -10,2) -9.1)
Industrierohstoffe 77,2 84,4 83,4 82,7 81,7 82,9 83,0 83,2
-2,2) (13,9 (11,5) 9.6) 8,8 (7.3) 5.2 (4.6)
Agrarische Rohstoffe 78,6 83,4 83,8 81,5 80,4 81,7 82,3 80,6
0,9 (7.3) 8.7 (6.1) 3.3 4.4 (2,9 (1.8)
NE-Metalle 71,9 84,6 80,1 82,3 80,9 82,7 82,5 86.8
(1.0) (33,9) (19,2) (19,2 (20,0) (12,8) (9,5) (9.5
Energierohstoffe 79,9 116,5 101,7 117,4 124,8 120,1 125,2 136,4
(30,1 (91.8) (43,1) (62,1) 69,4) (44.8) (40,8) (37.8)

= 1990 = 100, auf US-Dollar-Basis, Periodendurchschnitte; in Klammern: prozentuale Anderung gegenlber Vorjahr.
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