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HWWA-KONJUNKTURFORUM

Konjunktur-Schlaglicht: Kraftige Impulse vom Export

Von der Exportentwicklung gingen auch in diesem
Jahr erhebliche Impulse fiir die Konjunkturentwick-
lung in Deutschland aus. In den ersten sieben Mona-
ten waren die Ausfuhren dem Werte nach um rund
16% hoher als ein Jahr zuvor'. Gleichzeitig nahmen
jedoch auch die Einfuhren kraftig zu. Nominal erhéh-
ten sich die Importe im gleichen Zeitraum mit gut 20%
sogar noch starker als die Ausfuhr. In den ersten sie-
ben Monaten dieses Jahres war der Saldo der Han-
delsbilanz deshalb, mit 68 Mrd. DM, rund 7 Mrd. DM
niedriger als im Vorjahr. Diese Verringerung ist aller-
dings auf eine Verschlechterung der Terms of Trade, in
Folge des Olpreisanstiegs und der Euro-Schwiéche,
zurlickzufthren. Real expandierte die Ausfuhr in die-
sem Jahr stérker als die Einfuhr. In den ersten sieben
Monaten war die Ausfuhr preisbereinigt um knapp
14% hoher als ein Jahr zuvor; die Einfuhr stieg um gut
10%. In realer Rechnung war der Ausfuhriiberschuss

der ersten Jahreshilfte um 18,7% gegeniiber dem
Vorjahreszeitraum zulegten, erhdhten sich die Ausfuh-
ren in die USA um 23,2%. Etwa im gleichen AusmaB
nahmen die Ausfuhren in die mittel- und osteuro-
paischen Reformlander sowie nach China zu. Die
Exporte in die slidostasiatischen Schwelleniander?
expandierten ebenfalls kraftig und erreichten, mit gut
21 Mrd. DM im ersten Halbjahr, bereits wieder &hn-
liche GrdBenordnungen wie vor dem Ausbruch der
Asienkrise 1997. Die deutschen Warenlieferungen
nach Russland, das von den stark gestiegenen OI-
und Gaspreisen profitierte, waren dem Werte nach im
ersten Halbjahr sogar um 35% hdher als im entspre-
chenden Vorjahreszeitraum. Auch die Ausfuhr in die
OPEC-Staaten erhohte sich, als Folge der deutlich
gestiegenen Exporterldse dieser Lénder, splirbar.
Nach den vorlaufigen Zahlen des statistischen
Bundesamtes wurden im ersten Halbjahr 2000 mit gut
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in diesem Zeitraum, mit gut 102 Mrd. DM, deutlich
gréBer als im Vorjahr.

Ausschlaggebend flr die anhaltend kraftige Zunah-
me der Ausfuhr war die weltweite Konjunkturerholung.
Zudem giﬁgen von der Abwertung des Euro — seit An-
fang 1999 sank sein effektiver AuBenwert um fund
15% =~ erhebliche Impulse auf Exporte in die Lander
auBerhalb der Europaischen Wahrungsunion (EWU)
aus. Wihrend die Exporte in ‘die Lander der EWU in

' Die Angaben beziehen sich auf den Warenhandel in der
Abgrenzung der AuBenhandelsstatistik (Spezialhandel).

2 Brunei, Honkong, Indonesien, Malaysia, Phillipinien, Singapur,
Stlidkorea, Taiwan, Thailand.
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251 Mrd. DM knapp 45% der deutschen Ausfuhr in
die La&nder des Euro-Raums ausgefiihrt. Die USA wa-
ren mit 10,3% nach wie vor der zweitwichtigste
Handelspartner Deutschlands. Auf die sldostasiati-
schen Schwellenlander entfielen rund 4%, auf die mit-
tel- und osteuropiischen Reformlénder rund 7% der
gesamten Ausfuhr.

Die regionale Entwicklung der deutschen Importe
wurde wesentlich durch den Héhenflug des Olpreises
gepragt. Die Einfuhren aus Russland sowie der OPEC
stiegen dem Werte nach mit rund 87 bzw. 75% be-
sonders deutlich an. Aber auch die Warenlieferungen
aus den asiatischen Schwellenl&ndern nach Deutsch-
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land nahmen, mit 35% gegentber dem Vorjahreszeit-
raum, Uberdurchschnittlich stark zu.

Die Einfuhrpreise sind seit Anfang 1999 um insge-
samt 14,4% gestiegen. Erheblichen Anteil daran hat-
te die drastische Erhdhung der Weltmarktpreise fur
Erdol; seit Anfang 1999 sind sie von 11 US$ je Barrel
(Brentol) auf zuletzt mehr als 30 US$ je Barrel gestie-
gen. Ein erheblicher Teil geht aber auch auf das Konto

der Abwertung des Euro; rein rechnerisch entspricht -

ein Ruckgang des Euro-Kurses um 10% einer Erhd-
hung des Einfuhrpreisindexes um reichlich 5%. Die
Ausfuhrpreise stiegen im Zeitraum Januar 1999 bis
Juli diesen Jahres um 4,5%; sie erhohten sich damit
etwas stérker als die Erzeugerpreise. Auch- bei den
Ausfuhrpreisen schlagt die Olrechnung zu Buche, da
Olprodukte auf der Ausfuhrseite einen beachtlichen

* Vgl. Klaus Matthies: Knappes Angebot hait Olpreis hoch, in
diesem Heft.

4 Gemessen am. Verhltnis der Durchschnitiswerte von Exporten
und Importen.

Anteil haben. Die Terms of Trade, das reale Aus-
tauschverhdltnis. der Giter im AuBenhandel’, ver-
schlechterten sich in den ersten sechs Monaten die-
ses Jahres um durchschnittlich 6,1%.

Die ziigig expandierende Weltkonjunktur und die
von der Euro-Schwéche ausgehenden Anregungen
sprechen dafir, dass die Ausfuhr weiterhin deutlich
zunimmt. Allerdings wird sich das Expansionstempo
im nachsten Jahr etwas abschwachen; schon weil die
Konjunktur in den USA eine etwas ruhigere Gangart
einschlagen und die Erholung in den siidostasiati-
schen Schwellenldndern etwas an Schwung verlieren
wird. Zudem werden die aus der Abwertung des Euro
resultierenden Impulse allmahlich nachlassen. Ein
Risiko stellt sicherlich der Héhenflug des Olpreises
dar. Wurde er zu einer stirkeren Dampfung der Welt-
konjunktur fiihren, hitte das auch negative Konse-
quenzen fir die deutsche Ausfuhr.

Kai Stefani, Tel.: 040 / 42834 - 316
stefani@hwwa.de
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1990 = 100, auf US-Dollar-Basis.
HWWA-Index mit Untergruppen® 1999 Feb. 00 Mérz 00 April 00 Mai 00 Juni 00 Juli 00 Aug. 00
Gesamtindex 80,5 '103,3 104,2 . 94,9 104,3 1081 105,4 108,3
(11,8) (64,6) (52,4) 27,2 (38,0) 41,9 - (28,9) (25,8)
Gesamtindex, ohne Energie - 81,5 85,4 85,2 84,4 84,2 82,6 82,9 82,4
: 7.7 (5,2) 6.5) (5,6) (4.6) (3.,2) 3.7) 0.9
Nahrungs- und GenuBmittel 94,2 87,5 87,5 87,6 88,6 - 85,1 . 83,0 80,7
: (-18,7) -12,9) (-10,1) -8,1) 7,0 -10,0) -5,6) -10,2)
- Industrierohstoffe 77,2 84,6 84,4 83,4 82,7 81,7 82,9 83,0
) -2,2) (13,5) (13,9) (11,5) 9,6} 8,8) (7.3) (5,2)
Agrarische Rohstoffe 78,6 82,9 83,4 83,8 81,5 80,4 81,7 82,3
0,9 (5.9 (7.3) ®7) 6.1 (3.3) (4.9) 2.9
NE-Metalle 71,9 86,9 84,6 80,1 82,3 80,9 82,7 82,5
(1,0) (37,3) (33,4) (19,2) (19,2 (20,0) (12,6) 9,5)
Energierohstoffe 79,9 115,0 116,5 101,7 . 117,4 124,8 120,1 125,2
' (30,1) (126,5) (91,8) (43,1) 62,1) (69,4) (44,8) (40,8)

1990 = 100, auf US-Dollar-Basis, Periodendurchschnitte; in Klammern: prozentuale Anderung gegeniber Vorjahr.
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