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HWWA-KONJUNKTURFORUM

Eckhardt Wohlers

Konjunktur im Zeichen von 6!preisschoCk
und Steuerentlastung

Das Jahr 2000 war aus konjunktureller Sicht sehr erfolgreich. Das reale Bruttoinlands-
produkt stieg um reichlich 3% und damit deutlich stérker als in den 90er Jahren. Die
positive Entwicklung wird aber (iberschattet durch den drastischen Anstieg der Olpreise.
Welche Auswirkungen hat der Olpreisschock auf die Konjunktur in Deutschland im
nédchsten Jahr? Gibt es auch von anderer Seite ddmpfende Einfliisse? Was bringen die
steuerlichen Entlastungen? Wie sind die Konjunkturperspektiven fir das Jahr 2002?

Die wirtschaftliche Entwicklung in Deutschiand war
in diesem Jahr gepréagt von einem kréftigen Auf-
schwung. Das reale Bruttoinlandsprodukt dirfte im
Jahresergebnis um reichlich 3% gestiegen sein. Da-
mit hat die deutsche Wirtschaft innerhalb des Euro-
raums Boden gutmachen kbnnen; das Wachstums-
gefille gegenuber den librigen EWU-Landern hat sich
in diesem Jahr spiirbar verringert'. Im Zuge der anhal-
tenden konjunkturellen Expansion hat sich die Lage
am Arbeitsmarkt merklich gebessert. Der Anstieg der
Beschéftigung fiel mit etwa 1,7% im Jahresdurch-
schnitt sogar Uberraschend kraftig aus, doch haben
dabei auch Sonderfaktoren im Zusammenhang mit
der Anderung der gesetzlichen Regelungen fur ge-
ringfligig Beschéftigte und der Revision der Erwerbs-
tatigenstatistik eine nicht unbetrachtliche Rolle ge-
spielt. So diirften durch die Neuregelung der Beschéf-
tigungsverhéftnisse auf 640-DM-Basis viele Zweit-
jobs, die in der Erwerbstétigenstatistik nicht- erfasst
werden, aufgegeben und durch auschlieBlich gering-
fugig Beschiftigte ersetzt worden seinz Gleichwohl
ist auch die Zahl der Arbeitslosen merklich zuriickge-
gangen; die Arbeitslosenquote sank im Jahresverlauf
um fast einen Prozentpunkt; im November lag sie sai-
sonbereinigt bei 9,3%:3.

Der Preisauftrieb hat sich allerdings in diesem Jahr
splrbar verstdrkt; bei den Verbraucherpreisen betrug
die Inflationsrate im Oktober 2,4%. Das war aber
groBenteils Folge des Héhenflugs der Olpreise und
der Abwertung des Euro. Die ,Kernrate“ hat sich
zwar ebenfalls erhéht; sie ist mit reichlich 1'/,% aber
immer noch deutlich niedriger als die Gesamtrate (vgl.
Schaubild 1).

Dr. Eckhardt Wohlers, 57, ist Leiter der Abteilung
Jnternationale Makro6konomie® im Hamburgi-
schen Welt-Wirtschafts-Archiv (HWWA) in Ham-
burg.
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Treibende Kraft der konjunkturellen Expansion in
Deutschland war wie schon im Jahre 1999 der Export.
Die Ausfuhren sind in diesem Jahr erneut kraftig ge-
stiegen (vgl. Schaubild 2), in der Abgrenzung der
Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung real um rund
ein Achtel. Der anhaltende Exportboom spiegelt die
dynamische Entwicklung in wichtigen auBereuropéi-
schen Regionen, insbesondere in den USA und in den
asiatischen Schwellenldndern, und in Europa wider.
Uberdies hat die Abwertung des Euro die Wettbe-
werbsfédhigkeit von Produkten aus dem Euroraum
deutlich verbessert.

Auch die Binnennachfrage expandierte im Gefolge
des Exportbooms ziigig; sie dirfte in diesem Jahr
trotz der erheblichen Belastungen durch den Olpreis-
schock um rund 2'/,% zugenommen haben. MaBgeb-
lichen Anteil daran hatten die Ausristungsinvestitio-
nen der Unternehmen?®, die bei glinstigen Absatz- und
Ertragsaussichten sowie relativ niedrigen Finanzie-
rungskosten erneut kraftig ausgeweitet wurden.
Demgegeniiber nahm der private Verbrauch wegen
der drastischen Olverteuerung trotz spirbar gestiege-
ner Beschaftigung nur verhalten zu. Bei den Bauin-
vestitionen, die im Jahre 1999 nach mehrjédhrigem

* Eine ausfihriiche Darstellung der wirtschaftlichen Entwicklung im
Euroraum folgt in Heft 1/2001 des WIRTSCHAFTSDIENST.

2 Vgl. dazu: Die Lage der Weltwirtschaft und der deutschen Wirt-
schaft im Herbst 2000, Beurteilung der Wirtschaftslage durch folgen-
de Mitglieder der Arbeitsgemeinschaft deutscher wirtschaftswissen-
schaftlicher Forschungsinstitute e.V., Essen: Deutsches Institut fir
Wirtschaftsforschung, Berlin; Hamburgisches Welt-Wirtschafts-
Archiv (HWWA); ifo Institut fir Wirtschaftsforschung, Miinchen; Insti-
tut flir Weltwirtschaft an der Universitét Kiel; Institut fiir Wirtschafts-
forschung Halle; Rheinisch-Westfalisches Institut fir Wirtschafts-
forschung, Essen; HWWA-Report Nr. 204, S. 54 f.

3 Arbeitslosehquote in der Abgrenzung der Bundesanstalt flr Arbeit;
Arbeitslose in Prozent der zivilen Erwerbspersonen.

* Kernrate in der Abgrenzung des HWWA. Zur Berechnung vgl. Jérg
Hinze: Konjunkturschlaglicht: Inflationsrate Uberzeichnet Preisten-
denz, in: WIRTSCHAFTSDIENST, 80. Jg. {2000), H. 7, S. 438.

° Einschiieflich der Investitionen in Sonstige Anlagen.
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Schaubild 1 .
Entwicklung der Verbraucherpreise
(% gegentiber dem Vorjahr)
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HWWA - Kernrate'
- Verbraucherpreise ohne Heizdl und Kraftstoffe
= Verbrauerpreise insgesamt

' Kernrate: Berechnet aus geglatteten Indizes (gleitende 3-Monats-
Durchschnitte far den Gesamtindex ohne Heizdl und Kraftstoffe so-
wie ohne Saisonwaren und 24-Monats-Durchschnitte fir den Index
fur Heizél und Kraftstoffe sowie flr Saisonwaren), ohne Steuerdnde-
rungen.

Quelle: Statistisches Bundesamt, HWWA-Berechnungen.

Riickgang erstmals wieder etwas erhéht worden wa-
ren, kam es in diesem Jahr trotz weiterhin glinstiger
Finanzierungsbedingungen erneut zu einem Ruck-
schlag. Er steht aber wohl in Zusammenhang mit den
zu Anfang des Jahres in Kraft getretenen Anderungen
in der Wohnungsbauférderung, vor allem der Ein-
engung des Kreises der Anspruchsberechtigten flir
die Eigenheimzulage, und dirfte deshalb zumindest in
Westdeutschland keine neuerliche Tendenzwende
darstellen.

Besonders stark war der Rlckgang der Bauinvesti-
tionen in Ostdeutschland. Er hatte sich im Jahre 1999
zwar deutlich verlangsamt, aber vor allem als Folge
einer betrachtlichen Ausweitung der staatlichen
Bauinvestitionen®. Als stabilisierende Impulse von die-
ser Seite her in diesem Jahr ausblieben, wurde die
immer noch deutlich abwarts gerichtete Grundtendenz
wieder sichtbar. Dem neuerlichen Einbruch in der
Bautatigkeit stand zwar ein deutlicher Anstieg der

¢ Dabei haben auch starke Schwankungen bei den Verkdufen von
Land, die in der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung den staatli-
chen Bauinvestitionen zugeordnet werden, eine erhebliche Rolle ge-
spielt.
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Industrieproduktion gegeniber; sie wurde fast dop-
pelt so stark ausgeweitet wie in Westdeutschland.
Insgesamt blieb aber auch in diesem Jahr das Wachs-
tum des realen Bruttoinlandsprodukts in Ostdeutsch-
land hinter dem im Westen zurlick. Noch ausgeprag-
ter als bei der gesamtwirtschaftlichen Produktion
waren die Unterschiede zwischen alten und neuen

- Bundeslandern am Arbeitsmarkt. Wahrend in West-

deutschland die Zahl der Arbeitslosen im Laufe dieses
Jahres deutlich sank, 'hat sie in Ostdeutschland bes-
tenfalls stagniert (vgl. Schaubild 3).

Drastischer Anstieg der Qirechnung

Die mit dem drastischen Ahstieg des Olpreises ver-
bundenen dampfenden Einfllisse auf die Konjunktur
wurden in diesem Jahr noch weitgehend von den sti-
mulierenden Einfllissen Gberspielt, die von der krafti-
gen Expansion der Weltkonjunktur und von der Euro-
Schwiche ausgingen. Allerdings mehren sich die
Anzeichen dafr, dass sich die-Konjunktur abzukihlen
beginnt. So hat sich das Geschéftsklima im Verarbei-
tenden Gewerbe in der zweiten Jahreshdlfte splrbar
eingetribt, und die Verbraucher blicken seit kurzem
nicht mehr ganz so optimistisch in die Zukunft. Dies
gilt nicht nur far Deutschland, sondern auch fir die
Ubrigen europdischen La&nder. Zudem tendierten die
Auftragseingange aus dem Inland zuletzt etwas
schwécher. Offenbar kommen nun die ddmpfenden
Einflisse des Olpreisanstiegs stirker zum Tragen.

Betroffen vom Olpreisanstieg ist zunéchst vor allem
die Binnennachfrage. Die Verstarkung des Preisauf-
triebs schwacht die Kaufkraft der privaten Haushalte
und dampft fiir sich genommen den privaten Konsum.
Zwar konnte, um das Verbrauchsniveau zu halten, die
Sparquote gesenkt werden. Wird der Olpreisanstieg
aber fUr dauerhaft angesehen, kommt es Uber kurz
oder lang zu einer Anpassung des Verbrauchs. Mit der
Dampfung des privaten Konsums verschlechtern sich
tendenziell die Absatzaussichten — bzw. bei nur un-
vollsténdiger Uberwélzung der héheren Energiekosten
die Ertragsaussichten — im Inland, so dass von daher
auch eine Beeintrdchtigung der Investitionsneigung
der Unternehmen zu erwarten ist.

Da die Binnennachfrage in allen Olverbrauchstan-
dern gleichermaBen geschwacht wird, ergeben sich —
mit einiger Verzdgerung — schlieBlich auch retardie-
rende Einflisse auf den Export. Zwar wird mit stei-
genden Exporteriésen die Importneigung der OIfér-
derlander zunehmen, so dass von daher eine gewisse
Kompensation zu erwarten ist. Erfahrungsgemas dau-
ert das ,Recycling der Petrodollars® jedoch geraume
Zeit. Zudem durften insbesondere die OPEC-Lander
ihre hoheren Exporterlése auch zur Reduzierung ihrer

WIRTSCHAFTSDIENST 2000/XI
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‘Schaubild 2
Indikatoren zur Wirtschaftsentwickiung in Deutschland’
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Quellen: Statistisches Bundesamt, ifo-Institut; eigene Berechnungen.

in den Jahren 1997/98 deutlich gestiegenen Aus-
landsverschuldung nutzen.

Anhaltspunkte zur Quantifizierung der dampfenden
Effekte des Olpreisschocks gibt die Entwicklung der
,Olrechnung®, Ublicherweise definiert als Wert der
Einfuhr von Rohdl und Mineral6lerzeugnissen. Die
deutsche Olrechnung hat sich allein im Jahre 2000 um
rund 34 Mrd. DM erhéht, das entspricht 0,8% des no-
minalen Bruttoinlandsprodukts (vgl. Tabelle 1)'. In den
Jahren 1999 und 2000 zusammengenommen betrug
der Einkommenstransfer an die Olldnder insgesamt
rund 1% des BIP. Das Bild &ndert sich nicht nennens-
wert, wenn man statt der (")Irechnung die gesamte

WIRTSCHAFTSDIENST 2000/XI1

Energierechnung zugrunde legt, die zusétzlich auch
die Belastungen durch die drastische Verteuerung im-
portierten Erdgases erfasst®.

Der unmittelbare ddmpfende Impuls des Olpreisan-
stiegs ist mit rund 1% des BIP zwar beachtlich. Be-

7 Bei der Berechnung wurde unterstellt, dass in den Monaten Okto-
ber bis Dezember, fiir die noch keine Daten vorliegen, die gleichen
Mengen importiert wurden wie im Durchschnitt der ersten neun Mo-
nate des Jahres. Ferner wurde unterstelit, dass der Olprels im Durch-
schnitt des vierten Quartals 31 $/Barrel betrug.

& Auflerdem ist der Export von Mineraldlerzeugnissen und Erdgas
beriicksichtigt, der sich in diesem Jahr insgesamt wohl um fast
die Halfte verteuert hat; die Energierechnung wurde dadurch um fast
4 Mrd. DM entlastet.
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Schaubild 3
Indikatoren zur Arbeitsmarktentwicklung in Deutschiand’
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Quelle: Bundesanstalt fUr Arbeit; eigene Berechnungen.

furchtungen, dass der Olpreisschock zu einer starken
Beeintrachtigung der Konjunktur oder sogar, wie nach
den Olkrisen der siebziger Jahre, zu einer Rezession
fiihren kdnnte, sind aber nicht angebracht. Simula-
tionsrechnungen mit gesamtwirtschaftliichen Model-
len deuten fUr Deutschland fiir das Jahr 2001 auf
WachstumseinbuBen in einer GréBenordnung von ei-
nem halben Prozentpunkt des realen Bruttoinlands-
produkts hin. Ein Grund fur die verbleichsweise gerin-
ge Beeintrachtigung der Konjunktur ist, dass der
Primareffekt wegen der deutlich geringeren Olinten-
sitét der gesamtwintschaftlichen Produktion weitaus
schwécher ist als damals®; in den Jahren 1973/74 und
1979/80 war er mit jeweils 2,3% des BIP mehr als
doppelt so groB.

Insbesondere hat aber der Olpreisanstieg diesmal -
anders als frlher - keine nennenswerten Zweitrun-
deneffekte ausgelost, so dass der Preisauftrieb trotz
kraftiger-auBenwirtschaftlicher Teuerungsimpulse ver-
gleichsweise moderat blieb. Vor allem wurde nicht
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versucht, den mit dem Einkommenstransfer an die
Ollander verbundenen Realeinkommensveriust lber
hohere Lohne zu kompensieren, so dass eine Lohn-
Preis-Spirale — mit entsprechenden Gegenreaktionen
der Geldpolitik — vermieden werden konnte. Der Lohn-
anstieg fiel in diesem Jahr mit knapp 2% sogar deut-
lich niedriger aus als 1999, und auch fir das kom-
mende Jahr ist nach den bereits vorliegenden, bis
weit in das Jahr 2001 oder zum Teil sogar dartiber hin-
aus reichenden Tarifabschllissen nicht mit nennens-
wert hoheren Lohnsteigerungen zu rechnen.

Gegen eine nachhaltige Beeintréchtigung der Kon-
junktur spricht schlieBlich auch, dass sich die Lage
am Olmarkt zu entspannen beginnt; der Olpreis hat
bereits wieder spurbar nachgegeben. Mit nachlassen-

° Die Qlintensitst hat sich dank erheblicher Anstrengungen zur Dros-
selung des Energieverbrauchs seit Ende der siebziger Jahre in
Deutschland wie auch in vielen anderen Ladndern nahezu halbiert.
Vgl. Die Lage der Weltwirtschaft und der deutschen Wirtschaft im
Herbst 2000, a.a.0., S. 9. )

WIRTSCHAFTSDIENST 2000/XII
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der Dynamik der Weltwirtschaft wird die Nachfrage
nach Ol im néchsten Jahr an Schwung verlieren. Das
spricht dafiir, dass der Olpreis weiter sinken wird; hier
ist unterstellt, dass er sich im Jahre 2001 im Durch-
schnitt bei reichlich 26 $/Barrel bewegen wird. Damit
wird auch die Olrechnung wieder niedriger.

AuBenwirtschaftlicher Rahmen ungiinstiger

Neben dem Olpreisschock gibt es noch weitere
Faktoren, die auf eine Abschwéchung der konjunktu-
rellen Dynamik in Deutschland hinwirken. In vielen In-
dustrielindern sind seit Spatsommer 1999 die geld-
politischen Zugel splrbar angezogen worden, so dass
schon von daher — mit der Ublichen Wirkungsverzége-
rung - eine Dampfung der konjunkturellen Expansion
bei wichtigen Handelspartnern zu erwarten war. In
den USA zeichnet sich bereits eine splrbare Ab-
kUhlung der Konjunktur ab; ein ,hard landing®, das zu
einer erheblichen Belastung der Weltwirtschaft fiihren
wiirde, erscheint allerdings trotz gestiegener Risiken
nicht als sehr wahrscheinlich™. Zudem durfte sich die
wirtschaftliche Erholung in den asiatischen Schwel-
lenlandern und in den mitteleuropdischen Reform-
landern wegen der deutlich gestiegenen Kapazitats-
auslastung und einer weniger expansiven Wirtschafts-
politik nicht mehr in dem bisherigen Tempo fortsetzen.
SchlieBlich wird auch die Konjunktur im Euroraum
wegen der Straffung der Geldpolitik an Schwung ver-
lieren.

Uberdies lassen die mit der Abwertung des Euro
verbundenen impulse in ihrer Wirkung nach. Der Euro
hat in der letzten Zeit wieder etwas angezogen. Im
kommenden Jahr dirfte er sich bei einer weitgehen-

Tabelle 1
Entwicklung der deutschen Olrechnung

1973 1974 1975 1979 1980 1981 1999 2000 2001

Olpreis

in US-Dollar 35 116 114 20,0 328 364 172 29,0 265
in DM 93 303 281 366 596 820 317 609 548
Olrechnung'

in Mrd. DM 152 32,8 296 490 648 724 368 699 630
Verdnderung

in Mrd. DM 44 176 -32 165 158 76 64 331 -69
in % des

nominalen BIP 05 18 -03 12 1,1 05 02 08 -02
Energierechnung?

in Mrd. DM - - - - - - 374 737 678
Verénderung

in Mrd. DM - - - - - - 40 362 -74
in % des

nominalen BIP - - - - - - 0t 09 02

* Einfuhr von Rohd&l und Mineral6lerzeugnissen, in den siebziger und
achtziger Jahren in Westdeutschland. ? Einfuhr abzlglich Ausfuhr
von Rohdl, Mineraldlerzeugnissen und Erdgas.

Quellen: Statistisches Bundesamt; Bundesamt fiir Wirtschaft;
eigene Berechnungen. ’

WIRTSCHAFTSDIENST 2000/XII

den Einebnung des Wachstumsgeféiles zwischen den
USA und Europa und einer Verringerung der Zins-
unterschiede weiter festigen, so dass von der Wech-
selkursentwicklung ~ mit der Ublichen Verzdgerung
von etwa einem halben Jahr — sogar leicht dampfen-
de Einflisse auf den Export ausgehen werden.

Die schrittweise Anhebung der Leitzinsen durch die
Européische Zentralbank (EZB) seit November 1999"
~ die unter Stabilititsaspekten im Grundsatz durchaus
angebracht war - hat auch die Bedingungen fir die
Binnennachfrage in Deutschland tendenziell ver-
schlechtert. Der Zins fiir langfristige Kredite an Unter-
nehmen ist aber nur leicht gestiegen, die Umlaufs-
rendite flr Staatsanleihen, die in der Regel als
Indikator fiir den Kapitalmarkizins herangezogen wird,
ist sogar etwas gesunken®. Fur das kommende Jahr
ist mit gravierenden Anderungen bei den Zinsen nicht
zu rechnen. Bei nachgebendem Olpreis, einer Festi-
gung des Euro und schwécherer Konjunktur wird der
Preisauftrieb im Euroraum im Laufe des Jahres 2001
splrbar nachlassen, so dass von daher kein Anlass
fur weitere Zinsanhebungen besteht. Beim langfristi-
gen Zins kdnnte sich bei einer splrbaren Abkihlung
der Konjunktur in den USA sogar ein leichter Riick-
gang ergeben.

Kraftige Impulse von der Finanzpolitik

Den vom Olpreisschock und von der Geldpolitik
ausgehenden didmpfenden Einfliissen stehen aller-
dings im nidchsten Jahr in Deutschiand ~ wie auch in
einer Reihe von anderen EWU-L&ndern - betrachtli-
che Anregungen von Seiten der Finanzpolitik gegenii-
ber. Die ,Steuerreform 2000" bringt im Jahre 2001 fir
private Haushalte und Unternehmen steuerliche Ent-
lastungen in einer Gré3enordnung von 45 Mrd. DM;
mit reichlich 1% des Bruttoinlandsprodukis sind sie
sogar noch etwas groBer als der vom -Anstieg der
Olrechnung ausgehende didmpfende. Impuls. Die
Steuerentlastung kommt somit unter konjunkturellen
Aspekten zum richtigen Zeitpunkt. Als Folge der
Steuerreform wird sich im néchsten Jahr das Defizit
des Staates wieder auf 1'/,% des Bruttoinlandspro-
dukts erhdhen. Dies bedeutet jedoch keine Abkehr
vom Konsolidierungskurs; bereits im Jahre 2002 soll
das Defizit nach den Planungen der Bundesregierung
wieder deutlich zuriickgehen.

" Vgl. dazu auch das Konjunkturforum in Heft 1/2001 des WIRT-
SCHAFTSDIENST.

" Der Zinssatz fir Hauptrefinanzierungsgeschafte wurde in sieben
Schritten um insgesamt 2,25 Prozentpunkte angehoben.

? Vgl. Ulrike Dennig: Konjunkturschlaglicht: Moderate Zinsent-
wicklung, in: WIRTSCHAFTSDIENST, 80. Jg. (2000), H. 11, S. 688 1.
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Die konjunkturelle Entwicklung in Deutschland wird
im Jahre 2001 somit von unterschiedlichen Einfliissen
gepragt. Der Olpreisschock, das weniger glnstige
weltwirtschaftliiche Umfeld, die nachlassenden Anre-
gungen aus der Euro-Abwertung und die Straffung
der geldpolitischen Ziigel wirken auf eine spirbare
Abflachung der konjunkturellen Grundtendenz hin.
Dem stehen aber erhebliche’ Anregungen durch die
Finanzpolitik gegentber, die insbesondere in der ers-
ten Jahreshélfte stark zu Buche schlagen werden.
Unter diesen Bedingungen durfte das Wachstum des
realen Bruttoinlandsprodukts mit 2,7% nicht viel nied-
riger ausfallen als in diesem Jahr (vgl. Tabelle 2). Es
kommt allerdings zu einer Verlagerung der Auftriebs-
krafte; bei nachlassender Exportdynamik wird die
Binnennachfrage als Konjunkturstltze an Bedeutung
gewinnen. Die Zahl der Erwerbstitigen wird weiter zu-
nehmen, die Arbeitslosigkeit insbesondere in West-
deutschland merklich sinken; die Arbeitslosenquote
wird Ende 2001 nur noch reichlich 8% betragen'. Der
Preisanstieg wird sich bei nachlassenden auBenwirt-
schaftlichen Teuerungsimpulsen und nur moderaten
Lohnsteigerungen spiirbar abschwéchen; die infla-
tionsrate Ende des Jahres wird wieder merklich unter
2% liegen.

Die Prognose fir das Jahr 2001 birgt allerdings
nicht unbetrachtliche Risiken. So ist trotz einer
Entspannung an den Olmérkten nicht auszuschlieBen,
dass der Olpreis hoch bleibt und die Olrechnung sich
nicht — wie hier unterstellt — wieder verringert. Damit
wirde auch die Gefahr einer Verfestigung des au3en-
wirtschaftlich bedingten Preisanstiegs und neuerlicher
Zinsanhebungen durch die EZB gréBer. Ein weiteres
Risiko besteht darin, dass es in den USA zu einer
sharten® Landung der Konjunktur kommt. Ein kon-
junktureller Einbruch in den USA, der sicherlich auch
Auswirkungen auf dié Wechselkurse hétte, wiirde in
erheblichem MaBe auf andere Regionen ausstrahien
und die Entwickiung dort beeintrachtigen. ’

Fortsetzung des Aufschwungs im Jahre 2002

Angesichts der schon fir das Jahr 2001 bestehen-
den Risiken sind die Annahmen, auf denen eine
Prognose fir das Jahr 2002 aufbauen muss, mit er-
heblichen Unsicherheiten behaftet. Hier wird von fol-
genden, aus heutiger Sicht fiir wahrscheinlich gehal-
tenen Rahmenbedingungen ausgegangen: Der
Olpreis gibt weiter nach und bewegt sich im Jahre
2002 eher am unteren Rand der von der OPEC ange-
strebten Spanne von 22 bis 28 $ je Barrel. Der OI-
preisschock fiihrt lediglich zu einer temporéren
Beeintréchtigung der Konjunktur in den dlimportieren-

* Gemessen an den zivilen Erwerbspersonen.

756

Tabelle 2
Eckdaten der Prognose fiir Deutschland
(Verdnderung in % gegeniber dem Vorjahr)

1997 1998 1999 2000 2001 2002

Bruttoinlandsprodukt' 1,4 21 16 31 2,7 25
Private Konsumausgaben 1,0 20 26 20 25 22
Konsumausgaben
des Staates -2 05 -01 16 08 07
Anlageinvestitionen 08 30 33 29 42 47

Ausriistungen 42 92 6,7 103 92 73
Bauten -15 -1,0 05 -24 00 10
Sonstige Anlagen 81 109 124 93 8,7 9.2

Inlandsnachfrage 06 24 24 23 25 24
Ausfuhr 11,3 70 51 124 90 64
Einfuhr 86 86 81 101 86 61

Erwebstéatige? 29 09 11 16 11 07

dar.: Westdeutschiand 00 12 1,3 20 1,1 08

Ostdeutschland -12 -0 -01 -0,5 05 03

4384 4279 4099 3889 3660 3500
3020 2904 2756 2529 2338 2207

Arbeitslose (1000 Personen)
dar.: Westdeutschland

Ostdeutschland 1364 1375 1344 1360 1322 1292
Arbeitslosenquote? (in %) 10,6 10,3 98 92 86 8.2
dar.: Westdeutschland 91 87 82 74 68 64

Ostdeutschland 16,6 16,7 164 16,7 16,2 159
Verbraucherpreise* 19 10 06 20 20 13
Lohnstlickkosten® .08 00 06 -02 04 04

Finanzierungssaldo des Staates -2,7 -2,1 -14 1,5* -14 05
(in % des BIP)
Leistungsbilanzsaldo® (Mrd. DM) -4,8 -8,0 -35,5 -50,2 -40,2 -20,0

' In Preisen von 1995. 2Im Inland. West- und Ostdeutschland: Inlan-
der. Schatzung auf Basis der sozialversicherungspflichtig Beschaftig-
ten und des Mikrozensus. * Arbeitslose in % der inlandischen Er-
werbspersonen (Wohnortkonzept). * Preisindex fir die Lebenshal-
tung aller privaten Haushalte. ¢ Arbeitnehmerentgelt je Arbeitnehmer
im Inland bezogen auf das Bruttoinlandsprodukt in Preisen von 1995
je Erwerbstétigen. © In der Abgrenzung der Zahlungsbilanzstatistik.
= EinschlieBlich der Eridse aus der Versteigerung der UMTS-Lizenzen.

Quellen: Statistisches Bundesamt; Deutsche Bundesbank; Bun-
desanstalt fur Arbeit; Prognose HWWA; Angaben teilweise gerundet.
den Landern; seine Folgen werden im Laufe des
Jahres 2001 Uberwunden. In den USA gelingt ein ,soft
landing“; die gesamtwirtschaftliche Produktion
expandiert weiterhin etwa im AusmaB des Potential-
wachstums. Der Euro wird sich im Jahresveriauf wei-
ter leicht festigen. Die Inflationsrate im Euroraum
bleibt bei moderaten Lohnsteigerungen unterhalb 2%.
Die Zinsen werden sich am kurzen wie auch am lan-
gen Ende wenig &ndern.

Unter diesen Bedingungen ist mit einer Fortsetzung
des Aufschwungs im Jahre 2002 zu rechnen. Die ge-
samtwirtschaftliche Produktion diirfte in &hnlichem
MaBe wie das Produktionspotential steigen; das reale
Bruttoinlandsprodukt wird im Jahre 2002 um rund
2'/,% hoher sein als 2001. Die Beschaftigung wird
weiter zunehmen, und die Zahl der Arbeitslosen spiir-
bar zuriickgehen. Die Inflationsrate wird sich deutlich
unterhalb der Zwei-Prozent-Marke bewegen und
merklich geringer sein als im Euroraum insgesamt.
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