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HWWA-KONJUNKTURFORUM

Die Weltmarktpreise fir Erddl haben sich seit Ende
letzten Jahres nahezu verdoppelt. Mit fast 20 Dollar
je Barrel war die Spotnotierung fir Nordseedl der
Sorte Brent im August wieder so hoch wie im Okto-
ber 1997, als im Gefolge der Asienkrise die-Talfahrt
begann. Eingeleitet wurde die endgliltige Preiswen-

Opec und einiger anderer Ollander, die Férdermen-
gen fUr die Dauer eines Jahres nochmals deutlich
einzuschranken. Eine im Vergleich zu vorangegan-
genen Kirzungsbeschliissen héhere Produktions-
disziplin bei den Opec-Mitgliedern fihrte zu einem
deutlichen Lagerabbau bei Handlern und Ver-
brauchern; die hohen Rohdlvorrate in den OECD-
Landern schrumpften nahezu auf NormalmaB. Am
Olmarkt setzte sich angesichts der nicht vorausge-
sehenen Einhaltung der Vereinbarungen rasch die
Erwartung einer Verknappung durch. Die sich aus
dem starken Preisanstieg ergebende Erhéhung der
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de auf dem Weltéimarkt durch die Ankiindigung der
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die Ollander mit ihrer Férderdisziplin erzielt haben,
ist eine Beibehaltung des eingeschlagenen Kurses
fiir die nachsten Monate aber durchaus wahr-
scheinlich. Denn die mit den hdheren Preisen stark
gestiegenen Oleinnahmen vermindern den Druck
zur Ausweitung der Exportmengen, wie das Bei-
spiel Venezuelas zeigt, das bis zum Frihjahr einen
wesentlichen Anteil an der Mehrproduktion hatte.
Andererseits verscharft sich fir Lander mit hohen
Olreserven wie Saudi-Arabien, die noch fiir lange
Zeit auf Erlése aus dem Olverkauf bauen, bei an-
haltend hohen Preisen das Problem einer zuneh-
menden Konkurrenz durch Férderldnder mit hohen
Produktionskosten sowie einer Beschleunigung der
Oleinsparung und -substitution bei den Verbrau-
chern; sie kénnten daher auf eine Erhéhung der
F&rdergrenzen vor dem Ende der laufenden Verein-
barung driangen. Der Olminister Venezuelas hat be-
reits auf die Moglichkeit einer Korrektur der Opec-
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Oleinkiinfte brachte andererseits in den Ollandern
eine deutliche Entspannung der Haushaltslage und
férderte so die Bereitschaft, die Kirzungsbeschliis-
se umzusetzen.

Ob das gegenwartige hohe Preisniveau fir 18n-
gere Zeit Bestand haben wird, hangt - trotz wieder
stdrker zunehmender Weltélnachfrage — vor allem
von der Fortdauer der zundchst bis Ende Marz
nachsten Jahres vereinbarten Produktionskirzung
ab. Uberschreitungen einzelner Lander kdnnten am
Olmarkt als Beginn nachlassender Disziplin gewer-
tet werden und schnell einen deutlichen Preisriick-
gang zur Folge haben. Angesichts des Erfolgs, den
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' Spotpreise fob in US-$ je Barrel fiir Rohdl der Sorte Arabian Light (links) Bzw. Brent (rechts); August 1999: Stichtag 4.8.

Beschlusse bei einer weiteren Anspannung auf dem
Olmarkt hingewiesen. Er bekréftigte allerdings nach
dem darauf folgenden Nachgeben der Spotnotie-
rungen sogleich die Entschlossenheit seines Lan-
des, die gemeinsamen Beschllisse weiter mitzutra-
gen. Daher ist zu vermuten, daB die Opec-Lander
bei Olpreisen von deutlich tiber 20 Dollar-auf ihrer
n&chsten Zusammenkunit im September der jing-
sten Empfehlung ihres Market Monitoring Commit-
tee nicht folgen, die Quoten unverandert zu lassen,
sondern eine begrenzte Ausweitung der Forderung
beschlieen.

Kiaus Matthies Tel. 0 40 /428 34 320

WIRTSCHAFTSDIENST 1999/VIil

503




