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HWWA-KONJUNKTURFORUM

Die Weltmarktpreise flr Erdd! sind seit Oktober
wieder deutlich gesunken. Die Wiederaufnahme be-
grenzter Olexporte durch den_lIrak und die im
November gefallte Entscheidung der OPEC-Lander,
ihre seit Mitte 1996 geltende Fdrdergrenze um 10%

* heraufzusetzen — und mit dieser Anpassung an die
tatsachliche Férdermenge. die bisherigen Uber;ie-
hungen zu ,legalisieren® —, haben bei einer hinter
den Erwartungen zurlickbleibenden Nachfrage da-
zu gefihrt, daB der Preis flir Brentdl an den
Spotmarkten innerhalb von drei Monaten bis Januar
um funf auf 15 Dollar je Barrel fiel; ein Jahr zuvor
hatte er noch 23 Dollar betragen. Die Olpreise san-
ken damit auf den niedrigsten Stand seit dem
Fruhjahr 1994 (vgl. Schaubild). Im Jahresdurch-
schnitt 1997 ist der Rohdlpreis um 7% gefallen,
nach einem Anstieg um 21% im Jahr zuvor.

An der reichlichen Versorgung mit Erdél wird sich
vorerst kaum etwas dndern. Der Weltverbrauch, der
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= und nicht zuletzt angesichts reichlicher Lagerbe-

Entwicklung der Weltmarktpreise fiir Erdol’

kischer Olexporte. Im Falle einer erneuten Zu-
spitzung im Konflikt um die Waffeninspektionen
durch die Vereinten Nationen kénnte es demnéchst
zu neuen Preisausschlagen nach oben kommen.
Sie werden jedoch wegen des reichlichen Angebots

sténde infolge des bislang milden Winters — kaum
von langerer Dauer sein. Andererseits kénnten die
irakischen Olexporte im Rahmen einer modifizierten
UN-Vereinbarung Uber humanitdre Lieferungen
schon bald deutlich erhéht werden. Nach dem bis-
lang vorliegenden Vorschlag der UN kénnte der Irak
dann seine Exporte mehr als verdoppeln. Dabei ist
allerdings unklar, ob die Férder- und Transportein-
richtungen des Landes eine rasche Ausweitung in
diesem Umfang erlauben.

Bleiben die ‘irakischen Ollieferungen im bisheri-
gen Umfang und bewegt sich die Férderung der
Ubrigen OPEC-Lénder innerhalb der seit Jahres-
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1997 mit 2,7% etwas starker zunahm als im Jahr

" zuvor (2,3%), dlrfte angesichts der Wachstums-
einbuBen in Sldostasien und der davon ausgehen-
den Einflisse fir die Konjunktur in den Industrie-
landern in diesem Jahr nur um etwa 2% steigen.
Das Angebot wird bei der geplanten Ausweitung in

" den Nicht-OPEC-Landern und anhaltend hoher For-
derung in der OPEC etwa im gleichen Umfang zu-
nehmen wie die Nachfrage, so daB der Preisdruck
bestehen bleibt.

Ein Unsicherheitsfaktor, der in den letzten beiden
Jahren starke Schwankungen der Spotmarktnotie-
rungen verursacht hat, bleibt dabei der Umfang ira-

' Spotpreise fob in US-$ je Barrel fiir Rohé| der Sorte Arabian Light (links) bzw. Brent (rechts); Februar 1998: Stichtag 6. 2.)
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beginn geltenden Fordergrenze - die im Januar
noch Uberschritten. wurde —, ist zu erwarten, daB
das gegenwdrtige Rohdlpreisniveau gehalten wird.
Fiir den Fall aber, daB zusétzliches Oi aus dem Irak
auf den Markt kommt, miBten andere Produzenten
— und hier kdme wohl in erster Linie Saudi-Arabien
in Frage - ihre Férderung entsprechend zurlickneh-
men, wenn ein weiterer Riickgang der Olpreise ver-
mieden werden soll. Die OPEC-Lander kdnnten sich
daher schon bald gezwungen sehen, Appellen an
die Férderdisziplin Beschlisse (ber Produktions-
einschrénkungen folgen zu lassen.

Klaus Matthies, Tel. 0 40/3562-320
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