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HWWA-KONJUNKTURFORUM

Jorg Hinze

Regionale Entwicklung des deutschen
AuBenhandels in den neunziger Jahren

Auch im vergangenen Jahr war der deutsche Exportsektor wieder sehr erfolgreich;
die Ausfuhr stieg mit zweistelliger Rate. Haupthandelspartner der deutschen Wirtschaft
sind nach wie vor die Industrielénder. Die Dynamik kam in den vergangenen Jahren
allerdings aus den ,Boomregionen” in Stidostasien und Mittelosteuropa sowie aus
Mittel- und Sidamerika. Die aktuelle Krise in Sudostasien hat die wirtschaftliche
Entwicklung in dieser Region jedoch abrupt gebremst. Welche Auswirkungen hat dies
far den Welthandel und speziell fir den deutschen AuBenhandel?

er deutsche AuBenhandel hat ein regelrechtes

Boomjahr hinter sich. Die Warenausfuhr' erhohte
sich 1997, bedingt durch die Festigung der Konjunk-
tur in Europa und die deutliche Verbesserung der in-
ternationalen Wettbewerbsfahigkeit?, wertmaflig um
12% und preisbereinigt um etwa 11'/2%; sie wurde
damit zur Triebfeder der Konjunktur. Die Einfuhr stieg
nominal mit 9'/:% zwar ebenfalls recht kréaftig, real mit
4'/2% aufgrund der verhaltenen Binnennachfrage aber
nur maBig. Der HandelsbilanziiberschuB erreichte mit
rund 130 Mrd. DM ann&hernd den Rekord von 1989
(134,6 Mrd. DM), und die Leistungsbilanz wies nur
noch ein geringes Defizit vc;n schatzungsweise 5 Mrd.
DM auf. Damit fand der deutsche AuBenhandel wieder
AnschiuB an den Welthandel; die deutsche Wirtschaft
konnte 1997 sogar Weltmarktanteile hinzugewinnen®.

Die gravierenden weltwirtschaftlichen Veranderun-
gen in den neunziger Jahren spiegeln sich auch in der
regionalen Entwicklung des deutschen AuBenhandels
wider. So dominiert zwar nach wie vor der Handel mit
den Industrielandern (vgl. Tabelle 1 und 2). In den ver-
gangenen Jahren haben aber die dynamischen
Wachstumsregionen in Sidostasien, in Lateinamerika
und — nicht zuletzt wegen der geographischen Ndhe -
die Reformldnder in® Mittelosteuropa wachsende
Bedeutung erlangt (vgl. Schaubild 1); ihr Anteil am
deutschen AuBenhandel hat sich deutlich erhéht. Die
westlichen Industrieldnder sind mit einem Anteil von
77% sowohl bei den Exporten wie auch bei den

Importen nach wie vor die Haupthandelspartner der-

deutschen Wirtschaft. Da der Handel mit diesen
Landern im Laufe der neunziger Jahre nur unterdurch-

Dipl.-Volkswirt Jérg Hinze, 46, ist Leiter der
Forschungsgruppe Konjunkturanalysen und -pro-
gnosen. (Infand) im HWWA-Institut fir Wirt-
schaftsforschung-Hamburg.”
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schnittlich zunahm, sank ihr Anteil am deutschen
AuBenhandel aber seit 1990/91 um rund 5%. Die Ver-
luste gingen fast ausschlieBlich zu Lasten der EU-
Lander, ihr Anteil verringerte sich von ungefédhr 60%

- auf rund 55%. Dies ist insofern bemerkenswert, als

die Intensivierung der Wirtschaftsbeziehungen unter-
einander ein wesentliches Ziel der Européischen Ge-
meinschaft war und in diese Zeit Uberdies die Voll-
endung des EG-Binnenmarkes im Jahre 1993 fiel.

Die AnteilseinbuBBen erkldren sich zum Teil durch
die in den neunziger Jahren im Vergleich zu anderen
Regionen schwache Konjunkturentwicklung innerhalb
der EU, zum anderen — paradoxerweise — durch die
Vollendung des EG-Binnenmarktes. Wegen des
Fortfalls der Z&lle und damit auch der Zollerklarungen,
die zuvor die Basis der AuBenhandelsstatistik bilde-~
ten, kann der Warenverkehr zwischen den EU-Lan-
dern seither nur noch Uber Meldungen der Unter-
nehmen erfaBt werden. Da mit dem Meldeverfahren
die AuBenhandelstransaktionen zwischen den EU-
Landern nicht mehr in.dem MaBe wie bisher erfaB3t
und zugeordnet werden konnten?, kam es zu einem
statistischen ,Bruch®. Der deutliche Anteilsriickgang
der EU-Lander am deutschen Auflenhandel — und
dementsprechend der Anteilsgewinn der Ubrigen
Lander - ist somit zu einem nicht unerheblichen Teil
statistisch und nicht 6konomisch bedingt®.

' Die folgenden Ausfihrungen stitzen sich auf die Aus- und
Einfuhren in der Abgrenzung des Spezialhandels.

® Vgl. Glnter Weinert et al: Sidostasienkrise belastet Konjunktur,
HWWA-Report Nr. 171, Hamburg 1998, S. 43 f.

? Bei der zumeist vorgenommenen Betrachtung der Weithandeisan-
teile anhand der in US-Dollar gemessenen Exportwerte hétte
Deutschland allerdings aufgrund der letztjghrigen DM-Abwertung ge-
genUber dem US-Dollar einen Riickgang der nominalen Exporte um
5% und demzufolge auch sinen weiteren Rlickgang des Welthandels-
anteils zu verzeichnen gehabt; vgl. Konjunktur-Schlaglicht: Welt-
handel und Wettbewerbsfahigkeit, in: WIRTSCHAFTSDIENST, 77. Jg.
(1997), H. 9, S. 544,
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Tabelle 1
Regionale Entwicklung der deutschen Ausfuhr (Spezialhandel, Werte)

Anteil (%) durchschnittliche ' % gegeniiber Vorjahr
jéhrliche Veranderung “

1990 1991 1994 1997' - 1990-1997 1994-1997 1995 . 1996 19972
Gesamt 100 100 100 100 4,0 8,6 8,5 53 ° 12
Industrieldnder v 81,4 82,7 78,7 76,7 3,1 . 7.5 8,1 4,5 10
USA : 6,9 6,2 7.8 ‘8,6 7,8 12,5 0,8 © 10,1 25
EVU 60,9 63,1 58,2 55,5 2,6 6,7 8,5 -39 8
dar.: Frankreich 12,4 13,1 12,0 10,6 1,6 3,9 57 -0,7 7
GroBbritannien ' 8.1 76 8,0 8,5 4,8- - 10,9 11,8 2,8 18
Italien 8,9 9,2 7.6 73 .14 67 84 - 4,2 8
Ubrige 136 7133 12,7 12,6 2,8 .. 81 10,6 .44 9
Mittelosteuropéische Reformiander 7,8 5,6 7,0 9,3 . 8,2 20,2 14,0. 17,8 28
dar.: Mitteleurop. Reformldnder* 3,0 2,7 4,1 6,0 15,6 23,4 21,8 22,0 25
Entwicklungslander 9,9 10,9 12,6 12,5 7.5 8,5 7.8 2,6 15
Siuidostasien® 33 3,8 5,4 55 12,0 9,9 13,6 ) 5,8 10
Mittel- und Studamerika 1,9 2,0 2,5 2,7 9,5 13,2 10,9 2,3 25
Andere 4,6 5,1 4,8 4,2 2,8 45" -0,3 -1,2 15
Sonstige b,9 0,8 1,7 1,5 14,8 5,9 11,5 4,5 2

' Januar bis Oktober 1997. 2 Schatzung auf Basis der Monate Januar bis Oktober. ° Tigerstaaten erster und zweiter Generation. ¢ Polen,

Tschechische und Slowakische Republik sowie Ungarn.

Quelle: Deutsche Bundesbank; Statistisches Bundesamt; elgene Berechnungen und Schéatzungen.

AIIerdlngs nahm auch in der Folgezeit der Handel
Deutschlands mit den meisten EU-Landern nur unter-
durchschnittlich zu. Zwischen den EU-L&ndern kam
es dabei zu Anteilsverschiebungen. So konnte GroB-
britannien als einziges EU-Land seinen Anteil am
deutschen Export ausbauen, und zwar auf 8/:% im
Jahr 1997; es ist inzwischen nach Frankreich der
wichtigste Abnehmer deutscher Produkte und liegt et-
wa gleichauf mit den USA. Gleichzeitig konnte aber
auch die britische Wirtschaft ihre Exporte nach
Deutschiand (berdurchschnittlich ausweiten; mit ei-
nem Anteil von 7% an der deutschen Einfuhr ist Grof3-
britannien nach Frankreich, den Niederlanden und Ita-
lien der wichtigste Lieferant innerhalb der EU.
Deutliche ‘Anteilsgewinne am Import erzielten aber
auch Spanien und Portugal.

Gunstiger als mit den EU-L&ndern entwickelte sich
der Handel mit den (brigen Industrielandern, insbe-
sondere mit den USA. Deren Anteil erhéhte sich so-
woh! auf der Ausfuhr- wie auf der Einfuhrseite deut-
lich. Ausschlaggebend fir den kraftigen Anstieg der
Ausfuhren in die USA in den neunziger Jahren war der
anhaltende Konjunkturaufschwung in Amerika. Uber-
lagert wurden die davon ausgehenden Impulse von
der Wechselkursentwicklung. So wurde der starke

* Dazu trug auch bei, daB3 die Freigrenze, bis zu der Transaktionen
nicht erfat werden, deutlich erhht wurde.

® Auch in den anderen EU-Landern kam es durch die Verfahrens-
umstellung zu einer Untererfassung- der Intrahandelstransaktionen,
wenn auch teilweise nicht so ausgepragt wie in Deutschiand. Insofern
ist der Riickgang des Anteils der EU-Lander am Welthandel zum Teil
ebenfalls statistisch bedingt.
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Anstieg der Ausfuhren in die USA im vergangenen
Jahr um reichlich ein Vlertel durch die vorangegange-
ne kraftige Abwertung der D-Mark gegeniliber dem
US-Dollar geférdert; vom Frihjahr- 1995 bis Mitte
1997 verringerte sich der AuBenwert um rund 20%.
Aber auch die deutschen Importe aus den USA nah-
men Uberp(qportional zu, vor allem wohl, weil die ame-
rikanischen Anbieter in den neunziger Jahren in wich-
tigen Bereichen ihre Wettbewerbsfah|gke|t und die
Attraktivitat ihrer Produkte deutlich stelgern konnten.

Die Ausfuhren nach Japan nahmen - Uberlagert von
erheblichen Schwankungen infolge kraftiger Wechsel-
kursverschiebungen - insgesamt nur méaBig zu; ihr
Anteil hielt sich in.den neunziger Jahren bei 2'/.%.
MaBgebend dafir war die anhaltend schwache Kon-
junktur in Japan, eine Rolle haben sicherlich aber
auch die schwierigen Marktzugangsbedingungen ge-
spielt. Die Einfuhren aus Japan haben in den letzten
Jahren nahezu stagniert, ihr Anteil an den Gesamtein-
fuhren ging von 6% auf knapp 5% zurtick. Ein we-
sentlicher Grund dafir war sicherlich die Héherbewer-
tung des Yen, hinzu kam die wachsende Konkurrenz
aus den sdostasiatischen Nachbarldndern.

Am stérkstéh expandiert’e in den heunziger Jahren
der Handel mit den ,Ermerging Markets“ in Siidost-
asien und Lateinamerika sowie vor allem mit den
Reformlandern in Mittelosteuropa. Die Ausfuhren in
die studostasiatischen ,Tigerstaaten erster und zwei-
ter Generation™® stiegen in den Jahren 1990 bis 1997
um durchschnittlich 12% p.a., die in die Lander Sud-

WIRTSCHAFTSDIENST 1998/II
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Tabelle 2
Regionale Entwicklung der deutschen Einfuhr (Spezialhandel, Werte)

Anteil (%) durchschnittliche %4 gegenuber Vorjahr
jahrliche Verdnderung

1990 1991 1994 1997" 1990-1997 1994-1997 1995 1996 19972
Gesamt 100 . 100 100 100 43 7,0 7,7 3,9 9,5
Industrielénder 80,2 81,4 78,1 76,7 3,7 6,3 7.8 " 3,7 8
USA 6,5 6,5 7,2 7,8 71 9,6 1,4 9,3 18
EU 58,1 59,5 55,6 54,1 . 3,4 6,1 9,2 3,6 6
dar.: Frankreich 11,5 12,2 11,1 10,5 3,1 5,0 7.1 0,9 7
Grofbritannien - 6,5 . 6,6 6,3 6,9 - 58 11,3 12,6 9,0 12
ltalien . 9,1 9,3 8,4 7.8 2,1 4,2 9,6 2,7 0
Ubrige 15,7 T 15,4 15,3 14,7 ' 3.2 5,6 59 1,6 9
Mittelosteuropéische Reformiander 6,4 5,1 73 9,0 10,0 15,5 18,2 7.0 20
dar.: Mitteleurop. Reformlander* 2,8 2,6 4,2 57 15,7 18,3 26,0 57 23
Entwicklungslander 11,8 11,6 11,9 11,2 3,3 4,4 0,3 1,2 12
Sidostasien® . . 4.4 4.9 5,6 53 6,9 5,0 2,6 0,3 . 12
- Mittel- und Siidamerika 2,7 2,5 2,3 2,3 1,4 5,2 4.5 -5,5 16
- Andere 4,6 4,2 4,0 3,6 0,5 3,2 -5,5 6,8 8
Sonstigé ) 1,6 1,9 2,7 31 14,8 13,0 6,8 13,5 18

' Januar bis Oktober 1997. ? Schitzung auf Basis der Monate Januar bis Oktober. ? Tigerstaaten erster und zweiter Generation. * Polen,

Tschechische und Slowakische Republik sowie Ungarn.

Quelle: Deutsche Bundesbank; Statistisches Bundesamt; eigene Berechnungen und Sr:hétzun‘é'eri‘.'

und Mittelamerikas um durchschnittlich fast 10% p.a.
Die Lieferungen in die mitteleuropéischen Reformléan-
der’, die im Transformationsproze3 am weitesten vor-
angekommen sihd, nahmen seit 1991 sogar um durch-
schnittlich rund 20% p.a. zué. Der Anteil dieser drei
Regionen an der deutschen Ausfuhr erhdhte sich da-
durch von insgesamt 8% zu Beginn der neunziger
Jahre auf nunmehr 14%, dabei verdoppelte ‘sich der
der mitteleuropaischen Reformlander sogar von 3%
auf 6%. Nach schwacher Entwicklung in der ‘ersten
Hélfte der neunziger Jahre konnten in den vergangenen
beiden Jahren mit der Stabilisierung der wirtschaftli-
chen Lage in den GUS Staaten auch die Exporte |n
diese Lander wieder starkér ausgeweltet werden.

Zwar nahmen auch die Einfuhren aus den expan-
dierenden Regionen Sldostasiens, Lateinamerikas
und aus den mitteleuropéischen Reformlandern Uber-
durchschnittlich zu, so daB sich die internationale Ar-
beitsteilung mit den dynamischen Wachstumsregio-

¢ Tigerstaaten erster Generation: Hongkong, Singapur, Stdkorea und
Taiwan; Tigerstaaten zweiter Generation: Indonesien, Malaysia,
Philippinen und Thailand.

" Polen, Tschechlsche und Slowakische Republik sowie Ungarn

® Der kréftige Rickgang der Ausfuhr in diese Lénder zu Beginn des
Jahres 1991 geht in erster Linie auf die Aufidsung des RGW und die
damit verbundene Aufgabe des Transferrubelsystems zuriick, die
zum Zusammenbruch des Osthandels der ehemaligen DDR flhrte;
vgl. dazu Eckhardt Wohlers: Okonomische Auswirkungen der
Transformationsprozesse in Mittel- und Osteuropa auf die Bundes-
republik, in: Karl .Eckart, Spiridon Paraskewopoulos: Der
Wirtschaftsstandort Delitschland, Berlin 1997, S. 159 ff.

¢ Vgl. dazu auch Ginter Weinert: Erhhte Risiken fir die Weltwirt-
schaft, in: WIRTSCHAFTSDIENST, 78. Jg. (1988), H. 1, S. 47 ff.
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nen in Stdostasien und Lateinamerika, vor allem aber
mit den mittelosteuropaischen Nachbarlandern deut-
lich verstirkte. Wegen der flauen Konjunktur in
Deutschland blieb der Anstieg der Einfuhr aus diesen
Landern allerdings deutlich hinter dem der Ausfuhren
dorthin zuriick. Deutschland erzielte daher nicht nur
im Handel mit den anderen Industrielindern stark
wachsende Uberschiisse; 1997 betrugen sie etwa 95
Mrd. DM. Selbst gegenliber den siidostasiatischen
Schwellenlandern und den mittelosteuropéischen Re-
formlandern haben sich in den letzten Jahren die Au-
Benhandelsiiberschiisse deutlich erhoht, auf rund 9
Mrd. bzw. reichlich-10- Mrd. DM. Nennenswerte
Defizite gab es lediglich gegenlber Japan (rund 15
Mrd. DM) und China (10 Mrd. DM).

Durch die Finanzkrise in SUdostasien, deren Aus-
maB kaum jemand vorausgesehen hatte, ist die
Wachstumsdynamik in dieser Region abrupt ge:
dampft worden. Zwar konnten die Auswirkungen der
Krise nicht zuletzt durch das Eingreifen des IWF bis-
her in Grenzen gehalten werden®. Gleichwohl kann an-
gesichts der tiefgreifenden strukturellen Probleme in
vielen slidostasiatischen Landern nicht davon ausge-
gangen werden, daB die Krise bereits ausgestanden
ist. Noch ist nicht absehbar, auf welchem Niveau sich
die Entwickluhg in den bislang betroffenen Landern
stabilisieren wird. Unsicher ist auch, ob noch andere
Lander dieser Region wie China oder Indien in Be-
drangnis geraten werden und inwieweit diese Lander
gezwungen sein werden, aus Wettbewerbsgriinden
ihre Wahrungen ebenfalls abzuwerten. Die Entwick-
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Schaubild 1 -
Entwicklung der Ausfuhr nach Lindern und Regionen® -
80000 - — 8000 -
Insgesamt —-—- USA
— — = Industrielander . —— — Japan
. 7000 + " Mittelosteuropa
70000 - . -
Mitteleuropa J
6000 1 |- = = Tigerstaaten -
------ Lateinamerika ‘ i
60000 T
5000 }
50000 1 4000 + ‘-
3000 +
40000 1
2000 -
30000 1 - Rl
1000 4 'eee"mmerovt
20000 0 -+

1990 91 92 93 94 95 96 97
' In Mill. DM; saisonbereinigte, geglattete Werte.
Quelle: Statistisches Bundesamt; eigene Berechnungen.

lung in Sldostasien sorgt zudem flr Verunsicherung
in anderen bislang als ,,Wachstumszentrum® angese-
henen Regionen, wie in Mittelosteuropa und Latein-
amerika. Die Lander dort haben zum Teil mit &hnlichen
Strukturproblemen und auBenwirtschaftlichen Un-
gleichgewichten zu kdmpfen wie die Staaten in Std-
ostasien, und ihre Wahrungen sind ebenfalls eng an
den US-Dollar, in Mittelosteuropa zum Teil an die D-
Mark, gekoppelt. -,

Die optimistischen Wachstumserwartungen flir die
asiatischen Lander, die noch bis weit in das vergan-
gene Jahr hinein vorherrschten, haben vorerst einen
erheblichen Dampfer erhalten. Gegenwartig wird zwar
Gberwiegend davon ausgegangen, dafB mit Hilfe inter-
nationaler Organisationen wie dem IWF und der Un-
terstltzung wichtiger Industrielander und der Glaubi-
gerbanken eine Ausweitung der Krise vermieden
werden kann. .Aber selbst bei einer raschen
Stabilisierung der Lage in Sudostasien wird es in den
betroffenen Landern als Folge der Krise und der not-
wendigen Reformen zunachst zu einer splrbaren
Dampfung des Wirtschaftswachstums kommen. In
diesem Jahr muB in einigen dieser Lander — wie schon
im vergangenen Jahr in Thailand — sogar mit einem
Rickgang der Wirtschaftstatigkeit gerechnet werden.
Das wird sich auch auf die GObrigen Léander dieser
Region sowie auf deren wichtigste Handelspartner
auswirken.

Die langfristigen Wachstumsperspektiven der siid-
ostasiatischen Lander sind hingegen weiterhin als

114

recht giinstig zu beurteilen. Wie lange die Konsolidie-
rungsphase dauert, héhg,t_ night zuletzt davon ab, wie
schnell und wie konseduént “die notwendigen Re-
strukturierungsmaBnahmen durchgefiihrt werden.
Jene Lander, denen dies am ehesten gelingt, dirften
nach einer Konsolidierungsphase bald wieder auf ei-
nen deutlichen Aufwartspfad zurickkehren. Das
Expansionstempo wird aber sicherlich noch geraume
Zeit deutlich geringer als in der Vergangenheit ausfal-
ien, schon weil vermutlich in einigen Landern die
ReformmaBnahmen eher zGgerlich umgesetzt werden
und weil der ZufluB ausléndischer Mittel in diese
Region kiinftig wohl strengeren Prifkriterien als bisher
unterliegen wird.

Auch bei einer raschen Entscharfung wird die Fi-
nanzkrise in Sldostasien nicht ohne Auswirkungen
auf den internationalen Glter- und Leistungsaus-
tausch und damit auch auf die Konjunktur in anderen
Regionen bleiben. Negative Effekte sind einerseits
Uber WachstumseinbuBen in den direkt und indirekt
betroffenen Landern zu erwarten, andererseits Uber
die erheblichen Verschiebungen’im internationalen
Wihrungsgeflige und die damit verbundene drasti-
sche Verbesserung der internationalen Wettbewerbs-
position der stidostasiatischen Entwicklungslénder®.
Die von den WachstumseinbuBen in den Krisenlandern
ausgehenden dampfenden Einfllisse hdngen vom
AusmaB der Handelsverflechtung mit Stidostasien ab.
Ahnliches gilt zunéchst auch von den Effekten, die von
der wechselkursbedingten Verbesserung der Wett-

WIRTSCHAFTSDIENST 1998/il
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Schaubild 2
Mill Ausfuhr nach Siidostasien' ) -
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Quelie: Deutsche Bundesbank, Statistisches Bundesamt, eigene Berechnungen.

bewerbsfahigkeit der Anbieter aus Sudostasien aus-
gehen; sie wird aber schon bald auch zu einem ver-
stéarkten Konkurrenzdruck auf Drittmarkten fihren.

Gemessen am AusmaB der Handelsbeziehungen
mit Siidostasien wéren Japan, die USA, aber auch
Lateinamerika von den Folgen der Krise in Stdost-
asien am stérksten betroffen; der Anteil Asiens am

Export betrégt hier zumeist ein Drittel. Japan wird

schon wegen der geographischen Nahe und engén
wirtschaftlichen Verflechtung mit den sldostasiati-
schen Nachbarn von der Krise am starksten in Mit-
leidenschaft gezogen. Zudem ist dieses Land der
groBte Kreditgeber. Die Wachstumsprognosen fir die
japanische Wirtschaft wurden zumindest fir 1998
deutlich zurickgenommen™.

Ebenfalls merklich nach unten revidiert wurden die
Wachstumsszenarien flir Lateinamerika®; die
Dampfung der Exporte jener Lander nach Asien, eine
vorsichtigere Kreditvergabe an diese Lander und sin-
kende Einnahmen aus Rohstoffexporten wegen ge-
sunkener Preise werden dort die bisherige, kréftige
Expansion bremsen. Dies wird sich auch in der deut-
schen Ausfuhr nach Mittel- und Stidamerika nieder-
schlagen. Die USA werden dagegen trotz des intensi-
ven Warenaustauschs mit Asien durch die Folgen der
Finanzkrise weniger belastet als Japan oder
Lateinamerika; daf(ir spricht schon die relativ geringe
Exportquote von rund 13%. Zwar wird sich auch in
den USA das Expansionstempo verringern, das
kommt nach dem langen und zuletzt sehr kraftigen
Aufschwung aber durchaus gelegen.

WIRTSCHAFTSDIENST 1998/l

Die Sldostasienkrise beeintrachtigt auch den deut-
schen Export, das AusmaB ist allerdings nur schwer
abzuschitzen. Zwar haben die acht »Tigerstaaten®
nur einen Anteil von reichlich 5% am deutschen Ex-
port; das Gewicht der funf am stérksten betroffenen
Lander ist mit 3% sogar noch geringer. Selbst ein
Riickgang der Lieferungen in die asiatischen ,Tiger-
staaten” um rund ein FUnftel wirde somit rein rechne-
risch den deutschen Export insgesamt lediglich um
einen Prozentpunkt schmalern. Zusétzlich sind aber
auch. die vom Wachstumseinbruch in Sidostasien
ausgehenden dampfenden Effekte auf andere Lander
und Regionen mit relativ engen AuBenhandelsbezie-
hungen zu den Krisenlandern zu berlicksichtigen.

Uberdies werden die Exportchancen deutscher An-
bieter durch den Verfall der ostasiatischen Wéhrungen
beeintrachtigt. Mit Ausnahme des Hongkong-Dollars
wurden die ,Tigerwahrungen“ seit Anfang 1997 zwi-
schen 10% und reichlich 70% gegenlber der D-Mark
abgewertet. Das verteuert deren Importe aus
Deutschland betrachtlich; viele Abnehmer geraten bei
den neuen Wahrungskonstellationen in Zahlungspro-
bleme. Die Wahrungen der siidostasiatischen Krisen-
lander waren durch die Anbindung an den US-Dollar
bei zugleich merklichen Inflationsdifferenzen sicher-

° Vgl. Glnter Weinert, a.a.0.,S. 491,

** Der IWF revidierte seine Wachstumsprognose fiir Japan fiir das
Jahr 1998 von 2,9% im Mai 1997 auf 1,1% im Dezember 1997; vgl.
IWF: World Economic Outlook, Dezember 1997,

2 Das Wachstum in ausgewdhiten lateinamerikanischen Lédndern
wurde vom IWF fir 1998 von gut 5,2% auf 3,3% nach unten revidiert.
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lich Giberbewertet, so daB eine Wechselkurskorrektur
schon von daher Uberfallig war. Das AusmaB der Ab-
wertungen innerhalb so kurzer Zeit hat den Korrektur-
bedarf jedoch zumeist erheblich Ubertroffen. Auch
wenn sich die meisten der unter Druck geratenen
Wahrungen zuletzt wieder auf etwas hoherem Niveau
géfangen haben, bleibt das AusmaB der Aufwertung
der D-Mark gegeniiber den Wahrungen der sidost-
asiatischen Krisenlander erheblich; Anfang dieses
Jahres war der gewogene AuBenwert um 65% hoher
als ein Jahr zuvor. Davon sind erhebliche zusétzliche
,dampfende Effekte auf die deutschen Ausfuhren nach
‘Slidostasien — aber auch erhebliche Anregungen fir
die Einfuhren von dort — zu erwarten. Die Krise in
Sidostasien hat sich bereits auf den deutschen Ex-
port ausgewirkt. So gingen die Ausfuhren nach Thai-
land und Sitdkorea bereits im Laufe des vergangenen
Jahres zuriick, dhnliches galt zuletzt auch fur Indo-
nesien. Auch die Abschwéachung des Auftragseingan-
ges aus dem Ausland steht vorrangig im Zusam-
menhang mit den Turbulenzen in Sldostasien.

Die veranderten Wahrungsrelationen zu den sid-
ostasiatischen Léndern beeinflussen zudem die Wett-
bewerbsféhigkeit auf . Drittmérkten. Der Angebots-
druck auf den Weltméarkten wird sich von dieser Seite
somit verstédrken, zumal diese Lander erhdhte Ex-
portanstrengungen unternehmen werden, um ihre
wirtschaftliche Situation zu stabilisieren.und um ihre
teilweise hohen Leistungsbilanzdefizite zu verringern.

Hiervon sind vor allem jene Wirtschaftszweige betrof-*

fen, in denen die stidostasiatiséhen Lander in den ver-
gangenen Jahren erhebliche komparative Vorteile er-
langt haben, wie etwa in der Textil- und Beklei-
dungsindustrie, im Schiffbau, in der Elektrotechnik
und im Chemiebereich. Alles in allem dlrften die
direkten und indirekten Folgen der Krise in Sid-
ostasien fiir sich genommen zu EinbuBen im deut-
schen Export in einer GréBenordnung von 1'/z bis 2 %
fUhren. ) .

Die mittel- und osteuropdischen Lander (MOE) ha-
ben zum Teil mit dhnlichen Problemen zu kdmpfen wie
die Lander in Siidostasien. In einigen dieser Lander ist
es im Zuge des Transformationsprozesses zu erhebli-
chen Leistungsbilanzdefiziten gekommen; teilweise
betragen sie mehr als 5% des BIF, wie in Polen, der
Tschechischen und der Slowakischen Republik®. Da
diese Defzite wie in den slidostasiatischen Lédndern zu
einem Grofiteil durch Kredite aus dem Ausland finan-
ziert sind und diese Lander mehr und mehr an ihre
Finanzierungsgrenzen stoBen, wird dort zunehmend
versucht, Uber eine Dampfung der Expansion der
Binnennachfrage die Importe zu bremsen. Unter dem
Eindruck der Asienkrise dirften die schon eingeleite-
ten KonsolidierungsmaBnahmen konsequent durch-
gehalten und weitere MaBnahmen zur Begrenzung der
Lelstungsbnanzdeflzne ergnffen werden. Zudem duirf-
ten wohl kinftig auch bei der Kreditvergabe an die
MOE-Lander strengere Mafstébe angelegt werden,
was tendenziell ebenfalls d|e ExpanS|onsmoghchkel-
ten dleser Lander elnschrankt
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Der Anstieg der deutschen Exporte in die mitteleu-
ropaischen Reformldnder wird sich daher verlangsa-
men. Die Zuwachsraten dirften aber weiterhin Gber-
durchschnittlich bleiben, so dafl der Anteil dieser
Lander an der deutschen Ausfuhr weiter zunehmen
wird. Zugleich werden diese Lander ihre Exportbemu-
hungen verstirken, wobei ihnen auch die Festigung
der Konjunktur in Deutschland zugute kommt. Die in
den letzten Jahren entstandenen Uberschiisse im

Handel mit diesen Léndern dirften damit wieder ge-,

ringer werden. Andererseits wird die Nachfrage aus
den suUdosteuropdischen Reformiandern und den
GUS-Staaten nach Importgiitern mit der Verbesse-
rung der wirtschaftlichen Lage und weiteren Fort-
schritten im TransformationsprozeB anziehen; davon
wird auch Deutschland profitieren.

Den ExporteinbuBen in Stdostasien steht ein wei-
terhin deutlich expandierender Handel mit den
Industrielandern gegeniber. Daflr sprechen schon
die fortschreitende konjunkturelle Erholung in Europa
und die vom Inkrafttreten der Europdischen Wah-
rungsunion zu erwartenden Integrationseffekte. Uber-
dies werden die Impulse aus der DM-Abwertung in
den vergangenen Jahren — der reale AuBenwert der D-
Mark ist von Frihjahr 1995 bis Ende 1997 gegenlber
dem US-Dollar um 24% und gegenlber den
Wihrungen der EU-Partnerldnder um 12% gesunken
- noch eine Zeitlang nachwirken. Dadurch wurden die
nicht zuletzt wechselkursbedingten EinbuBen deut-

scher Anbieter an Wettbewerbsfahigkeit in der ersten
Hélfte der neunziger Jahre zu einem erheblichen Teil
wieder wettgemacht. Zudem hat sich infolge erheb-
licher Rationalisierungsanstrengungen und einer wie-
der auf einen moderaten Kurs zurlickgekehrten Lohn-
politik die internationale Wettbewerbsposition auch
von der Kostenseite her verbessert. :

Bei weiterhin moderaten Lohnsteigerungen' wird
sich diese Tendenz zunichst fortsetzen. So wird in
den meisten Industrieldndern in diesem und im néch-
sten Jahr ein merklicher Anstieg der Lohnsttickkosten
erwartet, in Deutschland dagegen in diesem Jahr
nochmals ein weiterer Riickgang und 1999 eine ge-
fingfligige Zunahme™. Gegeniiber den USA werden
sich die relativen Lohnstiickkosten weiter deutlich
verbessern. Die Exporte dorthin diirften daher trotz
nachlassender Impulse aus der Abwertung der D-
Mark und einer etwas ruhigeren Konjunktur in den
USA weiter deutlich zunehmen. Auch gegeniiber den
EU-Landern wird die relative Kostenposition trotz des
erreichten hohen Konvergenz- und Stabilitatsgrades
eher noch etwas glnstiger. Bei weiterer Festigung der
Konjunktur in Westeuropa werden die Ausfuhren wei-
ter kraftig expandieren. Bei fortschreitender konjunk-
tureller Erholung und nachlassenden retardierenden
Effekten aus der vorangegangenen DM-Abwertung
wird auch die Einfuhr aus, den Industrieldndern z(gig
ausgeweitet werden. Gleichwohl wird der UberschuB

im Handel mit diesen Landern weiter steigen.

Schaubild 4
AuBenwert der D-Mark gegeniiber Haupthandelspartnern'
160
1980 = 100 .
[C8 .
Nominaler AuBenwert
/\/VJ Fan R
140 : r 4 Sy 4
EWU (11 r,..,.~- -
» - o TN\ \\'
130 - - ~vs I~ 7
. _,\ ~"Nevo S B Industriefander o
N /
110
i ]

100 . a0 T

90

) HWWA
80 +— T r . r r T . ‘ T r T T T r r .
1980 1985 1990 1995

! Geométrisch gewichtet mit éxportanteilen. ..2 Auf.Basis der Verbraucherpreise.

Quelle: Dedutsche Bundesbank; OECD; eigene Berechnungen.

WIRTSCHAFTSDIENST 1998/

117



HWWA-KONJUNKTURFORUM

Mit der. Benennung der Teilnehmerldnder an der
Europdischen Wéhrungsunion, die Anfang Mai dieses
Jahres erfolgt, werden zugleich die Umstellungsme-

deutsche AuBenhandel wird damit von Wechselkurs-
einfliissen unabhangiger und von dieser Seite weniger
storanfallig.

thode und damit die Kurse der jeweiligen Wahrungen
zum kinftigen Euro festgelegt. Im Handel dieser Lén-
der untereinander spielen Wechselkurseinfllisse dann
keine Rolle mehr; er wird zum Binnenhandel. Aus héu-
tiger Sicht ist davon auszugehen, da3 die EWU mit eif
Teilnehmern starten wird; GroBbritannien, Danemark
und Schweden haben auf eine Teilnahme von Anfang
an verzichtet, Griechenland wird die Teilnahmekrite-
rien deutlich verfehien. Die voraussichtlichen Teilneh-
merldnder hatten 1997 einen Anteil an der deutschen
Ausfuhr von 42% und an der Einfuhr von 43%. Zwi-
schen den Wahrungen der EWU-Lénder wird es kiinf-
tig keine Wechselkursschwankungen mehr geben; der

Mit dem Festzurren der Wechselkurse innerhalb der
EWU erhéht sich die Transparenz flir Konsumenten
und die Planungssicherheit flir die Unternehmen.
Uberdies entfallen die durch die Volatilitit der
Wechselkurse verursachten Kosten. Dies darfte ein
durchaus beachtlicher Vorteil sein, denn die Wechsel-
kursschwankungen zwischen den kiinftigen EWU-
Teilnehmerlandern waren bis in die neunziger Jahre
hinein selbst real betrachtlich. Von daher sind durch
die EWU erhebliche Integrationseffekte und eine
Intensivierung des Handels zwischen den Teilnehmer-
landern zu erwarten. Daher ist damit zu rechnen, daB
die EWU-Partner ihr — ohnehin dominierendes - Ge-
wicht im deutschen AuBenhandel wieder vergroBern
werden. Dies wird groBenteils zu Lasten der Gbrigen
Industrielander nicht zuletzt in Europa gehen.

3 Vgl. OECD: Economic Qutlcok Nr. 62, Dezember 1997, S. A54,

* Vgl. Prognose der OECD: Economic Outlook Nr. 62, Dezember
1997, S. A16 und A46.
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