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Deutschland im Aufschwung

Von Alfred Boss, Carsten-Patrick Meler, Frank Oskamp und Joachim Scheide

Die deutsche Wirtschaft hat im dritten Quartal 2005 ihre seit Frihjahr 2004 andauernde
Schwéchephase Uberwunden, das reale Bruttoinlandsprodukt stieg mit einer laufenden Jahres-
rate von 2,5 Prozent sogar recht kréftig (Abbildung 1). Vor allem die Exporte expandierten
sehr rasch, mit einer Rate von 20 Prozent. Hier machte sich neben der Abwertung des Euro
bemerkbar, dass mittlerweile eine Reihe von Olférderlandern ihre drastisch gestiegenen Ein-
nahmen zum Kauf von Investitionsgitern insbesondere auch in Deutschland verwenden.
Merklich zlgiger wurden darliber hinaus im vergangenen Vierteljahr auch die Unterneh-
mensinvestitionen ausgeweitet. Der Investitionsaufschwung scheint dabel an Breite zu ge-
winnen; wahrend sich die Aufwértstendenz bel den Ausriistungsinvestitionen, die vor einem
Jahr eingesetzt hatte, fortsetzte, schwachte sich gleichzeitig die Abwartstendenz bel den
gewerblichen Bauinvestitionen ab. Beim privaten Verbrauch setzte sich die Schwéachephase
fort; die privaten Haushalte schrénkten ihre Konsumausgaben das dritte Quartal in Folge ein.
Dabei spielte eine Rolle, dass infolge der abermaligen Olverteuerung erneut ein groRerer Teil
des verflgbaren Einkommens fir Energietrager aufgewendet werden musste.

Die Lage am Arbeitsmarkt ist nach wie vor ungiinstig. Die sozialversicherungspflichtige Be-
schéftigung ist weiter gesunken, wenn auch abermals verlangsamt. Die Arbeitslosigkeit geht
zwar seit April zuriick; dabel spielt aber eine deutliche Zunahme der , Ein-Euro-Jobs‘ eine
wichtige Rolle.

Der Verbraucherpreisanstieg hat sich nach der spurbaren Beschleunigung im August und
September infolge der Olpreiserhéhung und dem folgenden Anziehen der Preise fur Treibstoff
und andere MineralOlprodukte zuletzt beruhigt. Im November waren die Lebenshal-
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Abbildung 1.
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tungskosten sogar leicht ricklaufig, im Wesentlichen als Reaktion auf die Entwicklung am
internationalen Rohdlmarkt. Die Inflationsrate betrug im November 2,3 Prozent. Deutlich
beschleunigt hat sich dagegen der Anstieg der Verbraucherpreise ohne Energie. Die daraus
berechnete Kerninflationsrate lag im Oktober bei 1,3 Prozent, knapp einen halben Prozent-
punkt hoher als zwei Monate zuvor.

Die Frihindikatoren deuten zwar tendenziell auf eine weitere Beschleunigung der Konjunktur
hin. So hat sich das Geschéaftsklima deutlich verbessert, und die Auftragseingange im ver-
arbeitenden Gewerbe sind kréaftig gestiegen. Im November hat sich das Geschéftsklima aber
wieder leicht eingetribt, und bei den Auftragseingdngen im verarbeitenden Gewerbe ist zu
berticksichtigen, dass ein nicht unwesentlicher Antell auf Grof3auftrdge zuriickgeht, die Gber
einen langeren Zeitraum produktionswirksam werden. Zudem scheint das Ausmald der Be-
schleunigung des Produktionsanstiegs im dritten Quartal — auf eine Rate, die immerhin mehr
als 1 Prozentpunkt Gber der Wachstumsrate des Produktionspotentials liegt — die konjunktu-
relle Grundtendenz zu Uberzeichnen. So nahm die Industrieproduktion bei den Handel spart-
nern Deutschlands nur vergleichsweise moderat zu, und auch die Kapazitatsauslastung im
verarbeitenden Gewerbe hétte auf einen geringeren Produktionsanstieg schlief3en lassen. Vor
diesem Hintergrund rechnen wir damit, dass das reae Bruttoinlandsprodukt zum Jahresende
nur geringflgig gestiegen ist; vor allem der Export und die Ausriistungsinvestitionen dirften
kaum zugenommen haben.

Im gesamten zweiten Halbjahr 2005 durfte die Produktion gleichwohl stérker expandiert sein
als vor drei Monaten von uns prognostiziert. Und der Anstieg dirfte auch im Verlauf des
kommenden Jahres hoher ausfallen al's bisher erwartet — darauf deuten die jingsten Indikato-
ren ebenfalls hin. Tatséchlich sind die Rahmenbedingungen fur die Konjunktur ginstiger ge-
worden. So ist der Weltmarktpreis fir Rohol mit gegenwaértig etwa 55 US-Dollar um rund 10
US-Dallar niedriger alsim September. Zudem hat der Euro real und effektiv an Wert verloren.
Zwar wurden die Zinsen angehoben und weitere Zinserhthungen sind zu erwarten — an-
gesichts der Ublichen Wirkungsverzogerungen wird dies die Konjunktur jedoch voraussicht-
lich erst im Jahr 2007 beeinflussen. Stimulierend wird sich im Jahr 2006 zudem auswirken,
dass Konsumguterkaufe in Erwartung der von der neuen Regierungskoalition fir den Beginn
des Jahres 2007 angekindigten Mehrwertsteuererhbhung um 3 Prozentpunkte vorgezogen
werden. Alles in allem stellt sich unser Bild von der Konjunktur im kommenden Jahr damit
dynamischer dar as im September. Im Jahresdurchschnitt dirfte das reale Bruttoinlandspro-
dukt um knapp einen halben Prozentpunkt schneller zunehmen a's bisher erwartet.
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Nachhaltige Konsolidierung der éffentlichen Finanzen?

Der Finanzpolitik ist es auch im Jahr 2005 nicht gelungen, das Budgetdefizit des Staates in
Relation zum Bruttoinlandsprodukt unter die 3-Prozent-Marke zu driicken. Zwar wurden
Ausgaben des Staates gekirzt, aber auch die Abgabenbelastung (Steuer- und Beitragsauf-
kommen in Relation zum Bruttoinlandsprodukt) wurde reduziert. Das Defizit belduft sich im
Jahr 2005 — gemessen am Bruttoinlandsprodukt — auf 3,5 Prozent. 1

Fur die Jahre 2006 und 2007 zeichnet sich bei gegebenen finanz- und sozialpolitischen Rah-
menbedingungen ab, dass die 3-Prozent-Marke fir das Budgetdefizit erneut Uberschritten
wirde. Die neue Bundesregierung beabsichtigt deshalb, die offentlichen Haushalte zu sanie-
ren, die Sozialkassen auf eine tragfahige Grundlage zu stellen und die Beschéftigung und das
Wachstum der Wirtschaft zu steigern. Das Programm beinhaltet Abgabenerhéhungen, Kar-
zungen der Steuervergiinstigungen, Einsparmal3nahmen, aber auch zusétzliche Ausgaben fir
bestimmte Zwecke sowie steuerliche Anreize zur Starkung der Ausriistungsinvestitionen. Die
einzelnen Maldnahmen sollen zu verschiedenen Zeitpunkten in Kraft treten (Tabelle 1), sind
teilweise aber noch nicht spezifiziert.

Wenn — wie zu erwarten — der Gesetzgeber zustimmt, wird der Regelsatz der Mehrwertsteuer
zum Jahresbeginn 2007 um drei Prozentpunkte auf 19 Prozent, der Beitragssatz in der Ren-
tenversicherung um 0,4 Prozentpunkte auf 19,9 Prozent erhéht. Dagegen wird der Beitragssatz
in der Arbeitslosenversicherung Anfang 2007 um zwei Prozentpunkte auf 4,5 Prozent gesenkt.
Im Rahmen des ,Job-Gipfels' im Méaz 2005 waren eine Reduktion des Korper-
schaftsteuersatzes (von 25 auf 19 Prozent) und eine vergleichbare Entlastung der Nichtkapi-
talgesellschaften durch eine erhdhte Anrechnung der Gewerbesteuer- auf die Einkommen-
steuerschuld sowie eine Senkung der Erbschaftsteuer beim Betriebsibergang auf Erben
vereinbart worden. Zur Finanzierung eines grof3en Teils der Steuersenkung sollten vor alem
die Mdglichkeiten eingeschrankt werden, Einkommensteuer durch die Betelligung an

1 Akzeptiert das Statistische Amt der Européischen Gemeinschaft (Eurostat) wider Erwarten, dass die Zahlungen
des Bundes an die Postpensionskasse als Ausgaben des Staates an den privaten Sektor eingestuft werden, so
betrégt das Budgetdefizit 3,3 Prozent. Es féllt dann auch im Jahr 2006 etwas geringer aus as hier prognostiziert:
Die Postbeamtenversorgungskasse hat etwa bis zum Jahr 2040 Anspruch auf Zuschiisse von den Postnachfolge-
unternehmen (z.B. Telekom AG). Diese Zuschiisse dienen — zusammen mit Zuweisungen des Bundes — der
Finanzierung der Pensionen der in diesen Unternehmen ehemals oder noch tétigen Beamten. Ein Teil der An-
spriiche wurde verbrieft und im Sommer 2005 verkauft. Dies spilte 8,0 Mrd. Euro in die Kasse der Postbeam-
tenversorgungskasse. Der Bund musste deshalb im Jahr 2005 nicht — wie sonst erforderlich — 5 Mrd. Euro an die
Versorgungskasse zahlen. Zudem ,, spart” er im Jahr 2006: 3 Mrd. Euro. Allerdings muss er in der Zukunft umso
hohere Zuschiisse leisten, weil die Postbeamtenversorgungskasse weniger Einnahmen haben wird. Insofern be-
deutet die gesamte Transaktion, dass sich der Bund verdeckt verschuldet hat.
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Tabelle 1:
Zeitpunkt des Inkrafttretens der im Koalitionsvertrag enthaltenen finanzpolitischen Mal3nahmen 2006,
2007 und 20082

2006 2007 2008

Anhebung des Regel satzes der Mehrwertsteuer (von 16 auf 19 Prozent) X
Erhéhung der Versicherungsteuer (von 16 auf 19 Prozent) X
Reduktion des Beitragssatzesin der Arbeitdosenversicherung (von 6,5 auf 4,5

Prozent) X
Anhebung des Beitragssatzes in der Rentenversicherung (von 19,5 auf 19,9

Prozent) X
Erhéhung des Spitzensatzes der Einkommensteuer (auf 45 Prozent ab zu versteu-

ernden EinkommenP von 250 000 Euro/500 000 fiir Ledige/Verheiratete) X
Einschrankung der Méglichkeiten, Einkommensteuer durch die Beteiligung an

bestimmten Fonds (durch Verlustverrechnung) zu ,, sparen” X
Abschaffung der Eigenheimzulage (mit ,, Bestandsschutz*) X
Gewahrung der Investitionszulage in den neuen Léndern X
Reduktion des Sparerfreibetrags X
Verschérfte Besteuerung der V erdufRerungsgewinne (,, Spekul ationsgewinne") X
Erhéhte Absetzbarkeit von Ausgaben fir Dienstleistungen und Erhaltungs- und

M odernisierungsmal3nahmen in Haushalten und fur die Kinderbetreuung X
Krzung der Entfernungspauschale X
Abschaffung der Mineral 6lsteuerbefreiung fur Biokraftstoffe X

Sonstige Anderungen bei den Steuervergiinstigungen (u.a. Riickstellungen fiir
Jubildumszuwendungen, Zuschlége fir Sonntags-, Feiertags- und Nachtarbeit,

Freibetrag fur Abfindungen, Bergmannspramien) X
Abschaffung der degressiven Abschreibung im Mietwohnungsbau (fur

~Neufdle") X
Zulassung erhohter Abschreibungsméglichkeiten X
Reform der Unternehmensbesteuerung X
Reduktion der Erbschaftsteuer bei Unternehmensfortfihrung X
Anderung der so genannten |st-Besteuerung bei der Umsatzsteuer X
Kirzung der Finanzhilfen (u.a. Regionalisierungsmittel fur den 6ffentlichen

Personennahverkehr, ,, Gemeinschaftsaufgaben™) X

Anderung der Regelung des Arbeitslosengeldes 11 (u.a. Anhebung der Leistungen

im Osten auf Westniveau, Verscharfung der Voraussetzungen fir den

L eistungsbezug) x¢
Anderung der arbeitsmarktpolitisch motivierten Ausgaben X
Einfuhrung eines ,Nachholfaktors* in die Rentenformel X
Stérkung der privaten Altersvorsorge durch Beginstigung des Erwerbs und der

Selbstnutzung von Wohnungen X
Kinderzulage zur Férderung der privaten Altersvorsorge X
Verstéarkte Familienforderung (einkommensabhéngiges Elterngeld) X
Verstarkte Ausgaben fur die Kinderbetreuung
Verringerung der Ausgaben fiir die 6ffentliche Verwaltung
Erhéhung der Ausgaben des Bundes fur Forschung und Entwicklung
Ausweitung der Verkehrsinvestitionen des Bundes
Aufstockung des CO,-Gebéaudesani erungsprogramms
Regulierung der Arzneimittelpreise
M ehrausgaben der sozialen Pflegversicherung (, Dynamisierung®) X
M ehrausgaben der gesetzlichen Krankenversicherung X
Indirekte Anhebung des Beitragssatzes in der gesetzlichen Krankenversicherung X

X X X X X X

aTeilweise nur vermutet; jeweils Jahresbeginn. — PGilt nicht fiir gewerbliche Einkiinfte. — SWahrscheinlich ab
1. Juli 2006.

Quélle: Koalitionsvertrag zwischen CDU, CSU und SPD (2005); verschiedene Pressemeldungen.
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bestimmten Fonds (z.B. Schiffs- und Medienfonds) zu ,, sparen”. Diese Mal3nahmen werden —
auRer der Begrenzung der Steuersparmodelle und der Anderung der Besteuerung der Erb-
schaften — nicht in Kraft treten. Allerdings werden die Abschreibungsregelungen fir Ausris-
tungsinvestitionen (und sonstige Anlagen) in den Jahren 2006 und 2007 grof3zigiger aus-
gestaltet. Eine Reform der Unternehmensbesteuerung soll im Jahr 2008 verwirklicht werden.
Eine durchgreifende Einkommensteuerreform ist nicht vorgesehen, allerdings wird im Jahr
2007 ein Steuerzuschlag auf hohe Einkommen (auf3er auf gewerbliche Einkiinfte) eingefihrt.

Viele Steuerverginstigungen werden nach dem Koalitionsvertrag reduziert. Die Eigenheim-
zulage wird abgeschafft, die Entfernungspauschale verringert, der Sparerfreibetrag gekirzt.
Die Investitionszulage fur die neuen Lander, die nur bis Ende 2005 gewahrt werden sollte,
wird alerdings weiterhin gezahlt. Die Mal3nahmen der Bundesagentur fur Arbeit im Rahmen
der aktiven Arbeitsmarktpolitik sollen Gberprift, die Forderung des 6ffentlichen Personen-
nahverkehrs und die Zuschisse des Bundes im Rahmen der so genannten Gemeinschaftsauf-
gaben sollen verringert werden. Die Ausgaben des Bundes fir die offentliche Verwaltung
(darunter das Weihnachtsgeld fir Beamte und Pensionéare) sollen reduziert werden. Einspar-
mal3nahmen sind im Bereich Krankenversicherung (insbesondere bei Arzneimitteln) und beim
Arbeitslosengeld Il vorgesehen; gleichzeitig wird aber das Arbeitslosengeld |1 bundeseinheit-
lich auf 345 Euro festgesetzt und damit erhoht.

Das Programm der Bundesregierung beinhaltet auch zusétzliche Ausgaben, obwohl die Krite-
rien nach dem Vertrag von Maastricht verfehlt werden und obwohl der Bundeshaushalt sowie
die Haushalte vieler Lander nach unserer Einschédtzung verfassungswidrig sind und es auch im
Jahr 2006 sein werden. Eigentlich missten demnach die Ausgaben deutlich gekirzt werden.
Statt dessen soll die Familienférderung mit Wirkung ab 2008 intensiviert werden; hinzu
kommen mit Wirkung schon im Jahr 2006 Mal3nahmen zur Stérkung der Nachfrage nach
Handwerkdeistungen (in privaten Haushalten), zur Forderung der Gebaudesanierung und zur
Unterstiitzung des Mittelstands. Mit der Absicht, das Wachstum zu stérken, sollen in den
néchsten Jahren die Verkehrsinvestitionen des Bundes und die Ausgaben des Bundes fir die
Forschungsforderung deutlich ausgeweitet werden.

Einige der im Koalitionsvertrag enthaltenen Mal3nahmen betreffen staatsinterne Transaktio-
nen. So ist beabsichtigt, den Zuschuss des Bundes an die gesetzliche Krankenversicherung
von 4,2 Mrd. Euro im Jahr 2006 auf null im Jahr 2008 zu verringern. Der Zuschuss des Bun-
des an die gesetzliche Rentenversicherung soll — anders als nach geltendem Recht — nur noch
dann steigen, wenn der Beitragssatz angehoben wird. Diese Kirzungen haben zur Folge, dass
die Einnahmen der Kranken- und der Rentenversicherung in den Jahren 2007 und danach
nicht zur Finanzierung der Ausgaben ausreichen werden. Im Bereich der Krankenversicherung
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liefe sich das Finanzierungsproblem zwar — wie angestrebt — durch eine Reform lésen.
Konkrete Mal3nahmen sind aber nicht vereinbart worden. Vermutlich wird im Jahr 2007 der
Beitragssatz um 0,2 Prozentpunkte angehoben. In der gesetzlichen Rentenversicherung, deren
Ricklagen aufgezehrt sind, vergrof3ert sich das mittelfristige Finanzierungsproblem, zumal die
vom Bund fur die Empfanger des Arbeitslosengeldes |l gezahlten Beitrége um 2 Mrd. Euro
gekurzt werden; alerdings entsteht im Jahr 2006 aufgrund der vorgezogenen Falligkeit der
Beitrége eine geringe Riicklage.

Die Auswirkungen der zahlreichen Mal3nahmen auf das Budget des Staates lassen sich nur
grob abschétzen (Tabelle 2). Nach unserem Urteil fUhren sie — fr sich betrachtet — per saldo
dazu, dass das Budgetdefizit sich im Jahr 2006 kaum andert, im Jahr 2007 aber deutlich ab-
nimmt. Die einzelnen Mal3nahmen werden allerdings die konjunkturelle Entwicklung im Jahr
2006 eher positiv, die im Jahr 2007 eher negativ beeinflussen. Anregend wirkt insbesondere
die grol3ziigigere Abschreibungsregelung, dampfend wirkt die per saldo héhere Abgaben-
belastung. Insgesamt rechnen wir damit, dass das Budgetdefizit im Jahr 2006 bel der erwar-
teten konjunkturellen Entwicklung nur wenig sinken wird. Im Jahr 2007 durfte es die 3-Pro-
zent-Marke deutlich unterschreiten (Tabelle 3). Der Schuldenstand durfte im Jahr 2006 weiter
steigen und im Jahr 2007 in Relation zum Bruttoinlandsprodukt 68 Prozent betragen.

Der Output Gap dirfte im Jahr 2007 in etwa geschlossen sein. Dies bedeutet, dass das struktu-
relle Budgetdefizit des Staates in Relation zum Bruttoinlandsprodukt rund 2,5 Prozent betrégt.
Von einer nachhaltigen Konsolidierung der 6ffentlichen Haushalte kann also nicht gesprochen
werden. Die Bundesregierung sollte deshalb in das neue Stabilitdtsprogramm Mal3nahmen
einbauen, mit denen es moglich ist, das Budgetdefizit des Staates rascher als von uns erwartet
zu verringern und das Budget zum Ende des Zeitraums, auf den sich das Programm erstreckt,
auszugleichen. Zu diesen Malinahmen zéhlen zusétzliche Kirzungen der Finanzhilfen des
Staates und der Steuervergunstigungen. Wichtig sind dartber hinaus Reformen im Bereich der
Kranken- und Pflegeversicherung sowie eine Einkommensteuerreform, die durch niedrige
Grenzsteuersitze die Arbeits, Spar- und Investitionsanreize stéarkt. Auch eine ,Fode-
ralismusreform” spielt bei der Konsolidierung eine wichtige Rolle. In dieser Hinsicht sind
Verbesserungen zu erwarten. Im Rahmen einer Neuordnung der Zustandigkeiten fir be-
stimmte 6ffentliche Aufgaben (z.B. Bildung, Umwelt) sollen die Kompetenzen klar zugewie-
sen werden; auch soll die Zahl der Mischfinanzierungstatbestande verringert werden. Eine
Reform der Finanzverfassung mit mehr Steuerwettbewerb ist immerhin insoweit vorgesehen,
asdie Lander den Satz der Grunderwerbsteuer festsetzen diirfen.
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Tabelle 2:
Auswirkungen der erwarteten finanzpolitischen Mal3nahmen auf den Budgetsaldo des Staates (bei
Nichtberiicksichtigung der Anpassungen der Privaten) 2006, 2007 und 2008 (Mill. Euro)

2006 2007 2008

Anhebung des Regel satzes der Mehrwertsteuer (von 16 auf 19 Prozent) . 24400 24800
Erhéhung der Versicherungsteuer (von 16 auf 19 Prozent) . 1600 1630
Reduktion des Beitragssatzes in der Arbeitslosenversicherung (von 6,5 auf 4,5

Prozent) . -14800 -15000
Anhebung des Beitragssatzes in der Rentenversicherung (von 19,5 auf 19,9

Prozent) . 3000P 3050°
Erhéhung des Spitzensatzes der Einkommensteuer (auf 45 Prozent ab zu versteu-

ernden Einkommen?2 von 250 000 Euro/500 000 Euro fir Ledige/Verheiratete) . 500 550
Einschrankung der M 6glichkeiten, Einkommensteuer durch die Beteiligung an

bestimmten Fonds (durch Verlustverrechnung) zu ,, sparen” 500 1300 1800
Abschaffung der Eigenheimzulage 200 1500 2200
Gewahrung der Investitionszulage in den neuen Léndern -1000 -1700 -1700
Reduktion des Sparerfreibetrags . 650 750
Verschérfte Besteuerung der V eréufRerungsgewinne (,, Spekul ationsgewinne*) . . 100
Erhohte Absetzbarkeit von Ausgaben fir Dienstleistungen und Erhaltungs- und

M odernisierungsmalihahmen in Haushalten und fur die Kinderbetreuung . -1000 -1500
Kurzung der Entfernungspauschale . 1000 2000
Abschaffung der Mineral 6l steuerbefreiung fiir Biokraftstoffe . 900 1000

Sonstige Anderungen (u.a. Freibetrag fur Heirats- und Geburtsbeihilfen,
Riickstellungen fur Jubildumszuwendungen, Zuschldge fr Sonntags-,
Feiertags- und Nachtarbeit, Freibetrag fur Abfindungen, Bergmannspramien,

Abschaffung der degressiven Abschreibung im Mietwohnungsbau) 400 1000 1400
Zulassung erhohter Abschreibungsmadglichkeiten . -100 3500
Reduktion der Erbschaftsteuer bei Unternehmensfortfiihrung . —200 —400
Anderung der so genannten | st-Besteuerung bei der Umsatzsteuer -200 -300 .
Kirzung der Finanzhilfen (u.a. Regionalisierungsmittel fur den offentlichen
_ Personennahverkehr, ,, Gemeinschaftsaufgaben®) 400 800 1000

Anderung der Regelung des Arbeitsosengeldes Il (u.a. Anhebung der Leistungen
im Osten auf Westniveau, Verschérfung der Voraussetzungen fur den

_ Leistungsbezug) 200 400 400
Anderung der arbeitsmarktpolitisch motivierten Ausgaben -100 -300 300
Stérkung der privaten Altersvorsorge durch Beginstigung des Erwerbs und der

Nutzung von Wohnungen . -100 -200
Kinderzulage zur Forderung der privaten Altersvorsorge . . —200
Verstérkte Familienforderung (einkommensabhangiges Elterngel d) . -1000 -1000
Verstarkte Ausgaben fur die Kinderbetreuung -300 -500 -500
Verringerung der Ausgaben fir die 6ffentliche Verwaltung 600 800 1000
Erhéhung der Ausgaben des Bundes fur Forschung und Entwicklung -500 -1000 -1500
Ausweitung der Verkehrsinvestitionen des Bundes -500 -1000 -1000
Aufstockung des CO,-Gebéaudesani erungsprogramms —200 -300 -300
Regulierung der Arzneimittelpreise 700 730 760
M ehrausgaben der sozialen Pflegeversicherung (, Dynamisierung*) . —200 —200
Mehrausgaben der gesetzlichen Krankenversicherung (infolge der Erhdhung der

M ehrwertsteuer und der Anderung der Beitragssétze) . -300 -300
Indirekte Anhebung des Beitragssatzes in der gesetzlichen Krankenversicherung . 2000 4200
Insgesamt 200 17280 19640
Staatsinterne Transaktionen (Transfer innerhalb des Staatssektors)

Reduktion der Rentenversicherungsbeitrage fir Empfénger des Arbeitdosen-

geldes |1 infolge der Verringerung der Bemessungsgrundlage 1000 2000 2000

Verringerung des Zuschusses des Bundes an die gesetzliche

Rentenversicherung . 1000 1020

Reduktion des Zuschusses des Bundes an die gesetzliche Krankenversicherung . 2700 4200

aGilt nicht fiir gewerbliche Einkiinfte. — PNach Abzug der Mehrausgaben (des Bundes und der Bundesagentur
fur Arbeit) fUr die Beitrége bestimmter Empfanger sozialer Leistungen (z.B. der Empfénger von Arbeitslosengeld
und Arbeitslosengeld I1).

Quélle: Eigene Berechnungen und Schétzungen auf der Basis des Koalitionsvertrags zwischen CDU,
CSU und SPD (2005) sowie verschiedener Pressemel dungen.
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Tabelle 3:
Ausgaben des Staates, Steuern, Soziabeitrége, Budgetsaldo 199120072 (in Relation zum Brutto-
inlandsprodukt)

Ausgaben Steuern Sozialbeitrdge Sonstige Budgetsaldo
Einnahmen
1991 47,4 23,0 16,8 3,6 —4,0
1992 49,5 234 17,2 4,0 —4,9
1993 50,3 234 17,7 41 5,1
1994 49,1 23,3 18,2 4,0 -3,6
1995 48,3 22,9 18,3 39 -3,2
1996 49,3 23,3 19,0 3,7 -3,3
1997 48,4 23,0 19,2 3,6 -2,6
1998 48,0 235 18,9 34 2,2
1999 48,1 24,5 18,7 34 -15
2000 47,6 25,0 18,3 31 -1,2b
2001 47,6 23,3 18,2 3,3 -2,8
2002 48,1 22,8 18,1 3,5 -3,7
2003 48,4 22,8 18,2 34 —4,0
2004 46,9 22,2 17,8 3,2 -3,7
2005¢ 46,8 22,3 17,6 34 -3,5
2006° 46,1 22,3 17,3 3,2 -3,3
2007¢ 45,6 23,1 16,6 3,2 2,7

dAbgrenzung der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen; 1991 bis 1994 einschlief3dlich Treuhandanstalt. —
bOhne Erlése aus der Versteigerung der Mobilfunklizenzen (2,5 Prozent in Relation zum Bruttoinlandspro-
dukt). — ®Prognose.

Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe 1.3 (Ifd. Jgg.); eigene Berechnungen; eigene
Prognose.

M onetare Rahmenbedingungen ver schlechtern sich leicht

In den vergangenen Monaten haben sich die monetéren Rahmenbedingungen in Deutschland
trotz der jingsten Erhéhung der Leitzinsen im Euroraum durch die Européische Zentralbank
um einen viertel Prozentpunkt — auf 2,25 Prozent — leicht verbessert. Zwar stiegen die Geld-
marktzinsen auf 2,5 Prozent, dem gegeniiber steht aber das Anziehen der Kerninflationsrate
um etwa einen halben Prozentpunkt. Der kurzfristige Realzins ist daher sogar etwas gesunken.
Die Kapitaimarktzinsen sind seit ihrem Tiefpunkt im September alerdings sowohl nominal
als auch real um knapp einen halben Prozentpunkt gestiegen. Hingegen hat sich die preisliche
Wettbewerbsfahigkeit deutscher Unternehmen im Ausland in den vergangenen Monaten,
insbesondere durch die Abwertung des Euro gegentiber dem US-Dollar, um knapp 1 Prozent
verbessert. Auf ein etwas gunstigeres monetéares Umfeld deutet auch die Expansion der
Geldmengen- und Kreditaggregate hin. So hat sich die Expansion der téglich félligen Einlagen
deutlich beschleunigt. Im Zeitraum von April bis Oktober erhdhten sie sich in realer
Rechnung mit einer laufenden Jahresrate von 7,9 Prozent gegeniber dem entsprechenden
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Halbjahreszeitraum zuvor. Und die Kredite an Unternehmen und Selbstandige, die bis zu Jah-
resbeginn zwei Jahre lang real riicklaufig gewesen waren, expandierten zuletzt wieder.

Im Jahr 2006 durften sich die monetédren Rahmenbedingungen etwas verschlechtern. Wir er-
warten, dass die Européische Zentralbank die Leitzinsen zum Sommer und zum Winter hin
nochmals um jewells einen viertel Prozentpunkt anheben wird, um den mittelfristigen Gefah-
ren flr die Preisniveaustabilitét im Euroraum zu begegnen (vgl. Gern et a. 2005). Die Kapi-
talmarktzinsen dirften im Zuge des weltweiten Normalisierungsprozesses an den Kapital-
maérkten weiter leicht steigen (Tabelle 4). Fur den Wechselkurs des Euro gegenliber dem US-
Dollar ist ein Wert von 1,20 unterstellt. Die preisliche Wettbewerbsfahigkeit deutscher Unter-
nehmen im Ausland durfte aufgrund der etwas héheren Inflationsraten in den Handel spart-
nerlandern gleichwohl leicht steigen.

Tabelle 4:
Rahmendaten fiir die Konjunkturprognose 2005, 2006 und 2007

2005 2006 2007

1.Q. 20Q 3.Q24.Qbl1.QP2.Qb3. Qb4 QbP|1.QP2.QP3.QP 4.QP

Zinssatz fur Dreimonatsgeld 21 21 22 24 25 26 27 28 29 29 29 29
Rendite 9-10-jdhriger

Bundesanleihen 35 34 35 37 38 40 41 43 45 45 45 45
Tariflohnindex¢d 13 10 11 13 13 10 14 14 18 18 18 15
Wechselkurs US-Dollar/Euro 1,31 1,27 125 120 1,20 1,20 1,20 120 120 120 120 1,20
Preisliche Wettbewerbsféhig-

keit der deutschen Wirt-

schaft® 100,3 994 99,1 96,8 96,7 966 965 964 954 953 952 951
Industrieproduktion im

Audand'9 02 46 31 33 31 27 31 27 30 24 26 28
Rohélpreish 478 514 630 580 550 550 550 550 550 550 550 550

aTeilweise geschatzt. — PPrognose. — ©Veranderung gegeniber dem Vorjahr (Prozent). — 9Auf Stundenbasis. —
€Gegeniiber 49 Landern auf Basis der Verbraucherpreise, Index: 1999 1 = 100. — fVerénderung gegeniiber Vor-
quartal auf Jahresrate hochgerechnet (Prozent). — 9In 30 Landern: 18 Industrielander, 8 neue EU-Mitgliedslander
sowie Russland, China, Hongkong und Siidkorea. — hUS-Dollar pro Barrel North Sea Brent.

Quelle: EZB (Ifd. Jgg.); Deutsche Bundesbank, Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen (Ifd. Jgg.);
Deutsche Bundesbank, Monatsbericht (Ifd. Jgg.); IMF (Ifd. Jgg.); eigene Berechnungen und Prognosen.
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Exportmotor vermindert Drehzahl nur wenig

Der Export expandierte im dritten Quartal 2005 mit einer laufenden Jahresrate von 20 Prozent
aulRerordentlich kréftig. Wahrend die Lieferungen in den Euroraum mit einer Rate von nur
etwa 7 Prozent zulegten, stiegen sie in die aulRereuropaischen Lander um reichlich 40 Prozent,
wobel die strksten Zuwéchse in Asien und in den OPEC-Staaten erzielt wurden. Der Handel
mit den européischen Landern auRerhalb der EU nahm um immerhin noch mehr als 25 Pro-
zent zu. Die regionale Aufteilung der Handel szuwéchse dirfte sowohl auf die unterschiedli-
chen Wachstumsraten in der Weltwirtschaft als auch auf die Abwertung des Euro insbeson-
dere gegeniiber dem US-Dollar zurlickzufiihren sein. Hinzu kam ein Sondereffekt dadurch,
dass die Olforderlander ihre stark gestiegenen Einnahmen verstarkt fur Kaufe von Investi-
tionsgltern verwendeten, bei denen die deutsche Wirtschaft traditionell eine starke Stellung
auf dem Weltmarkt besitzt. Nach der sehr hohen Zunahme im zuriickliegenden Vierteljahr
durften die Zuwéchse im vierten Quartal erheblich geringer gewesen sein. DafUr spricht auch
der Riuckgang der Exporterwartungen der Unternehmen im dritten Quartal. Wir erwarten eine
Zunahme der Ausfuhr im Schlussquartal um nur 4 Prozent. Im Jahresdurchschnitt dirfte die
Ausfuhr 2005 um 6,4 Prozent gestiegen sein.

Im kommenden Jahr wird die Konjunktur bei den Handelspartnern Deutschlands robust blei-
ben. Im Ubrigen Euroraum, in den rund 60 Prozent der Lieferungen gehen, durfte die Nach-
frage zunéchst sogar anziehen. Aul3erdem wird die Ausfuhr von der Verbesserung der preidli-
chen Wettbewerbsfahigkeit profitieren, die sich zum Teil dadurch ergibt, dass die Preise hier
langsamer steigen als bel den Handelspartnern. Zum Telil ist die nominae Abwertung des
Euro in den vergangenen Monaten bereits eingetreten; sie wird sich annahmegemal im Prog-
nosezeitraum nicht weiter fortsetzen, so dass die Impulse von dieser Seite im Jahresverlauf
nachlassen. Da zudem die Konjunktur im Euroraum im weiteren Verlauf des Jahres an
Schwung verlieren dirfte, lassen die Zuwéachse im Export im Jahresverlauf nach. Im Jahr
2007 durften die Exporte dhnlich moderat zunehmen wie in der zweiten Jahreshélfte 2006,
wobei der tendenziellen Verbesserung der preislichen Wettbewerbsfahigkeit der Unternehmen
durch die Senkung der Beitrédge zur Sozialversicherung eine Abschwéachung der Welt-
konjunktur gegentiberstehen wird. Fir den Jahresdurchschnitt 2007 erwarten wir einen An-
stieg der Ausfuhr um 6,7 Prozent, nach 8,9 Prozent im Jahr 2006.

Die Einfubhr ist im vergangenen Quartal ebenfals sehr kraftig ausgeweitet worden. Dabei
spielte neben den stark expandierenden Exporten wohl auch die |ebhafte Investitionstatigkeit
eine Rolle. Mdglicherweise wurden in Erwartung weiter steigender Weltmarktpreise fir
Rohdl die Vorrédte an Ol und Mineral 6lprodukten aufgestockt. Hier diirfte es im Schlussquar-
tal 2005 zu einer Korrektur gekommen sein. Fir den Jahresdurchschnitt 2005 rechnen wir mit
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einer Zunahme der Einfuhr um 4,7 Prozent. Im Jahr 2006 dirfte die Einfuhr angesichts einer
steigenden Binnennachfrage sowie rascher expandierender Exporte schneller ausgeweltet
werden als im laufenden Jahr. Im Jahr 2007 flachen sich mit dem Tempoverlust bei Binnen-
nachfrage und Ausfuhr voraussichtlich auch die Zuwéchse bei der Einfuhr ab. Allesin allem
erwarten wir, dass sich die Importe im Jahr 2006 um 8,8 Prozent erhéhen und im Jahr 2007
um 5,7 Prozent.

Der Deflator der Importe ist im zurtickliegenden Vierteljahr unter dem Eindruck der weiter
drastisch anziehenden Olpreise mit einer laufenden Jahresrate von 8,2 Prozent gestiegen. Dies
war der starkste Anstieg seit Anfang 2000; auch damals war eine Verteuerung des Rohols der
Hintergrund. Wir erwarten angesichts des leichten Riickgangs der Olpreise sowie vor dem
Hintergrund des von uns unterstellten Niveaus des Olpreises von 55 US-Dollar, dass sich der
Anstieg der Importpreise im Jahr 2006 beruhigen wird. Da es erfahrungsgemald eine Zeit lang
dauert, bis sich der Rohstoffpreisschub vollsténdig auf alen Produktionsstufen nieder-
geschlagen hat, ist fur das laufende Winterhalbjahr allerdings noch mit einem weiteren An-
stieg der Importpreise zu rechnen. Alles in allem durften die Importpreise im laufenden Jahr
um 2,8 und im kommenden Jahr um 3,2 Prozent anziehen. Ab Januar 2007 ist fUr importierte
Konsumgtter grundsétzlich die um 3 Prozent hohere Mehrwertsteuer zu entrichten. Die ge-
samten Importpreise durften gleichwohl deutlich weniger steigen, da die ausléandischen Liefe-
ranten sich den hiesigen Preisverhdtnissen anpassen werden, um keine Marktanteile zu ver-
lieren. Wir unterstellen einen Anstieg um 0,5 Prozent. Die Exportpreise sind zuletzt auch auf-
grund der Abwertung des Euro deutlich rascher gestiegen. Im Prognosezeitraum dirfte diese
Tendenz alerdings nicht anhalten, da keine weitere Abwertung des Euro unterstellt ist. Wir
erwarten, dass die Exportpreise 2006 sehr moderat steigen werden; 2007 werden sie aufgrund
der Senkung der Beitrége zur Sozialversicherung leicht sinken. Die Terms of Trade dirften
sich im laufenden Jahr um 1,7 Prozent verschlechtert haben. Fir das kommende Jahr fallt die
Verschlechterung mit 2,5 Prozent sogar noch stérker aus, wobel die Veranderung im Verlauf
des Jahres allerdings deutlich geringer ist; 2007 dirften die Terms of Trade nahezu unveran-
dert bleiben.

Binnennachfrage steigt wieder

Die Unternehmensinvestitionen sind im zurtickliegenden Vierteljahr mit einer laufenden Jah-
resrate von 12,7 Prozent gestiegen. Bei den Ausriistungen fiel die Zunahme mit 16,2 Prozent
noch starker aus, der im Frihjahr 2004 begonnene Aufwartstrend setzte sich beschleunigt fort.
Gleichzeitig stiegen die Bauinvestitionen der Unternehmen; die langerfristige Abwértstendenz
schwéchte sich damit deutlich ab. Malgeblich fur die krdftige Zunahme der Investi-
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tionstétigkeit der Unternehmen dirfte die starke Ausandsnachfrage gewesen sein. Dem
aulBerordentlich kraftigen Anstieg im dritten Quartal durfte alerdings eine Korrektur im
néchsten Quartal gefolgt sein; voraussichtlich sind die Unternehmensinvestitionen im
Schlussguartal 2005 leicht gesunken. Im Durchschnitt des laufenden Jahres dirften sieum 1,9
Prozent zugelegt haben.

Im weiteren Verlauf des Prognosezeitraums dirften die Unternehmensinvestitionen zunéchst
beschleunigt ausgeweitet werden. Dazu tragt vor allem die Verbesserung der Absatzperspek-
tiven bei. Hinzu kommt, dass die Unternehmen die vergangenen Jahre in hohem Mal3e zur
Konsolidierung genutzt haben. Angesichts einer gesunkenen Verschuldung wirken die trotz
der jungsten Zinserhéhung weiterhin niedrigen Finanzierungskosten deutlich stimulierend auf
die Investitionstatigkeit, zumal auch die zuriickliegende Phase sehr niedriger Zinsen noch
weiter ihre Anregungen entfalten wird. Von steuerlicher Seite werden die Unternehmens-
investitionen ab Anfang 2006 ebenfalls beglnstigt, da die Abschreibungsbedingungen giinsti-
ger gestaltet werden. Wir unterstellen, dass in etwa die Bedingungen hergestellt werden, die
bis zum Jahr 2000 galten.?2 Zwar ist bereits fur 2008 eine Riicknahme dieser Regelung
angekindigt, fur die Unternehmen durfte es sich jedoch lohnen, das Zeitfenster der steuerli-
chen Begunstigung durch héhere Anschaffungen von Anlagegitern zu nutzen. Alles in allem
werden die Unternehmensinvestitionen im Jahr 2006 wohl um 5,6 Prozent steigen, wobel sich
die Dynamik mit der Eintribung der Absatzperspektiven sowie infolge htherer Finanzie-
rungskosten etwas abschwéachen durfte. Im Jahr 2007 wird sich diese Tendenz voraussichtlich
fortsetzen; im Jahresdurchschnitt durften die Unternehmensinvestitionen dann nur noch um
2,9 Prozent zulegen.

Bel den Wohnungsbauinvestitionen hat sich der langerfristige Abwaértstrend im vergangenen
Quartal abgeschwécht. Im Vergleich zum Vorquartal waren sie sogar mit einer laufenden Jah-
resrate von 3,6 Prozent im Positiven. Diese Entwicklung dirfte sich, wenngleich deutlich ab-
geschwécht, im laufenden Winterhalbjahr fortsetzen. Darauf deutet der Anstieg von Bau-
genehmigungen und Bauauftragen seit dem Frihjahr hin. Fir den Durchschnitt des laufenden
Jahres ergibt sich gleichwohl ein weiterer deutlicher Riickgang der Wohnungsbauinvestitio-
nen um 4,6 Prozent. Im gesamten Prognosezeitraum dirften die Wohnungsbauinvestitionen
nicht zuletzt durch die Entscheidung der neuen Bundesregierung, die Eigenheimzulage abzu-
schaffen, beeinflusst werden. Haushalte, die fir die néachsten Jahre den Bau eines Hauses pla-
nen, dirften sich nun noch im laufenden Jahr um eine Baugenehmigung bemtihen, um in den
Genuss der steuerlichen Forderung zu kommen. Zwar sind Baugenehmigungen Gber eine

2 |m Rahmen der degressiven Abschreibung war es moglich, das 3-fache des Satzes der linearen Abschreibung,
hochstens 30 Prozent anzusetzen.
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Reihe von Jahren glltig; wir erwarten gleichwohl, dass sie vor allem in den Jahren 2006 und
2007 zu hoheren Wohnungsbauinvestitionen fihren werden. Stimulierend wird zudem die im
K oalitionsvertrag beschlossene steuerliche Beglinstigung von Mal3nahmen zur Gebaudesanie-
rung wirken. Da zudem die Finanzierungsbedingungen vor allem im kommenden Jahr noch
gunstig sein werden, durften die Wohnungsbauinvestitionen entgegen ihrer demographisch
bedingten langerfristigen Tendenz in den Jahren 2006 und 2007 geringfiigig steigen (Tabelle
5).

Tabelle5:
Reale Anlageinvestitionen 2004—2007 (V erénderung gegeniiber dem Vorjahr in Prozent)
2004 20052 20062 20072
Anlageinvestitionen -0,2 -0,3 4,0 2,0
Unternehmensinvestitionen 1,6 19 5,6 29
Ausristungen 2,6 5,2 6,3 3,0
Songtige Anlagen 18 18 57 3.8
Wirtschaftsbau -11 -5,3 35 2,0
Wohnungsbau -1,6 4,6 1,0 0,2
Offentlicher Bau -89 -1,1 3,2 1,2
Nachrichtlich:
Bauinvestitionen -2,3 4.4 2,0 0,9
apPrognose.

Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe 1.3 (Ifd. Jgg.); Statistisches Bundesamt, Fach-
serie 18, Reihe 1.2 (Ifd. Jgg.); eigene Schétzungen und Prognosen.

Der Ruckgang der Bauinvestitionen des Staates ist im Sommer 2005 zum Stillstand gekom-
men. Im Prognosezeitraum werden die offentlichen Bauinvestitionen wohl kontinuierlich
steigen, wenngleich nur moderat. Die Finanzlage der Gemeinden, des bei weitem wichtigsten
Offentlichen Investors, hat sich deutlich verbessert. So sind die Gewerbesteuereinnahmen vor
allem infolge der kré&ftigen Zunahme der Unternehmensgewinne gestiegen. Zudem profitieren
die Gemeinden davon, dass der Bund im Rahmen der Zusammenlegung von Arbeitslosenhilfe
und Soziahilfe fur Erwerbsfahige (,Hartz IV*) in hohem Mal3e Ausgaben Ubernommen hat,
die ohne Reform als Sozialhilfeaufwendungen bei den Gemeinden angefallen wéren. Der
Bund wird wohl die Einnahmen, die aus der Einfihrung einer LKW-Maut resultieren, teil-
weise fur Investitionszwecke wie zum Beispiel im Verkehrsbereich nutzen. Dartber hinaus
will die neue Bundesregierung die Verkehrsinvestitionen aufstocken. Die Investitionstétigkeit
der Lander dirfte allerdings wegen der |eeren Kassen weiterhin rticklaufig sein.
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Die privaten Haushalte haben im dritten Vierteljahr zum dritten Mal in Folge weniger konsu-
miert als im Vorquartal. Mal3geblich hierfir war, dass die rea verfugbaren Einkommen auf-
grund des kréaftigen Anstiegs der Verbraucherpreise rucklaufig waren. Zudem stieg die Spar-
quote geringfligig — moglicherweise in Erwartung zusétzlicher Belastungen durch ein weiteres
Anziehen der Energiepreise. Im vierten Quartal 2005 durften die privaten Konsumausgaben,
bei gestiegenen verfligbaren Einkommen, wieder geringflgig zugenommen haben. Im
Jahresdurchschnitt werden die Konsumausgaben der privaten Haushalte wohl um 0,3 Prozent
gefalen sain.

Im kommenden Jahr werden die verfligbaren Einkommen der privaten Haushalte mit 1,6 Pro-
zent nur maldig zulegen; real werden sie leicht zunehmen. Die Tarifl6hne steigen weiter nur
sehr moderat. Noch geringer wird angesichts der weiter negativen Lohndrift der Anstieg der
Bruttostundenléhne sein (0,4 Prozent). Allerdings nimmt die Beschaftigung splrbar zu, so
dass die Bruttolhne und -gehdlter etwas rascher steigen werden (0,4 Prozent). Netto fallt die
Zunahme der Lohne und Gehdlter freilich geringer aus. Hier macht sich nicht zuletzt die im
vergangenen Juli in Kraft getretene Verlagerung von 0,45 Prozentpunkten des Beitrags zur
Krankenversicherung von den Arbeitgebern zu den Arbeitnehmern weiter bemerkbar, von der
im Ubrigen auch die Rentner betroffen sind. Die realen Konsumausgaben der privaten Haus-
halte durften angesichts dieser Einkommensentwicklung im Jahr 2006 leicht steigen. Auf-
grund der Anreize, die um 3 Prozentpunkte hthere Mehrwertsteuer im Jahr 2007 durch vor-
gezogene Kaufe im Jahr 2006 zu umgehen, erwarten wir einen etwas starkeren Anstieg der
privaten Konsumausgaben um 0,4 Prozent und eine geringflgige Abnahme der Sparquote.

Im Jahr 2007 wird der Anstieg der Tariflohne hoher ausfallen als im Vorjahr; die Beschafti-
gung wird allerdings weniger rasch zunehmen, alles in allem wird gleichwohl eine spirbare
Erhéhung der Bruttolhne und Gehdter um 1,6 Prozent verbleiben. Netto falt diese mit 2,3
Prozent noch stérker aus, da die Beitrage der Arbeitnehmer zur Sozialversicherung um 0,7
Prozentpunkte sinken werden. Die Betriebslberschiisse und Vermogenseinkommen werden
abermals langsamer expandieren als im Vorjahr. Zudem wird die Steuerbelastung durch eine
Reihe von Mal3nahmen steigen (Tabelle 3), insbesondere durch die Kirzung der Entfernungs-
pauschale und die Verringerung des Sparerfreibetrags. Insgesamt werden die verfligbaren
Einkommen der privaten Haushalte voraussichtlich um 1,8 Prozent hoher ausfallen as im
Vorjahr. Real ergibt sich jedoch ein geringfugiger Rickgang. Vor diesem Hintergrund rech-
nen wir damit, dass auch die realen privaten Konsumausgaben im Durchschnitt des Jahres
2007 etwas unter ihrem V orjahresniveau liegen werden.
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Anhebung der Mehrwertsteuer erhoht Preisniveau

Die Verbraucherpreise sind im Sommerhalbjahr unter dem Eindruck der starken Verteuerung
von Energieprodukten deutlich rascher as zuvor gestiegen. Zuletzt flachte sich der Anstieg
allerdings merklich ab. Bei sinkenden Weltmarktpreisen fir Rohol und dementsprechend
ricklaufigen Benzinpreisen verringerte sich das Preisniveau im November sogar leicht ge-
gentiber dem Vormonat. Seinen Vorjahreswert Ubertraf es um 2,3 Prozent.

Unter unseren Annahmen eines konstant bei 55 US-Dollar liegenden Weltmarktpreises fir
Rohdl sowie eines Wechselkurses des Euro gegentiber dem US-Dollar von 1,20 sind im Prog-
nosezeitraum von dieser Seite keine weiteren Teuerungsimpulse zu erwarten. Der Preisauf-
trieb dirfte sich zum Jahresende 2005 sowie im weiteren Verlauf des kommenden Jahres
weiter leicht zurickbilden. Erst zum Jahresende 2006 dirften sich die mit dem Anstieg der
gesamtwirtschaftlichen Kapazitétsausastung zunehmenden Preistiberwa zungsspielrdume in
einem geringflgig anziehenden Preisanstieg bemerkbar machen. Fur den Durchschnitt des
Jahres 2006 erwarten wir einen Anstieg der Lebenshaltungskosten um 1,7 Prozent, nach 2,0
Prozent im laufenden Jahr.

Im Jahr 2007 wird die Mehrwertsteuer um 3 Prozentpunkte erhoht. Zudem steigen die Bei-
trage zur Rentenversicherung (0,4 Prozentpunkte) und zur gesetzlichen Krankenversicherung
(0,2 Prozentpunkte). Dem steht allerdings eine Senkung der Beitrdge zur Arbeitslosenversi-
cherung um 2 Prozentpunkte gegentiber. Auch wenn sich die Anderung der Beitragsbelastung
zunachst paritétisch auf Arbeitgeber und Arbeitnehmer verteilt, ist davon auszugehen, dass
langerfristig die Arbeitskosten der Arbeitgeber um die vollen 1,4 Prozentpunkte sinken wer-
den (Boss et al. 2005). Da sich Sozialversicherungsbeitrége und Mehrwertsteuer annahernd
auf dieselbe Basis beziehen, namlich auf die Lohnsumme, entsteht fir die Unternehmen eine
Mehrbelastung, die etwa einer M ehrwertsteuererhéhung von 1 Prozentpunkt entspricht.

Geht man davon aus, dass ein Prozentpunkt bei der Mehrwertsteuer die Verbraucherpreise um
0,45 Prozent erhoht,3 unterstellt man zudem, dass die K ostenentlastung aufgrund der Senkung
der Beitrdge zur Arbeitslosenversicherung nicht vollstandig zustande kommt, zumal die Bei-
trage zur Rentenversicherung und zur gesetzlichen Krankenversicherung angehoben werden,
und berticksichtigt man ferner die Erhdhung der Versicherungssteuer, so erscheint es plausi-
bel, dass die Verbraucherpreise Anfang 2007 um ein Prozent steigen werden. Im weiteren
Verlauf des Jahres 2007 ist dagegen bei einer abnehmenden Kapazitatsausiastung nur noch

3 Vgl. Pressemitteilung des Statistischen Bundesamtes (2005). Bei der Berechnung ist unterstellt, dass der ermé-
Bigte Steuersatz von 7 Prozent unveréndert bleibt.
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mit geringen Preisauftriebstendenzen zu rechnen. Alles in allem werden die Verbraucher-
preise 2007 wohl um 2,1 Prozent steigen.

L age am Arbeitsmarkt verbessert sich nur sehr zogerlich

Die Situation am Arbeitsmarkt hat sich in der zweiten Hélfte des laufenden Jahres trotz der
konjunkturellen Erholung noch nicht verbessert. Die Erwerbstétigkeit nahm zwar, anders als
in der ersten Jahrehélfte, deutlich zu — dies war alerdings vornehmlich auf die Ausweitung
der , Ein-Euro-Jobs* zurtickzufUhren. Die sozia versicherungspflichtige Beschaftigung ging
dagegen weiter zuriick. Der Rickgang schwéchte sich alerdings weiter ab, auch weil die
Arbeitsbeschaffungs- und andere Beschéftigungsférdermal3nahmen nicht mehr in so starkem
Umfang verringert wurden wie zuvor. 4 Die Zahl der Selbstandigen erhohte sich weiter. Die
Zahl der ,Ich-AGs" stagnierte jedoch annadhernd. Gleiches gilt fir das Arbeitsvolumen. Der
seit dem Friihjahr zu verzeichnende Riickgang der Arbeitslosigkeit® ist auch aus diesen Griin-
den noch kein Indiz fir eine guinstigere Arbeitsmarktlage.

Im néchsten Jahr stehen in bedeutenden Bereichen, wie zum Beispiel in der Metall- und
Elektroindustrie, Tarifverhandlungen an. Diese durften von den Erwartungen der Gewerk-
schaften hinsichtlich der Auswirkung einer Mehrwertsteuererhdhung zum Jahrebeginn 2007
auf die Inflationsrate geprégt werden. Darauf deuten die Aussagen der Gewerkschaften hin.
Soweit die Tarifabschltsse in das Jahr 2007 hinein reichen, sind deshalb Auswirkungen zu
erwarten, wenn auch bel weitem nicht im Umfang des Preiseffekts der Mehrwertsteuererhé-
hung. Alles in allem rechnen wir fir das kommende Jahr mit einem Anstieg der tariflichen
Stundenléhne um 1,3 Prozent, zumal der Tariflohnanstieg im 6ffentlichen Dienst gering aus-
fallen wird. Bel einer Lohndrift von —0,6 sowie einem leichten Riickgang der Belastung durch
Arbeitgeberbeitrage zur gesetzlichen Krankenversicherung wird der Produzentenreallohn auf
Stundenbasis im kommenden Jahr anndhernd konstant bleiben. Im Jahr 2007 durfte der
Tariflohnanstieg etwas hoher ausfallen. Gleichzeitig werden entsprechend dem Koali-
tionsvertrag weitere politische Malinahmen die Lohnentwicklung pragen. Wenn — wie zu er-
warten — der Gesetzgeber zustimmt, wird zum einen der Regelsatz der Mehrwertsteuer um
drei Prozentpunkte erhéht, zum anderen wird der Arbeitgeberbeitrag zur Sozialversicherung

4 Rechnet man die Zahlen fir die geforderte Erwerbstétigkeit (einschliefdlich der Zahl der ,, Ein-Euro-Jobs*) her-
aus, so ergibt sich zwar sowohl fur die abhéngige Beschéftigung a's auch fir die Erwerbstétigkeit ein anndhernd
unveranderter Verlauf. Allerdings wére der zuletzt verzeichnete Anstieg etwas geringer ausfallen.

S Der Anstieg im September war rein statistischer Natur, da zu diesem Zeitpunkt erstmals auch die in den
»Optionskommunen® betreuten Arbeitslosen in die amtliche Statistik aufgenommen wurden.
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gesenkt. Unter Berticksichtigung des durch diese Mal3nahmen induzierten Preiseffekts ergibt
sich insgesamt ein leichter Anstieg des Produzentenreallohns um 0,5 Prozent. Gemessen an
der trendméaldigen Stundenproduktivitét geht von der Lohnpolitik noch eine positive Wirkung
auf die Beschéftigung aus. Im Vergleich zu den Vorjahren ist der Impuls jedoch deutlich ge-
ringer (vgl. Kasten).

Kasten:
Zu den Auswirkungen einer M ehrwertsteuererhthung

Mit einer Anhebung der Mehrwertsteuer beansprucht der Staat einen grof3eren Teil desin der Volks
wirtschaft entstehenden Einkommens. Die Auswirkungen einer M ehrwertsteuererhéhung hangen unter
anderem davon ab, wie der Staat die zusétzlichen Einnahmen verwendet. Hier wird angenommen, dass
das Budgetdefizit verringert werden soll.ab

Wenn die gesamtwirtschaftliche Produktion, die Beschéftigung und das Preisniveau unveréndert
bleiben sollen, dann missen die Nettopreise (Preise vor Aufschlag der Mehrwertsteuer) so stark sin-
ken, dass die Bruttopreise konstant bleiben, und die Faktorpreise ausreichend stark abnehmen. Bei
hoher Kapitalmobilitét bedeutet dies vor allem, dass die Effektiviohne sinken muissen.© Die Lohnent-
wicklung wirkt sich dann — teils mit Verzégerung — auf viele Sozialleistungen (z.B. Renten) aus. Der
Rickgang der Faktoreinkommen hat zur Folge, dass das Einkommensteueraufkommen kleiner als
sonst ist. Per saldo steigen aber die Steuereinnahmen deutlich, weil die Einkommensteuersétze kleiner
as 100 Prozent sind.

Die Produktion und die Beschéftigung bleiben auch dann unverandert, wenn die Anhebung der
Mehrwertsteuer sich — geldpolitisch aimentiert — voll in hoheren Guterpreisen niederschiégt. Die
Faktoreinkommen, also auch die Léhne, bleiben dann nominal konstant, sinken aber real. Die Empfan-
ger der Sozialeistungen werden in diesem Fall unmittelbar infolge des Anstiegs des Preisniveaus be-
lastet. Das Einkommensteueraufkommen des Staates bleibt nominal konstant, real gerechnet sinkt es
aber infolge des erhdhten Preisniveaus.

Es ist offen, wie die Unternehmen und die Tarifvertragsparteien und gegebenenfals die
Européische Zentralbank auf die Anhebung der Mehrwertsteuer reagieren werden. Wir erwarten, dass
nur ein Teil der zusétzlichen Mehrwertsteuer Uberwdalzt wird und dass die L 6hne etwas hoher a's sonst
festgesetzt werden. Unter diesen Bedingungen fihrt die Mehrwertsteuererhdhung fur sich betrachtet
zu weniger Produktion und weniger Beschéftigung im Jahr 2007.

azu den Effekten einer Anhebung der Mehrwertsteuer und einer gleichzeitigen Senkung des Arbeitd osenversiche-
rungsbeitrags in gleichem Ausmaf vgl. Boss et al. (2005: 315-317). — bwird die Neuverschuldung des Staates

reduziert, so fallt die Steuerbelastung in der Zukunft geringer als sonst aus. Dies kann sich positiv auf die
Erwartungen auswirken. — CFir den Exportsektor, der mehrwertsteuerbefreit ist, gilt dies nicht.

Aul%er der tendenziell beschéftigungsfreundlichen Lohnpolitik wirkt im Prognosezeitraum die
konjunkturelle Beschleunigung positiv auf die Arbeitsnachfrage. Die Zahl der Erwerbstétigen
wird weiter steigen, wobel aufgrund von Wirkungsverzégerung die positiven Impulse zum
Teil erst im Jahr 2007 zur Geltung kommen. Der Anstieg resultiert zunachst primér noch aus
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einer weiteren Zunahme der Zahl der , Ein-Euro-Jobs*. Die Zahl der geringfugigen Beschéafti-
gungsverhaltnisse wird im néchsten Jahr wieder verstarkt zunehmen. Allerdings wird auch die
sozialversicherungspflichtige Beschéaftigung, nachdem sie Anfang kommenden Jahres ihren
Tiefststand erreicht haben dirfte, zunehmen. Die Beschéftigung insgesamt wird im nachsten
Jahr beschleunigt steigen. Die Zahl der Selbsténdigen wird im Jahr 2006 hingegen nur noch
abgeschwacht zunehmen; die Zahl der Ich-AGs dirfte sogar zuriickgehen. Zum einen ist zu
erwarten, dass die Zahl der Neubewilligungen langsam abnehmen wird, well die Anspruchs-
voraussetzungen verscharft wurden, der Kreis der Anspruchsberechtigten verkleinert wurde
und entsprechend dem Koalitionsvertrag geplant ist, Antrage nach dem 30. Juni 2006 nicht
mehr zu bewilligen.6 Zum anderen diirfte es vermehrt zu Geschiftsaufgaben kommen, weil
u.a. immer mehr Grinder ins zweite bzw. dritte Jahr der Forderung riicken, in denen die Zu-
schiisse geringer werden. Alles in allem ergibt sich im Jahresdurchschnitt 2006 ein Anstieg
der Erwerbstétigkeit um 0,7 Prozent auf 39,1 Mill. Erwerbstétige (Tabelle 6). Fur das Jahr
2007 erwarten wir bei sich wieder leicht abschwéachender Konjunktur eine geringere Zunahme
der Erwerbstétigkeit, um dann 0,4 Prozent, wobei unterstellt ist, dass die Zahl der ,, Ein-Euro-
Jobs* nicht weiter steigt. Die Zahl der Arbeitslosen dirfte bis Mitte 2007 leicht beschleunigt
sinken, wobei die Abnahme zunehmend konjunkturell bedingt sein wird; danach ist eine
Abflachung des Rickgangs zu erwarten. Die Regelung vorruhestandsdhnlicher Leistungen
nach 8§ 428 SGB |1l (Sozialgesetzbuch), die entsprechend der gegenwértigen Rechtslage zum
Jahresende 2005 audlaufen soll, wird wohl verlangert. Vor diesem Hintergrund wird ein
Anstieg der Arbeitslosigkeit, der sich aus dem Auslaufen der Regelung ergeben wiirde, nicht
unterstellt.” Das Arbeitsvolumen durfte, nach einem Rickgang in diesem Jahr, in den Jahren
2006 und 2007 anndhernd stagnieren. Zwar nimmt die Zahl der Erwerbstétigen insbesondere
im nachsten Jahr zu. Allerdings wird der Anstieg durch den weiteren Riickgang der geleisteten
Arbeitszeit je Erwerbstétigen kompensiert.

6 In der Prognose ist unterstellt, dass das Instrument der ,Ich-AG" ab Juli 2006 ersatzlos gestrichen wird.
Entsprechend dem Koalitionsvertrag ist alerdings geplant, unter Einbeziehung des Uberbriickungsgeldes ein
neues Instrument der Existenzgriindung aus Arbeitslosigkeit zu entwickeln.

7 Nach der Regelung kénnen Arbeitdose, die mindestens 58 Jahre at sind, bis zum friihestmdglichen Eintritt in
den gesetzlichen Ruhestand weiterhin Arbeitslosengeld beziehen, ohne dem Arbeitsmarkt zur Verfigung stehen
Zu muissen.
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Tabelle 6:
Arbeitsmarkt 2004—2007 (1 000 Personen)
2004 20052 20062 20074
Deutschland
Erwerbstétige egnland) 38 868 38 846 39125 39295
Selbsténdig 4218 4375 4441 4471
»1ch-AGs’ 154 237 209 139
Arbeitnehmer (Inland) 34 650 34471 34683 34824
Sozialversicherungspflichtig Beschéftigte® 26 561 26 208 26 160 26 235
Ausschlielflich geringfuigig Beschaftigte® 4742 4747 4871 4 936
Pendlersaldo 86 122 102 89
Erwerbstétige (Inlénder) 38782 38724 39023 39 206

ArbeitnehmerC (Inlénder) 34564 34 349 34582 34735
Geleistete Arbeitsstunden der Erwerbstétigen (Inland,

Mill. Stunden) 55 962 55 667 55614 55 555
Registrierte Arbeitslose 4381 4 800d 4609 4464
Arbeitslosenquote® (Prozent) 10,5 11,7d 11,2 10,9
Erwerbsl ose nach dem ILO-K onzeptf 3931 3938 3725 3580
Nachrichtlich:

Erwerbs osenquote (Prozent) 9 9,2 9,2 8,7 8,4
Westdeutschland (ohne Berlin)

Erwerbstétigel (Inland) 31226 31634 31861 32000

Registrierte Arbeitslose 2781 3047 2926 2834

Arbeitsl osenquote® (Prozent) 8,5 91 8,7 8,5
Ostdeutschland (einschl. Berlin)

Erwerbstétigel (Inland) 7216 7212 7 264 7295

Registrierte Arbeitdose 1600 1753 1683 1630

Arbeitsl osenquote® (Prozent) 18,4 19,8 19,1 18,5

3Prognose. — PEinschlieRlich mithelfender Familienangehdriger. — CBerechnet als Durchschnitt der Monats-
werte. — dAufgrund von technischen Problemen kam es von Januar bis August zu einer Untererfassung der
Arbeitdosigkeit (Bundesagentur fir Arbeit 2005) in einer Hohe von knapp 80 000 Personen im Monatsdurch-
schnitt. In den ausgewiesenen Zahlen ist die Personengruppe enthalten. — €Bundesagentur fir Arbeit; bezogen
auf ale zivilen Erwerbspersonen. — fStandardisierte Definition der EU. — 9Erwerbslose in Prozent der inlandi-
schen Erwerbspersonen (Erwerbstétige Inlander plus Erwerbslose). — NDie Anpassung der Erwerbstétigenzahlen
fur Ost- und Westdeutschland an die revidierten Erwerbstétigenzahlen erfolgt im Februar 2006.

Quelle: Bundesagentur fir Arbeit, Amtliche Nachrichten (Ifd. Jgg.); Bundesagentur fir Arbeit,
Arbeitsmarkt in Zahlen (Ifd. Jgg.); Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe 1.2 (Ifd. Jgg.);
Arbeitskreis ,, Erwerbstétigenrechnung des Bundes und der Lander* (2005); eigene Schétzungen und
Prognosen.

Ausblick: Produktionsanstieg schwacht sich ab

Zu Beginn des Jahres 2006 wird die Konjunktur deutlich an Fahrt gewinnen (Abbildung 2).
Vor alem vom Ausland kommen, angeregt durch die héhere konjunkturelle Dynamik bei den
Handel spartnern sowie durch die Abwertung des Euro, Impulse. Auf binnenwirtschaftlicher
Seite macht sich der Aufschwung besonders dadurch bemerkbar, dass die Ausrlistungsinves-
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Abbildung 2:
Real es Bruttoinlandsprodukt in Deutschland 2003-2007
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1,0°
550
1,5° 6
540 Bruttoinl andsprodukt?
0,8°
530 - 16° :

=~ i [0 z

]
500 J Veranderung gegentiber dem

Vorquartal®® (rechte Skala) -2
490

480 ‘ T T T ‘ T T T ‘ T T —4
2003 2004 2005 20061 2007 d
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Quelle: Deutsche Bundesbank, Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen (Ifd. Jgg.); Statistisches Bundes-
amt, Wirtschaft und Statistik (Ifd. Jgg.); eigene Berechnungen und Prognosen.

titionen weiter kraftig zunehmen, wobel neben den verbesserten weltwirtschaftlichen Absatz-
perspektiven und den vorerst weiter niedrigen Finanzierungskosten die giinstigeren Abschrei-
bungsbedingungen eine wesentliche Rolle spielen werden (Tabelle 7). Die privaten Konsum-
ausgaben werden dagegen weiter durch die Energieverteuerung gedampft, die die real verfig-
baren Einkommen driickt. Erst zum Jahresende dirfte der private Verbrauch rascher expan-
dieren, da Kaufe vorgezogen werden, um die Belastung durch die hhere Mehrwertsteuer zu
vermeiden. Alles in allem erwarten wir, dass das reale Bruttoinlandsprodukt im Durchschnitt
des kommenden Jahres um 1,5 Prozent steigen wird, nach 0,8 Prozent im laufenden Jahr (Ta-
belle 8).

Im Jahr 2007 dirfte die Dynamik deutlich nachlassen, selbst wenn man den Korrektureffekt
im ersten Quartal, der die Folge der Vorzieheffekte ins Schlussquartal 2006 ist, unbertick-
sichtigt 1&sst. Mal3geblich dafur ist, dass die verfigbaren Einkommen der privaten Haushalte
durch die verschiedenen zu Jahresbeginn 2007 in Kraft tretenden finanzpolitischen Verande-
rungen per saldo real gedampft werden; der Entlastung bel den Beitrégen zur Arbeitslosen-
versicherung stehen die Mehrwertsteuererhbhung, hohere Beitrage zur gesetzlichen Renten-
und zur gesetzlichen Krankenversicherung sowie die Kiirzung verschiedener Steuerverguinsti-
gungen gegeniiber. Die privaten Konsumausgaben werden unter diesen Bedingungen ihre
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Erholung vom Vorjahr nicht weiter fortsetzen, sondern ebenfalls leicht ricklaufig sein.
Gleichzeitig entfaten die Zinserhthungen vom Vorjahr erste Bremswirkungen bei den
Investitionen; allerdings durften die glnstigeren Abschreibungsregeln hier weiter stimulierend
wirken. Auf aulBenwirtschaftlicher Seite profitieren die Exporte zwar von der Verbesserung
der preislichen Wettbewerbsfahigkeit infolge der niedrigeren Beitrége zur Soziaversicherung;
zudem werden die Importe durch die hthere Mehrwertsteuer gebremst. Gleichzeitig kihlt sich
aber die Konjunktur bei den Handelspartnern ab, und die derzeit noch stimulierenden Effekte
der Abwertung des Euro entfallen. Allesin alen werden damit auch die auRenwirtschaftlichen
Impulse geringer. Zum Jahresende dirfte die gesamtwirtschaftliche Kapazitdtsausastung
wieder unter die im Vorjahr erreichte Normalauslastung sinken. Im Jahresdurchschnitt erhéht
sich das real e Bruttoinlandsprodukt im Jahr 2007 voraussichtlich um nur noch 1,0 Prozent.

Tabelle 7:
Quartalsdaten zur wirtschaftlichen Entwicklung in Deutschland 2005, 2006 und 20072
2005 2006 2007
1.Q. 20Q. 3Q. 4QP| 1.QP 20b 3QP 40QP|10QP 20QP 30Qb 40P
Bruttoinlandsprodukt 24 09 25 04 24 21 14 20 02 15 14 13
Private Konsumausgaben -1,7 05 -0,7 0,0 0,5 1,0 15 25 =33 0,0 0,0 0,0
K onsumausgaben des Staates 09 49 16 40 08 08 08 00 05 05 05 05
Ausriistungsinvestitionen 65 25 162 09 94 83 63 43 33 23 13 18
Bauinvestitionen -125 04 45 04 27 32 23 14 10 04 01 03
Sonstige Anlagen 21 14 23 14 97 85 65 45 35 25 15 20
Vorratsveranderungen® 07 15 04 09 08 03 02 00 00 -01 00 01
Inléndische Verwendung -2,5 2,3 1,1 -18 2,4 21 1,6 21 -15 0,2 0,3 0,4
Ausfuhr 87 47 202 40 151 46 70 70 80 70 70 60
Einfuhr 45 96 188 -10 170 50 85 80 55 45 50 45
Beschéftigte Arbeitnehmer im
Inland 34 469 34 411 34 471 34 522 34587 34647 34727 34767 34 797 34 817 34 832 34 847
Arbeitslose-€ 4827 4847 AT94 AT37 4697 4637 4572 4532 4502 4472 4449 4434

3K ettenindizes. Saison- und arbeitstaglich bereinigt. Veranderung gegeniiber dem Vorquartal auf Jahresrate hochgerechnet
(Prozent). — bPrognose. — CLundberg-K omponente. — din 1 000 Personen. — €Aufgrund von technischen Problemen kam
es von Januar bis August 2005 zu einer Untererfassung der Arbeitslosigkeit (Bundesagentur fir Arbeit 2005) in einer Hohe
von knapp 80 000 Personen im Monatsdurchschnitt. In den ausgewiesenen Zahlen ist die Personengruppe enthalten.

Quelle: Deutsche Bundeshank, Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen (Ifd. Jgg.); eigene Berechnungen
und Prognosen.
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Tabelle 8:
Jahresdaten zur wirtschaftlichen Entwicklung in Deutschland 2004—2007

2004 2004 20052 20062 20072

Mrd. € | Verdnderung gegenilber dem Vorjahr in Prozent

Verwendung des Bruttoinlandsproduktsin

Vorjahrespreisen

Bruttoinlandsprodukt 1,6 0,8 15 1,0
Private Konsumausgaben 0,6 -0,3 04 -0,1
K onsumausgaben des Staates -1,6 -0,3 0,2 0,5
Anlageinvestitionen -0,2 -0,3 40 2,0

Ausriistungsinvestitionen 2,6 5,2 6,3 3,0

Bauinvestitionen 2,3 4.4 2,0 0,9

Songtige Anlagen 1,8 1,8 57 3.8
VorratsveranderungP 0,5 0,2 01 -0,1
Ausfuhr 9,3 6,4 8,9 6,7
Einfuhr 7,0 4,7 8,8 5,7
AuRenbeitragP 1,1 0,9 0,5 0,7

Verwendung des Bruttoinlandsproduktsin
jeweiligen Preisen

Bruttoinlandsprodukt 22157 24 0,9 19 2,0
Private Konsumausgaben 13125 19 1,1 1,8 19
K onsumausgaben des Staates 4128 -0,6 04 0,9 15
Anlageinvestitionen 384,9 0,1 -0,2 41 2,3
Ausriistungsinvestitionen 149,4 1,7 43 6,0 3,0
Bauinvestitionen 63,3 -1,1 -35 25 1,7
Sonstige Anlagen 24,9 14 1,6 4.6 2,8
Vorratsveranderung (Mrd. €) —4.0 —4.0 -5,5 45 2,1
Ausfuhr 842,8 91 7,3 9,7 6,3
Einfuhr 7334 7,0 7,6 12,3 6,2
Aulenbeitrag (Mrd. €) 109,5 109,5 115,9 106,5 113,8
Bruttonational einkommen 2216,0 3.2 1,2 1,8 21
Deflatoren
Bruttoinlandsprodukt 0,8 0,1 0,4 1,0
Private Konsumausgaben 14 14 14 2,0
K onsumausgaben des Staates 0,9 0,7 0,7 1,0
Ausristungsinvestitionen -1,0 -0,8 -0,3 0,0
Bauinvestitionen 1,3 0,9 0,5 0,8
Sonstige Anlagen -0,2 -0,2 -1,1 -1,
Ausfuhr -0,2 0,9 0,7 -0,4
Einfuhr 0,0 2,8 3,2 0,5
Nachrichtlich: Verbraucherpreise 1,6 2,0 1,7 2,1
Einkommensverteilung
Volkseinkommen 1658,3 3,6 11 1,8 1,3
Arbeitnehmerentgelt 11345 0,3 -0,6 0,2 0,9
in Prozent des V olkseinkommens 68,4 67,3 66,2 65,9
Unternehmens- und V ermdgensei nkommen 523,8 11,7 4,8 52 2,0
V erfligbares Einkommen der privaten Haushalte 14474 2,1 1,0 1,6 18
Sparquote 10,5 10,4 10,3 10,3
Lohnstuickkosten, real® -1,7 -1,1 -1,6 -1,1
Produktivitztd 0,9 1,4 1,6 1,1
Arbeitslose (1 000) 4381 4800 4609 4464
Arbeitd osenquote (Prozent) 10,5 11,7 11,2 10,9
Erwerbstétige® (1 000) 38 868 38 846 39125 39295
Finanzierungssaldo des Staates
inMrd. € -81,2 -77,8 —74,5 -61,8
in Prozent des Bruttoinlandsprodukts -3,7 -3,5 -3,3 2,7
Schul denstandf 65,5 67,1 67,9 68,0

aprognose. — PLundberg-Komponente. — CArbeitnehmerentgelt je Beschéftigten bezogen auf das Bruttoinlands-
produkt je Erwerbstétigen. — 9Bruttoinlandsprodukt festen Preisen je geleisteter Erwerbstétigenstunde. — €In-
landskonzept. — fIn Relation zum Bruttoinlandsprodukt.

Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe 1.3 (Ifd. Jgg.); eigene Schatzungen und Prognosen.
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