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Summaries

Estonia

With its real GDP growth rate of 11.4 %, Estonia in 1997 had been one of the fastest
growing economies. This was especialy remarkable given the fact that the country had
only regained positive growth rates in 1995 after transformation and the concurrent
pronounced decline in industrial production. In 1998, the fast growth of the past year
for several reasons could not be matched: On the one hand, already at the end of 1997
signs of overheating in the internal as well as the external sector of the economy had
been present, which the Estonian government tried to counteract with stabilization pro-
grams. Also, in the second half of 1998 the Estonian economy was severly hit by the
Russian crisis. The devaluation of the rubel was an important external shock, especialy
for Estonia’s trade flows, since some of the country’s economic sectors are still — de-
spite efforts for diversfication — closely connected to Russia. Additionally, there was
the hazard that foreign investors and creditors might — out of fear for a “domino effect,,
— withdraw money from the baltic countries, which would have been devastating for
Estonia s balance of payments.

The effects of the Russian crisis have not only been negative, however: transit trade,
which is quite important for Estonia, and turnover in Tallin harbour both profitted from
increasing Russian oil exports, which became ever more important as Russia's prime
foreign exchange earner. Also other Estonian harbours benefitted from the construction
halts in Russian ports. Alltogether, Estonia thus could strengthen its position as ex-
change and transit country in Europe’ s northeast.

At first glance, 1998's GDP growth rate of about 5 %, combined with slower inflation
and a dlight improverment in the external position seems quite a favourable perform-
ance. However, the picture is being clouded by the marked economic deterioration
during the second half of 1998. It remains to be seen whether the sowdown will con-
tinue in 1999.

Latvia

The economic expansion which started in 1996 has been dampened somewhat in 1998.
Initially the tension in the relation to Russia that had arisen in spring — because of its



naturalization policy Latvia became Russia’'s most-hated neighbor — and then the finan-
cial crisis in Russia in August 1998 slowed down Latvia's upswing. Last year’s devel-
opments revealed that the economic dependencies from Russia — veiled in officia Lat-
vian comments — still are relatively strong.

While the Latvian economy suffered real losses due to the Russian crisis the Latvian
banking sector proved relatively resistant against the crisis spill-overs. This can be at-
tributed to the tightened regulatory and supervisory standards that had been introduced
in the aftermath of the banking crisis of 1995. The fact that some banks nevertheless had
to be closed down is mainly due to the ongoing consolidation process which over four
years has reduced the number of banks by half to about 30.

Inflation, which decreased to less than 10 % in 1997 for the first time since transforma-
tion began, sowed down further during 1998, namely helped by deflationary tendencies
in import prices. The central bank resisted pressures to devalue the Lats. The fixed ex-
change rate system with narrow band will remain unchanged at least until EU member-
ship has been gained.

EU membership remains the top aim of Latvian politics, also after the elections of octo-
ber 3, 1998. The change in citizenship laws and the membership in the WTO, to which
Latvia has been admitted together with Kasakhstan as the only two former Soviet
countries, had been intended as final convincing arguments to induce the EU to invite
Latvia to the first accession round. These hopes have faded. If the reforms are never-
theless followed Latvia will probably be admitted to official accession talks by the end
of 1999. Further priorities in Latvian foreign policy are NATO membership as well as
regional co-operation and improvement in the relation to Russia

Lithuania

The economic development in Lithuania showed a clear upward trend last year. Due to
the Russian crisis, however, growth sowed down alittle and the situation on the labour
market deteriorated. The inflation rate continued to decrease in spite of considerable
rises in wages, indirect taxes and administered prices. The stabilization process was
supported firstly by the fact that food prices were somewhat weaker for the first time
since the beginning of the transformation process and secondly by the fall of crude oil
prices.



There is no reason to doubt the policy of reducing state involvement as far as possible in
favour of private competitive activities, although the state still holds considerable shares
of many companies. In the period under review there was a weight shift between state
and private sector. The state reduced its involvement in the economy by transferring so-
called natural monopolies to private ownership.

There are no expectations for a crisis of the Lithuanian commercial banking sector due
to the rubel devaluation as investments of Lithuanian banks on the Russian capital mar-
ket are rather small. Only some of the banks might suffer from the crisis, but there will
probably be a negative impact on loan-financed exports to Russia. The rocketing trade
deficit might turn out to be the Achilles heel of the economic stabilization process.
With a fiscal policy aming at consolidation — balanced budget plans covering the years
until 2001 have been submitted to the parliament — as well as an export promotion pro-
gram, growing imbalances in foreign trade are to be held in check. Taking all this into
account, overall economic expansion will continue to slow down in 1999.
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ESTLAND: Wirtschaftslage und Refor mpr ozesse
Gesamteinschétzung

Estland gehtrte 1997 mit einer realen Wachstumsrate des BIP von 11,4 % zu den am
schnellsten wachsenden V olkswirtschaften. Dies war eine herausragende Leistung ange-
sichts der Tatsache, dal3 das Land nach der Transformation und dem damit einherge-
henden Einbruch der Industrieproduktion erstmalig 1995 wieder positive Wachstums-
raten erreichte. 1998 konnte dieses hohe Wachstumstempo aus verschiedenen Grinden
nicht gehalten werden: Zum einen zeigten sich schon Ende 1997 Uberhitzungserschei-
nungen im binnen- und aufRenwirtschaftlichen Bereich, denen die estnische Regierung
durch Stabiliserungsprogramme entgegenzuwirken versuchte. Zum zweiten war die
estnische Wirtschaftsentwicklung in der zweiten Hélfte des Jahres 1998 stark von der
russischen Krise geprégt. Die Abwertung des russischen Rubels bedeutete einen be-
tréchtlichen externen Schock fir Estland, dessen Handel trotz aler Bemihungen um
Diversifizierung in einigen Sektoren noch eng mit Rufdland verknipft ist. Hinzu kam die
Beflrchtung, dal3 sich audandische Investoren und Kreditgeber aus Angst vor einem
Domino-Effekt aus den baltischen Léndern zuriickziehen konnten, was die estnische
Zahlungsbilanz sehr belastet hétte.

Die Wirkungen der Ruf3land-Krise waren allerdings nicht ausschlief3lich negativ: Der fur
Estland sehr wichtige Transitverkehr und der Umschlag im Tallinner Hafen profitierten
von den aus Devisenbeschaffungsmotiven zunehmenden russischen Olexporten. Auch
die Ubrigen estnischen H&fen wurden durch den Ausbaustopp der russischen Hafen be-
gunstigt. Insgesamt konnte Estland seine Position als Umschlagplatz und Transitland im
Nordosten Europas festigen.

Die im Jahr 1998 erreichte Wachstumsrate des BIP von schétzungsweise knapp 5 % bei
sinkenden Inflationsraten und einer leichten Verbesserung der aufenwirtschaftlichen
Situation stellt auf den ersten Blick eine recht passable Jahreshilanz dar. Allerdings wird
das Bild durch die deutliche Verschlechterung der wirtschaftlichen Lage im zweiten
Halbjahr getrubt. Es bleibt abzuwarten, ob sich die Abschwéchung im Jahre 1999 fort-
setzen wird.
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Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Die jahresdurchschnittliche Zuwachsrate des Bruttoinlandsprodukts von real 4,9 % fir
1998 ist angesichts der externen Schwierigkeiten durchaus zufriedenstellend — nach
westeuropaischen Mal3stében ist sie sogar sehr beachtlich. Bedenklich ist allerdings der
hinter dem Jahresdurchschnittswert stehende Verlauf: der Anstieg verlangsamte sich
von 9,3 % im ersten Quartal auf nahezu Stagnation im vierten Quartal. Fir 1999 wird
eine Stabiliserung oder sogar eine Erholung erwartet: die Prognosen reichen von 0 %
(Eesti Pank) bis 3,5 % (IMF).

Wachstumstréger war zumindest im ersten Halbjahr 1998 wie schon im Jahr zuvor die
Industrie, zusammen mit dem Dienstleistungs- und dem Verkehrs- und Nachrichten-
sektor. Allerdings lag ab August die Produktion zumeist deutlich unter den entspre-
chenden Werten der Vorjahresmonate. Hauptursache war die Ruf3land-Krise, von der
besonders hart die Lebensmittelbranche, aber auch die Produktion von Biromaschinen
und Computern betroffen waren.

Der Beitrag der Landwirtschaft (ohne Fischerei und Forstwirtschaft) zum BIP war auch
1998 ricklaufig und betrug lediglich 4,4 %, nach 5,2 % im Vorjahr. Dies lag zum einen
an der vom regenreichen Sommer stark beeintrachtigten Getreideproduktion, zum ande-
ren an der “ Uberschwemmung, mit hoch subventionierten EU-Importen, mit denen die
weitgehend liberalisierte estnische Landwirtschaft nicht konkurrieren konnte. Ein Drittel
der estnischen landwirtschaftlischen Flachen wird nicht mehr kultiviert: eine Erhdhung
der Agrarsubventionen gehotrte daher zu den wichtigsten Themen des Wahlkampfes. Die
Forstwirtschaft vermeldete auch 1998 einen Rekordeinschlag, wobei alerdings die
Weiterverarbeitung des Holzes fast ausschlief3lich im Audland stattfand.

Preise, L6hne und Beschéaftigung

Trotz sichtbarer Erfolge bei der Inflationsbekampfung liegt die estnische Inflationsrate
immer noch héher als in den baltischen Nachbarlandern. Im Jahresdurchschnitt betrug
die Teuerungsrate der privaten Lebenshaltung 8,2 %; dabei verlangsamte sich der An-
stieg im Jahresverlauf aber deutlich. Die am Jahresanfang bis zu 14 % reichenden Raten
resultierten vor allem aus der Anhebung einiger administrierter Preise und der — nach
der Uberhitzung im Vorjahr — zunéchst immer noch starken inlandischen Nachfrage. Im
zweiten Halbjahr dagegen ging die Inflationsrate — als Folge der Abkihlung der Binnen-
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nachfrage im Zuge der Ruf3land-Krise und der im Rahmen des Currency-Board-Systems
erzwungenen restriktiven Geld- und straffen Haushaltspolitik des Staates sowie sinken-
der Importpreise bei Energietragern und anderen Rohstoffen — kontinuierlich zurtick, bis
auf 3,9 % im Februar 1999.

Der durchschnittliche Bruttolohn stieg 1998 um nominal 14,7 % und real um 6,5 %.
Damit ist gegeniiber dem Vorjahr eine leichte Abschwéachung des Lohnanstiegs festzu-
stellen. Die offizielle Arbeitdosenquote blieb mit 2,2 % seit 1996 relativ konstant. Al-
lerdings wird das tatsachliche Ausmal? der Arbeitdosigkeit in den offiziellen Angaben
stark unterschétzt, da die Arbeitslosen wegen der sehr niedrigen, fir maximal ein Jahr
gewdhrten Arbeitdosenunterstiitzung haufig auf eine Meldung verzichten. Arbeits-
marktanalysen nach der ILO-Methodologie zeigen fir 1998 mit 9,7 % (gegentiber 10 %
im Vorjahr) ein weniger positives Bild. Im Gefolge der wirtschaftlichen Abschwéchung
ist die Zahl der Arbeitslosen allerdings wieder spiirbar gestiegen; selbst die offizielle Ar-
beitdosenquote erhdhte sich bis Februar 1999 auf 3,1 %. Bisher ist nicht absehbar,
wann sich die Lage am Arbeitsmarkt wieder bessern wird.

Staatshaushalt

Der Staatshaushalt fir den Zentralstaat und die Gebietskorperschaften, jedoch ohne Ne-
benhaushalte, der nach estnischem Gesetz ausgeglichen sein sollte, konnte 1998 diese
Vorgabe nicht erfullen. Nachdem 1997 ein UberschuR von 2,4 % des BIP erreicht wer-
den konnte und sich im ersten Halbjahr fiir 1998 ebenfalls ein positiver Saldo abzeich-
nete, &nderte sich mit der Rulland-Krise und der damit einhergehenden wirtschaftlichen
Abkihlung in der zweiten Jahreshélfte das Bild grundlegend: Insbesondere Ausfélle bel
den indirekten Steuern fihrten zu einem Gesamtdefizit von fast 840 Mio. EEK; dies ent-
spricht 1,2 % des BIP.

Der Haushaltsansatz fir 1999 wurde zunéchst vom Parlament wegen zu optimistischer
Annahmen Uber die BIP-Wachstumsrate (6 %) zuriickgewiesen. Die Regierung redu-
zierte daraufhin die BIP-Vorgabe auf 4% und senkte die Ausgaben entsprechend.
Grundsétzlich halt die estnische Regierung am Prinzip des Haushaltsausgleichs fest; tber
den Haushaltsansatz hinausgehende Privatisierungserlose und Steuermehreinnahmen
werden dem seit Oktober 1997 bestehenden Reservefonds zugefiihrt. Sie ist darUber
hinaus weiterhin bemiiht, das Finanzgebaren der Gebietskorperschaften stérker zu kon-
trollieren.
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Entwicklung des Staatshaushalts
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Um die auf die staatliche Rentenversicherung in den néchsten Jahrzehnten zukommen-
den Belastungen zu verringern — bis zum Jahr 2045 ist eine Erhéhung der Relation von
Rentenempfangern zu Rentenzahlern von 0,60 auf 0,85 zu erwarten —, planen die estni-
schen Behdrden langfristig den Ubergang vom bisherigen Umlagesystem auf ein drei-
sauliges Rentensystem, bestehend aus einer Grundrente, einer freiwillig aufzustockenden
Zusatzrente und privatwirtschaftlich verwalteten Versicherungdeistungen. In einem er-
sten Schritt soll bereits in diesem Jahr eine Sozialsteuer zur Finanzierung der Grund-
rente eingefuhrt werden.

Geld- und Kreditpolitik

Die Geldpolitik war auch 1998 von den Bedingungen des Currency-Board-Systems ge-
pragt. Insbesondere die kurzfristigen Kreditzinsen lagen zu Jahresbeginn mit fast 20 %
noch sehr hoch; im Jahresverlauf reduzierten sie sich mit dem Rickgang der Binnen-
nachfrage und der ruckl&ufigen Inflationsraten bis auf 16 % am Jahresende. Die Redu-
zierung der Wéhrungsreserven im 2. Halbjahr 1998 zwang die Geldpolitik zu einer
deutlichen Drosselung der Geldmenge. Die Geldmenge M2, die 1997 noch um gut 40 %
zugenommen hatte, blieb 1998 im Jahresdurchschnitt mit einer Zuwachsrate von unter
1 % praktisch konstant.
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Die Turbulenzen im Bankensektor setzten sich 1998 fort, und die Mehrzahl der estni-
schen Banken beendete das Jahr mit roten Zahlen. Der Evea Pank und der Era Pank
mufidte die Lizenz entzogen werden, nachdem teilweise ungeschicktes Management, an-
dererseits aber die Folgen der Rufdland-Krise zu Schwierigkeiten fihrten. So konnten
russische Kreditnehmer ihren Verpflichtungen nicht nachkommen, estnische Exporteure
warteten vergeblich auf die Begleichung ihrer Rechnungen, und die Geldanlagen estni-
scher Banken in Ruf3land mul3ten teilweise abgeschrieben werden. Zur Begrenzung der
Konkursschaden bei Privaten wurde im Oktober 1998 der schon langer geplante Einla-
gensicherungsfond eingefiihrt, der Einlagen von Privatpersonen sowie kleinen und mitt-
leren Unternehmen bis zu 20.000 EEK (ca. 2.500 DM) schiitzt, wobei alerdings die
Entschéadigungen auf 90 % der Einlagen begrenzt sind. Fir die Zukunft ist eine Auf-
stockung der Garantiesummen vorgesehen, nicht zuletzt, um das von der EU geforderte
Garantieniveau von 20.000 Euro zu erfullen.

Die verscharften Vorschriften zur Eigenkapitaldeckung und Kreditvergabe begiinstigten
die Fusionsbestrebungen im Bankensektor. Die geplante Fusion der Forekspank mit der
Estonian Investment Bank war allerdings nur mit tatkraftiger Geburtshilfe der Zentral-
bank mdglich, die vorubergehend Anteile, die eine Kontrollfunktion erlaubten, an beiden
Banken erwarb und gleichzeitig eine Deckungszusage tber 100 Millionen EEK fir Kre-
ditverluste der Forekspank abgab. Darlber hinaus sucht die Zentralbank nach einem
audandischen Investor, an den sie bis Ende 1999 ihren Aktienbesitz an den fusionierten
Banken abgeben kann. Ohne staatliche Hilfe schlossen sich 1998 die Tallina Pank und
die Uhispank sowie die Hansapank und die Hoiupank zusammen; aus diesen Fusionen
der vier grofdten estnischen Banken, die zusammen mehr als 80 % der Geschéaftsbanken-
aktiva auf sich vereinen, entstanden die beiden groften Finanzinstitutionen des Balti-
kums.

Gleichzeitig wuchs der Anteil auslandischer — insbesondere skandinavischer — Investo-
ren im estnischen Bankensektor: Beispielsweise wurde die Hansapank im Sommer von
der schwedischen Swedbank Gbernommen, und Skandinaviska Enskilda Banken planen
den Erwerb von 30 % der Uhigpank. Das auslandische Engagement wird von der estni-
schen Regierung als positiv betrachtet, da die Zentralbank durch das Currency Board-
System nicht als Darlehensgeber "of last resort” fungieren kann und man sich Uber die
audandischen Mitter leichteren Zugang zu ausldndischem Kapital und damit grof3eres
Vertrauen der Anleger in die Flexibilitét des Finanzsystems verspricht.
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AulRenwirtschaft

Das hohe Tempo des Wirtschaftswachstums hatte 1997 zu einem anhaltenden 1m-
portanstieg und wachsendem aul3enwirtschaftlichen Ungleich-gewicht geftihrt: Das De-
fizit in der Handelshilanz belief sich 1997 auf knapp 21 Mrd. EEK bzw. 32 % des BIP
(nach 26 % im Vorjahr), und der Fehlbetrag in der Leistungsbilanz erhhte sich von
9,2 % des BIP 1996 auf 12 %. 1998 entspannte sich die aulRenwirtschaftliche Lage et-
was. Das Handelshilanzdefizit stieg nur leicht auf 21,7 Mrd. EEK und ging damit auf
30,1 % des BIP zurlck; das Leistungshilanzdefizit verringerte sich in den ersten 3
Quartaen des Jahres von 12 auf 9,7 % des BIP.

Entwicklung der Handels- und Leistungsbilanz
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Weniger die absolute Hohe des aul3enwirtschaftlichen Ungleichgewichts hatte 1997 und
1998 zu Stahilisierungsmal3nahmen gefiihrt; Besorgnis erregt hatte vielmehr die daraus
resultierende hohe Abhéangigkeit von kurzfristigen Kapitalzuflissen aus dem Ausland.
Neben Direktinvestitionen in Hohe von 2,7 % des BIP erhohten sich vor alem die Aus-
landsverbindlichkeiten und die audéandischen Portfolioinvestitionen bis auf 14 % des
BIP. Obwohl die Regierung ihre Auslandsschulden von 6,8 % auf 5,4 % des BIP redu-
zierte, fuhrten diese Kapitalzuflisse zu einem starken Anstieg der Nettoaudandsver-
schuldung — wenngleich von niedrigem Niveau aus. Es bestand die Gefahr, dal3 ein
pl6tzlicher Abfluld dieses Kapitals angesichts des festen Wechselkurses zu strikten Im-
portbeschrankungen — oder sogar zu einer Aufhebung des Currency Board — zwingen
wirde. Mit den steigenden Exporten und fallenden Importen im letzten Quartal 1998
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scheint diese Gefahr zunéchst abgewendet. Allerdings ist weiterhin zu fragen, ob die
Defizitneigung der estnischen Leistungshilanz nicht auch auf eine Uberbewertung der
Krone hindeutet.

Die Ruf3land-Krise hat sich auch auf den Aul3enhandel ausgewirkt. Zwar hat die estni-
sche Wirtschaft die Zeit seit der Unabhéngigkeit zu einer Reduzierung ihrer wirtschaftli-
chen Abhangigkeit von Ruf3land genutzt, doch entfielen 1998 immer noch 13,4 % der
Exporte und 11,1 % der Importe auf Rufdland. Zur Vermeidung der russischen Import-
z0lle werden allerdings viele Transaktionen tber Drittlander abgewickelt, so dal3 die tat-
séchliche Betroffenheit vor allem der estnischen Exporteure durch die Ruf3land-Krise
starker ist, as die offiziellen AufRenhandelsdaten dies vermuten lassen. Beobachter ge-
hen daher davon aus, dal3 der tatsachliche Anteil am estnischen Aul3enhandel wesentlich
hoher ist und bis zu 30 % betragen kdnnte. Besonders beeintrachtigt waren die Expor-
teure von Lebensmitteln, Chemieprodukten und Baustoffen, sowie Biroausstattungen
und Computern: Der Export der beiden in Estland ansassigen grofdten Hersteller von
Computern im Baltikum ging um 55 % zurtick.

Nachdem der Gesamtexport nach Ruf3land um etwa 50 % gefallen war, muldten sich die
estnischen Exporteure zwangsweise noch stérker auf westliche Lander konzentrieren.
Gefordert durch die guinstigere Konjunktur nicht zuletzt in Europa waren entsprechende
Bemihungen estnischer Exporteure offensichtlich erfolgreich; der estnische Export
konnte 1998 insgesamt sogar noch gesteigert werden. Die EU ist mit nunmehr fast 55 %
der Exporte und 60 % der Importe der wichtigste Handelspartner. Finnland ist dabei
von Uberragender Bedeutung, gefolgt von Schweden, aber auch die baltischen Nach-
barlander werden zunehmend wichtige Handelspartner. Deutschland liegt mit 5,5 % der
Exporte und 10,8 % der Importe eher im Mittelfeld. Die Giterstruktur des estnischen
AuRenhandels hat sich nicht wesentlich verandert: Maschinen und Agrarprodukte domi-
nieren auf der Einfuhr- wie auch auf der Ausfuhrseite.

Direktinvestitionen und Privatisierung

Der Zufluf? auslandischer Direktinvestitionen nach Estland, der 1996 kurzfristig zurtick-
gegangen war, erreichte 1998 neue Hochstwerte. In den ersten 3 Quartalen flossen
361,4 Mill. USD in das Land und erleichterten die Finanzierung des L eistungshilanzde-
fizits betréchtlich. Mehr as die Hélfte dieser Summe resultierte aus dem Kauf der
Hansapank durch die schwedischen Forenningssparbanken. Der Bestand an Direktinve-
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stitionen in Estland erhdhte sich zum 30.9.98 auf 1,6 Mrd. USD; pro Kopf gerechnet
liegt Estland mit 695 USD vor Lettland (543 USD) und Litauen (344 USD), alerdings
deutlich hinter Ungarn (1.667 USD) und Tschechien (823 USD). Die wichtigsten Inve-
storen sind traditionell Finnland (30 %) und Schweden (27 %), gefolgt von den USA
mit 6 %. Deutschland spielte mit weniger als 3 % des Zuflusses auch 1998 nur eine un-
tergeordnete Rolle. Industrie und Handel sind die bevorzugten Anlagesektoren; Kom-
munikations- und Finanzdienstleistungen nehmen an Bedeutung zu.

Ein Teil der audéndischen Direktinvestitionen resultiert aus der Privatisierung grof3er
Staatsunternehmen. Der spektakuléarste Schritt in jungster Zeit war der Bérsengang der
bisher 100 % staatlichen Eesti Telekom, der dem Staat 3,1 Mrd. EEK einbrachte. Nach
einer Teilprivatiserung im Januar 1999 soll die staatliche Betelligung auf 27 % reduziert
werden, wobel die skandinavischen Unternehmen Sonera und Telia den Erwerb von
49 % der Aktien anstreben. Auch aus dem Energiesektor zieht sich der Staat zuneh-
mend zurlck, und der Personenverkehr der estnischen Bahn wurde Ende 1998 an eine
Bank und private Investoren veréulRert. In naher Zukunft ist auch die Privatisierung des
Frachtverkehrs vorgesehen.

Fur Estland as Investitionsstandort spricht neben seiner konsequent marktwirtschaftlich
orientierten Politik und seiner Briickenkopffunktion fur die Lander der ehemaligen
UdSSR auch das niedrige Kosten- und speziell Arbeitskostenniveau. Mit 3,67 DM
Stundenlohn in der Industrie hat Estlands relativ hochqualifiziertes Arbeitskraftepotenti-
al immer noch einen betréchtlichen Vortell vor seinen osteuropédischen Konkurrenten
Slowenien (10,93 DM), Polen (5,48 DM), Slowakei (4,85 DM), Ungarn (4,81 DM) und
Tschechien (4,80 DM), und auch die baltischen Nachbarn sind mit 3,37 DM (Lettland)
und 3,24 DM (Litauen) nicht wesentlich kostenguinstiger.

Estlands Direktinvestitionsbestande im Ausland gingen 1998 leicht auf 191,9 Mill. USD
gegenuber 215,3 Mill. USD 1997 zuriick. Bevorzugte Anlagelander waren Lettland
(54 %), Litauen (28 %) und — aus steuerlichen Grunden — Zypern (8 %). RufRland
spielte mit nur 3 % keine wesentliche Rolle.

Reformbedarf auf dem Weg zum EU-Beitritt

Estland verfolgt weiterhin zielstrebig seine Integration in die Weltwirtschaft und den
Beitritt zur EU. Fir 1999 wird auch der Beitritt zur WTO erwartet, nachdem Estland
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mit Australien, Kanada, Neuseeland, Polen und den USA, die einem Baeitritt des Landes
bisher ablehnend gegeniiber gestanden hatten, zu einer Ubereinkunft kommen konnte.
Zur Beschleunigung des EU-Baeitritts bemiiht sich das Land um eine schnelle Anpassung
an das EU-Regelsystem: So trat im Oktober 1998 ein neues Wettbewerbsgesetz in
Kraft, das sich mit Reformen der Subventionspolitik, der Kartellgesetzgebung und der
Fusionsvorschriften am EU-Standard orientiert. Neben dem Bankensektor, dessen Lei-
stungsfahigkeit trotz verbesserter Kontrollmechanismen nach der neuerlichen Banken-
krise immer noch unbefriedigend erscheint, stellt der Beitritt vor allem an die Industrie
und die Landwirtschaft hohe Anforderungen. Nach der Privatisierung der Industrie, bei
der etwa 16 % der Unternehmen in audandische Hande kamen und der Uberwiegende
Tell an die bisherigen Geschéftsfuhrer oder an heimische Betriebe tiberging, erweist sich
die Effizienz vor alem der mittelstandischen Industrie als unbefriedigend. Es fehlen
auslandisches Kapital und Know-how, um internationale Wettbewerbsfahigkeit zu errei-
chen. Die Unternehmen in auslandischer Hand sind auf technologisch wenig anspruchs-
volle Exportprodukte konzentriert. Ohne eine Verbesserung der technologischen Basis
und Hinwendung zu wertschdpfungsintensiverer Produktion droht das Land langfristig
zur verlangerten Werkbank des Westens zu werden.

Die estnische Landwirtschaft sieht sich neben den bereits geschilderten Problemen der
Forderung der EU nach geeigneten Einrichtungen zur Gewahrleistung der EU-Hygiene-
und Qualitatsstandards gegentiber. Auch die Privatisierung von Grund und Boden stellt
weiterhin — trotz der Fortschritte in der Regelung der Restitutionsanspriiche — ein Bei-
trittserschwernis dar: Die mit dem IMF fir Ende 1998 vereinbarte Privatisierungsguote
von 35 % konnte von der estnischen Regierung nicht gehalten werden und wurde auf
27 % reduziert.

Ein zunehmend gravierenderes Problem ist die sozia ungleichgewichtige Entwicklung
des Landes mit einer wachsenden Kluft zwischen Arm und Reich, Alt und Jung sowie
Stadt und Land. Von den Esten selbst wird dieses soziale Problem noch weitgehend
negiert. Im Wahlkampf zu den Parlamentswahlen vom 7.3.1999 wurden die grundsétzli-
chen Positionen zur Marktwirtschaft, Anngherung an den Westen und Kandidatur fur
den EU-Beitritt von keiner Partei in Frage gestellt. Die von der rechtsgerichteten Zen-
trumspartel thematisierte soziale Problematik erwies sich nicht als mehrheitsfahig; Est-
land wird — soweit vor Abschlul3 der Koalitionsverhandlungen absehbar — in Zukunft li-
beral-konservativ regiert werden.

Christine Borrmann
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Wirtschaftliche Kennziffern *

ESTLAND
Flache: 45,2 Tsd. km 2, Bevélkerung: 1,45 Mill. (1998)

Einheit 1993 1994 1995 1996 1997 1998° 1999°
Gesamtwirtschaftliche Indikatoren
BIP Mill. EEK 22059,9 30267,9 41279,1 524459 649127 4 72284,7
BIP Mill. USD 1700,0  2300,0 3600,0 4400,0 4689,0 2492,0 5 .
reales BIP Verandg. gg. Vorj., % -85 -1,8 43 4,0 11,4 5,4 3,0
BIP je Einwohner usb 1099,0 1557,0 2426,0 2964,0 3300,0 3900,0
BIP je Einwohner © USD Kauf-
kraftparitat 3785,0 3842,0 4138,0 4431,0 . .
Industrie * Index 1991 = 100 52,4 50,8 52,3 64,0 78,6 71,3 6
Landwirtschaft & Index 1991 = 100 70,8 60,9 60,1 73,4 76,8
Bauwesen Index 1993 = 100 100,0 104,7 110,2 139,5 159,9
Struktur
Land- u. Forstwirtschaft,
Fischerei % des BIP 9,8 9,0 71 6,8 6,3 5,8 o
Produzierendes Gewerbe % des BIP 27,9 26,2 25,9 25,0 24,2 245 °
Energie, Bergbau, % des BIP
Wasserversorgung % des BIP 4,9 45 5,0 50 43 31°
verarbeitendes Gewerbe % des BIP 17,1 16,1 15,7 14,8 15,1 15,3 °
Baugewerbe % des BIP 59 5,6 53 52 48 6,1°
Handel % des BIP 15,2 13,5 14,8 15,3 15,7 16,6 ®
Verkehr, Nachrichten-
Ubermittlung % des BIP 111 10,1 94 9,7 10,4 13,9 °
Sonstige
Dienstleistungen ° % des BIP 17,9 19,2 21,9 22,6 221 19,9 °
Staat, Ubrige Dienstleist. % des BIP 7,9 9,0 10,5 10,1 9,5 9,9°
Anteil des
Privatsektors © % des BIP 60,0 60,0 70,0 70,0 701!
Investitionen
Investitionsquote 2 % des BIP 24,3 26,4 215 23,1 172  195°
Zuflufd von Direktin-
vestitionen Mill. USD 156,6 2147 201,5 150,5 266,7 3614 °
darunter aus
Deutschland ** Mill. USD 3,0 -1,8 14 53 13,5 10,4
Arbeitsmarkt
Beschaftigte Tsd. Personen 701,8 692,6 656,1 645,6 648,4 643,0 5
Land- u.Forstwirtschaft, % der Beschaf-
Fischerei tigten 16,6 14,5 10,5 10,0 9,9 10,6 5
Produzierendes Gewerbe % der Beschaf-
tigten 31,4 30,7 32,6 32,1 32,1 32,1 5
Energie, Bergbau, % der Beschaf-
Wasserversorgung tigten 2,6 2,8 2,4 2,5 25 2,75
verarbeitendes Gewerbe % der Beschaf-
tigten 21,4 20,7 24,8 23,9 243 219°
Baugewerbe % der Beschaf-
tigten 7.4 72 5.4 5,7 53 75°
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Wirtschaftliche Kennziffern!

Einheit 1993 1994 1995 1996 1997 19987% 19993
Handel % der Beschaf-

tigten 11,4 12,7 12,6 13,3 135 14,0°
Verkehr, Nachrichten- % der Beschaf-
Ubermittlung tigten 83 8,4 10,0 10,0 96 93°
Sonstige % der Beschaf-
Dienstleistungen *° tigten 20,8 21,9 22,8 23,1 234 236°
Staat, Ubrige Dienstleist. % der Beschéf-

tigten 11,4 11,6 10,1 10,1 10,2 10,4 5
offizielle
Arbeitslosenquote ** % 25 1,8 1,8 2,2 2,3 2,2
Geldmengen- und Preisentwicklung
Geldmenge M2 *° Verandg. gg. Vorj., % 86,1 40,0 34,5 35,6 42,3 0,04
Zinsen auf kurzfristige
Kredite (bis 1 Jahr) % 33,6 23,1 16,0 13,7 20,0 16,7
Zinsen auf lang-
fristige Einlagen % 16,0 11,5 8,7 10,5 10,8 89"
Realzins fiir Einlagen 7 % . 30,0  -195 2,6 0,4 0,7
Konsumgliterpreise Verandg. gg. Vorj., % 89,8 47,7 29,0 23,1 11,2 8,2
Industriegiterpreise *° Verandg. gg. Vorj., % 37,0 36,3 25,6 14,8 8,8 3,9
Einkommen und Verbrauch
Bruttoléhne Verandg. gg. Vorj., % 94,2 62,7 37,0 25,7 19,7 14,7
Realldhne * Veréndg. gg. Vorj., % 4,0 48 8,3 1,9 8,5 6,5 .
Privater Verbrauch Verandg. gg. Vorj., % 61,3 43,5 33,3 33,7 14,1 17,3° 2,0
Einzelhandels-
umsatz, real = Verandg. gg. Vorj., % 27,2 13,4 11,0 18,0 4,0 -3,0
Lebensstandard
Durchschnittlicher
Monatslohn UsbD 82,2 131,0 206,0 248,0 249,9 291,2
Durchschnittlicher USD, Kauf-
Monatslohn kraftparitat 2 282,8 3236 3502 3695
Mindestlohn/
Durchschnittslohn % 27,6 25,8 18,9 21,4 24,0 29,0
Altersrente/
Durchschnittslohn % 275 215 28,2 31,9 311 310°
Staatshaushalt
Einnahmen Mill. EEK 6043,9 8741,8 11722,1 15093,7 18682,7 19824,2 18452,0
Ausgaben Mill. EEK 5723,6 8368,3 11310,8 18682,7 171189 20662,1 18452,0
Budgetsaldo Mill. EEK 320,3 373,5 411,3 376,7 1563,8 -837,9 -
Budgetsaldo % des BIP 15 1,2 0,1 0,7 2,4 -1,2 -
AuRenwirtschaft
AuRenhandel insgesamt
Export Mill. USD 803,7 1303,1 1837,6 2079,8 2929,1 3214,2
Import Mill. USD 894,0 1653,9 2539,7 3231,4  4438,1 4758,8
Handelsbilanzsaldo Mill. USD -90,3 -350,8 -702,1 -1151,6 -1509,0 -1544,6
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Wirtschaftliche Kennziffern®

Einheit 1993 1994 1995 1996 1997 1998% 1999 °
Anteile wichtiger Handelspartner
Export nach:
Europaische Union z % der Exporte 17,9 19,0 54,1 51,0 49,0 54,7
Deutschland % der Exporte 8,0 6,8 7,2 7,1 6,0 55
GUS % der Exporte 30,3 30,4 25,0 25,0 26,0 20,9
RuBland % der Exporte 22,6 23,1 17,6 16,4 18,7 134
Ukraine % der Exporte 3,6 31 3,7 5,0 4,8 5,0
CEFTA % der Exporte 2,2 1,2 15 14 1,0 0,9
Suidosteuropa % % der Exporte 04 04 0,2 0,2 0,0 0,0
Baltikum % der Exporte 12,3 13,6 12,2 14,0 14,8 15,2
Litauen % der Exporte 3,7 54 47 57 6,2 47
Lettland % der Exporte 8,6 8,2 7,5 8,3 8,6 9,5
Import aus:
Européische Union % % der Importe 23,3 23,8 66,0 64,7 59,0 60,2
Deutschland % der Importe 10,7 9,9 9,5 10,0 10,0 10,8
GUS % der Importe 21,6 20,4 18,8 16,8 18,0 14,2
RuBland % der Importe 17,2 16,8 16,1 13,5 14,7 11,1
Ukraine % der Importe 1,6 1,7 11 1,6 1,0 11
CEFTA % der Importe 13 1,6 1,9 2,5 2,3 2,6
Stidosteuropa % der Importe 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1
Baltikum % der Importe 5,6 41 3,6 35 3,3 3,6
Litauen % der Importe 3,3 2,6 1,6 1,6 1,6 1,6
Lettland % der Importe 2,3 1,5 2,0 1,9 1,7 2,0
Handel mit Deutschland
Deutsche Ausfuhr Mill. DM 171,4 266,7 369,0 451,6 658,9 7645
Deutsche Einfuhr Mill. DM 165,6 191,6 252,6 310,8 456,6  519,0
Deutscher Handelssaldo  Mill. DM 538 75,1 116,4 140,8 202,3 2455
Gesamtwirtschaftliche
Auslandsposition
Leistungsbilanzsaldo Mill. USD 21,1 -1638 -157,9 -397,9 -563,4 -370,0
Wahrungsreserven
(ohne Gold) Mill. USD 3860 4430 5800 6370 7581 784,2°%°
Gold Mill. USD 3,2 3,6 3,2 3,0 24 26°%°
Wechselkurs EEK je USD,
Jahresdurchschnitt 13,223 12,991 11,465 12,034 13,882 14,074
Auslandsverschuldung Mrd. USD 0,2 0,2 0,3 0,5 0,7 1,0%
Schuldenquote % % des BIP 9,4 8,2 8,1 11,1 144 1797
Schuldendienstquote ® % der Exporte 1,4 2,0 11 2,1 58

! Beriicksichtigt wurde das neueste statistische Material; Vorjahreswerte wurden ggf. an revidierte Daten
angepaldt. Bei unterschiedlichen Daten aus verschiedenen Quellen wurden im Zweifelsfall die offiziellen
estnischen Quellen verwendet — ? Vorlaufige Ergebnisse - 3 Prognosen — * Die Werte fiir das dritte Quartal
1997 wurden revidiert; entsprechend andert sich der Gesamtwert fiir 1997 — ° 1. Halbjahr — ® Schétzung der
European Bank for Reconstruction and Development (EBRD) — * nominale GréRen- 8 Ohne Forstwirtschaft,
mit Fischerei — ° 1.-3. Quartal — *° Finanzwesen, Wohnungsvermietung, Bildungswesen, Gesundheit und so-
Zidle Dienste, Gastgewerbe — ™ Mitte 1998- * Anteil der Bruttoanlageinvestitionen am BIP- ** 1.-
3. Quartal, Angaben der Eesti Pank. Im Vergleich zu den deutschen Angaben im Bundesanzeiger (Transfer-
daten des BMWi) (1996: 5,3 Mill. USD, 1997: 2,3 Mill. USD, 1998 wurde noch nicht erfal3t) ergeben sich
betrachtliche Abweichungen — * Anteil der Empfanger von Arbeitslosenunterstiitzung an der Gesamtbevol-
kerung im arbeitsfahigen Alter — ** Broad Money, Veranderung der Jahresbestande — *° zum Jahresende —
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" Gewogener Zinssatz fiir langfristige Einlagen bei Geschéftsbanken in Relation zum Konsumentenpreisin-
dex — ¥ Produzentenpreise — ° Anstieg des Bruttolohns abziiglich des Konsumentenpreisindex-
2 Berechnet anhand des Konsumentenpreisindex- 2 Berechnet auf der Grundlage der Relation BIP je Ein-
wohner nach Kaufkraftparitét zu BIP je Einwohner. Seit 1996 sind keine statistischen Informationen zur
Kaufkraftparitat verfligbar — 2 Zentralhaushalt und Haushalt der Gebietskorperschaften — 2 Ab 1995 incl.
Finnland, Schweden und Osterreich — * CEFTA = Polen, Ungarn, Slowakische Republik, Tschechische
Republik, Slowenien (bis 1996), Rumanien (seit 1997). -2 Albanien, BR Jugoslawien, Bulgarien, Kroatien,
Mazedonien, Ruménien (bis 1996), Slowenien (bis 1994). Bulgarien wurde im Laufe des Jahres 1998 in die
CEFTA aufgenommen — ® Stand: 30.9.1998 — " Auslandsverschuldung in % des GDP nach Schatzungen
der Deutsche Bank Research, ab 1997 Angaben der Zentralbank- 28 3. Quartal — 2° Nach Angaben der Deut-
sche Bank Research, fur 1997 geschétzt.

Quellen: Angaben des Statistischen Amtes Estlands, der Estnischen Zentralbank, des IWF, der EU, der
EBRD, der Estnischen Arbeitsmarktbehtrde und der Deutschen Bundesbank sowie eigene Berechnungen.
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LETTLAND: Wirtschaftslage und Refor mpr ozesse
Gesamteinschétzung

Die bereits sait 1996 anhaltende wirtschaftliche Expansion erhielt 1998 einen kleinen
Dampfer. Zunéachst haben die sich ab Friihjahr abzeichnenden Spannungen in den Bezie-
hungen mit Ruf3land — Lettland avancierte wegen seiner Einbirgerungspolitik zum best-
gehaldten Nachbarn - und dann die russische Finanzkrise von August 1998 den Auf-
schwung gebremst. Die Entwicklung des vergangenen Jahres hat gezeigt, dal3 die — von
offiziellen Stellen in Lettland aus Sorge um das gute Image ihres Landes herunterge-
spielten — wirtschaftlichen Abhangigkeiten von Ruf3land immer noch relativ grof3 sind.

Waéhrend die lettische Wirtschaft infolge der Ruflland-Krise reale Verluste hinnehmen
muf3te, zeigte sich der lettische Bankensektor relativ wenig von den krisenhaften Ein-
flissen aus dem Osten beeindruckt. Zu verdanken ist dies den verscharften Regulie-
rungs- und Aufsichtsstandards, die nach der Bankenkrise von 1995 eingefiihrt worden
waren. Die Tatsache, dal3 einzelne Banken dennoch geschlossen werden, ist auf den
fortschreitenden Konsolidierungsprozef3 zurtickzufiihren; innerhalb von vier Jahren hat
sich die Zahl der Banken auf rund 30 halbiert.

Die Inflationsrate, die 1997 zum ersten Mal seit Reformbeginn deutlich unter 10 Prozent
lag, ist im Laufe von 1998 weiter merklich gesunken; dies geht insbesondere auf die
rucklaufige Entwicklung bei den Importpreisen zuriick. Die Zentralbank hat dem Druck
auf eine Abwertung des Lats nicht nachgegeben. Der feste Wechselkurs mit schmaler
Bandbreite soll zumindest bis zum EU-Beitritt unangetastet bleiben.

Die EU-Mitgliedschaft blieb das oberste Ziel der lettischen Politik auch nach den Parla-
mentswahlen am 3. Oktober 1998. Die Anderung der Staatsbiirgerschaftsgesetze und
die kurz nach den Wahlen erfolgte Aufnahme in die Welthandelsorganisation — Lettland
ist neben Kasachstan das erste Land der ehemaligen Sowjetunion in der WTO — waren
gedacht als die letzten Uberzeugenden Argumente, um die EU zum Einlenken zu bewe-
gen und 1998 doch noch in die erste Erweiterungsrunde eingeladen zu werden. Diese
Hoffnungen sind verflogen. Wenn der Reformprozel3 ernsthaft vorangetrieben wird,
kann Lettland aber wohl Ende 1999 mit der Aufnahme offizieller Beitrittsverhandlungen
rechnen. Weitere Prioritdten der lettischen Aul3enpolitik sind der Beitritt zur NATO
sowie regionale Kooperationen und eine Verbesserung des Verhaltnisses zu Rul3land.
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Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Nach vorlaufigen Schatzungen konnte 1998 ein BIP-Zuwachs um real 3,6 % gegenuiber
1997 erzielt werden. Ausgegangen war man zum Jahresbeginn 1998 von einem Wachs-
tum um 6 %. Wahrend die Ergebnisse der ersten beiden Quartale gegeniiber den ent-
sprechenden Perioden des Vorjahres (7,6 % und 5,4 %) noch hoffen lief3en, dal3 diese
Prognose erreicht werden konnte, liefd im dritten Quartal die Expansion deutlich nach;
das BIP erhohte sich um lediglich 1,9 %. Im vierten Quartal ergab sich sogar ein Ruick-
gang um 1,9 %. Zusammen mit den jungsten Zahlen fir 1998 wurde das korrigierte Er-
gebnis des Jahres 1997 bekanntgegeben: Demnach war das BIP nicht um 6,5 %, son-
dern um 8,6 % gegenliber 1996 gestiegen.

Das verlangsamte Wachstum im Jahre 1998 ist mal3geblich auf die Rufdand-Krise zu-
rickzufiihren, die erhebliche Absatzprobleme bei lettischen Unternehmen verursacht
hat. So sank die Produktion der verarbeitenden Industrie im dritten und vierten Quartal
um 9,1 % bzw. 6,3 % gegeniiber den entsprechen Perioden des Vorjahres. Nur dem
guten Ergebnis des ersten Halbjahres ist es zu verdanken, dal3 1998 insgesamt noch ein
Produktionszuwachs um 2,5 % erzielt werden konnte. Die meisten Branchen verzeich-
neten starke Produktionsriickgange; Ausnahmen machten die Bekleidungs- und Pelzin-
dustrie, das Druckereigewerbe, die Kunststoffindustrie und die Transportausriistung.

Insgesamt hat Lettland inzwischen seit dem Tiefpunkt der Transformationskrise im Jahr
1995 einen Zuwachs des BIP um 16,2 % erreicht. Die Prognosen gehen Uberwiegend
von einer Fortsetzung der wirtschaftlichen Expansion aus. Fir 1999 bewegen sie sich
zwischen 2 % — 5 %, sie basieren dabel auf recht unterschiedlichen Annahmen bezliglich
der Nachwirkungen der Ruf3land-Krise. Das lettische Wirtschaftsministerium liegt mit
seiner Prognose von 2 % — 4 % am unteren Ende der Skala, die Prognose der lettischen
Zentralbank féllt mit 4 % — 5 % etwas optimistischer aus; das lettische Finanzministeri-
um rechnet mit einem Wachstum um 4 %. Die internationalen Organisationen kamen im
Herbst 1998 ebenfalls zu unterschiedlichen Prognosen; die Européische Bank fir Wie-
deraufbau und Entwicklung (EBWE) nannte 2,6 %, und der IWF 5 %.

Preise, L6hne und Einkommen

Bel der Eindammung der Inflation hat Lettland weitere Fortschritte gemacht. Lag die
Inflationsrate 1997 noch bel 8,4 %, sind die Konsumentenpreise 1998 nur um 4,7 % ge-
stiegen; im Dezember betrug die Inflationsrate lediglich 2,8 %. Die Preise fir Ver-
brauchsgiter erhthten sich dabei insgesamt um 1,6 % (davon: Nahrungsmittel: 0,3 %;
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langlebige Konsumguter: 2,8 %) und fur Dienstleistungen um 7,0 %. Die moderaten
Preissteigerungen bei den Nahrungsmitteln, die mit 41 % ein erheblichers Gewicht im
Warenkorb haben, sind Folge des scharfen Wettbewerbs in der baltischen Freihandels-
zone. Zur Verlangsamung des Preisanstiegs trug auch die Rullland-Krise bei: Fur auf
dem russischen Markt nicht abgesetzte Produktion wurde auf dem lettischen Binnen-
markt nach Kéufern gesucht. Inflationstreibend wirkten dagegen vor allem die Preise fur
Telefon- und offentliche Transportdienstleistungen (15,1 % und 14,2 %) sowie fir Was-
ser und Abwasser (9,6 %).

Entwicklung von Preisen und L 6hnen
(Veranderung gegentiber Vorjahresguartal)
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Noch moderater as auf der Verbraucherstufe war die Preisentwicklung bel den Indu-
striegutern. Sie stiegen 1998 um nur 1,9 %; im Dezember waren sie sogar um 1,9 %
niedriger als im Vorjahr. Ausschlaggebend dafir war die Preisentwicklung bei Gutern
der verarbeitenden Industrie (-3,7 %), die einen rund 81-prozentigen Anteil am statisti-
schen Korb ausweisen. Dampfend auf die Erzeugerpreise dirften die sinkenden Welt-
marktpreise fur Rohstoffe gewirkt haben (eine Berechnung des Importpreisindexes soll
demnéchst in die laufenden Arbeiten des lettischen Amtes fir Statistik aufgenommen
werden). , Preistreiber® waren die Bereiche Elektroenergie-, Gas- und Wasserversor-
gung, die einen Anteil am Index von 18,3 % haben; hier erhdhten sich die Preise um
5,6 %.

Fur 1999 wird eine anhaltend moderate Preisentwicklung erwartet. Das lettische Wirt-

schaftsministerium und die lettische Zentralbank gehen von einem Anstieg der Konsu-
mentenpreise um hochstens 3,0 % aus. Das Finanzministerium, das eine Anhebung
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staatlich regulierter Preise flr moglich hélt, prognostiziert eine Inflationsrate von 4,5 %.
Der IWF und die EBWE liegen mit ihrer Prognose bei 4 %.

Der satistisch ausgewiesene Bruttodurchschnittdohn fur sémtliche Sektoren der
Volkswirtschaft betrug 1998 133,30 LVL, und war damit um 11,1 % hoher alsim Vor-
jahr. Der Mindestlohn lag wahrend des vergangenen Jahres bei 42 LVL; im Januar 1999
wurde er auf 50 LVL angehoben. Die niedrigsten L6hne in Hohe von rd. 85 LVL wur-
den im Hotel- und Gaststéttenwesen und die héchsten von 527 LVL unveréndert im
Seetransport gezahlt. Die in der verarbeitenden Industrie erzielten Lohne in Hohe von
rd. 134 LVL entsprachen etwa dem gesamtwirtschaftlichen Bruttodurchschnittslohn.
Im Gffentlichen Sektor lag der Bruttodurchschnittslohn 1998 bel 143 LVL (1997: 127
LVL); die Relation der niedrigsten und hdchsten L 6hne betrug hier rund 1: 9; gegentber
dem Vorjahr hat sich das Gefédle verdoppelt.

Die Einkommenssituation der Lohnempfanger hat sich 1998 erneut verbessert. Die Re-
alléhne stiegen um 5,3 % gegenlber dem Vorjahr. Fir die Beschéftigten des offentli-
chen Dienstes ergab sich eine Reallohnsteigerung in Hohe von 6,8 % (1997: 2,6 %).
Das Pro-Kopf-Einkommen je Haushaltsmitglied betrug 1998 60,10 LVL; es machte rd.
73 % des offiziell berechneten Existenzminimums aus (1997: 70 %). In einer besonders
schwierigen materiellen Lage befanden sich kinderreiche Familien, Alleinerziehende und
Rentner. Letztere bezogen 1998 eine Durchschnittsrente in Hohe von 50,45 LVL
(1997: 41,79 LVL); sSe machte, wie im Jahr davor, nur 61 % des Existenzminimums
aus. So kann es nicht verwundern, dal3 zwei Drittel der Bevolkerung immer noch unter-
halb der Armutsgrenze leben. Nach dem Human Development Index (HDI) des United
Nations Development Program liegt Lettland auf Platz 92 aller Staaten. Zum Vergleich:
Estland und Litauen nehmen die Pl&tze 77 und 79 ein.

Die Familienhaushalte selbst beurteilen ihre finanzielle Lage weniger dramatisch. Nach
einer Umfrage des lettischen Amtes fur Statistik vom Oktober 1998 haben 13,4 % der
Befragten ihre Lage als besonders schlecht bezeichnet; 1997 waren es noch 31 %. Der
Anteil derjenigen, die sich aufgrund ihrer Einkommen zu den Durchschnittshaushalten
rechnen, ist von 37,8 % 1997 auf 46,9 % 1998 gestiegen. Zu erkldren sind diese Ergeb-
nisse vermutlich mit zusétzlich in der Schattenwirtschaft erzielten Einkommen, mit de-
nen die Haushaltskasse aufgebessert wird.
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Beschaftigung und Arbeitslosigkeit

Die Anzahl der Beschéftigten in der lettischen Wirtschaft, die 1997 zum ersten Mal seit
der Wende wieder zugenommen hatte, erhéhte sich 1998 um 0,6 % auf 1.043 Mio. Per-
sonen. Bis weit in das Jahr 1998 hinein hatte sich die gesamtwirtschaftliche Expansion
noch positiv auf die Arbeitsmarktsituation ausgewirkt; es wurden mehr Arbeitspléatze
neu geschaffen als abgebaut. Erst im vierten Quartal ging die Zahl der Beschéftigten um
1 % gegeniiber dem vierten Quartal 1997 zuriick.

Ab Juni 1998 begann die Zahl der registrierten Arbeitdosen sukzessiv zu steigen und die
Arbeitdosenquote erhthte sich von 7% im Mai auf zuletzt 9,7 % im Februar 1999.
Waéhrend die Hauptstadt Riga im Februar 1999 mit 5,4 % die niedrigste Quote im Lan-
desvergleich aufweist, melden Ostliche Landesteile deutlich hthere Arbeitslosenquoten
(28,5 % in Rezeknes oder 23,2 % in Kradavas). Es ist zu erwarten, dal3 die Nachwir-
kungen der Ruf3land-Krise auch noch im 1. Halbjahr 1999 den Arbeitsmarkt stark bela-
sten werden.

Die Situation auf dem Arbeitsmarkt ist noch wesentlich angespannter, als dies in den
Arbeitslosenquoten zum Ausdruck kommt. Ebenfalls offiziellen Angaben zufolge, haben
1998 im Landesdurchschnitt 14 % der Bevolkerung in arbeitsféhigem Alter (registrierte
und nicht registrierte Arbeitslose) nach Arbeit gesucht. Daher ist die Schafung von Ar-
beitspldtzen dringend notwendig. Hierfir kénnen Finanzmittel aus dem EU-PHARE-
Programm wichtige Hilfe leisten.

Staatshaushalt und Verschuldung

Die Fortsetzung der fiskalischen Konsolidierungspolitik zeigte 1998 Erfolge. Trotz
Parlamentswahlen und damit verbundener Mehrausgaben im sozialen Bereich ist es ge-
lungen, entgegen friheren Erwartungen — geplant war ein Defizit in Hohe von 42 Mio.
LVL — einen Uberschul® von 8,1 Mio. LVL zu erzielen (Einnahmen: 1.589,5 Mio. LVL;
Ausgaben: 1.581,4 Mio. LVL).

In den ersten drei Quartalen 1998 erreichten die Einnahmen des gesamtstaatlichen Bud-
gets 1.174,4 Mio. LVL; sie lagen damit um 18,7 % Uber dem entsprechenden Vorjah-
resstand. Die Ausgaben sind mit 1.107,7 Mio. LVL zwar um 19 % gestiegen, aber den-
noch konnte in den ersten neun Monaten 1998 ein UberschuR in Hohe von 66,7 Mio.
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LVL erreicht werden. Bel allen Steuerarten kam es zu teilweise sogar recht kraftigen
Mehreinnahmen. Allein die eingenommene Gewerbesteuer fiel um 28,9 % hoher aus as
im Vorjahr. Lediglich bei den Zdllen ergaben sich um 0,7 % niedrigere Einnahmen im
Vergleich zu den ersten drei Quartalen 1997. Ursache waren Zolltarifsenkungen im Zu-
ge von Handelsabkommen, die Lettland mit vielen Landern abgeschlossen hat. Vor dem
Hintergrund des im Oktober 1998 erfolgten WTO-Beitritts und der Bemihungen um die
EU-Mitgliedschaft werden die Zolleinnahmen kinftig eine immer geringere Bedeutung
fur die Staatskasse haben.

Im 4.Quartal 1998 schlug sich die Ruf3land-Krise dann auch in den offentlichen Haus-
halten nieder. Den Einnahmen in Hohe von 415,1 Mio. LVL standen Ausgaben in Hohe
von 473,7 Mio. LVL gegenuber. Daraus resultierte ein 58,6 Mio. LVL hohes Defizit,
das den in den ersten drei Quartalen 1998 erwirtschafteten UberschuR zum Jahresende
auf 8,1 Mio. LVL schrumpfen lief3.

Das Ende Februar verabschiedete Budget fur 1999 sieht Einnahmen in Hohe von 1.400
Mio. LVL vor. Angestrebt wird ein ausgeglichener Haushalt. Unter Einschlul3 friherer
Verpflichtungen werden jedoch die Ausgaben mit 1.520 Mio. LVL veranschlagt. Wegen
der schwierigen Haushaltdage wurde die Erhdhung einiger Verbrauchsteuern (auf
Edelmetalle, Kfz und Olerzeugnisse) beschlossen. Es bleibt dennoch fraglich, ob es an-
gesichts schwécherer Wirtschaftsleistung und hoherer Zinsen gelingen wird, ein Defizit
zu erzielen, das die Grenze von 3,0 % des BIP nicht Uberschreitet.

Die Staatsverschuldung ist unter Berticksichtigung der Einnahmen aus der Privatisie-
rung von 391,8 Mio. LVL im Jahre 1997 auf 372,5 Mio. LVL im Jahre 1998 zurtickge-
gangen; sie machte nach bisherigen Schéatzungen damit ca. 10 % des BIP aus. Die Aus-
landsverschuldung stieg dagegen von 218,4 Mio. LVL auf 231,5 Mio. LVL; dies ent-
spricht 6,1 % des BIP.

AufRenhandel und Direktinvestitionen

Bis Mitte 1998 hatten sich die Exporte kréftig erholt, danach erlitten sie infolge der
RuRland-Krise einen Einbruch. Im Jahresdurchschnitt 1998 wurde allerdings noch ein
Zuwachs um 10 % (in laufenden Preisen) auf 1.068,9 Mio. LVL erreicht. Die Importe
stiegen um rd. 19 % auf 1.881,3 Mio. LVL, und der Importiberschul? erhthte sich auf
812,4 Mio. LVL, nach 610,6 Mio. LVL im Jahre 1997.
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Die lettische AulRenwirtschaftspolitik orientiert sich immer stérker an der Handelspolitik
der WTO und der EU. Besonders in der regionalen Struktur des lettischen Aul3enhan-
dels ist eine klare Orientierung auf die Européische Union zu erkennen. Der Anteil der
Warenumsatze mit der EU, der 1997 zum ersten Mal die 50-Prozent-Marke tberschrit-
ten hatte, erreichte 1998 55,7 %, darunter 56,6 % EU-Anteil an den Exporten und
55,3 % an den Importen. Mit einem Anteil von 16,8 % bei den Importen und 15,6 % bei
den Exporten ist Deutschland zum wichtigsten Handelspartner von Lettland aufgestie-
gen und hat RuR3land auf den zweiten Platz verdrangt.

Entwicklung von Handels- und L eistungsbilanz

Mio. LVL
50

OHandelsbilanz
BLeistungsbilanz

-300

1995 1996 1997 1998

Die sinkenden Anteile RufRlands am lettischen Aul3enhandel sind nicht nur Folge der
Westorientierung Lettlands, sondern auch Ausdruck wirtschaftlicher und politischer
Probleme, mit denen das Nachbarland zu kéampfen hat. Mittelfristig mdchte Lettland je-
doch auf die Bruckenfunktion zum russischen Markt — die auch fur ausandische Inve-
storen in Lettland von grof3er Bedeutung ist — nicht génzlich verzichten und versucht,
wirtschaftliche Beziehungen zu russischen Regionen, selbsténdigen Subjekten der Russi-
schen Foderation, zu intensivieren. Sieben Abkommen Uber Handel und Kooperation
sind bereits unterschrieben worden. In Vorbereitung befinden sich u. a. Abkommen mit
den Regionen Leningrad und Pskov, einem wichtigen 6konomischen Hinterland Lett-
lands.

Auch die wirtschaftliche Zusammenarbeit mit den baltischen Nachbarstaaten ist noch
aushauféhig. Das dreisaitige Freihandelsabkommen bildet dafir eine gute Grundlage.
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Momentan scheinen Estland und Litauen allerdings stdrker von dem Abkommen zu
profitieren als Lettland. Dies liegt einerseits am vollig liberalisierten Wirtschaftssystem
Estlands, in dem nur leistungsstarke Produzenten im Prozef3 der Transformation Uberle-
ben konnten, und andererseits an der litauischen Landwirtschaft, die im Vergleich mit
der lettischen — zum Teil dank staatlicher Forderung — deutlich giinstiger produzieren
kann. Als eine Folge wird der lettische Markt mit billigeren Konsumgtern, insbesonde-
re landwirtschaftlicher Herkunft, aus den Nachbarstaaten Uberflutet. Der Versuch der
lettischen Regierung, zum Schutz der eigenen Produzenten Importzolle und -quoten
(Schweinefleisch- und Zuckerkrieg) einzufiihren, was eigentlich nicht zum Bild eines
neuen WTO-Mitglieds paldt, scheiterte vorerst an der ablehnenden Haltung das Parla-
ments.

Die Exportstruktur zeigt, dal3 die komparativen Vorteile Lettlands schwerpunktmafiig
unverandert in den traditionellen arbeits- und materiaintensiven Industrien liegen. Auf
die Exporte von Holz und Holzerzeugnissen entfielen von Januar bis September 1998
33,3% der Gesamtexporte. lhnen folgten Textilien (15,9 %) und Nahrungsmittel
(7,5 %), nicht mitgerechnet reexportierte unedie Metalle (9,9 %). Maschinen und Aus-
ristungen machten nur 6,8 % der Gesamtexporte aus. Der Uberwiegende Teil der Im-
porte nach der Classification by Broad Economic Categories entfiel mit rd. 48 % auf
Produkte mit geringerem Bearbeitungsgrad; Konsum- und Kapitalgiter machten rd.
24 % bzw. 18 % der Importe aus.

Bis Ende September 1998 erreichten die auslandischen Direktinvestitionen gemessen am
Grundungskapital der Unternehmen ein Volumen von 597,4 Mio. LVL. Spitzenreiter
war Dénemark mit einem Antell von 16,7 %, gefolgt von den USA (10,9 %), Rul3land
(9,2 %), Deutschland (8,7 %) und GroRbritannien (7,5 %). Die mit Abstand meisten In-
vestitionen (32,5 %) flossen in den Bereich Transport und Telekommunikation. Weitere
Schwerpunkte waren der Finanzsektor (23,7 %), die Industrie (20,2 %) sowie der
Grof3- und Einzelhandel (15,9 %). Auch wenn der Gesamtwert des auslandischen Kapi-
talengagements 1998 geringer ausgefalen sein dirfte als erwartet, bleibt der lettische
Markt fir audéndische Investoren weiterhin attraktiv. Ein Zeichen des Vertrauens
setzten die internationalen Agenturen Standard & Poor’s und Moody's, die im Mai
1998 die Kreditwirdigkeit Lettlands mit BBB bzw. Baa2 bewerteten und an der Be-
wertung, trotz des wirtschaftlichen Einbruchs im 4.Quartal, festhielten.
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Wirtschaftspolitik und -reform

Lettlands Bild aus dem Jahre 1998 ist nicht einheitlich. Den unverkennbaren Erfolgen
hinsichtlich der Geldwertstabilitdt und des trotz Abschwéachung immer noch beachtli-
chen Wirtschaftswachstums steht eine weniger guinstige wirtschaftspolitische Reformbi-
lanz gegentiber. Schuld an dem zwiespdltigen Bild tragen die Politik und die Staatsver-
waltung. Wahrend die Zentralbank dem politischen Druck der Parteien erfolgreich Wi-
derstand leistete und sich als Garant eines geordneten Wahrungssystems und der Preis-
stabilitét hervortat, und die Wirtschaft — zu fast 70 % privat organisiert (gemessen an
der Beschéftigtenzahl) — von politischem Chaos weitestgehend verschont blieb, haben
die Politiker wichtige Reformthemen in endlosen Diskussionen zerredet, die Verab-
schiedung langst falliger Gesetze aufgeschoben bzw. blockiert und den Reformprozef3
de facto zum Stillstand gebracht.

Geradezu ein Paradebeispiel ist die Privatiserung von Grof3unternehmen aus den Infra-
strukturbereichen, die seit gut zwei Jahren auf der Stelle tritt. Die Suche nach 3 Mio.
US-Dollar, die in einer bertichtigten Dreieckstransaktion zwischen der Baltija Bank, der
liechtensteinischen Firma IFCE und dem Energiemonopolisten Latvenergo im Mai 1997
verschwunden waren, hat nicht nur den Privatisierungsprozel3 von Latvenergo verzégert
(die Privatisierung ist bis heute Uber die Konzeptphase nicht hinausgekommen), sondern
auch andere grol3e Privatisierungsprojekte nachhaltig beeintrachtigt. Mittlerweile durfte
der lettischen Wirtschaft durch die verlorengegangene Zeit ein viel grofRerer Schaden
entstanden sein, als die urspringlichen 3 Mio. US-Dollar. Auch bei der Privatisierung
der Reederei LASCO, des Olterminals Ventspils nafta, des Gasversorgers L atvijas Gaze
und der Telefongesellschaft Lattelekom wurden keine nennenswerten Fortschritte er-
zielt. Statt dessen stehen Streitigkeiten in Personalfragen einer fruchtbaren politischen
Diskussion und konstruktivem Handeln im Wege. Selbst die Privatisierungsagentur war
im November 1998 davon betroffen, zu einem Zeitpunkt as die Weltbank, der IWF und
die EU gerade wieder einmal eine Beschleunigung der Privatiserung eingefordert hat-
ten.

Ein anderes Beispiel fur die Verzégerungen liefern die Arbeiten an einem Gesetz Uber
eine unabhangige Ingtitution zur Regulierung sdmtlicher natirlicher Monopole. Noch
unter Ministerprasident Skele wurde Anfang 1997 ein Konzept — Ubrigens favorigiert
auch von der Weltbank — ausgearbeitet. Nun wird das Gesetz von der neuen Regierung
grundlegend Uberarbeitet. Im Herbst soll ein neuer Gesetzentwurf dem Parlament vor-
gelegt werden.
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Chaos und Reformstillstand sind ein fruchtbarer Boden fir Korruption, die dementspre-
chend auch in letzter Zeit stark zugenommen hat. In einer von der Weltbank aufgestell-
ten Liste der korruptesten staatlichen Institutionen L ettlands tauchen sowohl die Zollbe-
horde, die Verkehrspolizei und die Telefongesellschaft Lattelekom als auch die Regie-
rung, das Parlament und verschiedene lizenzvergebende Behdrden auf. Einer Untersu-
chung der internationalen Anti-Korruptionsorganisation Transparency International vom
November 1998 zufolge belegt Lettland unter 85 Landern den wenig ruhmreichen Platz
71.

Vor diesem Hintergrund ist das Votum der EU-Kommission vom Ende 1998, vorerst
keine Beitrittsgesprache mit Lettland zu beginnen, durchaus gerechtfertigt. Ob es der
neuen Minderheitsregierung gelingen wird, den Reformprozef3 tiberzeugend voranzu-
treiben und Ende 1999 doch noch an den Verhandlungstisch eingeladen zu werden,
bleibt abzuwarten. Lettland rechnet mit einer Unterstiitzung Finnlands, das in der zwei-
ten Jahreshélfte die EU-Prasidentschaft Gbernimmt.

Andreas Polkowski



LETTLAND

Flache: 64,6 Tsd. km? Bevolkerung: 2,44 Mill. *
Wirtschaftliche Kennziffern *
Einheit 1993 1994 1995 1996 1997  1998° 1999*
Gesamtwirtschaftliche Indikatoren
BIP Mill. LVL 1467,0 2042,6 2349,2 2829,1 32755 3773,5
BIP Mill. USD 2176,6 3647,4  4449,3 51345 5637,7 6395,8 .
reales BIP Verand. gg. Vorj., % | -14,9 0,6 08 3,3 8,6 3,6 2,0-50
BIP je Einwohner usbD 841,7 1431,7 1768,7 2061,4 2280,4 2609,2
BIP je Einwohner USD, Kaufkraft- 3070,0 3204,0 3291,0 34840
paritét s
Produktionsentwicklung
Industrie ° Index 1990 = 100 40,3 36,5 34,2 34,7 36,8 37,5
Landwirtschaft Index 1990 = 100 62,9 50,3 47,3 44,5 44,6
Bauwesen ' Index 1990 = 100 185 19,9 215 335 40,4
Struktur
Land- u. Forstwirtschaft,
Fischerei % der BWS ° 11,9 100 108 9.9 96 105°
Produzierendes Gewerbe % der BWS ° 35,1 33,2 33,2 33,2 32,9
Energie, Bergbau,
Wasserversorgung % der BWS ° 53 53 57 54 5,0 41°
Verarbeitendes Gewerbe = % der BWS ° 24,9 22,4 22,4 22,6 22,7 21,9 °
Baugewerbe % der BWS ° 4,9 55 51 5.2 52 54°
Handel % der BWS ° 7.7 90 11,3 110 11,7 137°
Verkehr, Nachrichten-
tbermittiung % der BWS ° 164 187 160 176 177 169°
Ubrige Dienstleistungen®® % der BWS ® 29,0 29,2 28,7 28,4 28,0 27,6 °
Anteil des Privatsektors % des BIP ™ . . 53,0 5900 600 610°
Anteil des Privatsektors % der Beschaf- 51,0 58,0 60,0 62,5 65,6 68,3
tigten
Investitionen
Brutto-
Anlageinvestitionen Verand. gg. Vorj., % -15,8 0,8 126 2237 11,1 68"
Investitionsquote ** % des BIP 138 149 151 181 193 1577
Direktinvestitionen
ZufluR *° Mill. USD 45,1 2145 1796 3817 5211 2143°
Bestand *° Mill. USD . 6155 9362 12717 1403,3°
Grindungskapital ** Mill. USD 845 3162 5101 6792 9364 10247 °
darunter aus
Deutschland ** Mill. USD 62 219 305 320 81 887°
Arbeitsmarkt
Beschaftigte *° Tsd. Personen 12050 10830 10460 10180 1037,0 1043,0°
davon %
Land- u. Forstwirtschaft,
Fischerei % der Beschaftigten 19,5 19,3 18,5 18,3 18,6
Produzierendes Gewerbe % der Beschéftigten 28,5 26,1 25,1 24,9
Energie, Bergbau,
Wasserversorgung % der Beschaftigten 1,4 1,7 1,7 1,7 2,1
Verarbeitendes Gewerbe % der Beschaftigten 21,6 19,3 17,5 17,7 18,0
Baugewerbe % der Beschaftigten 55 51 6,0 55 538
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Wirtschaftliche Kennziffern *

Einheit 1993 1994 1995 1996 1997  1998° 1999*

Handel % der Beschaftigten 124 134 13,8 13,8 14,7

Verkehr, Nachrichten-

Ubermittlung % der Beschaftigten 8,7 8,8 8,8 8,8 8,6

Ubrige Dienstleistungen *° 4 der Beschaftigten| 308 324 337 342 322 .

Staatssektor % der Beschaftigten 49,0 42,0 40,0 375 34,4 31,7

Arbeitslosenquote ** 58 6,5 6,6 7.2 7,0 9,2 85
Geldmengen- und Preisentwicklung
Geldmenge M2 * Verand.gg. Vori, % | 865 474  -231 199 387 52
Zinsen auf
kurzfristige Kredite ** %, bis 1 Jahr 1196 71,9 375 324 208 125 173
langfristige Einlagen ** %, tiber 1 Jahr 429 786 201 104 127 70 68
Realzins flr
langfr. Einlagen ** %, tber 1 Jahr 85 527 31 1,0 43 . .
Konsumglterpreise Verand. gg. Vorj., % 109,2 35,9 25,0 17,6 84 4,7 3,0-4,5
Industrieguterpreise Verand. gg. Vorj., % 117,1 16,9 11,9 13,7 41 19
Einkommen und Verbrauch
Bruttolhne Verand. gg. Vorj., % 120,0 52,2 24,5 10,3 21,6 11,1
Realléhne Verand. gg. Vorj., % 53 8,2 -2,6 -8,8 3,6 53
Privater Verbrauch, nominal Verand. gg. Vorj., % 945 558 16,9 30,1 127 1087
Einzelhandelsumsatz, real  Verand. gg. Vorj., % -16,0 22,4 -0,2 -9,0 18,6 219
Lebensstandard
Durchschnittlicher USD,
Monatslohn, brutto amtl. Wechselk. 70,1 128,3 169,5 179,2 206,6 225,9
Durchschnittlicher USD, Kaufkraft-
Monatslohn, brutto paritat “ 260,0 290,0 320,0 310,0
Mindestlohn/
Durchschnittslohn % 39,0 31,3 36,0 32,2 315
Altersrente/
Durchschnittslohn % 33,3 36,8 35,8 38,3 35,4 37,8
Existenzminimum USD,

amtl. Wechselk. 55,8 92,0 120,1 1339 135,6 139,2

Staatshaushalt
Einnahmen Mill. LVL 410,1 561,3 355,1 459,5 590,4 678,4
Ausgaben Mill. LVL 4125 599,2 4452 487,0 551,4 658,6
Budgetsaldo Mill. LVL -2,4 -37,9 -90,1 -27,5 39,0 19,8
Budgetsaldo % des BIP -0,2 -1,9 -3,8 -1,0 1,2 0,6
AuRenwirtschaft
AuRenhandel insgesamt
Export Mill. USD 1002,4 988,33 1303,8 14431 16725 18116
Import *° Mill. USD 948,4 12403 1817,5 23197 27235 31886
Handelsbilanzsaldo Mill. USD 54,0 -252,0 -513,7 -876,6 -1051,0 1377,0
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Wirtschaftliche Kennziffern *

Einheit 1993 1994 1995 1996 1997  1998° 1999*
Anteile wichtiger Handelspartner
Export nach
Europaische Union *° % der Exporte 246 279 44,0 44,7 48,9 56,6
Deutschland % der Exporte 6,6 10,5 13,6 13,8 13,8 15,6
GUS % der Exporte 47,6 42,7 38,3 35,8 29,5 19,0
RuRland % der Exporte 29,6 28,1 25,3 22,8 21,0 12,1
CEFTA? % der Exporte 4,0 26 34 24 21 2.4
Siidosteuropa % der Exporte 0,7 0,4 0,2 0,2 0,1 0,0
Baltikum % der Exporte 6,2 8,1 8,7 11,1 11,7 11,9
Estland % der Exporte 19 2,6 31 3,7 4.2 45
Litauen % der Exporte 43 55 55 74 75 7.4
Import aus
Européische Union % der Importe 173 249 499 492 532 55,3
Deutschland % der Importe 10,0 135 15,4 13,8 16,0 16,8
GUS % der Importe 38,2 30,5 28,2 25,5 19,7 16,0
RuRland % der Importe 28,5 23,6 21,7 20,2 15,6 11,8
CEFTA? % der Importe 17 3,2 3,6 46 56 6,0
Stidosteuropa *° % der Importe 04 05 03 03 04 03
Baltikum % der Importe 13,5 9,5 10,6 12,0 12,4 12,9
Estland % der Importe 39 35 51 57 6,0 6,6
Litauen % der Importe 9,6 5,9 55 6,3 6,4 6,3
Handel mit Deutschland
Deutsche Ausfuhr Mill. DEM 349,3 508,2 591,5 611,7 888,2 1100,9
Deutsche Einfuhr Mill. DEM 293,8 419,1 580,2 488,8 659,7 712,9
Deutscher Handelssaldo Mill. DEM 55,5 89,1 11,4 122,9 228,5 388,0
Gesamtwirtschaftliche
Auslandsposition
Leistungsbilanzsaldo Mill. USD 416,8  201,2 -16,2 -2795 -3452  -706,8
Wahrungsreserven
(ohne Gold) Mill. USD 562,6  678,9 642,5 825,1 704,0 728,2
Gold Mill. USD 72,7 74,8 74,8 74,8 74,1 76,9
Wechselkurs LVL je USD,
Jahresdurchschnitt 0,674 0,56 0,528 0,551 0,581 0,590
Auslandsverschuldung, Mill. USD 232,3 344,0 403,4 408,8 370,2 406,8
Schuldenquote % des BIP 9,4 9,2 9,2 8,2 6,8 6,6
Schuldendienstquote % der Exporte *° 2,0 25 25 4.4 4.4 57

! Stand: Januar 1999 — 2 Beriicksichtigt wurde das neueste statistische Material. Folglich mufiten diverse
Daten gegeniiber den Angaben im BMWI-Sammelband 1998 revidiert werden — * Vorlaufige Angaben —
* Prognose — ® Angaben der EBRD — ° Verarbeitende Industrie zusammen mit dem Bergbau sowie der
Energie- und Wasserversorgung — ' Capital investment in festen Preisen von 1997 — 8 Bruttowertschépfung
in festen Preisen von 1995 — ° Januar — September — ° Hotel- und Gaststattenwesen, Finanzdienstleistun-
gen, Bildung, Gesundheit, Verteidigung, Soziales— ** Bruttowertschopfung — 2 Seit 1995 veranderte Preis-
basis — ** Januar — Juni —** Bruttoanlageinvestitionen/BIP — *° Laut Zahlungsbilanz — *® Kumulierter Wert
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jeweils zum Jahresende — ' Einschl. equity securities zum Jahresende — *® Bundeswirtschaftsministerium in
Bonn gibt Nettokapitalabfliisse fur deutsche Direktinvestitionen nach Lettland wie folgt an: 2 Mio. USD
(1992), 2Mio.USD (1993), 7Mio.USD (1994), 15Mio. USD (1995), 7 Mio. USD (1996),
26,5 Mio. USD (1997) — *° Jahresdurchschnitt. Diese Angaben weichen von den bisherigen ab, da sie ent-
sprechend dem ILO-Verfahren ermittelt und revidiert wurden — 2° Strukturdaten basieren auf der alten Be-
rechnungsmethode der Beschéftigten, vgl. hierzu FN 19 — 2! Zum Jahresende —%? Broad money — 2 Stand
Januar des jeweiligen Jahres — ?* Auf der Grundlage der Relation BIP je Einwohner nach Kaufkraftparitét
und BIP je Einwohner berechnet — % Seit 1995 cif — 2° Bis 1994 EU-12 und seit 1995 EU-15 — %" Polen,
Ungarn, Slowakische Republik, Tschechische Republik, Slowenien (seit 1995), Ruméanien (seit 1997) —
Albanien, BR Jugoslawien, Bulgarien, Kroatien, Mazedonien, Slowenien (bis 1994); Ruméanien (bis 1996);
im Jahresverlauf 1998 trat Bulgarien der CEFTA bei — 2° Angaben der Deutsche Bank Research.

Quéllen: Statistisches Amt Lettlands, Wirtschaftsministerium Lettlands, Finanzministerium Lettlands, Letti-
sche Zentralbank, Statistisches Bundesamt, OECD, IWF, EBRD und eigene Berechnungen.
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LITAUEN: Wirtschaftsage und Refor mpr ozesse
Gesamteinschétzung

Im vergangenen Jahr blieb die wirtschaftliche Entwicklung in Litauen deutlich aufwérts
gerichtet. Das Tempo hat sich allerdings aufgrund der Ruf3andkrise verlangsamt, und
die Lage am Arbeitsmarkt verschlechterte sich etwas. Die Inflationrate ging trotz spir-
barer Lohnsteigerungen, der Erhohung indirekter Steuern und administrierter Preise
weiter zurtick. Unterstiitzt wurde der Stabiliserungsprozefd durch die erstmals seit
Transformationsbeginn leicht ricklaufigen Nahrungsmittelpreise und den Riickgang der
Rohélpreise.

Auch wenn der Staat 1998 weiterhin an einer Vielzahl von Unternehmen betelligt war,
gibt es keinen Zweifel an der politischen Zielrichtung, das staatliche Engagement soweit
wie mdglich zugunsten privater wettbewerblicher Aktivitéten zu reduzieren. Die Ge-
wichte zwischen privatem und staatlichem Sektor verschoben sich im Berichtszeitraum;
der Staat zeigt in der Wirtschaft - unterstiitzt durch die Uberfiihrung sogenannter natdir-
licher Monopole in private Hande - eine abnehmende Prasenz.

Eine Krise des litauischen Geschéftsbankensektors durch die Abwertung des Rubels ist
nicht zu erwarten, da das Engagement litauischer Banken auf dem russischen Kapital-
markt auflerst gering ist. Belastungen konnten sich allenfalls fur einzelne Kreditinstitute
ergeben; negative Auswirkungen durften aus kreditfinanzierten Exporten nach Ruf3land
erwachsen. Als Achillesferse des wirtschaftlichen Stabilisierungsprozesses kénnte sich
das sprunghaft wachsende L eistungsbilanzdefizit erweisen. Mittels einer auf Konsolidie-
rung gerichteten Fiskalpolitik - dem Parlament wurden fir die Jahre bis 2001 ausgegli-
chene Haushaltsansétze vorgelegt - sowie eines Exportférderprogramms soll den wach-
senden Ungleichgewichten in den Aul3enbeziehungen entgegengewirkt werden. Alles in
allem wird sich das gesamtwirtschaftliche Expansionstempo 1999 weiter verlangsamen.

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung
Die litauische Wirtschaft befindet sich seit 1995 trotz steigender auf3enwirtschaftlicher

Ungleichgewichte weiter auf einem Wachstumspfad; seit Mitte letzten Jahres hat sich
das Tempo der gesamtwirtschaftlichen Expansion aufgrund der russischen Krise aller-
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dings verlangsamt. Das BIP stieg 1998 real um 4,4 %. Wachstumstréger waren nahezu
ale Wirtschaftsbereiche mit Ausnahme der Landwirtschaft.

Der private Verbrauch erhohte sich in den ersten drei Quartalen 1998 gegeniiber der
Vorjahresperiode nominal — die fir die ersten neun Monate vorgelegte Verwendungs-
rechnung erfolgt lediglich auf der Grundlage laufender Preise — in gleichem Mal3e
(14,3 %) wie das Bruttoinlandsprodukt; sein Anteil am BIP blieb daher mit 64,8 % kon-
stant. Der Staatsverbrauch expandierte tberdurchschnittlich. Gleiches gilt fur die Inve-
stitionen; ihr Anteil am BIP erhthte sich von 23,7 % auf 26,0 %. Der deutliche Anstieg
der nationalen Investionsguote gibt vor allem unter Wachstumsaspekten Grund zur Zu-
versicht. Litauen ndhert sich inzwischen wieder der Quote zu Beginn der 90er Jahre
(knapp 30 %). Der AulRenhandel zeigt das fir ein Transformationsand typische Bild:
seit 1993 ist der Aul3enbeitrag zunehmend negativ; er erhohte sich von -7,8 % in Relati-
on zum BIP im Jahre 1993 auf -12,6 % im ersten Dreivierteljahr 1998.

Der Produktionsanstieg der verarbeitenden Industrie (einschliefdlich Bergbau) hielt auch
im vierten Jahr nacheinander an. Er fiel 1998 mit 7,0 % nur unwesentlich niedriger aus
alsim Vorjahr (8,0 %). Der Absatz des Bereichs Energie und Wasserwirtschaft (Anteil
am BIP ca. 4,1 %), der 1997 aufgrund splrbarer Preisanhebungen, die vom IWF ange-
mahnt worden waren, um 9,4 % eingebrochen war, hat 1998 um 6,0 % expandiert.
Wachstumstréger innerhalb der verarbeitenden Industrie waren u.a. die Industriezweige
elektrische Gerdte und Apparate (Absatzwachstum gegenlber 1997: 60,5 %), die Roh-
Olverarbeitung (+ 23,9 %), auf die nahezu ein Viertel der Industrieproduktion entféllt
sowie die Mobelherstellung (+ 11,8 %). Absatzeinbuf3en muf3ten wie auch schon 1997
Getranke und Nahrungsmittel (-3,6 %) —der mit einem Anteil von knapp 30 % der
quantitativ bedeutsamste Industriebereich — sowie die Bereiche Maschinen und Ausri-
stungen (-11,6 %) und Biromaschinen und Computer (-28,3 %) hinnehmen.

Allesin allem erreichte die litauische Industrie 1998 ein deutlich stérkeres Wachstum als
ihre baltischen Nachbarn. In Estland stieg die Industrieproduktion 1998 um 1,5 %, in
Lettland um 2,0 %.

Der Einzelhandelsumsatz erhohte sich 1998 um 10,2 %. Die Bauwirtschaft, die 1997 ih-
ren Tiefpunkt Uberwunden hatte, expandierte im vergangenen Jahr kréftig (1.-3. Quartal
1998: + 21,9 %). Die Agrarproduktion, die zu rund 40 % im Ausland abgesetzt wird
und auf die 14,3 % der litauischen Exporterlose entfallen, sank im gleichen Zeitraum um
3 %. Wachsender Wettbewerbsdruck aus den baltischen Nachbarlandern, mit denen Li-
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tauen durch eine auch landwirtschaftliche Waren umfassende Freihandelszone verbun-
den ist, subventionierte Importe aus der EU sowie die Absatzkrise in Rufldland dirften
wesentliche Grinde fir den Produktionsriickgang gewesen sein.

Vor dem Hintergrund des hohen Offenheitsgrads der litauischen Wirtschaft und der im-
mer noch engen auf3enwirtschaftlichen Verflechtung mit der Russischen Foderation re-
vidierte die Regierung ihre BIP—Prognose mehrfach nach unten; nunmehr rechnet sie
mit einem Wachstum von rund 4 %. Unabhéangige Institute erwarten eine Zunahme der
gesamtwirtschaftlichen Produktion um 3 %, Weltwahrungsfonds und Weltbank einen
Zuwachs um 3,5 % bzw. 4 %. Auch die Litauische Nationalbank sieht spiirbare Auswir-
kungen der russischen Krise. Sie sagt fur 1999 einen Rickgang der industriellen Pro-
duktion um 3 % voraus, der Output der Landwirtschaft und der Bauwirtschaft kénnten
um 2,5 % bzw 1,5 % sinken.

Preise und L6hne

Mit einer jahresdurchschnittlichen Preissteigerungsrate von 5,1 % (Konsumguter) blieb
die Inflation 1998 unterhalb der von der litauischen Regierung prognostizierten Teue-
rungsrate (6,0 %). Erstmals seit der Unabhangigkeit sanken die Nahrungsmittelpreise im
Jahresverlauf, wenngleich nur geringfligig. Allerdings spiegelt die Gewichtung von Nah-
rungsmitteln und nichtalkoholischen Getrénken im Konsumguterwarenkorb (47,5 %)
nicht mehr die tatséchlichen Verbrauchsgewohnheiten wider. Inzwischen wurde die Zu-
sammensetzung des Warenkorbes revidiert; ab Januar 1999 betragt das Gewicht dieser
Produktgruppe nur noch 40,4 %. Der Riickgang der Inflationsrate wurde zudem gefor-
dert durch das Sinken der Weltmarktpreise fir Rohél und andere Rohstoffe. Die Preis-
steigerungsrate soll im laufenden Jahr auf 4 % begrenzt werden.

Anders as bei Konsumgutern sanken die Preise fur Industriegiter 1998 um 3,9 %. Die
Teuerung bei Bauten, die 1997 erstmals einstellig ausfiel, hat sich weiter verlangsant;
se belief sich 1998 auf 5,5 %.

Bel sinkender Inflationsrate sind die Realléhne auch 1998 gestiegen; nach 13 % 1997
erhdhten sie sich um rund 20 %. Der gesamtwirtschaftliche monatliche Bruttodurch-
schnittslohn betrug im 3. Quartal 1998 knapp 950 Litas und war damit um etwa 25 %
hoher as im gleichen Quartal des Vorjahres. Im Bereich privater Unternehmen lagen
Lohne und Gehdlter im Agrarbereich um Gber 50 % unterhalb, bei Banken, Versiche-

41



rungen etc. um knapp 90 % oberhab des durchschnittlichen kontraktbestimmten Ein-
kommens. Der monatliche Mindestlohn wurde seit Februar 1995 in neun Schritten bis
Juni 1998 von 100 auf 430 Litas erhoht.

Bruttoinlandsprodukt und Preise
(1999: Prognose)
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Beschéftigung, Arbeitslosigkeit und soziale Lage

Nachdem noch 1997 im Zuge des kréaftigen Wirtschaftswachstum auch die Zahl der Be-
schéftigten gestiegen war, hat sich im Laufe des vergangenen Jahres die Lage am Ar-
beitsmarkt wieder etwas verschlechtert. In den ersten neun Monaten 1998 sank die Be-
schéftigung gegeniiber der Vorjahresperiode um 1,3 %. Die offizielle Arbeitsosenquote
stieg um 0,5 Prozentpunkte auf 6,4 %.

Der Arbeitsmarkt wird sich auch 1999 nicht entspannen. Als Folge anstehender Privati-
sierungen und der Fortfiihrung der Strukturreformen, aber auch bedingt durch die ver-
schlechterten Exportaussichten in der russische Foderation, wird die Zahl der Beschéf-
tigten weiter sinken, und die Arbeitdosigkeit dirfte nochmals steigen. Betroffen sind
vor alem ungelernte Arbeitskréfte; schon Ende 1998 waren knapp 45 % der Arbeitso-
sen ohne Berufsaushildung. Die Nachfrage nach qualifizierten Arbeitskraften dirfte da-
gegen steigen.
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Der Transformationsprozef3 wird weiter durch erhebliche soziale Spannungen belastet.
Die Arbeitdosenunterstiitzung ist gering (Januar 1999: Minimum 135, Maximum 250
Litas pro Monat), und tber 80 % der Arbeitsosen sind von ihr ausgeschlossen. Die
durchschnittliche Altersrente, die sich 1993 noch auf rd. 38 % des durchschnittlichen
Lohnes belaufen hatte, lag im November 1998 nur noch bei rd. 29 %. Uber ein Drittel
aler Altersrentner beurteilen ihre Lebensbedingungen als arm oder sogar als sehr arm;
die Arbeitslosen beurteilen ihre soziale Lage noch ungunstiger.

Staatshaushalt

In den ersten drel Quartalen des vergangenen Haushaltgahres wurde die Konsolidie-
rungspolitik erfolgreich fortgesetzt. Zur Begrenzung des Haushaltsdefizits wurden die
Kosten des Regierungsapparates zurtickgefahren. Ende April 1998 hat das litauische
Parlament - nicht zuletzt unter dem Einfluf3 des seit Ende Februar 1998 im Amt befindli-
chen neuen Staatsprasidenten Valdas Adamkus - der Reduzierung der Zahl der Ministe-
rien von 17 auf 14 zugestimmt. Neben dem Ministerium fir Telekommunikation und
Informatik wurden auch die Ministerien fur Européische Integration sowie fir Bauwe-
sen und Stadtentwicklung abgeschafft. Gegenlber der Vorjahresperiode erhdhten sich
die Ausgaben mit 21,3 % nur geringfiigig stérker as die Einnahmen (19,6 %). Nachdem
das Defizit des National Budget (zentrale und kommunale Ebene ohne den Sozialversi-
cherungsfonds sowie sonstige aufRerbudgetdre Fonds wie Privatiserungsfonds) 1997
noch 375 Mio. Litas (1,0 % des BIP) betrug, verringerte es sich im Zeitraum Januar bis
September 1998 auf 104 Mio. Litas (0,3 % des BIP). Fir das gesamte Haushaltgahr
1998 war ein Defizit in Hohe von 1,6 % des BIP bzw. 695 Mio. Litas veranschlagt
worden.

Der Sozialversicherungsfonds hatte 1996 noch mit einem Defizit in Héhe von 35,4 Mio.
Litas und 1997 mit einem Negativsaldo von 29,8 Mio. Litas abgeschlossen. In den er-
sten drel Quartalen Ubertrafen die Ausgaben 1998 zwar noch die Einnahmen um 28,3
Mio. Litas (1997: 102,5 Mio. Litas); aufgrund hoher Einnahmen im letzten Quartal
durfte sich aber im Jahresergebnis ein etwa ausgeglichener Haushalt ergeben haben.

Im Rahmen der neu eingefiihrten mittelfristigen Finanzplanung wurden Haushaltsansétze
fur drei Jahre vorgelegt. Flr das Fiskaljahr 1999 wurde - erstmals seit 1993 - ein ausge-
glichener Haushalt verabschiedet. Um trotz ricklaufiger Wachstumsrate des BIP diesen
Haushalt zu sichern, hat die Regierung die Verbrauchssteuern auf Benzin, Diesel, Tabak
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und Alkohol erhoht. Gleichzeitig werden Kapitalertrége kinftig besteuert, sofern sie
2500 Litas jahrlich Ubersteigen (Steuersatz 15 %).

AuRenwirtschaft und Zahlungsbilanz

Die Ausfuhren, die bislang kréaftig gestiegen waren, sanken 1998 um 3,8 %. Die Einfuh-
ren erhdhten sich dagegen leicht um 2,7 %. Dies ist weniger Ausdruck einer gesunkenen
internationalen Wettbewerbsfahigkeit Litauens, als vielmehr des schockartigen Absatz-
rickgangs auf dem fir Litauen besonders wichtigen russischen Markt. Ohne den Rul3-
landhandel stiegen die Exporte 1998 um 6 % und die Importe um 7,0 %. Das Handels-
bilanzdefizit erhdhte sich auf 8,337 Mrd. Litas; in Relation zum BIP betrug es 19,0 %
(1997: 18,6 %).

AuRenwirtschaftliche Indikatoren
(1998 teilweise geschétzt)
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Die litauischen Exporte nach RufRland — vornehmlich Nahrungsguter, Maschinen und
Anlagen sowie Transportausristungen — brachen 1998 um ca. 35 % ein, der Wert der
durch Rohél und Olerzeugnissen dominierten Einfuhr aus RuRland (Olanteil: 63,6 %)
reduzierte sich — auch bedingt durch riicklaufige Rohdlpreise — hingegen nur um ca.
11 %. Erzielte Litauen 1997 24,5 % der Exporterlése auf dem russischen Markt, so wa-
ren es 1998 nur noch 16,7 %.



Die Bedeutung der GUS-Léander fur die litauische Exportwirtschaft hat 1998 weiter ab-
genommen. Im vergangenen Jahr wurden nur noch 36,2 % der litauischen Exporterltse
in den GUS-Landern erzielt, 1997 waren es noch knapp 47 %. Die relative Bedeutung
der EU als Absatzgebiet fur litauische Produkte hat sich - auch als Reflex der Rul3land-
krise - dagegen deutlich erhéht. 1998 wurden knapp 38 % der Exporterlése auf dem
EU-Markt realisiert, nach 33 % im Jahre 1997. Die litauische Exportwirtschaft konnte
dabei auf den wettbewerbsintensiven EU-Markten ihre Ausfuhrerldse 1998 gegentiber
1997 um 10,5 % und somit stérker as gegentiber den restlichen Aul3enhandelspartnern
steigern. Auch als Lieferant, insbesondere von Kapital- und hochwertigen Konsumgui-
tern, nimmt die Bedeutung der EU stetig zu. 1998 stammten 47,3 % aller litauischen
Importe aus dieser Region.

In den ersten neun Monaten 1998 schlofd die Handelshilanz mit einem Negativsaldo von
4,201 Mrd. Litas, die Bilanz der Erwerbs- und Vermdgenseinkommen mit einem Defizit
von 782,4 Mio. Litas. Sowohl die seit 1996 aufgrund steigender Dienstleistungsexporte
positive Dienstleistungsshilanz (1.-3. Quartal 1998: 201,6 Mio. Litas) wie auch der
Akivsaldo der laufenden Ubertragungen (UberschuRl 690,3 Mio Litas) konnten dies
nicht kompensieren: Insgesamt erhthte sich das Leistungshilanzdefizit in den ersten
neun Monaten 1998 gegentiber der Vorjahresperiode um 73 % auf 4,111 Mrd. Litas.

Die Kapitalverkehrshilanz war im Zeitraum Januar bis September 1998 positiv und be-
lief sich auf 2,488 Mrd. Litas (Vorjahresperiode: 1,567 Mrd. Litas). Die auslandischen
Kapitalanlagen in Litauen erhdhten sich gegentiber dem Vorjahreszeitraum um 20,1 %
auf 3,915 Mrd. Litas. Ihre Bedeutung fur die litauische Volkswirtschaft nimmt kontinu-
ierlich zu; ihr Anteil am BIP betrug 1998 (1.-3. Quartal) bereits 12,4 %, nach noch
7,9 % im Jahre 1994. Von Mérz 1998 bis Méarz 1999 stieg der Bonitatsindex fur Litauen
auf der Rangliste von Ingtitutional Investor um 3,2 Punkte auf 36,1. Unter 136 erfaldten
Landern liegt Litauen damit derzeit auf Rang 69, knapp hinter Estland und Lettland.
Standard & Poor’s sieht keinen Anlal3, die Ratings fur Litauen angesichts der Ruf3land-
krise zu @ndern.

Privatisierung und wirtschaftspolitische Awssichten
Mit der Konstituierung des Staatlichen Vermdgensfonds Ende 1997 wurde in Litauen
die dritte Phase der Privatiserung eingelautet. Diese Entwicklung stellt insofern einen

Fortschritt dar, als der Vermdgensfonds zugleich Uber das Eigentum an den staatlichen
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Unternehmen verfugt und faktisch ab Mai 1998 ebenfalls fir den Verkauf des zu privati-
sierenden staatlichen Vermogens verantwortlich ist. Auch der ,,Fonds der staatlichen
Restanteile’ beim Finanzministerium wurde Ubernommen, ebenso die Aufgaben des Mi-
nisteriums fur Européische Integration bei der Privatisierung von Infrastrukturobjekten.
Die ingtitutionelle Zersplitterung im Privatisierungsbereich ist somit Uberwunden, und
die Vielzahl der beim Privatisierungsverfahren zu beteiligenden Instanzen wurde redu-
ziert. Damit ist die Chance gegeben, dal? der gegen Ende 1997 erlahmte Privatiserungs-
prozefd wieder an Schwung gewinnt.

Die neuen rechtlichen Rahmenbedingungen fur die kunftigen litauischen Telekommuni-
kationsmérkte kamen erst nach langjahrigen Abstimmungsprozessen mit erheblicher
Verzdgerung zustande; das neue Telekommunikationsgesetz trat am 1. August 1998 in
Kraft. Heftige und kontroverse Diskussionen |0ste die Entscheidung aus, den Termin fur
den frelen Zugang ins 6ffentliche Netz fur private Anbieter von Telekommunikations-
diensten bis zum 1. Januar 2003 hinauszuschieben. Eine frihere Aufhebung des Fest-
netzmonopols hétte den Verkaufspreis der Lietuvos Telekomas erheblich gedriickt. Aus
dem Verkaufserl0s sollen u.a. Entschédigungen fur die durch die Hyperinflation zu Be-
ginn der 90er Jahre entwerteten Sparguthaben gezahlt (insgesamt belaufen sich die
Kompensationdeistungen auf 4,4 Mrd. Litas; das entspricht rd. 10 % des nominalen BIP
des Jahres 1998) sowie Restitutionsanspriiche ehemaliger Eigentimer von Grund und
Boden, die 1941 von der Sowjetunion enteignet worden waren, beglichen werden. Im
Juni 1998 wurde dem Konsortium Amber Teleholding, gebildet durch die schwedische
Telefongesellschaft Telia AB und das finnische Unternehmen Sonera OY, der Zuschlag
fur die Ubernahme eines Anteils von 60 % an Lietuvos Telekomas zu einen Kaufpreis
von 510 Mio. US-Dollar erteilt. Im Laufe der nachsten zwei Jahre wird der Kéufer 221
Mio. US-Dollar in die litauische Telekom, vorrangig zur Modernisierung des Festnet-
zes, investieren.

Litauens Olsektor steht infolge der bevorstehenden Teilprivatisierung ebenfalls vor einer
grundlegenden Verénderung. Ende Juli 1998 wurde zwischen dem Wirtschaftsministeri-
um und Williams International Co. ein ,letter of intend” unterzeichnet. Danach sollen
ein Drittel der Kapitalanteile der drei wichtigsten litauischen Olunternehmen verkauft
werden. Fur die Kapitalanteile an der Raffinerie in Mazeikiai (Mazeikiu Nafta), einer
Olpipeline (Birzu Naftotiekis) und dem in Bau befindlichen Olterminal in Butinge (Bu-
tinges Nafta) bot Williams als unmittelbare Zahlung 150 Mio. US-Dollar (die urspring-
liche Preisvorstellung des litauischen Wirtschaftsministeriums lag bel 390 Mio. US
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Dollar). Gestreckt Uber einen Zeitraum von voraussichtlich funf Jahren sollen weitere
150 Mio. US-Dollar investiert werden.

Nach wie vor strebt Litauen eine rasche Mitgliedschaft in der WTO an. Hierauf und auf
die Vollmitgliedschaft in der EU richtet sich das Hauptaugenmerk in der Aul3enwirt-
schafts- und Reformpolitik. Die Verhandlungen mit der WTO sollen - nach litauischen
Vorstellungen - im Verlauf dieses Jahres erfolgreich abgeschlossen werden. Von der EU
erhofft man sich baldmdglichst eine Einladung zu Beitrittsverhandlungen. Allerdings
durften Gesprache, wie sich die EU-Kommission ausdrickt, erst ,,im Laufe einer ange-
messenen Zeit* moglich werden. Das aus zwei Blocken bestehende Kernkraftwerk vom
Tschernobyl-Typ Ignalina, das rd. 80 % der in Litauen erzeugten Elektroenergie liefert,
stellt dabel ein sehr grof3es Hindernis dar. Die EU fordert aus Sicherheitsgrinden die
Schliefung des Kernkraftwerkes, ohne dafiir eine Kompensation in Aussicht zu stellen.
Litauen will die - unter Aul3erachtlassung von Abrif3- und Stillegungs- sowie externen
Kosten - mit Abstand preisginstigste Energiequelle des Landes moglichst bis zum Ende
der technisch bedingten Lebenszeit des Reaktorblocks Zwei, also mindestens bis zum
Jahre 2010, betreiben.

Im Rahmen der Anndherung der Rechtsvorschriften an die EU sollte dem Parlament das
neue Gesetz gegen Wettbewerbsbeschrankungen urspringlich spédtestens Ende Juni
1997 vorgelegt werden. Aufgrund von Meinungsverschiedenheiten verzogerte sich die-
ser Termin um mehr as ein Jahr. Noch immer ist das Gesetz, dessen wesentliche Be-
stimmungen die EU-Kommission sehr positiv bewertet, nicht in Kraft. Anfang Mérz
1999 hat der litauische Président das Wettbewerbsgesetz zum zweitenmal an das Parla-
ment zurtickverwiesen, da nach seiner Ansicht nicht die Regierung das Recht auf Ernen-
nung der funf Mitglieder des Wettbewerbsrates haben sollte, sondern der Président. En-
de des Monats stimmte das Parlament der Forderung des Prasidenten zu.

Die Regierung plant weiterhin den Ausstieg aus dem Currency-Board, allerdings nicht
mehr so rasch wie bisher. Die Wechselkurshindung soll aufrechterhalten werden. Die
Bindung an den US-Dollar wird voraussichtlich noch ein bis zwei Jahre Bestand haben,
bevor der Litas in einer Ubergangsphase an einen Wahrungskorb, bestehend aus Euro
und US-Dollar, gebunden wird.

Peter Pl6tz
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LITAUEN

Flache: 65,3 Tsd. km?, Bevdlkerung: 3,70 Mill. (1998)

Wirtschaftliche Kennziffern*

Einheit 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2
Gesamtwirtschaftliche Indikatoren
BIP Mill. Litas 11589,6 16904,2 24102,8 31568,9 38340,3 42739,8 47900
BIP Mill. USD 2972 4226 6026 7892 9585 10685 11975
reales BIP Verand. gg. Vorj., % -16,2 -9,8 3,3 4,7 6,1 4.4 3-4,1
BIP je Einwohner USD 7954 1134,8 1620,9 2126,1 25855 2886,3 3234,8
BIP je Einwohner USD, Kaufkraft-
paritat 3681 3807 4014 4273
Produktionsentwicklung
Industrie * Index 1990 = 100 44,3 35,5 37,4 39,3 39,6 42,4 41,1
Landwirtschaft Index 1990 = 100 68,0 54,4 57,7 63,5 67,3 65,3 63,7
Bauwesen Index 1990 = 100 31,3 31,5 31,2 29,0 32,5 39,6 39,0
Struktur
Land- u. Forstwirtschaft,
Fischerei % des BIP 14,2 10,7 11,8 12,3 11,7 11,0 *
Produzierendes Gewerbe % des BIP 39,3 34,2 33,2 32,9 32,9 321"
Bergbau u.
verarbeitendes Gewerbe % des BIP 30,1 24,1 22,6 22,3 21,0 19,9 °
Energie, Wasser-
versorgung % des BIP 4,1 2,9 3,5 3,5 4,2 41"
Baugewerbe % des BIP 51 7.2 7.1 7.1 7.7 81"
Handel % des BIP 14,0 17,5 17,7 16,8 16,5 16,3 °
Verkehr, Nachrichten-
Uibermittlung % des BIP 9,8 10,1 9,4 9,5 9,6 96"
Ubrige Dienstleistungen,
Sonstige ° % des BIP 174 200 197 199 205 22,0*
Staat, Private Haushalte % des BIP 5,3 75 8,2 8,6 8,8 90"
Anteil des Privatsektors % des BIP 57 63 65 67 ' 69 ' 71°
Anteil des Privatsektors % der Beschaf-
tigten 54,2 61,5 63,5 66,6 67,7 68,4 '
Investitionen
Brutto-
Anlageinvestitionen Verand. gg. Vorj., %| 171,1 45,9 42,2 30,9 28,4 257"
Investitionsquote % des BIP 23,1 23,1 23,0 23,0 24,4 26,0 *
Direktinvestitionen
Zuflui Mill. USD 30,2 31,2 72,6 152,4 354,5 463,4
darunter aus
Deutschland Mill. USD 3,0 4,3 9,8 6,8 25,9 16,8 *
Arbeitsmarkt
Beschaftigte Tsd. Personen 1778 1675 1644 1659 1669 1656
davon
Land- u. Forstwirtschaft, % der Beschaf-
Fischerei tigten 22,5 23,4 23,8 24,1 21,8 22,1
Produzierendes Gewerbe % der Beschaf-
tigten 32,8 29,0 28,2 27,1 27,1 27,3
Energie, Bergbau, % der Beschéf-
Wasserversorgung tigten 2,1 2,4 2,8 2,7 2,7 26"
Verarbeitendes Gewerbe % der Beschaf-
tigten 23,6 20,0 18,4 17,4 17,3 17,1’
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Wirtschaftliche Kennziffern *

Einheit 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999°
Baugewerbe % der Beschaf-

tigten 7.1 6,6 7.0 7.0 7.1 76
Handel % der Beschaf-

tigten 9,7 13,4 12,8 12,9 15,1 148
Verkehr, Nachrichten- % der Beschaf-
Ubermittlung tigten 5,6 55 58 57 5,6 5,6
Ubrige Dienstleistungen, % der Beschaf-
Sonstige ° tigten 154 193 195 197 200 2067
Staat, private Haushalte % der Beschaf-

tigten 10,8 9,4 9,9 10,5 10,4 97"
im Staatssektor % der Beschaf-

tigten 45,8 38,5 36,5 33,4 32,3 316
Arbeitslosenquote % 44 3,8 6,1 7,1 59 6,4
Geldmengen- und Preisentwicklung
Geldmenge M2 *° Verand. gg. Vorj., %| 1002 630 289 35 341 145
Zinsen auf
kurzfristige Kredite *? %, bis 1 Jahr 850 289 218 22,4 12,8 14,5
langfristige Einlagen ** %, tber 1 Jahr 61,2 168 119 12,3 7.1 85
Realzins fiir Einlagen * % -322,2 04  -19,6 7.8 1,0 1,4
Konsumgliterpreise Verand. gg. Vorj., % 410,2 72,2 39,6 24,6 8,9 51 4,0
Industrieguterpreise ™ Verand. gg. Vorj., %| 397,7 448 28,3 16,5 6,0 -3,9
Einkommen und Verbrauch
Bruttoldhne Verand. gg. Vorj., % 225,2 95,9 47,2 29,7 26,5 29,9
Realldhne Verand. gg. Vorj., % -39,0 14,2 3,2 41 13,9 20,0 °
Privater Verbrauch Verand. gg. Vorj., % 35,5 41,3 29,1 18,9 143"
Einzelhandelsumsatz,
real Verand. gg. Vorj., % -16,1 15 5,0 13,4 10,2 .
Sparquote % des BIP 18,1 15,4 14,5 15,3 13,2 13,9 14,7
Lebensstandard
Durchschnittlicher USD,
Monatslohn, brutto amtl. Wechselk. 41,6 81,4 119,7 155,3 196,4 2331 °
Durchschnittlicher USD, Kaufkraft-
Monatslohn, brutto paritat *° 1925 2730 2964 3120
Mindestlohn/
Durchschnittslohn % 19,7 17,4 28,2 38,6 47,6 41,6 *°
Altersrente/
Durchschnittslohn % 37,9 34,7 31,5 31,0 30,9 28,9 *°
Staatshaushalt
Einnahmen Mill. Litas 27386 40423 57580 67202 82375 69361 ° 10291,9
Ausgaben Mill. Litas 26459 43554 61968 75102 86124  7040,0 * 10291,9
Budgetsaldo Mill. Litas 92,7 -3130 -4388 -790,0 -374,9 -103,9 * 0,0
Budgetsaldo % des BIP 0,8 -1,8 -1,8 -2,5 -1,0 03" 0,0
AuBenwirtschaft
AuRenhandel insgesamt
Export Mill. USD 1368,2 2019,3 27050 33550 3860,3 3712,3
Import Mill. USD 1438,1 2338,8 36485 4558,8 5644,3 5796,5
Handelsbilanzsaldo Mill. USD -69,9 -319,5 -9435 -1203,8 -1784,0 -2084,2
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Wirtschaftliche Kennziffern *

Einheit 1993 1994 1995 1996 1997 1998 19992
Anteile wichtiger Handelspartner
Export nach
Europaische Union *° % der Exporte 169 258 36,4 32,1 325 374
Deutschland % der Exporte 6,8 115 14,4 12,8 11,4 12,9
GUS % der Exporte 57,1 46,7 42,3 454 46,4 36,2
RuRland % der Exporte 33,1 28,2 20,4 24,0 24,5 16,7
Ukraine % der Exporte 11,2 6,1 7,5 7,7 8,8 8,0
CEFTA ™ % der Exporte 8,5 6,6 48 41 3,2 34°
Suidosteuropa *° % der Exporte 0,9 07 0,6 04 0.2 02"
Estland % der Exporte 2,5 2,5 2,2 2,5 2,5 2,7
Lettland % der Exporte 7,3 84 7,1 9,2 8,6 11,2
Import aus
Europaische Union *® % der Importe 187 264 37,1 424 443 473
Deutschland % der Importe 9,7 13,8 14,3 15,8 17,5 18,1
GUS % der Importe 67,5 50,2 42,0 32,9 30,7 26,0
RuRland % der Importe 53,7 39,3 31,2 25,9 253 21,1
Ukraine % der Importe 6,2 5,0 3,7 33 2,1 1,9
CEFTA* % der Importe 35 6.9 75 8,1 88 98"
Stidosteuropa » % der Importe 0,4 07 0,4 0,4 03 03"
Estland % der Importe 0,8 1,6 1,8 2,2 1,3 15
Lettland % der Importe 15 2,7 3,2 33 1,7 1,8
Handel mit Deutschland
Deutsche Ausfuhr Mill. DEM 502,1 784,5 768,7 10704 1657,0 1808,4
Deutsche Einfuhr Mill. DEM 321,7 4187 609,4 739,1 903,8 963,1
Deutscher Handelssaldo Mill. DEM 180,4 365,7 159,3 331,3 753,2 845,3
Gesamtwirtschaftliche
Auslandsposition
Leistungshilanzsaldo Mill. USD -90,7 -89,9 6144 -7226 -981,3 -1027,9 4
Wahrungsreserven
(ohne Gold) ** Mill. USD 3504 5253 7570 7723 10100 14092
Gold ** Mill. USD 619 61,9 620 620 527 50,9
Wechselkurs Litas je USD,
Jahresdurchschnitt 3,9 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0
Auslandsverschuldung,
brutto Mill. USD 308,4 4845 815,3 1203,4 1402,7 1682,0
Schuldenquote, brutto % des BIP 10,4 11,5 13,5 15,2 14,6 15,7 °
Schuldendienstquote % der Exporte 1,6 2,7 2,9 5,6 12,4 6,1

Y Im Frihjahr 1998, nach AbschiuR des letztjghrigen Litauen-Berichts, erfolgte die Verdffentlichung der
Neuberechnung der volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung Litauens. Daneben wurden viele andere statisti-
sche Daten revidiert, so daf’ wiederum diverse Daten gegentiber den Angaben im Sammelband 1998 korri-
giert werden mulRten — 2 Prognose —  Energie, Bergbau, Wasserversorgung, verarbeitendes Gewerbe —
1. Quartal — ° Kreditinstitute, Versicherungsunternehmen, Wohnungsvermietung, Gastgewerbe, Bildung,
Wissenschaft, Kultur, Gesundheitswesen — © Geschétzt — 7 I11. Quartal — © Berechnet auf der Basis laufender
Preise — ° Bruttoanlageinvestitionen in vH des BIP (auf der Basis laufender Preise) — ° Broad Money — *
Nach dem IWF betrug die Geldmengenerhéhung 1993 351% — *? Jahresende — ** Bezogen auf den ge-
wichteten Termineinlagenzins im Januar des jeweiligen Jahres — ** 1993-1995 Produzentenpreisindex fiir
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Bergbau und verarbeitende I ndustrie, ab 1996 fiir die gesamte Industrie —*> Auf der Grundlage der Relation
BIP je Einwohner nach Kaufkraftparitat zu BIP je Einwohner berechnet — *® November — ** Zentrale und
kommunale Ebene (National Budget) ohne den Sozialversicherungsfonds (State Socia Insurance Fund) und
ohne sonstige auRerbudgetare Fonds (Extrabudgetary Funds), wie z.B. den Privatisierungsfonds — % Ab
1995 einschlieRlich Finnland, Schweden und Osterreich (EU-15) — *° 1995 erweitert um Slowenien, 1997
um Ruméanien — 2 Albanien, BR Jugoslawien, Bulgarien, Kroatien, Mazedonien, Ruménien (bis 1996),
Slowenien (bis 1994).

Quellen: Department of Statistics to the Government of the Republic of Lithuania; Bank of Lithuania; IMF;
EBRD; EU; Statistisches Bundesamt Wiesbaden; Deutsche Bank Research; eigene Berechnungen und
Schétzungen.
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