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Konjunktur in Deutschland nimmt etwas Fahrt auf

Von Joachim Benner, Alfred Boss, Annette Kuhn, Carsten-Patrick Meier, Frank Oskamp,
Joachim Scheide und Rainer Schmidt

An dem weltweiten konjunkturellen Aufschwung, der im Sommerhalbjahr 2003 eingesetzt
hat, war die deutsche Wirtschaft bisher nicht beteiligt. Zwar wurde die gesamtwirtschaftliche
Produktion im dritten Quartal erstmals seit einem Dreivierteljahr ausgeweitet (Abbildung 1).
Mit einer laufenden Jahresrate von 0,9 Prozent blieb der Anstieg des realen Bruttoinlandspro-
dukts aber hinter dem Wachstum des Produktionspotentials zuriick; die Kapazititsauslastung
nahm erneut ab. Mal3geblich fiir den Produktionsanstieg war das kriftige Anziehen der Aus-
landsnachfrage. Dagegen brach die Binnennachfrage regelrecht ein. Die privaten Haushalte
schrinkten ihre Konsumausgaben angesichts deutlich abnehmender real verfiigbarer Einkom-
men beschleunigt ein, und die Anlageinvestitionen gingen erheblich zuriick. Der Abbau von
Arbeitsplitzen setzte sich fort. Dass die registrierte Arbeitslosigkeit dennoch etwas abnahm,

ist allein auf die forcierte ,,Bereinigung* der Statistik zuriickzufiihren.

Fiir das Schlussquartal 2003 deuten die vorlaufenden Indikatoren auf eine leichte Beschleuni-
gung des Produktionsanstiegs hin. Im Oktober iibertraf die Industrieproduktion ihren Stand
vom dritten Vierteljahr um 1,5 Prozent. Das Geschéftsklima hat sich seit seinem Tiefpunkt im
April spiirbar verbessert; dabei wird seit Juni die Geschéftslage zunehmend positiver
beurteilt. Die Auftragseingdnge im verarbeitenden Gewerbe sind seit Beginn des Sommers
aufwirts gerichtet; zuletzt erhohten sich auch die Bestellungen aus dem Inland. Im
Bauhauptgewerbe haben sich die Auftragseinginge im dritten Quartal immerhin auf dem

Niveau des Vorquartals gehalten, nachdem sie geraume Zeit riicklaufig gewesen waren.
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Die Verbraucherpreise steigen nach wie vor nur sehr wenig. Die geringfiigige
Beschleunigung des Preisauftriebs zwischen August und Oktober ist auf das Anziehen des
Olpreises und die vorwiegend witterungsbedingte Verteuerung von Nahrungsmitteln
zuriickzufithren. Zuletzt beruhigte sich der Anstieg wieder. Im November waren die

Verbraucherpreise leicht riicklaufig; die Inflationsrate betrug 1,3 Prozent.

Trotz Aufwertung: Monetire Rahmenbedingungen nach wie vor giinstig

Die Europdische Zentralbank (EZB) hat den mafigeblichen Leitzins seit Juni bei 2,0 Prozent
belassen. Dreimonatsgeld ist seither fiir reichlich 2,1 Prozent zu haben. Real liegt der Drei-
monatssatz bei etwa 1 Prozent, einen Prozentpunkt unter jenem Niveau, das wir fiir neutral
halten (Benner et al. 2003a). Deutlich gestiegen sind seit dem Frithsommer die Kapitalmarkt-
zinsen. Hatte die Rendite von Bundesanleihen mit 9—-10-jéhriger Restlaufzeit im Juni noch bei
3,7 Prozent gelegen, so erreichte sie Anfang Dezember ein Niveau von 4,4 Prozent. Aller-
dings hat sich der langfristige Realzins kaum verdndert. Die Break-Even-Inflationsrate
franzosischer inflationsindexierter Staatsanleihen ist ndmlich im selben Zeitraum um 0,8
Prozentpunkte auf 2,1 Prozent gestiegen. Berlicksichtigt man, dass die Inflation in Frankreich
in den vergangenen Jahren um etwa 0,3 Prozent iiber der in Deutschland lag, so diirften die
langfristigen Inflationserwartungen fiir Deutschland gegenwartig bei 1,8 Prozent liegen. Der
langfristige Realzins diirfte damit etwa einen halben Prozentpunkt weniger als sein neutrales
Niveau von 3 Prozent betragen. Verbessert haben sich die monetiren Rahmenbedingungen
tiberdies durch den weiteren Anstieg der Aktienkurse, der positiv sowohl auf die
Eigenkapital- als auch die Fremdkapitalfinanzierung wirkt. Seit seinem Tiefpunkt Mitte Mirz
2003 hat der DAX bis Anfang Dezember iiber 60 Prozent gewonnen. Dampfend auf die
Konjunktur wirkt hingegen die erneute Aufwertung des Euro gegeniiber dem US-Dollar. Da
der Euro allerdings zwischenzeitlich auch schwicher notierte, hat sich die preisliche

Wettbewerbsfahigkeit seit Juni kaum veréndert.

Im Prognosezeitraum wird die EZB die Zinsen unverindert lassen (Benner et al. 2003c¢). Die
kurzfristigen Realzinsen diirften mit der leicht anziehenden Inflation etwas sinken. Die Kapi-
talmarktzinsen werden im Zuge des weltweiten Aufschwungs sowohl nominal als auch real
leicht steigen (Tabelle 1). Fiir den Wechselkurs des Euro gegeniiber dem US-Dollar ist ein
Wert von 1,20 unterstellt. Alles in allem diirften die monetiren Rahmenbedingungen im

Prognosezeitraum in etwa unverédndert bleiben.
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Tabelle 1:
Rahmendaten fiir die Konjunkturprognose 2003 und 2004
2003 2004

1.Q. | 2Q. [3.Q2[4Qb|1.Qb|2.Qb[3.Qb|4.Qb
Zinssatz flir Dreimonatsgeld 2,9 2.4 2,1 2,1 2.1 22 22 2.3
Rendite 9—10-jéhriger Bundesanleihen 3,9 3,9 472 472 43 4.4 45 4,7
Tariflohnindex® 3,0 2,2 2,3 2,2 2,2 2,1 1,7 1,8
Wechselkurs US-Dollar/Euro 1,07 L14 1,12 1,18 120 120 120 120
Preisliche Wettbewerbsfahigkeit der
deutschen Wirtschaft® 96,3 97,5 972 980 982 982 982 982
Industrieproduktion im Auslandf8 3,3 -1,7 3,3 3.4 3,8 4.1 4.1 472
Rohglpreis” 31,5 26,1 283 297 300 285 280 295

aTeilweise geschitzt. — PPrognose. — ®Verinderung gegeniiber dem Vorjahr (Prozent). — 4Auf Stundenbasis. —
¢Gegeniiber 49 Lindern auf Basis der Verbraucherpreise, Index: 1999 1= 100. — fVerinderung gegeniiber Vor-
quartal auf Jahresrate hochgerechnet (Prozent). — &In 30 Landern: 18 Industrieldnder, acht EU-Beitrittsldnder
sowie Russland, China, Hongkong und Siidkorea. — "US-Dollar pro Barrel North-Sea-Brent.

Quelle: EZB (I1fd. Jgg.); Deutsche Bundesbank, Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen (1fd. Jgg.); Deut-
sche Bundesbank, Monatsbericht (1fd. Jgg.); eigene Berechnungen und Prognosen.

Angekiindigter Riickgang des strukturellen Budgetdefizits bleibt aus

Das strukturelle Budgetdefizit des Staates hat im Jahr 2003 nach unserer Einschédtzung etwas
abgenommen.! MaBgeblich dafiir ist, dass die Zunahme einzelner Ausgaben gebremst wurde
und dass viele Abgaben erh6ht wurden; insbesondere wurden die Sozialversicherungsbeitriage
deutlich angehoben. Die Abgabenbelastung (Steuer- und Beitragsaufkommen in Relation zum
Bruttoinlandsprodukt) ist darauthin um 0,3 Prozentpunkte gestiegen. Das von Konjunktur-
einfliissen nicht bereinigte Defizit diirfte in Relation zum Bruttoinlandsprodukt knapp unter 4
Prozent liegen (2002: 3,5 Prozent).

Um den Kurs der Finanzpolitik fiir das Jahr 2004 wird immer noch heftig gerungen. Die Bun-
desregierung will die dritte Stufe der Steuersenkung, die nach geltender Gesetzeslage am
1. Januar 2005 in Kraft tritt, um ein Jahr vorziehen und die Neuverschuldung erheblich aus-
weiten. Die Opposition will dagegen die Verschuldung allenfalls in einem Volumen von
einem Viertel der zusitzlichen Steuermindereinnahmen (15,6 Mrd. Euro) erhohen.
Vermutlich wird im Vermittlungsausschuss zusammen mit der Steuersenkung beschlossen,

die Finanzhilfen des Bundes und der Lénder sowie etliche Steuervergiinstigungen, orientiert

I Die EU-Kommission hat dagegen im November 2003 eine Zunahme des strukturellen Defizits prognostiziert
und dabei ihren Schitzwert fiir das strukturelle Defizit im Jahr 2003 von 2,6 auf 3,5 Prozent revidiert.
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an dem Vorschlag der Ministerprasidenten Koch und Steinbriick (Koch und Steinbriick 2003),
aber stirker als dort vorgesehen, zu kiirzen; wir veranschlagen das Einsparvolumen auf
reichlich 5 Mrd. Euro.

Dariiber hinaus werden im Jahr 2004 zahlreiche EinsparmaBnahmen wirksam. Die Lohne im
offentlichen Dienst werden nur wenig steigen; die Tariflohne und die Beamtengehélter
werden zwar angehoben, das Urlaubs- und das Weihnachtsgeld aber verringert. Die Ausgaben
der gesetzlichen Krankenversicherung werden infolge der Reform des Gesundheitswesens
deutlich sinken. SchlieBlich wird die Zunahme der Rentenausgaben eingeschrankt, damit der
Beitragssatz konstant gehalten werden kann. Insgesamt werden die 6ffentlichen Ausgaben im
Jahr 2004 um knapp 10 Mrd. Euro gekiirzt, wéhrend die Steuer- und Beitragseinnahmen um
reichlich 15 Mrd. Euro reduziert werden (Tabelle 2).

Tabelle 2:

Wichtige finanzpolitische MaBnahmen und ihre Auswirkungen auf die Einnahmen und die Ausgaben
des Staates 2004 (Mrd. Euro)

Senkung der Einkommensteuersitze (2. Stufe, nach Abzug der progressions-

bedingten (heimlichen) Steuererhohung) -3,5
Reduktion der Einkommensteuersitze (3. Stufe) -15,6
Reduktion der Steuervergiinstigungen 2,5
Reduktion des Beitragssatzes in der Krankenversicherung -2,5
Belastung der Versorgungsbeziige der Versicherten durch Krankenkassenbeitrige 1,6
Erhohung der Tabaksteuer 1,0
Belastung der Rentner mit dem vollen Beitrag zur Pflegeversicherung 1,2
Insgesamt —-15,3
Kiirzung der Finanzhilfen -2,8
Reduktion des Urlaubs- und des Weihnachtsgeldes im 6ffentlichen Dienst -1,62
Einsparungen bei der gesetzlichen Krankenversicherung (u.a. Wegfall von einzelnen

Leistungen, Anhebung der Zuzahlungen der Versicherten beispielsweise beim Kauf

von Arzneimitteln, Abschaffung des Sterbegeldes) —4,0
Aussetzung der Rentenanpassung -1,1
Insgesamt -9,5

aSchon im Jahr 2003 Minderausgaben in Hohe von 500 Mill. Euro.

Quelle: Eigene Schitzungen und Berechnungen.
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Die Bundesregierung plant fiir das Jahr 2004 weitere MaBBnahmen, die zur Reduktion des
Budgetdefizits beitragen sollen. So soll eine so genannte Steueramnestieregelung in Kraft tre-
ten, nach der steuerunehrliche Biirger zeitlich befristet die Mdglichkeit haben, straf- und bul3-
geldfrei, allerdings um den Preis einer Abgabe von 25 Prozent, hinterzogenes Einkommen zu
deklarieren. Es ist offen, ob eine solche Regelung — angesichts ungeklarter verfassungsrechtli-
cher Fragen — tatsdchlich zum Jahresbeginn 2004 oder erst im Jahr 2005 (moglicherweise zu-
sammen mit einer Zinsabgeltungsteuer) eingefiihrt wird. Letzteres halten wir fiir wahrschein-
licher. Auch soll das Gemeindesteuersystem mit Wirkung ab 2004 reformiert werden. Ange-
sichts der unterschiedlichen Reformplidne von Regierung und Opposition wird die Gewerbe-
steuer aber wohl lediglich in Einzelheiten verdndert werden; das Steueraufkommen diirfte

aber — zulasten des Bundes — zugunsten der Gemeinden umverteilt werden.

Die Steuerbelastung insgesamt wird unter diesen Umstdnden im Jahr 2004 kréftig sinken. Die
konjunkturbereinigten Ausgaben des Staates diirften kaum steigen. Das strukturelle Budget-

defizit des Staates wird im Jahr 2004, anders als angekiindigt, nicht abnehmen.

Die Bundesregierung hat am 3. Dezember 2003 ein aktualisiertes Stabilitditsprogramm be-
schlossen. Es beinhaltet eine Reduktion des am Bruttoinlandsprodukt gemessenen Budget-
defizits von 4 Prozent im Jahr 2003 auf 1 2 Prozent im Jahr 2007 (Tabelle 3). Fiir das Jahr
2006, das Endjahr des Projektionszeitraums des Stabilitdtsprogramms vom Dezember 2002,
wird ein Defizit von 2 Prozent ausgewiesen. Vor einem Jahr war fiir dieses Jahr ein ausge-
glichenes Budget angestrebt worden. Angesichts einer Zielverfehlung von 1 4 Prozentpunk-
ten fiir das Jahr 2003 wire, fiir sich genommen, zu erwarten gewesen, dass der aktualisierte
Zielwert fiir das Jahr 2006 in dieser Groenordnung liegt. Es ist aber zu berilicksichtigen, dass
das reale Bruttoinlandsprodukt in den Jahren 2003 und 2004 schwécher expandieren wird als
im Dezember 2002 erwartet. Stellt man dies in Rechnung, so ergibt sich gleichwohl als neuer
Zielwert fiir das Jahr 2006 ein Wert, der unter 2 Prozent liegt. Offenbar sollen die Konsolidie-
rungsanstrengungen schwicher sein, als vor einem Jahr angekiindigt. Bei der Bewertung des
Stabilitatsprogramms ist zudem zu bedenken, dass dem aktuellen Programm (nach einer Zu-
nahme des realen Bruttoinlandsprodukts um 1,5 bis 2 Prozent im Jahr 2004) fiir die Jahre
2005-2007 ein Anstieg des Bruttoinlandsprodukts in konstanten Preisen um jahresdurch-
schnittlich 2 V4 Prozent zugrunde liegt. Bleibt die Zunahme, wie angesichts eines Wachstums
des Produktionspotentials in der Groenordnung von 1 bis 1,5 Prozent zu erwarten, hinter
dieser Rate zuriick, so wird der Konsolidierungsfortschritt noch geringer sein als in dem
neuen Stabilitdtsprogramm dargestellt.



Konjunktur in Deutschland nimmt etwas Fahrt auf 7

Tabelle 3:
Eckdaten des aktualisierten Stabilititsprogramms der Bundesregierung? 2003-2007
2003 2004 2005 2006 2007
Budgetsaldo® —4 3% 2% ) ~1%
BudgetsaldoP gemiB dem Programm
vom Dezember 2002 2% -1% -1 0
Struktureller Budgetsaldo® -3 2% -2 —1% -1
Staatsausgaben® 49 47 Y 46 % 45 44 v
Bruttoinlandsprodukt in konstanten
Preisen® 0 1% -2 2% 2% 2 Y
Deflator des Bruttoinlandsprodukts® 1 1 1% 1% 1%
Erwerbstatige® -1% -0
aStand: Dezember 2003 — PIn Relation zum Bruttoinlandsprodukt. — ®Verdnderung gegeniiber dem Vorjahr in
Prozent.

Quelle: BMF (2003).

Insgesamt ist das aktualisierte Programm als wenig ehrgeizig anzusehen. Wiirde das zugrunde
gelegte Konsolidierungstempo in den Jahren 2008-2010 beibehalten, so wiirde Deutschland
erst im Jahr 2010 einen ausgeglichenen Haushalt aufweisen, also zwdlf Jahre nach
Einfiihrung des Stabilitdts- und Wachstumspakts.

Moderater Exportzuwachs

Die Ausfuhr von Waren und Dienstleistungen zog im dritten Quartal mit 13,6 Prozent (lau-
fende Jahresrate) iiberraschend kriftig an, nachdem sie im zweiten Quartal aufgrund eines
starken Riickgangs der Industrieproduktion bei den 30 wichtigsten Handelspartnern Deutsch-
lands und der fortwihrenden Aufwertung des Euro eingebrochen war (Abbildung 2). Im drit-
ten Quartal erholte sich die Konjunktur im Ausland, wovon besonders die Konsumgiiter-
industrie profitierte. Vor allem die Warenexporte in den iibrigen Euroraum konnten wieder
Boden wettmachen, wéhrend die Ausfuhren in die Vereinigten Staaten vom hoch bewerteten
Euro geschwicht wurden und zuletzt sogar riickldufig waren. Insgesamt sind die Exporte je-
doch kraftiger gestiegen, als es die Entwicklung ihrer wesentlichen Bestimmungsgriinde hétte

erwarten lassen, so dass flir das Schlussquartal 2003 mit einer Korrektur zu rechnen ist.

Im kommenden Jahr diirften die Exporte mit dem Anziehen der Weltkonjunktur moderat zu-
nehmen. Der Euro wird unserer Annahme gemal bei einem Niveau von 1,20 gegeniiber dem
US-Dollar verharren. Allerdings werden die verzogerten Wirkungen der bisher eingetretenen
Aufwertung die Exporte noch bis zum Jahresende 2004 dimpfen, wenn auch in immer gerin-

gerem Ausmal. Alles in allem werden die Ausfuhren im Jahr 2003 um 1,5 Prozent steigen, im
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Jahr 2004 dann um 5,7 Prozent, wovon allerdings reichlich 1 Prozentpunkt auf die hohere An-

zahl von Arbeitstagen zurlickzufiihren ist.

Abbildung 2:
Exporte und ihre Bestimmungsgriinde 2001-2004
Prozent 1999 1=100
1,18
10 —
1,16
5 1,14
0 1,12
— 1,10
> - 1,08
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*Verinderung gegeniiber Vorquartal auf Jahresrate hochgerechnet. — *In 30 Léindern: 18 Industrielinder, acht
EU-Beitrittslinder sowie Russland, China, Hongkong und Siidkorea. — ‘Kehrwert des Indikators der
preislichen Wettbewerbsfihigkeit gegeniiber 49 Lindern auf Basis der Verbraucherpreise. — YAb 2003 IV:
Prognose.

Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe 1.3 (1fd. Jgg.); Deutsche Bundesbank, Monats-
bericht (1fd. Jgg.); eigene Berechnung und Prognosen.

Die Schwichephase bei den Importen von Waren und Dienstleistungen setzte sich im dritten
Quartal fort. MaB3geblich hierfiir war der Riickgang der inldndischen Verwendung. Das starke
Exportgeschift vermochte dies nicht auszugleichen, auch weil der Zuwachs der Exporte,
anders als iiblich, nicht zu einer hoheren Nachfrage nach Vorleistungsgiitern fiithrte. Zur
Jahreswende werden die Importe mit einer auflebenden Binnennachfrage wieder anziehen und
im weiteren Verlauf des Prognosezeitraums mit einem zunehmenden Exportzuwachs weiter
expandieren. Im Jahresdurchschnitt 2003 werden die Importe um 1,4 Prozent iiber ihrem

Vorjahresniveau liegen; 2004 diirften sie um 4,1 Prozent steigen.

Der Deflator der Importe ist nunmehr schon seit Mitte 2002 in der Tendenz riicklaufig. Dies
ist hauptsédchlich auf die preismindernden Effekte der Euroaufwertung zuriickzufiihren; hinzu

kamen fallende Preise fiir nichtenergetische Industriestoffe und fiir Nahrungs- und Futtermit-
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tel. Im Prognosezeitraum werden die konjunkturabhingigen Preise fiir Rohstoffe mit dem
weltweiten Aufschwung allerdings weiter anziehen, so dass wir bei unverdndertem Wechsel-
kurs mit einem moderaten Auftrieb der Importpreise rechnen. Auch der Deflator der Exporte
sinkt seit geraumer Zeit, wenn auch nicht so kréftig wie der der Importe. Die Terms of Trade,
die sich in diesem Jahr deutlich verbessert haben, werden im kommenden Jahr nur noch

wenig steigen.

Zogerliche Erholung bei den Investitionen

Die Unternehmensinvestitionen sinken seit nunmehr drei Jahren. Zwar zeichnete sich im
Winterhalbjahr 2002/2003 eine Erholung der Investitionstétigkeit ab, jedoch kam es im Som-
merhalbjahr insbesondere bei den Ausriistungsinvestitionen zu einem neuerlichen Einbruch.
Im vierten Quartal 2003 diirften sich die Unternechmensinvestitionen leicht belebt haben. Dar-
auf deuten die zuletzt wieder gestiegenen Bestellungen aus dem Inland bei den Investitions-
giiterproduzenten und das sich verbessernde Geschéftsklima hin. Ausgenommen hiervon sind
jedoch die Wirtschaftsbauten; die Baugenehmigungen sind bis zuletzt gesunken. Fiir das
Gesamtjahr 2003 rechnen wir mit einem Riickgang der Unternehmensinvestitionen um 3,2
Prozent (Tabelle 4).

Tabelle 4:
Reale Anlageinvestitionen 2001-2004 (Verdnderung gegeniiber dem Vorjahr in Prozent)
2001 2002 20032 20042
Anlageinvestitionen 4.2 -6,7 -33 1,7
Unternehmensinvestitionen -3,2 -7,3 -3,2 1,2
Ausriistungen -4.9 -9,1 -3,8 0,9
Sonstige Anlagen 5,6 1,6 1,8 5,8
Wirtschaftsbau -23 -6,5 -3,9 -0,1
Wohnungsbau -6,2 -5.8 2,7 2,0
Offentlicher Bau -4.0 4,7 -6,8 4.1
Nachrichtlich:

Bauten insgesamt —4.8 -5,8 -3,6 1,6

aPrognose.

Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe 1.3 (1fd. Jgg.); Statistisches Bundesamt, Fach-
serie 18, Reihe 3 (1fd. Jgg.); eigene Schitzungen und Prognosen.

Im Verlauf des nichsten Jahres wird sich die Investitionstdtigkeit der Unternehmen bei auf-
hellenden Absatzperspektiven allméhlich beleben. Mit wieder zunehmender Kapazitdtsaus-

lastung diirften im zweiten Halbjahr 2004 auch die Investitionen in Wirtschaftsbauten ihre
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Schwiche iiberwinden. Gestirkt werden die Unternehmensinvestitionen durch die gilinstigen
Finanzierungsbedingungen an den Kredit- und Aktienmérkten sowie durch riicklaufige Lohn-
stiickkosten. Angesichts der schlechten Wachstumsaussichten rechnen wir jedoch fiir das Jahr

2004 mit einem verhaltenen Anstieg der Unternehmensinvestitionen (1,2 Prozent).

Die Wohnungsbauinvestitionen legten nach einem (auch witterungsbedingten) Einbruch zu
Jahresbeginn im weiteren Jahresverlauf 2003 leicht zu. Zum einen fiihrte die Diskussion um
die Kiirzung der Eigenheimzulage zu einem deutlichen Anstieg der Baugenehmigungen; die
Umsetzung der Bauvorhaben diirfte sich allerdings angesichts der langjahrigen Giiltigkeit der
Baugenehmigungen iiber mehrere Jahre hinziehen. Zum anderen fand das ,,Wohnraummoder-
nisierungsprogramm 2003 hohe Resonanz; hierdurch diirften Bauinvestitionen in dieses und
auch in das néchste Jahr vorgezogen werden. Deutlich dimpfend wirken die nach wie vor un-
giinstigen Einkommensperspektiven der privaten Haushalte und das in einigen Regionen be-
stehende Uberangebot an Wohnraum. Insgesamt rechnen wir fiir das Jahr 2003 mit einem
Riickgang der Wohnungsbauinvestitionen um 2,7 Prozent. Im Jahr 2004 werden sie um 2,0

Prozent ausgeweitet, dazu tragt im Wesentlichen der hohe Arbeitstageeffekt bei.

Die offentlichen Bauinvestitionen diirften aufgrund der angespannten Haushaltslage im Jahr
2003 um 6,8 Prozent sinken. Im nédchsten Jahr wird der Bund den Gemeinden Steuereinnah-
men iberlassen, wodurch sich die 6ffentlichen Bauinvestitionen etwas erholen diirften; sie

werden — auch arbeitstagebedingt — um 4,1 Prozent ausgeweitet.

Konsumausgaben werden rascher ausgeweitet

Die privaten Konsumausgaben sind seit zwei Jahren in der Tendenz riickldufig. Im dritten
Quartal 2003 wurden sie mit einer laufenden Jahresrate von 2,3 Prozent deutlich einge-
schriankt. Ausschlaggebend diirften zum einen das abnehmende real verfiigbare Einkommen
der privaten Haushalte gewesen sein, zum anderen die Unsicherheit {iber die Einkommens-
und Beschéftigungsperspektiven, die sich in einer weiteren Erhohung der Sparquote nieder-
schlug. Im Schlussquartal des laufenden Jahres diirften die Konsumausgaben allerdings wie-
der etwas gestiegen sein, denn die Erwartung der steuerlichen Entlastung zu Beginn des
kommenden Jahres wirkt stimulierend. Im Oktober lagen die Einzelhandelsumsétze knapp ein
halbes Prozent tiber dem Durchschnitt des dritten Quartals, und das Verbrauchervertrauen
verbesserte sich weiter leicht. Im Jahresdurchschnitt werden die privaten Konsumausgaben

geringfiigig zuriick gehen (-0,2 Prozent).
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Nach den fiir die Prognose getroffenen Annahmen werden die privaten Haushalte zu Beginn
des kommenden Jahres im Zuge der Steuerreform sehr deutlich entlastet. Im Verlauf des Jah-
res sinken zudem die Beitragssitze in der Krankenversicherung. Allerdings werden die
Renten zur Jahresmitte nicht angehoben; auBBerdem miissen Rentner ab April statt des halben
den vollen Beitragssatz zur Pflegeversicherung zahlen. Alles in allem werden die privaten
Haushalte durch fiskalische Maflnahmen wohl um rund 10 Mrd. Euro entlastet; die
verfligbaren Einkommen der privaten Haushalte werden mit 3,3 Prozent spiirbar rascher
expandieren als im Jahr 2003 (0,8 Prozent). Der private Konsum wird daher beschleunigt
ausgeweitet. Der Impuls zu Jahresbeginn wird allerdings merklich geringer sein als die
fiskalische Entlastung, da diese voraussichtlich zu einem groBen Teil durch zusitzliche
Schulden finanziert wird. Viele Haushalte werden nicht damit rechnen, dass sich ihre
Einkommenssituation langfristig verbessert. Wegen des hohen Budgetdefizits werden sie
erwarten, dass Steuern erhoht und weitere Steuervergilinstigungen gestrichen werden. Deshalb
werden sie einen relativ grofen Teil der Einkommenszuwéachse durch die Steuerreform sparen
(Benner et al. 2003b). Die Ausgabenkiirzungen im Gesundheitswesen, die ebenfalls zu
Jahresbeginn wirksam werden, werden, abgesehen von Einspareffekten, mit einer
Umschichtung von oOffentlichem in privaten Konsum verbunden sein. In der zweiten
Jahreshélfte diirfte sich die Zunahme der Konsumausgaben etwas abflachen. Im

Jahresdurchschnitt werden die privaten Konsumausgaben um 1,3 Prozent steigen.

Nur wenig verstirkter Preisauftrieb

Das Preisklima ist weiterhin sehr giinstig. Die leichte Beschleunigung des Preisauftriebs im
Herbst diirfte vor allem auf das Anziehen der Preise fiir Mineral6lerzeugnisse zuriickzufiihren
sein. Auch Nahrungsmittel verteuerten sich zeitweise, zum Teil infolge der Trockenheit im
vergangenen Sommer. Zuletzt kam es hier aber wieder zu einer Beruhigung. Fiir den Jahres-

durchschnitt zeichnet sich ein Anstieg der Verbraucherpreise um 1,2 Prozent ab.

Zu Beginn des kommenden Jahres steigt die Zuzahlung bei Medikamenten, und bei Arztbesu-
chen ist eine Praxisgebiihr zu entrichten; dadurch wird ein leichter Schub bei den Lebenshal-
tungskosten ausgeldst. Preisniveauerh6hend wirkt sich auch die Anhebung der Tabaksteuer
im Mirz aus. Im weiteren Jahresverlauf bleibt der Preisanstieg allerdings gering. Angesichts
der niedrigen Kapazititsauslastung  bieten sich den  Unternehmen  kaum
Preistiberwélzungsspielraume; zudem dampfen sinkende Lohnstiickkosten sowie die
verzogerten Wirkungen der Aufwertung des FEuro den Preisauftrieb. Fiir den

Jahresdurchschnitt erwarten wir einen Anstieg der Verbraucherpreise um 1,4 Prozent.
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Noch keine echte Wende am Arbeitsmarkt

Folgt man der Arbeitslosenstatistik, so hat sich die Lage am Arbeitsmarkt entspannt. Nach
einem Anstieg in der ersten Jahreshélfte ist die saisonbereinigte Arbeitslosenzahl deutlich zu-
riickgegangen. Dies ist allerdings allein auf verschiedene Maflnahmen zur ,,Bereinigung* der
Arbeitslosenstatistik zuriickzufiihren. Insbesondere die stark intensivierten Bemiihungen der
Arbeitsimter um eine ,,Aktivierung und Aktualisierung der Bewerberbestinde* haben hierzu
beigetragen. Zudem behalten seit Mitte dieses Jahres diejenigen Arbeitslosen, die sich aus-
schlieBlich zur Wahrung von Anspriichen an die Rentenversicherung bzw. wegen der Zahlung
von Kindergeld arbeitslos gemeldet haben, ihre Anspriiche auch dann, wenn sie in der Statis-
tik der Bundesanstalt fiir Arbeit als nichtarbeitslose Arbeitssuchende gefiihrt werden.2 Dar-
tiber hinaus werden ebenfalls seit Mitte 2003 durch ein &rztliches Attest krankgeschriebene
registrierte Arbeitslose voriibergehend nicht mehr als Arbeitslose in der amtlichen Statistik
gefiihrt. Ohne die genannten Faktoren hitte sich die Arbeitslosenzahl saisonbereinigt im

Herbst weiter erhoht.

Das Tempo des Beschiftigungsabbaus, das im Winterhalbjahr 2002/2003 mit durchschnittlich
160 000 Personen je Quartal einen Hohepunkt erreicht hatte, hat sich im Sommer dieses Jah-
res auf durchschnittlich fast 75 000 Personen je Quartal mehr als halbiert. Dies ist jedoch
nicht konjunkturell bedingt, sondern nahezu ausschlieflich auf die ab Anfang April dieses
Jahres ergriffenen Mafinahmen zur Erweiterung des Niedriglohnsektors sowie auf die Forde-
rung des Ubergangs von Arbeitslosigkeit in die Selbstindigkeit (so genannte ,,Ich-AG*) zu-
riickzufiihren (Kasten 1). Die Zahl der offenen Stellen, in denen sich die konjunkturelle Ent-
wicklung der Arbeitsnachfrage noch am deutlichsten wiederspiegelt, hat bis zuletzt kontinu-

ierlich abgenommen.

Im Vergleich zur Lohnrunde 2002 ist die Verhandlungsposition der IG Metall, die fiir 2004
abermals die Rolle des Lohnfiihrers ibernimmt, wegen der gescheiterten Verhandlungen um
die schrittweise Einflihrung der 35-Stunden-Woche in Ostdeutschland und aufgrund der ge-
ringen Erfolge bei der Mobilisierung der Basis gegen die ,,Agenda 2010* geschwicht. Sowohl
dies als auch die drastische Verschlechterung der Arbeitsmarktlage, die sich 2004 nur wenig
verbessern diirfte, haben sich bereits in der allgemeinen Lohnforderung von bis zu 4 Prozent
fiir 12 Monate niedergeschlagen, die sehr deutlich unter derjenigen in der Tarifrunde des Jah-
res 2002 (6,5 Prozent) liegt. Wir erwarten einen Abschluss von knapp 2,5 Prozent. Hierbei ist

unterstellt, dass angesichts der schwierigen wirtschaftlichen Situation die in der Lohnrunde

2 Hatte die Zahl der nichtarbeitslosen Arbeitssuchenden im Durchschnitt des ersten Halbjahres 2003 ihr Vorjah-
resniveau noch um knapp 60 000 unterschritten, so liegt sie seitdem um 220 000 Personen dariiber.
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Kasten 1:

Neuregelung des Niedriglohnsektors und Einfiihrung der Ich-AG — erste Erfahrungen

Mit der Neuregelung des Niedriglohnsektors ab dem 1. April 2003 wurden nicht nur die im Friihjahr 1999
durch das 325-Euro-Gesetz verfiligten Restriktionen wieder aufgehoben, sondern auch die Einkommensgrenze
fiir die Befreiung der Arbeitnehmer von Sozialabgaben auf 400 Euro erhoht sowie fiir Lohne bis 800 Euro
eine Gleitzone mit allméhlich steigenden Sozialabgaben eingefiihrt. Dadurch wird den Unternehmen ein sehr
flexibler Einsatz von Arbeitskriften in einem gréBeren Einkommensbereich moglich, der gerade angesichts
der unsicheren konjunkturellen Perspektiven intensiv genutzt wird. Nach Angaben der Bundesanstalt fiir
Arbeit hat sich die Zahl der geringfiigig Beschiftigten ohne sozialversicherungspflichtige Hauptbeschéftigung
(ausschlieBlich geringfiigig Entlohnte im Einkommensbereich bis 400 Euro) allein von Ende Mérz bis Ende
April dieses Jahres um iiber 150 000 Personen erhoht. Die Hilfte hiervon entféllt auf die Umwandlung von
reguliren Teilzeitbeschéftigungsverhéltnissen in solche mit ausschlieBlich geringfiigiger Entlohnung, so dass
sich die Zahl der Erwerbstitigen insoweit nicht verdndert hat. Dagegen hat die Beschéftigtenzahl dadurch zu-
genommen, dass nahezu 80 000 Personen eine ausschlieBlich geringfligig entlohnte Tatigkeit neu aufgenom-
men haben. Bis August dieses Jahres hat sich der im April 2003 festzustellende Aufwirtstrend bei den gering-
fiigig Entlohnten gem&fB noch unvollstindigen Daten nur leicht abgeschwicht fortgesetzt. Unterschritt die
Zahl der ausschlieBlich geringfiigig Entlohnten im Winterhalbjahr 2002/2003 das Vorjahresniveau noch um
etwa 15 000 Personen, so iibertraf sie im August 2003 ihr Vorjahresniveau bereits um mehr als 300 000
Personen. Betroffen sind vor allem Wirtschaftsbereiche mit ausgeprigten saisonalen Arbeitsspitzen wie
beispielsweise das Hotel- und Gaststéttengewerbe und der Einzelhandel. Gerade hier hatte das 325-Euro-
Gesetz zu einem massiven Abtauchen in die Schwarzarbeit gefiihrt, das nunmehr offenbar weitgehend
riickgéngig gemacht worden ist. Insgesamt ist die Neuregelung des Niedriglohnsektors im Interesse einer
Flexibilisierung des Arbeitskrifteeinsatzes positiv zu bewerten, auch wenn sie teilweise zulasten der
Beschéftigung reguldrer Voll- und Teilzeitarbeitskrafte gegangen ist.

Abbildung: Entwicklung der ausschlielich geringfiigig Entlohnten?

1000
450

400 —
350
300
250 —
200 —
150 —
100 —

T T
2000 2001 2002 2003

aVerianderung gegeniiber dem Vorjahr.
Quelle: Bundesanstalt fiir Arbeit (2003a; 2003b); eigene Schitzungen.

Ein etwas anderes Bild ergibt sich fiir die so genannten Ich-AGs. Zwar ist ihr aulerordentlich starker An-
stieg auf 83 000 im November dieses Jahres, der sich in der Erwerbstitigenstatistik in vollem Umfang in der
Zahl der Selbstindigen und mithelfenden Familienangehdrigen niederschlégt, auf den ersten Blick beein-
druckend. Doch steht zu befiirchten, dass viele der den Ich-AGs zugrunde liegenden Geschéftsideen nicht
tragfihig sind. Anders als beim Uberbriickungsgeld ist nimlich keine Uberpriifung durch unabhiingige
Gutachter vorgeschrieben. Es kommt hinzu, dass in erheblichem Umfang Mitnahmeeffekte zu erwarten sind,
da die Zuschiisse, die fiir maximal drei Jahre des Bestehens der Ich-AGs gezahlt werden, im Falle eines
Scheiterns nicht zuriickgezahlt werden miissen und da unmittelbar im Anschluss daran erneut
Arbeitslosengeld beantragt werden kann. Somit wird iiber die Ich-AGs indirekt die Dauer des Anspruchs auf
Arbeitslosengeld verlangert (Sachverstindigenrat 2003: 594).
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2002 begonnene Einfiihrung des Entgeltrahmentarifs (Gleichstellung von Arbeitern und An-
gestellten) voriibergehend ausgesetzt wird. Es wird allerdings nicht damit gerechnet, dass sei-
tens der IG Metall das von den Arbeitgebern favorisierte Thema eines Arbeitszeitkorridors
von 35-40 Wochenstunden aufgegriffen wird. Fiir die im Frithjahr 2004 anstehenden Tarif-
verhandlungen in der Chemieindustrie erwarten wir einen Abschluss von 2,2 Prozent. Da an-
dere Sektoren noch wesentlich niedrigere Tarifanhebungen zu verzeichnen haben, ergibt sich
fiir die Gesamtwirtschaft eine Tariflohnerhohung um knapp 2 Prozent im Jahr 2004 im Ver-
gleich zu 2,4 Prozent in diesem Jahr. Die Lohnzusatzkosten diirften sich 2004 nur wenig ver-
andern. Der flir die Personalentscheidungen relevante Produzentenreallohn wird sich nicht
nennenswert erhéhen. Somit wird von der Lohnseite die Beschiftigungsausweitung nicht be-
hindert.

Der Riickgang der Erwerbstitigkeit wird sich bis Mitte kommenden Jahres fortsetzen. Erst fiir
das zweite Halbjahr 2004 rechnen wir im Zuge der konjunkturellen Festigung mit Beschéfti-
gungsgewinnen. Wahrscheinlich wird die Zahl der ausschlielich geringfiigig Beschiftigten
wesentlich stirker zunehmen als die der sozialversicherungspflichtig Beschiftigten. Die Ent-
wicklung der Zahl der Selbstindigen wird im Wesentlichen durch die Entwicklung der Ich-
AGs geprigt. In diesem Zusammenhang erwarten wir fiir das néchste Jahr zwei gegenldufige
Effekte. Einerseits ist damit zu rechnen, dass nicht wenige Ich-AGs ihre Tétigkeit aus wirt-
schaftlichen Griinden wieder einstellen, weil sie liber kein nachhaltiges Konzept verfiigen,
andererseits bieten sich bei anziehender Konjunktur neue Geschiftsmoglichkeiten. Fiir den
Verlauf des Jahres 2004 erwarten wir eine Zunahme der Erwerbstitigkeit um 10 000 Perso-
nen. Das Vorjahresniveau wird 2004 mit knapp 38,1 Mill. Erwerbstitigen abermals unter-
schritten (Tabelle 5).

Die Abnahme des geleisteten Arbeitsvolumens, die seit 2001 jahresdurchschnittlich 0,9 Pro-
zent betragen hat, wird sich 2004 deutlich abschwéchen (0,4 Prozent). Die im Durchschnitt je
Erwerbstétigen geleistete Arbeitszeit, die 2001 und 2002 zuriickgegangen war, wird in diesem
und im kommenden Jahr leicht ansteigen. Dies ist unter anderem auf die starke Zunahme der

Nebenerwerbstitigkeit infolge der Neuregelung des Niedriglohnsektors zuriickzufiihren.

Bei der Prognose der registrierten Arbeitslosigkeit ist unterstellt,3 dass die Effekte der ,,Berei-
nigung* der Arbeitslosenstatistik im ersten Halbjahr 2004 auslaufen, da das Reservoir an hier-

fiir in Frage kommenden Arbeitslosen weitgehend ausgeschopft sein diirfte. Die konjunktu-

3 AuBerdem wird angenommen, dass registrierte Arbeitslose, die an Trainingsmafnahmen, wie beispielsweise
an Kursen zur Einlibung von Bewerbungsgesprichen, teilnehmen (November: rund 114 000), auch im Jahr 2004
zu den registrierten Arbeitslosen gezdhlt werden.
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Tabelle 5:
Arbeitsmarktbilanz 1998-2004 (1 000 Personen)
1998 1999 2000 2001 2002 20032 | 20042
Deutschland
Beschiftigte Arbeitnehmer (Inland) 33644 34128 34744 34831 34580 34057 33847

Nachrichtlich:

Kurzarbeiter 115 119 86 123 207 194 154
Pendlersaldo 63 66 67 61 60 59 58
Beschiftigte Arbeitnehmer (Inlénder) 33581 34062 34677 34770 34520 33998 33789
Selbstéindige® 3972 3943 4004 4080 4091 4137 4214
Erwerbstitige (Inland) 37616 38071 38748 38911 38671 38194 38061
Arbeitsangebot® 43434 43715 44062 44276 44308 44343 44362
Stille Reserve® 1539 1 545 1425 1513 1577 1772 1 900
Registrierte Arbeitslose 4279 4099 3889 3852 4060 4377 4401

Nachrichtlich:

Arbeitslose nach ILO-Konzeptd 3594 3333 3066 3110 3396 3673 3707
Arbeitslosenquote

Nach eigener Berechnung® 10,2 9,7 9,1 9,0 9,5 10,3 10,4

Nach Definition der BAT 11,1 10,5 9,6 9,4 9,8 10,5 10,6

Westdeutschland (ohne Westberlin)
Erwerbstitige® 30126 30548 31260 31535 31395 31043 30975

darunter: BSMh 60 67 60 53 43 30 20
Arbeitsangebot! 34209 34502 34914 35154 35222 35295 35364
Stille Reservel 1333 1350 1273 1299 1330 1500 1628
Registrierte Arbeitslose 2750 2604 2381 2320 2497 2752 2761
Arbeitslosenquote

Nach eigener Berechnung! 8.4 7,9 7,1 6,9 7.4 8,1 8,2

Nach Definition der BAf 9,2 8.6 7,6 7,2 7,6 8,3 8,4

Ostdeutschland (einschl. Berlin)
Erwerbstitige® 7490 7523 7488 7376 7276 7151 7 086

darunter: BSMh 325 363 257 190 150 110 81
Arbeitsangebot! 9225 9213 9148 9122 9086 9048 8998
Stille Reservel 206 195 152 214 247 272 272
Registrierte Arbeitslose 1529 1495 1508 1532 1563 1625 1 640
Arbeitslosenquote

Nach eigener Berechnung/ 17,0 16,6 16,8 17,2 17,7 18,5 18,8

Nach Definition der BAT 17,8 17,3 17,1 17,3 17,7 18,5 18,8

aPrognose. — PEinschlieflich mithelfender Familienangehoriger. — Eigene Neuschitzung auf Basis der
revidierten Erwerbstitigenzahlen des Statistischen Bundesamtes vom Januar 2003. — 9GemiB standardisierter
Definition der EU, VGR-Konzept. — *Registrierte Arbeitslose in Prozent der Summe aus den erwerbstitigen
Inlindern und den registrierten Arbeitslosen. — fBundesanstalt fiir Arbeit; bezogen auf alle zivilen
Erwerbspersonen. — &Arbeitsortkonzept. — "NBSM: Beschiftigung schaffende MaBnahmen. — iSchitzungen,
die u.a. auf einer lediglich approximativen Ermittlung des Arbeitsangebots in Westberlin basieren. —
JRegistrierte Arbeitslose mit Wohnort in West- bzw. Ostdeutschland in Prozent der Summe aus den jeweils
dort Beschéftigten und registrierten Arbeitslosen (Mischung aus Inlands- und Inlénder-Konzept).

Quelle: Bundesanstalt fiir Arbeit (1fd. Jgg.); Statistisches Bundesamt, Wirtschaft und Statistik (1fd.
Jgg.); Statistisches Bundesamt, Fachserie 1 (1fd. Jgg.); Pressemitteilung des Arbeitskreises Erwerbs-
tatigenrechnung des Bundes und der Lander (zuletzt aktualisiert am 17. November 2003); eigene
Schitzungen und Prognosen.
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relle Grundtendenz wird sich dann mehr und mehr durchsetzen. Insgesamt erwarten wir nach
einem Anstieg im ersten Halbjahr einen Riickgang der Arbeitslosigkeit fiir das zweite Halb-
jahr 2004. Diese Abnahme wird jedoch schwicher ausfallen als der Anstieg der Erwerbstétig-
keit, da erfahrungsgeméal viele Personen aus der stillen Reserve wieder auf den Arbeitsmarkt
stoBen, was durch die Neuregelung des Niedriglohnsektors gefordert wird. Im Jahresverlauf
verdndert sich die registrierte Arbeitslosigkeit nur wenig. Thr Vorjahresniveau wird diese
2004 allerdings noch um 25 000 Personen iibertreffen, so dass fiir den Jahresdurchschnitt mit
4,40 Mill. Arbeitslosen zu rechnen ist.

Ausblick: Kapazititsauslastung nimmt wieder zu

Zu Beginn des kommenden Jahres wird sich der Anstieg der gesamtwirtschaftlichen Produk-
tion etwas beschleunigen (Abbildung 3); die Kapazititsauslastung wird damit erstmals seit
Anfang 2001 wieder zunehmen, wenn auch nur sehr moderat. Insbesondere die privaten Kon-

sumausgaben werden, angeregt durch die steuerlichen Entlastungen der privaten Haushalte,

Abbildung 3:
Reales Bruttoinlandsprodukt in Deutschland 2000-2004
Mrd. Euro Prozent
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*Arbeitstiglich- und saisonbereinigt. — "Auf Jahresrate hochgerechnet. — “Verinderung gegeniiber dem Vorjahr
in Prozent. — “Berechnet mithilfe eines Hodrick—Prescott-Filters. — Ab 2003 IV: Prognose.

Quelle: Deutsche Bundesbank, Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen (1fd. Jgg.); Statistisches Bundes-
amt, Wirtschaft und Statistik (1fd. Jgg.); eigene Berechnungen und Prognosen.
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Tabelle 6:
Zur wirtschaftlichen Entwicklung in Deutschland 2001-2004
2002 2001 2002 20032 20042
Mrd. € | Verdnderung gegeniiber dem Vorjahr in Prozent
Verwendung des Bruttoinlandsprodukts in Preisen
von 1995
Bruttoinlandsprodukt 1989,7 0,8 0,2 -0,1 1,8
Private Konsumausgaben 1125,3 1,4 -1,0 -0,2 1,3
Konsumausgaben des Staates 388,4 1,0 1,7 0,4 -0,1
Anlageinvestitionen 396,9 —4.2 -6,7 -3,3 1,7
Ausriistungsinvestitionen 152,5 -4.9 -9,1 -3,8 0,9
Bauinvestitionen 217,1 4,8 -5,8 -3,6 1,6
Sonstige Anlagen 27,4 5,6 1,6 1,8 5,8
Vorratsveranderung (Mrd. €) -22,0 24,7 -22.0 -12,1 -12,1
Ausfuhr 722,6 5,6 3,4 1,5 5,7
Einfuhr 621,5 0,9 -1,7 1,4 4,1
AuBlenbeitrag (Mrd. €) 101,1 66,8 101,1 103,0 119,1
Bruttonationaleinkommen 1 989,5 0,9 0,5 -0,7 1,4
Verwendung des Bruttoinlandsprodukts in
jeweiligen Preisen
Bruttoinlandsprodukt 21104 2,2 1,8 0,9 2,8
Private Konsumausgaben 1236,5 3,0 0,3 0,8 2,7
Konsumausgaben des Staates 404.,4 2,2 2,6 1,2 0,0
Anlageinvestitionen 392,0 4.4 -6,8 -3,9 2,5
Ausriistungsinvestitionen 151,9 -53 -9,3 -4.8 2,7
Bauinvestitionen 215,5 —4.7 -59 -3,7 1,8
Sonstige Anlagen 24.6 5,0 1,0 -0,7 7,2
Vorratsveranderung (Mrd. €) -13,2 -15,0 -13,2 -1,2 -6,1
Ausfuhr 757,6 6,6 3,6 1,0 6,6
Einfuhr 667,0 1,7 -3,4 -0,1 4,2
AuBenbeitrag (Mrd. €) 90,7 41,2 90,7 98,8 121,2
Bruttonationaleinkommen 2 108,8 2,2 2,1 0,4 2.4
Deflatoren des Bruttoinlandsprodukts
Bruttoinlandsprodukt 1,3 1,6 1,0 1,0
Private Konsumausgaben 1,6 1,3 1,0 1,4
Ausriistungsinvestitionen -0,4 -0,1 -1,0 1,7
Bauinvestitionen 0,1 0,0 -0,1 0,1
Sonstige Anlagen -0,5 -0,6 2,4 1,3
Ausfuhr 0,9 0,2 -0,5 0,9
Einfuhr 0,9 -1,7 -1,5 0,1
Einkommensverteilung
Volkseinkommen 1571,5 2,2 1,9 -0,1 2,2
Arbeitnehmerentgelt 1130,5 2,0 0,8 0,3 0,8
in Prozent des Volkseinkommens 72,7 71,9 72,2 71,2
Unternehmens- und Vermogenseinkommen 441,1 2.8 4.8 -0,9 5.8
Lohnstiickkosten, real® 0,0 -0,8 -0,4 -1,8
Produktivitét® 1,4 1,3 1,1 1,9
Arbeitslose (1 000) 3852 4 060 4377 4401
Arbeitslosenquote (Prozent) 9.4 9,8 10,5 10,6

Erwerbstitiged (1 000)

Finanzierungssaldo des Staates

in Mrd. €

in Prozent des Bruttoinlandsprodukts
Schuldenstand®
Leistungsbilanzsaldo (Mrd. €)

Bruttoinlandsprodukt.

38911 38 667 38 194 38 061

-58,9 —74,3 —82,1 —87,5
-2,8 -3,5 -39 -39
59,5 60,8 63,9 65,6

4,2 62,8 65,4 85,0

aPrognose. — PArbeitnehmerentgelt je Beschiftigten bezogen auf das Bruttoinlandsprodukt je Erwerbstitigen. —
°Bruttoinlandsprodukt in Preisen von 1995 je geleisteter Arbeitsstunde. — dInlandskonzept. — ¢In Relation zum

Quelle: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe 1.3 (I1fd. Jgg.); eigene Schétzungen und Progno-

sen.
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die in dieser Prognose unterstellt sind, rascher ausgeweitet werden. Wahrend dieser Impuls im
weiteren Jahresverlauf abebbt, steigen die Investitionen etwas verstédrkt, angeregt durch die
verbesserten Absatzperspektiven der Unternehmen infolge der weltweiten Konjunkturerho-
lung sowie durch die giinstigen Finanzierungsbedingungen aufgrund der niedrigen Zinsen und
der Erholung an den Aktienborsen. In der zweiten Jahreshdlfte kommen die AnstoBe fiir die
Konjunktur zunehmend aus dem Ausland; der Aufschwung bei den Handelspartnern festigt

sich weiter, wihrend gleichzeitig die Effekte der Aufwertung des Euro abklingen.

Nach einem Riickgang um 0,1 Prozent im laufenden Jahr wird das reale Bruttoinlandsprodukt
2004 voraussichtlich um 1,8 Prozent steigen (Tabelle 6). Davon gehen allerdings 0,6 Prozent-
punkte auf die deutlich hohere Anzahl von Arbeitstagen, insbesondere im Dezember kom-
menden Jahres, zuriick. Verglichen mit fritheren konjunkturellen Erholungsphasen fallt der

Produktionsanstieg damit sehr verhalten aus.



Konjunktur in Deutschland nimmt etwas Fahrt auf 19

Literaturverzeichnis

Benner, J., D. Borbély, A. Boss, A. Kuhn, C.-P. Meier, F. Oskamp, J. Scheide und R. Schmidt
(2003a). Deutschland: Stagnation hélt vorerst an. Die Weltwirtschaft (1): 31-56.

Benner, J., D. Borbély, A. Boss, A. Kuhn, C.-P. Meier, F. Oskamp, J. Scheide und R. Schmidt
(2003b). Leichte Belebung der Konjunktur in Deutschland. Die Weltwirtschaft (3): 240—
264.

Benner, J., K.-J. Gern, C. Kamps, A. Kuhn, B. Sander und J. Scheide (2003c). Industrie-
lander: Aufschwung setzt sich durch. Die Weltwirtschaft (4), in diesem Heft.

BMF (Bundesministerium der Finanzen) (2003). Deutsches Stabilititsprogramm. Aktualisie-
rung. 3. Dezember 2003. Berlin.

Bundesanstalt fiir Arbeit (Ifd. Jgg.). Amtliche Nachrichten der Bundesanstalt fiir Arbeit.
Niirnberg.

Bundesanstalt fiir Arbeit (2003a). Der Arbeitsmarkt in Deutschland. Monatsbericht. Oktober.
Niirnberg.

Bundesanstalt fiir Arbeit (2003b). Geringfiigig entlohnte Beschdftigte nach Personengruppen
in der Bundesrepublik Deutschland. Online-Quelle (Zugriff am 3. Dezember 2003):
http://www .arbeitsamt.de/hst/services/statistik/aktuell/iiia6/sozbe/gq6014d.x1s

Deutsche Bundesbank (1fd. Jgg.). Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen. Frankfurt am Main.
Deutsche Bundesbank (1fd. Jgg.). Monatsbericht. Frankfurt am Main.

EZB (Europiische Zentralbank) (1fd. Jgg.). Monatsbericht. Frankfurt am Main.

Koch, R., und P. Steinbriick (2003). Subventionsabbau im Konsens. Wiesbaden.

Sachverstandigenrat (Sachverstindigenrat zur Begutachtung der gesamtwirtschaftlichen Ent-
wicklung) (2003). Staatsfinanzen konsolidieren — Steuersystem reformieren. Jahresgut-
achten 2003/04. Online-Quelle (Zugriff am 20. November 2003): http://www.sachver-
staendigenrat-wirtschaft.de/

Statistisches Bundesamt (1fd. Jgg.). Wirtschaft und Statistik. Stuttgart.

Statistisches Bundesamt (Ifd. Jgg.). Fachserie 1: Bevélkerung und Erwerbstdtigkeit, Reihe 2:
Ausldndische Bevélkerung. Stuttgart.

Statistisches Bundesamt (1fd. Jgg.). Fachserie 18: Volkswirtschaftliche Gesamtrechnungen,
Reihe 1.3: Konten und Standardtabellen. Hauptbericht. Stuttgart.

Statistisches Bundesamt (Ifd. Jgg.). Fachserie 18: Volkswirtschaftliche Gesamtrechnungen,
Reihe 3: Vierteljahresergebnisse der Inlandsproduktsberechnung. Stuttgart.



