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IN KURZE

DATEN UND PROGNOSEN

Katrin Demmelhuber und Daria Schaller

Industriestandort unter Druck:
Baden-Wiirttembergs Wirtschaft im
Spannungsfeld konjunktureller

Herausforderungen

Die deutsche Wirtschaft steht aktuell stark unter Druck. Beim
Blick auf die Entwicklung des Bruttoinlandsprodukts im ersten
Halbjahr 2024 hilt Baden-Wiirttemberg im Bundesldnderver-

gleich die rote Later

ne. Die Unternehmensinsolvenzen nehmen

hier zu. Wie steht es um die Konjunktur in Baden-Wiirttem-

berg? Wie wird sie s

ich in Zukunft entwickeln? Um Antworten

auf diese Fragen zu finden, untersuchen wir die Wirtschafts-

struktur im Siidwesten, die Entwicklung des Geschaftsklimas in

Baden-Wiirttemberg
ren die Eignung des

im Vergleich zu Deutschland und analysie-
ifo Geschiftsklimas als Friithindikator. Zu-

dem geben wir einen Ausblick auf die weitere Entwicklung an-

hand der Erwartung

52

en baden-wiirttembergischer Unternehmen.

Mit Hilfe der monatlichen Konjunkturumfragen stellt
das ifo Institut aussagekraftige Indikatoren zur Wirt-
schaftsentwicklung bereit, dies nicht nur auf Bun-
desebene, sondern auch fiir einzelne Bundeslander
oder Regionen. Die ifo Konjunkturumfragen leisten
damit einen wichtigen Beitrag fiir die Konjunkturana-
lyse, -forschung und -prognose auf der subnationalen
Ebene. Denn zahlreiche Konjunkturindikatoren, insbe-
sondere jene der amtlichen Statistik, stehen auf der
Ebene der Bundeslander gar nicht oder nicht in der
bendtigten Frequenz und Aktualitdt zur Verfliigung
(Weber 2020). Seit 1996 berechnet das ifo Institut
im Auftrag der L-Bank eine Regionalauswertung fir
das Land Baden-Wiirttemberg.! Fiir Bayern, Sachsen,
Nordrhein-Westfalen und Ostdeutschland liegen eben-
falls seit Gber 30 Jahren Geschaftsklimazahlen vor
(Lehmann et al. 2019).2 In der Konjunkturanalyse und
-prognose gewinnt die Analyse von regionalen Kon-
junkturzyklen zunehmend an Bedeutung (Lehmann
und Wikman 2023; Lehmann und Wohlrabe 2015). Ein

! Sonderauswertung im Auftrag der L-Bank (Staatsbank fiir Ba-
den-Wirttemberg). Die Ergebnisse werden von der L-Bank veréffent-
licht unter www.konjunktur-bw.de. Die L-Bank unterstiitzt das ifo
Institut bei der Akquise von Firmen fiir die ifo Konjunkturumfragen.
2 Lehmann et al. (2024a; 2024b) fiihrten kiirzlich je einen ifo Ge-
schaftsklimaindex fiir Hessen und Niedersachsen ein.
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Grund hierfir ist, dass sich regionale Konjunkturzy-
klen oft vom nationalen Verlauf unterscheiden. Dies
ist auch beim Geschaftsklima Baden-Wirttemberg
der Fall.

WIRTSCHAFTSSTRUKTUR

Auf 35751 Quadratkilometern leben in Baden-Wiirt-
temberg knapp 11,3 Mio. Menschen. Damit ist Ba-
den-Wirttemberg nach Bayern und Niedersach-
sen flachenmaRig das drittgrofite Bundesland in
Deutschland. Mehr Einwohner*innen haben nur Nord-
rhein-Westfalen und Bayern. Neben urbanen Zentren
wie Stuttgart, Mannheim, Karlsruhe oder Freiburg gibt
es in Baden-Wirttemberg einen starken landlichen
Raum (etwa 70% der Landesflache, dort lebt ca. ein
Drittel der Bevolkerung). Baden-Wirttemberg ist
ein industrie- und exportintensives Land mit GroR-
unternehmen wie Mercedes-Benz, Bosch oder IBM
Deutschland. Die Wirtschaftsstruktur ist allerdings
von zahlreichen mittelstandischen Unternehmen ge-
pragt, ca. 99% aller Betriebe im Land haben weni-
ger als 250 Mitarbeitende. Den groften Anteil an der
Bruttowertschopfung hat der Dienstleistungssektor
mit 59,8 %, gefolgt vom Verarbeitenden Gewerbe mit
33,7%. Der Anteil des Baugewerbes betragt 6,1%, der
von Land- und Forstwirtschaft sowie Fischerei 0,4 %
(Statistisches Landesamt Baden-Wiirttemberg 2024a).
Baden-Wiirttemberg ist einer der grofiten Indust-
riestandorte in Deutschland: 1,5 Mio. Beschaftigte ar-
beiten hier in der Industrie (1. Quartal 2024). Ihr Anteil
von 31,1% an der landesweiten Bruttowertschépfung
ist deutlich groRer als im Bundesdurchschnitt (2023:
20,8 %). In der Industrie hat der Investitionsglitersek-
tor mit den Branchen Maschinenbau, Fahrzeugbau und
Elektrotechnik eine Vorrangstellung; hier wurden 2023
zusammen 65 % des industriellen Gesamtumsatzes
erwirtschaftet. Baden-Wirttemberg ist Deutschlands
grofter Standort der Pharmaindustrie, mit GroRunter-
nehmen wie Roche, Pfizer und Boehringer Ingelheim.
Mit einem Anteil an der landesweiten Gesamtausfuhr
von rund 40% waren Kraftfahrzeuge und Kraftwagen-
teile sowie Maschinen auch im ersten Halbjahr 2024
mit Abstand die wichtigsten Exportgiiter, gefolgt von
pharmazeutischen Erzeugnissen mit ca. 11 %.


https://www.ifo.de/demmelhuber-k
https://www.ifo.de/schaller-d
http://www.konjunktur-bw.de

Insgesamt sind (iber 6,4 Mio. Menschen (1. Quar-
tal 2024) in der baden-wiirttembergischen Wirtschaft
beschéftigt. Im Dienstleistungssektor sind es ca. 4,4
Mio., im produzierenden Gewerbe lber 1,9 Mio. und
in der Land-/Forstwirtschaft ca. 64 000. Die Dienst-
leistungswirtschaft hat in den vergangenen Jahren
stark zur wirtschaftlichen Leistung und zur Beschaf-
tigung in Baden-Wirttemberg beigetragen (59,8 % der
Bruttowertschopfung bzw. 68% der Beschaftigten,
inkl. Handel; vgl. Abb. 1). Allerdings sind diese An-
teile von Wertschopfung und Beschéaftigung niedri-
ger als im Bundesdurchschnitt (69 % bzw. 75%) (WM
BWL 2024). Dabei haben die wissensintensiven und
unternehmensbezogen Dienstleistungen eine beson-
ders grofie Bedeutung. Dem Wachstum von wissens-
intensiven Dienstleistungsbranchen mit enger Ver-
knlpfung zum produzierenden Gewerbe kommt eine
hohe Bedeutung fiir die wirtschaftliche Entwicklung
in Baden-Wiirttemberg zu, da die Verzahnung der
Produktion mit innovativen Dienstleistungen fiir die
Wettbewerbsfahigkeit der exportorientierten Unter-
nehmen besonders wichtig ist (Datenquellen: Statis-
tisches Landesamt Baden-Wiirttemberg, Arbeitskreis
»Volkswirtschaftliche Gesamtrechnungen der Lander,
Arbeitskreis »Erwerbstétigenrechnung der Lander«).

Im Bundesvergleich war Baden-Wiirttemberg 2023
das Land mit den héchsten Exporten, der zweitnied-
rigsten Arbeitslosenquote (Juli 2024), dem flinfthochs-
ten Bruttoinlandsprodukt (BIP) pro Kopf sowie den
meisten angemeldeten Patenten pro Kopf und den
héchsten Forschungs- und Entwicklungsausgaben
(2021) (Datenquellen: Statistisches Landesamt Ba-
den-Wirttemberg, Arbeitskreis »Volkswirtschaftliche
Gesamtrechnungen der Lander«, Bundesbericht For-
schung & Innovation).

METHODIK

Die Berechnung der Konjunkturindikatoren anhand
der baden-wiirttembergischen Antworten erfolgt
analog zur Aggregationsmethodik fiir die gesamt-
deutschen Indikatoren, wie etwa dem ifo Geschéfts-
klimaindex Deutschland. Die Antworten erhalten da-
bei zunéchst ein individuelles Gewicht entsprechend
der UnternehmensgréRe. Damit werden Ergebnisse
auf Wirtschaftsbereichsebene berechnet, die dann
- gewichtet mit der Bruttowertschépfung der jewei-
ligen Bereiche in Baden-Wiirttemberg - zu gesamt-
wirtschaftlichen Indikatoren zusammengefasst wer-
den. Beschreibungen dieser Aggregationsmethodik
sowie der anschlieRenden Saisonbereinigung liefert
Sauer (2023). Aufgrund der hohen Antwortzahl in Ba-
den-Wirttemberg ist innerhalb des Verarbeitenden
Gewerbes eine Analyse auf der zweistelligen Ebene der
Wirtschaftszweigsystematik moglich. Das Bauhauptge-
werbe lasst sich in Hoch- und Tiefbau untergliedern.
Im Handel kann fiir den Grof3- und Einzelhandel ausge-
wertet und der Dienstleistungssektor kann in einzelne
Branchen untergliedert werden.

DATEN UND PROGNOSEN

Neben dem Geschaftsklima, der aktuellen Ge-
schaftslage und den Geschaftserwartungen fir die
kommenden sechs Monate umfassen die Konjunktur-
indikatoren fur Baden-Wirttemberg alle monatlich
bzw. viertel- und halbjahrlich abgefragten Variablen
(Demmelhuber et al. 2022). Dies sind u.a. Entwicklun-
gen und Planungen beziiglich Preisen und Beschaf-
tigtenzahlen sowie die Nachfragesituation und Auf-
tragsbestande, Geschaftsbehinderungen (Fachkrafte-
mangel, Lieferengpasse, Finanzierungsschwierigkeiten
usw.) oder die Kapazitatsauslastung der Unternehmen
(Lehmann et al. 2022).

GESCHAFTSKLIMA, LAGE UND ERWARTUNGEN
IN BADEN-WURTTEMBERG IM VERGLEICH ZU
DEUTSCHLAND

Das Geschaftsklima der gewerblichen Wirtschaft
Deutschland und das fiir Baden-Wirttemberg schei-
nen sich fiir den Zeitraum Januar 2019 bis September
2024 auf den ersten Blick sehr dhnlich zu entwickeln
(vgl. Abb. 2). Der Gesamtverlauf des Geschéaftsklimas
der gewerblichen Wirtschaft ist somit liber die Zeit
hinweg nahezu gleichférmig. Trotzdem gibt es einige
Zeitabschnitte, in denen die Entwicklungen diver-
gieren. Die Bewegungen innerhalb der Kurven sind
nahezu gleich, in Baden-Wirttemberg scheinen sie

Abb. 1

Entstehung des Bruttoinlandsprodukts in Baden-Wiirttemberg 2023

Anteile an der nominalen Bruttowertschdpfung insgesamt

Gesamt =562 Mrd. Euro

17,8 %

22,5%

Quelle: Statistisches Landesamt Baden-Wiirttemberg 2024e.

Abb. 2
ifo Geschaftsklima
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ifo Schnelldienst 11/2024 77.Jahrgang 13.November2024

2023

53

2024

©ifo Institut



DATEN UND PROGNOSEN

allerdings etwas extremer auszufallen. Zu Beginn der
Zeitreihe im Jahr 2019 liegt das ifo Geschéaftsklima
Deutschland deutlich liber dem von Baden-Wiirttem-
berg und auch wahrend der Corona-Pandemie war
der Einbruch fir Deutschland nicht weniger tief als
der fiir Baden-Wirttemberg. Im Januar 2021 iber-
holte das baden-wirttembergische Geschaftsklima
allerdings das bundesweite und befand sich bis Juli
2023 stetig darliber. Mit einer ab Mitte 2024 zu be-
obachtenden Abwartstendenz prasentiert sich das
deutsche Geschaftsklima etwas weniger unglinstig.

Abb. 3
ifo Geschiftslage
—Deutschland gesamt Baden-Wirttemberg
Salden
60
40 =
N VL /g%\
o —M Z N R
N\
-20
-40
-60 -«
2019 2020 2021 2022 2023 2024
Quelle: ifo Konjunkturumfragen Oktober 2024. © ifo Institut

Abb. 4
ifo Geschaftserwartungen
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Abb. 5

Wirtschaftswachstum in Baden-Wiirttemberg und Deutschland seit 2005
Veranderung des preisbereinigten Bruttoinlandsprodukts ggii. Vorjahr
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Quelle: Statistisches Landesamt Baden-Wiirttemberg 2024b.

Sowohl Krisenzeiten als auch Hochphasen sind im
regionalen Geschéaftsklimaindex starker ausgepragt.

Abbildungen 3 und 4 vergleichen die Komponen-
ten des Geschaftsklimas: die aktuelle Geschaftslage
und die Geschaftserwartungen fiir die nachsten sechs
Monate. Bei der Geschéaftslage zeigen sich dhnliche
Tendenzen wie beim Geschaftsklima, sowohl Hoch- als
auch Tiefpunkte sind in Baden-Wiirttemberg starker
ausgepragt. Hier zeigt sich die im Vergleich schlech-
tere Geschéftslage wahrend der Corona-Pandemie
deutlich. Zudem befand sich die baden-wiirttembergi-
sche Geschaftslage von Juli 2021 bis Januar 2023 weit
iber der deutschen. Ahnlich wie bei der Geschiftslage
lassen sich auch bei den Geschéaftserwartungen Un-
terschiede erkennen. Im Vorkrisenjahr 2019 lag die
Erwartung der deutschen Wirtschaft deutlich Gber
der baden-wiirttembergischen, direkt nach der Krise
waren die baden-wiirttembergischen Unternehmen
optimistischer.

Diese Entwicklungen bestatigen sich bei einem
Blick auf das Wirtschaftswachstum: 2019 ging das
preisbereinigte BIP in Baden-Wiirttemberg noch um
0,4 % zurlick, wahrend es auf Bundesebene um 1,1%
anstieg (vgl. Abb. 5). Nach dem starken BIP-Einbruch
im Jahr 2020 (- 4,8 %; Deutschland: - 3,8 %), bedingt
durch die Corona-Pandemie, stieg die Wirtschaftsleis-
tung in Baden-Wirttemberg im Jahr 2021 wieder an
(+4,0%; Deutschland: + 3,2%). Auch 2022 setzte sich
dieser Zuwachs fort, wenn auch mit abgeschwach-
ter Dynamik. So nahm das BIP Baden-Wirttembergs
2022 um 2,2 % gegenliber dem Vorjahr zu, das BIP
Deutschlands um 1,8 %. 2023 war auf Landesebene
wieder ein starkerer Riickgang zu beobachten als auf
Bundesebene (- 0,6 %; Deutschland: - 0,3%) (Daten-
quelle: Statistisches Landesamt Baden-Wiirttemberg,
Arbeitskreis »Volkswirtschaftliche Gesamtrechnungen
der Lander«).

In Abbildung 6 ist der Vergleich fiir das Geschafts-
klima zwischen Gesamtdeutschland und Baden-Wiirt-
temberg fiir die vier Hauptsektoren Verarbeitendes
Gewerbe, Dienstleistungssektor, Handel und Bau-
hauptgewerbe dargestellt. Wie in den ersten beiden
Abbildungen sind grundsatzlich dhnliche Entwicklun-
gen zu beobachten, die sich zeitweise jedoch unter-
scheiden. Im Verarbeitenden Gewerbe féllt die Phase
von Médrz 2021 bis Januar 2023 auf. Hier liegt das Ge-
schaftsklima von Baden-Wirttemberg sehr deutlich
Uber dem gesamtdeutschen. Wahrend das deutsche
Geschaftsklima am aktuellen Rand eine Abwartsbe-
wegung zu verzeichnen hat, ist in Baden-Wirttemberg
zuletzt eine genau entgegengesetzte Tendenz, ndmlich
eine Aufwartsbewegung zu beobachten. Im Handel
hingegen lasst sich fast ein Gleichlauf der beiden Kur-
ven feststellen. Lediglich am aktuellen Rand befindet
sich das baden-wiirttembergische Geschaftsklima un-
ter dem fir Deutschland, die Richtung ist aber auch
hier gleich. Im Dienstleistungssektor dhneln sich die
Kurven ebenfalls sehr stark. Lediglich die Phase Ja-
nuar bis August 2023 sticht heraus, da das regionale
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Abb.6
ifo Geschaftsklima
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Quelle: ifo Konjunkturumfragen Oktober 2024. © ifo Institut

Klima hier deutlich liber dem gesamtdeutschen liegt.
Im Bau lasst sich beobachten, dass das baden-wiirt-
tembergische Geschaftsklima seit 2019 fast immer
Uiber dem gesamtdeutschen lag. Seit Anfang 2023 hat
sich dies gedreht.

Die in Abbildungen 2, 3, 4 und 6 gezeigten Ver-
laufe lassen vermuten, dass die konjunkturelle Ent-
wicklung sehr dhnlich ist. Jedoch zeigen die Korre-
lationen zwischen den Zeitreihen sowie die Abwei-
chungen in den Richtungswechseln, dass durchaus
relevante Unterschiede bestehen (vgl. Tab. 1). Wird
die gesamte Wirtschaft betrachtet, ist die Korrela-
tion der Zeitreihen zwischen Deutschland und Baden-
Wirttemberg beim Geschaftsklima mit 0,97 sehr hoch.
Geschaftslage und -erwartungen liegen gleichauf.
Der grundsatzliche Verlauf ist somit sehr ahnlich.
In den einzelnen Wirtschaftsbereichen zeigen sich
teilweise etwas geringere Korrelationen. Fiir das Ge-
schaftsklima liegen diese zwischen 0,95 im Dienst-
leistungssektor und 0,98 im Verarbeitenden Gewerbe
und Bauhauptgewerbe. Auch bei der Geschéftslage
weist der Dienstleistungssektor die geringste Korre-
lation zwischen Deutschland und Baden-Wiirttem-
berg auf (0,94), wahrend die héchste Korrelation im
Verarbeitenden Gewerbe und Bauhauptgewerbe zu
beobachten ist. Ein dhnliches Bild zeigt sich bei den
Geschaftserwartungen. Hier liegen die Werte zwischen
0,93 im Dienstleistungssektor und 0,96 in den ande-
ren Branchen.

Die prozentuale Abweichung des Richtungs-
wechsels berechnet den Anteil an Zeitpunkten, an
denen sich die Einschatzung der Unternehmen in
Deutschland in eine andere Richtung gedndert hat als
die der Unternehmen in Baden-Wiirttemberg. Hier
zeigen sich deutlichere Unterschiede. Fiir die gesamte
Wirtschaft ist dies flir das Geschéaftsklima in 24,9%
der Félle zu beobachten, bei der Geschaftslage in
29,5% der Falle und bei den Geschaftserwartun-
gen in 28,7% der Félle. Die hochsten Abweichungen
sind im Dienstleistungssektor bei der Geschaftslage
(46,0%) sowie im Bauhauptgewerbe (35,0 %) zu sehen.
Auch beim Geschaftsklima weisen Dienstleistungen
(30,0%) und Bauhauptgewerbe (35,4 %) hohe Abwei-
chungen auf.

RELEVANZ

Im folgenden Abschnitt wird der Zusammenhang zwi-
schen dem ifo Geschéftsklimaindex fir Baden-Wiirt-
temberg und dem baden-wiirttembergischen (realen)
Bruttoinlandsprodukt untersucht. Unter Wirtschafts-
analysten besteht weitgehend Einigkeit darlber, dass
letzteres ein geeignetes, wenn auch nicht perfektes
Mal fiir die wirtschaftliche Leistungsfahigkeit einer
Volkswirtschaft ist. Allerdings ist das reale BIP selbst
eine sogenannte nicht-stationdre GroRe, die einem un-
definierten, meist aufwarts gerichteten Trend folgt. Im
Gegensatz dazu wird unter einem »Konjunkturzyklus«

ifo Schnelldienst 11/2024 77.Jahrgang 13.November2024
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Tab.1

Korrelation der Zeitreihen und prozentuale Abweichung des Richtungswechsels zwischen

Deutschland und Baden-Wiirttemberg

Geschaftsklima Geschaftslage Geschaftserwartungen
Gesamte Wirtschaft
Korrelation 0,97 0,97 0,97
Abweichung des Richtungswechsels 24,9% 29,5% 28,7%
Verarbeitendes Gewerbe
Korrelation 0,98 0,98 0,96
Abweichung des Richtungswechsels 25,3% 26,6 % 26,6 %
Dienstleistungen
Korrelation 0,95 0,94 0,93
Abweichung des Richtungswechsels 30,0% 46,0% 26,6 %
Handel
Korrelation 0,97 0,97 0,96
Abweichungen des Richtungswechsels 22,8% 26,6% 26,2%
Bauhauptgewerbe
Korrelation 0,98 0,98 0,96
Abweichungen des Richtungswechsels 35,4% 35,0% 33,3%
Quelle: ifo Konjunkturumfragen; Berechnungen des ifo Instituts. © ifo Institut

ein stationarer Prozess verstanden, bei dem das BIP
im Zeitverlauf um den Trend schwankt. Im Idealfall
folgt es einer sinusformigen Schwingung. In der Praxis
wird die wirtschaftliche Entwicklung haufig in Form
der Veranderungsrate des realen BIP dargestellt,
die von der idealen Schwingung abweicht und wesent-
lich ungleichmaRiger ist. Da das Statistische Bundes-
amt das BIP fiir die Bundeslander nur jahrlich verof-
fentlicht, werden hierfir teilweise die vierteljahrlichen
Daten von Lehmann und Wikman (2023) verwendet.
Die jahrlichen Daten werden vom Statistischen Lan-
desamt Baden-Wiirttemberg bezogen. Wahrend die
grafische Darstellung der Wirtschaft i.d.R. die Veran-
derungsrate des realen BIP gegeniiber dem Vorjahr
zeigt, liegt der Schwerpunkt einer Konjunkturprog-
nose auf der vierteljahrlichen Verdanderungsrate. Diese
wird als prozentuale Verdnderung gegeniiber dem Vor-
quartal berechnet und nicht - wie bei der Verdnde-
rungsrate des Vorjahres - gegeniiber dem gleichen
Quartal des Vorjahres. Der Vorteil der Betrachtung
von Veranderungsraten gegeniiber dem Vorjahr ist,
dass sie glatter sind. Dies liegt daran, dass die Ver-
anderungsrate des Vorjahres in einem bestimmten
Quartal nur ndaherungsweise als Summe der vier Ver-
anderungsraten des betrachteten Jahreszeitraums
berechnet wird.

Abbildung 7 zeigt den ifo Geschaftsklimaindex
fir Baden-Wirttemberg und die entsprechenden
BIP-Wachstumsraten. Neben dem Niveau des ifo Ge-
schaftsklimaindex werden auch erste Differenzen
ausgewiesen. Wohlrabe und Wollmershauser (2017)
zeigen, dass auch die Vormonatsdifferenzen des ifo
Geschéaftsklimaindex ein sehr guter Indikator sein
kénnen. Insgesamt ldsst sich ein moderater Vorlauf
und eine weitgehend synchrone Entwicklung des ifo
Geschéftsklimaindex im Vergleich zum BIP erkennen.
Die vierteljahrliche BIP-Wachstumsrate ist deutlich
erratischer als die entsprechende jahrliche Verdnde-
rungsrate und damit schwieriger zu prognostizieren.

Der grafische Vergleich wird durch eine Korrelati-
onsanalyse ergdnzt (vgl. Tab. 2). Der ifo Geschaftskli-
maindex ist auch auf Landesebene in Baden-Wiirttem-
berg ein recht guter Pradiktor fiir die vierteljahrliche
Wachstumsrate. Dies gilt insbesondere fir die erste
Differenz des Geschaftsklimaindex. Hinzu kommt, dass
die erste amtliche Schatzung des BIP etwa fiinf Wo-
chen nach dem Quartalsende veréffentlicht wird. Die
Korrelation ist noch ausgepragter, wenn die jahrliche
Wachstumsrate des BIP zusammen mit dem Index be-
trachtet wird. Insgesamt ist der ifo Geschaftsklimain-
dex Baden-Wiirttemberg ein guter Indikator fiir die
baden-wirttembergische Wirtschaft.

Tab.2

Kreuzkorrelationen zwischen dem ifo Geschaftsklimaindex und dem realen BIP fiir Baden-Wiirttemberg

ifo Geschaftsklimaindex BIP-Wachstumsrate Vorsprungin Quartalen:-2  Vorsprungin Quartalen: -1  Aktuelles Quartal
Index Quartalsweise -0,036 0,150 0,387

Erste Differenz Quartalsweise 0,407 0,637 0,756

Index Jéhrlich 0,332 0,459 0,591

Erste Differenz Jahrlich 0,721 0,591 0,305

Quelle: ifo Konjunkturumfragen; Statistisches Landesamt Baden-Wurttemberg (2024b); Berechnungen des ifo Instituts. © ifo Institut
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Abb. 7
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Veranderung des Bruttoinlandsprodukts und ifo Geschaftsklimaindex

A. BIP Quartalswerte
—ifo Geschéftsklimaindex
Index 2015 =100

Verdnderung ggii. Vorquartal

C. Veranderung Geschaftsklima Quartalswerte

—\/eranderung Geschéftsklimaindex ggu. Vorquartal
Veranderung ggii. Vorquartal

15

10

Quelle: ifo Konjunkturumfragen; Lehmann und Wikman (2023); Statistisches Landesamt Baden-Wirttemberg (2024b).

AKTUELLE ENTWICKLUNGEN UND AUSBLICK

Am aktuellen Rand prasentiert sich das ifo Ge-
schaftsklima sowohl flr Deutschland als auch fir
Baden-Wirttemberg triib. Beide Klimaindikatoren
konnten sich seit dem verhaltenen Jahresbeginn bis
April etwas verbessern, verschlechterten sich seitdem
aber stetig. Die Tendenz zeigt nun klar nach unten.

Die aktuelle Lage hat sich im Oktober in Ba-
den-Wirttemberg nach einer kleinen Verbesserung im
Vormonat nun wieder verschlechtert - die negativen
Stimmen Uberwiegen deutlich. Seit Dezember 2023
liberwogen - aufer im Mai 2024 - immer die positiven
Lageurteile knapp, seit Juli schatzt die Mehrheit der
Unternehmen ihre aktuelle Geschéaftslage unglinstig
ein. Ahnliches zeigt der Blick auf Deutschland. Nach
einer vorsichtig positiven Einschatzung der Geschéfts-
lage in den vergangenen Monaten liberwiegen seit Juli
wieder die negativen Stimmen. Zuletzt verschlechterte
sich der Wert merklich und verbleibt am aktuellen
Rand eingetriibt.

Das Bruttoinlandsprodukt in Baden-Wiirttemberg
ist im ersten Halbjahr 2024 preisbereinigt um 1,3%
gegeniiber dem ersten Halbjahr 2023 gesunken. Nach
vorlaufigen Berechnungen des Arbeitskreises »Volks-
wirtschaftliche Gesamtrechnungen der Lander« setzte
sich damit die negative Wirtschaftsentwicklung aus
dem Vorjahr (- 0,6 %) auch in der ersten Jahreshalfte

B. BIP Jahreswerte
—ifo Geschaftsklimaindex
s Index 2015 =100

Veranderung ggii. Vorjahresquartal

D. Verdnderung Geschéftsklima Jahreswerte

—=\eranderung Geschaftsklimaindex ggii. Vorquartal
Veranderung ggli. Vorjahresquartal
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2024 fort. Vor allem in der Industrie und im Bauge-
werbe ging die reale Wirtschaftsleistung zuriick. Die
Dienstleistungsbereiche lieferten hingegen leichte
Wachstumsimpulse.

Im Vergleich der Bundeslédnder war der Riickgang
der Wirtschaftsleistung in Baden-Wirttemberg im ers-
ten Halbjahr 2024 besonders stark. Bundesweit sank
das preisbereinigte BIP im ersten Halbjahr 2024 um
0,2% gegentliber dem Vorjahreszeitraum. Nominal -
also ohne Bereinigung der Preisverdnderungen - stieg
das BIP in Baden-Wiirttemberg im gleichen Zeitraum
um 3,0% (Deutschland: +3,6 %) (Statistisches Lan-
desamt Baden-Wirttemberg 2024c). Die schwierige
konjunkturelle Situation spiegelt sich auch in der
Zunahme der Unternehmensinsolvenzen wider. Von
Januar bis Mai 2024 wurden bei den Amtsgerichten in
Baden-Wirttemberg insgesamt 1 058 Unternehmens-
insolvenzen beantragt. Das waren 302 Verfahren bzw.
39,9% mehr als im Vergleichszeitraum des Vorjahres
(Statistisches Landesamt Baden-Wiirttemberg 2024d).

Die Geschéaftserwartungen deuten in Baden-Wiirt-
temberg am aktuellen Rand auf Pessimismus hin.
Seit Juni verschlechterte sich der Wert stetig und
hat sich zuletzt dem diisteren Niveau von Anfang des
Jahres angendhert. Am aktuellen Rand war eine
leichte Verbesserung zu beobachten, die Betriebe bli-
cken aber weiterhin sorgenvoll auf das kommende
halbe Jahr.
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Da die Wirtschaft in Baden-Wiirttemberg expor-
torientiert ist, geben auch die Exporterwartungen des
Verarbeitenden Gewerbes Aufschluss tiber die Gesamt-
situation. Wahrend die Unternehmen von Februar bis
Juni positive Impulse aus den Auslandsgeschéaften
erwartet hatten, kippte im Juli die Stimmung: Die
negativen Stimmen liberwiegen nun. Seitdem stieg
der Pessimismus in der Exportindustrie stetig. In Ge-
samtdeutschland war zuletzt wieder eine Verschlech-
terung des Geschaftsklimas zu beobachten, bevor im
Oktober eine leichte Verbesserung zu vernehmen war.
Hier zeigten sich die Betriebe aber noch ein Stiick weit
skeptischer als in Baden-Wirttemberg.
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