~ A Service of
’. b Leibniz-Informationszentrum

.j B I l I Wirtschaft
) o o o Leibniz Information Centre
Make YOUT PUbllCCltlonS VZSlble. h for Economics ' '

Nierhaus, Wolfgang

Article
Realwert des Bruttoinlandsprodukts und Terms of Trade:
Ergebnisse fur das Jahr 2023

ifo Schnelldienst

Provided in Cooperation with:
Ifo Institute - Leibniz Institute for Economic Research at the University of Munich

Suggested Citation: Nierhaus, Wolfgang (2024) : Realwert des Bruttoinlandsprodukts und Terms of
Trade: Ergebnisse fiir das Jahr 2023, ifo Schnelldienst, ISSN 0018-974X, ifo Institut - Leibniz-Institut
fur Wirtschaftsforschung an der Universitat Miinchen, Minchen, Vol. 77, Iss. 02, pp. 61-66

This Version is available at:
https://hdl.handle.net/10419/296203

Standard-Nutzungsbedingungen: Terms of use:

Die Dokumente auf EconStor durfen zu eigenen wissenschaftlichen Documents in EconStor may be saved and copied for your personal
Zwecken und zum Privatgebrauch gespeichert und kopiert werden. and scholarly purposes.

Sie durfen die Dokumente nicht fiir 6ffentliche oder kommerzielle You are not to copy documents for public or commercial purposes, to
Zwecke vervielféltigen, 6ffentlich ausstellen, 6ffentlich zugénglich exhibit the documents publicly, to make them publicly available on the
machen, vertreiben oder anderweitig nutzen. internet, or to distribute or otherwise use the documents in public.
Sofern die Verfasser die Dokumente unter Open-Content-Lizenzen If the documents have been made available under an Open Content
(insbesondere CC-Lizenzen) zur Verfiigung gestellt haben sollten, Licence (especially Creative Commons Licences), you may exercise
gelten abweichend von diesen Nutzungsbedingungen die in der dort further usage rights as specified in the indicated licence.

genannten Lizenz gewahrten Nutzungsrechte.

Mitglied der

WWW.ECONSTOR.EU é@“}


https://www.econstor.eu/
https://www.zbw.eu/
http://www.zbw.eu/
https://hdl.handle.net/10419/296203
https://www.econstor.eu/
https://www.leibniz-gemeinschaft.de/

Wolfgang Nierhaus*

DATEN UND PROGNOSEN

Realwert des Bruttoinlandsprodukts
und Terms of Trade: Ergebnisse fiir

das Jahr 2023

In den Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen (VGR)
ist das preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt (BIP) der
zentrale Indikator fiir die im Inland in einem Zeitraum
erwirtschaftete Leistung. Ein noch umfassenderes
MaR ist das im Inland entstandene Realeinkommen
(Realwert des Bruttoinlandsprodukts). Das Realein-
kommen wird zum einen durch die im Inland erzeugte
Produktion bestimmt, zum anderen durch das reale
Verhaltnis, mit dem Exportgliter gegen importierte
Guter getauscht werden (Terms of Trade). Steigende
Terms of Trade bedeuten Wohlfahrtsgewinne fiir eine
Volkswirtschaft, vice versa haben sinkende Terms of
Trade Wohlfahrtsverluste zur Folge. Verbessern sich
z.B. die Terms of Trade, muss weniger als bisher ex-
portiert werden, um die gleiche Glitermenge zu impor-
tieren, so dass bei gegebenem Produktionsvolumen
mehr heimische Glter konsumiert oder investiert wer-
den kénnen. Genauso gut ware es aber auch moglich,
bei gleichen Produktions- und Exportvolumen mehr
auslandische Giter und Dienstleistungen als bisher
nachzufragen.

TERMS-OF-TRADE-EFFEKT UND BIP-REALWERT

Realeinkommenédnderungen durch Verschiebungen
der Preisrelationen im internationalen Handel werden
vom preisbereinigten BIP nicht abgebildet, weil Kauf-
kraftgewinne bzw. -verluste aus Terms-of-Trade-Ande-
rungen nicht zu der im Inland erbrachten wirtschaftli-
chen Leistung gezahlt werden. Bei der Berechnung des
preisbereinigten BIP von der Verwendungsseite her
werden sie durch die Methode der doppelten Deflatio-
nierung, d.h. durch die getrennte Deflationierung von
nominaler Aus- und Einfuhr mit aggregatsspezifischen
Preisindizes, ausgeschaltet (Litzel 1987, S. 120). Sollen
Anderungen der Terms of Trade in der Volumenrech-
nung beriicksichtigt werden, so ist die nominale Aus-
und Einfuhr mit einem einheitlichen Preisindex p zu
deflationieren (realwertorientierte Deflationierung).
Die Differenz zwischen dem mit p inflationsbereinigten
AuRenbeitrag und dem preisbereinigten AulRenbei-
trag wird im System of National Accounts (SNA) als
Terms-of-Trade-Effekt (T) bezeichnet (United Nations
2009, S. 316; Europdische Kommission 2014, S. 351).
Bezeichnet man mit X die nominalen Exporte, mit M
die nominalen Importe, mit p, den Export- und mit p,,
den Importdeflator, so folgt T aus:

* Dr. Wolfgang Nierhaus ist ehemaliger Mitarbeiter des ifo Instituts.

IN KURZE

Im Gefolge der Preisriickginge fiir importierte Rohstoffe

hat Deutschland im vergangenen Jahr erhebliche Realein-

kommensgewinne eingefahren. Vom preisbereinigten Brut-

toinlandsprodukt (BIP), das zeitgleich leicht

gesunken ist,

wird dieser Kaufkraftzuwachs nicht abgebildet. Einen um-

fassenderen Blick auf das Wirtschaftsgeschehen ermoglicht

der Realwert des Bruttoinlandsprodukts. Dieser gesamt-

wirtschaftliche Indikator erfasst im Gegensatz zum preis-

bereinigten BIP auch Realeinkommenseffekte, die auf Ver-

anderungen der Preisrelationen im Aufenhandel (Terms of

Trade) zuriickgehen. Der vorliegende Beitrag priasentiert die
Methodik und diskutiert die Ergebnisse fiir das Jahr 2023.

T=(X-M)p-Xp,-Mp,)

wobei alle Preisindizes auf den Jahresdurchschnitt des
Vorjahres normiert sind. Der Terms-of-Trade-Effekt
kann positiv (Trading Gain) oder negativ (Trading Loss)
ausfallen. Im Falle eines Trading Gain ist die Kauf-
kraft des Auflenbeitrags (X - M)/p gréRer als dessen
Volumenwert (X/p, - M/p,,), d.h. die Realeinkommen
im Inland sind aufgrund von Kaufkraftgewinnen im
Auftenhandel héher als das preisbereinigte Inlands-
produkt. Nach Gutmann (1981, S. 434) lasst sich T in
einen Export- und in einen Importpreiseffekt zerlegen:

T=X (px/p-1)+ M (1-pu/p)

mit X; (px /p - 1): Exportpreiseffekt und M, (1 - pu /p):
Importpreiseffekt. Dabei bezeichnet X, = X/pxdie Ex-
porte in Vorjahrespreisen und M, = M/py die Importe
in Vorjahrespreisen. Fiir das Entstehen eines Trading
Gain ist hinreichend, dass der Relativpreis der Exporte
gegenlber dem Vorjahr steigt (px/p - 1 > 0) und zu-
gleich der Relativpreis der Importe sinkt (pw/p - 1 <0).

Der Realwert des Bruttoinlandsprodukts (RBI/P)
ergibt sich in den VGR durch Hinzurechnung des
Terms-of-Trade-Effekts T zum Bruttoinlandsprodukt
in Vorjahrespreisen (BIP,): RBIP = BIP, + T. Bei ausge-
glichenem nominalem Aufenbeitrag entspricht der
Realwert des BIP der inlandischen Verwendung in Vor-
jahrespreisen, d.h. der Summe aus preisbereinigten
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Konsumausgaben und Bruttoinvestitionen. Die han-
delsinduzierte Anderung der gesamtwirtschaftlichen
Realeinkommen gegeniiber dem Vorjahr kann durch
den Faktor RBIP/BIP, - 1 gemessen werden; dquivalent
kann dafiir auch T/BIP, geschrieben werden (relativer
Terms-of-Trade-Effekt).! Im Falle eines Trading Gain
steigt der Realwert rascher als das preisbereinigte BIP.

Nach dem System of National Accounts (SNA)
sollte die Wahl des Deflators p den nationalen Sta-
tistikbehorden liberlassen bleiben, um regionalen Ge-
gebenheiten Rechnung tragen zu kénnen. Das Statis-
tische Bundesamt verwendet zur Deflationierung des
nominalen AulRenbeitrags den Preisindex der (letzten)
inlandischen Verwendung p,,. Dieser Deflator repra-
sentiert die Preisentwicklung aller Konsum- und Inves-
titionsgliter, die von privaten Haushalten, Unterneh-
men und vom Staat gekauft werden. Seine Verwen-
dung hat neben dem weiten Reprdsentationsgrad den
Vorteil, dass sich der Realwert des BIP ohne explizite
Berechnung des Terms-of-Trade-Effekts aus der Defla-
tionierung des nominalen BIP mit p, ergibt (Nierhaus
2020). Uberdies lasst sich der relative Terms-of-Trade-
Effekt als Anderung des Preisverhaltnisses pgip/ puyv - 1
interpretieren. SchlieBlich umfasst der mit Hilfe von
puv berechnete Terms-of-Trade-Effekt auch den Ein-
fluss einer Anderung des realen Wechselkurses, hier
definiert als Preisrelation von international gehandel-
ten zu im Inland gehandelten Giitern (Abberger und
Nierhaus 2018, S. 39).

TERMS-OF-TRADE-VERBESSERUNGEN BEWIRKEN
KAUFKRAFTPLUS...

Tabelle 1 prasentiert Ergebnisse, die auf der ersten
vorlaufigen Inlandsproduktberechnung des Statisti-
schen Bundesamts fiir das Jahr 2023 vom 15. Januar
2024 beruhen (Statistisches Bundesamt 2024a). Me-
thodische Basis fiir die aktuellen Werte ist die um-
fassende Generalrevision 2019 der VGR.

Die Konjunktur in Deutschland trat das ganze
Jahr 2023 lber auf der Stelle. Obwohl die Energie-
preise, die 2022 im Gefolge des neuaufgeflammten
Kriegs in Osteuropa immens gestiegen waren, wie-
der nachgegeben haben, blieb die Produktion in
den energieintensiven Wirtschaftszweigen wie der
Chemie- oder Metallindustrie im Minus. Zusatzlich
bremste die schwache Dynamik der Weltwirtschaft
die exportorientierte deutsche Industrie. Zwar sind
auf der Verbraucherstufe die hohen Inflationsraten
im Jahresverlauf 2023 wieder gesunken, nicht aber
das Preisniveau. Vielmehr erhdhten sich die Konsu-
mentenpreise aufgrund von Zweitrundeneffekten und
Gewinnmitnahmen weiter. Der reale private Konsum
ging zurlick, die Sparquote stieg. Zudem erhohte die
Europaische Zentralbank (EZB) die Leitzinsen deutlich,
was die Investitionstatigkeit und hier vor allem den
Wohnungsbau dampfte. Hinzu kam, dass die Politik

! Esgilt die folgende Approximation: RBIP/BIP, - 1 = ARBIP - ABIP,;
A: Verdnderungsrate gegenliber dem Vorjahr.

der Bundesregierung fiir Verunsicherung bei Inves-
toren und Verbrauchern gesorgt hat (Projektgruppe
Gemeinschaftsdiagnose 2023). Alles ins allem ist das
preisbereinigte BIP im Jahresdurchschnitt 2023 um
0,3% gesunken (kalenderbereinigt: -0,1%); es liberwo-
gen die rezessiven Tendenzen. Gleichwohl nahm die
Beschéftigung zu; die Arbeitsproduktivitdt nahm ab.

Anders stellt sich die wirtschaftliche Performance
dar, stellt man nicht auf die Entwicklung der realen
Produktion, sondern auf die Anderung der heimischen
Realeinkommen ab. Im vergangenen Jahr sind die Ein-
fuhrpreise im Gefolge der Verbilligung von importier-
ten Rohstoffen (insbesondere Energietrdger) deutlich
gesunken (-3,5%). Zugleich stiegen die Ausfuhrpreise
weiter, wenngleich stark abgeschwacht (+0,6 %). Per
saldo verbesserten sich die Terms of Trade (Deflator
der Exporte in Relation zum Deflator der Importe) mit
4,2% recht kraftig. Der AuRenbeitrag in jeweiligen
Preisen erhdhte sich im Jahr 2023 gegeniiber 2022,
beglinstigt durch den Anstieg der Terms of Trade, um
97 Mrd. Euro, wahrend er dem Volumen nach, also in
Preisen von 2022, vergleichsweise geringfligig, ndm-
lich nur um 22 Mrd. Euro zunahm.

Aus Perspektive der Kaufkraftmessung unter-
zeichnet die Zunahme des preisbereinigten Aufien-
beitrags um 22 Mrd. Euro bei weitem die Zunahme
des Realeinkommens. Der Realwert des AuRenbei-
trags stieg gegeniiber 2022 um mehr als das Vierfache,
namlich auf 89 Mrd. Euro, sofern der Preisindex der
inlandischen Verwendung als Deflator des nominalen
Auflenbeitrags verwendet wird. Per saldo resultierte
aus der Verbesserung der Preisrelationen im interna-
tionalen Handel ein zuséatzlicher Realeinkommensge-
winn (Terms-of-Trade-Effekt) von 67 Mrd. Euro; um
diesen Betrag lag im vergangenen Jahr der Realwert
des BIP (3932 Mrd. Euro) iber dem preisbereinigten
BIP (3865 Mrd. Euro). Dabei entfiel auf den Import-
kanal ein Realeinkommenszufluss von 146 Mrd. Euro,
wahrend zugleich liber den Exportkanal real 79 Mrd.
Euro an das Ausland abgeflossen sind (vgl. Tab. 1).
Alles in allem war das Realeinkommen im Jahr 2023
grofler, als es in der inldndischen Produktion zum
Ausdruck kommt.

Pro Einheit reales BIP gerechnet belief sich der
Terms-of-Trade-Effekt auf 1,7%, das ist der grofite
Zuwachs seit der deutschen Einheit (vgl. Abb. 1). An-
ders als das preisbereinigte BIP hat der Realwert des
Bruttoinlandsprodukts im Jahr 2023 gegeniiber 2022
nicht abgenommen, sondern ist aufgrund des positi-
ven Terms-of-Trade-Effekts mit 1,4% sogar beacht-
lich gestiegen.? Je Einwohner gerechnet nahm der
Realwert des BIP im Jahr 2023 in geringerem Tempo
(0,5%) zu, weil die Bevolkerungszahl zugleich um
0,9% gewachsen ist. Die Wanderungsgewinne uber-

2 In Euro ausgedriickt ist der Realwert des BIP im Jahr 2023 gegen-
Uiber 2022 um 55 Mrd. Euro gestiegen, das preisbereinigte BIP (in
Vorjahrespreisen) hat dagegen um 12 Mrd. Euro abgenommen. Die
Spannweite zwischen den beiden Betrégen zeigt den Terms-of-
Trade-Effekt.
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Tab. 1
Realeinkommen und Terms-of-Trade-Effekt im Zeitraum 2007 bis 2023
Realwert des Terms-of-Trade-Effekt? BIPin
BIP? (Real- zum Preisniveau des Vorjahres Vorjahres- Realwert des Preisbereinig-
einkommen) preisen BIP? (Real- tes BIP
zum (unverkettete | einkommen) Relativer
Preisniveau Export- Import- Volumen- Index Terms-of-Trade| Kettenindex
des Vorjahres Insgesamt® preiseffektd preiseffekt® werte) (2015=100) -Effekt®© (2015=100)
1)=@2)+(6)  (2)=3)+(4) (3) 4) (5) (6) (7)=(6)-(8) (8)
in Mrd. Euro Verdnderungin % gegeniiber dem Vorjahr
2007 2459,00 2,84 -10,71 13,55 2456,16 3,1 0,1 3,0
2008 2506,67 -16,93 -5,94 -10,99 2523,60 0,3 -0,7 1,0
2009 2434,98 33,56 -27,85 61,41 2401,43 -4,4 1,3 -5,7
2010 2528,43 -19,65 9,56 -29,21 2548,08 3,4 -0,8 4,2
2011 2638,14 -26,67 5,89 -32,56 2664,81 2,9 -1,0 3,9
2012 2703,71 -1,35 3,19 -4,54 2705,06 0,4 -0,1 0,4
2013 2765,57 8,47 -27,99 36,46 2757,10 0,7 0,3 0,4
2014 2885,44 11,72 -21,78 33,50 2873,72 2,6 0,4 2,2
2015 2998,45 27,49 -1,24 28,73 2970,97 2,4 0,9 1,5
2016 3111,73 18,02 -21,30 39,32 3093,71 2,8 0,6 2,2
2017 3207,71 -11,12 -2,14 -8,98 3218,83 2,3 -0,4 2,7
2018 3285,95 -13,28 -20,65 7,36 3299,23 0,6 -0,4 1,0
2019 3409,03 7,59 -21,79 29,38 3401,44 1,3 0,2 1,1
2020 3362,94 21,84 -23,70 45,53 3341,11 -3,2 0,6 -3,8
2021 3472,23 -39,28 18,76 -58,04 3511,51 2,0 -1,2 3,2
2022 3602,27 -80,48 67,59 -148,07 3682,75 -0,4 -2,2 1,8
2023 3932,04 67,07 -78,64 145,71 3864,97 1,4 1,7 -0,3
2 Berechnet mit dem Preisindex der inlandischen Verwendung. Abweichungen in den Summen durch Runden der Zahlen.
b Terms-of-Trade-Effekt: T= X (p,/p-1)+M (1-p,/p) mitX: preisbereinigte Exporte, M : preisbereinigte Importe, p : Exportpreisindex, p,: Importpreisindex
und p: genereller Deflator (hier: Preisindex der inlandischen Verwendung).
©In Prozentpunkten.
4 Exportpreiseffekt: X (p,/p - 1).
¢ Importpreiseffekt: M (1-p, /p).
Quelle: Statistisches Bundesamt; Berechnungen des Autors. © ifo Institut

wogen im vergangenen Jahr dhnlich wie im Jahr 2022
die ddmpfenden Effekte der Alterung der Bevolkerung.

... UBER SCHWACHER STEIGENDE PREISE UND
HOHERE GEWINNE

Das Realeinkommen, d.h. die reale Kaufkraft der in-
landischen Sektoren, steigt bei Terms-of-Trade-Ver-
besserungen c.p. liber hdhere Unternehmensgewinne
und/oder Uber schwacher steigende bzw. sogar sin-
kende Inlandspreise. In welchem Ausmaf} Terms-of-
Trade-Gewinne den heimischen Preisauftrieb damp-
fen, wird durch den Preisindex der inlandischen
Verwendung (und im Einzelnen durch die Teilindizes
der Verwendungsaggregate Konsum und Bruttoinves-
titionen) indiziert. Ob und in welchem Ausmal} die
Gewinne der Unternehmen steigen, schldgt sich im
BIP-Deflator nieder. Bei Terms-of-Trade-Verbesserun-
gen liegt die Zunahme des BIP-Deflators in aller Regel
Uber der Steigerungsrate des Preisindex der letzten
Verwendung (Nierhaus 2022, S. 56).

So auch im Jahr 2023: Die Terms-of-Trade-Ge-
winne dampften einmal den Preisauftrieb im Inland:
Der Deflator der inlandischen Verwendung ist im ab-
gelaufenen Jahr wieder langsamer gestiegen (+4,8 %);

/5 ifo

im Jahr 2022 hatte sich die Preissteigerungsrate der
im Inland abgesetzten Waren und Dienstleistungen
auf 7,6 % belaufen. Die Verbesserung der Terms-of-
Trade schlug sich tberdies in einer Ausweitung der
heimischen Unternehmenseinkommen nieder: Die
Nettobetriebsiiberschiisse und Selbstandigenein-
kommen je Einheit reales BIP diirften im gesamtwirt-
schaftlichen Durchschnitt, nach leichtem Riickgang
im Jahr 2022, im Jahr 2023 expandiert haben; und

Abb. 1

Realwert des Bruttoinlandsprodukts und reales Bruttoinlandsprodukt je Einwohner
und relativer Terms-of-Trade-Effekt

B Realwert des Bruttoinlandsprodukts je Einwohner —Relativer Terms-of-Trade-Effekt2

Preisbereinigtes Bruttoinlandsprodukt je Einwohner

Veranderung gegeniiber dem Vorjahrin % Prozentpunkte
6 6
4 4
2 — 2
0 0
-2 1 -2
—4 ! -4
-6 —m——— 77777777111 -6

1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

a Differenz zwischen der Veranderungsrate des Realwerts des BIP und des preisbereinigten BIP.

Quelle: Statistisches Bundesamt; Berechnungen des Autors. © ifo Institut
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Tab.2

Komponentenzerlegung des BIP-Deflators

Veranderungsbeitrage gegenliber dem Vorjahr in Prozentpunkten

2018 2019 2020 2021 2022 2023
BIP-Deflator® 2,0 2,1 1,9 3,0 5,3 6,6
Arbeitnehmerentgeltim Inland ®¢ 1,9 1,9 2,0 0,2 1,9 3,6
Bruttobetriebsiiberschuss und -0,1 0,0 1,5 2,8 1,6 2,7
Selbststandigeneinkommen ®*
Nettobetriebsiiberschuss und -0,8 -0,6 0,1 2,2 -0,3 1,1
Selbststandigeneinkommen ®*
Abschreibungen® 0,7 0,7 1,4 0,6 2,0 1,6
Nettoproduktionsabgaben >¢s 0,2 0,2 -1,6 0,0 1,7 0,3
nachrichtlich:
Deflator der Inlandsverwendung ® 2,4 1,9 1,2 4,2 7,6 4.8
Relativer Terms-of-Trade-Effekt © -0,4 0,2 0,6 -1,2 -2,2 1,7
?Veranderung gegeniiber dem Vorjahr in %.
b Je Einheit reales Bruttoinlandsprodukt.
¢ Bruttolohne und -gehélter im Inland zuziiglich Sozialbeitrage der Arbeitgeber.
9 Produktions- und Importabgaben abziiglich Subventionen.
€ Veranderung des BIP-Deflators abziiglich Veranderung des Deflators der Inlandsverwendung in Prozentpunkten.
* Schatzungen des Autors. Abweichungen in den Summen durch Runden der Zahlen.
Quelle: Statistisches Bundesamt; Berechnungen des Autors. © ifo Institut

dies, obwohl die Lohnstlickkosten (Arbeitnehmerent-
gelte je Einheit reales BIP) stark gestiegen sind und
auch die Abschreibungen der Unternehmen je Einheit
reales BIP aufgrund der inflationsbedingt héheren
Wiederbeschaffungspreise deutlich zugenommen ha-
ben. Insgesamt verteuerte sich 2023 die gesamtwirt-
schaftliche Leistung, gemessen am BIP-Deflator, um
6,6 %; hierzu trug der Anstieg der Lohnstlickkosten 3,6
Prozentpunkte bei, die Zunahme der Stiickgewinne
(Bruttobetriebsiiberschiisse und Selbststandigenein-
kommen einschl. Abschreibungen je Einheit reales
BIP) schatzungsweise 2,7 Prozentpunkte (vgl. Tab. 2).
Die restlichen 0,3 Prozentpunkte entfielen auf den
Beitrag der Nettoproduktionsabgaben. Die Spanne
zwischen der Steigerungsrate von BIP-Deflator und
der Rate des Deflators der inlédndischen Verwendung
in Hohe von 1,7 Prozentpunkten indiziert den relativen
Terms-of-Trade-Effekt.

ERGEBNISSE FUR WEITER GEFASSTE
EINKOMMENSAGGREGATE

Realwerte konnen auch flr weiter gefasste gesamt-
wirtschaftliche Einkommensaggregate berechnet wer-
den. Leitgedanke nach den Regeln des ESVG 2020 ist,
dass alle WertgroRen gesondert zu bereinigen sind.
Aggregate wie die Abschreibungen, die in eine Men-
gen- und in eine Preiskomponente aufgespalten wer-
den kdnnen, werden mit ihren aggregatsspezifischen
Preisindizes deflationiert, d.h. in Vorjahrespreisen,
ausgewiesen. EinkommensgroRen ohne Mengen- und
Preisgeriist (wie der Saldo der grenziiberschreiten-
den Primareinkommen bzw. der Saldo der laufenden
Transfers mit der tbrigen Welt) werden dagegen mit
einem einheitlich Deflator (hier: Preisindex der inlan-
dischen Verwendung) inflationsbereinigt. Im Jahr 2023
hat der Realwert des Bruttonationaleinkommens mit

einer Rate von 1,6 % etwas starker als der Realwert
des Bruttoinlandsprodukts zugenommen, da der Real-
wert des Saldos der Primdreinkommen gegeniiber
dem Ausland (per saldo empfangene Arbeitnehmer-
entgelte und Vermodgenseinkommen sowie Subven-
tionen aus dem Ausland abziglich an das Ausland
geleistete Produktions- und Importabgaben) recht
deutlich zugenommen hat. Noch rascher stieg mit
einer Rate von 1,9% der Realwert des verfligbaren
Einkommens der inlandischen Sektoren (finanzielle
sowie nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften, private
und offentliche Haushalte).

Erganzend soll noch ein Blick auf die Entwicklung
den Realwert der verfligbaren Einkommen der priva-
ten Haushalte (einschlieBlich privater Organisationen
ohne Erwerbszweck) geworfen werden. Zu den nomi-
nal verfligbaren Einkommen zahlen alle Einkommen
aus unselbststéndiger und selbstandiger Arbeit, Ein-
kommen aus unternehmerischer Tatigkeit und Vermo-
gen sowie empfangene laufende Transfers abziiglich
geleisteter Transfers und Zinsen auf Hypotheken- und
Konsumentenkredite (Schwarz 2008, S. 204). Der Re-
alwert der verfiigbaren Einkommen wird hier mit
Hilfe des Preisindex der privaten Konsumausgaben
quantifiziert. Diesem Deflator liegt eine Indexformel
nach Paasche mit wechselnden Gewichten zugrunde,
die auf dem aktuellen Warenkorb des jeweiligen Be-
richtsjahrs beruhen. Im Vergleich zum Verbraucher-
preisindex (VPI), der mit festen Ausgabengewichten
eines Basisjahrs berechnet wird, ist der Preisindex der
privaten Konsumausgaben umfassender und vermag
liberdies, Substitutionseffekte aufgrund von Anderun-
gen relativer Preise abzubilden.

Die mit diesem Deflator gemessene Preisauftrieb
auf der Verbraucherstufe belief sich im vergangenen
Jahr auf 6,3%. Da die nominal verfligharen Einkommen
der privaten Haushalte etwas weniger stark, namlich
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Tab. 3

DATEN UND PROGNOSEN

Realwerte® der Verteilung zum Preisniveau des Vorjahres im Zeitraum 2007 bis 2023

BIP Brutto- Verfligbares  Verfiighares | BIP Realwert Brutto- Verfligbares  Verfiigbares
Realwert national- Einkommen Einkommen® national- Einkommen Einkommen®
einkommen der privaten einkommen der privaten
Haushalte Haushalte
Kettenindex Index Index Index
(2015=100) (2015=100) (2015=100) (2015=100)
(1) (2) 3) () (5) (6) (M) (8)
in Mrd. Euro Verénderung in % gegeniiber dem Vorjahr
2007 2459,00 2494,70 2051,31 144453 3,1 2,9 2,9 -0,3
2008 2506,67 2530,47 2062,73 1475,62 0,3 -0,2 -0,9 0,3
2009 2434,98 2489,89 2009,68 1490,01 -4,4 -3,1 -4,1 -1,0
2010 2528,43 2579,15 2086,50 1500,71 3,4 3,1 3,5 0,7
2011 2638,14 2705,70 2204,64 1550,18 2,9 3,4 4,1 1,6
2012 2703,71 2768,58 2247,60 1592,02 0,4 0,2 -0,2 0,9
2013 2765,57 2829,60 2285,82 1614,51 0,7 0,7 0,2 0,0
2014 2885,44 2943,25 2390,84 1663,03 2,6 2,3 2,9 1,6
2015 2998,45 3066,79 2495,41 1715,15 2,4 2,7 2,9 2,2
2016 3111,73 3188,92 2599,87 1772,36 2,8 3,0 3,4 2,8
2017 3207,71 3284,14 2668,95 1817,04 2,3 2,2 2,0 1,8
2018 3285,95 3396,73 2758,07 1892,44 0,6 1,5 1,5 2,6
2019 3409,03 3536,61 2869,42 1935,84 1,3 1,7 1,7 0,8
2020 3362,94 3458,97 2759,69 1975,52 -3,2 -4,0 -5,5 0,7
2021 3472,23 3605,98 2886,08 1977,21 2,0 3,0 3,4 -0,5
2022 3602,27 3742,38 2978,17 2028,97 -0,4 -0,4 -0,7 -0,3
2023 3932,04 4092,12 3243,47 215474 1,4 1,6 1,9 -0,4
2 Berechnet mit dem Preisindex der inlandischen Verwendung.
b Berechnet mit dem Preisindex der privaten Konsumausgaben.
Quelle: Statistisches Bundesamt; Berechnungen des Autors. © ifo Institut

nur um 5,9% zugenommen haben, sind sie in realer
Rechnung um 0,4 % gesunken, das ist der dritte Riick-
gang in Folge (vgl. Tab. 3). Zwar sind die realen Massen-
einkommen, d.h. das Aggregat aus realen Nettol6h-
nen und -gehaltern sowie empfangenen realen mone-
taren Sozialleistungen, gestiegen (1,4%). Zu diesem
Ergebnis trugen die zunehmende Beschéftigung sowie
beschleunigt expandierende Durchschnittsléhne und
Altersrenten bei. Zusatzlich profitierten die privaten
Haushalte von einer Vielzahl von finanziellen Hilfen
und preisddmpfenden MalRnahmen, die die Bundes-
regierung teilweise schon im Jahr 2022 beschlossen
hatte.? Allerdings sind im vergangenen Jahr die Be-
triebsliberschisse, Selbstandigeneinkommen und Ver-
mogenseinkommen der privaten Haushalte angesichts

3 Zu den finanziellen Hilfen 2023 zahlen etwa ein erhéhtes Kinder-
geld, diverse steuerliche MaBnahmen (Anhebung des Grundfreibe-
trags, des Kinderfreibetrags, des Sparer-Pauschbetrags, der Soli-Frei-
grenze, des Arbeitnehmer-Pauschbetrags und des
Entlastungsbetrags fiir Alleinerziehende), die befristete Ermogli-
chung einer steuer- und abgabenfreie Pramie durch den Arbeitgeber
von bis zu 3 000 Euro (seit Oktober 2022) sowie eine verbesserte
Home-office-Pauschale. AuRerdem wurde das Wohngeld erhdht und
der Berechtigtenkreises auf rund zwei Mio. Biirgerinnen und Biirger
ausgeweitet. SchlieBlich ist der Mindestlohn bereits im Oktober 2022
kréftig angehoben worden. Auf eine Ddmpfung des Preisanstiegs auf
der Verbraucherstufe zielten der Wegfall der EEG-Umlage (seit Juli
2022), die Einflihrung eines ab Mai 2023 bundesweit giiltigen
»Deutschlandtickets« fiir den 6ffentlichen Personennahverkehr, eine
befristete Mehrwertsteuersenkung fiir Gas und Fernwarme (seit Ok-
tober 2022) sowie das Inkrafttreten einer befristeten Gas-, Warme-
und Strompreisbremse (Bundesministerium der Finanzen 2023).

der schwachen Gangart der Konjunktur real merklich
zurlickgegangen, so dass sich in der Summe fiir den
Realwert der verfligbaren Einkommen der privaten
Haushalte ein Minus ergab.*

SUMMA SUMMARUM: KAUFKRAFTGEWINNE
IM JAHR 2023 GLEICHEN VERLUSTE AUS
DEN VORJAHREN NICHT AUS

Der Nachweis von Realeinkommensgewinnen bzw.
-verlusten aus dem internationalen Handel erganzt
die traditionelle Volumenrechnung in den VGR. Wohl-
fahrtsrelevante Terms-of-Trade-Gewinne bzw. -Ver-
luste werden von der herkdmmlichen Volumenrech-
nung nicht abgebildet, da sie durch die doppelte De-
flationierung, d.h. der separaten Deflationierung von
Ex- und Importen ausgeschaltet werden. Dabei wirken
sich Terms-of-Trade-Anderungen im Realeinkommen
umso starker aus, je groRer der Anteil der preisberei-
nigten Exporte und Importe am preisbereinigten Brut-
toinlandsprodukt ist. Die Sseumme aus realer Export-
und Importquote (Aulenhandelsquote) ist eine wich-
tige Kennzahl fur die Offenheit einer Volkswirtschaft.

4 Auf Basis des VPI, dessen Ausgabengewichte zurzeit aus Durch-

schnittswerten der Jahre 2019 bis 2021 gebildet sind, blieb die Kauf-
kraft der privaten Haushalte im Jahr 2023 unverandert (Statistisches
Bundesamt 2024b).
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Im Jahr 2023 hat die deutsche Wirtschaft auf-
grund deutlich verbesserter Austauschrelationen im
internationalen Handel betrachtliche Realeinkom-
mensgewinne in Hohe von rund 67 Mrd. Euro ein-
gefahren, was nominal einem Plus von 70 Mrd. Euro
entspricht. Gegenliber dem Vorjahr belduft sich der
Terms-of-Trade-Effekt auf 1,7% des preisbereinig-
ten BIP. Die Kaufkraft der Einkommen (Realwert des
Bruttoinlandsprodukts) stieg im Jahr 2023 um 1,4 %,
wahrend zeitgleich die von den Inldndern erbrachte
wirtschaftliche Leistung (preisbereinigtes Bruttoin-
landsprodukt) um 0,3% gesunken ist. Die Verbilligung
von importierten Rohstoffen (insbesondere Energie-
trager) dampfte einerseits den Preisanstieg im In-
land, erhohte andererseits aber auch die Gewinne
der Unternehmen und eréffnete zudem Spielrdume
fur kraftige nominale Lohnzuwdchse. Dies alles hat
die Konjunktur im Inland gestitzt, jedoch ist auch
die gesamtwirtschaftliche Sparquote um rund einen
Prozentpunkt gestiegen. Zwar profitierten von dem
Kaufkraftplus nicht alle inlandischen Sektoren glei-
chermalen, per saldo hat die deutsche Wirtschaft
im Jahr 2023 aber betrachtliche Wohlfahrtsgewinne
erzielt. Damit sind die Realeinkommensverluste aus
den Jahren 2021 und 2022 im Gefolge der damaligen
drastischen Verschlechterung der Term of Trade aber
bei weitem noch nicht wettgemacht.
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