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Moderne Quantitits- versus Liquidititstheorie:
Ein Test konkurrierender Hypothesen

Von Walter Méller, Gerald Vogl und Artur Woll, Gieflen*

I. Einleitung

Die geldtheoretische und -politische Diskussion der Gegenwart ist ge-
prigt von den Gegensitzen zwischen Neoquantititstheoretikern (Mone-
taristen) und Postkeynesianern (Fiskalisten). Die meisten Kontroversen
sind weniger theoretischer als empirischer Natur. Im deutschsprachigen
Raum gehen — wie auch auf anderen Gebieten — die Uhren ein wenig
anders. Wihrend eine zunehmende Zahl von Autoren eine in Einzel-
heiten differierende monetaristische Position vertritt!, scheint die post-
keynesianische Geldtheorie kaum Anhinger zu finden. Dafiir stofit man
auf einen Komplex relativ heterogener Ansichten, die sich um den Be-
griff ,Liquiditdtstheorie“ (gelegentlich auch: ,Einkommenstheorie®) des
Geldes ranken.

Die Liquidititstheorie hat seit einigen Jahren hierzulande an Publi-
zitit gewonnen, vor allem wohl, weil einer ihrer Vertreter, Claus Kéh-
ler, verschiedene Verdffentlichungen vorlegte? und als Mitglied des
Sachverstindigenrates zur Begutachtung der gesamtwirtschaftlichen Ent-

* Die Verfasser danken Dipl.-Mathematiker Bernd-Thomas Ramb fiir die
Durdhfiihrung der Rechenprogramme und der Norddeutschen Hagel-Versiche-
rungs-Gesellschaft a. G., Giefen, fiir die Uberlassung der Rechenanlage.

1 Vgl. K. Brunner, Eine Neuformulierung der Quantititstheorie des Geldes,
Kredit und Kapital, 3 (1/1970), 1-30. H. Miller, A. Woll, Neuere Vor-
schlige zur Geldpolitik und die Maglichkeit ihrer Verwirklichung in der Bun-
desrepublik Deutschland, in: 25 Jahre Marktwirtschaft in der Bundesrepublik
Deutschland — Konzeption und Wirklichkeit, Hrsg. D. Cassel, G. Gutmann,
H. ]J. Thieme, Stuttgart 1972, 193 - 211. M. Willms, Zinstheoretische Grund-
lagen der Geldpolitik, Berlin 1971.

2 Vgl. u. a.: C. Kébler, Der Geldkreislauf. Geldtheoretische Thesen im Spie-
gel der Empirie, Berlin 1962; ders., Orientierungshilfen fiir die Kreditpolitik,
Berlin 1968; ders., Geldwirtschaft, 1. Bd.: Geldversorgung und Kreditpolitik,
Berlin 1970.
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