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324 Helmut Lipfert

und dabei Eigenkapital und Fremdkapital gesondert behandelt werden,
weil andernfalls die Interdependenzen nicht zum Ausdruck kommen.

Die Losung bietet die Grafik 4, in der Fremdkapital auf der mit ,,a“
bezeichneten und Eigenkapital auf der mit ,b*“ bezeichneten Achse ab-
getragen sind.
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Grafik 4: Konstruktion der minimalen Grenzkostenkurve und Ermittlung
der optimalen Eigenkapital-Fremdkapital-Struktur

Diese Grafik soll kurz interpretiert werden.

Angenommen, die Kostenkurve des Fremdkapitals verliefe so wie in
Grafik 2b schematisch dargestellt. Angenommen ferner, dafl auch die
zusitzliche Aufnahme von Eigenkapital linear steigende Grenzkosten
verursachen wiirde wie in Grafik 1 b.
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326 Helmut Lipfert

— zweitens kann sie mit der Vermdgensgrenzertragskurve zum Schnitt-
punkt gebracht werden zur Bestimmung des optimalen Kapitalvolu-
mens.

Die Simultanlosung beider Aufgaben zeigt Grafik 5. In dieser grafi-
schen Losung sind verarbeitet:
— die quantitativen Eigen- und Fremdkapitalkosten,
— die qualitativen Fremdkapitalkosten und

— die Interdependenz der Eigenkapital-Fremdkapital-Struktur.

RELEVANTER BEREICH

VOPT = SCHNITTPUNKT voN E miT Kne Ml iINn Hx
EIGENKAPITAL - Gx Cx
STRopt "FREMDKAPITAL "Gx Ex

Grafik 5: Modifiziertes Optimierungsmodell
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