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Expansionstempo in Deutschland bleibt vorerst
verhalten

Von Joachim Benner, Déra Borbély, Alfred Boss, Annette Kuhn,
Carsten-Patrick Meier, Frank Oskamp, Joachim Scheide
und Rainer Schmidt

Die Schwichephase der deutschen Wirtschaft hae sich in der zweiten Jahreshalfie
2002 {ortgesetze. Das reale Bruttoinlandsprodukt nahm im dritten Vierteljahr
mit einer laufenden Jahresrate von 1,1 Prozent zu, nachdem es im Friihjahr
sogar nut mit (1,6 Prozent ausgeweitet worden war (Schaubild 1), frapulse kamen
dabei — trotz der Aufwertung des Euro vom Frithsommer — vor allem von der
Auslandsnachfrage, die spurbar an Schwung gewann. Stitzend wirkte ferner
die raschere Zunahme des privaten Verbrauchs infolge beschleunige steigender
Bruetolohne und Transfereinkommen. Die Investitionen waren demgegenuber
abermals riickliufig.

In den letzten Monaten des Jahres 2002 diirfte die gesamtwirtschaftliche Pro-
dukeion kaum zugenommen haben. Darauf deuten die Frithindikatoren hin. So
ist die Indusirieproduktion im Okrober gesunken. Die Geschaftserwartungen
der Unternehmen haben sich seit Juni kontinuierlich eingetriibe, und die Ge-
schifislagebeurteilung hat sich nur wenig verbessert. Die Auftragseinginge in der
Industrie stagnieren in der Tendenz, im Baugewerbe sind sie weiter gesunken.

Die Lage amy Arbeitsmarkt hat sich deutlich verschlechrert. Die Beschiftigung
sinkt seit dem Friihjahr beschleunigt, gleichzeitig hat sich die Arbeitslosigkeit
weiter erhdht, wenngleich nicht so stark wie die Beschiftigung riickliufig war.
Die saisonbereinigte Arbeislosenquote lag im November bei 10,0 Prozent. Ein
Jahr zuvor hatee sie noch 9,5 Prozent betragen.

Die Phase eines naheza unverinderten Verbraucherpreisniveaus dauerte bis zu-
letzt an. Im November lag der Preisindex fiir die Lebenshaltung nur geringfligig
iiber seinem Stand im Mirz. Zwar sanken die Nahrungsmiteelpreise im Herbst
nicht mehr, daflir dimpfie der Riickgang der Energiepreise den Preisanstieg. Thr
Vorjahresniveau tibertrafen die Verbraucherpreise im November um 1,1 Prozent.

Monetire Rahmenbedingungen etwa neutral

Die Europiische Zentralbank (EZB} hat Anfang Dezember den Hauptrefinan-
zierungssatz um einen halben Prozentpunke auf 2,75 Prozent gesenkt. Am Geld-
markt war ein Zinsschritt seit dem Somumer erwartet worden, miuc der Folge,
dass sich das Zinsniveau hier kontinuterlich verringert hatte; Anfang Dezember
lag der Dreimonatszins bei knapp 3 Prozent. Die kurzfristigen Realzinsen sind
ebenfalls leicht gesunken. Nimmt man die laufende Kerminflationsrate von reich-
lich einem Prozent als Maf ftir die kurzfristigen Inflationserwartungen, so liegt
der reale Dreimonatszins allerdings nur wenig unter jenen 2 Prozent, um die ex
seit dem Friihjahr schwankt. Unterstellt man fiir Deutschland einen neutralen
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Schraubild 1. Indikatoren® zur Konjunktur in Deutschland
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Realzins von etwa 2 Prozent,! so wirkt die Geldpolitik derzeir weder anregend
noch dimpfend auf die deutsche Konjunkeur.

Die Kapitalmarktzinsen sind weiter sehr niedrig. Anfang Dezember rentierten
Bundesanleihen nut 9- bis 10-jahriger Restlaufzeit mit 4,5 Prozent. Sie ver-
zinsten sich damit etwa so hoch wie vor drei Monaten vnd mehr als einen
halben Prozentpunkt niedriger als im Frithjahr. Real gerechnet haben sich auch
die Kapitalmarktzinsen im vergangenen halben Jahr nur geringfligig verringert,
denn die langfristigen Inflationserwartungen — gemessen an der Break-Even-
Inflationsrate fur inflationsindexierte franzésische Staatsanlethen - sind ebenfalls
gesunken, wenn auch nicht so stark wie die Nominalzinsen. Anfang Dezember
lagen die realen Kapitalmarkezinsen mit reichlich 3 Prozent um etwas weniger
als einen Prozentpunke unter ihrem langjihrigen Durchschnire.

Verschlechtert haben sich die Finanzierungsbedingungen durch den Fall der
Bérsenkurse. Seit Juni hat der Deutsche Akdenindex {DAX) etwa 25 Prozent
vetloren. Neuemissionen von Aktien werden angesichts dieses Umfelds prak-
tisch nicht mehr vorgenommen. Allerdings hat sich das Kursniveau seit Oktober
stabilisiert.

Der Euro hat seine 1im Frihjahr begonnene Aufwirtsbewegung zuletze niche
fortgesetzt. Real und effektiv biiBte er im September und Oktober sogar etwas
an Wert ein, was allerdings durch die danach folgende abermalige Aufwertung
gegenuber dem US-Dollar zumindest teilweise kompensiert worden sein dirfte.
Alles in allem haben die Anregungen seitens der monetiren Rahmenbedingun-
gen seit dem Frithjahr abgenommen, Gegenwiirtig diirften sie etwa neutral auf
die Komunktur wirken.

Im Prognosezeitraum wird die EZB die Zinsen auf dem jetzt erreichten Ni-
veau belassen (Benner et al. 2002). Die Kapitalmarktzinsen werden vorerst noch
niedrig bleiben; im weiteren Jahresverlauf ziehen sie im Zuge der weltweiten
Erholung der Konjunktur leicht an (Tabelle 1). Da sich allerdings die Inflan-
onserwartungen auch wieder etwas erhéhen diirfien, werden die langfristigen
Realzinsen wohl nur wenig steigen. Der Wechselkurs des Euro gegeniiber dem
Dollar diirfte erwa auf dem gegenwirtigen Niveau verharren. Alles in allem
werden die monetiren Rahmenbedingungen im Prognosezeitraum nahezu un-
verindert bleiben.

Finanzpotlitik bremst Wachstum

Die Finanzpolitik hat im Jahr 2002 eine Ausweitung des Budgetdefizits, die sich
wegen der schwachen Konjunktr und aufgrund spezifischer Regeln der Reform
der Unternehmensbesteuerung abzeichnete, hingenommen. Zwar haben viele
Linder und schlieBlich der Bund Haushaltssperren beschlossen, die eingesparten
Betrige sind aber gering geblieben. Die Ausgaben zur Beseitigung der Hochwas-
serschiden und zur Entschidigung der Betroffenen haben den Budgetsaldo nur

I Fiir Euroland hegr der Realzing zwischen 2 und 3 Prozent {vgh Gern et al. 2002), fiir

Deuschland ist mit einem etwas niednigerem Realzins zu rechnen.
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Tabefle 1: Rahmendaten der Konjunkturprognose 2002 und 2003

2002 2003

1.Q. | 2.Q {3.Q ]| 4QP | 1.QP|2.QF [3.QP | 4.QF

Geldmenge M3, Euroland® 5.0 63 80 60 30 40 30 30
Zingsatz fur Dreimonacsgeld 3.4 35 3.4 3.1 29 2.9 2.9 3,0
Rendite 9-10-jahriger
Bundesanleihen 4,9 3.1 4.6 4.5 4.5 4,7 4,0 5.1
Tariflohnindex®’ 2.4 2.7 3,2 30 3,0 2.1 2.7 26
Wechselkurs US-Dollar/Euro 088 092 09 1,00 102 100 100 1,00
Preisliche Wettbewerbsiihig-
keit der deutschen Wirschafi® 92,2 925 948 949 932 949 949 G40
industrieproduktion
im Ausland®h L1 36 02 21
Rohglpreis' 21,0 2435 269 25% 2

i

0 27 34 38
5250 255 260

3 Teilweise geschitze. — P Prognose. — ¢ Saisonbereinigter Index. — ¥ Verinderung gegeniiber
Vorguartal auf Jahresrate hochgerechnet, in Prozent. — ¢ Verinderung gegeniiber dem Vorjahr,
in Prozent. = ' Auf Stundenbasis. — ¥ Gegeniiber 38 Landern auf Basis der Verbraucherpreise,
Index: 1999 1 = 100. — M [y 18 Industriekindern, gewichtet mit dem Anteil an der deutschen
Ausfuht. - US-Dollar pro Barrel North-Sea-Brent.

Onelle: EZDB (Ifd. [gg.), Monatshericht, Devtsche Bundesbank (I6d. [gg.), Saisonbereinigre Wirtschafis-
zallen, Deutsche Bundesbank (Ifd. Jgg ), Monatsbericht, eigene Berechnungen.

wenig beeinflusst.? Das Budgetdefizit in Relation zum Bruttoinlandsprodukt ist
im Jahr 2002 von 2,8 Prozent auf vermutlich 3,6 Prozent gestiegen.

[m Jahr 2003 wird die Finanzpolitik restriktiv wirken. Die Einkommensteu-
erbelastung wird — anders als im Juli 2000 beschlossen — nicht gesenkt, sie
nimmt progressionsbedingt sogar zu. Der Kdrperschaftsteuersatz wird um 1,5
Prozentpunkte auf 26,5 Prozent ethéht. Zudem werden die Mireraldlsteuer,
die Stromstener und die Tabaksteuer wm zusammen 3 Mrd. Eure angehoben.
Dariiber hinaus plant die Regierungskoalition deutliche Stevererhsbungen (Ta-
belle 2). Es ist offen, inwieweit die von der Koalition vereinbarten Mafinahmen
m Verlauf des Gesetzgebungsverfahrens modifiziert werden und iwieweit sie
am Widerstand des Bundesrats schettern werden; Letzteres wird auch davon ab-
hingen, wer die Landeagswahl in Hessen und die in Niedersachsen gewinnt. Wir
erwarten, dass sich die Stevererhéhungen auf 4 Mrd. Euro belaufen werden.

Auch die Belastung durch Sozialbeitrige wird im Jahr 2003 zunehmen. Der
{durchschnicdiche) Beirragssatz in der gesetzlichen Krankenversicherung wird
abermals seeigen, der Beitragssatz in der gesetzlichen Rentenversicherung wird
um 0.4 Prozentpunkte angehoben. AuBerdem werden die Beitragsbemessungs-

2 Die betreflenden Ausgaben diirfren rund | Mrd. Euro berragen haben; rund 3 Mrd. Euro
werden im Jahr 2003 aufgewendet werden.
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Tabefle 2: Von der Bundesregierung geplante SteuererhShungen (Auswirkun-
gen in Jahr 2003 in Miil, Euro)

Erhohung der Steuner auf Erdgas, Flussiggas, schweres Heizol 1000
Redukton der Vergiinstigungen bei der ,,Okosteuer® 400
Atihebung der Mehrwertsteuer fiir ausgewihlte Produkte (z.B. Blwimen,

Leistungen der Zahntechniker) 1400
Erhahte Steuer fiir Unternehmen {u.a. durch die Einschrinkung des

Verlustvorirags) 1300
Erhéhte Steuer anf die Nutzung von Firmentahrzeugen 400
Einschrinkung der Abschreibungen auf vermietete Gebiude o
Neuregelung der Besteuerung det privaten VeriuBerungsgewinne

{Wertpapiere, nicht selbst genutzte lmmobilien) o
Reduktion der Eigenheimzulage . 200
Zusammen 4900

* Infolge der Veranlagungstechnik Mehreinnzhmen erse im Jahr 2004,

Chielfe: Bundesregierung (2002), BMF (2002}, eigene Schitzungen.

grenzen n der geserzlichen Rentenversicherung und in der Arbeitslosenversi-
cherung zu Jahresbeginn 2003 krifiig erhoht.

Die Expansion der konjunkturbereinigten Sraatsausgaben wird sich im Jahr
2003 geringfugig abflachen (2002: 2 Prozent). Die Anhebung der Léhne im 6f-
fenthchen Dienst wird — angesichts einer harten Verhandlungsfithrung durch die
offentlichen Arbeitgeber, die durch groBe Budgetdefizite im Jahr 2002 und die
erwarteten hohen Fehlbetrige fiir das Jahr 2003 bedingt ist — geringer sein als im
Jahr 2002; fiir den Jahresdurchschnitt 2003 erwarten wir einen Lohnanstieg um
1,9 Prozent. Freilich wird die steigende Beitragsbelastung betrichtliche Mehr-
ausgaben mir sich bringen. Der Personalbestand im offentichen Dienst wird
weiter abnehmen; vermuclich wird der Riickgang wie im Jahr 2002 reicblich ein
Prozent betragen.

Die Sozialleistungen des Staates werden im Jahr 2003 ebenfalls verlangsamt stei-
gen. Die Altersrenten der geserzlichen Rentenversicherung werden am
1. Juli 2003 {gemiB der neuen Rentenformel) um vermutlich 1,2 Prozent er-
hoht; die Zunahme wird wesentlich geringer als zur Mitte des Jahres 2002
(2,3 Prozent) ausfallen. Die Aufwendungen des Bundes fiir die Arbeitslosenhilfe
(14,8 Mrd. Euro im Jahr 2002) werden nicht ausgeweitet werden. Zwar wird die
Arbeitslosigkeit zunehmen, aber infolge verschirfter Regeln fur die Anrechnung
sonstigen Einkommens der Acbeitslosenhilfeempfinger sowie der Einkommen
der Ehegatten bzw. Lebenspartner diirften 1,3 Mrd. Euro eingespart werden. In
der Absicht, den Zuschuss des Bundes an die Bundesanstalt fiir Arbeit im Jahr
2003 gering zu halten, diirfte es bei dem Arbeitslosengeld (vor allem wegen einer

3 Fiir alle Sffentlichen Haushalte ist der Einspareffeke geringer, weil der Sozialversicherung
reduzierte Beitrage des Bundes fiir die ArbetslosenhilfeempFfinger zufliehen werden.
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verschiirfien Zumucbarkeitsregelung) und im Bereich der Arbeitsmarkepoliok zu
Minderausgaben in der Gréf3enordnung von insgesamt 1,5 Mrd. Euro kom-
men. Aufgrund anderer MaBnahmen (Aufstockung des Personals, Einfiihrung
von Petsonalserviceagenturen, Subventionen fiir dltere Arbeitslose) sind freilich
Mehrausgaben dhnlichen Ausmalies zu erwarten.

Die offentlichen Bauinvestitionen dirften im Jahr 2003 — nach einem krif-
tigen Riickgang im Jahr 2002, der durch die Abnahme der Steuereinnahmen
der Kommunen und durch die Kilrzungen der Linderzuweisungen an die Ge-
meinden bedingt ist - ausgeweitet werden. Zwar wird sich die Finanzlage der
Gemeinden kaum verbessern, die Bescitigung der Hochwasserschiaden wird aber
erhebliche Investitionsausgaben zur Folge haben,

Die Regierungskoalition hat eine Vielzahl finanzpolitischer MaBnahmen be-
schlossen. Sie bedeuten nach unserem Urteil fir dag Jahr 2003 eine Karzung der
oftentlichen Ausgaben um 2 Mrd. Euro und eine Anhebung der Steuereinnah-
men um 4 Mrd. Euro; die Mehreinnahmen infolge der Erhéhung der Beitrags-
sirze in der Renten- und in der Krankenversicherung sowie der Anhebung der
Beitragsbemessungsgrenze in der Rentenversicherung und der Arbeitslosenver-
sicherung veranschlagen wir auf 6 Mrd. Euro.

Das MaBinahmenpaket setzt nicht generell bei den Staatsausgaben, sondern nur
bei einzelnen Ausgabenkategorien an. Es fehlen markewirtschaftliche Reforman-
sitze im Gesundheitswesen und Schritte zur Deregulierung des Arbeitsmarkees.
Einige steuerpolitische Eingriffe widersprechen den bisherigen Reformschrit-
ten. Dhe verschirfte Bestewerung der VeriuBerungsgewinne konterkariert die
Begtnstigung selbstfinanziercer [nvestitionen der Kapitalgesellschaften, sie wider-
spricht auch den Malinahmen zur Férderung der privaten Vorsorge fiir das Alter.
Andere Eingriffe in das Steuerrecht {z.B. die Einschrinkung des Verlustvortrags)
sind steuversystematisch unangebracht. Die Reduktion von Steuervergiinstigun-
gen ist nicht mit einer Verringervang der generellen Steuersitze verbunden und
liuft deshalb auf eine Steuererh8hung hinaus. Gleichzeitig wird die Belastung
durch die Sozialversicherungsbeitrige drastisch erhht. Wahrscheinlich wird der
Bundesrat einige Malnahmen modifizieren oder verhindern. Gleichwohl wird
die Finanzpolitik dazu fiheen, dass das Wachstum und die Beschiftigung ge-
schwiicht werden.

Exporte mit weniger Schwung

Die Ausfuhren von Waren und Dienstleistungen zogen im Sommerhalbjahr iiber-
raschend stark an. Trotz einer schwachen Entwicklung der Industrieprodukeion
der Handelsparter Deutschlands — vor allem jener im Euroraum — und trotz
der realen Aufwertung des Euro nahmen die Exporte mit annualisiert 11,2 Pro-
zent sehr kriftig zu, Vermudich wurde 1m dritten Quartal ein GroBlauftrag aus
dem Ausland vom Mai 2002 abgewickelr, woflir die ausgeprigte Zunahme bei
den Austuhren von Investitionsgiitern spricht. Auch aus diesem Grund ist damit
zu rechnen, dass die Exporte im vierten Quartal gesunken sind. Darauf deu-
ten die abgeschwichte Zunahme der Auftragseinginge in der Industrie und die
eingetriibten Exporterwartungen hin. Zu Beginn des Jahres 2003 werden die
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Exporte aufgrund der schwachen Weltkonjunktur und der verzégerten Wirkung
der Euroaufiwertung zunichst our verhalten expandieren. Mic dem Anzichen
der Produktion bei den Handelspartnern und dem Auslaufen der wechselkurs-
bedingten Dimpfung im weiteren Verlauf des Jahres 2003 erwarten wir wieder
héhere Zuwachsraten. Alles in allem werden die Ausfuhren von Waren und
Dienstleistungen im Jahr 2003 um 2,4 Prozent steigen, nach 2,1 Prozent im jahr
2002.

Nachdem die Importe von Waren und Dienstleistungen seit Beginn des Jah-
res 2001 riicklinfig gewesen waren, legten sie im Sommerhalbjahr mit rund
4 Prozent zu. Dies lag auBler an der regen Exporttitigkeit an der Belebung des
Konsums., Zum Jahresende werden die Importe angesichts eines Riickgangs bei
den Exporten und einer nur schwachen Zunahme der Binnennachfrage leiche
riickliufig sein. Im Jahresdurchschnite 2002 werden sie am 2,2 Prozent sinken.
Im kommenden Jahr wird die Binnennachfrage stirker expandieren als in diesem.
Gleichzeitig werden im Verlauf des Jahres die fir Exporte bendtigten Importe
von Vor- und Zwischenprodukeen steigen, so dass die Einfuhr von Waren und
Dienstleistungen 2003 um 3,5 Prozent zunehmen wird.

Der Deflator der Importe diirfte im zweiten Halbjahr 2002 gesunken sein.
Dies ist hauptsichlich auf die preismindernden Effickte der Euroaufwertung
zuriickzufiihren. Gleichzeitig wurden die Einfuhrpreise durch fallende Preise
fiir nichtenergetische Industrierohstofte gedriickt. Die Rohdlnotierungen waren
aufgrund der angespannten Lage in Nahost anfangs noch gestiegen, doch sind
sie zuletzt deutlich gesunken. Deswegen diirfte im Jahr 2003 der Auftrieb bei
den Einfuhrpreisen trotz wieder anziehender Konjunktur gering sein. Im Jah-
resdurchschnict wird der Deflator der limporte konstant bleiben, nachdem er im
laufenden Jahr noch um 1,6 Prozent gesunken ist. Da der Deflator der Exporte
im Schnitt des Jahres 2002 rund 0,6 Prozent iiber seinem Vorjahreswert liegen
diirfte, werden sich die Terms of Trade fiir dieses Jahr merkhch verbessern. Diese
Tendenz wird sich im kommenden Jahr abgeschwicht fortsetzen.

Investitionen beleben sich allmihlich

Die Unternehmensinvestitionen, die sich aus den Investicionen in Ausriistungen
und sonstigent Anlagen sowie den Wirtschaftsbauinvestitionen zusammensetzen,
waren auch im driteen Quartal 2002 aufgrund der schwachen Aufrragslage und
der weiterhin unausgelasteten Produktionskapaziditen riickliufig. Far das vierte
Quarta) yechnen wir noch nicht mit einer Belebung der Investitionen, dafiir
sprechen die emngetriibten Geschiftserwartungen der Industrie und die fallen-
den Aufrragseinginge im Wirtschafisbau und Investitionsgiitergewerbe, Fiir das
Gesamtjahr 2002 zeichnet sich ein Riickgang ab, der ot 7,3 Prozent deutlich
stirker ausfille als im Vorjahr (Tabelle 3), wobei die Ausriistungen etwas mehr
abnehmen als die Wirtschafisbauten, wihrend die sonstigen Anlagen ein leichees
Plus aufwessen.

Nach der Jahreswende werden die Unternehmensinvestitionen allmihlich stei-
gen. Im Zuge der weltweiten konjunkturellen Erholung werden sich die Absatz-
und Ertragsperspektiven wieder authellen. Nur bei den Wirtschatisbauten ist



Expansionstempo in Deutschland bleibt vorerst verhalten 345

Tabelle 3. Reale Anlageinvestitionen (Verinderung gegeniiber dem Vogahr in
Prozent) 2000-2003

2000 2001 2002 2003
Anlageinvesationen 25 —-53 —6,6 0,4
Unternehmensinvestitionen 6,0 —4.3 -7.3 09
Ausriistungen 9.5 —5.58 -9.2 1.1
Sonstige Anlagen 8.4 5,0 2,4 52
Wirtschaftsbau 2.4 -4.1 —6,3 -1.6
Wohnungsbau —2.6 =71 —5.6 —0,8
Offentlicher Bau —3,4 -5,0 —5.4 1.0
Nachrichlich:
Bauten insgesamt -2, —6,0) —5,8 —0.8

* Progmose.

Quelle: Stadistisches Bundesame {Ifd. Jgg.), Fachiseric 18, Reibie 1.3, Statistisches Bundesame (Ifd. Jge.),
Facliseric 18, Reilte 3, eigene Schiitzungen und Prognosen.

mit einer weiteren Abwirtsentwicklung zu rechren, darauf lassen die sinkenden
Baugenehmigungen und die schwache Aufiragslage schlieBen. Erst bei wieder
zunehmender Kapazitatsauslastung im zweiten Halbjahr diiefte auch im Wirt-
schaftsbau die Schwiiche tiberwunden werden. Angeregt wird die Investitions-
ditigkeit insbesondere durch das niedrige Zinsniveau; hinzu kommen nur wenig
steigende Rohstoftpreise und wieder geringere Tariflohnerhohungen. Hemmend
diirfte sich hingegen der Anstieg der Steuer- und Abgabenbelastung flir die Un-
ternehmen avswirken. So soll etwa die Moglichkeit des Verlustvortrags fiir Kapi-
talgesellschaften eingeschrinkt werden. Alles in allem rechnen wir mit einem nur
verhaltenen Anstieg der Unternehmensinvestitionen im weiteren Jahresverlauf.
Wir erwarten fur das Jahr 2003 eine Ausweitung um 0,9 Prozent.

Der Riickgang der Wohnungsbauinvestitionen setzte sich im Herbst 2002 fort,
wenn auch nicht mehr ganz so stark wie zuvor. Von der Beseitigung der Flut-
schiden in Ostdeutschland gehen belebende Impulse aus, die bis zur Jahresmitte
zu einem leichten Anstieg im Wohnungsbau fthren diirfeen. In der Grundten-
denz bleiben die Wohnungsbauvinvestitionen aber abwiirts gerichtet. Aufgrund
der schlechien Lage auf dem Arbeismiarkt und bestehender Leerstinde wird
die Nachfrage nach neuen Wohnbauten weiter zuriickgehen. Infolge der Kiir-
zung bei der Eigenheimzulage und der erhihten steuerlichen Belastungen im
Mietwohnungsbau sind deutich dimpfende Effekte auf den Wohnungsbau zu
erwarten. Anregend diirften sich im nachsten Jahr hingegen die niedrigen Fi-
nanzierungskosten auswirken. Insgesamt erwarten wir fiir das Jahr 2002 einen
Riickgang der Wohnungsbavinvestitionen um 5,6 Prozent und fiir das kommen-
de Jahr einen um 0,8 Prozent.

Die éffentlichen Bauinvestitionen werden in diesem Jahr voraussichelich um
5,4 Prozent schrumpfen; fiir das nichste Jahr erwarten wir einen Anstieg um
1,0 Prozent, was im Wesentlichen auf die Beseitigung der Flutschiden in Ost-
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deutschland zuriickzufithren 1st. Alles in allem diiefte der Abwirtstrend bei den
Bauinvestittonen im kommenden Jahr nicht Gberwunden sein. Wir rechnen bei
den Bawmnvestitionen insgesamt mit einem Minus von 5,8 Prozent in diesem und
0,8 Prozent im nichsten Jahr,

Vermogensverluste und steigende Abgaben dimpfen Konsam

Der private Verbrauch hat sich im dritten Quartal dentlich belebt. Er nahnt mit
einer laufenden Jahresrate von 1,9 Prozent zu. Malgeblich hierflir waren nicht
zuletzt die infolge hoher Tariflohnanhebungen stark gestiegenen verfligharen
Einkommen sowie der schwache Preisaufirieb. Der Ersatzbedarf an Konsum-
giitern in den von der Flutkatastrophe betrotfenen Gebieten kénnte ebentalls
zur Kriftigung des Konsums beigetragen haben. Im Schlussquartal 2002 diirtre
sich die Expansion des privaten Konsums wieder abgeschwicht haben. Die Aus-
wirkungen der starken Kursverluske auf den Aktienmirkten halten an (Benner
et al. 2002, hinzu kommen die unsichere Lage am Arbeitsmarke und das feh-
lende Vertrauen in die wirtschaftliche Encwicklung. Angesichts der schwachen
Entwicklung zu Jahresbeginn fallen die Konsumausgaben der privaten Haushalte
dieses Jahr um 0,5 Prozent geringer aus als im Verjahr, Vor allem wegen der
erheblichen Vermdigensverluste auf den Aktenmirkeen steigt die Sparquote auf
1¢,4 Prozent.

tm kommenden Jahr bleibt die Ausweitung des privaten Verbrauchs moderat.
Zu Beginn des Jahres steigen die Beitragssitze zur Renten- und zur Krankenver-
sicherung, auBerdem wird die Bemessungsgrenze fiir die Beitrige zur Renten-
und zur Arbeitslosenversicherung heraufgeserzt. Ferner werden die Bedingun-
gen fiir den Bezug von Arbeitslosengeld und Arbeitslosenhilfe verschiirft. Auch
wegen der verhaltenen Zunahme der Brotroldhne und -gehilter sowie der gerin-
geren Erhdhung der Renten diirften die verfiigharen Einkommen der Haushalte
im nachsten Jahr nur moderac, um 1,00 Prozent, steigen. Allerdings wirke der
niedrige Preisanstieg stiitzend. Nach dem Sommer, wenn die Kapazititsauslas-
tung wieder zunimme und sich die Aussichten auf dem Arbeitsmarkt verbessern,
wird sich die Ausweitung der Konsumausgaben der Haushalte beschleunigen, Iim
Jahresdurchschnitt 2003 expandiert der private Verbrauch um 1,1 Prozent. Vor
diesem Hintergrund bleibe die Sparquote im Jahr 2003 mit 10,3 Prozent nahezu
unverindert.

Preisanstieg weiterhin sehr gering

Das Preisniveau blieb im Sommerhalbjahr stabil. Dampfend wirkte insbesonde-
re der Riickgang der Nahrungsmittelpreise bis zum Sommer, der den starken
Preisschub zu Beginn des Jahres korrigierte. Auch sanken die Preise fiir Serom,
Gas und andere Brennstofte in der Tendenz. Iim Okrober stiegen die Lebenshal-
wingskosten wieder an, saisonbereinigt um 0.3 Prozent; dabei erhdhten sich die
Preise fiir Heizol und Kraftstoffe kriftig, und bei den Erzeugerpreisen gab es seit
Mairz das erste Mal wieder einen Ansdeg. Im November verbilligte sich die Le-
benshaltung vor allem infolge des deutlichen Riickgangs der Rohdinotierungen.
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Fir den Prognosezeitraum erwarten wir keinen nennenswerten Preisdruck,
aber auch kemne Deflation. Am Jahresende 2002 wird der Preisaufirieb durch den
Riickgang der Welemarkepreise flir Rohdl und durch die Aufwertung des Euro
gegeniiber dem US-Dollar gebremst. Fiir den Jahresdurchschnite ergibt sich eine
Inflationsrate von 1,3 Prozent. Im Januar 2003 dirfren die Preise wegen verschie-
dener StenererhShungen deutlich steigen. So werden die Steuern auf Benzin,
Diesel und Strom angehoben, viele Giter werden stact mit dem ermiiBligten mit
dem vollen Mehrwertsteuersatz belastet, so zum Beispiel Blumen und Zierpflan-
zen. Ferner wird die Umsatzsteuerbefreiung fiir Auslandsfliige aufgehoben. Im
weiteren Jahresverlauf wird der Verbraucherpreisanstieg angesichts der niedrigen
Kapazititsauslastung und der geringen Preistiberwiilzungsspielriume der Unter-
nehmen splirbar abflachen, Fiir den Durchschnite des Jahres 2003 erwarten wir
eine Inflationsrate von 0,9 Prozent.

Arbeitslosigkeit steigt abermals stark

Die Lage am Arbeitsmarke hat sich im Verlauf des Sommerhalbjahres drastisch
verschlechtert. Das Tempo des Beschiftigungsabbaus hat sich nach der Jahresmitee
auBerordentlich stark beschleunigt. Saisonbereinigt hat sich die Erwerbstitigkeit
im dritten Quartal 2002 gegeniiber dem Vorquartal um rund 160 000 Personen
verringert, nach nur knapp 20 000 Personen i ersten und gut 70 000 Perso-
nen im zweiten Quartal. Waren viele Unternehmen bis zur Jahresmitte bestreb,
qualifiziertes Personal mit Hilfe des Abbaus von Uberstunden, der Einfithrung
von Kurzarbeit und der Nutzung von Arbeitszeitkonten zu halten, musste diese
Strategie angesichts der anhaltenden Produktionsschwiche im Sommer aufge-
geben werden. Es kam zu einer Entlassungswelle, die noch durch institutionelle
Faktoren {Verkiirzung der Wehr- und Zwildienstzeit) verstirkt worden ist. Par-
allel hierzu wurden nach der Jahresmitte den Arbeirsimtern zunehimend weniger
offene Stellen gemeldet. Aus der Herbstumfrage der Deutschen Industrie- und
Handelskammern geht hervor, dass der Anteill der Unternehmen, die eine Ver-
ringerung ihres Personalbestands planen, von 25 Prozent im Septeniber 2001 auf
33 Prozent um Herbst 2002 gestiegen 1st.

Die Zunahme der registrierten Arbeitslosigkeit spiegelt das Ausmall der Ver-
schlechterung der Arbeitsmarkdage im Sommerhalbjahr nur eingeschrinkr wie-
der. Saisonbereinigt erhéhte sich die Arbeitslosigkeit im dritten Quartal ge-
gentiber dem Vorquartal um rund 70 000 Personen. Dies entspricht nur knapp
45 Prozent des Beschiftigungsriickgangs in derselben Periode. Ursichlich hierfiir
1st in erster Linie das Job-AQTIV-Gesetz, welches fiir sich genommen eine Ver-
ringerung des Arbeitsangebots bewirke hac (Deutsche Bundesbank 2002: 35 £.).
Hinzu kommt offenbar, dass sich insbesondere weibliche Teilzeitkrifie verstirke
in die snlle Reserve zuriickgezogen haben.

Der anstehende Tarifabschluss im dffenttichen Dienst wird angesichis der pre-
kiiren Haushaltslage von Bund, Lindern und Gemeinden voraussichtlich deutlich
unter den geforderten 3 Prozent liegen. Damit werden die Abschlussraten, die
fiir die meisten Bereiche der gewerblichen Wirtschaft in diesem Frithjahr ausge-
handelt werden konnten, wie schon in der Lohnrunde 2000/2001 unterschritten
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werden. Wir rechnen fiir den dffentlichen Dienst mit einer effektiven Tarifer-
héhung von 1,9 Prozent im Jahr 2003. Fiir die Gesamewirtschaft veranschlagen
wir den Anstieg des tariflichen Stundenlohns auf 2,6 Prozent. Dieser schligt
sich allerdings nicht in einem entsprechenden Anstieg der BruttolShne nieder,
da die Unternehmen dem Kostenanstieg durch den Abbau von iibertariflichen
Leistungen begegnen, Rechnet man die Erhdhung der Lohnzusatzkosten um
0,8 Prozentpunkte infolge der Anhebung der Beitragssitze und der Beitrags-
bemessungsgrenzen in der Sozialversicherung ein, so nehmen die Arbeitskosten
insgesanmit um 2,2 Prozent zu. Bei einem Anstieg des Deflators des Bruttoinlands-
produkes um 1,0 Prozent enispricht dies einer Echshung des Produzentenreal-
lohns* um 1,2 Prozent. Die Zunahme der Stundenproduktivitit wird 2003 nur
wenig itber ihrem mittelfristigen Trend (1,5 Prozent) liegen. Positive Impulse der
Lohnpolitik fiir die Beschiftigung sind unter diesen Umstinden nur in geringem
Umfang zu erwarten.

Die nunmehr mit erheblichen Anderungen und Abstrichen angelaufene Um-
setzung der Vorschlige der Hartz-Kommission wird die registrierte Arbeitslo-
sigkett 1um komuenden Jahr nur wenig reduzieren (Kasten 1). Die Unistruk-
turierung der Arbeitsimter in Jobcenter mit angeschlossenen Personalservice-
agenturen (PSA) erfordert einen erheblichen Zeitaufwand. Die von den PSA
Oibernommenen Arbeitslosen sind solange weiter zu den registrierten Arbeits-
losen zu rechnen, wie sie noch nicht in ein regulires Beschiftigungsverhalenis
vermittelt worden sind. Soweit fiir sie noch die gegenwirtig niedrigen Tarife
fiir Letharbeiter gelten (bis Ende 2003}, besitzen sie zwar gute Vermittlungs-
chancen, wobei die Gefahr von ,,Drehtiirettekten® allerdings grof ist. Auch von
der rascheren und passgenaueren Vermittlung der registrierten Arbeitslosen sind
angesiches der auflerordentlich ungiinstigen Arbeitsmarkilage vorerst nur sehr
begrenzte Beschiftigungswirkungen zu erwarten.

Die bis zum nichsten Frithjahr sehr verhaltene konjunkturelle Entwicklung
wird dazu fiihren, dass der Riickgang der Erwerbstitigkeit noch bis zum Som-
mer 2003 anhile. Hieran indert auch die Tatsache nur wenig, dass sich die
strukeurell bedingte Reduzierung des Personalbestands in der ostdeutschen Bauo-
wittschaft mtolge der Wiederautbauarbeiten nach der Flutkatastrophe voriiber-
gehend erheblich verlangsamen wird. Erst ab Herbst st gesantewirtschaftlich
wieder mit nennenswerten Beschiftigungsgewinnen zu rechnen. Diese wer-
den ailerdings angesichts der moderaten komjunktorellen Erholung bescheiden
austallen und sich zunichst tiberwiegend auf ausschliellich geringfiigig Beschaf-
tigte und Teilzeitkrifte beschrinken. Im Schlussquartal 2003 wird die saisonbe-
reinigte Zahl der Erwerbstaugen noch immer deuthich (um mehr als 180 000
Personen) unter ihrent Stand im driccen Quarcal 2002 liegen. Im Jahresdurch-
schnite 2003 wird die Beschiftigung um fast 290000 Personen geringer sein als
tm Jahr 2002 (Tabelle 4). Fiir beide Jahre ergibt sich ein kumulierter Verlust
von mehr als 500 000 Arbeitspliczen. Dieser konzentriert sich auf das produzie-
rende Gewetbe und die Bauwirtschaft. Aber auch im tertidren Sektor werden

4 Verinderungsrate des Arbeitnehmerencgelts je geleisterer Arbeitsstunde abziiglich der Verin-
derungsrate des Deflators des Bruroinlandsprodukis.
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Kasten 1: Zu den Effekten der Einrichtung von Personalserviceagenturen auf
die Beschiftigung

Kernelemente der Arbeitsmarkereform auf Basis des Harrz-Konzeptes sind die Einrichtung
von Persomalserviceagenturen (PSA) bei allen Arbeitsimtern und die Reeform der Zeitarbeir.
Aufgabe der PSA soll es seinn, Arbeieslose in Zeitarbeit zu vermicteln und gezielt fortzubil-
den. Dariiber hinaus sind die PSA ein Instrument, die Arbeitsbereitschaft von Arbeitslosen
zu testen. Durch Androhung verstirkter Sankdonsmafinahnien kann das Arbeitsangebot
erhoht werden. Grundlegend fiir die Vermirdung ist die Liberalisierung des Arbeitnehmer-
{iberlassungsgeserzes (AUG), welche aus dem Wegfall des besonderen Befriscungsverbotes,
des Synchronisationsverbotes und des Wiedereinstellungsverbotes resultiert — zumindest
mach dem monentan vorliegenden Gesetzentwurf. Iie Liberalisierung sol! jedoch — laur
Gesetzentwurf, aber entgegen den urspriinglichen Vorstellungen der Harrz-Kommission
— die Gleichstellung von Leiharbeitnehmern mit den tariflich beschiftigren Stammkriften
withrend der Daner der Uberlassung voraussetzen.

Aus dem Gleichbehandlungsgebot ergeben sich ﬂ]ndamentale Auswirkungen auch aufdie
regulire Zeitarbeit. Ob sich ein positiver Effeke auf die Beschiftigung einstellen wird, hingt
von der Entwicklung der Arbeitskosten ab. Aufgrund des Gleichbehandlungsgebotes werden
die Zeitarbeitslohne deutlich steigen, es sei denn die Tarifparteien weichen durch einen
Tatifverttag vom Grundsarz der Gleichbehandlung ab und vereinbaren einen niedrigeren
Zeitarbeitslohn. Allerdings wird sich bei Beachtung des Gleichbehandlungsgebotes die dann
geliende Liberalisierung des AUG kostensenkend auswirken, weil der Kiindigungsschutz
ausgehebelt wird. Das Gleichbehandlungsgebot und die Liberalisierung des AUG sollen
zumt 1. Januar 2004 in Kraft treten.

Bis zum 31. Dezember 2003 sollen die bisherigen Regelungen und Tarifvertrige fiir
die Arbeitehmeriiberlassung bestehen bleiben. Auch die Beschiftigung in den PSA soll
sich = laut Gesetzentwurf — nach einem Tarifvertrag filr Arbeitnehmeriiberlassung richten.
Voraussetzung fiir die [ntegration von Arbeitslosen ist, dass die Gewerkschalten thre Zusage
einhaleen, in den Tarifveradgen flir die Arbeirnehmeriiberlassung Einsteigertarife fiir Ar-
beitslose, insbesondere Schwervermittelbare, zu implementieren. Diese Tarife miissen der
geringeren Produktivitic dieser Gruppe gerecht werden, und zwar auch dber den 31, De-
zember 2003 hinaus, da die kostensenkende Wirkung eines liberalisiercen AUG im Fall der
Schwervermittelbaren wohl niche ausreichend wire. Unabhingig davon besteht, auch iber
den 31. Dezember 2003 hinaus, die Maglichkeir, dass der Verleiher einmalig fiir insgesame,
laut momentanem Geseczenowurf, sechs Wachen der Uberlassung ein Arbeitsentgelr in
der Mindesthéhe des Arbenslosengeldes vereinbare. Beide Wege fiihren dazu, die Chancen
der Arbeisslosen auf emen Arbeitsplarz zu verbessern. Mir einem Verdringungseffekt ist
dann nicht zu rechnen, wenn sich unter den PSA-Beschiiftigten solche befinden, fiir die es
aufgrund zu hoher Lohnkosten bisher keine Nachfrage gibe.

Grundsicziich ise der Ansatz, Arbeitslose iiber den Weg der Zeitarbeit in den Arbeismarke
zu integrieren, positiv zu bewerten. Dies ist eine marktorientierte Methode, um die Ent-
wertung des Humankapitals zu bremsen und die Einstellungsbarrieren zu senken. Fiir das
Jahr 2003 ist mit leichr positiven Effekren auf die Beschiftigung zu rechnen. Ob dies auch
fur die folgenden Jahre der Fall sein wird, bleibt vor dem: Hintergrund des Gleichbehand-
lungsgebotes unsicher. Im Hinblick auf eine méglichst grofie Beschiiftigungswirkung wiire
ein Verzicht auf das Gleichbehandhmgsgebot sinnvoller gewesen. Enischeidend wird nun
sein, ob die Gewerkschafien und die Zeirarbeitsbranche Einsteigerearife flie Arbeitslose,
inshesondere Schwervermittelbare, vereinbaren. Sollte es nicht zu einer stirkeren Lohn-
spreizung nach unten kommen, diirfte sich kein positiver Beschiftigungseffeke einstellen
und eine Vermittlung von PSA-Arbeitslosen an private Unternehmen kime nichr zustande.
Das wiirde bedeuten, dass Arbeitslose in staatlichen Beschifiigungsgesellschaften verstecke
werden.
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Tabelfe 4: Arbeitsmarkibilanz 1997-2003°

1997 1998 1 2000 2001 20m® | 2003%
Dewschland
Beschiftigte Arhewnebmer {Inknd) 33293 33642 34138 34751 3 436 34081 34376

Mechichulicl:

Kurzarbeiter 183 15 1y i 123 211 225
Pendifersaldo 63 ¥4 67 & 6 62 a3
Beschiftigee Arbeitmehner
{Inkinder) 33230 33350 34071 34 686 34775 34509 34211
Selbstandige® 3917 3974 3034 EILT 4031 40497 4116
Erwerbscitige (Indand) 37 208 AT b6 ROT? 8782 R RES a2
Arbeissangebor? 43195 43415 43682 43993 44163 44163 44205
Stille Pueserve! 1603 1532 1 506 1352 3494 1426 1612
Fegisrierte Arbeislose 4354 4274 40P 3 3832 4054 4201

Macheichrlich: -

Arbeitslose nach FLO-Konzept® 3787 3504 3333 3065 RIVFE) 3 244 3360
Arbatslosenquote -

Bach eigenet Burechnung‘- 10,6 2 9.7 (N 9. “+5 9.9

Mach Definition der BA® 14 1,1 105 90 &4 95 0.2

Westdeutsehland
Er\\':rbstlitigt!‘ M2 iy 31334 32 244 32568 32304 22137

daruneer: BSM 67 7 82 el 62 50 41
Arbeitsangebor 3187 3B3IYL 0 35668 36070 36294 36315 36367
Stille Beserve! 1 446 1360 13537 1252 1248 1 26% 1450
Iegistirierrs Arheitlose 3020 2904 2755 3534 2478 2653 2780
Arbeitslosenguore

MNach erzener Berechiumy! 24 L 5.0 7.3 7.1 7.4 5.0

Nach Definition dur BAS 9.5 9.4 LR 7K 7.4 T4 #3

Cuedeunesehland ’
Erwerbsci rigch i1 G 444 ~32l £ shivd 6349 o 2nd 6333

daruncer: BSAE 235 il 349 247 183 143 122
Arbeitsangebn:‘{ 5008 824 2014 Fu23 7 860 7 a4 7838
Sulle Reserve! 37 164) 149 L)) 146 158 162
Registrierre Arbeiclose 1364 1375 1344 1354 1374 1406 1421
Arbeitslosenquote

Mach eigener Berechmmgi 17.4 17,5 17.1 17,4 17.% 18,3 185

Mach Defminon der BAS 18.1 182 17.6 17.4 17.5 18,40 18.2

11000 Personen. = © Prowmaose, — ¥ EinschheBlich mithelfender Fanubienangehdriger, - 4 Eigene Newuschitzung aul
Basis der revidierten Erwerbstatigenzahlen des Seatistischen Bundesarates vony Ageust 2000 = © Geniiid seandardisieroer
Drebfiunon der EUL, WGIL-Konzept. — i Ragistrieree Arbeishose in Prozent der Semme aus den erwverbsdicigen fonlindarn
und den registricteen Arbeiskosen. — % Bezomen auf alle zivilen Erwerbspersanen; ab 2001 pur eingeschriinke mit
den Zahlen zuver vergleichbar, — ¥ Arbeitsortkonzept. Berechnungen des Arbeitskrewses Erwerbstitigenrechnung der
Statistischen Anuer des Bundes und der Linder, wobei die Atgaben fiir Berlin 2u 63 Prozent Westdeurschland und zu
35 Prozent Osrdenschlaud zugeschlagen worden sind. Die sich hisraus ergebenden Aneerde fie Ost ued Wese wurden
anf die revidierten Erwetbstitigenzahlen iiberergen, — | BSM: BescHiftnmung schaifende MaBnabmen. d.h. allgemeine
Arbeitsbeschaffungsmalnahmen und SerukrutanpassungsaBahnien, = J Registricrne Arbeitslose syt Wolnore in Westc-
bz, Osedenrschland in 1Prozent der Surime sus den jeseils darr Beschilftigren und regiserierten Arbeislosen (Mischung
aug Tnlands- and Lilinder-Kemzepe).

Chredle: Bundesanstale fir Arbete (M, e ), Soatisgisches Bundesane (L Juge ), Wieschai ned Stascseile, Sranscisches Bundesamt
. Jeued. Faelrserie §, Prossemitteilung des Arbwirskreises Erverbstitgenrechnung des Bundes und der Linder vom 13 Mirz
2002, eigene Schiczungen und Prognosen,

noch besenders im I'T-Bereich, bei den Finanzdienstleistern (Banken, Invest-
mentfonds) und bei den unternehmensbezogenen Dienstleistungen viele Stellen
gestrichen.
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Die registrierte Arbeitslosigkeit wird bis Micte 2003 weiter steigen — wenn auch
wesentlich schwicher, als die Erwerbstitigkeit zurtickgeht, da sich weiterhin viele
Erwerbspersonen entmutigt in die stille Reserve zuriickziehen werden. Saisonbe-
reinigt wird die registrierte Arbeitslosigkeit ihren konjunkrurellen Hochsestand
mit gut 4,2 Millionen Personen im Sommerhalbjahr 2003 erreichen. Danach
wird sie nur wenig sinken, da von der erneuten Zunahme der Erwerbstitig-
keit zu emem groBen Teil nicht arbeislos gemeldete Personen {(ausschlieSlich
geringfugig Beschiftigte, Teilzeitarbeitskrifte aus der stillen Reserve) profitieren
werden. [m Jahresdurchschnite 2003 werden 4,2 Millionen Personen als arbeitslos
registriert sein — eine Zunahme gegeniiber 2002 um mehr als 140000 Perso-
nen, die damit freilich hinter der Zunahme der stillen Reserve (knapp 190000
Personen) zurdckbleibt.

Ausblick: Zégerliche Konjunkturerholung

Zu Beginn des Jahres 2003 wird eine merkliche Beschleunigung der Konjunk-
wr durch eine Reihe von Fakroren behindert, Aufgrund der Vermogensverlusee
durch den Verfall der Akdenkurse im Jahr 2002, der hoheren Belastung mit
Abgaben fiir die Sozialversicherung sowie nut Steuern und der unglinstigen
Perspektiven am Arbeitsmarkt werden die privaten Haushalte ihre Konsumaus-
gaben nur sehr verhalten ausweiten. Hinzu kommt die in diesem Jahr eingetre-
tene reale Aufwertung des Euro, die ihre dimpfende Wirkung auf die Exporte
bis weit ins kommende Jahr entfalten wird. Uberdies sind von der Weltkon-
junktur zunichst nur geringe Impulse fir die Exporte zu erwarten. Angesichis
steigender Lohn- und Lohnzusatzkosten und hsherer steuerlicher Belastungen
bleiben die Unternehmen bei ihren [nvestitionsentscheidungen zurtickhaltend,
auch wenn die Finanzierungsbedingungen autgrund des niedrigen Zinsniveaus
giinstig sind.

Im weiteren Jahresverlauf lassen die dimpfenden Wirkungen der Vermdgens-
verluste auf den privaten Konsum allmihlich nach. Gleichzeitig klingen die
verzogerten Effekte der Aufwertung des Euro ab, und die Weltkonjunktur er-
holt sich, so dass die Auslandsnachfrage merklich an Schwung gewinnt. Bei
niedrigen Zinsen und verbesserten Ertragsperspekriven werden die Investitionen
wieder ausgeweiter, Das konjunkeurelle Tempo bleibe bei all dem jedoch mo-
derat (Schaubild 2). Erst zum Jahresende nimmt die Kapazititsauslastung wieder
zu. Im Jahresdurchschnitt diirfre das reale Bruttoinlandsprodukt um 1,0 Prozent
steigen (Tabelle 53), nach 0,2 Prozent im Jahr 2002,

Bei der erwarteten wirtschaftlichen Entwicklung werden die Gebietskérper-
schaften einschlieBlich der Sondervermogen im Jahr 2003 trotz der Steuererhi-
hungen (in finanzstatistischer Abgrenzung) ein Budgetdefizit von 65 Mrd. Euro
aufweisen. Der Schuldenstand des &ffentlichen Sektors in Relation zum Brutto-
indandsproduke wird wohl auf 63 Prozent steigen. [Das Budgerdefizit des Staates
in der Abgrenzung der Volkswirtschafilichen Gesamtrechnungen diirtte im Jahr
2003 — gemessen am Bruttoinlandsprodukt — von 3,6 (2002) auf 3,0 Prozent
sinken.
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Tabelle 5: Jahresdaten zur wirtschaftlichen Entwicklung in Deutschland 2000—
2003

2000 2000 Hin g2 2003
Mrd, € Werinderung gegeniiber dem Yogahe in Prozent
Verwenduny des Brucoinlandsprodukrs
in Preisen von 1995
Bruttoinlandsproduke 19808 29 3,6 nz2 1.0
Private Konswnausgaben 11316 1.4 1.5 -0.5 i1
Konsumausiaben des Suares 826 1.2 0s 1.5 6
Anlageinvestitionen 4145 25 33 —i,0 4
Ausriisrungsinvestinionen 16534 95 —5.5 —4.2 1.1
Baunreestitionen 2277 —26 —h0 —358 —(8
Sonstige Anlagen 26,5 Hed 50 24 5.2
Vorratsverinderung (Mrd. €) =152 27 —15.2 =121 —4.7
Ausfuhr G954 137 50 2, 2.4
Einfuhr @331 1.3 1.4 =22 33
AuBenberag (Mid. €) 72,2 33.0 62,2 PN 56.0
Bruttonationaleinkoimmen 1 566,49 31 0z 1 LA
Verwenduny des Brucroinlandsprodukts
i jeweiliven Preisen
Brutteinlandsproduke 2071.2 2.6 2,0 2,0 20
Private Konsmnausgaben 122322 340 3.5 Y 20
Konsumausgabun des Staates 3935 22 1.6 22 1.4
Anlageinvestitionen 4163 u =51 —6.5 0.y
Ausrlisrungsinvestitianen 166,3 10,2 =54 —-5.3 22
Bauinvestirionen i =11 —5,8 =34 ~0.4
Sonstige Anlagen 237 6.7 4. 08 4.6
Vormtsveranderung {(Mrd. €) —9.4 52 —it4 —3,2 1.6
Ausfuhr 7264 16,8 .1 24 33
Einfuhr (%3, 8.7 L6 37 35
Aullenbeireay (Mid. €) 38,6 7.5 386 83.1 4
Brutonanonaleinkonunen 2055.8 2] 1.7 1.9 20
Deflatoren des Brunointandsprodukts
Bruttoinlandspraduke 10,6 -03 1.4 1.8 0
Private Konsunmausg bert 1059 1.3 1Y ) Yy
Ausriistungsinvestitionen 1006 6 04 1.1 1.0
Baninvestitionen 994 06 2 =1 0.4
Sonstige Anlagen 897 =1.6 —{h¥ -G =06
Ausfuhr 1045 27 1.4} (X8 iR
Einfuhr 12,7 74 1 -1.0 [IX1]
Erkommensverreilling
Volkseikemmen 15312 23 1.5 1.5 21
Arbeiuiehnierentgel 1120,4 39 19 1.0 13
in Prozent des Volkseinkoniniens 738 732 728 724
Unternehniens- und Vermidgenseinkonmen Ealin =02 "2 30 3.3
Lohnstickkosten, real® 1.2 .1 —0,9 —3
Produkeivitas® 2.2 10 1.1 1.6
Arbeitslose (Tsd.) 3RRY 3452 4054 4201
Arbeitdosenquate (frozent) 96 9.4 9.8 10.2
Erwerbstitige® (Tsdl) 38752 38917 38678 38392
Furanzicrumgsaldo des Stastes
in Mid. € 228 =573 —70.7 =636
in Prozent des Bruccoinkandsprodukes 1.1 -2 -36 -30
Schuldenstand® .3 .5 61.5 63,3
Leistungshilanzsaldo (brd. €) =226 27 47.7 47,1
* Prognose. — b Arbeinnehmerentgelt jo Beschiftigien bezogen aol das Brotoinladsprodukt je Erwerbsuatiger. —
* Bruvoinlandsproduke in Preisen van 1995 je geleisteter Arbeistunde, = ¥ lnkndskonzept, — ¢ In Relation zum
Bruteoindandsprodiks.

Chirelle: Sratiseisehes Bundesar {2002), eigete Schdzungen und Prognosen.
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Schaubild 2: Reales Bruttoinlandsproduke® i Deutschland

Mrd. Euro ’ Prozent
525 =

Brutteinlandsproduke

500

475

Zuwachsrate gegeniiber dem
Vorquartal® {rechte Skala)
e m it :

—
1999 2000 2001 2002°

" Atbeitstiglich- und saisonbereinigt. — ® AufJahresraten hochgerechnet, — € Verinderung gegeniiber
dem Vorjahr in Prozenc. — ¢ Berechnet mit Hilfe eines Hodrick—Prescot—Filters. ~ * Ab 2002 [V:
Prognose.

Grelle: Deursche Bundesbank (fd. Jgg ), Saisonhercivigre Wirtschaftszalden; Statistisches Bundesamr
(Itd. Jgg.), Wirtschaft und Sratistik; eigene Berechnungen und Prognosen.

Summary
Growth of the German Economy Remains Moderaic

The weakness of the German econemy has continued in the third quarter of
2002. Real GDP expanded with an annual rate of 1.1 percent, following 0.6
percent in the second quarter. Despite the Euro’s appreciation, impulses came
mainly from foreign demand. Growth was also supported by the moderate acce-
leratien of consumer spending caused by faster rising wage and transfer incomes.
Investment, in contrast, declined again.

In the last months of the year, aggregate production seems to have barely
grown at all, as judged from the leading indicators. Business expectations of
firms have been falling since June and the assessments of the current business
situation have only improved very litde. Industrial orders are stagnating, orders
to the construction sector are falling.

Ouitlook: Hesitating Recovery

At the beginning of 2003, a marked acceleration of production is hampered by
a number of factors. Due to the losses of financial wealth caused by the stock
market crash 1 2002, hugher social security contributions and higher taxes as
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well as unfavorable perspectives on the labor market, private households will
increase spending only very cautiously. In addition, there 1s the appreciation of
the Euro, which occurred this year but which will dampen exports well into next
year. Moreover, world economic growth will at firse give only small impulses to
German exports. In face of rising labor costs and higher taxes, firms will be
hesitating with investments, even though costs of finance are low due to low
interest rates.

[n the course of the year, the dampening wealth effects on consumption
will cease mote and more. At the same time, the lagged effeces of the Euro
appreciation fade out and the cyclical situation of the world economy improves.
Both contributes to an acceleration of foreign demand. With low interest rates
and improved sales perspectives, investment will starc increasing, again. Overall,
the speed of the recovery remains moderate. Capacity utdilization will not stare
rising before the end of the year. On average, real GDP will increase by 1.0
percent, following 0.2 percent in 2002. The budget deficit of the state in relation
to GDP will fall from 3.6 percent in 2002 to 3.0 percent in 2003, as a result of
increased social security contributions, higher taxes and expenditures cuts.
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