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employment but, in the presence of on-the-job training, increases boom-time employment. 
Thus on-the-job training can make insider wage hikes less detrimental to average 
employment (over booms and recessions). We show that when such training is sufficiently 
high and when economic shocks are sufficiently transient, an insider wage hike may even 
lead to a rise in average employment. 
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� � � � �1 5��� ��%%��� ���� ��� ����.�� � ���� ��� ��(	�� �� ��������
���� ��%���� �� ����� ���� �������� ��� ��6; ��� ���� ��� (������� �� ���
������� � ���� ���� � ��� � � ���*��� ��� %���.� 	��(��(� ����� �� ���
����� ���� �*� 	) ���� ���� � ���*��� ��� �����.� ����������(� �����
,�� 9���� ! �����0 ��� ������ ���� � � � � � 	�� ��� ���� � � � � �-1

J����� 	) ������� ,!C- ���� ��� ������� � 	��(��(� �(%��)(��� ���
�� �� ����� ���� �*� � ����� �� ��� �������� � ��� ��(	�� �� ������
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6:Wkh ydoxh ri e grhv lq xhqfh wkh pdjqlwxgh ri wkh h�hfwv/ exw lw grhv qrw lq xhqfh
wkh uhodwlyh vl}h ri wkh h�hfw ri dq lqvlghu zdjh klnh lq errpv dqg uhfhvvlrqv1

6;Lq irrwqrwh 69 zh kdyh suryhg wkdw h lq Iljxuh 5 +wkh ydoxh ri D iurp zklfk d ulvh lq
D pdnhv wkh h�hfw ri wkh lqvlghu zdjh klnh rq dyhudjh hpsor|phqw ohvv h{sdqvlrqdu|, lv
vpdoohu wkdq D� lq Iljxuh 4 +wkh ydoxh ri D iurp zklfk d ulvh lq D uhgxfhv wkh qxpehu ri
hqwudqwv wkdw uhsodfh rqh lqvlghu,1
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�������� ,���%������ �� �-0 � ��� � � ����� (�*� ���� �&%�������) ���
��� ����� �� ��� ����� ���� �*� �� 	��(��(� �(%��)(���0 ���� � (�*��
���� ������������) ��� ����� �� �� ����� ���� �*� �� ����������(� �(�
%��)(���1 ,# ��� � � �(����� ��� ��(	�� �� ������ ���� ��� +��� � ���
��������0 �� ����� ��� ���� ������ �� 	� ��%����� � ��� 	��(1 
�� ����)�
����� �� (�*� ��� 	��(��(� ����� �� ��� ���� �*� ���� �&%�������)1-

G���.��0 �� 9���� $ �����0 ��� ��(	�� �� �������� ���� ��%���� ���
����� ��%���� �� �� 
�� � ��� ������ ��) � ��� � � ���� ��� ��.�
� �)((���� �'����� � 	��(� ��� ���������0 �� �� ��� ��� � 9���� <1
�	���.� ���� �������� ���� � �W � 9���� $ � ��� �� �������� ��� ��(	��
�� �������� ��� ��%���� ��� �����0 ���) ��� � � � � 9���� <� � (�*�� ���
	��(��(� ����� �� ��� ���� �*� (��� �&%�������)1 
��� � ��� ����.��
� � � � �W ��� ������� � ��� ��(	�� �� �������� ���� ��%���� ��� �����
���) ���� �� � �������.���� ����� ���� ���*��� ��� ����� �� ��� ����� ������
���� ����� (�*� ��� 	��(��(� ����� �� ��� ���� �*� ���� �&%�������)1
7�.���������0 �� �� ��.� ����0 ��� �'����� �� � .� ��� ��(	�� �� ��������
���� ��%���� ��� ����� � ����.� �� (�*� ��� ����� �� ����� %���� � ���
	��( ������� ���� ��� ����� � ��� ��������0 ��� �����	) �� ������� �.�����
�(%��)(���1

5� ���� �	���.� � 9���� < ���� ��� �'����� �� ��� %��������� �� ���
����*� � (��� ������� � 	��(� ���� � ���������1 
�� (��� %�������� ���
��� �����(� ����*�0 ��� �(����� � ��� ������� � 	��(��(� �(%��)(���
�����.� �� ��� �������� � ����������(� �(%��)(��� ,��� ��) .���� �� ���

�� ������0 ���� ����0 � ���� ��� (��� %�������� ��� ��� �����(� ����*�0
��� ����� �������� ��%���� ��� �����1
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5��� �������� ����.� � �������� ����0 ��� ;���� �������; � �%����.� �
� 	��(0 � �������� �� ���� ��%%��� � ��� ������� ����.�� ��� �����.����
����6 ���� ��� �������2� ���� � � ��������0 �� ������� � ��� ������ �&�
%����� ����� ����� ������� ��� ���� �� ��� �������� ����)1 B) �������
,$$-0 � �� �%���� ��� ����� .� ��� ;���� �������; ������6
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0 ���� � %���.� ��� �(����� ����
���1  � � ���� ������� ��� �����.� �'����� �� ��� ����� ���� �� ���������
�(� �(%��)(���1 ,
�� ������ � ���� �� ������� � ��� ����� ���� �������
��� ��(	�� �� �������� � � ������ �%����0 ����0 � ����0 �������� ��� ������
�&%����� (������ %��+��	��) �� ��� ������� ������? ��� ������� � � ���
������ � ��� �������1-

 �����0 ��� ����� �� ��� ����� ���� �� 	��(��(� �(%��)(��� (�) 	�
���� ������������) �� (��� �&%�������) ���� ����� � �������/�	 ������
���� ���� ����� � ���1 5��� � � �0 ��� �'����� �� ��� ����� ���� ��
��� ��(	�� �� �������� � ���) .� ��� ;���� �������; � ������� ,!F-0 1�1
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1�1 ���������) �� ��� �����.� ����� .� ��� ;���� �������;0 ����� � ��
����� .� ��� ;�(%��)(��� �������;0 ���� � %���.�1


���0 �.����� �(%��)(��� (�) ��� ��� ��� ��� ����� ���� ���� �����
� �������/�	 ������ ,� ��� %���.� ����� .� ��� ;�(%��)(��� �������; �
� 	��( � ��4�����) ������-0 ������� �.����� �(%��)(��� ���(	������)
��������� ��� ��� ����� ���� ���� ����� � �� �������/�	 ������ ,����
��� ������� ����.�� � �������� ����0 ��� ����� .� ��� ;���� �������; �
�����.� 	��� � � 	��( ��� � � ��������-1
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