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@er Inhalt ded vorliegenden Banded von Unterjudjungen iiber dasd
deutfhe Berfiderungdmwefen ift bedbingt durd) feine Entftehungsgejdhidite und
burd) feine Berbindbung mit den Unterfudjungen iiber dag Sparmwefen.

Bmwei verfdjiedene Sebiete der Staatdpolitif im Reidhe und in Preufen
haben wiederholt BVeranlafjung gegeben zur Crorterung der Bedbeutung, welde
die difentliden und privaten Verfiderungdeinriditungen fiiv den Gelomarft
und damit fiix bad Wirtjdaftsleben Deutfdhlands haben: Finangpolitif und
Gojialpolitif.

Der verhdltnidmipig ungiinjtige Kurdjtand bder Staat3anleihen
hat ven Borfdlag veranlapt, durd) Reidhs- ober Staat3gefes den Ber-
fierungdanitalten, den dffentlihen Sparfaflen, aber aud) ben Depofiten-
banfen und dhnliden Spareinridtungen die Verpflidtung der Anlage eines
beftimmten Teiles ihres Bermbgend (im befonderen Dder Neferven) in
peutjden Reid)s- oder Staatdpapieren aufjuerlegen, um auf diefe Weife
biefen Papieren einen ftandigen, jtets mwadjfenden, aufnahmefihigen Marft
su fdaffen. Jn der Reidysverfidherungsoronung ift mit der BVermirilidung
begonnen mworben durd) die Vorfdrift, dap alle Berufsgenoffenjdhaften und
Landegverfiderungdanftalten (fowie die jugelaflenen Sonderanitalten) ,ein
Biertel ihred Lermdgensd in Anleihen ded Reided oder der Bunbdesftaaten
anlegen” miiffenl. Bei diefer Gelegenheit ift natiitlid) die finanzielle Be-
deutung der genannten Cinridjtungen hervorgehoben, aber ed ift nidt zablen-
mapig fejtgeftellt worben, welde Summen im ganzen durd) die Spar- und
Berfiderungseinvidtungen gefammelt und angelegt werbden; welde Summen
alfo bei allgemeiner Durdfithrung etwa bed Grundfages bder Reidsver-
jiderungdorbnung fiir den Crwerb von Reih3- und Staat3anleihen in Be-
tradit fommen; welde Bebeutung bdieje Nad)frage fiir den Anleihemarft
und den Staat3iredit haben fonnte; welde Riidwirfung auf andere Teile
unferes Wirt{daftslebens durd) die Cniziehung folder Kapitaljummen ber-
vorgerufen werden miite. Dap aber erheblidhe Wirfungen und damit

1 RPD, §§ 718, 984, 1157, 1356, 1372.
1 *
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Ber|dhiebungen in Geldbmarft und Produftion ju erwarten wiven, fann
nid)t geleugnet werden. Sie miipten forgfiltig feftgeftellt und ermogen
werden, ehe man an eine derartige Bindung aller Spar- und Berfiderungs-
anftalten ferantreten diirfte.

Bei der Vorbereitung bder Reiddverfiderungdordnung und de3 Ber-
fiderungagefepes fiir Privatangeftellte ift der bei jeder Crmweiterung der
fozialen Verfiderung iiblide Cinwand wiederholt worben, dap da-
burd) den Gewerbetreibenden RKapital entogen und damit die Produftion
becintriidytigt wiirde. Diefed Bedenfen, das auf Cingelfdlle zutreffen fann,
ift im gangen zweifellod irrig!. Dad Gegenteil ift ridtig. Die Gefamt-
aufwendungen fiir bdie Wrbeiterverfiherung in Deutjdland betragen bis
Gnbe 1909 tund 9,7 Milliarden Marf2. Davon find 0,6 Milliarden
vom Jeide, 4,3 Milliarben von den BVerfiderten und 4,8 Milliarben von
ben Urbeitgebern aufgebracht worden. Die Bufdjiiffe ded Reidjed {tammen
ganj iibermiegend aud inbdireften Steuern auf Nahrungs- und Genufmittel,
werben alfo unmittelbar oder mittelbar (burd) Preiderhshungen) vom RKon-
fume getragen. Die rbeitnehmer wiirden die fleinen Betrdge, die fie fiir
bie Bwangsverfiderung zahlen miiflen, fonft fiiv Verbeflerung threr Lebens-
haltung, alfo sur Crhohung ded Konfum3 audgeben. Die Klage von ber
Beeintradtigung der Produftion durd) RKapitalentziehung befdranft fid
alfo von vornberein auf bdie Beitragdhilfte ver Arbeitgeber. Wber aud
hier trifft fie nur teilweife ju. Denn aud) unter den fleinen Arbeitgebern
find viele, die ihre fozialen RLaften nid)t vom Betriebe fondern vom Haus-
halte erfpaven miiffen und beim Nidtvorhandenfein bdes Verfiderungs-
smwanged nidt ihre Produftion fondern ihren Konjum vergrofern wiirden.
Anbdererfeitd find wviele Arbeitgeber in ber Lage, die Verfidherungsioften
purd) Ynberung ded Betriebes oder der Preife auf ihre Abnehmer su iiber-
wilzen. Selbft wenn man alfo die gefeplide Beitragdverteilung mit der
tatfadliden gleidfest®, fo mup man Jagen, dap hodftend ein Drittel der
Berfidherungabeitrige ver Probuftion, jwei Drittel aber dem Konfume ent-
30gen mwetden.

Umgelehrt fliegen bdie Vermigensbejtinde bder Berfiderung, die ald
Refervefondd eine oft vedit [angdauernde Unlage fuchen, in viel hoherem
Piafe bven Produgenten aléd den Konfumenten zu. Dad gilt von Dden
Hypothefen, die hauptfaglid) dem Baugewerbe Mittel zufiihren, wie von

1 Bgl. meinen Aujjab ,Sozialpolitif und Geldmartt’ in Heft 30, Fahrgang
1910 bed ‘Plutus, Berlin.

2 Statiftijhez Jahrbud fiix 1911 &. 396.

3 Bgl. den fpateven Aufjal ,Wer trdgt die Stoften dev jozialen Verfidjerung?”
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pen Staatgd- und Gemeindeanlethen, die in fteigendbem Miape produftiven
Unlagen aller Art dienen. Wenn aud) ein Bablenverhiltnid jdwer an-
sugeben ijt, fo fdeint mir dod) fider, bap bdie joziale Berfiderung nidt
ber Produftion im gangen Kapital entzieht, fonbern ihr im Gegenteile
Mittel zufiihrt, die ihr jonft nidt sur BVerfiigung ftinden.

Ahnliches gilt von allen privaten BVerfiderungs- und Unterftiipungs-
einridjtungen, von den Sparfafjen und einem Teile ded Banfdepojitenver-
fehrs. {lberall die Sammlung fleiner Betrige aus einer Unmaffe von
Gingelwirtidaften und ihre Anlage al3 grofere Kapitalien. Die Gefami-
wirfung zeigt fih nidt nur al3 Bilbung von Leihfapital, jondern aud) ald
Berfdjiebung erheblider Summen aud dem Konfume zur Produftion.

Cine exafte Unterfudjung und Fejtftellung diefer BVorginge muf eine
grope Bedeutung haben nidht nur filr fozialpolitijhe Fragen, wie die Ilber-
laftung Der Jnduftrie mit BVerfidherungsiojten, die ridtige LVerteilung bder
Pramien auf BVerfiderte und Arbeitgeber ufrw., fondern fiir die Beurteilung
fait aller wirtfdaftli) bedeutjamen Vorginge, wie 3. B. die Frage nad) dem
Rerhdltnid von Produftion zu Konfum, von Angebot zu Nad)frage, die Ent-
itehung der Wirtidaftsirifen, die Bemwegung ded Jinsfupes, in weiterer Folge
bie Gejtaltung der Preife, die Hebung des einbeimifdien Parites bei den
wadfenden Ausfuhridmwierigieiten u. dgl. m.

Auf allen angedeuteten Gebieten ift die Staatpolitif tdtig. Aud) eine
Beeinflufjung der Kapitalbilbung und Kapitalverjdhiebung durd) Spar- und
Berfiderung3einridtungen ift mit fozialpolitifhen und finangpolitijden Map-
nahmen moglid. DHier liegt fogar mabrfdeinlid) ein bidher unterfdiptes
Mittel der Wirtjdhaftapolitif. Ehe feine {tarfere Bermwendung empfohlen
werden fann, miiffen die Tatfadjen feftgeftellt werben, damit nidt eine Su-
nabhme der leider fhon mehr al8 geniigend iiblihen Gelegenheit3gefessgebung
auf Grund faljher Borausfepungen erfolgt. —

Bon diefen Crwdgungen aud ift in der Ausfdupfipung ved Bereins
fiir Sozialpolitif zu Pfingjten 1910 der Antrag gejtellt mworden, in den
Edriften ped Bereind Unterfudjungen iiber den Cinfluf der Spar-
und Berfiderungdeinridtungen auf Geldbmarft und Pro-
buftion ju verdffentliden. Da bereitd feit langerer Jeit umfajjende Unter-
fudjungen iiber dag Bolfsfparwefen eingeleitet waren, fo iibermied man den
Antrag dem Ddafiir eingefesten Unteraudfdup zur Beriidfidtigung. Diefe
fonnte er nidjt mehr finden und braudte er nidht ju finben besiiglidh der
Eparfaffen, da dad genaue Programm fiir die Unterfudungen iiber Spar-
wefen fdon fejtgelegt, in der Ausfiihrung begriffen war, und die eingelnen
Bearbeiter natiitlid) ven Fragen der Geldquellen, der Unlagepolitif, bes
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Cinfluffes auf den allgemeinen Gelomarft Beadjtung fdenfen miiflen. Da-
gegen wurde befdhloflen, bie Unterfudjungen ju erginzen durd) einen Band
iiber die Berfiderungdeinridtungen Deutfdhlands,

Der Swed und Charafter diefes Sammelbandes alg einer Erganzung
ber Arbeiten iiber Sparmwefen bringt ed8 mit fid), bap nidht dasd ge-
famte Berfidgerungdmwefen hier jur Darftellung fommen foll, fondern nur feine
volfwirtfdaftlie Bedbeutung alg Finanginftitut. Die Fragen nad) Ber-
wandt{daft ober Unter|djieden jwifden Sparen und Berfidern, nad) den
Bor= ober Nadjteilen beider Titigfeiten unter verjdjiedenen Umitinden {dheiden
von der Grorterung aud; denn hier handelt e fih nur um eine Seite dez
Berfiherungdmwefensd, die e3 mit bem Sparmefen durdaus gemeinfam hat:
pad Anfammeln und Verteilen von Geldjummen, jugleid) dasd Sufammen-
siehen vieler fleiner Betrdge ju grofen Kapitalien und ifhre 3indbare Anlage.
Bewif find Sparen und Berfidern nidt die eingigen Cinvidjtungen zu der-
artigen Jmweden. Auf der Grenge jwifden beiden fteht dad Unterftiibungs-
wefen der verjdjiedeniten Veveinigungen, va3d aud praftifden Niidfidten hier
ausdgefdaltet und volljtindia den Unterfucdjungen iiber Sparwefen ugeteilt
ift. Dad Depojitenmwefen (Joweit e3 nidt Sparwefen ijt) dient nur der Cr-
leidterung be3 Geldverfehrd und einer Nupbarmadjung voriibergehend ver-
fiigbarer Beftinbde, bringt alfo nidt die dauernden BVerfdhiebungen, in denen
eine Hauptbedeutung ved Verfiderungdmwefens fiir den Gelomarft liegt. Und
aud) dad Lotteriefpiel, Das in gewiffem Sinne ja dad Gegenjtiid jur Ber-
fiderung bilbet, bringt nur Ber{djiebungen ded LVermdgens zwifden den Be-
teiligten, nidpt aber die {lberlaffung bes von ihnen eingesahlten Vermigens
an andere ju wirtfdaftlider Vermertung 1.

Die erfte Hauptaufgabe der folgenden Unterfudjungen wird alfo fein,
sahlenmifig die Summen feftzuftellen, die im gangen auf vem Wege der
Berfiderung gefammelt, ausdgezahlt und angelegt werden. Dabei ift mig-
lidfte Volljtandigleit erftvebt, damit im BVerein mit den Sparunterjudjungen
fid) einmal ein Bild von bder ungeheuren Summe ergibt, die hier bemwegt
wird. Dabet ift fiir die Wirfung auf den Gelomarft von befonderer Be-
deutung der gur Anlage fommende Uberjhuf der Cinnahmen (Pramien,
Binfen ujw.) idiber die Audgaben (Verfiherungsleiftungen, Gefdyifts-
unfoften ujw.). Diefer Betrag ift gegenwdrtig fehr hod) und {tindig im
Wadpfen begriffen, weil der Kreid der Verfidjerten, der Inbalt ihrer Ver-
fiderung ftetd sunimmt und weil ein grofier Teil der auf lange Dauer be-

1 Die oft al3 Selbftverfidherung bezeidhnete Cigendefung von Gefahren gehort
nid)t Yierher jondexrn Hodhjtend jum Sparivejen.
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beredneten Berfiherungen nod) jung ift, fo dap die NReferven ber meiften
Abjdliiffe nod) wad)fen (namentlid) in der Lebendverfidherung). Jn beiden
Besiehungen fann einmal ein Hohepunft, ein Beharrungdzujtand erreidht
werden. Die Verfiderungsleiftungen (einfdlieplih der jonjtigen Ausgaben)
werden dann den Pramien (und anderen Cinnahmen) annihernd gleid fein ;
e3 fommen feine neuen Referven jur Anlage, d. ., e3 wird dem Gelomarfte
von feiten der Verfidjerung fein Kapital mehr jur Verfiigung geftellt. Bei
der Hihe der Summe, die hier in Frage fommt, miifite dag von tiefer Cin-
wirfung auf unjere Volfswirt{daft fein. Und wenn aud) bei der {tandigen
Bunahme bder Volfdzahl und ihres Wohlftanded, bei der verhiltnidmifig
geringen Cntwidlung ded Verfiderungdmwefend ein folder Beharrungsdzuftand
fiir abjehbare Seit ausdgejdloffen erfdeint, im Gegenteil eine immer ftarfere
Gteigerung der Anlage juchenden NReferven su ermarten ijt, jo lohnt e3 dod
jon jest aufmerffam die Tenbengen zu beadyten, die fid) in der Entwidlung
der verfdjievenen Verfiderungdzweige bemerfbar madyen.

Dahin gehort aud) die Frage, inmwieweit dad Ausdland am deutfden
Berfiderungdgefdifte und umgefehrt Deutfdhland an auglindijden Ver-
fiderungen beteiligt ift. Wenn aud) eine Neihe von Staaten die gefeplidhe
Bor{drift hat, daf eine angemefjene Dedung fiir die von audlindifden Ge-
felicdhaften abgefdhloffenen Berfidgerungen im JInland vorhanden fein muf,
fo wirtd damit die Wirfung einer Beteiligung desd Auslandes am Ver-
fidgerung3gefdhifte wohl verringert, aber nidyt befeitigt. Diefe Wirfung fann
nid)t nur darin beftehen, daf auslindifde Volfdwirtjdaften Gejdiftdgeminne
aug Deutfdland ziehen (oder umgelehrt), fondern aud) darin, daf Ddeut{des
Kapital dem auslindijden Gelomarfte, der Produftion und dem bHifentlichen
Anleihebediirinifle sur BVerfiigung gejtellt mwird (odber umgefehrt).

Die Feftitellung der durd) BVerfiderungen verfobenen Summen bringt
und fofort su ber weiteren widytigen Frage: LWoher fommen diefe
Gummen? und wohin gehen fie? Fiir die joziale Lerfiderung {ind wir
burd) die gefesliche Umgrenzung der Berfiderungspiliht und der Befugnis
ju freiwilliger Berfiderung im grofen und gangen iiber die Herfunft der
Pramien untervidtet. Wir fonnen aud) nad) dem amtlid) verdifentlichten
Materiale jdigen, wie die BVerfiderten fid) auf die einjelnen Berufe und
Bewerbezmeige, auf die ver|djiedenen Cinfommensftufen verteilen und welden
Teil ihre3 Cinfommens die BVerfiderungsfoften audmadjen. Bon einer liiden-
lofen Kenntnid ded fozial und volfdwirtidaftlih Wifjendwerten find wir
aber aud) hier nod) weit entfernt. So ift 3. B. nidt feftzuftellen, wieviele
wirtfdaftlid Selbjtindige in den Kranfenfaffen verfidert {ind. Nod) viel
geringer ift unfere Kenntnig iiber den Verfidjertenbeftand der privaten Ein-
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ridptungen, vor allem der widytigiten: Lebend- und Feuerverfidherung; wihrend
fiiv eingelne Bweige wie Trandport-, Hagel- und BViehverfiderung fid) aus
dem Begenjtande der Siderung mandjes {dliefen lipt. Cine Berufs- oder
Cinfommensitatiftif der in den grofien Verfidherungdsweigen gegen die wid)-
tigiten Sdyadensfille gedecdten Perfonen wire gegenmwiirtig nur mit ungeheurer
Arbeit aus den Aften der Verfiderungdanitalten und aud) dann nod) hiodit
unvoll{tindig su gewinnen. Da3 einjige, wad erreid)t werben fonnte, wive
eine ungefihre Sdiaung durd) Sadjverftindige. Ju ermdgen aber ift, ob
nid)t die Frage widytig genug ift, einmal von Reidjed wegen geldft zu werden.
So wie bdie lepte Berujdzahlung von 1907 {don Fragen iiber die Ju-
gehorigleit sur Reicdhsinvalidenverfiderung enthielt, fonnte aud) einmal mit
einer Bolfgzahlung die Frage nad) der Jugehorigleit zu allen Arten von
privater ober dffentlider Berfiderung verbunben werben. Widhtig genug
wire die Antwort, denn fie erft wiirdbe ungd erlauben, den jwei weiteren
Fragen nadjpugehen: aud welden Mitteln die Verfidherungdprimien gededt
werden und welde wirt{daftlide Bebeutung die Priamienzahlung fiir den
Berfidjerten bat.

Die Verfiderung bedingt eine regelmipige (oder aud) einmalige) A us-
gabe. Diefe fann eine Belajtung ded Haushalted darftellen (Lebens-
verfiderung, Wohnungsverfiderung) oder eine Belajtung des Gefdyifted unbd
Crwerbed (Sdabenverfiderung aller Art, joziale LVerfiderung). Wie be-
{dhafft fid im einen und anbderen Falle der Verfidherte die Mittel zur
Bramiengahlung ? Sdranft er feinen Berbraud) ein? Crhoht er feine
Titigleit? Steigert er durd) Anberung feines Betriebes, Vermehrung feines
Nmfaged, Crhohung der Preife fein Cinfommen? Wilzt er alfo die Ver-
fiderungslaften al3 erhohte Gefdaftdfpefen auf andere ab? und vielleidht
feine erhohten Haushaltslaften audh? — Dad und manded anbdere find
Fragen, auf die wir gegenwdrtig feine irgendwie erafte Antwort ju geben
vermdgen.

Und dod) mwire eine folde Antwort von grofter Bedbeutung, nidht nur
um die Wirfung der Pramienzahlung auf die Cingelwirtfdhaft fondern aud
um bdie volfdwirtidaftliden Berfdjiecbungen riditig beurteilen zu Fonnen.
Das gilt ganz bejonders von ber jozialen BVerfiderung, weil hier der Staat
burd) Gefegeszwang bdie Cinrvidtungen jdafft, die Laften verteilt und fid
vor jedbem Dberartigen Gefefe dod) einigermapen flar fein miifte, wer die
Qaften tatfad)lih und endgiiltig tragt. €3 ift auffallend, daf in den fait
breifig Jahren deutfder Sozialverfidjerung diefe Frage nod) niemalsd griind-
lid) unterfudht worben ift. Anldufe dagu find gelegentlid) gemadyt worben.
Aber iiber Eingelmaterial, iiber Behauptungen und Teilfdiasungen find wix
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nie hinausgefommen. Aud) der vorliegende Band wird die Frage nidt be-
antworten. Ginigermafien ausreidjende Unterfudjungen iiber die tatfadhliche
Berteilung  der fozialen  Berfiderungsfoften erforbern fo mweitgehende
Gingelforfdungen, daf fie im Rahmen bdiefer Sammlung nidht erfolgen
fonnten und auf fpdter verjoben werben muften. JImmerhin werden audy
bie folgenden Urbeiten mandjed fiir diefe Frage Erheblidhe beibringen.

Das ift widtig, weil aud) die UAntwort auf die Frage, wieviel von
ben Berfiherungsfoften aud dven Konfummitteln ded Lolfes jtammt und wie-
viel aud den Produftiondmitteln, von der Vorfrage abhingt, wie und von
wem bdie Koften lepten Cnbes aufgebrad)t werden. Heute haben wir gar
feine Antwort darauf, find auf gans vage Sdisungen angewiefen. Die
hier vorliegenden Unterfudjungen werden und eine Dbeffere, uverlifjigere
Sdisung erlauben und damit einen danfendwerten Beitrag zur Beurteilung
der Berfdjiebungen bieten, die im Verhalinis von Produftionsfraft und
RKauffraft durd) die BVerfidherung vor fid) gehen.

Gbenfo widtig und bigher in der Literatur mehr beadhtet ift die Gegen-
irage nad) bem Verbleibe der durd) Priamien gefammelten Milliarden.
Sie flieBen sunddft in einer Anzahl von gewerbliden, gemeinniipigen odver
offentliden Anjtalten jujammen, welde dad Verfidherungdgefdhaft betreiben.
Hier teilen fie fid) in zwei grofe, allerdingd verfdjieden grofie Strome:
die Berfiderungsleiftungen und die iibrigen Aufwendungen. Sugleid) er-
fahren fie eine Werftarfung durd) zwei Jujtrome: IJindeinnahmen und
Policenverfall!. {lber die Grofe diefer verfdievenen Strsme fomnen mwir
nad) den bisherigen Verbifentlidungen, die fid) immer auf beftimmte Arten
von Berfiderunggeinridhtungen befdjrinfen, fein Gefamturteil unsd bilden.
Und bod) ift eine Kenntnid Ber hier in BVetvad)t fommenden Gefamtjummen
erforderlid), wenn man die volf3wirtidaftlide, im befonderen die finanzielle
Beveutung ve3 Berfiderungdmwefensd beurteilen will.

Nad) der Berufszahlung von 1907 gehorten jur Berufdgruppe XXT
Verfidherungdgemwerbe iiber 64 000 Crmwerbstitige, 7000 Dienjtboten und
81000 Angehorige, zujammen faft 149000 Perfonen. An Haupt- und
Nebenberufdfalen sufammen wurden 106 000 evmittelt. Seit 1895 haben
fi bie Bablen nabhesu verbreifadt. Dazu fommen nod) zahlreide Reidhs-,
©Staatd- und Gemeindebeamte, die nid)t ald Glieder ved Berufesd BVerfide:
rungsgewerbe gezdhlt find, aber durd) die Vermaltung offentlider oder Be-
auffidhtigung privater Verfiderungdeinridtungen gang ober teilweife in An-
jprud) genommen werden. Die Bezahlung diefer mehr ald 100 000 Per-

T Rletne Abweidjungen miiffen und fomnen Hier unberiidjidhtigt bleiben.
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fonen famt den jadliden Vermwaltungsdfoften verfdlingt einen erheb-
liden Teil ber Pramien. Die Gefamthohe bdiefer Summen, nod) mebhr
ibr Berhiltnid zu den Priamien und bden Verfiderungsleiftungen ift von
Beveutung fiir die Voliswirt|daft, fiir die Leiftung3fihigleit der ver|djiedenen
Berjiderungdarten und eingelnen Anftalten fomwie fiir den Nufen, den die
LBerjidjerung dem Berfiderten bringt.

Weldje Bedeutung die Verfidherungseinridtungen fiiv die Sdhaffung
von Arbeitdgelegenheit haben, fann im eingelnen im FRahmen diefer Unter-
fudjungen ebenfowenig verfolgt werben wie die Wirfung ihred Sadybedarfs
an Arbeitdmitteln und Cinridhtungen auf den Warenmarft. Dagegen ijt
erheblid) feftsuftellen, welde Summen im gangen den Sffentliden Finangen su-
fliegen in Gejtalt von Steuern, Gebiihren, Feuerlsjdbeitragen und dergleidyen,
welde Summen in Gejtalt freiwilliger Buwendungen filv gemeinniigige
over Gffentlidje Bwede vermandt werden und welde Summen ald Ge-
fhaft3geminne aud den Unternehmungen fliegen. Aud) wenn von bden
fogenannten Gewinnen der BVerfiderten abgefehen wird, die ja im Grunde
nur Grmipigungen der Pramien darftellen, fommen ganz erheblidie Summen
an die Uftiondre ober die Wuffidtsratsmitglieder zur Verteilung. Die
Hohe der Rentabilitdt eingelner BVerfiderungdzweige hat bei ben lesten
Gteuergefeen regelmipig den Vor{d)lag einer Verftaatlidung eined Teiles
ver Berfiderung Yervorgerufen. Die Gefamtfumme, die fo dem Verfide-
rungdzwede entjogen wird und ihr BVerhdltnid u den verfiderten Werten
ift von Hohem Jntevefle und bedarf nod) einer Feftjtelung.

Die Hauptfumme der Cinnahmen aller BVerfiderungseinriditungen aber
tritt alg Audgaben fiir Verfidherungsleiftungen in die Eridheinung.
Gie flieft Ddenjenigen wieder su, die fie aufgedrad)t haben. Wenigjtensd
miiffen wir Dad im grofen und gangen annehmen, da wir nidt wiffen, in
weldem Umfange die Berfiderungsleiftungen anderen jufliefen alg den
Triagern der BVerfiderungdtoften. Unfere Kenninid bzw. Unfenntnis ent-
fpridt bier ungefidhr Dderjenigen, die wir bei der Frage nad) der Herfunft der
Pramien fejtgeftellt haben; fie ift von ihr grofenteild abhdingig. Fiir die
fosiale Verfiderung wiffen wir im allgemeinen, weldyen Bevslferungsfreifen
die RNenten zugute fommen, wie hodj fie abjolut und im Verhiltnig zum
GCinfommen und jur Lebendhaltung der Verfiderten {ind und welde Be-
beutung fie fiir die Cmpfinger haben. Wud) hier wiffen wir vieled nidyt.
So wire e3 3. B. auferordentlid) interefjant ju erfabhren, ob und in weldem
Umfange wohlhabende Leute durd) freimillige Weiterverfiderung in dber JIn-
validenverfidherung Alterd- ober Jnvalidenventen mit je 50 ME. jdhrlidem
Reidhssujdufie beziehen. Wber beziiglid) der privaten BVerfiderung find wiv
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gan; auf BVermutungen und ungenaue Sdaungen angewiefen. Da wir
nidgt wifjen, welden Berufen und Cinfommensjtufen die Verfiderten an-
gehsren, mwiffen wir aud) nidt, welde Berufe und Cinfommensftufen die
Berfiderungsleijtungen begiehen, in weldem Verhdltniffe diefe Leiftungen
su Bermigen und Cinfommen des Empfingers ftehen, welder Teil in Haus-
halt und Konfum verbraudt wird, welder im Crwerbe ju Wiederherftellung
von Produftiondmitteln ufw. dient. Ju der Tatfade, daf nidt immer der
Bezahler der Pramien aud) der endgiiltige Trdger ift, fommt die weitere
Tatfade hingu, daf fehr viele BVerfiderungen fiir Redynung oder zuguniten
eined Dritten genommen, daf nod) mehr wihrend der Dauer ded Vertrages
verpfandet, verdufert werden. JInfolgedeffen flieft ein Teil der BVerfidhe-
rungsleiftungen nidt dahin juriid, wober die Priamien tatfacdhlid) gefommen
find. Die Verfidherung bemwirft eine Verfdjiebung von Kapitalien zwifden
Perjonen, Berufdgruppen, vielleidt aud) Lanbdedteilen und Staaten, bdie
volfswirtidaftlid) fehr widtig, aber bisher nidyt feftsuftelen ift.

Dazu fommen nun bdie grofen BVerfdiebungen, die im Wefen
ber Verfidherung liegen. Nur ein Teil derjenigen, welde Pramien entridyten,
fieht etwas davon wieder. Diandjer erhdlt einen Teil feiner Einzahlungen
suriid, mandjer ein Bielfaded. Meift find e3 die von ungiinjtigem Sdidjal
Betroffenen, welde die RLeiftungen erhalten, mandmal aber aud) die vom
Sdidial Begiinftigten (Verfidherung auf den Crlebensfall). Weift dient
die Berfiderungsleiftung dazu, eine wirtfd)aftlide Sdidigung gang ober
teilweife ausdzugleihen, mandymal aud) dagu, fiir bejftimmte Smwede bdie
notigen Mittel zu fdaffen (Ausfteuerverfigerung, Alterdrente), mandmal
ftellt die Leiftung {id) ald ein einfader BVermibgenszuwad)d bdar. Diefen
Dingen im eingelnen nadjzugehen, wire miihjam, aber aud) lehrreid). Eine
Unterfudjung dariiber wiirbe zeigen, in weldem Umfange die Verfiderung
su Berfdyiebungen innerhalb der Volfdwirtidaft, jur Lermbgensbiloung und
aud) 3u internationalen Ber{djiebungen fiihrt, wenn die deutfden Primien-
sablungen an eine internationale Gefelfdhaft nidht in demfelben Verhiltnifje
ju ben von beutjden Verfidjerten empfangenen RLeiftungen ftehen wie die
Priimien anderer Linder ju den von ihnen begogenen Leiftungen.

Nod) viel widtiger und weitergreifend wive eine Unterfudjung iiber die
Beveutung der Verfiderungsleiftung fiir dben Empfinger.
Sie wire nur auf Grund einer Fiille von Cingelfallen zu fiihren, wiirde
ungd aber fider einen bedeutfamen Einblid in die Struftur unjerer Volfs-
wirtjdaft gewdhren. Denn die Sidjerung gegen drohende Sdhiadbigungen desd
Grwerbe3, bed Gefdiftes, ded Bermibgens, gegen die wirtjdhaftlidhen Folgen
e Todes ufmw. bringen eine Stetigleit in unfer Wirt{daft3leben, die fiir den
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Kredit von Privatperfonen und Gejdiftaleuten, fiiv Warenpreife und Arbeits-
marft von hodyjter Bebeutung ift. €3 gibt BVerfiherungsiadleute, die das
Verfiderungdwefen fiir ,das Riidgrat unfever gefamten Bolfdwirt|daft”
exfliven und e3 fiiv die notwendige LVorausfepung ded Uberganges vom RKlein-
betriebe um Mittel- und Grofbetricbe halten 1. Wenn darin viellei)t audy
eine Tberfdhagung liegt, wenn namentlid) Beute viele unferer Grofbetriebe
(namentlid) Kreditanftalten) jo grof find, bdaf fie einen Nififoausdgleid) in
ihrem audgedehnten Kundenfreife finben, fo ift fider nidht ju leugnen, dap
die Verfiderung ihnen wefentlid) gefholfen hat, jo grof ju werden; da aud
heute ein grofer Teil von Gejdiftaleuten, Grundbefigern und Privatleuten
ofne Berfiderung feinen Kredit erhalten wiirde; und dap unzihlige Criftenzen
durd) bie Berfiderungsleiftungen vor dem Ruine bewabhrt werben.

Cin genaued Gingehen auf Ddiefe Fragen mwiirde itber die Aufgabe
be3 vorliegenden Banbesd bhinausgehen. Wber feine Cingelarbeiten Ionnen
bod) mandjed bringen, wad dem Fiinftigen Bearbeiter diefer grofen Fragen
von JNupen fein wird.

Wenn ald BVerftarfung der Priamieneinnahmen oben der Policen-
verfall genannt worben ift, fo ift bad nur bevedtigt mit Besiehung auf
ben jeweiligen Berfidjertenbeftand. - Denn aud) diefe Cinnahmen ftammen jo
aud Priamien. Aber fie erhohen die Leiftungdfihigleit Ded Verfiderers gegen-
iiber Den nod) BVerfiherten iiber deven eigene Pramien hinausd. Eine Reihe
von Werfspenfionsfaffen fann feine faungdgemifen Leiftungen nur dadurdy
aufredjterhalten, dap fie vermittelft enger Berquidung des Berfiderungs-
verhiltniffe3 mit einem beftimmten Wrbeitdverhiltniffe einen Teil der BVer-
fiderungen vorgeitig sum Crlojden bringen und die dafiir geleijteten Pramien
(meift ywangdmweife vom Urbeitgeber einbehaltene) gans ober teilweife ohne
Begenleiftung einftreiden. Das RKaiferliche uffihtdamt fiir Privatverfiderung
(und ihm folgend die eingelftaatlihen Auffidhtabehirven) dulven diefed Vor-
gehen, weil e3 im Jnterefje Der Berficdherten liegen foll. €3 ift niislidy,
einmal_feftsuftellen, weldhen Umfang diefer Braud) in den verfdiedenen Ver-
fiderungssweigen hat, welde Cinnahmen den Uniftalten dadurd) jufltefen
und welden Cinflup a3 auf die Hohe der Verfiderungsleiftungen ausdiibt.

Denn auf der anbderen Seite fteht dod) eine erheblide Sdhidigung derer,
die fih verfidert haben und nun, ohne den Lerfiderungszwed zu erreiden,
ihr Geld und ihren Anfprud) verlieren. Das fpielt ja die Hauptrolle in der
Lebendverfiderung, namentlid) in der jogenannten BVolfsverfiderung, wo an-

T Bgl. 3. B. Worner, Allgemeine BVerjidherungslehre, 2. Aujlage, Leipzig 1910,
S. 50 ff.
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nibernd bdie Halfte aller Bertrdge vorzeitig erlijht. Das neue Verfiderungs-
vertragdgefes hat Mittel dagegen ergriffen; es bleibt feftzuftellen, ob Ddiefe
fdhon eine giinjtige Wirfung erfennen lafjen.

Der weite Cinnahmezujdup, die Jinfen, bringt und nun auf die
lepte, fiir ven Gelomarft vieleid)t widtigite Seite ded Berfiderungsdmwefens:
die Anlage der Kapitalien. Wenn aud) in allen Verfidherungsdzmweigen
erhebliche Geldjummen vorhanben fein miiffen, die nad) mehr ober minder
langer Anlage fudjen, fo bedarf namentlid) die Lebensverfidherung einer gang
enormen Aufjpeiderung von Kapital, weil die Mittel fiir die in weiter
Jerne liegende Berfidjerungdleiftung allmihlid) durd) die Prdamien und ihre
Binfen angefammelt werden miiffen. Hier fommen Milliarden in Frage,
die jum grofen Teile auf lange Dauer angelegt werben fonnen, jedenfalls
aber aud wirtfdaftliden und redtliden Griinden moglid)it {ider angelegt
werben miiffen. Bu den Pramienreferven fommen ald dauernde Anlagen
nod) die Refervefonds (Siderheitd-, Gewinn- ufmw. NReferven) und Ddas
Befel|dattstapital, ald voriibergehende Anlagen die im Laufe desd Gejdhafts-
jahres eingehenden Priamien.

Fiir ven groften Teil der privaten und offentliden Verfidherung wird
die Gefamtfumme der Bermibgensbejtinde und ihre Anlage nad) einigen
Hauptfategorien feit Jahren amtlid) feftgeftellt und befannigegeben. Uber
biefe BVerdffentliungen find fir die hier verfolgten Jwede nidt genau
genug, und bdie privaten Arbeiten haben fid) bidher auf einjelne Berfidherungs-
gweige befdyranft, aud) mehr die Anlagepolitif vom Standpunite der Gefell-
fdaften fritifiert !, al8 ben Cinflup der Unlagen auf die BVolfdwirtfdaft
feftyuftellen verfucdht. Hier ift alfo nod) eine Arbeit zu leiften, die um fo
frudptbarer wird, je mebhr fie in Cingelheiten dringt. Denn nid)t nur die
Gefamtjumme der Anlagen und ihr Jingertrag ijt von Bebeutung fiir die
Bolfawirtfdaft, fondern aud) vie fadlide und srilidhe BVerteilung. Namentlid)
auf dem Hypothefenmarite seigen fid erheblide Verfdievenheiten
swifden den Gegenden Deutfhlands. Hier wird ed am eheften moglid) fein,
einen unmittelbaren Einfluf beftimmter BVerfiherungdanftalten und ihrer
Bermdgendanlagen auf den Hypothefenzing, die Bautdtigfeit und damit aud
mittelbar auf bdie Grunditiiddpreife nadjzumweifen. Sdymwieriger diirfte das
fein besiiglid) der Cinwirfung auf den allgemeinen Bingfuf und den
Digfontierungdjay. Denn beide werden infolge der engen Verfled)tung
bed Banfwefend mit Berlin und der Reidysbant ziemlid) einbeitlid) durd

1 3. B. Dr. Hang Hilbert, RKapitalanlagen der Berfichevungdgejellfhaften,
Jena 1908.
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ganz Deutfdland gevegelt. Wud) besiiglid) der dffentlihen Anleihen wird
i Der nadymeislide unmittelbare Cinflup der LVerfiderungsfapitalien auf
lofale Berhiltniffe, auf den Kredit einzelner Gemeinden ober KRommunal-
verbdnbe befdrdanfen, wdhrend bdie groferen Anleihen einen einheitliden
Parft haben, auf dem die Kdaufe der einelnen Verfiderungsanjtalten und
Berfiderungdzmweige nur einen und durdjaud nidt den widytigiten Faftor
bilven. Hier fann die Aufgabe nur fein, die Jufammenfeung der Ver-
migendanlage, ihre Verdnderungen im Laufe der Jahre moglihft eraft feit-
suftellen, bamit auf Grund aller Sahlen, eventuell in Verbindbung mit denen der
Unterfudyungen iiber dag Sparwefen, fid) ein Nberbli gewinnen laft, welde
Beveutung die Gefamtheit diefer Cinridjtungen fiir den Ddeutjhen Geld-
marft Hat.

Dasd gleide gilt von der Bermendung ded3 ausdgelichenen Gelves.
Denn volfdwirtjdhaftlid) ift die widytigite Frage nidht, wer dad Geld befommt,
fondern mwad der Empfinger damit treibt. €3 ift ein grofer Unterfdied,
ob ber Staat mit den Anleihen Kriegdfdjiffe baut oder Eifenbahnen ober
Arbeitermohnungen; ob bdie Gemeinde fie zu einem Cleftrizitatdwerfe ober
su einer Sdule vermendet; ob mit dem Hypothefendarlehen ein Wohnhaus
gebaut wird oder ein Gefd)aftdhaus, ob ein Gut damit meliorifiert wird
ober Der Befiger Hausdhaltddulven besahlt. Aber dad wird fih nur
bei eingelnen Anlagen, namentlid) lofalen verfolgen laffen. Aber gerade das
ift entfdpeidend fiir die Frage, in weldem Mage va3 Vermibgen der Ver-
liderunggeinrichtungen der LProduftion dient, in weldem Ptafe dem Konfum;
weldye Verfdyiebung aljo zwifden den Produftiond- unt Konfumtiongmitteln,
swifden Angebot und Nadfrage lesten Ended bewirft wird. —

Aud) damit {ind bdie Cinwirfungen bded BVerfiderungswefensd auf dasd
Wirtjdaftsleben durdaud nod) nidt erfdopft. Die mittelbaren
Wirfungen reiden in alle Teile unferer LVolfdwirtjdaft Hinein. Und
dariiber hinaus in anbere Seiten ded ftaatliden Bufammenlebend und ber
Rultur.  Pan denfe nur an die groBe Bedeutung der Sdadensverhiitung:
an die Crfindungen zur Crhohung- ver Feuerfiderheit von Gebdauden, jur
Befeitigung der Unfallgefahr bei Majdjinen, an bad wvorbeugende Heil-
verfahren ber Jnvalidenverfiderung, an bden Cinflup auf bdag Ver-
antwortlidfeitdgefiihl ujw. ufw. Aber da3 liegt auperhald des Rahmens,
ver Diefem Sammelbanve geftedt ijt. Cr befdyaftigt fid) nur mit wirtjdaft-
lidgen Dingen, und jwar mit den Folgen, die dad Sammeln, Verteilen und
Anlegen von grofien Geldfummen durd) die Verfiderunygeinriditungen hat.
Diefe Folgen find privatwirtidaftlide, fantonalwirtidaftlide, volidwirtdaft-
lide, weltwirtjdaftlide. Sie find fo vielfeitig, fo weitgehend und fo
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fompliziert, daB fie nid)t eine vollitindige und in allen Eingelheiten aus-
reidjende Beleud)tung bier finven fonnen. Daju bebarf e3 nod) langer Arbeit
der Wiffen{daft. Diefe ift ndtig und dringend, weil dasd Verfidherungsmwefen
eine immer wadfende, gemwaltige Rolle in unferer Wirtfdhaft fpielt und weil
bie Gefepgebung in wadfendem Mage darin eingreift. Gute Politif ift
nur auf Grund ridtiger Crfenntnis der Tatfadien miglid. Solde Tatfaden-
fenntnid it das Hauptziel ver Unterfudungen ded Bereins fiir Sozialpolitif
fiber Da3 Berfiderungdwefen in Leutjdhland.
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1. Lebensveriidierung.
Bon
Dr. R, Mueller und Dr. & Wittermiiller.

Einleitung.

Qebensdverficherung und Spareinvidtungen.

Bu bden Spareinrvidhtungen im engeren und eigentlidjen Sinne fann
man natiivlid) die Lebendverfiherung nidht redhnen. Mag man fid auf
den Standpuntt ded VerfiGerungdnehmerd ober auj den bder verfidernden
Gefelljhait, dbed Berficherers, ftellen, — in feinem Falle teilt die Lebens-
verfiderung mit Sparfafien und dhnliden Cinvidtungen bderen Haupt-
gwed: dem Publifum bdie fidjeve, verzinglide Anlegung jeiner Criparnifje
ju evrmbgliden. Und dod) bieten {id) eine Reihe von Berithrungsfliden,
bie e3 geftatten, Unterfuchungen itber LWejen und Bedbeutung bder Lebens-
verfiderung nad) gleidjen oder dhnliden Gefichtapuntten anjuijtellen iwie
bei ben eigentliden Spareinrvidhtungen.

©Sparen ber BVerjidjerungsnehmer.

Betradtet ntan die RLebendverfidjerung vom Standpunft ded Ver-
jfigerunggnehmers, jo leiftet aud) ex 3. B. in der Tobesdfallverfiderung in
Gejtalt der Pramien fleine Einlagen, bdie er eritbrigt Hhat, und erwirbt
bagegen den Anjprud) auf eine grofere Summe, die den Gefamteingahlungen
mindeftens gleihzufommen pflegt, und die thm in einem Jeitpunft aus-
sugahlen ijt, filr dben er — fei e8 fiir fic), fei e3 fiir feine Angehorigen
ober Ddritte Perfonen — mit einem auBergewdhnliden Kapitalbedarf
vednet. Aud) von Berzinjung der Cinlagen fann in gewiffem Sinne
gefprodjen twerben. Stirht der auj Ableben Werfidjerte bald nad) Ab-
fhluf bes Berfiherungsvertragsd, fo ift €8 flar, dap bdie eingegabhlten,
im Berhaltnisd jur BVerfiderungsfumme geringfiigigen Pramien hodyrentabel
angelegt waven. Aber aud) wenn er den Wblaujtermin der Berfidherung

erlebt und die Hochftzahl der Pramien zahlen muf, ijt e3 danf der ted)-
2*
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nijden BVervolfommnungen, welde die LebendverfiderungsgefelljGaiten
auj Grund ihrer langjdfhrigen Crfahrungen einfithren fonnten, jeht viel-
fad) mbglid), in der Berfiherungdfumme mehr ju getwdfhren, ald die ein-
gezahlten, um die Dividenden verfilryten Pramien indgefamt betragen,
fo dbag von einer maBigen Verzinjung der Einlagen gejprodjen werden
fann. - ©o fann 3. B. ein Dreifigjdahriger, der jein Leben bei der Gothaer
Qebendverfiherungdbanf a. &. mit Wbkiivgung der BVerfiderungsdauer
auf 20 Jahre verfichert, bei Beriidfidtigung der Dividenben damit redhnen,
baR er bei Grleben bed Gndtermind fiir eine Berfiderungdfumme von
10000 ME. nur ca. 7050 IMME. eingezahlt haben wird. Da die Crhaltung
bed Anjprud)d auf die Berfiderungdjumme von rvedhtjeitiger Entridhtung
der Pramien abhangig und ein BVerfall bdiefed Anfprud)d faft ftetd mit
Berluften verbunden ijt, fpricht man aud) von einem ,Sparswang”, der
bei Der LQebendverfiherung audgeitbt wird, und bdiefer jreiwillig iiber-
nomntene Jwang ftellt moralij) die Lebendverfiderung vielleiht nod)
iiber die eigentlidhen Spareinrichtungen. Ahnliche Bergleide laffen fid)
aud) fitr die Rentenverfidherung und andere Bweige der Lebendverfidjerung
anftellen.

Sparen der BVerfiderer.

Anbderfeitd find aud) die Lebendverfiherungdgefelljhaiten jelbit Sparer.
Gie bdiirfen bdie ihnen zuflieBenden Cinnahmen nad) der Ted)nif des
Qebenaverfiherungdgejddits nidht voll verbraudjen. Wenn fie geritftet
fein wollen, die von ihnen in den Berfiherungsvertrigen iitbernommenen
Berpflidtungen vedhtzeitig erfitllen zu fonnen, miiffen fie einen nach
mathematijhen Grundiigen berechneten Teil der Ginnabhmen ju Riidlagen,
sur fogenannten Pramienreferve, verwenden; fie miiffen ausd ihin grofe
Spartapitalien fitr den Fall ded Bedarid anjammeln.

Deutidje und augldandifde Lebendverjidgerung.

Will man die Bebeutung der Lebensdverjiderung ald Sparcinridtung
erfaffen, jo muB man nad) dem Gefagten die Unterjudhungen fowohl nad
ber Geite der Berfidjerten ald aud) nad) der Seite der BVerfiderer an-
ftellen. elbjtverftandlic) erftreden fih die Unterfudhungen nur auf das
deutfdje Lebendverfidjerungsdgejhdit. €2 mup aber bdavaui Hingewiefen
werden, dap fid) bie Grenge nid)t uverldjfig finden [(dt. Die meiften
deutihen Gefelljdhaiten arbeiten aud) im Wusdlande, und e ift nidht
miglid), ihr Gejdhait in feine deutihen und auslandijden Beftanbdteile
au zerlegen. Gin anndBernder, freilid) nidht feftjtellbarer Ausdgleid) wird
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badur) gefdhafien, daB aud) auslindijde Gejelljdajten im Deutjden
Reiche arbeiten. Fiir bdiefed deutjde Gejdhdit der Augldnbder lafjen fich
viele Bahlen und Tatjadjen aud bder Statijtif ded RKaiferlidhen Aujfichts-
amtd fitv Privatverfidgerung in Berlin entnehmen und jollen aud), joweit
jie fiir diefe Unterjudjung von Bedeutung jind, Hier mitverwertet werben;
fte biirfen nur nidht ofhne ieitered den Jafhlen der deutiden Gejelljchaiten
hingugerechnet twerden, um dic Gefamtbetrige fitr die im. Deutiden
Reidje laufenden BVerfidjerungen u ermitteln.

Begriff dber Lebensverjidherung.

Nnter Qebengverfiherung im Sinne bdiefer Abhandlung ift bdie ge-
jamte private, groBe und fleine Qebendverfidherung auj den Tobded- ivie
auf den Grlebendjall nebft bder JInbaliditdtd-, Kranfen- und Renten-
verfiderung und einjdlieBlid) der dem Wuifihtdamt unterftehenden Bex-
jiherungdeinvichtungen von Berujdvereinigungen u verjtehen. Jn welcher
Gejelliajtdiorm bdaz Berfiderungdgefdhajt betrieben wird: in Form bdex
Attiengefelljchajt oder ded Gegenfeitigfeitdbereind ujw., ift jiir und im all
gemeinen ofhne Bedeutung. Das Riidverfiderungdqejd)ajt, bag von felbs
jtandigen Riidverfiderungsgefelljchajten betrieben wird, fonnte aus Mangel
an augreidjenden ftatijtijen Unterlagen nidht beriidfichtigt werben.

Unterfuchungen iiber die Bebeutung der Lebensdverfiderung ald Spar-
einridhtung find unfered Wiffensd nod) nidht angejtellt worden, und nad
bem Wunjdje der BVeranjtalter foll dag Hauptgewidht auj Tatjaden-
parftellung und volljtindiged Sahlenmaterial gelegt werden. Das bringt
die Bearbeiter ded Abjdnittd Lebendverfiderung in eine jdhvierige Lage.
Denn filv eine gange Reihe der im Arbeitdprogremm aufgeworfenen
Fragen Tehlt e8 an den erforderlihen ftatiftijen und fonfjtigen Bors
arbeiten. Golde auszufithren ijt einer Gingelperfon vollftandig un-
mdglid); aud) mit Unterftitung aller Verfiderungsdgefellidajten ivire
3. B. eine Ginteilung der Verfiherten nad) Berufen wegen ded mit den
Grhebungen yerbundenen auBerovdentlichen Arbeitd- und Jeitaufwanbdesd
in ber jur Berfiigung Jtehenden Beit nidh)t Hergujtellen, und anbere
Fragen, 3. B. nad) der Herfunjt der Pramien und nad) der Bedeutung
der audgejahlten BVerfiGerungdjummen, laffen fid) aud) mit Hilfe aller
Gefellihajten nidht beantworten. Wenn wir gleidh)wohl bdie Bedenfen
gegen llbernafme ber Bearbeitung bder Lebensverfidjerung Haben fallen
laffen, fo gefhah e8 auj bie Berficherung Hin, dap die BVeranftalter der
Unterfudjungen nidht auf eine prizife Beantwortung aller Fragen ge-
redynet Haben und aud) die Darftellung der Verhdltnijje bei eingelnen



29 L. Gejdhditliche BVerfigerung.

Gefelljchaften, wenn fid) eine umjaffende Darjtellung nidht erveidhen lapt,
ald ihren Bweden dienlid) erflarten. Die RLitden, bdie fid) in bder Be-
arbeitung finden, bitten wir daher, mit dem und nidht jur Laft fallenden
Mangel an Stoff ju entjduldigen.

Sparen der Verjidjerungsnehmer.

Bahl dber Berjiderungen.

Dah dag Bediirinis, auf dem Wege der Lebendverfidherung Kapitalien
fitr beftimmte Bwede fidherzuftellen, andauernd und jwar ftarfer ald bdie
Bevilterungdjunahme gewadhfen ijt, fann einem Biweifel nidht unterliegen.
Dag lehrt ein BldE auj nadftehende Nebeneinanderftellung von Jahlen,
welde die CEntwidelung der grofen Lebendverfiherung? und die Jus
nahme der Bevdlferung auj dem Heutigen Reid)3gebiete ? eigen.

Fabh. 1. CEntwidelung dber grofen Lebendverfiderung.

eftand am Enbe bed Jeiner Sumwadd im Laufe 5

TS 3 Sarea wadatan o
3 — - bem beutigen
= ) ‘ 2 abjolut in 0o be3 Be= Neidsgebiet

T o L e

Sebrof = ofos | 2R 2 | B, | —— |58 3%.:

S| 22 | Ez | £3F 0 gE . |25 fEgE

= 8.3 ‘ 58 5g= | ¥ § | E | 252 Igzss

2| =3 z 0% g2 | 5| 2 |E%: 5802

] =3 B E ! & |3g i5gxs

2 = 2 # zg ZATE

I

1830 | 2 2072 11768 624  3691(43,09 45,70 |29520 0,98
1835 | 4 9274 437021 1217 5058|1510 (13,09 |30938 0,94
1840 | 6 19 852 83320 1874 6496|1042 | 8,46 |32787 1,16
1845 | 7 28 463 115373 1533 5137 5,69 ' 4,66 |34398 0,96
1850 |10 36955 , 142807| 2221 6165| 6,39 @ 4,51 |35397 0,57
1855 | 17 54352 ©  198740| 6567 193061374 10,76 |36 114 0,40
1860 |19 95453 3168881 8338 26340) 9,57 . 9,07 |37747 0,83
1865 |22 210353 ° 624862 37129 87402]21,43 16,26 | 29656 0,99
1870 |28 362432 1010559 10223 35023 2,90 3,59 |48818 0,53
1875 | 37 524111 1630606 33544 142943| 6,84 | 9,61 |42729 0,91
1880 |36 609376 2135352] 22003 | 105666 3,75 @ 5,21 145236, 1,14
1885 |34 728941 2821606 278181158299| 3,97 : 5,94 |46 858 0,70
1890 | 35 830252 3662641| 33639 187471 3,97 @ 539 |49428| 1,07
1895 |42 | 1181577 4840338| 51111 2605787 4,37 = 5,69 [52280| 1,12
1900 [47 | 1485711 .« 6409002| 59966 303681| 4,21 4,97 | 56 367 1,50
1905 |44 | 1829006 8159521 | 82845 436893| 4,74 5,66 | 60641 | 1,46
1910 |42 | 2309329 11068299 131769 740222] 6,05 7,17 | 64926 i 1,36

! Nad) den in ,Majiug’ Rundidau, Vldtter filr Verfidjerungawijjenjdait” ver-
pffentlichten Statiftifen.
2 Nad) CStatiftijhem Jahrbud) . d. Deutjde Neid) 1910.
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Das gleidhe Bild eined erftaunliden Auifdwungsd liefert und bdie
Gtatiftit ded RKaiferlidhen Auffihtdamtd fiiv alle Jweige der Lebenss
verfidjerung, bie von bden ihm feit 1902 unterftellten Unternehmungen
betrieben twerben (j. Tab. 2 auf &. 23).

Nur die grofe Lebensdfallverfiherung tweift eine riid(dufige Bewegung
auj. €8 wdre aber falfd), fie lediglid) einem Riidgange ded Berfiderungs-
bedbarfe suzujdhreiben. Dad Publitum, dad friiher fein Verficherungs-
bedbiirfnid in diefemt Jweige ber [ebensdverfiherung decdte, Hat fich jest
bielfad) anbderen Bweigen, insdbejonbere ber abgefiirjten Tobesjall-

verfidjerung, ugewenbdet.
Giir dag Dbeutjde Dbdirefte Gejhdjt auslandifder Unternehmungen
gibt folgende Tabelle die entfprechenden Jahlen:

Zab. 3. Deutidhes bditetted Gejchaft der ausglandifden
Unternehmungen.
;H-r.ofg;e ?Iobeéfa[i-v E;ra&e é;bierné‘;av[;: Bolfs=- N :lt‘e;tenz __S—n\;li:i.;i{gés
verfidyerung verfidyerung verfiderung verfiderung verfidierung
‘g - Berijidh.= | Yeritd).= Lerjid).- s N 5- s :.
“ Policen Euin:tme S]Solicen’ Euin‘:me Policen euil::me % \;g'fgé‘ -";" i :\"'ae?‘;t;et?‘
1000 M. | 1000 mt. wome. | & ¢ M= W
1902|109 670! f659 4061404361 1209961| 111511 36201 15771 10648191| 387 | 29830
1903 11151901 17256741142422' 1235781|11449") 37401 | 16881 1153670!] 392 | 34360
1904 11199861 767 11811444481 1237021 [115511 38471 [ 176811225104} 413 40906
19051123969 799215 [46639 123955 [11993 4006 |1839 1274013 | 432 46307
1906 1126979 812416 |53299 128716 [12612 4284 [1901 1258149 | 451 48160
1907 1130627 822729 |61264 135734 (11584 4314 1959 1279539 | 496 55398
1908 | 133198 828315 [68418 140791 |11737 - 4432 [2031 1302811 | 522 68114
1909 137268 856974 |73026 143557 |23585 6633 [2086 1357454 | 554 84744

Jn die erfte Tabelle lief fih vom Jahre 1895 ab niht mehr die

Bahl der Verfidherten, jonbern nur die Jahl der Policen einftellen, und
die Gtatijtit bed Kaiferlihen Aujfidhtdamts vedhnet nur mit der lepteren
Babhl.  Man muf fid) babei vergegenwdrtigen, daf diefe Jahl die grofere
ift; ja, bag Bediirfnisd nad) BVerfiderungdjdhu vergrogert fih aud) in
ber Ridtung, daf fid) der eingelne Verfiherungdnehmer niht mehr mit
vem AbJhluf einer einzigen Qebendverfidherung begniigt, jondbern bei
wad)jender Familie odber bei fteigenden Cinnahmen {ih jur Gingehung
weitever Berfiderungsvertrige veranlapt fieht. Dap bdiefe Annahme be-
redtigt ift, fann man aud den Berhaltniffen bei der Gothaer Lebens-
verfiderungsbant entnehmen, die burd) die Trennung ihred Verfiderung?-

1 Bum Zeil gejdyist.
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bejtanbded in einen mit dem 31. Dezember 1903 abgejd)loffenen und in
einen mit bem 1. Januavr 1904 beginnenden Teil zur Beobadjtung be-
jonbderd geeignet ift. Obwoh( der alte Bejtand jamtliche feit Begriindung
der Banf abgejfloffenen und nod) niht erlojhenen Verfiderungen um-
fafgt, unbd daher bei bem lingeven Beitvaum bdie Miglichleit um AbjhHlup
von Nadyverfidherungen eine weit grofere war al@ beim neuen Bejtanbde,
fommen am Sdluffe ded Jahred 1910 auf 1 Perfon beim alten Be-
itande 1,19 Policen, beim neuen Bejtande aber jhon 1,11 Policen obder
umgefert auf 1 Police 0,84 rvefp. 0,9 Perfonen. Jm Gefjamtbeftand
jind bie entjpredjenden Bafhlen 1,21 Policen und 0,83 Perjonen.

Auch der AbhluB mebrever, gleidartiger oder ungleidhartiger Ber-
jfigerungen bei verichiedenen Gefelljdhaften jpielt eine groBe Rolle, ohne
baf e8 miglid) widre, bdie DHdufigleit folder Fdalle zahlenmdpig fejt
sujtellen.

Daf im Deutjhen Reid) bas Bediirfnid nad) Sdhup durd) Lebens-
verfiderung in gans bejonderem Mafe zugenommen Hat, ergibt aud) ein
Berglei) mit dem Audlande. 8 waren SKapitalverfierungen in
Kraft!:

Tabelle 4.
1860 1880 1900 1909

Cand eriiche | DBerficrs  OIML qroriig.. UM gy, |Bunabme
Summe in | Cumme in ]?e,ge." Summe in lgcsg)ﬂ.l Summe in lg,;ﬁ)etf

miit. Wart [ Wit ware V0 i wmart 00 o, magt 00
Gropbritanuien .| 3400,0 [ 93128 173,9|16 500,02 77,2 |23 000,02| 39,4
Teutidhez Reid) .| 3168 | 2282,0 620,31 7999,9 2506 |127428 | 59,3
Franfreich®. . . 184,0 | 1746,3 349,11 29302 62,1 | 41411 | 414
therr;ungarn . 38,4 788,0 791,41 2249,5 1855 40884 ! 81,8
Ruflawd . . . . 23,2 117,6 4069 11476 8759 | 16552 ; 44,2
Sweiz . . . . 5,6 152,0 26143 364,5 1398 5544 @ 52,1

Gntwidelunggausdjidten.

€3 ijt natitrtlid) unmdglid), mit Sidjerheit vorausdzujagen, weldye
weitere Gniwidelung die deutjde Lebensdverfiherung nehmen wird. Dad
aber fann man wohl mit Beftimmtbheit behaupten, dah fie ihren Hiobe-

! Nady , BVerficherunga-Rundidjau” (Reiblattdea ,National:Stonom*). 13. Jahr-
gang Jr. 8.

> Gejdyibt.

3 Gnbde 1909 find wedfelfeitige und Tontinengefeljdaften einbezogen, welde in
ben fritheren Jafhren fehlen.
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puntt nod) nidht exveicht Hat, und in abjehbarer Beit aud) nidht erveiden
wird. Man fann died aud ihrer Higdherigen Eniwidelung fdhliefen; man
muf 3u diefer Anficht aber aud) Hei einem Vergleidh) mit der Bevdlferungs-
sunahme fommen. Die groBe Jahl der feit ungefahr dem Jahre 1890
Geborenen tritt jest erft allmdhlid) in dad Lebendalter, dad fitv die Ber-
fiderung Hauptidlich in Betradt fommt. Die Sahl der Ehejdhliefungen
ift, abjolut gerehnet, nod) in jtarfem Steigen begriffen, und die Ver-
Peiratung und bdie BVermehrung bder Familie bilden ja befanntlidh) fiiv
viele dben duBeren Anlaf zur BVerfiderungdnahme.

Treilid) laBt fid) denfen, daB bdie private Lebendverficherung durd)
Sdjaffung ftaatlider Cinvidtungen oder durd) anbdere Ginflitffe in ihrer
Cntwidelung gehemmt ober gar wefentlid) uvitdgedrangt wird. Soldye
Befitrdhtungen Hat namentlid) die ihrer Ausfithrung jeht entgegengehende
ftaatlidge Angeftelltenverfiherung erwedt. Man bejorgt, daf dad Be-
ditrfnid ber Privatbeamten nad) Sidjerftellung ihrer eigenen Perjon und
ihrer Familie durd) die ftaatlidhe BVerfiderung audreidjend gededt wird,
oder daf ihnen dbie Mittel fehlen twerden, die unjureidgenden ftaatlichen
Leiftungen durd) Grwerd von Anjpriihen an private Lebendverfiderungs-
gefellfhaften zu erginzen. Gewif wird die Privatverfidherung dbamit rednen
wmilffen, daf ihr Werben in Angeftelltentreifen geitweilig bon geringerem
Grfolg begleitet fein wird. UWber eine bauernde Benadhteiligung ijt dod)
unwahrideinlid). Die Volfaverfiderung Hat trof bder jtaatliden Jn-
paliditita- und Altersverfiderung einen erftaunliden Aufidwung ges
nommen. Die flaatliden Mafnahmen tragen eben dad Werjtindnid fiiv
die Bebeutung desd Verfiderungadjhuped in immter eitere RKreife und
fteigexn bamit bad Bediirfnis, ohne ed felbjt ausdreidjend befriedigen zu
fonnen. @erabe bei der bevorftehenden Privatbeamtenverficherung werben
— 8 berufht bdied auf tednijden RNotwendigfeiten und enthalt daher
feinen Borwurf gegen die Berfafjer ded Gejesentwvurfs — bdie vom
©taate gewdfhrten Leiftungen fo gerving fein, dap fie sur Crhaltung des
Privatbeamten und jeiner Familie im Inbaliditatds vejp. Todesfall nidht
audreichen, und dag mup bdie Berficherten divett dbavauf Hinweifen, Bujas-
verficherungen bei privaten Gefelljhaften einjugehen.

Man fann bdaher auf eine andauernde Steigerung bder Jahl der
Lebendverfiderungen, auf ein Gindringen in tmmer ieitere Kreife bder
Bevdlferung Hoffen. Aber nidht nur extenfiv befindet {id) dad Bebiirinis
nad) Lebendverfidherungdiduy im Wadjen. WAud) dad BVediirfnid bes
eingelnen VWerfidherten verqriBert fid) offenbar, und dad dritdt fidh) nidt
nur in dem oben evwdfhnten Abjdluf mehrever BVerfiderungen derfelben
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Art und in dem nad) Bahl und Umiang nidht fontrolierbaren Abjd)lup
mefrever Verfiderungen verfdyiedener Art aud, jondern madyt fid) aud
in der Hohe bder verfiderten Summen bemerfbar, die feit dem Jabhre
1902, wenn aud) eingelne Berfiderungssweige der Entwidelung nidht
ftindig folgen, im allgemeinen dod) andauernd in einem Steigen He-
griffen find, da3 nidht nur mit dem fintendben Werte ded Gelded extldrt
werden fann.

Hihe der Verjiderungdjummen.

68 betrugen die Durd)jdnittadbetrige fitr eine BVerfidjerung im ge-
famten diveften Gefd)iit der deutihen Unternehmungen® nad) der Statijtif
bed Raiferliden Auffihtsamtsd in Mart:

Tabelle 5.

Berficherungzameig | 1902 1903 1904 - 1905 ' 1906 | 1907 * 1908 | 1909
| i |

GroBe Tobedfall-Berjid). | 4516 4 531 L4569 4652| 4697 4724 ‘ 4746 ' 41769
(6 013): (6 300) (6 393) (6 447)| (6 398), (6 298); (6 219); (6 213)
GroBe Sebenafall-Berfich. [ 1 570 | 1577, 1585 1594| 1605| 1619 | 1625 1637
2992) (2913) (2783) (2658)| (2 415) (2 216)| (2 ogi)’ (1 965)

1 186

Bolfs-Verfiderung. . . 177 i 1750 1750 176| 178| 187
(325). (327) (333); (334)| (340)| (372) (376), (281)
Gonftige fleine Kapital- ‘ ‘ ‘
Berfidherung? . . . . 482 486, 492 472 485| 428! 438' 452
Renten- ‘Iketitd;erunq . 325, 3251 331, 338 345| 3857 367 274
(675) (683) (693) (693) (662) (653) (641) (650)
Jnvaliditits-BVerfid).® . 357 398' 510 497| 346 357! 362 364

), ®8) (99 (107 (107 (112 (130) (153)
Kranfen-BVerfiderung .| 3 L‘ 339 350 353 3,74| 3,18 382! 387
i { : . i

Diefe ahlen geben den Durd)jdnitt fiir die Gefamtheit aller Unter-
nehmungen an; fiir die eingelne Gefellfhajt Ionnen natiixlidh) erfebliche
Ubweidjungen beftehen. So betrigt 3. B. in der groBen Todesjall-
verfigerung die Durdhjdhnittdfumme Gnde 1910 bei einer Gefellfdhait
9333 IMf., bei einer anberen dagegen nur 1138 ML

1 Die Saﬁlen in flammern begiehen jicd) auf da3 deutide direfte Gefdhift dex
audlindijen Unternehmungen.

2 Die Statiftif de3 AA. f. Pr. B. gibt Hier feine Bahlen f. d. Gejdhdft der
Nuslinder.

3 Die Babhlen begeidynen BHier den Durdidynitt der Jahresrenten; vgl. aud
Anm. 1 anf S. 23.

4 Die 3ahlen begeichnen den Durd)jdnitt der Lranfenrvente fiir 1 Tag.
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Juterefjant ijt an ben Bahlen vorjtehender Tabelle aud) die Tat-
jadje, daB e8 offenbar gerabe die Wohlhabendberen unjered BVolfed find,
die fid) an auslindifde Gefelljdhajten wenbden.

flberhaupt fonnen ausd jenen Bafhlen widhtige Shliifle darauj ge-
jogen twerden, welden Teilen der Bevdlferung diejenigen Perfonen an-
gehren, die fid) der Lebensverfiherung bedienen.

Stand der Berfiderungidnehmer.

Bei der Voltaverfiherung und jonjtigen fleinen Kapitalverfidherung
ift e& obhne weitered flar, daf fie ihr Publifum unter den Minber-
bemittelten und bejonberd unter bder Avbeiterbevdlferung juden und
finden. Die auffallig niedrigen Durd)idnittdjummen in ber groBen
Qebendverfiderung und in der Rentenverficherung erweifen aber, nament-
(i) wenn man beritdfichtigt, daB die weitaud grogte Bahl dber Ver-
figerungen nod) mehr obder iweniger erhebli) Hinter dem Durdjjdnitt
guritdbleiben muf, ebenfo ungweifelhaft, dah aud) diefe Verfiderungs-
sweige borzugdweife nicht mit den wohlhabenden Bevislferungsidichten
arbeiten, fonbern mit foldjen Rreifen, in deren Jahredhausdhalt die BVer-
ficgerungdprdamie einen iefentlihen Poften audmad)t, der nur durd
Griparniffe an anbderen, jdwer einjujdrintenden Ausdgaben erihwingbar
wird. Filr die Vermbgend- und Ginfommensverhiltnifie der Berfidjerten
fehlen begreiflicherweife alle Nnterlagen, und bie Behauptung fann daher
niht durd) Bahlen belegt werben. Fiir ihre Richtigleit fpridht aber aud
die Tatjadje, bdaB 3. B. in ber groBen Todedfallverfidherung die Durd)-
jhnittsjahredpramie nur 150—160 IME. betragt. — Ende 1909 lauteten
bei 14 Gefelljhajten, die darvitber in ihren Redjenjdaitaberihten Angaben
madjen, in der groBen Todedfallverfiherung 62 % aller Policen iiber
Betrige Hi3 ju 3000 ML und 94% iiber BVetrige bid zu 10000 ML,
Selbft bei ber Gefelljhajt, die mit 9237 ML bdie Hodhjte Durdhjdhnitis-
verfiderungdjumme aufwied, waren 33,7% bder Mitglieder mit nur
hochfteng 3000 ME. und 82 % mit nur Hod)jtens 10000 ML ver-
fichert .

it unfere Unterjudjungen wive e von grofer Widjtigleit, wenn
nod) eine teitere, mehr ind eingelne gehende Gliedevung der Berfidherten
nad) Stadbt- und Landbevslferung, nad) Beruj, Gejdhleht und Lebens-
alter borgenomumen verden fonnte. RKeiber fehlt ed Hier vollfommen an

1 Beitfdyrift fiix Berfiderungdwefen 1911 S. 173,
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bem erforderlichen ftatiftijhen Material, und tvir mitfjen und daher auf
einige allgemeine Bemerfungen befdyranten.

Stadtifdhe und landlide Verfiderungsdnehmer.

Dag eine fteht feft, da an der Lebengverfidjerung bdie jtidtijhe
Bevdlferung gegeniiber der landliden in gany iibermiegendem Mage be-
teiligt ift. AuBerhalb der Kreife dber Grofgrundbefiter, Parrer, Lehrer und
anderen Perjonen von Hiherer Bildbung ift ed der Lebendverfidherung trop
jahrzehntelanger Bemithungen nur gany allmahlid) gelungen, auf dem
Qande allgemein fejteven Fup au faffen, und erft in den lehten Jahren
begegnet man, danf ber Unterftitbung, die fie bei Landiwirtjhaftdfammern
und anberen landwirtjd)aftlihen Korporationen gefunden YHat, aud) in
biuerlidjen Rreifen wad)jendem BVerftandnis fiir den IWert der Lebens-
verfiderung.

Beruf der Verjiderunggnehmer.

Bahlenangaben iiber bie Beruje der Berfidjerten Ionnen nidht ge-
mad)t werden. €3 bringen jwar eine Reihe von Gefelljhajten in ihren
Sahreaberichten ilberfidhten itber die Berufe ber im leten Jahre Auj-
genommenen obder Berjtorbenen. Dasd fann aber fein juberldjfiged Bild
von ber Jujammenfebung bded Berfidhertenbeftanded nad) Berujen vers
fdaffen, da 3. B. bei den Geftorbenen die Rentierd und Penfiondre in
irvefithrender Weije iiberiviegen. Wie ferner bdie grofen Differengen in
ven Durdyjdhnittdverficherungdjfummen geigen, Hhat fajt jede Berfiderungs-
gefelljchajt ihren Anbhiangerfreic in beftimmten Boltatlaffen, und die Ver-
haltnifie bei einigen Unternehmungen (affen daher feinen Ritdjhluf auf
die Gejamtheit ju.

Gejdhledht der BVeriiderungsdnehmer.

Dagegen Laft fid) ein einigermaBen juverldfiiged Urteil iiber die
Beteiligung der Gejd)lechter wenigitend in der grofen Todedfallverfidherung
gewinnen. MNad) den Gefdditaberichten fitr dag Jahr 1910 jdhlten
10 Gefelljhaften groBen, mittleren und fleinen NWmiangd 765534 mdnn-
lide und 49330 weiblige BVerfidherte. Man fann daher wohl aud) fitx
bie Gejamtzahl aller Gejellidhajten annehmen, daf bder Wnteil der Frauen
am Berfidertenbeftand ungefahr 6 % audmad)t. Diefe geringe Jiffer ift
perftandlic), twenn man bedenft, bag den Verfiderungdjdhup vor allem er-
werbatitige Perfonen judjen, deven Tob ihre Ungehorigen ihred Erndahrerd
beraubt. Auffallig aber -ift, daB trop bder ftarfen Junahme erwerbs-
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titiger Trauen vielfad) ein progentualer Ritdgang ihred Anteild an der
Tobedfallverfidherung beobadhtet worden ift. €8 braud)t died aber nidht
notwendig feinen Grund in eimer Abfehr bdber Frauen von bder Ber-
fiderung au Haben; der Grund ift vielleiht aud) in einer erheblid)
ftarferen Bunahme der minnliden Berfiderten gu finden.

Alter ber BVerjiderunggdnehmer.

Tiir eine erjdhdpfende Unterjudhung itber dag Alter der Werfidjerten
feplt e8 an Matevial. Gine einfadje Criwvdgung laBt darvauj jliefen,
bag Berfiderungen in der groBen Todedfallverfidherung vorzugsdweife in
jitngeven Jafren, in demen die Crhaltung der Familie nod) geringere
finangielle Anforderungen jtellt, und Fiir welde die Primien niedriger
find, abgejhloflen werden. Wenn daher bei fiinj Gefellidajten, die Yier-
itber fid) in ihren Redjenjhaftsberidhten ausdipredjen, dag Durd)jdnitts-
alter ifrer Verfiderten nur 3wifden 89 Jahren 4 Monaten und
43 Jahren 6 Monaten jGhwantt, jo darf man Yierin wohl aud) eine
fitr die Gefamtheit aller Gefelljdhajten utreffende Feftitelung erbliden.
Dag Durdjdnittdalter der Neuverficherten liegt natiirlidh evheblid) tiefer;
von einer grofen Gefelljhaft wirtd es fiir dag Jahr 1910 auf 30 Jahr
9 Monate beredhnet. Diefelbe Gefelljchaft .gibt aud) eine Aufftellung
daritber, wie fid) ihre Verfiderten nad) Wlter und Verfiderungdjumme
verteilen. Jntereffant ift Hierbei bdie Tatfache, dak fid) die Hidftzahl
der Berfiderten in den eingelnen Altersflaffen mit Steigen der Ber-
figerungdjumme in Hohere Alterstlafjen verjdhiebt. Die meiften Ber-
jiderten mit Verfiderungdjummen Hid zu 10000 INE. gehoren dem Alter
von 36—40 Jahren an; die Alter von 41—45 Jahren find am ftarfjten
bei den Berfiderungdjummen von 10 100—60000 IME. vertveten, unbd
bie Alter von 46—50 Jahren bei den nod) Hoheren BVerjiderungdjummen.
Rur darf man Yieraus nidht etwa folgern wollen, dap die Sterblichteit
bei den DHodverfidjerten, die im allgemeinen aud) die Wohlhabenbden
find, eine giinjtigeve ift. Bielmehr ivird durd) jene Jahlen twohl nur
bie Griahrungatatjache bejtitigt, daf bdie mnieiften Hodverjiderten in
jiingeven Jahren bdie Pramien fitr Hohe Verfidjerungen nicht exfdhwingen
tonnen, dbeghalb mit fleineren Verfiderungen beginnen und erjt im Laufe
der Jahre Bufabverfiherungen nehmen. Damit ftimmt die Beobadhtung
itberein, bie man bei den von einer anderen Gefellidhaft mitgeteilten
Bahlen iiber dad Beitrittdalter der im Jafhre 1910 aujgenommenen,
exftmalig Berfiderten und die von ihnen verfiderten Summen madjen
fann: e8 fteigt die auf die eingelnen Alterstlafjen entfallende Durd)jdnitts-
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verfidgerungdfumme in einer fajt gleiymdgig verlaufendben Kurve an, die
ihren Hohepuntt bei bder RKlaffe von 50—54 Jahren mit einer Durd)-
jhnittaverfiherungsdfumme von ca. 34000 ME. exveicht.

Aud) bei der groBen Lebensdfall- und der gefamten Boltaverfiderung
fann man bad durd)jdnittlidje Lebensalter bei Beginn der BVerfiherung
in die Jahre der Familiengriindbung feben, wahrend ed bet der Renten-
verfidjerung wofhl in Hhere Lebensdjahre fallt.

Herfunit der Prdamien.

Nug welden Ginnahmequellen die Mittel jur Bejtreitung der Ver-
fidgerungsdpramien beim eingelnen Berfiderungdnehmer fliefen, entzieht
fig leider ber Fejtjtellung. Die BVerfiderer fonnen nidht fontrolieren,
ob der Berfiherunganehmer aus jeinem Wrbeitdverdienft oder aus Ber-
mbgendertrigen oder aud andeven Begiigen die Pramienzahlungen leiftet.
Die oben aud der Feftitelung der Durdhjdhnittajummen gezogenen Schlitffe
auj die finangiellen Berhiltniffe der BVerfiherten lajfen aber die Annabhme
gerechtiertigt erjdjeinen, daB ber Arbeitdverdienft bei iweitem bdie exfte
Stelle bei folhen Berfidjerungen, bei benen laufende Prdamien zu ent-
ridyten find, einnimmt. — Yus Griinden bder Fitrjorge fiir ihre Beamten
jahlen bffentliche Verwaltungen grofe Bujdiiffe zu deven Lebendverfide-
runggpramien. Die Reid)apojtverwaltung 3. B. gewdhrt ihren Unter-
peamten fiir ihre gewiffen Anjordberungen entjprechenden BVerfiherungen
aud einem fitv Wohltdatigleitdzwede beftimmtien Fonds Juidhitffe in Hobe
von 17 % bder jdfhrlichen Pramien. Die ahl der Verfidjerungen, bie
i) diefer Vergiinjtigung erfreuen, ijt bon 4479 zu Gnde Midry 1901
auf 11653 ju Gnde Mdry 1910 gejtiegen; diefen Jahlen entjpredjen
Gejamtverfiderungdjummen von 5620 800 ME. und 16463010 ME. Dex
jdhrlidge Reingugang ijt in gleidhem Jeitvaum mit Ausdnahme eined ein-
sigen Jahred ftart progreffiv von 223 auf 1368 Berfiderungen gewadhfen.
Recdht exheblid) waren aud) Hisher dbie Beitvige, bdie private Wrbeitgeber
ju Berfidjerungen ihrer Angeftellten leijteten, um diejen oder ihren Familien
in Grmangelung eigener Penjionsfajien eine Berforgung fiiv den Fall
des Todezd ober der Arbeitdunfabigteit der Verfiderten ju jdhaffen. Wo
dbie ftaatlidhe Angeftelltenverfidherung Liinjtig mit ihrem BVerfiderungsdzwang
eingreijt, twerden viele rbeitgeber nidht mefhr imjtande oder gewillt fein,
Beitrdge fitr freiwillige Verfiderungen ihrer Angejtellten zu leiften. Dad
wird aber jiir Verfidjerungen, die bereitd am 5. Degember 1911 beftanden
fHaben, feinen oder dod) feinen wefentlichen Ausiall an Pramien jur Folge
Haben. Ter Arbeitgeber ift zwar bevedhtigt, bdiefe Jujdiifle um bdie an
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die Reidgverfiherungdanitalt zu entrvidhtendben Betrige u filvgen, die
Reidhaverficherungaanjtalt aber 3ahlt auf Antrag ded verfidjerten An-
geftellten bie an dem Bufdjuf gefiirzten Betriige an die Lebengverficherungsé-
unternehmungen aud den Arbeitgeberbeitvigen nadh) naherer Vorjdyrift ded
§ 392 bes BerfiGerungsdgejesed fiir Angeftellte weiter.

Anderd als mit Verfiderungen, fitr die wiederfehrend Pramien u
entrichten find, verBhalt 3 jich mit Berfiherungen mit einmaliger Pramien-
3ahlung und mit Rentenverfiherungen, bei benen der Berficherungdanipruch
dburd) einmalige Sahlung ertworben wird. Hier ijt ald Regel ju betradhten,
ba nidht der Arbeitdverdient die Mittel Liefert, jondbern entweder jdjon
porhanbened BVermigen oder ein einmaliger groferer Cinnahmeaniall durd)
Grbidajt, Sdentung u. dgl. feben den Berfidherungsnehmer in den Stand,
Berfiderungdjhuy u nehmen.

Bedeutung der Verjiderungsdleijtung fitr den Verfide-
rungédnehmenr.

Gang veridievenartig je nad) den Umitinden ded Eingelialld gejtaltet
fih) aud) die Bebeutung ber BVerfiderungsleijtung fitv den BVerfiderungs-
nehmer. Gin Garatteriftifder Unteridhied zwijdjen bder gefamten Sdabden-
verfidherung und der Lebendverfiderung befteht befanntermafen davin, dap
bei erftever der Verfiderer nur daun zu leiften Hat, wenn ein Sdhaden
eingetreten ift, ju deffen Wusdgleidung bdie Werfiderung genommen ijt,
wihrend bei der Lebendverfiderung, wenn man von Kranfens und Jn-
paliditataverfidjerung abfieht, die Leiftungen ded BVerfideverd bei Gintritt
bed im Bertrage bejtimmten Creigniffed oder ju ben vereinbarten 3Jeit:
punften fallig werden, ohne Ritdfiht daranj, ob dann ein befonderer BVe-
darf an @eldmitteln wirflid) vorliegt. Die Verfidherungdfummen ge-
winnen daher in der Hand desd Verfidherungsnehmerd im Gingeliall eine
gany verjdyiedene, jahlenmdapig nidht exfafbare Bedeutung. Bei der Lebens-
fallverfidjerung, die zu bejonbeven Bweden (Audjteuer, Militdrdienit ufw.)
eingegangen 3u twerden pflegt, wird die Verfiderungdjumute in der Regel
tatfadlid) jur Dedung eined Bedarfs an Geldmitteln, der fih wm bdie
Beit ber Falligteit einjtellt, verwendet werden. Dad Gleidhe gilt filr bdie
Sterbegeldverfidherung, und aud bei der Rentenverfidherung ijt anjunehmen,
baf bdie Leiftungen ded Verfidererd vom Cmpiinger verbraudt werden.
Bei der groBen Todedfallverfiderung dagegen fehlt ed an Anhaltdpuntten
dafitr, 0b die audgesahlten Verfidherungsdjummen vorjugsdieife fapitalifiert
oder fonfumiert werden.

Bei vorjeitiger Aufldjung einer Kapitalverfidjerung auj den Tobes-
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fall, bei der ber Gintritt der Verpflihtung ded Verfidjererd jur Zahlung des
vereinbarten Lapitald gewif ijt, Hat der Berfidjerer nad) gefeplider Bor-
fdhrift (§ 176 B.B.G.) den Betrag der auj die BVerficherung entfallenden
Pramienveferve, an bder er einen angemefjenen Abjug madjen darf, zu
erjtatten. Schon der Anteil an der Pramienveferve iit in ber Regel ge-
ringer al8 die Gejamtjumme ber eingegafhlten Pramien, weil Yiervon ein
Teil jur Dedung bder durd) frithjeitigen Tod andever BVerfidjerter fallig
getoordenen Berficherungdjummen und jur Bejtreitung der BVerwaltungsd-
foften bed8 Berfidjererd Yat verwendet werdben miifjen. Meift twird aber
pom Berfichever aud hier nidht ndfher ju erbrterndben Griinden aud) nod
der gefeslich gejtattete Absug an der Pramienveferve gemadht. Die vor-
geitige Aufldjung ded Verficherungdverhiltniffes durd) RKiindigung ober
Riicdtritt it daher fitr den Berfiderungdnehmer fajt ftetd mit Berlujt
verfniipft, und ev entfdlieBt fich bdaber freiwillig u dem jogenannten
Ritktaui der Berfiderung rvegelmdpig nuv in Fdllen der MNot. Dann
wird bdie audgezabhlte Riidfauifumme odber Wbgangdvergiitung natitrlid)
fojort fonfumiert. Gine Rapitalifierung wirdb nur in einigen der ver-
YaltnismaBig jeltenen Fdlle vorgenowmnien, bet denen der Berfidherungs-
nefmer die Verliderung aufgibt, weil der mit ihr verjolgte Swed nad)-
trdglid) weggefallen ift, 3. B. weil die WAngehovigen, fiiv die er forgen
wollte, vor ihm verftorben find. — Die Riidtauje von BVerfiderungen
mefren fi) in Beiten wirtidajtlichen Niedergangs, 3. B. im Jahre 1908.
Jm allgemeinen aber fann man erfreulidjeriveife fonftatieven, daf bdie
Stornierungen fid) in riidldufiger Bewegung befinden. Nur in der Boltss
verfiderung der beutfdjen Gegenfeitigfeitdvereine und bder ausdlindijden
Gefellidhajten ift diefer Sujtand nod) nidht exveicht. BLon 1000 ME. dex ge-
jamten Babhlungen der Verfiderungdunternehmungen an die BVerfidjerten
famen nad) ber Statiftif ded SKaiferl. Aujfihtdamtad ! auj vorgeitig aufs
gelbfte Berfiderungen Hei den deutjden Gefelljdhaiten:

1902 1903 1904 1905 1906 1907 1908 1909
77,5 ML 69,6 ME. 62,7 ML. 58,9 Mt. 57,4 ML, 56,6 ME. 57,3 ML. 56,5 M.

Die Ginbue, die ber BVerfidherte bei voreitiger ufldfung dexr BVerfiderung
an der Gejamtjumme bder gejahlten Pramien erleidet, ift je nad) der Ver-
jiderungdart und nad) den Redynungsdgrundlagen und BVerfidherungss
bedingungen der eingelnen Gefelljdaiten jehr verjdhieden, und die Gefamt-
1 Jm Jahre 1909 jind Obei cimer Uftiengefelljchaft die in der Statiftif weg:
gelafjenen, in den Vorjafren aber ftetd eingevedjmeten Gewinnanteile, die mit den
Berfiderungsdjummen ausgezaflt wurden, wieder Hingugefiigt.
Sdyriften 137. IV. 3
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jumme diefer CinbuBen laft fid), ohne daf jebe Gefelljhajt jiir ficdh) ifhre
Beredynungen aufjtellt, aud) nidht anndhernd feftitellen. Jm allgemeinen
aber ift zu bemerfen, dbaf ben vorjeitig Abgehenden mit der jortjdreiten-
den Gntwidelung der Lebendverfiderung immer grofere Anjpriide an die
Pramienveferve YHaben eingerdumt twerden fonnen. Die dlteften Ver-
figerunggbedingungen fannten itberhaupt feine Ritdvergittung. Wad aber
dem eingelnen bet vorzeitiger Auflbfung der BVerfiderung aud) nad) den
jet geltenden, liberalen BerfiGerungdbedingungen nod) verloren geht,
tommt fajt ungefdmadlert der Gejamtheit der Berfidjerten jugute. —

Die dritte Gruppe von Leiftungen ded Verfidjererd bilden die Gewinn-
anteile, die er ben Berfiderungdnehmern vergiitet. Solange Pramien fiir
die Berfiderung ju entridhten {ind, werben an ihnen bdie Dividbenden
direft vom Berfichever gefilvyt, gelangen alfo gar nidht in bdie Hinbde desd
Berfiderunggnehmersd. Aber aud) die bar audgeahlten Dividenden mup
man fdon twegen ded verhdltnidmdgig nid)t Hohen Betragd der eingelnen
Dividende u den Leiftungen redhnen, welde regelmiBig verbraud)t und
nidgt jum Bermbdgen gefdhlagen twerdben.

Jn den weitaud metjten Fdallen gelangen die Leijtungen ausd einem
Berfiderungdvertrage an die Perfonen, bdie die Priamien gejahlt Haben,
ober an ifre Grben. Nidht jelten aber find aud) die Fdlle, in bdenen
britte Perjonen aui Grvund einer Juwendung, eined Piandredhtd ufiw.
Gmpianger werben.

Bwed ber Lebengverjidherung.

Der Bwed, welden die Berfiderungdnehmer mit dem AbjGluf einer
Berfiherung veriolgen, ift im wefentlihen jdhon in den bidherigen Aus-
fithrungen gedacht. Hier jei nur nod) mit wenigen Worten auf bdie Be-
deutung Hingewiefen, die die Lebendverfiherung filr die Entjuldbung des
Grundbefiged gewinnen fann. OB im eingelnen Fall eine BVerfiGerung
bazu Deftimmt ift, daB mit der Berfiderungsfumme eine Hypothel getilgt
wird, entzieht {id) natitrlid) regelmdfig der Kenntnid ded Verfidjerers.
Neuerdingd aber find Beftrebungen in Gang gefommen, die Verbindbung
pon Lebendverfidherung und Hypothet ju ovganifieven. Auf dem Gebiete
ber Privatverfiherung Haben namentlid) 3wei Lanbdesverfiderungsdanitalten
der ftaatlichen Wlterd- und JInvaliditdtdverfiderung, die jid) die Fordberung
bed Kleimwobhnungdbaued durd) Beleihung von Wrbeitertvohnhdufern an-
gelegen fein lajjen, diefe Art dber Schulbentilgung in thr Avbeitd8programm
aufgenommien.

©o Yat fid) die RLanbedverfiderungdanitalt der Rpeinproving ju
Diiffeldorf
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big jum Gnbe ded Jahred 1908 bie Rechte aud 55 KLebensd-
verfidherungen itber 273 853,— ME. Berfiderungjumunte,
big jum Gnde ded Jahred 1909 die Redhte aud 103 Lebens-
verfiderungen itber 529292, — ML Berfiderungdjumune,
big jum Gnde ded Jahred 1910 bie Rechte aud 149 Lebens-
verfidgerungen itber 782180,51 ML BVerfidherungdjumnte,
big zum 1. Juli 1911 die Rechte ausd 174 Lebendyerficherungen
iiber 856 030,51 ME. Berfidherungdjumme
jur Sidjerfeit filr gewdhrte Hypotheten verpianden laffen. Bei der jweiten
Anftalt, der Verfidherungdanitalt Witrttemberg in Stuttgart, Hefindet fid)
bie Bewegung nod) in den erften Anfangen. Big jum Juli 1911 um-
faBte der Bejtand an verpiandeten Lebendverfiherungen nuv jwei Fdlle
mit 13600 Mt. Verfiderungdjumme. Die andeven Verfidherungsanitalten
hatten ficd) Hi8 gur gleihen Beit mit diefer Art Schuldentilgung nod)
nidht befaft.
Spaven der Verfidjever.
Bahl der Berfidjerer.

An den Kapitalanjammlungen, die Hier unter dem Gefichtapuntt des
©parend betradtet werden, ift naturgemdp, da fiiv die Lebengverfiherung
nur Gropbetriebe geeignet find, nur eine bejdrantte Anzahl von nter-
nehmungen Deteiligt; fie find fjtetd jurijtijdje Berfonen und daher von
ber Qebendbauer der an der Spibe ftehenden Perfonen unabhingig. Daber
fommt 8, dap die Zahl der Unternehmungen nur geringen Sdwan-
fungen unterfiegt. Die Statiftit ded Kaiferl. Wujfichtaamts fitr Privat-
verfidjerung umiafgt:

Tabelle 6.
T  Teutidye ] e
in | mit cinem Geaen- mit einem | Verfide: | mit cinem | Lin:
Aftien- | Dar ein= 81 | pay ein- runggein: ’ bar ein- difdje
ben qefell: | depablten feitig= | gejafiten vidtungent | gegahlten | qinter-
Sabren | ¢ it Aftien: feit3- | Gavantic: [oon Berufa:| Garantie- ne)-
ieaftent | tapital von vereine | fapital von| beveiniz fapital von :
nt. M. qungen M. mungen
1 2 3 4 ; 5 6 " 7 8
! !
1902 29 32501296 23 | 192350 12 i 32 457 21
1903 28 33734046 22 | 373282 16 I 80000 22
1904 28 34 186 746 19 304 201 16 | 87000 23
1905 27 32966046 18 | 249609 16 ’ 80 000 22
1906 26 34 478 546 18 | 239326 16 72 000 22
1907 26 ' 36 278 546 18 | 45141 16 65 000 22
1908 27 37278 546 17 | 33706 16 . 51000 22
1909 28 41 478 546 17 | 21694 18 - 110500 21

3%
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Die Abnahme in den Spalten 2 und 4 ijt meijt bdavaui uriid:
gujithren, baB Fufionen wifden zwei Gejelljdajten ftattgefunden Haben;
die Beridiebung im Jahre 1908 exflart fich) dbadburd), daf fid) ein Gegen-
feitigfeitaverein in eine Aftiengefelljhaft umgewandelt Hat. Jn allen
diefen Fdallen find Verfidjerungds und RKapitalbeftinde der wegfallenden
Gefelljhaft aud der Statiftif nidht veridhwunben, jondern in den Jiffern
der allein in bder Statiftif fortgefithrien Gefelljdaft enthalten. Diefe
Berjdiebungen in der Bahl der Unternehmungen Haben daher filr unjere
Betrachtung feine erhebliche Bebeutung. JIn den wenigen Fillen, in
denen neue Unternehmungen in die Statiftif aufgenommen find, Hanbelt
e8 fid) vielfad) nidht um RNeugriindungen, fonbern um fdon Heftehende,
teil3 vecdht alte Bereinigungen, die erjit nadtriglid) dem Aujfidhtdamt
unterftellt worden find. Jhre Kapitalbeftande exhihen ywar die Sahlen bex
Statijtif, bedeuten aber feine plogliche MeYhraufithrung von KLapitalien an den
Geldmarft. Cine Ausnahme mad)t jebod) dad Jahr 1909; denn die Ju-
nafie in ©Spalte 2 und 6 ift lediglic) auf Neugritndungen juridzufihren.
Die Abnahme in Spalte 8 exflart fid) damit, daf eine auslindije Ge-
felljhaft ihren deutihen Beftand an eine deutjhe Anijtalt abgegeben Hat.

Cinnahwmen.

Aud) Hier bejhdjtigt ungd in erfter Qinie die Frage: Wobher ftammen

bie Cinnahmen, aus denen die Berfidjerer ihre Kapitalriidlagen entnehmen
Tabelle 7.

($rofie Yerjiderung! und

Yoltsverfiderung jonftige fleine Ver=
fiderung N
B . N T T T %El’ll[é’w
Salhr Primien fiiv Privmien fiiv vereini: | Susgeiamt
N ionoee  in Miiddedung o lomene  in Niiabeaung | guugen
H‘Ber'ir't)‘e— iibernommene 8 Rerfidyes itbernommene
rul:gen’ Berjiderungen rullge)n’ . Verfiderungen
ME. : ML M. | M. Dif. M.
1 2 3 4 5 6 7

1902 | 50 831 463 7861 318470978 3665866 [4174949(377151117
1903 | 56 316 948 | 6 956 336 023589 4003463 |5848 1541402199110
1904 | 63 668 892 6239 3520266113 4368865 |6263 699|426 573 808
1905 | 69 961 578 595 097 371155962 4542380 |6762084]453017101
1906 | 76 525237 ' 715904  }389 941248 5337245 |7 145366479 665 001
1907 | 83079 531 761 478 413575080, 5580807 | 7574838510571 734
1908 | 90 900 464 : 418363 434587133, 6202986 |8 135984 | 540 245 530
1909 | 97 935419 471362 467313293 6938632 |9 641 528|581 876 003

VCVS;inid)bﬁei;Iid) Rentenverfidherung.
Tie ftarfe Abnahme gegeniiber 1908 ift auf den im Jahre 1908 erfolgten
vertragdmigigen blauf einer Riidverfiderungsdbeteiligung guriidzufiihren.

[
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fonnen? DaB unter ihnen die Ginnahmen an Prémien und jonftigen
Qeiftungen der Berfiderten bei iweitem an erfter Stelle jtehen, bedar]
feiner Wuifldrung. Wieviel die Cinnahmen an Prdmien, denen, jorweit
bag birefte Gejdhdfit in Betrad)t fommt, die nidht erheblichen Neben-
leiftungen ber Berfidjerten an Policegebithren und dahnlichen fleinen Ab-
gaben Hingu=, bie getvdfhrien Dividenden aber nid)t abgerecdhnet find, im
gefamten Gefdhdft der deutjhen Unternehmungen betrugen, ergibt Tab. 7
auj &. 36.

Hinter den Pramien fteht der nddjtqroBte Ginnalhmepoijten, der
Bingertrag aud Kapitalanlagen, weit juriid. G8 Dbeliefen {ich die
Jinfen auj:

Tabelle 8.
R Df);]é B I mit B [n 03"0 b[‘t @seiamt:
Jabhr %erﬁc[)erungé;;:;;dgéﬁggm von Berujs- pramieneinnafme
ML, M. N,
1 2 i 3 4
1902 105 876 631 \ 106 873 786 28,3
1903 113 856 718 115 258 776 28,7
1904 122 215 983 123 797 367 29,0
1905 132008 412 | 133 801 467 29,5
1906 141 686 657 | 143 695 719 30,0
1907 154 511 867 i 156 799 056 30,7
1908 164 784 464 i 167 371 578 31,0
1909 175582 119 i 178 473 922 30,7

Die Spalte 4 3eigt, daf die Jinseinnahmen verhaltnigmipig jhneller
wad)fen alg bdie Pramieneinnahmen, trop ded ungeheuren Aufjdwungs,
den die Lebensdverfidherung im legten Jahrsehnt ju vergeihnen Hat. Gine
Augnahme finden wir allerdingd fiir 1909. Sie ift durd) dasd in diefem
Jahr befonderd fjtarfe Anwadfen bder Prdmieneinnahmen bedingt (bgl.
ZTab. 7), bdag bad Verhaltnid juungunften der Jindeinnahmen ver-
joben Bat. Bei jprunghafter Steigerung der Prdmieneinnafhmen, bdie
jtetd auf einen befonderd ftarfen Sugang von neuen Berfiherungen guriid-
jufithren fein wird, werdben fid) folde Audnahmen immer wieder finben.
Bei allmdhlid) anfteigender Bunahme bder Pramieneinnahmen wird fidh
aber dag BVerhdltnid im allgemeinen jugunften der Jingeinnahmen ge-
jtalten. ©ollte einmal ber jdhrlidhe Neuzugang an BVerfidjerungen bden
Abgang nicht mebhr itberfteigen oder gar Yinter ihm zuritcbleiben, fo
witrde dod) nod) auf eine lingeve Reihe von Jahren Hinaug mit einem
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Anwad)fen der Jingeinnahmen ju redhnen fein, da jundd)ft die Kapital-
beftande fid) nod) tveiter vergrdBern werden.

Die itbrigen Ginnahmen der Lebensdverfiderungdunternehmungen werden
gebilbet aua?!:

Tabelle 9.
‘ ) Sonftigem Bergiitungen
Sahr Ntieten Surégewinn Gewinn aus der Riid-
Kapitalanlagen verjidever
Mt ;e M. M.
1 2 3 4 5

1902 { 2 225 606 672 159 1581 102 6852 3738
2227005 732 636 1 582 533 6919 331

1908 2 226 506 149 865 1410894 8944 225
2231022 161 050 1440223 8995 867

1904 2247 337 59 141 1304 232 11016 269
2256 276 69 816 1304 967 11 089 008

1905 { 2 324 564 118 328 2634 161 12 335 513
2351477 122 361 2 655 883 12 428 704

1906 2 346 944 31521 2131666 15115 140
2377844 33 636 2151613 15229 517

1907 2404172 16 304 1794 044 15 680 662
2435434 17124 1817 388 15830 955

1908 2 561 092 471 222 2280 878 17 582 238
2599114 546 113 2306 733 17727 856

1909 2672321 299 576 2284719 20 442 670
{ 2709 246 310 384 2324 605 20 651 622

Sn den Mieteinnahmen find aud) die Mieten Fiir die in eigener
Benupung der Gefelljhaiten befindlidhen Bureaurdume enthalten. Die
RKurggewinne find budmiBige Gewinne, die aud dem Steigen ded Kurfes
von im Befif der Gefelljdhajten befindlidhen Wertpapieven Herrithren;
ihnen jtehen die an jpdtever Stelle ju behandelnden budhmiBigen Kurs-
berlufte gegenitber. Die jonjtigen Gewinne rithren jum weitausd iiber-
wiegenden Teil aud im Hypothefengejdift erzielten Provifionen her; einen
ferneren regelmdBigen Beftandteil bilden Agiogewinue, die beim BVerfauf
von Wertpapieven entftanden find. Der Reft erfplittert fid) fajt auss
nahmelod in unbedeutende, nicht vegelmdBig wiederfehrende Poften. Die
Bergittungen der Nitdverficherer bejtehen in Jufithrungen ur Pramien-
referve ber vitdgedectten Berfiderungen, in Bahlungen Ffiir jdllig gewordene
und borgeitig aufgeldfte ritdgededte Berfiderungen fowie in Beitrigen
au den von den riidgededten Berfidherungen verurfachten Berwaltungstoften.

Sn den Recdjenjdhajtdberichten der Gefelljhaften exjdjeinen alljafhrlich

1 Pie obere Bahl in jeder Spalte gibt die Ginnahmen ofhne, die untere die:
jenigen mit den Ginnafhmen der Verfidjerungdeinridtungen von Berufdvereinigungen an.
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aud) ,jonftige Ginnahmen” und, wie YHier vorweggenommen jei, ,jonjtige
Ausgaben”. Die unter diefen Rubrifen enthaltenen Summen find ver-
haltnigmapig flein. €8 Handelt fidh) meift nidht um wirtlide Cinnahmen
oder Wusdgaben, jondern um rein budymdipige BVorginge, die eine tat-
jachliche Berdnderung ded Bermbgend gar nidht bewirlen. Diefe Summen
find baber nidht 3u beriidfidtigen. Soweit durd) jonjtige Ginnahmen
und Auggaben tatjad)liche Bexjdjiebungen, die inded nur unbedeutend jind,
eintveten, fommen fie in den Jabhreziiberjdiifjen jum BVoridjein, die durd)
den Unterjdied zwijden jonftigen Ginnahmen und Audgaben vermehrt
ober permindert werden.
Ausdgaben.

Was wird nun aus den in den Hinden der BVerfidjever jujammen-
flieBenben Wetridgen? Fiir Verwaltungdfojten und Steuern wurden ge-
braudyt:

Tabelle 10.
1902 | 1903 1904 ‘ 1905
M. | N, ‘ ME. ME.
1 2 | 3 L 4 | 5
Bevwaltungzfoften . .| 51744469 | 55163510 | 59110932 ‘ 62 176 392
Stevernt . . . . . . 890 288 | 938 606 ’ 1074908 | 1101 876

Snzgefamt | 52634757 56102116 . 60185840 63278268

1906 1907

' 1908 1909
M. | ME. e, ; M,

6 7 ‘ 8 | 9 10
Vevwaltungsloften. .| 67794252 | 73810844 78 822 087 85 521 996
Stewern . . . . . . 1205 080 1228 258 | 1350 932 ‘ 1421 198

Jnagejamt 68999332 175039 102 ‘ 80173019 86 943 194

Anndhernd bdie Haljte der BVerwaltungdaudgaben entjallt aui Ab-
fhluB- und Jnfafjoprovifionen. Weldje Aujwendungen jiiv gemeinnithige
Bwede gemad)t worben find, ift aud den Statijtifen ded Anjjichtdamts
nidt erfidhtlid); ed ift angunefhmen, dbap derartige Aufwendungen in den
LBerwaltungsdtojten enthalten find.

Den Hauptbeftandteil dexr Ausdgaben Hilden die Berfidherungsleijtungen.
Sie betragen im bdiveften Gefd)dit der deutjdhen Unternehmungen:
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Tabelle 11.

o GroBe Berfidjerung?
Beid)fts: Volfaverfiderung und jonitige fleine | Berufdvereinigungen
jahr Berfiderung
ML, ;e ;e
1 2 3 4

1902 51775801 166 092 840 1449 181
1903 3774 578 178 941 270 1753 301
1904 10993 393 189 591 890 2037 052
1905 13973276 205 286 771 2069 284
1906 23 974 552 211 837008 2252 471
1907 37 283 750 229 063 046 2530 553
1908 46 417 250 250 027 997 2 834 389
1909 36 737121 261 806 273 3098079

Die Berfiderungsleiftungen teilen fid) in BVerfiderungdjummen, die
burd) Gintritt ded im Berfiherungsdvertrag feftgefebten Berfiherungsdjalled
fallig geworden find, und in Abgangdvergittungen fitr vorseitig auf-
geldjte BVerfidherungen. Weldje Betrige auf die lepteren entfallen, erhellt
aud bden auf Seite 33 gemadjten Angaben, die aud) erfennen lafjen, dap
fi) dbad Werhdltnid von eigentliden Sdhadenzahlungen und Abgangs-
vergiitungen immer mehr jugunjten der erfteren verihoben Hat.

Die iibrigen Nudgaben bder deutjdhen Lebendverfiderungdunters
nehmungen iwerben gebildet aus?:

Tabelle 12.

Sonjtigem Ritcver- Lergiitungen . in Riic-

Gefdyifts: | Quraver(uft - fidjerungs- decfung itbernommene
jahr Berluit pramien %r:%id)etungeu 3
ame. ME. M. ME.
1 2 3 4 5
28085 70 066 8125736
1902{ 32731 70 066 8175 227 } 3941581
{ 54 742 56 951 9604 446 5941 236
1903 33165 62 657 9667 567
51115 323 11 348 704
1904 { 268 841 10737 11 422729 } 4468 989
{ 436 798 15142 13148721 - 014 491
1905 463 034 15142 13 241 409 9

1 Ginfdlieglich Rentenverfidherung.

2 Dic obere Jahl in jeber Spalte gibt die Ausgaben ofne, die untere bie-

jenige mit ben Audgaben der Berfiderungdeinridjtungen von Verufévereinigungen an
3 Die Jahlen begiehen jid) nur auf Aftien- und Gegenfeitigteitsgefelljhaiten;

3 gibt feine Berfidjerungseinridhtungen von BVerufavereinigungen, die BVerfiderungen

in Ritddedung itbernehmen.
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Tabelle 12 (Fortfebung).

. Soniti Ritcver- Bergiitungen f. in Riid-
Gefd)dits- | @ursverluft %‘;L‘S&m jidhernngs: beding iibernommene
jah . prdmien Berfidjerungen !
M. M. Mt M.
1 2 3 4 5
1254780 16 061 14 349 241 ,
w0{ | 135 110 23071 14 468 534 } 7072506
3404 824 21832 16 259 131 _
1907 { 3 680 493 21832 16 406 923 } 6979895
. 98 437 1524 18010107 5
]905{ 09 288 18 165 983 } 7207812
29 80 9819 20 223 529 \
1909 { 261 466 29819 20410 015 j 7982529

Die jonftigen Verlufte bejtehen im wefentlihen in BValutadifferengen
und folden Yerluften, die aud dem Hypothefengejdhift erwadifen find.
Dad jtarte Anwadien der filr Ritdverfiderung veraudgabten Pramien
finbet feine Grtldrung in der betradtliden Steigerung der Verfiderungs-
beftanbe. Die VWergittungen filr in Riiddedung iibernommene Ber-
fiderungen Dbeftehen ebenfo twie die Vergiitungen der Riidverficherer in
Pramienreferveergingungen, in Jahlungen filr fallig geworbene und vor-
jeitig aujgeldfte Verfiderungen jowie in Beitrdgen ju den BVerwaltungs-
foften. Gin Bergleid) der vereinnahmten mit den veraudgabten Riid-
verfiderunggprimien jeigt, bag Riidverfiderung meijt bei Riidverjicherungs-
gefelljyajten, die bas direfte Gejdhift nicht betreiben, odber bei nidytdeutidhen
Anftalten genommen witd. Dad gleidje tommt dbarin jum Ausdrud, dap
bie Qebengverfiherungdunternehmungen viel Hohere BVergittungen fiir Ritd-
verfidjerung empfangen ald gewdhren. Jhre gefamten Ginnahuien und
NAuggaben im Riidverfiderungdgeid)ait Halten jid) ungefahr die Wage.

BVerhialtnis von Ginnahmen und Ausggaben.

Dag Berhiltniz der Ausgaben zu den Ginnahmen muf man von
gwei veridjiebenen Gefihtapuntten ausd betradhten. Fiir die Verfidjerer
bemift fid) der gejdhdjtliche Griolg nad) dbem Berhialtnid der Gejamtbheit
ver ihnen erwad)fenden Ginnahmen zu der Gejamtheit der Ausgaben, bad
angeigt, ob und in weldem Mafe bder Betrieb gewinn- oder verlujt-
bringend war. Bon unmittelbarem Jnterefje fiir die Verfiherungdnehmer
ift dagegen nur bad Berhdltnid der von ihnen aujgebracdhten Pramien
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nebjt Nebenleiftungen und der an fie juriidflieenden Berfidjerungadgegens-
Leiftungen ber Gefelljdhajten. 68 ijt aud) von Vebeutung, feftyujtellen,
weldjer Teil der gejamten Ginnahmen der Gefelljdaiten und der Pramien
und Nebenleiftungen der Verfidjerten durd) Aufwendung jiiv Gejdhiits-
unfojten dem eigentlidhen Berfiderungsdzwed entjogen worden ijt.

G3 betrugen im gefamten bdiveften Gejd)djt der deutjden Lebens-
verfiderungdunterne)mungen einjhlielid) der Berfiherungdeinrichtungen
von Berujdvereinigungen die

Tabelle 18,
Bon 1000‘,)Jlf.(§inn%f)men
Ausgaben fii wurden audgegeben

Gejamt- : | SRR —

Sahe einnafmen Gejamtauzgaben :ﬁ%‘:m@“}xgl filtr Bex-
inggefamt | waltung u.

Steuern

ML, ME. M. Mme. ME.

1 2 3 4 5 6
1902 484 893 400 226 055 376 52 634 757 466 i 109
1903 517279 762 245 692 087 56182116 475 ‘ 108
1904 549 627 130 263 087 753 60 185 840 479 110
1905 586 810 812 285 085 775 63 278 268 486 108
1906 621 870 663 308 452 552 68 999 332 496 ‘ 111
1907 665 298 451 347618776 75 039 102 523 113
1908 706 447 719 379 553 722 80173019 537 113
1909 758 708 397 388 875 952 86 943 194 513 115

. Tabelle 14.
63 betrugen ferner bdie

: Q;;f 1000 Mf. Prdamien und Yebenleijtungen entfielen
Pramien! und | Berjiderungs- PO TR B
Ytebenl 1 im gefamten bireften . L .
| IS adal v oot | o Srfgemayigen i
Sage | B u.xjternebmungen i o o
. . Aua- . ber grofen bder Beriid
N eensmn stnrsgten | an e | gaben fi [ 0w fonhi:  cungeein-
ber werfiderungdetnridtungen n[mﬁpf::ungf: tﬂﬁ“"f’l o | veriice- I gg:zg?_‘h':”“‘ “i;’:r‘g;g;‘e‘ .
von Berufdvereinigungen etjtungen Etguerxn rung “l;:g = einigung;n
me. ME. ME. mf. Dit. ME. Mt.

1 2 3 4 5 6 | 7 | 8
1902 | 873477390 | 173317822 464 141 114 | 522 347
1903 | 398 188691 . 189 469 149 476 141 156 533 300
1904 | 422198 704 . 202 622 335 480 143 173 ¢ 538 325
1905 | 447879 624 | 221 829 331 494 141 200 | 553 306
1906 | 473611 851 ' 238 064 037 503 l 146 313 543 315
1907 | 504 229 449 268 877 349 533 149 449 . 554 334
1908 | 533 624 181 = 299 279 636 561 l 150 511 575 348
1909 | 574890240 =301 641473 525 151 375 560 321

1 Ohne Dividendenabiug.
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Die Ausgaben find im Berhaltnid ju den Ginnahmen abgefehen
vom Jabhr 1909 alljahrlid) gewad)jen. Das ijt auj dasd junehinende Alter
ber Berfierungsbeftande juriidjufithren, die von Jahr ju Jahr erhdhte
Auégaben fitr Verfiderungsleiftungen erforderlid) madjen. Diefer fteigen-
ben Tenben entgegen wirfen giinjtige Sterblidhfeit und in Hohevem Mafe
aroBe Neugugdinge, die die Ginnahmen ploglich ftarf vermehren, wihrend
fie auf eine Gteigerung ber Ausgaben nur allmdhlih und fiihlbar erjt
nad) Jahren Hinwirlen. Diefen beiben Hemmenben Urfachen ift der ver-
haltnidmdgige Ritdgang der Ausdgaben im Jahre 1909 juzujdhreiben, das
eine fehr giinjtige Sterblichfeit und einen Neuzugang aujjuweifen Hatte,
ber ben aller fritheren Jahre weit iibertrifft. Trop joldjer veveingelter
Riidgdnge wird fid) aber bas BVerhaltnid von Ginnahme und Ausgabe
im allgemeinen jundd)ft aud) weiterhin guguniten bder lehteren entwideln,
ba bdie Berfidjerungsbejtande der bdeutfhen Anjtalten wegen ded exjt in
neuerer Beit erheblidhen Aufjhroungd ded Lebendverfidherungsdgejd)djts im
Durd)jhnitt verhaltnismagig jung find. Die Anndherung an den Gleid)-
gewidhtazuftand im Berhaltnid jwijden Ginnahme und Audgabe liegt
fider nod) in mweiter Ferne und wird in die Jeit ju verlegen fein, in
der bie deutfhe Bolfdwirtihajt im Gebraud) der Lebendverjiderung auf
dem Gittigungdpuntt angelangt ijt. Schwantungen werden jelbitverjtind-
{ih) aud) bann nod) vorfommen.

Cbenjo wie die Gefantausgaben Haben aud) die Audgaben filr Ber-
waltung und Steuern eine im allgemeinen fteigende Richtung verfolgt.
Jn ber ftarten Bermehrung bder Steuern fjpiegelt fid) die wad)jende
RNeigung widev, die Gefelljyajten ju sffentlichen Abgaben Hevanzusiehen.
Die Urjadje fiir die Bunahme der BVerwaltungslojten liegt Hauptjadlich
in ber junehmenden Sddrfe ded Konfurrenztampies.

Cinnahmen und Qluégaﬁen ber augldndijden Unter-
nehmungen.

Sn den in vorjtehenden Tabellen nad)gemwiefenen Gejamteinnahmen
und -audgaben find aud) die Betvige cnthalten, die aud dem Audland
an deutige Gefelljhajten und von bdiefen uriid ind Ausland fliegen.
Ningefehrt findet eine gleiche Wedhfelwirttung aud) swijchen der deutjdhen
DBolfswirtidait und auglindifdjen Gefelljdajten jtatt. Welde Summen
an Pramien und Berfierungdleijtungen? durcd) die Lebendverfiderung

1 Die anderen Beftandteile der Gejamteinnahmen und -ausgaben, wie Jinjen,
WMieten, BVerwaltungstoften, fonnten mangeld audreidjenden Materiald Hier nidt
beriidjidtiat werden.
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iiber die Grengen ded Deutidhen Reihs ein- und audgefiihrt wurdben, lehrt
folgende Bujammenftellung:

Tabelle 15.
o Auf 1000 ZI;M ‘Jétzi;lnién un:

Nebenleiftungen ber Ver=
fiherten fommen an

Priamien und Nebenleijtungen?

ver Berfiderten Edabenahlungen

R @\f)ubensnlﬂun@
e im biretten  im bdireften im biretten ' im biveften | tm direften ' im bdireften
Jabr beutfden auslindifden beutiden auslindijden beutilen  auslindijden
Gejhift ver . Gefdydft ver Gefdift dber I Gefd)djt der | Gefdydft der | Gefdift ver
audlanbdifden veutjden audldnbdifden beutfden ausldndijden ;  beutiden
Unter- Unter- Unter- | Unter- Unter= Unter-
nehmungen nehmungen nehmungen | nehmungen nehmungen nehmungen
(in 1000 Mt.) (in 1000 Mt mt. : ME.

1 2 : 3 4 5 6 7
1902 26307 23201 13716 8093 521 349
1903 32550 24496 16 899 9 820 519 : 401
1904 34971 ¢ 26301 21 427 10 769 613 ! 409
1905 39344 . 28523 26238 @ 12060 667 i 423
1906 40073 | 32587 282308 . 12427 719 381
1907 40602 | 36426 31488 15 667 776 ; 430
1908 41 580 ‘ 38920 31 304 18 066 753 464
1909 42219 | 43088 35082 18 536 831 ; 430

Die Bahlen geigen, dap die audlandijfhen Unternehmungen im
deutjden Lebensdverfidherunggeidift wefentlid) qrofere Summen bewegen
ald die deutjdhen Unternehmungen im audwdrtigen. Diefer BVorjprung
rithrt aber lediglich aud der groBeren Hohe der Schadengahlungen Yer;
fie erfldrt fid) davaug, dap der deutjde Bejtand der ausdlindijdjen Nnter-
nehmungen dlter ijt al8 bder audlandijdje Bejtand der deutiden Gefell-
fdhajten; benn ehe bdiefe ein nennendwerted Gejdiit auerhald Deutid)-
land3 erjielten, Haben bdie erfteren idhon in groBem Umfang in Deutfd)-
land gearbeitet. Hinfichtlich dber Pramieneinnahmen ift der Vorfprung
der auslindijfen Unternehmungen im Jahre 1909 verloven gegangen.
Die Sdhadenzahlungen der ausdlindijden Berfidjerer Haben nidht nur ab-
folut, jonbern, wie Spalte 6 zeigt, aud) projentual ftarf zugenommen,
wifhrend e8 die deutjden Verfidjerer, wie Spalte 7 erfennen laBt, ver-
ftanben YHaben, die Bunahme ifrer ausdlinbdijdhen Schabdengahlungen durdy
eine entjprechende Steigerung der ausd bem Augland flieBenden Pramien-
einnahmen ungefahr augjugleihen. Der Gewinn fitr die deutjde BVolfs-
wirtidait liegt auf der Hand; fie empfingt auf bem Wege der Lebens-
verfiderung alljahrlich viel grofere Summen, ald fie aui dem gleichen
Wege audwirtigen Boltawirtjdajten jur Verfiigung jtellt.

1 Uuf 1% der Primien gefd)ibt.
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Der Gewinn und jeine Berteilung.

Aus ven jahrlichen ilberjchitflen der Ginnahmen itber bdie Auggaben
find die durd) Ted)nif, Gefes und Saung vorgefhriebenen Ritcdlagen 3u
madjen; der dann nodh verbleibende fberjchup jtellt fih als Jahredgewinn
dar, ber jum grdBten Teil aud) nad) feften Regeln zu verteilen ift. Das
gilt befonderd Hinfihtli) der an bdie BVerfidherten fliegenden Gewinn-
anteile, fiir beven VBerteilung bet allen Gefelljdajten jeftitehende Gewinn-
plane beftehen. Die BVerfiherungdnehmer Haben am Jahredgewinn, wie
nadjjtehende Tabelle zeigt, den Hauptanteil, der ihnen nur felten in bar,
in der Regel in der Form bder Ritrjung ihrer Jahredpramien zuflieft.
Dev auf die Berfidjerten entfallende Gewinn wird im Durd)ichnitt erft
einige Jafhre nad) Ablauj desd Gewinnjahred ausdgejchiittet und big dahin
in Gewinnreferven aujbewalhrt.

Tabelle 16.
Der Gewinn und die Verteilung ded Gewinng bei den
beutiden Unterneh)mungeneinj@hlieBlich) dex Berfiderungs-
einriditungen der groferen Berujdveveinigungen.

?iﬂiun dem (&jeminnwﬁlj)_i_n 1000 ML, abgefithrt wordben

Gewinn .
as
1 w - o e £ W b=
Jape|selamt ) 25, | 55| 2 |2E Elisz| 2 5 | Lo |FEE
(in £8¢8 =58 se S2s| wgz 258 28 |s*==5
5552 | "53| 28 |Eg=&| =3 | s®2 | €% |gsE
1000 Mt.) =& 2= £E 5 3| €= = € Cg-F-
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

1902] 82987 1583 4592 344 | 4248 | 1762 | 68885 | 1374| 199
1903 90473 1472 5154 | 43014688 | 1992 | 746838 | 1815| 234
1904] 96710 1208 6833 629 | 4989 | 2091 | 78724 | 1919 317
19051 102327 1280 6919 950 | 5233 | 2338 | 83633 | 1725] 249
1906 | 108 156 1280 6308 1 102316099 | 2514 | 89962 698 272
19071 115611 1156 5891 | 1268 | 6182 | 2614 | 97570 670 | 260
1908 ] 125435 1584 78217 725 1 6632 | 2915 | 104 330 9551 467
1909 | 135407 1529 7634 632 1 6993 | 3009 | 113800 | 1331 474

Die an bdie Berficherten juriidfliefenden Gewinnanteile find all-
mahlid) auj anndhernd 20 Progent der von ihnen aufgewendeten Pramien
und Nebenleiftungen gejtiegen. Fiir je 1000 ME. erhielten fie namlid)
guriid :

Tabelle 17.
1902 1903 1904 1905 1906 1907 1908 1909
184 138 186 137 190 194 196 198 ML,
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Weniger jhnell und iweniger gleihmdhig ijt, mit den Gefamtein-
nafhmen vergliden, bdie Steigerung bed gefamten von bden Gefelljdjaften
erjielten Gewinn3d vor fid) gegangen. Aufje 1000 ME. Gejamteinnahmen
entfielen-an Gewinn:

Tabelle 18,
1902 1903 1904 1905 1906 1907 1908 1909
171 175 176 174 174 174 178 178 M.

Die in Spalte 2 ber Tabelle 16 angegebenen Gewinnbetrdge find
den Bilangen entnommen; ed find baher darin auch die Gewinne ent-
Halten, bdie aud dbem Betrieb anderer BVerficherungdzweige Hervithren; fie
belaufen fid) auf durd)jdhnittlidy 4 Mill. ME. im Jahre. Fiir bad Lebens-
verfiderungdgeidyaft allein find in ben Gewinn- und Verlujtredynungen
folgende Jahregitberidjiiife nadgewiefen:

Tabelle 19.
ohne ‘ mit
Jabhy Verfidjerungzeinvidhtungen von Beruidvereinigungen
ML It
1 2 3

1902 78 523 167 78 967 063
1903 84 258 485 86 050 463
1904 90 658 158 92426 101
1905 96 339 522 97 571 850
1906 102 523 360 103 896 244
1907 111 907 638 113 367 743
1908 120 209 582 121 791 160
1909 129 752 7140 ‘ 131 523 612

Jnivieweit diefe Getvinne an den aud Tabelle 16 exfichtlichen Gewinn-
abfithrungen im eingelnen Dbeteiligt find, fann nidht fejtgejtellt werden.
G3 ift jedbod) daran fejtaubalten, dah der an die Berfidherten flieRende
Gewinn faft audnahmslod aud dem Lebendverfidjerungdgeihiit Herrithrt,
mithin den Berfidherten diefed BVerfiderungsdsweiged verbleibt.

Gewinn ausd Policenverfall

Sn den ilberidhitfien find natitrlih) aud) die Gewinne enthalten, die
ihren Urfprung in ber borzeitigen Aufldjung von KLapitalverfidherungen
auj den Todezfall Haben. Goweit die groBe Lebendverfiderung in Be-
tradgt fommt, wive ed ein Jrrtum, anjunehmen, daf fie bedeutend find.
Bei der Heute meift gebrdud)liGen Beredhnung bder Primienveferve er-
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forbert e3 eine etwa jweijihrige Pramiengahlungddauer, Hid bie Kojten
ved Abjhlufied einer Berfidherung gededt {ind. TWird aljo eine Bev-
jigerung vor Ablauf diefer Frift aufgeldit, jo entiteht fiir die Gejellihaft
gewdhnlid) ein BVerlujt. Der BVerfall von BVerfiderungen mittlerer Dauer
witd im Durd)jdnitt weder verlujt- nod) gewinnbringend fein. Grjt der
vorjeitige Abgang dlterer Verfidherungen wird regelmdpig einen Gewinn
abwerfen, bder in bdem juviidbehaltenen und durd) den Abgang frei-
gewordenen Teil dev Primienreferve bejteht. Nltere Verficherungen werden
aber erfahrungsdgemdf in viel geringerem Umfang aufgegeben al3d jolche
von filrgever Dauer; dad wirft auf eine Minderung der aud dem Policen-
verfall fid) ergebenden Gewinne. Im Bolfaverfiderungsgeidhdit ift mit
betrichtl(ideren Gewinnen aud dem vorgeitigen Abgang 3u rednen. Die
beiden groften bdentjchen Boltsverfiherungsdgefelljchaften gewdhren audh
bei langem DVejtehen der BVerfidjerung im Falle vorseitiger Aujldfung
feine Riictvergiitung eined Teild deveinbezahlten Pramien; ihre Bedingungen
fehen fiir diefen Fall nur Umwandlung in eine pramienfreie BVerfiderung
vor. Bon biefer Ummwandlung Haben aber die Verfidjerten Haufig feine
Kenntnid, jo daf viele BVerfiderungdjummen nad) Faligfeit niht ab-
gehoben werden und — in lepter Linie — infolge ded vorgeitigen Abganges
den Gefellihajten anfeimfallen. Den Sterbefafjen erwad)fen ausd vor-
seitiger Aujldjung gleidhialld grdBere Vorteile ald den das grofe Lebens-
verfiderungdgefd)dit betveibenden Unternehmungen, weil aud) fie einen
Ritdfauj nicht fennen. Wie Hod fid) der Gewinn ober Berluft aud vors
jeitigem Abgang ftellt, laBt fid) jeldbit jiiv eine eingelne Gefelljhaft nurx
unter Sdjwierigfeiten beredhnen; ed fehlt um fo mehr an jedem AnHalte-
punfte jiir eine Feftftelung der fitr die Gejamtheit der Berfiderer gitltigen

Bahlen.
Kapitalanlagen.

Jn der Ginleitung ijt bereitd davaui Hingeviefen worden, daf bdie
Lebensverfigerungdgefelljdajten einen Teil ihrer Cinnahmen ur Unjamm:
{ung von Pramienreferven vertwwenden miiffen. Bei der Natur ded Lebens-
verfidjerungdgefddites fommt bder Pramienveferve eine fehr groBe Be-
deutung ju; fie ijt infolgedeffen aud) der Gegenjtand gefesliger Be-
ftimmungen getworden.

Gejeplide Beftimmungen.

Der Gefepgeber fdhliet jich allerdings, indem er grundiiplid) bdie
alljdhrlige Bevechnung und Grgéngung bder Pramienveferve verlangt
(§§ 56, 57 BAG.), lediglich) den Forderungen bder Tedhnif an. Gr be-
gniigt fid) jebod) nicht damit, jondern jhreibt aud) vor, in welder Weife
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bie Unternehmungen bdie jur Jujithrung an den Pramienrefervefonds
beftimmten Ginnahmebetrige angulegen Haben. Dem Einflug, den jomit
ber Gefeppgeber auf bie Tdtigteit der Unternehmungen auf dem RKapital-
und Kreditmarft ausiibt, fommt aber eine geringere Bebeutung 3u, weil
er im groBen und gangen bie Ridtlinien vorjdhreibt, von bdenen nad)
Qage unfered Geldmartted ein vorjidhtiger Gefelljdhaitsleiter aud) ofhne
gefeslidge Bindbung nicht abweiden witrde. Der § 59 ded ReidhBgefeles
itber die privaten Berfiderung3unternehmungen vom 12. Mai 1901, dex
bie Frage der Anlegung der Pramienrejervegelber regelt, lautet:

L Die Unlequng bder bden Priamienvefervefonds bildenden Beftanbde
(§ 57) tann exfolgen:

1. in ber im § 1807 ABY. 1 Nr. 1—4 ded Bilvgerlichen Gefehbuches
fitv die Anlegung von Miindelgeld vorgejdriebenen Weife. Auper-
dem Dditrfen bdie Beftinde bid Hodyftens um zehnten Teile des
Pramienrefervefondd in Wertpapieren, weldje nad) landedgefeslidhen
Borjdrijten jur Anlegung von Miindelgeld jugelaffen find, fowie
in jolden auf bden Jnbaber lautenden Plandbriefen bdeutjder
Hypothefen-Attienbanfen angelegt werden, weldye die Keid)zbant in
Rlaffe I beleiht;

2. gegen Berpfandung jolder Hypothefen odber Wertpapieve, in denen
eine Anlegung nad) Nr. 1 geftattet ift, Hi8 ju Fiinjundiiebzig vom
Hundert ihred Nennwertd, fofern aber der Kurdwert niedriger ijt,
big 3u fiinfundfiebzig bom Hundert ded Kurdwerts;

3. in bder Weife, daf BVoraugzahlungen oder Darlefen auj die eigenen
Berfiherungdjdeine ded Unternehmend (Policenbeleihung) nad
MaBgabe der allgemeinen Berfiherungdbedingungen (§ 9 Nr. 8)
gewihrt werden;

4. mit Genehmigung bder Auffihtdbehdrde in Sduldverfdjreibungen
inlandijder fommunaler Lorperjdaiten, Shulgemeinbden und Kirdjen-
gemeinben, wofern diefe Schuldbverjdreibungen entweder von jeiten
be3 Gliaubigerd fitndbbar find oder einer vegelmidBigen Tilgung
unterliegen.

Kann die Anlegqung den Umitdnden nad) nidht in einer dem AbY. 1
entfprechenden Weife eriolgen, jo ift eine voritbergehende Anlegung bei
ber Reidhzbanf, bei einer Staatdbant oder bei einer durd) die Wuffidts-
befhiorde dagu fiir geeignet erfldrten andeven inldndijfen Banf obder
Offentlihen Sparfajfe geftattet.”

Weitere gefeplihe Boridriften fehen jowohl filr Aftiengefelljhaijten
(§ 262 £.6.8.) al3 aud) fiir Gegenfeitigleitavereine (§§ 22, 37 B.U.G.)
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die Bildung von Referve- und Griindungfondd vor. Welde Art von
Werten diefen Fondd juzufithren find, jagt dad Gefes nidht ausbdrirdlid.
Dag Uuffihtdgefes rdumt aber durd die §§ 7 und 8, in benen ndhere
Bejtimmungen itber den Gejdhdjtdplan und iiber Gefellidhajtavertrag und
©afung enthalten find, der Aujfihtabehorde einen Giffluf aud) auj die
Art der Unlagen ein, die nidht jur Dedung der Pramienveferven dienen.

Fiir den Grwerd von Grunditiiden jpricht der § 54 ded Aujfichta-
gefeed gewiffe Befdranfungen aus. Der Crwerd bebarf ndmlid) der
Genehmigung der Aujjichtabehiorde, joweit e8 fidh) nicht um den Kauf von
beliehenen Grundititden im Jwangdverfteigerungdveriafhren Hanbdelt. Die
Genehmigung muf erteilt werden, wenn bdie ju erwerbenden Grunditiide
jitr Bmwede de3 Gejd)djtabetriebed bejtimmt find. Gine ausjithrlide Bor-
jhrift ijt fermer fitr die bon den Lebendverfidherungsdunternehmungen am
meijten bevorjugte Kapitalanlage, die Hypothefen, und im Jujammen-
hang dbamit fitr die Grund- und Rentenfduldben im § 60 bed Aufficdhts-
gefebes erlafjen. Gr lautet:

L Bei der Anlequng der Bejtinde ded Pramienvefervejonds nad) der
DBorichriit ded § 59 Ab]. 1 MNr. 1 darj bdie Sidjerheit einexr Hypothet,
einer Grundichuld oder einer Rentenjduld angenommen werden, wenn die
Beleihung die erften drei Fiinjteile ded Werted bed Grunbditiids nidht
iiberfteigt. ©oweit jedod) die Jentralbehbrde eined Bunbesdjtaatd gemdd
§ 11 AbY. 2 bed Hypothefenbantgeleped die Beleihung landwirtjdajtlicdher
Grundijtiie big8 zu 3wei Dritteilen des Werted gejtattet Hhat, bdarj bdie
Gidjerheit aud) bei einer joldjen Veleihung angenommen werbden.

Die Beleihungen bdiirfen der Regel nad) nur jur erjten Stelle er-
folgen.

Beleihungen von Baupldapen und joldjen Neubauten, welde nod
nidt fertiggejtellt und ertragsidfig find, jowie von Grunditiiden, bdie
einen dauernden Grtrag nid)t gewdhren, indbefondeve von Gruben, Briiden
und Bergwerfen, {ind audgejhlofjen.

Der bei der Beleihung angenommene Wert ded Grundititdd barf
ben durd) forgfaltige Gvmittelung feftgeftellten BVertaujgwert nidht itber-
fteigen. Bei der Fejtjitelung biefed Werted find nur die dauernden
Gigenjdyajten ded Grunditiidd und der Grirag ju beviidfidtigen, welden
bas Grunditiid bei ordnungd3miBiger Wirtid)aft jedem Befiger nadhhaltig
gewdfhren fann.

Aui Berlangen der Aujfihtabehorde Hhaben die Unternehmungen itbex
die Wertdermittelung eine Unweifung ju exlajjen, welde dexr Genehmigung
der Nujfidtabehorde bedbarf.”

Sdriften. 137. IV. 4
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Diefe gefepliche BVorjdrift Hat durd) die vom Kaiferlihen Anjfichts-
amt entworfenen Beleihungdgrundiige vom 1. Mérz 1904 eine Crganzung
exfahren.

Sdlieplid) find nod) awei gefehlidhe Beftimmungen u erwdhnen,
bie bas Qlufﬁcf)tégaeg hinfihtlid) der Pramienreferve fiir dasd ausdlinbdijde
Gejdhdit deutier und fitr dad deutide Gejdijt ausdlindijder Unternehmungen
enthilt. Den deutfdhen Gejellfchaften ift die Bufiihrung ju dem Priamien-
refervefondd infoteit exlaffen, alg fie im Wusdland juguniten bejtimmter
Berfiherungen befondere Siderheit aud bder Pramieneinnahme jtellen
mitffen (§ 57 B.A.G.). Nmgelehrt mitffen die auslandijden Gefelljhaiten
fitr ihre bdeutfhen BerfiGerungen bdie Pramienveferve nad) bden fiir die
beutjhen Anftalten geltenden Grunbdjigen anjammeln und anlegen
(§ 90 BAG.).

Die Grundiige, nad) denen bdad jreie BVermibgen der beutjdjen Lebens-
verfigerungdunternehmungen angelegt wirdb, lehnen fih im allgemeinen
an bie filr bie Anlequng der Pramienreferve gitltigen Grunbdiise an.
Bur Dedung bder Pramienreferve unguldffige Anlagen, 3. B. Wedhjel,
nehmen unter den RKapitalbeftanden dber Gefelljdhajten nur eine gang
untergeordnete Stellung ein.

Die jahrliden Ritdlagen.

Die Riidlagen der deutjdjen Lebensverfiderungsgefeljd)aften und bder
Berfiherungdeinridhtungen ber groBeren Berufsvereinigungen jowie bder
su diefen Rildlagen vermandte Teil ber Gejamteinnahmen, lehterer in
Progenten audgedritdt, betrugen:

Tabelle 20.

; Ritdlagen in % ber (Sef&?ﬁt-—
Jahr M. einnafymen
1 2 3
1903 198 993 741 38,47
1904 196 274 826 35,71
1905 206 868 436 35,25
1906 207 922 058 33,44
1907 204 072 780 30,67
1908 211490 339 29,94
1909 239 055 538 31,51

T Ubgedbrudt in Nr. 2 bed bdritten Jahrgangd der Berdffentlihungen bes
Kaiferlidjen Aufjichtdamts fiir Privatverfidjerung.
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Die in vorftehender Tabelle angegebenen Riidftellungen beftehen in
den vor Feftftellung ded Jahredgewinnd erfolgenden Jufithrungen zu
den Referven, wie jie fid) aud der Gewinn- und Berluftredhnung ergeben,
folvie in ben Betrdgen, die aud dem Gewinn an die Referben fliegen.
Die ausd dem Gewinn Yerrithrenden Referveverftarfungen fommen jtetd
erft in ben Gefd)djtabericdyten der Gefelljhajten fitr dad dem Gewvinnjahre
iolgende Jahr jum Boridein. Da aber die den Berjtarfungen ents
fprechenden Rapitalanlagen jojort gemad)t werden, erjdyien ed jwedmifig,
im vorliegenden Fall diefe Verftarfungen ingd laufende Jahr ju nehmen.
68 wurben bdaber von der Summe der Riidlagen junddft die aug dem
Gewinn ded Borjahred Yerriihrenden Verjtdrfungen abgezogen, dann bdie
Berftdrfungen ausd dem Gewinn ded laufenden Jahred Hingugezdhlt. Da
die Statiftifen bde8 Wuffihtdamtd exft mit dem Jabhre 1902 beginnen,
mithin die abjuziehenden Betrdge aud 1901 nidht zu evmitteln waren,
mufte dagd Jafhr 1902 in obiger Tabelle ausfallen.

Den weitaud groften Anteil an bden jahrliden Rildlagen Haben bdie
Pramienrejerven ; ihnen wurden einfdlieBlicd) der Mehrojten der Sdhiden
aus den Borjahren iiber die Sd)abenreferve ded BVorjabhred jugefiihrt:

Tabelle 21.
ofyne | mit
Fahe den Verficherungzeinridhtungen von Verufd- | in % der Ge-
veveinigungen jamteinnafhmen
Mt. IME.
1 2 3 4
1902 165 998 253 169 252 701 34,90
1903 179 635 626 182 934 521 35,36
1904 177 828 262 161 422 528 33,01
1905 188 413 942 192 963 779 32,88
1906 188 704 056 193 514 641 31,12
1907 181 482 295 186 067 523 27,97
1908 186 380 698 191 619 722 27,12
1909 209 811493 216 153 530 28,49

Die Bufiihrungen jur Pramienveferve find von 1903 big 1908 ein-
fhliegli) im Berhaltnid zu den Gejamteinnahmen Furitdgegangen und
haben bdie nidht viel Hoheren Gejamtriidlagen in gleicher Ridhtung be-
einfluBt. €3 hHangt bad mit der alljafhrlichen, bejonders im Bolfeverfiderungs-
gefddit nad) ber Mitte ded vorigen Jahrehntd recht betriachtlichen
Bunabme der Berfiderungsialle jujammen, die im ftarten Anwadyien
ber ©djadenzahlungen ifhren Auddrud findet. Da Berfiherungen mit

4*
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sunehmender Dauer im allgemeinen erhohte IJufiihrungen zu bden
Pramienveferven erfordern, jo entfpricht dem Grldjen jahlreicher, mueift
ldnger beftehender Berfiderungen eine verminderte Jufuhr ju den Pramien-
veferven, die dburd) den Abjhluf neuer BVerfierungen, die junddjt nur
geringe Ritdjtellungen zur Pramienrveferve erfordern, feinen Ausdgleid)
finbet. Sind allerdingd die neu abgejdhloffenen VerfiGerungen bejonders
3ahlreid und Hod, jo fann dburd) die grogere Angayl tleiner Bujithrungen
ber Ausjall von einer geringeren Anzahl groBer Jujithrungen ausdgeglichen
ober fogar iibertroffen ierben. Repterer Fall ift filr dasd Jahr 1909
angunehmen, dad wieder ein prozentualed Steigen der von der Ginnahme
sur Pramienvejerveverjtirfung verwandten Betrige aufweift.

Die aud Guthaben andever Verfiderungdunternehmungen, Bar-
fautionen, Hypothetenjdhulden und anderweitigen Berpflihtungen be-
ftehenden Pajfiven der Gefelljhaiten find fhier unberiidfidhtigt geblieben.
Hinfidhtlih” der Aftiven ift entpredjend verfahren worben, infofern nur
die in ber Hauptjadje jur Dedung ber Referven bdienenden fejten Kapital-
anlagen in den Bereid) der Unterjudjung gezogen worben find, dagegen
bie in Rafjenbejtand, Jnventar, Kautionddarlehen und jonftigen fleinen
LBermdgensteilen beftehenden Attiven, fermer die Wftivfordevrungen aus-
gefdieden wurden. Diefe Boften find verhaltniamipig geringfilgig und
Haben ihrem Umiang, jum Teil aud) ihrer Natur nad) feine Bedeutung
filv die Spartitigfeit der Unternehmungen.

Anwad)fen der Anlagen.

Die Kapitalbeftande, die jur Dedung der Neferven dienen, miifien
natiitlid) mit diefen wadjen; fie nahmen ju (in Millionen Maxt):

Tabelle 22.
1903 1904 1905 1906 1907 1908 1909
um 235 245 231 244 248 207 266.

Die Yier dargeftellte jahrliche Bunahme der Kapitalanlagen ijt ab-
gefehen vom Jabhr 1908 groBer ald die der Referven. Ter Grumd bdajiix
liegt davin, baB aud den Gewinn- und Verluftvedhnungen die lediglich
fiilr dag Lebengverfidherungdgeidhait in Betrad)t fommenden Ritdlagen
entnomumen twerden fonnten, wdhrend bdie Bilangen, aud benen bas
Wad)stum der Kapitalanlagen feftzuftellen war, fi) aud) auf dad anbdere
von einigen Lebendverfidjerungsgefellidajten betricbene Gejdift bejiehen.
Gine Trennung bder Anlagen nad) den veridiedenen Gefdjdjtazmeigen ijt
niht wmoglid). Jm Jahre 1908 find die Riidlagen in bder Lebens-
verfiderung grofer, ald die Bunahme der feften Rapitalanlagen betrigt.



R. Mueller und €. Mittermiiller, Lebensverjidjerung. 53

Per darvin liegende jcheinbare Widberjprud) findet dadurd) feine Ertldrung,
pag im gleien Jahre bdie jonftigen Attivbforderungen der Gefelljd)aften
eine erheblide Bunahme aufweifen, und 3war find an diefer Junafhme
Hauptjad)lich) die Bantguthaben beteiligt. Wdhrend diefe fich allmahlidh
pon 62,3 TN Marf Cude 1902 auf 21,4 Mill. Mart Enbde 1907
permindert Hatten, jnellten fie Enbe 1908 wieder auj 40,9 Mill. Mart
empor, entziefen alfo in diefem Jahre anndhernd 20 Mil. Mart mehr
der Anlegung in feften Kapitalien ald im Jahr zuvor. Jur Unter=
haltung groBerer, leicht verfiigbarer Bantfquthaben im Jahr 1908 dilrften
die Gefelljdajten duvc) die damalige Spannung auj dem Geldmarft ver-
anlaBt worden fein.

flber bdie Dohe und Art der RKapitalanlagen der deutjhen Lebensd-
verfiherungdunternehmungen geben bdie Jafhlen der Tab. 23 (&. 54
big 55) Ausfunit .

Die hier nidht beriidfichtigten Aftivjorberungen der Gefelljhaften
serfallen in Guthaben bei Banthaufern und anderen Werfiderungs-
unterneymungen, geftundete Prdamien, riidjtindige Jinfen und Mieten
und Nusftinde bei Agenten. Den vier lehtgenannten Aftivforderungen
fommt im Rahmen diefer Darjtellung ein Play dedtvegen nicht u, weil
8 fih nidht um erjparte Betrige Handelt. Die Guthaben, die aug dbem
Berfehr mit anderen Verfidjerungdunternehmungen, Hauptjadhlid) Ritdt-
verfidherern, Berrithren, Haben filr den allgemeinen Kapitalmartt gleichfalld
feine Bedeutung. Die Banthiufer dienen den Gefelljhajten ald Sammuel-
ftellen der Primien- und Jinfeneinnahmen; die angefammelten Betrige
bleiben aber nur voritbergehend bei den Banfen und iwerden in bder
Regel fehr jhnell ihrer vorliufig endgiltigen Beftimmung, der Anlage
in feften Rapitalien, jugefithrt; dev fleinere Teil dient ur Regelung ein-
getretener Schadenfidlle. Aud) die Banfguthaben find daher Yier aus ber
Betradptung audgejdjieden worben.

68 ijt Dbereitd erwdhnt tworben, baf bdie Bilangen ber deutjden
Qebengverfiderungdunternehmungen ftetd deren gejamted Gejdhait umfiaffen,
fih aljo, wenn bdie Unternehmungen ihre Tdtigleit aud) auj andere Ber-
ficherungdyveige ausdgedehiut Hhaben, nidht auf bad Lebendverfiderungs-
gefhdaft Defdjrinfen. RNeben lehterem Dbetrieben im Jahre 1909 zwei die
Unjallz, Haitpflidhts, Feuer-, Ginbrud)diedbftahl- und Transdportverfiherung,
eine bie Unfall-, Daftpfliht-, Feuer- und Ginbrud)diebjtafhlverfidherung,

1 Die obeven Jafhlen in jedber Spalte geben die Sapitalanlagen ofhue die An-
lagen ber Verfidjerungeinrichtungen der gropeven Verufdvereinigungen, die unteren
geben fie mit den (eBteren an.
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Tabelle 23.
Kapitalanlagen o Darlefhen an dffent-
Sabhe inggefamt Grunbbefil Dypotheten lidje Kbrperjdaiten
Me. Mt ME. M.
1 2 3 4 5
1902{ 2712 487 460 66 425 751 2293 180 905 Jm Betrag ber Wert-
2738 748 982 66 533 851 2313 263 904 papiere enthalten
1903 { 2936 420 573 66 772 670 2497 408 122 pegal
2974 181 825 67 246 763 2528 847214 gt
1904{ 3176 027 589 69 365 497 2705 073 544 vedal
3219 054 492 70116 086 2741 332 432 =gt
1905 { 3402 117 502 70 867 931 2909 727 982 besal
‘ 3450 545 580 71634 073 2950 857 526 o
1906 { 3640 306 827 75325278 3120 011 698 pesal
3694 395 218 76 234 764 3166 454 641 8
1907 { 3882 164 483 81354 845 3302 944 895 113 152 301
3942 842 269 82870 388 3354 879 898 113 262 301
1908 { 4083 794 432 83 830 456 3464 098 113 123 919 660
4149 740 290 84 596 301 3520 099 910 124 969 660
1909 { 4343 048 947 86 045 351 3662 737 883 146 305 806
4415 797 050 86 826 010 3723 116 387 148 421 102

3ehn die Unfall- und DHaftpflidtverfiherung und eine die Unfall=
verfiderung. Die Jahlen der Tabelle 23 erftreden fid) aud) auf die
Kapitalanlagen, die jur Dedung der ausd dem Betrieb bdiefer Gefdhifts-
3mweige Perrithrenden Berbindlichfeiten bdienen. Die Anlagen von ziwei
Gefellfdaften dbagegen, deven Hauptbetried nidht dad Lebendverfidherungss
gefdhdft ift, find volig auBer adht gelafjen, alfo aud) joweit fie die
Grfitllung ber aug bdem RLebendverfierungdgejdhdit Yerrithrendben Bers
pflichtungen zu fidern Deftimmt find. Zrof bdiefer Abweidhungen, bdie
riditigsujtellen dag vorhandene ftatiftijdye Material nidht ausdreidht, gibt
bie Tabelle im tefentliden dag filr bdie Lebendverfiderung zutreffende
Bild wieder, in deven Natur eg begriindet liegt, daf ihre Trdger ungleid
Hohere Rapitalbejtinde Yalten miiflen ald die Triger aller anbderven
Berfiderungsdarten *.

1 Die feften Kapitalanlagen, die neun deutjde, im Hauptbetrieb Unfall- und
Daitpilidytveriicherungen abjdlieende Anftalten im Jahre 1909 aufjurweifen Hatten,
betrugen Geifpie(3mweife nur 159 142 731 ME. oder 3,6%0 der Anlagen bder Lebens-
verfigerungdunternehmungen im gleidgen Jahr.
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Tabelle 23 (Fortfepung).
Darlehen auf : Policen- o Sonftige
Wertpapiere Wertpapiere daxlehen Wedyel Anlagen
Mt. Mmt. IME. ME. Mt.

6 7 8 9 10
2599 839 159 929 259 186 120 180 4142678 88848
2599 839 165942 455 186 177 407 4142678 88 848
1619 806 165 965 466 200 098 736 4 547 244 8479
1619 806 171 734 922 200 177 397 4547244 8479
1 428 800 181723 061 214 208 122 4 228 565 —
1428 800 187 548 970 214 399 639 4 228 565 —
1148 872 188 595 764 227 259 398 4517 555 —
1148872 194 726 281 227661 273 4517 555 —

897 177 195 650 222 244 577 243 3845 209 —

897177 201 813 942 245 149 485 3845209 —
1123488 103 856 930 273 650 674 6 081 355 —
1156 799 110 138 839 274 452 689 6 081 355 —
2090 088 104 785 168 299 994 774 5076 173 —
2090 088 111885 564 301 022 594 5076 173 —
2636 379 121043 276 316 806 536 7473666 —
2636 379 129 310 274 318013 232 7 473 666 —

Bon je 1000 ME. Kapitalanlagen einjlieBlich) der der BVerfiderungs-
eintichtungen bder grofeven Beruigvereinigungen famen auj:

Tabelle 24,
Darteben an | Parlehen .

) Grund- Hypo- bifentlice : | Wert- | Policen- ;

Jahr Dbefi thefen &;’;;’éﬁl a;[u?'?e?et- papiere | barlehen Wedhiel
ME, N, me. M, M, NE. M,

1 2 3 4 5 6 7 8
1902 24 845 — 1 61 68 1
1903 23 850 — 1 58 67 1
1904 22 852 — — 58 67 1
1905 21 855 — — 57 66 1
1906 21 857 — — 95 66 1
1907 21 851 29 — 28 70 1
1903 20 848 30 1 27 73 1
1909 20 843 34 — 29 72 2

Wertpapiere

Rommunaldarlefhen.

Dag im Jahre 1907 ju beobadjtende ftarfe Sinfen bed Anteilsd bdex
ift auf bdie damald vorgenommene

am  Gejamtbeftand
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Tabelle
Die Art und dber Betrag der im Befip dber deutfden
papiere
Snlandijdye
S| Gelamt- Deutiwe  Prewpiige . Somige | Staatli)  gommunal.
fumme deich3- Staats- ' Staats- | garantierte i pieipen
anlethe anleifen anleihen Anleipen
N, ME Wit M. me. M,
1 2 3 4 5 8 7

1902{ 161539508 | 5290500 @ 19 582 300 ‘ 14431864 1892500 87198568
165902308 | 6398800 20352800 15124364 1892500 88545868
1903 169411953 | 5601500 18968 650 - 14279214 1 1763840 + 96 638 913
175256 653 | 6749800 | 19616400 15304014 ' 1763840 97783213

190 185795912 | 5809600 | 19466 550 19469 500 1698500 : 101018252
191734 562 | 6885400 | 20 147300 20410800 = 1698500 : 102667 952

1905 192794 067 | 9126 900 } 20417800 19532615 | 1593800 . 99 362 632
{ 199 061 517 | 10380 700 : 21 088350 20 715915 . 1593800 ; 101 264 432
1906 200018098 | 10128 600 19738 150 . 19164 544 . 1575200 : 106 013 947
206 444 348 | 11 667400 20357800 - 20367844 - 1575200 | 107 956 847
1907 112338195 10371700 21014250 18858830 ; 1552100 @ 14954 9241
119073 545 | 11781700 21771800 19711630 - 1552100 @ 17297324

1908 | 112 075057 | 9787550 21514750 19239344 , 1229900 | 13 611 400
119587207 | 11137550 * 22881600 - 20092 144 | 1230200 : 15935 100

1909 127859 420 | 15095000 : 25829650 : 21701300 | 900 700 | 13833800
186 530 170 | 16 773 000 = 27229 400 ' 22765600 901000 | 16 562 900

Srennung von Wertpapieren und Darlehen an bffentliche Kdrperjdhaiten
gegen Sdjuldveridreibungen juriidzufithren. Die Wertpapiere und diefe
Datlehen Haben jujammen in den Jahren 1907, 1908 und 1909 einen
ungefdhr gleid) Hohen Anteil an den gejamten Kapitalanlagen wie in
ben Borjahren. Dad lepte Beobadhtungsdjahr weift eine Steigerung anf,
bie jilr die Wertpapiere allein 2, fiir die Lommunaldarlefen allein
4 pro Mille audniadyt. Die lepteren Haben {idh) exft in neuerer Beit zu
einer bevorjugten Anlage entwidelt. JIm Jahre 1905 waren nur neun
Uttien- und Gegenjeitigleitdgefellihaiten vorhanden, bdie Kommunals
barlehen gewdfhrt Hatten. Faft die Hiljte der Darlehndjumme entfiel
bamald auf eine eingige Anjtalt. Jm Jahre 1909 finden wir, abgefehen
von den Berfiderungseinrihtungen von Berujzvereinigungen, 16 Unter-
nehmungen, bdie mit Rommunen um Feil erhebliche RKreditgefchdite
abgeiloffen Hatten.

1 Y1t den Ctatiftifen de3 Raiferliden Auffidtsamts fiiv Privatverfiderung
wuvrben Di3 1906 einjdlieflid) die gegen Sculbveridreibungen gewdfhrten Darlehen
an fommunale Kocperidajten unter den Wertpapieren aufgefiihrt.
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25.
Qebengverfiderungdunternehmungen befindlihen Wert-
(Mennmwert)?.

TWertpapiere Auslandijde Wertpapiere
Pfandbriefe und Kommuual- i
obligationen Conjtige Ctaatliche und | CSonftige
-— Cduldver= Attien fommunale ' Sduldver- Aftien
der Hypothefen- .  jonijtiger fdhreibungen Anleihpen ' fdhreibungen
banfen Anijtalten i
€t nt, Lot . M. mt. ;e
8 9 10 | 11 12 13 14

4681339 : 7383650 600500 : 7500 19 506 487 114300 ¢ 850000

5091739 | 8516650 . 600500 - 25500 19506487 114300 | 850000
4131200 | 7049775 |, 154000 — 19309561 : 665300 '@ 850 000
4960250 | 7945975 © 288500 = 19800 19309 561 665300 i 850 000
8568000 | 7085625 : 154000 | — 21013985 661900 | 850000
9199 900 ’ 7940525 256500 | 1800 21013985 661900 ‘ 850 000-
12123200 | 7343525 | 249500 . — 21961670 - 232425 | 850000
12626 600 | 8092925 ' 249500 @ 1800 21965070 ' 232425 | 850000
11606100 | 7107525 177700 & — 23899907 - 232425 374000
11968100 | 7861925 177700 ' 1800 23903307 © 232425 374 000
11365800 | 6721425 176050 | 26506691 442425 = 374 000

12075800 7352325 176050 | 1800 26 536 591 442425 : 374 000
10560300 © 7070425 = 269 800 — 27969 838 | 447750 374 000
11319300 7831325 288200 1800 27998 238 - 447750 = 374 000
12198800 7715925 - 242000 — 29441620 526625 374 000
12967800 8697625 , 260400 : 1800 29470020 526625 374 000

Wertpapieve.

Die jahlreigen Crorterungen, die fid) in den lehten Jahren an den
Tiejjtand bed Kurfed ber deutjden Staatdpapiere Iniipften, Haben aud)
die Kapitalanlagen bder bdeutjhen Verfidherungdunternehmungen in ihren
Bereid) gegogen. Bon ben Vertretern der Anficht, dap eine burd) Zwangs-
mafregeln Yerbeigefithrte, von eingelnen fapitalfrdftigen Gliedern bder
Bolfawirtidajt audgehende exhdhte Nadjjrage auj dem Marft der Staats-
anfeien deren Rurd dauernd jteigern fdnme, ift wiederholt die Forderung
erhoben toorden, dbap bie Verfiherungdunternehmungen ju Jwangsdanlagen
Herangejogen werben. Betroffen wiirden bon der gewiinjdhten gefesliden
Mapnahme in erfter Linie die Lebendverfierungsdgefellihaiten. Deren

1 $ie oberen Bahlen in jeder Spalte geben bie Wertpapiere ohne die im Ve-
fib ber BVerfiderungdeinvichtungen der griBeven Berufdvereiniqungen befindlichen, bdie
untexen die mit den lebteren an. — Die Gefamtfummen der Wertpapiere ftimmen
mit den in der Tabelle 23 aufgefiifhrten Betrdgen nidht itberein, weil die Wert-
papiere Yier mit ihrem RNennmwert, bort mit dbem Budywert erjdeinen.
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Anlagen in Wertpapieren verteilen fid) im eingelnen, wie aud Tabh. 25
(8. 56—57) exfidtlidhy ijt.

Gtwa die Hilfte der Wertpapiere entfdlt auf deutjde Staatzpapiere,
3hr Anteil an der Summe aller Kapitalanlagen betrug:

Tabelle 26.
ofhne ‘ mit
Jahr ben im Befih dber VerfidjerungBeinridhtungen von Ve-
rufaveretnigungen Defindliden Staatapapieren
1 2 3
1902 . . ... 145 1,53
1908 . . . . . . . ... 1,32 1,40
1904 . . ... 1,41 1,47
1905 . . . ... ... 1,44 1,51
1906 . . . ... ... 1.35 1,42
1907 . . ... 1,29 i 1,35
1908 . . . . . ... L. 1,24 : 1,30
1909 . . . .. oL L 1,44 | 1,51

Mit Ginbegiehung bder Staatdpapierbejtinde bdber VBerfidherungs-
einridjtungen der griBerven Berujdverveinigungen ift der Progentjah Hoher,
ein Beweid bdafilr, daf diefe BVerfiderungeinvidhtungen Staatdpapier-
Peftdnbe in verhaltnidmaRig weiterem Umfang Halten alg die Aftien-
und Gegenjeitigteitdgefelljhaften. Dasd erfldrt fih damit, dbaB den Bor-
ftanden diefer Berfiderungsdeinridhtungen vielfad) die ndtige KLenntnizd im
Hypothefengejddit fehlt, und baf fie aud diefemt Grundbe mehr der in
Leid)terer Weife ju Dbewertjtelligenden, tvenn aud) weniger rentabeln
Unlage in Staatdpapieren umeigen. '

Die Wertpapieranlagen bder beutjden KLebensdverfiderungdunter-
nefymungen enthalten ein ihre Spartitigeit Hemmendesd Moment. Denn
feit Jahren erwad)fen aud Kurdriidgingen, an denen Dbefonderd bdie
Staatdpapiere Dbeteiligt find, nid)t unerhebliche Berlujte. Sie betrugen
in bder beobadjteten Periode 6229551 ML und nad) Abjug bder Kurds
getvinne 4236431 ME., ein im Bergleid) zu bden niedrigen Bejtdinben
an Wertpapieren fehr ftattlider Betrag.

Dypothefen.
Die Lebendverfiderungdunternehmungen miiffen in ihrer Tatigleit
al8 Sparer naturgemdf darauf bedadt fein, die Anlagen ju wdhlen, die
den befonberen Bebditrinifjen bed Lebendverfiherungdbetriebd genau an-
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gepaBt find und gleidseitig eine miglidhjt jehnelle und fichere Bermehrung
ped Bermigend bewirten. Diefen Erfordernifjen entfpredhen unter unjeren
Heutigen Berhdltniffen am bejten die Hypothefendarlehen. Spridht filv fie
bie von ihnen gebotene hohe Rentabilitat und Sicherfeit, und Haben fie vor
allem aud) ben Borjug vor den Wertpapieren, dak fie, nad) jorgjdltiger
Priifung an erfte Stelle gegeben, im allgemeinen Kapitalverlufte audjdliefen,
fo bifdet anberfeitd ifhre meijt bedungene lingere Unfiindbarteit fein Hinbdernis
fiir ihre Bevorgugung. Denn fie dienen jur Gewdhrleiftung der Eriiillung
von Berpflidhtungen, die gleihialls in meift jehr lange laufenden Vertrigen
fejtgelegt find. AuBerdem f{ind bdie Ablauftermine der Hypothefen auf
die eingelnen Jabhre ziemlid) gleihmiBig verteilt, fo dap e moglid) ift,
aué uriidfliegenden Hypothefengeldern Mittel yur Bejtreitung der laufen-
ben Audgaben ju entnehmen. Daju werden aber die Gefelljhaften nux
jelten gendtigt fein; denn bei bem wad)jenden Gefdhajt mit alljahrlid)
fteigenden Ginnahmen ift e8 ihnen ein leidhted, ausd den laufenden Gin-
nahmen bdie SHhabengahlungen und Kojten der Berwaltung u beftreiten.
Auz diefen Griinden erflirt ed fich, bdaB die Hypothefen unter den
Rapitalanlagen eine jo Hervorvagende Stelle einnefhmen.

Qeiber [aBt fid) aud) beziiglich bder Hypothefen eine Trennung
3wifjden Lebengverfiherung und einigen anbeven gleid)jeitig betriebenen
Berficherungdzweigen nicht vornehmen. €2 gilt fiir fie bad, wad bereitd
allgemein fiir die Kapitalanlagen gejagt worden ift. Aud) die Hypothelen-
anlagen, die bon den im Hauptbetrieb Unfall- und Haitpflidhtverfiherungen
abidliegenden Gefelljdajten bewerfjtelligt wurden, find in ben nad)-
jolgenben ujjtellungen enthalten. Fitr die Unfall- und Haftpflidht=
verfidjerung ift ebenjo iie fiir die Lebendverfidherung die Fithrung von
Priamienreferveregiftern jowie die Cinveihung von Berzeihniffen ber
jdhrlicgen TNeubeleihungen vorgejhrieben. Jn den Gejddjtsberichten des
Aufiichteamtd werden die Hypotheten dber diefer Borjdjriit unterliegenden
Unternehmungen gemeinjam behandelt. €8 ijt bereitd dbavauf Hingewiefen
foorden, daf e3 ficd) bei den Unfalls und Haftpflihtverfidherungsanitalten
nur um bverhdltnidmipig geringe Betrage Hanbelt.

Der Beftand an Hypothefen ijt big jept jweimal jeitend ded RKaifer-
licgen Auffihtdamts fitr Privatverfiderung einer jtatiftijden Nnterjudhung
unterogen tworben. Sie wurbe jededmal auf die ind Pramienreferve-
regifter eingetragenen Hypothefen, bie jogenannten Dedungdhypothefen,
bejdhrantt, anderfeitd auj bdie in Deutjd)land arbeitenden audldndijdjen
Anitalten ausdgedefhut. Die Vedungdhypothefen betrugen bei den inlin-
dijden ein Pramienreferveregifter fithrenden Berfiherungdunternehmungen,
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deren ed im Jahre 1907 76, 1909 78 gab, in den genannten Jahrem
91,1 und 90,6% bed8 gefamten DHypothefenbejtandes. Von bden im
beutjhen Gejchaft vorhandenen Dedungshypothefen entfielen:

Tabelle 271,

1907
auf
51 grofe beutjhe Gejelljchaften . . . . . 31696 Darlehen mit 3114 870 000 Mf.
25 Stexbe- und Penfionstaffen . . . . . 1479 " Y 72024000
15 ausldndijdje Gefelljdaften. . . . . . 590 " , 116022000
91 Untermehmungen . . . . . . . . . 33765 Parlehen mit 3 302916 000 M.
1909
auf
51 groge beutjhe Gefelljhaften . . . . . 34 144 Darlehen mit 3 461 823 000 Mif.
27 Sterbe- und Penjionsfafjen . . . . . 1548 N " 83830000
14 audlindijde Gejelljdaften . . . . . 696 " " 134413000
92 Unternefhmungen. . . . . . . . . . 36 388 Darlefhen mit 3 680 066 000 IMNf.

€3 lajteten:
Tabelle 28.

auf I 1907

1 2
oo St . | 13 Do i ISR = e
Bujammen . . . . . . . 33 765 Darlehen mit 3302916 000 Mf. = 100 /o
- auf - 7-11909 :

1 2
landwirtidaft(. Grunditiicen . 652 Darlefhen mit 42165000 M. = 1,1 %
ftadtijhen Grunditiiden . . . | 35736 " , 3637901000 , = 98,9%
Bufammen . . . . . . .. 36 388 Darlehen mit 3 680 066 000 ME. = 100 .

Die Berteilung ber Dedungdhypothefen nad) Landedgebieten ge-
ftaltete jid) in folgenber Weife:

1 Die Ungaben der Tabellen 27—33 einjdhlieflic) und. 35 find den Gejdhifta-
berichten de3 Kaiferlidhen Auffihtdamts entnommen, bdic alljihrlich im Auguitheft
feiner Verdffentlidyungen exideinen.
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Tabelle 29.

. 1907 1909
DOrtlicge Lage : e e S -

¢ Betrag in : in % bed " Betrag in | in % pes
3aL 0 oo0 M. | Betrage | ST Jo00 ME. | Betraga

1 2 3 | 4 5 6 7
Bexlin . . . . . .. 6674 | 1227340 37,2 6877 1297577 35,3
Bororte von Berlin . | 3782 654898 19,8 4465 821108 22,3
WBerlin und BVororte . | 10456 . 1882238 57,0 | 11342 2118685 57,6
Gonftige3 Preufen . . | 12476 i 337 406 253 | 13262 ' 908898 24,7
Bayern. . . . . . . 1407, 109104 3,3 1475 - 116726 3,1
Sadjjen . . . . . . 2082 | 198983 60 | 2334 217340 59
Wiirttemberg . . . . 2643 ; 112040 34 2924 12974 3,5
Baben . . . . ... 1353 | 70842 2,1 1544 83 966 2,3
Heffen . . ... 494 15017 . 0,5 492 15724 ! 04
Jgan&ft&bte ..... 2090 | 48 810 1,5 2375 60642 | 1,7
Sonijtige3 Deutfchland 564 | 28476 0,9 590 30111 0,8
Bujammen . . . . . 33765 8302916 100,0 | 36388 | 3680066 100,0

Geit 1905 it fid) aud) verjolgen, welde Summen die Anitalten
alljaheli) auf dem Hypothefenmarft unterbringen. Daritber gibt bdie
Tab. 30 auj &. 62—63 Aufidhlup.

Die Angaben in Tab. 30 (&. 62—63) beziehen fidh) auf dasd gejamte
Hypothefengeid)dft; die neu erworbenen Hypothelenforderungen, die nicht
gur Dedung ber Pramienveferve dienen, {ind alfo aud) darin enthalten.

Die ftadtijhen Neubeleihungen verteilten fidh), toie fih ausd Tab. 31
(8. 62—63) exgibt.

Die Verteilung jowohl der Hypothefenbeftinde ald aud) ber jahr-
lihen Neuaudleihungen 3eigt, daB die Bermidgen der Lebendverfiderungs-
unternehmungen algd Quelle ded landlidhen Realfreditd in nur geringem
Mage in BVetrad)t fommen. Diefe Crideinung ijt in erfter Linie auf
die wad)fende Sdwierigleit juriidzufithren, mit ben landid)aftliden Krebdit-
inftituten 3u fonfurrieven, die den landliden Hypothefenmartt faft vollig
beherrigen.  Gin iveiterer Grund liegt daneben in bden bHefonbderen
Sdwierigfeiten ded landliden Beleihungswejend. Der Boden- und bder
Grivagawert landwirtjdaftlider Grunditiide lajfen fih niht fo Tleiht
feftitellen alg bie Werte der jtivtijden Baugrunditiide; fitr die exrfteren
ift jur Feftitellung ded Beleihungdmwerted bie Lenntnid bed Buftandes
der Bewirtidajtung, ded toten und lebenden Juventars, ferner der Lage
der Gebdube u bden bewirtidajteten Fladen unentbehrlid); fie exfordern
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Tabelle 30.
SDannn ent—
, nagefamt  landlidge | ftadtije
Jabr urIef)en
Betrag  Betrag | Betrag
Babl M. bt mt. | Babt nt.
1 2 | 3 4 5 G 7
1905 | 3316 | 341216000 57 3159000 | 3259 | 338057000
1906 | 3445 | 357382000 36 1437000 |l 3409 | 355945000
1907 | 2787 © 302699 000 27 1044000 | 2760 | 301655000
1908 | 2604 i 281048000 24 1086000 || 2580 ' 279962 000
1909 | 38111 341105000 24 2031000 | 3087 339074000
1910 | 3336 ' 385995000 33 1954000 | 3303 ° 384041000
I
Tabelle 31.
1905 1906 1907
S e | T
Betragin ' R S| Betrag in| =R Yetrag in SRS
5“91‘1000 ot ETE 8998 1000 . EgE Sabt []uno M=% E
Bexlin . . . . . ‘ ; . :
o Berlin }1124‘209248 - }1169,223.)76 — }913| 186 194! —
Berlin u. BVororte | 1124'209248' 61,9 1169 223576, 62,8] 913 186194 61,7
Gonijtiges Preufen | 1017 71459 21,1] 1153 74 540 20,9] 887 64165 21,3
Bayern . . . . . 97 7563 22| 101 8361: 24 60 3912 13
Gadfen . . . . . 150 11036 33| 149 9819, 28] 103 11735 3,9
Wiirttemberg. . . | 365 145110 43| 362 14885 4,2 310 13895 44
Baden . . . . . 157 6982 21| 135 62821 1,8 1420 6668 22
Hefjen. . . . . . 38 915 03] 36 11170 03] 30, 721 02
Hanjejtidte . 243 8501 25| 225 8624 24| 257 8834 3.0
Sonft. Deutjdland | 48 2384 07| 56 2946 08 35 2013° 07
Gef. Deutidland . [3239 332599 98,4 | 3386!350 150 98,4| 27371297687 98,7
Ausland 20 5458 16| 3 575 16 23 3968 13
Snsgefamt . . . . | 3259 338057/ 100,0 3409[\3.55 945)100,0 2760/ 301 655[100,0

alio tefentlic) eingehendere Tejtjtelungen zur Grlangung eined fidheren

Urteilg.
jadjen vor.

G3 liegen filr die ermwdhnte Grideinung aber nod) tiefere Nr-
Qanbdgiiter find in viel Hdherem Make ald ftadtijde Grund-

ftiide der Gefalhr bder GCntwertung ausdgefest und fonnen fomit ben
Hypothefenglaubigern viel eher Berlufte verurfachen.

Denn der Wert
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Tabelle 30 (Fortfebung).

fallen auf

deutidhe Gefellidaften, Sterbes und

g
Benfionatafjen ‘4 audldndijde Gefelljdhaften
3 : Gejell- | Bet " 2abl  SBetna
in1})tlc%?elnblex’;llf”greziien ‘ Saf)I x_m:.ag a‘;?euﬁgf 3(1{)[ M. s
8 9 10 o1 12 13
58 + 24 — 82 3196 320820000 ‘ 8 . 120 | 20396000
554+ 923—7% . 3320 . 333300000 | 9 | 125 94 082 000
54 + 29 — 83 2676 | 280517000 | 10 | 111 92 182 000
53 + 35— 88 2506 261466000 | 11 | 98 19 532 000
52 + 37 — 89 3024 | 325801000 | 11 | 87 15214 000
54 + 44 — 98 3233 | 368688000 | 11 | 103 | 17307000
Tabelle 31 (Fortiepung).
1908 1909 1910
T T e VT ol 3
. i Betrag in 1 S | . . Betragin  |SR Betrag in | DS
dabt ‘! 1000 Mt. E EZE Bat | 1000 M. EgE Badt 1000 Mf. f.E‘gE
295 | 67946 + 243 | 367 | so1s3 | 236| 412, 99861 | 260
43 | 9755 | 848| 554 | 118505 | 850| 638 | 136514 | 356
738 | 165471 91| s21 19878 ssef 1070 | 236375 616
735 | 50350 | 180 | 1011 . 66930  19.8| 1058 | 73823 ' 192
54 | 3881 | 14 93 | 5749 | 17| 182 8200 . 21
121 16765 | 601 136 1593 47| 137 | 15542 , 41
374 13957 | 50| 398 i 16187 48| 440 | 17674 | 46
147 7504 | 27| 165 | 9659 29| 142 8852 | 23
16 | 47 | 01| ‘16 446 . 01| 29 908 | 02
307 12234 | 44| 225 10615 | 31| 209 | 11426 | 30
60 2034 | 07| 52 2080 | 06| 45 1540 | 04
2552 | 2712652 | 974 | 3017 | 326397 | 963| 3262 | 374340 | 975
o8 | 1810 | 26| 0| w12em | 37| 4 9701 | 25
2580 | 279962 | 1000 | 3087 | 339074 |1000| 3303 | 884041 l 100,0
i | !

eined Landguted hangt jum guten FTeil von der perfonliden Tidtigleit
und Bertrauendwiirdigteit ded Befiterd ober Bewirtidajterd ab, wifhrend
bei ftadtijhen Grundjtiiden dad perjonliche Moment eine wefentlich) ge-
ringere Rolle jpielt. Der ftadtijhe Baugrund, bder infolge bder ftarfen
LWertjteigerungen in den lehten Jahrsehnten den Wert der dbarauf rufenden
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@ebdude oft weit itbertrifit, bedarj ald joldjer itberhaupt feiner Pflege,
ift aljo einer Gntwertung infolge perfonlicher Untiidhtigleit nidht aus-
gefegt. Die Gefahr der Cntwertung landliher Grunditiide und zwar
nidht nur eingelner, jondbern der grofen Maffe ijt fexner in unferer Joll-
politif begriindet. Der Getreidegoll Hat den Grivagdwert tiinjtlicdh Hinaui-
getrieben; GrmdaBigungen ober Wegiall ded Zolled twiirden einen all-
gemeinen Stury ded Preifed der viel Getreide bauenben Giiter jur Folge
Haben. Wenn diefe Wabhrideinlichleit aud) fitr abfehbare Jeit nidht grof
ift, o ift ihr dod) ein guter Grund fiir die Juriidhaltung der Gefell-
fhajten auf dem ldndliden DHypothefenmarft ju entnehmen. Diefe
Sdwierigteiten und Bedenfen laffen {id) aber itberwinden, und ein
grofer Teil der Berfiherungdgejelljhajten iwiirbe gern bereit fein, das
@efddft in landliden Hypothefen mehr su pflegen, wenn ed ihnen nidht
dburd) die dffentlid)-vedhtlichen Kreditinjtitute mit iYren vorteilhajteren Be-
bingungen, bie anbere Jnfjtitute nicht ju bieten imjtande find, unmiglidh
gemad)t wiitde. Die Gothaer Lebensdverfiderungdbant 3. B. wird gany
gegen ifhren Willen mehr und mehr vom Marfte landliher Hypothefen
perdringt.

©owofhl bdie fitr Ende 1907 und 1909 nadjgewiefenen Vejtdnbe an
Dedungdhypothefen ald aud) die jahrliden Neubeleihungen entfallen der
Summe nad) ju fajt jehd Zehnteln auf Berlin und jeine BVororte. Dad
hat verjdhiedene Gritnde. Gro-Berlin Hat infolge feiner Grofe und
jeined unaufhrlichen ftarfen Wadh)atumsd unter bden bdeutjen Stidten
ven groften Bedari an Hypothefengeldern und den regjten Grunbdftiids-
und Hypothefenmartt mit entipredhend Hod) entwidelter Beleihungdtednit.
Berlin ift ferner ber Sif zahlreidher, jum Teil groBer Lebendverfiderungs-
gefellihaften und mebhrever Berfiherungdeinvidhtungen von Berujsvereini-
gungen, bdie naturgemdf fiir die Unterbringung ihrer Hypothefengelder
den bon ihnen leiht u itberfehenden und fontrollierenden Berliner Martt
bevorjugen!. Werlin und feine Vororte find hlieRlid) fiix Hypotheten-
gelber befonberd aufnafhmefdhig, weil dort bdie Grunditiidspreife eine
auferorbentlide Hohe Haben. Jn Berlin find bdafher die Beleihungen
im Durdjdnitt aud) erheblid) Hoher ald anbderwirtd. Die nad) Berlin
oder feinen DBovorten gegebenen DHypothefendarlehen Hatten 1909 eine
durd)idnittliche Hohe von 186800 IME., wdhrend fich der Gejamt-

1 1909 fatten neun Berliner Leben3verfidjerungdanitalten Hypothetenforberungen
von 1096124 ME. oder 29,92% bded Gejamthypothefenbeftanded bder Aftien- und
Gegenfeitigteitagefelljchaften.
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durd)ffnittdbetrag bder jtadtijhen Darlehen nur auf 101800 M.
belief.

Diefer leptere Durd)jchnitt LaBt exfennen, dap die Lebensdverfigerungsd-
unternefymungen Hypothefen mittleren Umiangs bevorjugen. Nad) Grigen-
gruppen geordnet, ergibt der Beftand an Dedfungsdhypothefen folgendesd Bild:

Tabelle 32.
1 1907 - 1909
Grofen- in % in % " in % in %
gruppen | gqpy Dot Dar- Betrag be8 | 34p( Dev Dar- Betrag  +  pes
lehns- M. Gejamt-| ~ (efna- Mt ; Gefamt-
3abl betragd 3abl | betragd
1 2 | 3 4 I 6 | 1 8 9
i |
1 ‘ ‘
bis i |
50000 |13837 40,98 | 387573000| 11,73 14406 39,59 | 407901000 11,08
506001 ‘ !
i3 ‘ ;
100000 | 9139 27,07 | 671784000 20,34 | 9928 27,28 | 729748000| 19,83
108_001 ‘ i
15 i
200000 | 7171, 21,24 {1039560000| 3148 | 7 866! 21,62 |1147421 000 31,18
202 001 | |
i3 | .
500000 | 83278 9,71 | 951995000| 28,82 | 3800 10,44 |1104415000| 80,01
502 001 \ ‘ | ‘
i3 :
1000000 815 —93 | 213004000 6,45 356i 0,98 | 241934000| 6,58
itber ‘ ;
1000000 95/ —,07| 89060000| 1,18 32 0,09 | 48646000| 1,32
3uj. | 33765 100,— [3302916 000 100,— |36 388 100,— [3 630066000t 100,—
| !

Bemerfendwert ift, daf im Jahre 1909 die Hoheren Hypothelen eine

Bunafme gegeniiber 1907 erfafhren Haben.

b bdie Tendeny jur Ber-

fdiebung nad) oben dauernd ober nur voritbergehend ift, laBt fich Dbet
der turgen Beobadtungdseit nidht mit Beftimmtbeit entidjeiden; erfteres
ift jebod) wahrideinlid), da der Wert ded Grund und Bobend nod) im
Gteigen begriffen ift. Die Heinen Hypothefen bi3 zum Betrage von
20000 ME. madjen nur einen verihwindenden Bruchteil desd Hypothelen-
beftanded ausd. Biele Gefelljhaften beleihen ftadtijhe Gebaudegrunditiicte
unter einem gewifjen Wert — meift ift ald untere Grenge ein Wert von

I Sn der Otatiftif bded ufjihtdamtz ift eimer bder abddierten Betrdge um
1000 ME. u niedrig angegeben.
Sdriften 137. IV. 5
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20000 ME. angenommen — grundfdplid) nidht; ferner ift e8 bei vielen
Anftalten Grundjal, nidht nad) Stadten unter einer gewifjen Grife aus-
auleiben. Der usdjhlup Ffleiner Stidte bringt von felbft eine fjtarfe
Bejdyranfung der fleinen Hypothefen nut fid), die dort itberwiegend in
Frage tommen. Gr idist ferner die Gefelljhaften vor Verluften, bie
fie infolge der ungiinftigen Marftlage beliehener Grunbdftitde erleiden
tonnten.

Jm Jahre 1909 entfielen von den ftadtijdjen Dedungdhypothefen:

Tabelle 33.

T

1 ‘«Betta P

auf Bafhl | in s ‘m %o bed SDur.cf)=
1000 M. Betvagd | fdnitt

1 2 3 4 5

Grof-Berlin und 21 Stiadte mit mehr
ald 200000 Cinwohnern . 28 387 | 3249429 89,3 114,5
9 Dtte 1n1t 150 000 613 200 000 ($m—

pofne 1671 | 126931 35 76,0

12 Drte mit 100000 [\ié 150 000 (&in: ‘

wofmern . . . . . . . . .. 1675 94 726 2,6 56,6
45 Orte mit 50 000 big 100000 Gin: .

wofhrnern . . 23717 113 754 3,1 47,9
94 Dtte mit 20000 bi3 50 000 Gin- | 3

wofern 777 33181 0,9 42,7
319 Orte blé’ 5u " 20000 L&mmof)nern 819 = 198%0 0,6 23,4

Sujammen 35736 |3637901 1000 | 1018

Weldje Betrige die in Deutidland arbeitenden auslindifden Lebens-
verfidherungdunternehmungen dem beutidjen Realfredit indgefamt sur BVer-
filgung geftellt haben, ijt aud bden Statijtifen bded Auffihtdamtz nidt
exfihtlich; bagegen zetgt Tabelle 30, weldhe Grunditiidsbeleihungen fie
feit 1905 jdhrli) in Deutjdhland borgenommen Haben. Jhre weiteren
deutihen Anlagen, vor allem in Wertpapieren und Policendarlefen,
Laffen fi) nicht feftjtellen. Hinfihtlich der Wertpapiere und bder Neu-
beleihungen ift in den Tabellen 25 und 31 bereitd angegeben, weldje
Betrige die deutiden Gejellichaften dem Auslande jur Berfitgung jtellen.

PBolicendarlehen.

Wdhrend bdie betradhtlidien auf Hypothefen ausgeliehenen Summen
fajt dburdyweg produftiven Bweden dienen, ift von den Policendarlehen, der
pem Umfang nad) an weiter Stelle ftehenden Anlageart, anzunehmen,
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daf fie vorjugdweije der KLonjumtion anheimjallen. Lie Fille, in denen
Policendarlehnabetrige jur Stdrfung werbenden Kapitald verwenbdet
werden, bleiben teit in ber Minderzahl, fdon aud dem Grunbde, iweil
bajity nur Verfiderungen von folder Hife ded Riidfauiswerted in Be-
tradyt fommen, daB mit der Beleihung ein nennendwerter Betrag flitffig
witb. Tad trifft aber bei ber itberiviegenden Mehrheit der fiir die Be-
(eibung faft eingig in Frage fommenden grogen Todedfallverficherungen
nidyt gu. Die bet der Gothaer Lebendverfiderungdbant a. . im Jahre 1911
entnommenen Darlehen auf Verfiderungsdicheine betrugen durd)jdnittlic
1120 ML.; e3 ift jedoch au beachten, daB der Durd)jdynitt der bei der ge-
nannten Banf verfidjerten Vetrige weit itber den allgemeinen deutfdhen
Durd)jdhnitt Hinausdgeht, und daf die Banf itber etnen verhiltnidmipig
jehr alten Berfidjerungsbeftand verfiigt, wei Mnjtinde, die bei ihr auf eine
Grhohung ded Durd)idnittabetragsd der Policendarlehen wirten, die aber
pei den meiften anbdeven bdeutiden KLebendverfiderungdunternehmungen
nidgt vorliegen. Ter Durd)idhnitt aller jeitend deutjdjer Lebendverfiche-
rungdanftalten gewdhrien Darlefen auj Verfiderungsdidjeine diirite daher
unter 1000 IMME. guriidbleiben.

Grundbejip.

Der Grundbefis der Gefelljhajten bejteht, abgefehen vom voriiber-
gehenden Befif im Jwangdverfteigerungdverfahren erworbener Grunds
ititde, in Hausgrundititfen, die jum Betrieb des eigenen Gejdhdftd be-
ftimmt find. €3 fommen bHier vor allem die am Sif der Unternehmungen
befindlidhen Berwaltungdgebdude in Betrad)t; viele Anftalten befigen
aud) an anderen grdBeren Plagen eigene Haujer jur Auinahme ihrer
dortigen Bertretungen.

Bedbeutung der Lebensdverjiderung fitr den
Kapitalmarit.

63 find, wie bie vorjtehenden Ausfithrungen erfennen laffen, be-
beutendbe Summen, mit Ddenen bdie Kebendverfiherung am deutiden
fapitalmarft beteiligt ift. Bwar find die Betrage, die auf Wertpapiere,
Wedyfel und Banfguthaben entiallen, verhaltnidmdaBig jo gering, dah
daburd) bie Wertpapierfurie, Jingfuf und Bantdigfont nid)t Heeinflupt
werben fonnen. Die Hohe der Wertpapier- und Wed)jelbeftande ift aus
Tabelle 23 erfidtlidy; die Banfguthaben betrugen Gnde der Jahre

5*



68 I. Gejchaftlide BVerficherung.

Tabelle 34.
1902 1903 1904 1905 1906 1907 1908 1909
62,3 54,9 28,9 25,2 26,7 21,4 40,9 45,7 Mil. ML

und bdiirften fidh) im Laufe der eingelnen Jahrve auf ungefahr der gleicdhen
Hihe gehalten Haben.

Die Gntlajftung ded Geldbmarfted durd) Gewdhrung der dem Kon-
fumtiondfredit dienenden Policendarlehen {dlt jhon eher ind Gewidht.

Betrige von joldem Umfang, da durd) fie ein nennendwerter
Ginflup im Geldbverfehr audgeiibt werden tann, fithrt aber die Lebens:
verfiderung nur dem Hypothefenmartt u. Dafilr, daB ihr YHier eine
nidt ju unteridifende Bedeutung jufommt, fpricht ein BVergleid ihrer
Hypothefenbejtinde mit denen von jwei anderen widtigen Quellen bdes
ftadtijhen Realfredits, bden bdeutiden Hypothefenbanfen und preuBijden

Gyartaffen:
Tabelle 35.

Deutfdye -i)!;pntf)efen— . Deutjdie Lebendverfidje-
Sa banfen ! Preubijde Sparfaffen rungdunternefmungen
abr | o — - —— —
[ ver | .\ggvotbefen Sabl b Hypothefen= %al)[ ber | .@ppoﬂ)eten:
%‘Bﬂtegr in 10&"3}1: e;lc:‘ﬂ“f;:" | in bleof(t)?)ngﬁt. nebgﬁzéen | in fg&n%n.
1 2 3 4 | 5 6 l 7
| R
1907 38 9 339 609 1639 ’ 9490 730 60 | 3354880
19058)2 38 10 327 093 1678 | 10001269 63 | 3723116
(1908) ‘ i

Der mitbeftimmende Cinfluf, den dad grofe Angebot der Lebens-
verfiherungdunternehmungen auf die Geftaltung ded Hypothelenzinadiuges
audiibt, ijt allerdingd mit Zahlen nidh)t mepbar.

Aud der RegelmiBigleit der vertraglid) gefiherten Ginnahmen bdex
Lebensdverfierungsdgefelljd)aften ergibt fich eine nur geringen Sdhwantfungen
ausgefebte ufuhr jum RKapitalmartt, die nad) den Ergebniffen bder lepten
Jabre fiir die nadhjte Beit auf 900 Millionen His eine Milliarde Mart in vier-
jdhrigen Perioden gejhiht werben fann. Wie die Ginnahmen, fo weift
aud) dbie Bujuhr eine fteigende Ridhtung auf, die allerdingd in Beiten
wittjaftlichen Niedergangd unterbrodhen wird. Bis ju welder Hihe
die Steigerung jchlieBlid) fithren wird, und wann fie ein Enbde erveidht,

1 Die Lommunaldarlefen find abgejept.
2 Die fitr dbie Lebendverfidherungdanftalten und Hypothefenbanfen angegebenen
Bahlen gelten fiir Gude 1909, die filr die Sparfajfen angegebenen Bahlen fiix Gnde 1908.
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ift nicht abgujehen. Prophezeiungen Hieritber find ein miBlid) Ding.
68 [(iegen bdie Berbhidltnifje bei ber privaten Lebensdverfierung dodh
wefentlid) anderd al8 3. B. bei der Sojzialverfiherung, die mit ihrer ge-
iloffenen Bah!l von Vermdgendtrigern und ihrem auf Zwangdverfiderung
aujgebauten Syjtem Zu- und Abgang der Verfidjerten und damit aud
die finangielle Entwid(ung mit anndfhernder Sidjerheit vorausdfehen fann.
Die private Verfidgerung dagegen ift von der wirtidaftliden Konjunttur,
vom Gntjtehen mneuer Konfurrengen (3. B. Angeftelltenverfiherung) und
anderen in bunfler Bufunft liegenden Umftdnden in YHohem Mage ab-
hiangig. Fitr den Beitraum der nddhjten zehn Jafhre with man aber
aud) in der privaten Lebendverfidherung mit einigermaBen verldBlichen
3afhlen red)nen fonmnen.

Rimmt man einen jahrlien Bermibgendzuwadd von 230 Mill. ME.
an, {o erden die KLapitalbeftande Ende 1922 auf ca. 7!/s Milliarden ME.
angewadyfen  fein.  Auf Hypothefen twerden Yiervon etwad iiber
6 Milliarben ML entfallen. G2 ift babei mit einem Jahrezzuwad)s
von 190 IMMill. INE gevedhnet, und bdiefer Durd)jdnittdjag abfidhtlid
niedrig gegriffen, weil i) die Vergroferung der Hypothefenbejtinde an-
jheinend etwad verlangjamt. Der jahrlide Buwadd an Wertpapieren
und Darlehen an Kommunen ijt fehr wedhfelnd. Wervanjd)lagt man ihn
auf durdyjdhnittlic 152 Mill. ML, wad den Bahlen der Jahre 1902
big 1909 entfpridht, jo gelangt man fiir bad Gnbe bed Jahred 1922 auf
etwa 470 Mill. ML Die Policendarlehen twerden fid) bei Annabhme eined
Durd)fdnittsjuwad)jesd von 20 Mil. ML an jenem Beitpuntt auf
etwa 575 Mill. ML belaufen. Der Wert ded Grunbbefited vermehrt
fid), dba ber Bedarf der Gefellihaften an Gejdhaftagrunditiicen im ivefent-
igen gededt ift und anbere Grundititde niht eviworben 3u werben
pflegen, faft nur dburd) dben Wertzuwad)s, und diefer fommi meift in dben
Bilangen nid)t jum Wusddrud, jondern bildet ftille Referven. Legt man
gleidywohl die in Tab. 23 Spalte 3 aujgefithrten Sahlen und die baraus
fi) ergebende durcdhjdhnittliche Jahregdverniehrung jugrunde, jo fann man
filv ba3 Gnbe ded Jahred 1922 den Bilanjwert ded Grundbefibed auf
etwa 120 Mill. ME. jdydagen.

Mit gewaltigen Summen fann die deutjche Bolfswivlidhajt danf der
Gpartitigleit der privaten Berfiherungdunternehmungen jest und in Bu-
funft vechnen. Mdgen die Kapitalien ftetd fo angelegt und verwaltet
werden, baf nidht nur die an ber Rebensverfidjerung inteveffierten Kreife,
fondern aud) die Algemeinheit darvaud den ridjtigen Ruben zieht!
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2. Feuerverjidgerung und andere Sad)jdaden-
verjidherungsiveige.
Von

Dr. &, Wertheimer-Miindyen.

Wenn id), der Aufforberung bded Herausgeberd jolgend, filr die vors
liegenden Unterfudjungen bdie Bearbeitung bder Feuerverfiderung und
einiger anderer Sdadenverfiderungsdzweige itbernahm, fo verfannte id
nidt die Scwierigleiten, welde der Ljung bder geftellten Aufgaben ent-
gegenftefen. Wenn aud) die Verdffentlichungen ded Kaiferlidhen Auifidts-
amted fiir Privatverfiderung einen grofen Teil bded Materiald in Fu-
verldffiger und iiberfihtlicher Darjtellung enthalten, jo fonnten dbod) nidht
alle jum @Gegenftanbde der Unterfudjung gemadyten Fragen mit dem bort
Gebotenen beantwortet werden. Bielfad) mupten die ftatiftijden Jujammen-
ftellungen von Wallmann, Jranyi und andeven Herangejogen oder bie
Gejdyaftaberidite von Gefellidaften ju Hilfe genommen werden. Mand-
mal allerdingd mufBte i) nad) eingehender Pritfung ded mir jur Ber-
fiigung ftehenden Materiald mid) mit der Fejtftellung begnitgen, daf
eine Jrage gurgeit nid)t oder wenigjtend nidht ohne jehr groge Shwierig-
feiten und Koften prazid geldjt werben fann. Nur foweit ed8 die Grunbd-
fage einer wahrheitdgetreuen Statiftit julafjen, Habe id) in folden Fillen
unter Angabe ded Sadyverhaltes ju Sdhagungen meine Suflud)t genommen,
die meined Crachtend bei derartigen Unterjudjungen nur eine untergeordnete
Bebeutung YHaben bdiirfen. Wo mir diefer Weg nid)t angdngig erjdyien,
Habe id) e lieber bei einem non liquet bewenben laffen. Namentlid) ber
Ginflup der Ritdverficherung laft fich nicht bi8 in alle Gingelheiten aufbeden.

I. Jeuerveriidjerung.

BWag den mir itbermiefenen Hauptzweig, die Feuerverfiderung ans
langt, o mufte id) bei den jdhywantenden Ergebnifjen diejed Berfiherungs-
3weiged meinen Unterfucdjungen einen groBeren Beitraum zugrunde legen.
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3Jd) Habe bdie lepten fiinf Jahre gewdhlt, filr weldje gur Jeit der Be-
arbeitung bie endgiiltigen Grgebnifie vom Wujjihtdamt verdffentlicht waren,
bag find bdie Jahre 1905 Hi3 1909 und nur, joweit Hejondbered Intereffe
an Bergleidjen mit fritheren Grgebnifien Dbefteht, auch diefe Herangezogen.

Sdon die erfte Frage, die nad) dem Gejamtbetrage, der auj dbem
LWege der privaten Feuerverfiderung gefammelt wird, (EBt fid) nidht mit
der gewiinjdten Boll{tandigleit beantworten, da e3 teine Berbffentlichungen
gibt, die aud) bdie Crgebniffe der ahiveidhen tleinen, der Lanbdedaufficht
unterftefenden VWerfiGerungsvereine auf Gegenfeitigleit umfafjen. Das
RKaiferlidge Aujfihteamt muBte fid) in feiner Darftellung der ,Entwidlung
bed Privatverfiderungdivefend unter Reidzauifiht in dem Jahriiinjt
1902 big 1906” mit ber Fejtitellung begniigen, daf Angaben itber diefe
Bereine nidht vorliegen, daf fie aber, joviel befannt, trop ifhrer grofen
Baphl in ihrer Gejamtheit dod) nur einen verhaltnidmapig leinen Ber-
jfigerungabeftand Hhaben. Dag Anjfidhtdamt jhagt in feiner allgemeinen
ilberficht itber die Berficherungaitatiftit fiix 1909 die bei foldhen Bereinen
verfidgerten Werte auf wenige Progent der vom Amt evrmittelten Betrige.

Mit diefer Ginjdjrantung betrigt die im bireften deutjden Gefjdhdft
von ben DBerfidjerungénehmern an die Berfiherungdunternehmungen ge-
3ahlte Gefamtjumme an Pramien in taufend Mart audgedritdt:

bei beutichen Attien: bei dbeutidyen bei audldandijden

gefelljdajten Gegenjeitigfeitage. Gefelljchaften aufammen
ME. M. me. M.

1905 122934 32624 19584 175142
1906 127775 34230 20413 182418
1907 131632 36057 21686 189375
1908 135902 37425 22406 195733
1909 139056 38662 23088 200806
Summe 657299 178998 107177 943474
Durd)idnitt 131460 35800 21435 188695

Hierbei {ind bdie Bruttoprdmien aud bem jeweiligen Gejddftzjahr
ofne Ritdficht auj die libertrige aufgefithrt. Die Nebenfoften find nidht
beriidfidtigt, da aud ben Berdffentliungen nidht erfidhtlich ift, welcher
Feil davon auf dad birefte deutidhe Gejdhaft entidllt. Jmmerhin ift die
Gefamtjumme fo unerheblid), daB die Bernadldjfigung diefer Nebentojten
ohne Bedeutung filr dag Grgebnis ift.

Um bdie fammelnde Titigfeit der Feuerverfidherungsdgefelljhaften He-
urteilen ju fdnnen, muf man die Hohe der Pramie in Berbindung ur
Bahl der Berfiderungen fepen, dabei ergibt fid) folgendes Bild:
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Bahl der direften inldndijchen Feuerverfiderungen:

bet beutidgen  bei bdeutidjen Gegen- bei audlindijden i
Attiengefelljc).  jeitigfeitdgejellic). Gejellidyaften jufammen

1905 7429271 1302097 1400400 10131768
1906 7740753 1351825 1439158 10531736
1907 8024460 1428957 1521087 10974454
1908 8334700 1490521 1570650 11395871
1909 8568878 1538828 1575699 11683405
Summe 40098062 7112228 7506944 54717234
Durdyichnitt 8019612 1422446 1501389 10943447

Fitr eine Verfidherung wurde jonad) von den BVerfiGerungdnehmern
an die BerfiGerer im Durd)jdhnitt der fitnj Jahre bezahlt:

an bie Uttiengejellichaften " b‘;g;gi;‘;;::;gf“@’ an b(;ﬁ:;;cg;?t?xzd)m
ME. 16,3 ME. 25,1 M. 14,2
im @ejamtgeidhaft
ME. 17,2

Die Zahl ber Berfidherungen darf nid)t etwa gleidhgeftellt werden
mit berjenigen bder Berfiherungsnehmer. Diefe ijt geringer, da viele
Berfidherungdnehmer wei und mehrere Feuerverfiherungen gejhloffen
Haben, 3. B. filr Hauglided Mobiliar, Fabrit- und BVerfaujsgejddite
ober Gebdude und Jnbhaltdverfidjerung ujw. Wenn fid) aber aud) bdie
Bahl der Berfidjerungdnehmer nidht fejtjtellen Yaft, jo darf dod) mit
minbeftend 7000000 Verfiherungdnehmern gerehnet werdben. Die Gin-
nahmen bder Feuerverfiderung fliegen aljo den Gefelljdhajten aus fehr
pielen RKandlen ju. €3 Handelt fid) YHier wirflih) um ein Sammeln
fleiner und fleinfter Betvdge. Die Verfiderungen mit einer Jahres-
pramie von ca. ML, 3,— big ML 5,— bdiirften einen exheblichen Teil
per Gefamtzahl audmadjen, jebenfalld aber bleibt bdie weitaud iiber-
wiegende Mehraahl YHinter dem ermittelten Durdhidynitt juriid, wihrend
fi) unter der Minberzahl der Verfiherungen mit einer Hoheren Pramie
allerdingd foldje finben, beren Primie bdad Hunbdert-, ja dad Taufend-
fache bed Durd)jdhnitted betrigt.

Die Bruttoprimieneinnahme aud dem bdeutjden bdireften Gejddft
ift natiiclid) nicht die eingige Quelle, aud ber den in Frage fommenden
Gefelljdajten Geldbetrage zufliegen. Denn bie Gefelljhajten betreiben
jum grofen Teile aud) im Wusdland divefted Feuerverfidherungdgeidift,
d. . fie fdlieBen aud) im Ausland Feuerverfiherungdvertrige iiber
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auslinbdijhe Rififen ab. AuBerdem betreiben die Gejelljdajten fajt aus-
nahmelog das indivefte Feuerverfiderungsgejchiit, fie gewdfhren diveften
Berfidjerern bed Jn- und Auslanded Riiddedung. SdjlieBli) werfen
bie von ben Gefellfdaften angejammelten RKapitalien erheblidge Grirdge
ab. Alle diefe Quellen werden fpater ju beritdfichtigen fein, wenn e
fig barum Yandelt, dag gefjamte Grgebnid bder jammelnden und ver-
teilenden Tidtigleit ber Gefelljhaften davjujtellen. An bdiefer Stelle aber
joll jundd)jt einmal veranjhaulidht werden, welde Geldverjdjiebungen
der Ddirefte Gefdhdjtabetried im Deutjhen Reide Jahr fiir Jahr Hervor-
tujit. Bu bdiefem Bwede miiffen wir den eingehenden Bruttopramien
sundd)ft einmal bdie Betrdge gegeniiberftellen, die von den Gefelljd)ajten
an bdie Berjiderungdnehmer juriidgejahlt werden. Hierbei find vorieg
die Dividenden ju beviidjidtigen, welde die Gegenjeitigteitdgefelljdhajten
aud ben ilberjchitfien an bdie Berficherten juriidzahlen, denn um diefen
Betrag verringern fidh) eigentlid) die Bruttopramien jelbjt, die nur vor-
fihtahalber von den Gegenfeitigfeitdgefellihajten jundad)jt Hoher alg not-
wendig angefebt werben.
Diefe Dividenden betragen in taufend Mart:

190 . . . . . . . . . 17546
1906 . . . . . . . . . 18311
1907 . . . . . . . . . 18612
1908 . . . . . . . . . 19156
1909 . . . . . . . . . 20642
sufammen 94 297
ober im Durd)jhnit eined Jahred . . . Mt 18859400,—.

Die verbleibenden Bruttopramien betragen aljo fiir die Gegenjeitigteits-
gefellichajten allein ca. MME 16941 000,— und bdie Gejamtjumme bder
Bruttopramien ca. ML 169836 000,—.

Hiervon wird naturgemdp der gropte Teil fitr die Sdhadengahlungen
perwendet. Da wir an bdiefer Stelle nidht die von den diveften Feuer=
verfidherern angulegenden Kapitalien, jondern die Sammlungd- und Ber-
teilungatitigteit feftftellen wollen, miifjen wir den Bruttopramieneinnahmen
die Bruttojdabengahlungen gegeniiberftellen. Entjpredjend den Angaben
bed Auifihtdamted find in der folgenden Tabelle die jeweild im Gejdifta-
jahr angemelbeten Sdjaben ohne Regulierungsfojten beritdfichtigt. Auf
bie Bewegqung der Schadenveferve foll fpdter eingegangen werden.

Die Bruttojdhaden ded bdiveften deutiden Feuerverfiherungsgejdiites
beliefen fich auf (in taufend Mart audgedriidt):
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bei den dbeutidjen Dei den beutjdjen Gegen- bei den auslind.

Attiengefellihajten  jeitigteitagejellichaften  Gejellidaften gulammen
M. IME. M. ME.

1905 64 335 9775 10655 84765
1906 67911 10089 10490 88490
1907 73 637 11639 12 926 98 202
1908 80838 12342 13016 106 196
1909 73 686 12652 12 889 99 227
Summe 360407 56 497 59976 476 880
Durd)idhnitt 72082 11299 11995 95 376

Bon ben ME. 188 695 000, —, weldje bie Feuerverfidjerungagefelljhajten
von den Berfiderunggdnehmern im direften deutjen Gejdhdjt im Durdh-
fdnitt der fitnf Jahre erhielten, zahlten fie alio an bdieje ME. 18 859 400,—
und ME. 95376 000,— juriid.

Der Rejt ift nidht ettwa der Gewinn der Gefelljdhajten, wie died in
populdren Darftellungen mandymal aufgeiaft wird. Gany abgejehen von
den tedhnifd) notwendigen Grhdhungen bder Prdamien- und Sdhadenreferve,
auf bie wir jpiter nod) eingehen werben, miiffen die Gefelljdhajten einen
erheblidhen Teil der Pramieneinnahme ur Zahlung von Steuern und
Abgaben und gur Dedung ifhrer Verwaltungsfoften vermenden. Aud)
diefe Betrige gehdren zu bden gewaltigen Summen, welde bdie Feuers
verfidjerungdgefelljdaiten jahrlid) wieder gur Berteilung bringen, aud)
fie werden von den Gefellj§ajten ,bewegt” im Sinne der Ausfithrungen
in der Ginleitung.

Waz jundd)jt die Leiftungen der Gefelljhaiten an Steuern, bffent-
liden Abgaben und Aujwendungen u gemeinniibigen Jweden anlangt,
fo werben jdhrlich gany erhebliche Betviige bder Offentlichleit gewibdnret.
Jnjoweit ftellen eigentlid) die Verfiherungdgefelljhaiten nur Sammel-
jtellen daxr, die bon den Berfiderungdnehmern gewijfe Betrdge einbeben,
um fie Sweden jugujithren, fiir die eigentlic) ber Staat byw. Kommunals
forperidaften aufjufommen Hatten. Dabei fonnen die Stempelgebiihren,
©Staatdgebithren, Sporteln und dhnlide Abgaben von den eingelnen
Feuerverfiderungdvertrigen nicdht beritdjidhtigt mwerden, weil fie in den
verbffentlidjten Angaben nidht enthalten find. Diefe Betrdge werben
iibrigend um groften Teil von ben Berfiderungdnehmern mit der
jeweiligen Prdmie wieder eingehoben. Die auj dad bdeutjde Gejd)dit
entfallenden Reiftungen der auslindijden Gefelljdajten find in Anlehnung
an  bie Verhdltnifle bei bden bdeutihen Gefelljdhaiten gefdhdht, da bdie
Berdffentliungen nur Angaben fiir bag gefamte Gejd)djt, alfo unter
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Ginfh(uf bded auslandifdjen, enthalten. Die bei Sd)abungen immer
mbglidge Ungenauigfeit fommt YHier infofern faum in Betrad)t, ald ber
Anteil der ausdlindijden Gefelljdaften im gangen nidht fehr bedeutend
ift. Aud) bdiirfte eine grofe Verjdiedenheit 3wijden den in- und auss
Linbijdjen Gefelljhaften faum bejtehen. Bei den inldndijhen Gefelljdaiten
fonnten anbdeverjeitd bie im Ausland bejahlten Steuern und Abgaben
nid)t abgejogen werden, weil feine AnPaltdpunfte fiiv beren Grdge vors
liegen. Gine wefentliche Mnbderung biirite dadurd) gleichiallad nicht Herbei-
gefithrt worben fein.

Mit diefer Mapgabe betrugen die Steuern, dffentlichen Abgaben und
Qeiftungen 3u gemeinniiBigen Biweden:

1905 . . . . . . . . ML 4565300,—
1906 . . . . . . . . ., 4957700—
1907 . . . . . . . . , 1329400,—
1908 . . . . . . . ., 4748400,—
1909 . . . . . . . . , 5024700,—
ML 23625500,—

johin im Durd)jdhmitt . . . . . . ML 4725100,—.

Die Fejtftellung der Berwaltungstoften ftogt injofern aui Sdywierig-
feiten, al8 bie Verwaltungadfoften fiir dad direft betriebene beutjhe Gejdhaft
in feiner Verbffentliung audgejchieden find, itbrigend aud) nad) Lage
ber €adje nidh)t mit anndhernder Genauigleit audgefd)ieden werden Lonnen.
Dafiir find bei den Gefelljhajten ju viel generelle Nnfoften vorhanbden,
deven Berteilung nur durd) SdhiBung vorgenommen werden fdnnte, wad
bei ber Grofe der Betrdge immerhin erhebliche Fehler jur Folge Haben
tonnte. Angaben iiber die Verwaltungdfoften bder audlandijden Gefell-
fdaften jehlen und vollfommen. Jn diefem Punfte fonnen alfo unfeve
Teftitellungen auf Vollftandigleit feinen Anjprud) madjen, dod) ird e3
filr ben vorliegenden Bwed, fiir den e8 fid) ja nur um bie Ginwirfung
auf den Geldmartt, nidht um ted)nijhe Beurteilung ded Feuerverfidjerungss
wefend YHanbdelt, geniigen, wenn wir annehmen, bdaf bdie Unfoften ber
auglandifden Gejelljdhajten fid) ungefahr in der gleidjen relativen Hihe
bewegen twie die der beutjhen Gefelljhaiten. Die Steuern und Abgaben,
jowie bdie jhon oben beviidfidhtigten Leiftungen ju gemeinniifigen Jweden
find bon den Verwaltungsdfojten abgejept.

Unter bdiefen DBoraudjebungen jtellen fidh) bdie Berwaltungstojten
wie folgt:
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1905 . . . . . . . L 39753612,—
1906 . . . . . . ., 41670784,—
1907 . . . . . . . , 43506253,—
1908 . . . . . . . , 46583335—
1909 . . . . . .. ., 46098243,—
3uf. ML 217612 227,—

im Durdhjdnitt . . . . . . ML 43522445,—.

Ghe wir ju bden eingelnen Wusdgaben Ndhered bemerfen, miiffen wix
der Frage nad) dem BVerbleiben der durd) Priamieneinnahmen gefammelten
Millionen nod) weiter nachgehen. Wivr Haben jHon oben erwihnt, dap
hiertbei aud) die Vermehrung der Pramienveferven und Sdabenreferven
beriidfidhtigt werdben mup. Nidht alle gegahlten Pramien bdiirfen dem
Talligteitdjahre gugeredhnet werden. Beijpieldweife muf eine Pramie,
bie am 1. Degember eined Jahresd fallig und ausdgezahlt wird, dag Rijito
nod bid gum 1. Degember ded nadyjten Jahred decden. /12 diefer Pramie
miiffen aljo fiir dad nddjjte Lalenderjafhr veferviert werden. Wenn nun
aud) aud Griinden der praftijen Gefd)djtsfithrung nidyt jitr jede Feuer-
verfiderung die Referve berechnet zu werden pflegt, fo muf dod) ent-
fprechend den dburd) langjdhrige Criahrung gejammelten Grunbdiifen jeweild
ein gewifjer progentual zu Hejtimmender Teil der Gejamtpramie fiir das
nidgite Jahr zuviidgeftellt werden. Dabei ijt nod) zu beriidfid)tigen,
vaf bvielfad) die Pramie nidht nur fitr ein Berfiderungsdjahr, jondbern fiix
eine Reihe jolder vorausbejahlt wird (Esfomptpramien). Jn folden
Fiallen muB die Pramie fiir die nod) nidht begonnenen Verfiderungs-
jahre gang zuviidgejtellt werben. Je groger ber Wnteil ezfomptierter
Berfidevungen ift, um jo Hoher wird der ju vefervierende Brudhteil der
Gejamtpramie ausdjallen. Der Betrag, um bden die Pramienreferve nad)
diefen tedynijdjen Grundiigen erhoht werden mup, fann alfo nidht ald
perbient angefehen mwerdben.

Q'Ibnlicf) liegen bie Berhiltniffe bei dexr Schabenreferve. €8 ift jelbjt-
verftandlid), dap nicht alle in einem Gejdhditdjahr angemeldeten Schdven
aud) in bdiefem Jabhre feftgejtellt und audgezahlt werben fonnen. Anbderer-
jeitd entjpriche ed nicht den Grundiiben einer gefunden Gejchiftagebarung,
wollte man bdiefe Scdhaben bei Aujjtellung der Gewinns und Berluft-
redynung einfad) unberitdfihtigt laffen. Bielmehr miljfen die bei SHluf
be8 Gejddjtsjahred angemeldeten, aber nod) nidt gejahlten Sdhdden in
ihrer mutmaBliden Hobhe suviidgeitellt werden. Da bdie RNitcdjtellungen
bed Borjahred alg Ginnahmen vorgetragen werden, braud)t nur die Ju-
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nahme der Sdhadenveferve bei einer Betradhtung iiber die BVerteilung der
dburd) bdie Pramienzahlungen vereinnahmten Betrdge in Anjah gebradt
su werben. Lei unferer gegemwvdrtigen Unterfudjung ijt iibrigend bdie
Sdjadbenrefervevermehrung jdjon in den oben angefithrien SHhadenbetrigen
enthalten, da, toie erwdhnt, die im Gefd)dftdjahr angemeldeten Sdiden
angegeben find, ofhne Riidficht auf den Feitpunft der Schadenzahlung.

Gine 3ahlenmdBige Darftellung ded Pramienreferveyuwadyfes ift fiir
bag bdirefte deutjde Gejdhdit nidht moglid), dba die entjprechenden Angaben
in allen BVerdffentlidungen nur fitlr dad Gejamtgejd)dit der Gefelljdaiten
gemad)t find. So wiinjdendwert e3 innerhalb dez Rahmens diefer Unter-
judungen tdre, die nidht unerhebliden Betvdge genauer begrenzen 3u
fonnen, fo miljlen wir und nad) Lage der Sadje dbod) nur mit der Cr-
wihnung ihred Ginflufes begniigen. Ilbrigend iwiren aenauere An-
gaben an diefer Stelle fhon bdedhald niht wohl mdgli), weil alle
Qerdffentlidungen nur bdie Pramienmehrung fiiv eigene Redhnung bded
Gritverfichererd erfennen laffen, wdhrend wir bidher nur mit Brutto-
jahlen redhneten.

Wenn wir daber feftftellen, daf von den veveinnahmten Pramien
im Durdjidhnittsbetrage von ML 188695000,— ML 18859400,—
an die Berfiderten ber Gegenfeitigleitagejellifaften Yinausdgesahlt,
ME. 95 376 000,— fiir Sdhadengahlungen verwendet, ME 4 725000,—
an Gteuern, difentlichen Abgaben und Leiftungen zu gemeinniigigen
Bweden entvihtet und ML, 43 522 445,— an Berwaltungsiojten veraus-
gabt wurben, jo haben wir nur in groBen Nmriffen ein Bild der Ber-
teilung ber Pramieneinnahme gegeben. Der Rejt von ca. ME. 26 000 000,—
wurbe teiltveife durd) die Crhohung der Pramienreferve abjorbiert. Wber
aud) foweit died nidht der Fall ift, ftellt er nidht etwa ausdjdlieflid)
den @ewinn bder Direftverfiherer dbar. Wir miifjen erwdgen, daf bdie
Direftverfiderer twegen bder erforderliden FTeilung bded Rififod nid)t die
gange gegeichnete Verfiherungdfumme jelbjt behalten fonnen, fondern einen
Teil an andeve Werficherer, die jogenannten Riidverfiherer, abgeben
miiffen. Demgemdf Haben bdie Critverficherer einen Teil der Pramien-
einnafhme an bdie RNildverfiderer abjuiiifhren, wogegen diefe naturgemdp
aud einen Teil ber SHhaden u tragen Haben. Da aud) die Riidverfiherung
nid)t ofne Kojten und Gewinn arbeiten fann, mup ein erheblidher Teil
bed eben feftgeftellten Rejtbetrages von M. 26 000 000,— jozufagen ald
Kojten der Ritdverfiderung betradytet werdben. Diefe Kojten im eingelnen
varjuftellen find wir auf Grund ded vorhandenen Materiald nidht in
der RQage, da wir die Hohe der Riidbedung Ffiir bad bivefte deutfde
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Gefdyaft allein nicht fenmen und ebenfowenig daritber unterridhtet find,
welden Teil der Sd)idben bdie Rildverfidjever getragen Haben.

Um bdie jammelnbe und verteilende Tdtigleit in ihren Gingelbeiten
ndfer witrdigen ju fdnnen, wdve e3 an fid) von Jnteveffe ju wifjen, wie
fih bie Pramieneinnahmen aud dem bdiveften deutihen Gejdhdjt, die wir
in ihrer Gejamtheit aufgefithrt Haben, verteilten und war nidht nur ber
GrbBe der eingelnen Prdamien nad), woritber wir oben {don einiged be-
merften, jonbern aud) drilid), nad) Bolfejdidten, nad) Beruidgruppen
ufw. Die Beantwortung bdiefer Frage wiirde weifellod jdhdgensdwerte
Aufjdlitffe itber mandjesd Problem geben. Aber leiber (it {ih eine der-
avtige Arbeit auf Grund ded vorhanbenen Materiald aud) niht mit an-
ndbhernder Genauigleit durdfithren. Nidt einmal eine Berteilung auf
groBe Gruppen, wie Jnduftrie, Hanbel und Landwirtidhait, reine Wohn-
ftatten ift moglid. Bei den eingelnen Gefellidajten ift ja allerdinge
Material vorhanden, dad mit Hilfe einer umiangreidjen und miihevollen
Bearbeitung einjdligige Tetlergebnijfe ermdglidhen wiirde,” aber eine ein-
heitlidge Darftellung iwére wohl aud) auf diejer Grundlage faum 3u er-
reidjen. SdydBendwerte Monographien, ie die ded Herrn Regierungs-
diveftor von Rajp itber die Enhwidlung der Haushaltverfiherung in den
legten 20 Jabhren, liegen wohl vor, aber fie find von vornberein nur
sur Beleudhtung interefjanter Cingeljragen beftimmt und bieten baber
nidyt die Moglichleit, die hier geftellten Fragen zu beantworten.

Nur eine Folge der eben gejdilberten Verhdltnifie ift e, daf wir
aud) nid)t bejtimmen fdnnen, weldjer Teil der Pramien ald Konjum-
audgabe und iwelder al3 Produftionsfoften angefproden iwerden fann.
Sm iibrigen ift gerabe fiir die Feuerverfiherung bdie Lbjung diefer Frage
wohl weniger widhtig. Die Betrage find Hier in der RNegel nidht jo Hod),
bag bie Ausgabe eine Cinjdhrintung ded fonftigen KLonjums nitig madjen
tonnte ober dap bdie ilberwdlzung einer im Gewerbe- oder landwirtjchaft-
lidjen Betriebe genonmunenen Feuerverfiderung irgendwie jahlenmdipig bet
der Bemefjung ded Preifed bder Produfte zum Augdbrud fime. Die
Pramien bilden in jolden Fdllen einen verhiltnidmagig geringen Teil
der allgemeinen Unfojten. Dap Feuerverfiderungdpramien, die ja theo-
retijd) wohl in vielen Fallen dem Produftiondvermdgen entzogen werben,
tatfadlich eine wenn aud) nur unbedeutende Cinjdranfung der Produttion
bebingen fonnten, darf wobhl algd audgejdhlofjen gelten. Daf umgetehrt
die Berteilung der angefammelten Gelder in exheblichem MaRe produftions-
forbernd wirft, wird weiter unten ju erdrtern fein.

Hinfichtlich der Berteilung ded Gefammelten Haben wir jundd)jt nur
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die groBen Strome aufgegeidnet, durd) die dad Gefammelte wieder ab-
flieBt. PWir miiflen aber diefe Strdme nod) ettwad ndher fennen lernen.
MWasd jundd)jt die Sdhabenzahlungen anlangt, fo Haben wir bisher nur
bie Gumme bder Sdiben angefithrt. Die Bebeutung bdiefer Ausdgaben
fdnnen wiv aber exrft wiirdigen, wenn wir ihre Berteilung vergegenwdrtigen.
Mit den angegebenen Betragen mufBten durd)jduittlich jeded Jahr nahe-
au eine Biertelmillion Scd)ddben vergiitet werden, namlid

1906 . . . . . . . . . 194613
1906 . . . . . . . . . 213140
1907 . . . . . . . . . 235885
1908 . . . . . . . . . 273800
1909 . 294083

fohin in fitnf Jahren 1211521
und in einem Jahr durd)idnittlid) 242304.

Hieraud ergibt fid) einmal die interefjante Tatfade, daf die Jah(
der Sdyaben tweit jtarfer gewad)fen ift alg ifhr Betrag, wodurd) die durd)-
{dnittlihe GroBe eined Sdhadend von 435 ML auf 337 Marf uriid-
gegangen ift.. Died erflart fid) aud bder jtarfen Junahme bder fleinen
Sdydden, bie frither von bden Berfiderungdnehmern nidht angemeldet
wurden, wihrend jet, namentlih) in einigen Grofitddten, aud) fiir die
fleinften Sdyddben, ja mitunter fiir jolde von weniger ald eine Mart
Bergittung beanjprudt wird. Bom voltswirtidaftliden Standpuntt aus
ift diefe Crjcheinung zu Heflagen, da bdie Leiftung der Feuerverfidherung
teilweife fitr DBergittungen in Anfprud) genommen wird, die jilr den
eingelnen einen geringen Muben bringen, aber dad Feuerverfiderungs-
wefen in feiner Gejamtheit ftart belajten. Daher ift ed fehr wohl 3u
verjtehen, wenn in bder leften Jeit dffentliche und private Gefelljdhajten
gemeinfam Stellung gegen bden Grjah wenigjtend der Giauslichen Betriebs-
jhdben mnehmen, bdie ohnedied nid)t unter den Begriff der Branbdididen
fallen, aber aug Konfurrenjriidiidten einige Seit Hindburch im Liberalitdts-
vege vergiitet worben taren.

Wil man die wirtjhajtlihe Bedeutung bder Sdhaden erfaffen, jo
muB man bdie Gliederung nad) der Schadenhohe durdhfiifren. Eine bder-
artige Gtatiftif fteht und fiir Preuen feit Jahren zur Berfitgung.
Hiernad) entfallen:

auf Sdyaden big ju M. 100,—
Bafhl der Brdande %% Sdyabenbetrag ME. %

1905 57417 76,6 1371232 1,5

1906 63 523 76,9 1495056 1,5
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auf Sdyaden i3 u ML 100,— (Fortiegung)

3ahl der Brinbde % Cdyadenbetrag ML, %
1907 71122 78,7 1670537 1,6
1908 79955 79,2 1961651 1,6
1909 85773 81,2 2039867 2,0

auf ©dyiben von Mf. 101,— bi3 zu ML 1000,—

1905 8676 11,5 3033930 3,3
1906 9385 11,4 3238487 3,4
1907 9787 10,8 3369945 3,4
1908 10750 10,8 3590778 3,3
1909 10452 9,9 3460537 3,5

auf Sdjiaden von Mf. 1001,— bi3 zu MW, 10000,—
1905 6927 9,2 26619110 28,9
1906 7486 9,0 28579 721 28,9
1907 7344 8,1 28052950 28,0
1908 7851 7,7 30 638 084 27,5
1909 7226 6,9 27 644 958 27,8

auf Sdjiben von ME. 10001,— biz zu M. 50000,—
1905 1782 2,4 34 890 744 37,9
1906 1984 2,4 39189922 39,6
1907 1892 2,1 37122516 36,9
1908 2193 2,1 43157 345 38,8
1909 1904 1,79 36886 773 37,1

auf Sdyaden von mebhr als ME 50 000,—

1905 196 0,3 26137808 28,4
1906 204 0,3 26232260 26,5
1907 247 0,3 30287270 30,1
1908 244 0,2 32044 485 28,8
1909 220 0,2 29 503 691 29,6

Fitr Deutjdhland ift bidher eine dhnlidhe Statijtit nidht gefithrt
worden. Trofdem fiir die vorliegende Unterjudjung in erfter Reihe fiir
gan3 Peutfd)land maBgebende Bahlen von Jntereffe find, glaubte id) von
der Wiebergabe der Statiftif nid)t abjehen ju jollen, da bdie Verhdltnijje
im Reid wohl dahnlid) liegen wie in PreuBen, nad)dem PreuBen immer-
hin 3/5 bes Gejamtgebieted umjaBt und feinereits ausd jeuerverfiderungs-
technifd) jehr verjchieden 3u beurteilenden Gegenden jujammengejeht ift,
die in ihrer Gefamtheit ein Spiegelbild ded Deutidien Reides ergeben
dilrjten. Aud) war die Entwidlung in PreuBen je(bjt fo gleidmdpig,
baR Bufdlligleiten, bdie mit der Ortlichleit jufammenhangen tdnnten,

Sdyriften, 137. IV, 6
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wofhl nur eine geringe Wirtung geitbt Haben fonnen. SdlieRlidh) —
und dad war audjdlaggebend fiir mid) — Handelt e fidh) bei der vor-
liegenden Unterfucdhung ja nur um mefhr ober weniger abgerundete
Summen und nur um bdie Wedfelbesiehung 3wifden Geldmartt und
Berfiherung, niht um bdie Sdhafjung von Unterlagen fiir ivgendweldhe
feuerverfidgerungdtedhnifde Mafnahmen. Filr eine Criveiterung der
preuBijden Statiftit auj dad Reid) wird allerdingd ju beadhten fein,
bafp in Preufen die von den Privatverfiderungdgefelljdajten vergiiteten
©dydden jujammen mit denen der bHifentlichen Feuerverfierungsanitalten
behandelt find. Da in anderen Bundedftaaten die GebdubdeverfiGerung
vielfad) dem TMonopol bHffentlicher Anftalten unterliegt, twdhrend bda2
Mobiliar vielfad) nur bei Privatgefelljd)ajten verfidert werben fann,
dilrften i) die Sdjadengahlungen im gejamten deutjdhen Gejdhdit ber
PrivatverfigerungdgefelliGaiten vielleidht in etwad anberer Weife ver-
teilen. Gine aud) nur {fhdsungdweife Angabe iiber die Grife der Abs
weidung vermbgen wir allerding® nid)t zu liefern. Daher modhte i)
bavon Abjtand nehmen, mid) iiber die vermutliche Berteilung der Sdhdden
ihrer Hohe nad) fitr bad gange Deutiche Reich u duBern. Die jorgjame
Beredynung diefer ahlen unter mdglihjter Bevrmeidung von Fehlevrquellen
wiitbe eine umiangreie Spejialunterjudyung beanfprudjen.

Die Berteilung der Sdhiaden nad) ihrer Hohe fann und Fugleid) den
beften und nad) Lage bder Dinge eingigen AnHaltd8punft fiir bdie Be-
urteilung der Frage bieten, weldje Bedeutung bdie Feuerverfidjerungs-
entjadigungen fitr den Empfinger Hhaben. Die fleinen Betrdge Hiz 3u
ME. 100,— iwerden wohl in der Hauptjadje jum KLonjum verwenbdet,
ba fie entweder 3ur Bejdaffung neuer Hausdhaltgegenjtande oder zur
Bejtreitung ded allgemeinen Aufwanded Herangejogen werben. Umgetehrt
fann von ben Sdjaden iiber ML 50000,— und von einem erhebliden
Teil ber nddft niederen Klafie, alfo von etwa der Hiljte der Scdhaben-
sahlungen mit Beftimmtheit angenommen werben, daf die Entidhadigung
der Produftion dient, d. §. jur Fortfithrung gewerblidher oder land-
wirtidajtliher Betriebe ober von Hanbelunternehmungen vermwertet wirb.
£ in diefen Fallen ohne die Entid)idbigung der Betrieb eingeftellt werden
mitte, fdnnte nur an Hand einer Reihe von eingelnen Fallen beurteilt
werden. Hiersu fehlt nicht nur bei der gegenwdrtigen Unterjudung dasd
Material, jondern e8 lieBe fich aud) feitend bder Gefellichaften gar nidht
bejdaffen, da die Gefelljhajten ofhne jdhwere Stirung ihrer Gejdaits-
verbindungen feine jahlenmiBige ustunit itber die BVermigensdverhilt-
nifje der Bejdhidigten verlangen fonnen. Jmmerhin darj mit Siderheit
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angenommen werben, daf in einer jehr groBen Anzahl von Fdlen die
Gntjdhadigungdfumme Fur CErhaltung bder IJabhlungsfdhigleit und ur
NAujredterhaltung bder gleichen BetriebsgroBe unbedingt erforderlid) ift.
Hinfidhtlid) bder mittleven Cntjdhadigungen Dbefteht feine Mioglichteit,
aud) nur jdhdBungdweife anjugeben, inwieweit fie dem Konfum, in-
wieweit fie der Produftion jugefithrt werden und iveldje Wirtung
ver Wegfall der Bergittung auf die finangielle Lage ded Empiingerd
dufern witrde.

Wasd ben jweiten der oben aujgefiihrien Ausdgabepoiten, die Steuern
ufw. anlangt, fo fommen fie jajt ausfdlieflid) den Bunbdedjtaaten und
Gemeinden jugute. Sie feben fid) jujammen ausd den Ginfommen- bzw.
Grivagd- und Bermdgensdfteuern, die nad) den eingeljtaatlidhen Steuer-
gefegen von den Aftiengefelljhajten, jum ZTeil aud) von Gegenjeitigfeits-
gefelljhaiten zu entrichten find, ausd den Rommunaljtenern und den jo-
genannten Jeuerldjdhabgaben, d. §. Beitvigen zur Berbefjerung bder
Ljdeinridhtungen, die nad) Progenten der Bruttopramie erhoben werden
Gegeniiber diefen groBen Beftandteilen, u denen nod) freiwillige Leijtungen
sur Unterftitbung von Feuerwehren und Hebung ber Lojhverhaltniffe
fommen, treten Hier und da vorfommende anbdere Abgaben in ifhrer Be-
beutung vollig uviid. Fiir eine ahlenmiBige Ausdjdeidung nad) den
eingelnen Arten fehlen und alle Anhaltdpunfte, da weder die Ber-
dffentliungen der Gefelljhaiten nod) bdie ded Amted nod) aud) die bex
Gteuerbehirden geeigneted Matevial bHieten.

Audy eine brilidge Vevteilung, d. §. eine Bevednung ded Anteiles
der eingelnen Bunbedjtaaten und Gemeinden an bden Leiftungen der Gejell-
fdajten ift gurgeit nicht moglich).

Ginen nidyt unerheblichen Teil der Ausgaben bilben die Berwaltungs-
foften, beren Gejamthdhe wir beveitd oben fennen lernten. Wenn wix
die Berwaltungsfojten in ein Berhaltnid ju den Pramieneinnahmen und
Berfiherungsleiftungen jegen wollen, jo miiffen wir die oben angegebene
Tatjadye beriidfichtigen, daB wir die Gefamtlojten, nicht diejenigen bed
bireften deutjden Gefdhdjtd alletn bdarftellen fonnten. Um ein ridytigesd
Bild ju befonmen, miiffen wir daher aud) die Gejamtpramieneinnahme
und die gejamten Scdhadbenzahlungen in Red)nung jtellen. Dabei miiffen
die aualanbijden Gefelljdaiten aufer Betrad)t bleiben, weil deren Gefamt-
gefyaft fitv Ddie Bier ju erbrternden Fragen von geringer Bebeutung it
unbd bdie BVerwaltungsfoften fitr deren deutjd)ed Gejdhdit nidht verdffentlicht
findb, aud) nid)t mit der erforderliden Genauigfeit ausjdeidbar find.
Wit geben alfo jundd)it die Gejamtpramieneinnahme, die Gefjamtidhaden-

6*
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3ahlungen und die gejamten Verwaltungsdtojten der deutfhen Aftien- und
Begenfeitigteitagefelljhaften :

Pruttoprimien aud dem Gejd)iftsjahr ohne Ritctficht auf die {ibertrage:

Attiengejelljcdhaften @egenieitigteitagefelljd). sufammen
Mt. mt. M.
1905 186 866 502 32726 966 219593 468
1906 195123 548 34 345 397 229 468 945
1907 197271977 36436 634 233708611
1908 204480753 37 863855 242 344 608
1909 212112550 39160 449 251272999
Summte 995 855 330 180533301 1176388631
Durd)fdnitt 199171066 36 106 660 235277726
Bruttoid)aden aud dem Gejd)iftzjahr ohne Regulierungstoften
1905 102903 706 9778048 112681 754
1906 177 232573 10094659 187327232
1907 113745356 11792703 125538059
1908 125979481 12563772 138 543203
1909 120 788 699 12937 307 133726 006
Summe 640649 765 57166 489 697 816 254
Durd)jdnitt 128129953 11433298 139563 251
Verwaltungsfoften ofhne Stenern
1905 29172296 4181295 33 353591
1906 30553130 4467672 35020802
1907 31291266 4815653 36106919
1908 33858908 5073925 38932833
1909 34046198 5252075 39298273
SGumme 158921798 23 790 620 182712418
Durd)jdnitt 31784359 4758124 36542483

Hiernad) betrugen bdie BVerwaltungsdfojten im Durd)jdnitt der fiinf
Sahre 15,5 %o der Pramieneinnahme und 26,1 %o der Schadenzahlungen.
Bei den Attiengefeljdaften fjtellte fid) dad Berhiltnid aui 15,9 baw.
24,8 %, bei ben Gegenfeitigfeitdgefelljhaften auj 13,1 bsw. 41,6 %.

Wenn unfer Grqebnid weit Hinter den Progentahlen juriidbleidt,
die dag Kaiferliche Auffihtdamt beijpiel3weife in feiner Berdffentlihung
iiber die Entwidlung bded privaten BVerfiderungdwefend in dem Jahriiinjt
1902—1906 (€. 37) berechnet Hat, jo ijt dad auf gwei Umjtdinde uriid:
gufithren. Dad Amt Hhat die Kojten mehrever Berfiderungdjweige un-
getetlt bei dem Berfiderungsdzveig angegeben, der den Hauptbetried bder
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eingefnen Unternehmung bilbet. Dadurc) wurde der Feuerverfiherung
ein wefentlider Teil der RKofjten ber fleineren Sdhadenverfiderungszweige
sugeteilt. Peg weiteren Hat dad Amt die Stemern und Lijdbeitrige
mit ben Berwaltungstojten jujammengeworfen. Wenn bdie bffentlidhen
Abgaben aud) Betriebsloften darjtellen, jo verlangen jie doch eine fo vers
jcjiebene Beurteilung, dap e3 zwedmdBig erjdeint, fie moglihft von den
itbrigen Berwaltungdfoften ju trenuen. Ofhne daf man fidh der An-
fhauung anfdhlieBen miifite, ald@ ob bdie Hoihe der BVerwaltungstojten
einen ®radmefier filv die Giite eimer Unternehmungsdjorm bilde, muf
man dod) mit Ddiefer vielverbreiteten Meinung redhnen. €8 wire nun
ungeved)t, wollte man einer Unternehmungsdform bdie ihr gefeplih) auj-
erlegten Abgaben filr dffentlidie 3wede jur Laft legen. Wei diefer Gegens
itberftellung der reinen Berwaltungsdfoften vermindert fid) der oft exwdhnte
Unterjchied zwijdgen den Wltiengefelljhajten und Gegenfeitigleitdanitalten
um ein Bedbeutended und er iilrde gany verjdhwinden, wenn man Dei
den @ecgenjeitigfeitdanjtalten ftatt der befanntlid) vorfihtshalber ju Hodh
exhobenen Borpramie die wirflide Pramie, die jogenannte Nettopramie,
beriidficdhtigt.

Dag bei Weglajfung ber bHifentliden Abgaben die BVerwaltungs-
fojten feinedwegd iibermdBig Hod) find, bedbarf nad) der zahlenmdfigen
Beranjhaulidung feiner ieiteren Darlequng. Jm iibrigen wdrve es
dburdaud unridhtig gu glauben, daB die Auggaben fitr Berwaltungslojten
bem eigentlidhen Berficherungdjwede entfrembet werdben. Denn abgefehen
dabon, dbaB naturgemdf jeder, der eine VerfiGerung will, aud) die damit
verbundene Wrbeit bezahlen mup, fann eine tiihtige, mit audreidjenden
RKrdften audgejtattete und davum vielleidht etwad fojtjpielige BVevwaltung
fehr viel tun jur Berbefferung bder Organifation ded Verfiderungdwefensd
und bdbamit ur Grhdhung der Sidjerheit, fie fann aber aud) Hhinmwirlen
auj Berbeflerung ber Rififen und der LWjdeinridhtung und damit auf
eine Herabminderung bder Feuerdgefahr. JIm Enbergebnisd wird dabher
bie Deffere Verwaltung ungeadhtet der YHoheven RKoften eher eine Ber-
billigung a8 eine Grhohung bder Pramie jur Folge haben. Obhne an
diefer Stelle hierauf ndher eingehen u wollen, verweife id) auf bdie ein-
jdlagigen Ausfithrungen von Rajp-Rehm in den . Bemerfungen ur
Frage der Berftaatlidung bder Privat-Mobiliar-Brandverfiderung in
Bayern”.

Gine Teilung bder Verwaltungdfoften in perfonlide und jadhlide
Ausdgaben, die von nidht geringem Interefje filr viele Fragen wive, lapt
jid) leider nicdht dburdjiithren, da aud) Hierfiir alle Anfaltdpuntte jefhlen.
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Titr die Jahre 1902—1906 Hat allerdingd dad Amt in feiner jdon
evwdfnten Berdffentlidung iiber die Cntwidlung in diefem Jabhriiinft
eine NAusfdjeidung bder Wgenturprovifionen gebracht und feftgeitellt,
baf die Agenturprovifionen etwa 60 %o der gejamten Verwaltungatoften
augdmadjen. Wie ficd) diefed Werhdaltnid in den jpdteren Jahren gejtaltete
und wie e3 {idh) angefichtd unferer verdnderten Beredhnung der BVerwaltungs-
foften ftellen iwiivde, [aBt fih) nidht itberbliden. Jn der Einleitung ijt
Bereitd auf die grofe Jabhl der gur Berujdgruppe XXI — Berfiderungs-
gewerbe — gehdrigen Perfonen verwiefen. Wicviele dabon dem Feuer-
verfierungdmwejen ausdjdlieBlic) ober nebenbei angehdrten, fonnte nidht er-
mittelt werden. Nod) weniger (dft {id) dad Ginfommen diefer Perjonen aus
ber Feuerverfiherung fejtjtellen. Wohl aber fdnnen bdie intereffanten
Angaben in dem exwihnten Werf von Rajp-Rehm itber die Verflaatlihungs-
frage Anbaltdpuntte fiir einen Ritdjchlup bieten. Dort ift mitgeteilt,
daff im Jahre 1904 17923 Perjonen in Vayern ald Generalagenten
und Bertreter der Privat-Feuerverfiderungdgejellihaiten tdtig warven und
daf daneben nod) 713 Perfonen ald Beamte in BVerwendung ftanden,
fo dag bdie Gejamtzahl allein fiilr Bayern 18636 betrug. €8 dari an-
genommnien werden, daB bdiefe Jahl ingwijden auf mehr ald 20000 ges
jtiegen ijt. Die Gefelljajten vergiiteten bdiefen Pexfonen im Durd)jdnitt
der Jahre 1895—1904 IME. 2381507,—, im Jahre 1904 jelbjt
ML 2812670,—. Nimmt man an, daB gegemwdrtig die Bevgiitung
fiir Bayern etwa IME 3000 000, — betrdgt, jo wiirde fie filr dad Deutjdhe
Reid) vielleidht etwa dag Neunfadje, alfo etwa IME 27000 000,— aqus-
madjen. Diefe Bahl bdilrfte eher nod) ju nieder gegriffen jein, da dad
Amt jchon im Jahre 1906 allein die Agentenprovijionen auj 24 Y2 Millionen
Marf angab. Weitausd der grofte Teil aller Verwaltungdfoften wird
alfo fitr den perfonlichen und nur ein verhdaltnidmdaBig gevinger Teil fitr
den jadliden Bebarf audgegeben.

Die gegenwirtigen Unterfudjungen jollen nidht allein Auijdhluf iiber
die Jammelnbde und verteilende Tiitigteit der Feuerverfiderungsgefelljdaiten
geben, fie jollen aud) die Feueroerfiderungdgejelliaften ald Lapitalmadt
veranjhaulidgen, al8 Befiger von Anlagen fowohl wie alg jahrlid) neu
auftretende Ginleger. Mit Ritdjicht auf die in den Berdffentlihungen
bed RKaiferlichen Auffihtaamted durdygefiihrte Jujammenjafjung fonnen bdie
folgenden Angaben fiir die Feuerverfiderung allein niht gemadht werben,
vielmehr Dbejiehen fie fid) gleidjzeitig aui die Sturmid)dden-, Wafjer-
leitungdjddden- und Ginbrudhdiebjtahlverfidherung. MNur der RLiirze wegen
ift tropbem bdie Begeidhnung Feuerverfiderung allein angewandt. Al
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Kapitalmadt jteht dad private Feuerverfiherungwefen weit Hinter den
Lebendverfidjerungagefellidaiten guriid, die im Jahre 1909 mehr ald den
sehniadjen - Rapitalbefip aufwiefen, namlidh 4= Milliarben gegeniiber
420 Millionen bei einem Neugugang von ca. 260 Millionen Warf gegen-
iiber 16 Millionen Marf. Jmmerhin miiffen wir auf die einjhligigen
Probleme fdon im Jnterefie der Gindeitlichfeit der Unterjudjungen unbd
gur Grmiglidung jufammenfafjender Berechnungen ded Niferen eingefen.

Mir Haben bei den jolgenden Betrachtungen den RKapitalanlagen
aud) die Guthaben bei Banthaufern und BVerfiGerungdunternehmungen
sugered)net, da diefe Guthaben wirtjhaftlid) den iibrigen KLapitalanlagen
durdaus gleiduitellen find. Daraud erfliren jid) einige Abweidhungen
von den Verdffentlichungen ded Wmted. Andeverfeitd wurbde der iibrigens
nidt erheblidge BVarbeftand nidht ald@ RKapitalanlage angefehen. Unter
diefen Borausdfepungen betrugen die Lapitalanlagen der deutidjen Feuer-
verfiderungadgefelljdaiten — Hinfichtlich) der ausdlandijden Unternehmungen
findb nur die hier nidht vevwertbaren Gefamtziffern befannt —:

Aftiengefellidaften Gegenfeitigteitsgejellic). 3ujammen
1902 IME. 205352988 IME. 52091 443 ML 257444431
1905 , 264798001 , 60879616 ., 325677617
1906 , 273490078 , 63688143 , 3837178221
1907 , 287259912 , 65986572 , 3853246484
-1908 , 801747135 , 68454443 , 870201578
1909 319321339 , 72620101 , 38919411740

"

Ter jahrlide Kapitalzumwad)sd belief fid) aljo auf

1905/06 . . Mt 11500604,—
1906/07 . . . . . . , 16068263,—
1907/08 . . . . . . . 16955094,—
1908/09 .o . 21740162,—

Bon wefentlihem Cinfluf auf den Geldmarft find bdiefe Betrige und die
Art ihrer Anlage fiher nidht. Dazu find fie gegeniiber den gewaltigen
RKapitalien, bdie von unferer BVolfdwirtidait jahrlid) beanfprudyt werden,
biel ju gering. Gelbjt in bden lehten zehn Jabhren ujammengenommen
betrug bie Steigerung der Kapitalanlagen nur ca. 160 Millionen Marf,
ein Betrag, der geradezu berjdmwindet gegenitber dem viefigen Anwad)jen
ber Staatdanleifen, Lommunalanleifen und bder feitend bder Jnduftrie,
ded Danbeld, bder Landwirtjhait und ded jtadtijhen Grundbefiped auf-
genommenen Kapitalien. Crwdgt man, daf allein die bayerijhen Staats-
fdulden in diefem Beitraum um ca. 800 Millionen Marf wudien, jo
wird man erfennen, dag die Frage, wie die Feuerverfiherungsgejelljhaiten
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ihre SRapitalmehrungen anlegen, filr den Geldbmarft nur eine gan
untergeorbnete Bebeutung Haben fann.

Der Lapitaluwad)s ift nidht ald Gewinn ju eradten, nod) weniger
alg Betriebdgewinn. Wad die Herfunit der Mittel anlangt, jo fommen
nidht nur die Belviebgeinnahmen im engeren Sinne, aljo Prdamien und
Rebenfojten, in Betradht, fondern in nod) ftarferem Mage die Crtrdgniffe
bed bereitd angefammelten Rapitals, die Jinfen und Mieten. Aud) Hier
tonnen nur bdie inldndifden Gefelljdajten beriidjidtigt werden, da wir
bet den auglindijden nidyt fejtyuitellen vermdgen, weldje Jinjeneinnahmen
auj ben Betrieb in Deutidhland entiallen, nod) aud) welder Grirag ausd
ben in Deutjdhland invejtierten Gelbern erzielt wurde. Die Jinfen unbd
Mieten dev deutjdhen direft arbeitenden Gejelljdhaiten betrugen abfolut und
im Berhdltnid ju den am SHluf ded Jahred vorhanbdenen Kapitalanlagen:

bei ben Aftiengef. bei den Gegenjeitigfeitagef. sujammen
. % L. % ML %
1902 7646 981 3,72 1997872 3,83 9744853 3,78
1905 9189094 3,47 2185389 3,59 11374483 3,49
1906 9899204 3,61 2387146 8,74 12286350 3,64
1907 8357448 2,90 2592775 3,92 10950223 3,10
1908 8977610 2,97 2727485 3,98 11705095 3,16
1909 9285348 2,90 2863351 3,94 12148699 3,10

Gumme
1905 — 1909 45708 704 12756 146 58464 850
Durd)jdnitt . ¢ -
19051909 9 141741 3,16 2551229 38,84 11692970 3,28

Nug einer Bergleiung bed Kapitalzuwwad)jed mit den Kapital-
ertragnifien ergibt fidh), daf der grofite Teil bed Kapitalzuwad)jesd in den
fitnf Beobadytungsdjahren auf die Kapitalertrdgnifje gurviidzufithren ift,
wibhrend die Betriebzergebniffe nur in verhdltnidmigig geringem Grabe
sum Anwad)jen ded Kapitalreihtumy beigetragen Haben. Bieht man die
Kapitalergebniffe ab, jo verbleibt an Kapitalzuiwads

1905/06 . . . . . . ML 126121,
1906/07 . . . . . . , 3781913,—
1907/08 . . . . . . , 6004871,—
1908/09 . . . . . . , 10035067,—
3In Progent audgedriidt trugen jum Kapitaluwad)s bei
die Kapitalectrdgnifie der Betried
%o %o
1905/06 . . . . 98,90 1,10

1906/07 . . . . 76,47 23,53
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die Kapitalertrignifie der Betrieb

%o /o

190708 . . . . 64,59 35,41
1908/09 . . . . 53,85 46,15

Aug diefer Aufjtellung darf nidht etwa der SHluk gejogen werden,
alg ob in fteigendem TMaBe der Betrieb jum Kapitalzuwad)d beitriige.
Diefe Gridjeinung bdiirjte eine mehr jujdllige fein, da dag rajdhe An-
wachien in dben lepten Jahren eine erhebliche BVermehrung der Referven nidtig
madyte, deren Stirfung iibrigensd durd) die Katajtrophe bon San Franjzistfo
nabhegelegt wurde.

LWenn wir die wirtidajtliche Bedbeutung der Kapitalvermehrung ridhtig
exfaffen wollen, jo miiffen wir, abgefehen von der unten nod) ju erdrternbden
Art der Kapitalanlagen in erjter Reihe den Bwed der Lapitalanjammiung
einer Priifung untergiehen. Dabei fommen folgende Hauptpoften in
Frage: Priamieniibertrige, Schadenreferve, Attientapital und freie Referven.
Dad Wefen der beiden erften, der jogenannten ted)nijden Rejerven Haben
wir bereitd oben erbrtert. €3 Handelt fid) Hier um Dedungsdfapitalien
fiix wirtliche Schuldben, deven Hihe allerdingd nur anndbhernd auj Grund
jritherer Grfahrungen fejtgeftellt werden fann. Die freien Referven um-
jaffen bie gefeslidhe Rapitalveferve, die Spejialveferven, RKapitalverluft-
referve, Orvganifationdfonds, MNeubaufondd u. dergl. Nidt beritdfihtigt
find bie Beamtenfonds und bdergl., da bdeven redhtlihe Natur ju wver-
jdhieden ijt. Tem Betrage nad) find bdiefe Fonds iibrigend nicht von er-
heblidjer Bebeutung. Dem Aftienfapital entjpricht bei den Gegenfeitigleits-
gefelljhaiten da3 Garantiefapital, dagd ausd diefem Grunde fiir die gegen-
wirtige Betradytung mit jenem jufjammengefapt werben fann. Die beiden
tenifjen Riidftellungen, bdad Aftien- bzw. Garantiefapital und bdie
jreien Referven erjdybpien den Betrag der Kapitalanlagen nicht vollfommen.
Das rithrt daher, dbaB bden Lapitalanlagen, aud) abgejehen von den oben
berithrten tedhnijen Berbindlichfeiten Scdulben gegeniiberjtehen. Be-
fonbers ijt naturgemdf der Grundbefif, wenn aud) nid)t gerabde erheblid),
mit Hypotheten belajtet. Aud) bdie Guthaben anbderer BVerfidjerungs-
unternehmungen wiegen einen Teil der Aftiviverte auf, fo dbaf die Aktiv-
werte da8 wirtjdajtlidje Reinvermdgen bder Gefelljhajten injoweit iiber-
jteigen. An diefer Stelle intevejfiert e3 jedod) nur die Jufjammenjefung
diefes Reinvermigend ju iiberbliden:

Die am Sghlufie ded Jahred vorhanbdenen Pramieniibertrage beliefen

fid auf



90

1902
1905
1906
1907
1908
1909

1902
1905
1906
1907
1908
1909

1902
1905
1906
1907
1908
1909

1902
1905
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@12 @d)abenreierben Beanfpruc[)ten

M.

/o der Sapitalanlagen

. 111381405,— 43,2
137264575, — 42,1
138618115,— 41,1
145 382172,— 41,1
152 488 375, — 41,1
158 855 798,— 40,5

13726 266,— 5,3
18 513848, — 5,7
32967 038,— 9,7
22 606 149,— 6,4
24770363, — 6,6
25412478, — 6,4

fDaS Qlfttenx bam (Samnttefaptta[ betrug unter aud-

1906 - .

1907
1908
1909

M.

"

1cf)he§hcf)er %erﬁdh&)tlgung bed eingegablten Teiled

40 306 365, — 15,6
42 632230,— 13,0
48958.280,— 145
44226 529,— 12,5
48202615, — 13,0
50015 541,— 12,7

Auf bte frelen EReierben in bem oben angegebenen
Umfange entfallen

75108 031, — 29,1
89191910,— 27,3
94 727 346,— 28,0
94553 677,— 26,7
99087 553,— 26,7
105371 816,— 26,8

the Sunabme ber genannten Hondd betrdgt:
bet Pramieniibertrigen

1905/06
1906/07
1907/08
1908/09

1905/06
1906/07

bei den Sdjadenrejerven

M.

IRE.

”

1353540,—
6764057, —
7106 203,—
6367423, —

14454185, —
10360 884,—
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bei den Edjabenveferven (Fortiebung)

1907/08 . . . . . . . ML 2164214 —
1908/09 . . . . . . . , 642110,—
Dei dem Uttien- und Garantiefapital
1905/06 . . . . . . . ML 5826050,—
1906/07 . . . . . . . 4731751,—
1907/08 . . . . . . . 3976 086, —
1908/09 . . . . . . . , 1812926,—
bei den freien Referven
190506 . . . . . . . ML 5535486, —
1906/07 . . . . . . . " 173 669,—
1907/08 . . . . . . . 4483 876,—
1908/09 . . . . . . . 6334 283,—

Der BVergleih der eben wiedbergegebenen Jahlen mit dem gefamten
RKapitalzuwadd ergibt, daB von 1905 auf 1906 bdie ted)nijhen Referven
sufammen mit den freien Fondd und dem Wttienfapital ftdrler ftiegen
ald bie Kapitalanlagen, dad Heift, e2 waren nidht die gefamten Pajfiven
burd) verwertbare Uftiva gededt. Dadurd) wurben natitrlid) nur die
jreien Tondg und dad Aftienfapital betroffen, da bdie Wftiva in erjter
Reihe jur Dedung der tedhnijdjen Referven Herangejogen werden muften.
Die Folge diefer Cridheinung war dann aud) eine Vermindberung bed
Attienfapitald und bder freien Referven im ndadjten Jahre, die eintrat,
obwohl ingwijen aud) die Sdabenreferve iieder erheblid) Herabgefesit
werden fonnte. Jm gangen ergibt die Aufftellung, dap fid) der Kapital-
suwad)d in den eingelnen Jahren in gang verfchiedener Weife auf die
eingelnen Fondad verteilte.

Bon groftem Jntereffe jitr die Beziehung wijden Berfidherung
und Geldmarft ift die Art und Weife, in weldper die BVerfierungs-
gefelljdaften ihr RKapital anlegen. Die Feuerverfidjerung fjpielt natur-
gemdf aud) in diefem Punft nicht eine gleid) wicdhtige Rolle wie die
fapitalveidere Qebendverfidjerung, bei der aud) die Frage der Verjinjung
mehr im Borbergrund ded gangen Gejd)ditsbetriebed jteht. Lepten Endesd
vithrt die Berjdiedenheit daher, dap die Feuerverfiherung mit einem
raidjen Umial 3wijden Pramien und Sdhiden gu rvedhnen Hhat, wibhrend
bei der RQebendverfierung ihrem Wefen nad) bdie Pramien filr viele
Jahre angejammelt werben miifjen. Keider fdnnen wir, wad von grofem
Jnterefje wdre, den Jinefuf nidht filr die eingelnen Arten von Kapital-
anlagen feftitellen, fondern nur fiir die Rapitalanlagen im gangen, in
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welcher Begiehung YHier auf die oben gemadten Angaben verwiefen
werben fann.

Der iberfidhtlichleit wegen laffen wir die Kapitalanlagen in ber
Reihenfolge ihrer Bebeutung folgen. (S. Tabelle auf Seite 93.)

Der Beftand an Hypothefen hat alfo abgefehen von einer geringen
Sdwanfung ugenommen, wdihrend die Anlage in Wertpapieven {tindig
abgenommen Hat und war im Berhdltnid ju den gefjamten Kapital-
anlagen um mehr ald s ded Unteild vom Jahre 1900. Hypotheten
und Wertpapiere jujammen madjen im Jahre 1902 80,8 %, im Jahre
1909 76,4 % ber Rapitalanlagen aus, tweifen alfo eine verhdaltnidmifig
geringfiigige Abnahme auf. Der Rejt verteilt fid) auj Grundbefiy, Gut-
haben bei Banthiufern und Verfiherungdunternehmungen, Wedhfel und
fonfjtige Anlagen. Die Art biefer BVerteilung blieb im groBen gangen
unverdnbert, bejonbders laft fid) feine einheitliche Tenbdeny feftitellen, o dak
die geringen Sdywanfungen wofhl mehr ober weniger auj Jufdlligleiten
suriidgefithrt werben fonnen. Die darafteriftije Crideinung it die
Berjdiebung ded Berhiltniffed jwijden Hypothefen und Wertpapieven;
wihrend der Beftand an Wertpapieven dem an Hypothefen im Jahre 1902
nod) gleid) ftand, Betrug er 1909 nur nod) etwa /s dbavon. Nod) deut-
lidger wird biefe Gntwidlung, wenn tiv den Jugang beobachten: bdie
Hypothefen vermehrien fi) von 1902—1909 um 70/2 Millionen Mart,
bie Wertpapiere nur um 12z Millionen Marf. In der Beit von 1905
big 1909 war bei den Hypothelen eine Mehrung von ca. 40 Millionen
Marf zu verzeidynen, bei den Wertpapieren eine jold)e bon etwa einer
Halben Million Part.

Rahere Angaben iiber bdie bHrilide Verteilung der Hybothelen, die
Nugjdeidbung auf Stadt und RLand, die Berginjung obder die fonftigen
Bedingungen vermdgen wir leider nidht ju madjen, da Yierfiir alle Unter-
lagen fehlen. Aud) itber etwaige Berlufte ausd Hypothefen find wir nidht
unterridytet.

Dagegen verfilgen wir fiber eine eingehendere Lennutnisd beziiglich der
Wertpapiere. Hier laffen fjid) befonders die eingelnen Arten der Wertpapiere
fejtitellen, wa3 mit Riidfiht aui die afute Frage, ob ein Bwang zur
Anlage in Staatd8papieren ausdgeiibt werdben jol{, von befonderem Jnter-
effe fein bilrfte. TMamentli) wird in diefer Besiehung die Verfolgung
der Cntwidlung bedbeutunggvoll fein. Leider ftehen und Hier Angaben
erft vom Beginn bder Reid)dauffidht an jur BVerfilgung. Nm eine mig-
lidhit weitgehende Beobadhtung der Entwidlung 3u ermbglihen, Habe idy
daber aud) Hier mit bem Jahre 1902 begonnen. Dabei Habe id) die Anleihen
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mt. anlagen M. anlagen ant. anlagen
Dypothefen
1902 95 490 380 46,5 16 130 868 30,9 111 621 248 43,3
1905 117 126 215 442 25112 660 41,2 142 238 875 43,6
1906 126 541 643 46,2 24 496 073 43,1 154 037716 45.7
1907 | 135187535 47,0 29 033 216 44,0 164 220 751 46,5
1908 | 143842443 47,6 30811 625 45,0 174 654 068 471
1909 150 627 436 47,0 31 755403 43,9 182 382 839 46,5
Wertpapieve
1902 74 458 511 36,2 30296 914 58,1 104 755 425 40,7
1905 90 173 646 34,0 26 633 453 43,7 116 807 099 35,8
1906 83935273 30,6 25 171 452 39,5 109 106 725 32,3
1907 34 649 246 29,4 24 920 626 37,7 109 569 872 31,0
1908 88 150 472 29,2 25 008 665 36,5 113 359 137 30,6
1909 92123 336 28,8 25 230 683 34,7 117 354 019 29,9
Grundbefip

1902 nid)t gefondert audgewiefen

1905 20 423 2121 1,7 30951021 5,0 23 518 314 72
1906 23 489 181 8,5 3200 841 5,0 26 690 022 79
1907 24 974 939 8,6 3208 275 4,8 28183 214 7,9
1908 27208 142 9,0 3412723 4,9 30 620 865 8,2
1909 28 738 642 9,0 3 366 964 4,6 32105 606 8,1

Guthaben bet Banthdaujern
1902 18 558 212 9,0 2514218 4,8 21072430 81
1905 20 826 635 78 3205 360 5,2 24 031 995 73
1906 21 344 236 78 3233216 5,0 24 577 452 72
1907 24 220 385 8,3 3187211 48 27 407 596 7,7
1908 22091 545 73 2 643 232 3.8 24 134 827 6,6
1909 25 665 501 8,0 4106 393 5,6 29 771 894 75
Guthaben bei Verfidjerungdunternehmungen
1902 7248 343 3,5 516 025 0,9 7 764 368 3,0
1905 7578 024 2,8 335 029 0,5 7913 053 2,4
1906 9615 562 3,5 471 010 0,7 10086 572 3,0
1907 10 336 013 3,6 240 234 0,3 10 576 247 3,0
1908 12424 394 41 239 115 0,3 12 663 509 34
1909 12 610 757 3,9 210 576 0,2 12821 333 3,2
Wed)fel
1902 3559828 1,7 59 715 0,1 3619 543 14
1905 4391 899 1,6 81 567 0,1 4473 466 13
1906 3920 257 1,4 60 302 0,09 3980 559 1,1
1907 3418203 11 89 605 0,1 3 507 808 1,0
1908 2809 668 0,9 74 740 0,1 2 834 408 0,7
1909 3723 622 1,1 78 386 0,1 3802008 0,9
Gonftige Anlagen (einjdlieBli) der Darlehen auf Wertpapiere)

1902 6037714 2,9 2573705 4,9 8611419 3,3
1905 4278 370 1,6 2416 445 4,0 6 694 815 2,0
1906 4 643 926 1,7 4 055249 6,3 8699 175 2,5
1907 4473 591 1,5 1 286 =69 1,9 5 760 460 1,6
1908 5020 871 1,6 1202 866 1,7 6223 737 1,6
1909 5832345 18 1149913 1,5 6 982 258 1,7
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be8 Deutidhen Reihed und ber Bundedjtaaten jowie die jtaatlid) garan-
tierten Anleihen jujammengefaht, da infoweit eine veridhiedene wirtidaft-
licge Beurteilung nid)t Plag greifen fann. Gbenfo Habe i) ed nidht fiir
nitig erachtet, Attiengefelljhaiten und Gegenfeitigteitdanitalten ju trennen.
Died voraudgefd)icft verteilten fid) die Anlagen in Wertpapieren unter
Beriidfidhtiqung ded Berfhaltnifjes ju den gefamten Kapitalanlagen wie folgt:
Pfanbdbrief- u.

Reid)s- u. Sommunal-
= 4]
Gtaatzanleifhen Progent Anleihen Brogent i?orflmu.na[ Progent
Obligationen
L. Mt ME.

1902 51112343 19,8 13559508 5,2 19308220 7,5
1905 63006297 19,3 13044805 4,0 17761212 5,4
1906 60256126 17,8 12652001 38,7 16136877 4,7
1907 64209551 18,1 13993962 3,9 17047238 4,8
1908 64135118 17,3 14269715 3,8 17051516 4,6
1909 66725808 17,0 14464622 3,6 17025581 4,3

nlanbifdye
@nnftige' Sdjuld- Progent Aftien Progent ﬂ%ertpanii?re Progent
verjdreibungen inagefamt
M. M. M.
1902 545600 0,2 947658 0,3 85473329 33,2
1905 370700 0,1 804 408 0,2 94987422 29,1
1906 822200 0,1 680408 0,2 90047612 26,7
1907 855900 0,1 703108 0,1 96309759 27,2
1908 380800 0,1 465108 0,1 96302257 26,0
1909 389 200 0,1 463108 0,1 99067819 25,2
Demgegenitber waven in auslindijhen Wertpapieren angelegt
1902 . . . Mf. 25527488 = 9,9 %% ber gefamten RKapitalanlagen
1905 . . . , 28625300 = 8,7°%% " "
1906 . . . , 26094774 = 7,7% " "
1907 . . . , 24220985 = 6,8 % " "
1908 . . . , 27073099 = 7,3% " "
1909 28282039 = 7,2 % "

G3 tonnte auffallen, daB die inldndijhen und audlandijfhen Wert-
papiere einen Hoheren Betrag ergeben, ald er oben fiir Wertpapiere an-
gegeben ijt, aber bdiefe Grideinung ift auj die Verdffentliungen ded
Amted guriidjufithren, bdad bei der Unterteilung den Nenniert, bei der
Gefamtangabe dagegen bden Budywert beritdfidhtigt.

Gntjpredjend der jdon berithrten TMinderung der Wertpapieve itber-
Haupt ift aud) bei den einelnen Arten eine zwar nid)t erheblidhe, aber
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dod) unverfennbar fortidjreitende Abnahme zu beobadhten, die bei allen
Arten ziemlid) gleid) ftart ift. Offenbar find alle Gefelljhaften bejtrebt,
injolge ber jdhlechten Crfahrungen fritherer Jahre die Anlagen midglichit
3u vermeiden, aud benen ifmen Kurdverlufte drohen.

Bei allen vorftehenden Angaben itber die Kapitalanlagen find dic
reinen Riidverfiderungsdgefellidaften nicht beriidfidhtigt, da beren Kapital-
anlagen nur jiir dad Gejamtgejhift befannt find. Diefes Gejamtgeidhdft
gerade bei der Feuerverfiherung gu behanbeln, ditrfte um jo weniger Ber-
anlafjung Bejtehen, al8 ja wie mehriac) bemerft, die auf dad Feuer-
verfidjerungagejdhdjt entfallenden Rapitalanlagen einen verhaltnidmipig
geringen Teil der gefamten Kapitalanlagen augmadjen.

Sn bder Ginleitung ijt bdie interefjante JFrage angevegt, in welder
Weife bie Empianger der von bden Berfidherern angelegten Gelder diefe
vertoenden. Leider gelangen wir aud) hier, wenigftend wad die Feuer-
verfidderung anlangt, fajt in allen Punften u einem non liquet. Ve
ben Hypothefen fonnen wir allerdingd annehmen, daf bder groBte Teil
bagu bdient, die fjtadtijhe Bautdtigleit, alfo die Produftion ju fdrdern,
aber jahlenmdBige Angaben laflen fid) Hieritber auj Grund bed bis jeht
vorhanbenen WMateriald nicht machen. Wasd die Wertpapiere anlangt,
fo laft fid) naturgemdp die Berwendung von Reid)s- und Staatdanleifen
nidht weiter fontrollieren, da eben die durd) Anleihen aujgebradyten Gejamt:
mittel einen Teil der StaatBeinnahmen iiberhaupt bilden, ohne daf bdie
LBerwendung bejtimmter Anleiheteile ober aud) ganger Wnleihen zu be-
ftimmten ©taatdjweden verfolgt werden finnte. Bei allen iibrigen Arten
von Wertpapieven ift teild eine gang geringe Mehrung teild jogar eine
Berminderung eingetreten, jo dak die Frage fdhon aus diefem Grunbde
gegenftandalod ift. Die Mehrung an Grundbefiy ift woh!l fajt in der
gangen Grdge durd) Neuanlage und CErweiterung bder filr den eigenen
Betrieb beftimmten Gejd)dftdgebdude Hervorgerufen. Wie die Banten die
ihnen von Gejelljhajten iiberlafjenen Gelber verwerteten, die {ich iibrigens
im Qauje von fieben Jahren nur um ca. 8,7 Millionen Mart vermehrten,
wird {id) wohl faum fejtitellen lajfen, umal die Verwendung wohl zu
wed)felnben Bwecden erfolgte. Dad gleide gilt von den Guthaben bei
Berfiderungdunternehmungen, die um etwa 7 Millionen geftiegen find.
Die Wedhjel und fonftigen Anlagen Yaben fidh) nicht wefentlich) vermeht,
jo daB aud) in diefem Puntte die Berwendung erheblidher Gelbbetrige
nidt in Frage fommt.

MWir Haben bidher bdie Ginnahmen und bdie Betriebaleiftungen dex
Gefelljdajten jowie die bon ihnen angelegten Kapitalien dargejtellt, Haben
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aber babei bie Frage bed Gewinned nod) nidht berithrt. Bereits er-
wihnt Haben wir bie Dividbenden der Gegenjeitigleitdgefellihaiten an ihre
Mitglieder, die ja eigentlidh nur al3 eine Ermifigung der ausd Vorfidt
Hdher ald ndtig erhobenen jogenannten Borprdmie ju erachten find. Die
Frage, ob ald Gewinn im Sinne biefer Uusiithrungen aud) Ddie
Betrige ju behandeln find, die yur Bermehrung der freien Referven dienen,
fonnen wir unerdrtert lafjen, da ja diefe Betvige fdhon oben mitgeteilt find.
Sm iibrigen werden diefe Betrage entweder in jpdteren Jahren dod) nod)
sur Dedung von Ausgaben YHerangezogen ober fie werden fiinjtig einmal,
allerdingd in einem nod) unbeftimmten Beitpunft, an bdie Beredtigten
perteilt. Wir fomnen und dafer an diefer Stelle darauj befdhrdnien,
die fogenannten Aftiendividenden, aljo den an die Aftiondve verteilten
Gewinn, jur Darftellung ju bringen, wobei wir mit Riidfidt auj das
vorhandene TMaterial wiederum nur die deutjden Gefelljhajten in Be-
trad)t jiehen fdnnen.
Lie Gewinne betrugen in Progent der

Mt Pramieneinnafhme
1905 . . . . . . . 11320996 6,1
1906 . . . . . . . 9542663 4,9
1907 . . . . . . . 11424872 5,8
1908 . . . . . . . 12038001 5,9
1909 . . . . . . . 13208031 6,2
Summe 57 529563
Durd)jdnitt 11505912 5,8

Diefe Gewinne erjdjeinen ald fehr wdpig, bejouderd wenn man be-
viidfichtigt, daB naheyu 80 %o der Wetriige aud den RKapitalertragnifjen
der Gefelljd)ajten, alfo nidht aus dbem laujenden Betriebe jtammen. Jm
itbrigen bdiirfte bdie nfdauung nidht utreffen, ald fei der Gewinn bdes
DBerjichererd gleichbedeutend mit einer Sdyddigung ded Verfiderungs-
nehmers. Soldje Anfidhten wiirden in threm Endergebnid ju der Meinung
mittelalterlicher Philofophen fithren, der Hanbdel fei ein ilbel, weil Fein
@ewinn ohne Sdjadigung ded Vertragdgegnerds miglid) fei. Tatjad)lid)
wiltbe nur dann eine wirtjdajtlige Sd)adigung der Verfidjerungdnehmer
vorliegen, twenn fie bei Wusdjdaltung der Gewinnmiglidhteit die gleide
Leiftung um bden Betrag bded Gewinned billiger ergielen tonnten. Ab-
gefehen davon, daB Hierfiir mindeftens fein Beweid erbradht ift, fann
auf Grund allgemeiner Crfahrungen eher dad Gegenteil ald erwiefen
evacbtet werden. Denn da bdie Ausfidht auji Gewinn immer nod) der Hejte
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Anjporn fitr alle menjdhlide Tdtigleit ift, fo verhilit fie aud) im Ber-
fiderungdwejen bagu, die Cinrihtungen mit der groften Tatfraft und
Berjtandesjddrfe ausdzubauen. Anerfanntermafen Haben gerade bdie auf
bem Gewinnpringip berubenden Aftiengefellichaiten dem Fortidritt auf
bem Gebiete besd Feuerverfidherungdwefend die Wege geebnet. (Liebig,
bag Feuerverfierungdwejen S. 62/64.) Anbererjeitd bewirft bdie G-
wartung eined Gewinned aud) dag Entitehen einer gefunben Lonturren,
ift aljo felbjt der befte Requlator bder Pramienpolitif.  Wdren
die auf bdem GCrwerbapringip berubhenden Gejelljhaften nie vorhanbden
getoefen und Heute nidht vorhanden, wer weif, ob die Verfiderungdnehmer
fig der gleid) guten und ywedmdBigen Ginvidjtungen erfreuen Ivnnten.
Gewinne bded einen SKontrabenten gereidjen im iwirtidajtlien KLeben
aud) dem anbdeven Zeil oft zum Borteile, ebenjo iwie gut befolbete
Angeftellte dem NArbeitgeber oft mehr Ruben bringen ald geving ent-
[ohnte.

Gine WBetracdhtung itber bdie finangielle BVebeutung bded Feuer-
verfiderungdwejend iwdre nidht volljtdndig, wenn fie nicht aud) die Be-
siehungen jum Audland in den Kreid der Crovterung joge. Alerdingd
find einer derartigen Unterfuchung verhiltnigmagig enge Grengen geogen.
Wir befigen feine Mdglichleit aud) nur mit annidhernder Genauigleit
feftaujtellen, wie jogujagen die internationale Bilang bed Feuerverfidherungs-
wefend filr Deutjdhland abfdhliegt. Hiergu Tehlt ung bdie Kenntnid der
Ritdverfiderungd- byw. Retrogeffiondpriamie, welde von bden in Teutjd-
land direft und inbdireft arbeitenden Gejelljhajten an auslindijde Gefell-
daiten entrichtet werden und die Hohe ber Sdhadenjafhlungen, welde
pon ausldndijden Ritdverfiherern byw. Retvogeffiondren an beutjde
Gefelljaiten vergiitet werden. €8 fehlt und aber aud) jeder Anhalts-
puntt fitv die Teilung ded Beftanded der deutidjen reinen Ritdverfiderungs-
aefellihaiten in in= und audldndijhesd Gefjdift. Wenn wir dbabher aud
die eigentlid) intereflante Frage, ob Deutifhland bdurd) feine Feuer-
verfiderungsbesiehungen jum NAugland Gewinn oder BVerlujt Hat, nidht
einmal fd)dBungdiveije beantworten fonnen, fo fdnnen wir dod) immer-
hin einige Feftjtellungen bringen, die nidht ofhne Bedeutung find. Wir
tonnen joujagen ben Bruttoverlauf bde¢ auslandifden Gefd)djts der in
Deutjdland bdireft arbeitenden Gefellfhajten verfolgen und wir founen
bie gleidge Beobadhtung fitr dad deutjhe Gejdhift der audlindijhen Gefell=
jdaften anftellen. Bei Bewertung bder Crgedniffe ditrfen wir ung allers

bingd barvitber nicht im untlarven fein, daB ed fich um ein mehr ober
Sdyriften 137. IV. i



98 I Gejdhdaftlihe Berfiderung.

weniger theoretijd) Ffonjtruierted Bild YHanbelt, da bdie in der Prarid
wefentlidjen BVerjd)iebungen durd) die RNitddedung ausdgefdaltet find.
Wenn wir zundd)ft dad divefte Gefdhdit deutjher GejelljGaften im
Nusland dbem bdiveften Gefd)dft audlindijfer Gefelljfajten in Deutidhland
gegenitberjtellen, jo ergibt fid) folgended Bild:
PDeutide Gejellidaften

Prdamicen Sdjiaden tberijuf der Pramien
M. ML M.
1905 30781937 15348289 15433 648
1906 30641074 64017 269 — 33376195
1907 30859 082 16249226 14609856
1908 29956 508 18679847 11276661
1909 31598174 20033985 11564189
Summe 153836775 - 134328616 19508159
Durdhidhnitt 30767 355 26865 723 8901632
Nuslandifde Gefellidaften
Pramien Sdjiden Tberihuf der Primien
IMmt. Mt ME.
1905 19584416 10655 263 8929153
1906 20413189 10489642 9923 547
1907 21 686 462 12926 365 8760097
1908 22405595 13015 840 9389 755
1909 23087675 12 889235 10198440
Summe 107 177 337 59976 345 47200992
Durdhjdnitt 21 435467 11995269 9440198

Wie evwdhnt, veridiebt fid) dad Verhdlinid vielleiht iwefentlid)
burd) die und unbefannte Beteiligung der Riidverfidherer an den Ge-
jhdjten. Aud) abgefehen Hiervon laffen die Sahlen feine Verallgemeinerung
3u, weil bad auslindije Gejdhdft der deutfhen Gefelljhaiten durd) bie
RKataftrophe bon San Franzisfo ungiinftig beeinfluBt wurbe, wihrend
bie fitnf Jahre in Deutfdhland zu den bejten Jabhren jifhlen, welde die
Geuerverfiderung 3u verzeidhmen Hatte. Zuv Vermeidung von Jrrtiimern
mag Dbemerft werden, bdaf der flberihup der Pramie nidht ald Gewinn
angufehen ijt, da nod) die erforderlichen Referveftellungen und die Wer-
waltungdfojten, Steuern ujw. in Vetracdht ju ziehen find.

Nur um bdie Begiehungen jum Ausdlande fo vollftdndig ald moglid
wiedberjugeben, feien aud) die Bruttoergebnifie ded ausdlindifden Ritd:
verfigerung@dbetriebed ber in Deutjdland diveft arbeitenden Gejelljhaften
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angefithrt. Gine Gegeniiberftellung etwwa ded deutjden Ritdverfiherungs-
betriebed der auslandijdjen Gefelljdhaiten vermdgen wir mangeld jeglidher
Unterlagen nid)t ju bieten.

Prdmien Sdydden 1beridyuly der Pramien
Mit. Mmt. ML,
1905 29860910 21018812 8842098
1906 33474 383 43129510 — 9655127
1907 31803 847 21655921 10147926
1908 32592934 22535434 10057 500
1909 34263404 22611981 11651423
Summte 161995478 130951658 31043820
Durd)jdhnitt 32399095 26190 331 6208 764

Aud) bhier find nod) feine Refervejtellungen und Berwaltungsioften
bevitdfidytigt, ebenfo wie bdie Retrogeffiondverhiltniffe auker Betradt
gelaffen find. G5 bdiirfte feinem Bweifel unterliegen, dbaf bdiefed Gejd)dit
in der befanbdelten Peviode mit Berlujt abgejchlofien Hat, was wiederum
in erfter Reihe dem amervifanijhen Gejdhaft gugujdreiben ijt.

II. iibrige Sadyverfidjernngen.

Gntjprechend der wifdjen den verfdjiedenen Bearbeitern getroffenen
Ubgrenzung obliegt ed mir auBer der Feuerverfiderung aud) die Cinbrud)-
diebjtahl- und Glasdverfiderung, die Majdyinen-, Baulaft-, Wafferleitungs-
und Sturmidabenverfiherung zu behandeln. Da fid) diefe Jweige im
allgemeinen eined jtindigen Aujjdhwungd erfreuen durften und jum Teil
iiberhaupt exrft in ber jiingeven Beit einige BWedeutung erlangten, fo ijt
e8 angebracht, nur bdad lepte Jafhr ju beritdfihtigen, fiiv welded bdie
Grgebniffe befannt wurden. Gine Herangiehung fritherer Jahre und eine
Berwertung von Durd)jdnittdzahlen iwiirbe bhier nad) verjdicdenen
Ridtungen 3u irrigen Meinungen fithren. An Umiang treten bdiefe
Biweige weit Hinter der Feuerverfiherung uvitd, fo daf ihr CGinfluf auf
den Geldbmartt nod) geringer ift.

Jm allgemeinen gelten die u den eingelnen Bahlenangaben fiir bdie
Feuerverfigerung gemadhten Ausfithrungen aud) fiir diefe Jweige bdex
Sadjjd)abenverfiderung, fo daf wir und im grofen gangen barvauj be-
jhrinfen fonnen, die entjprechenden Jafhlen ofhne weitere Bemerfungen
mitjuteilen. Dabei miiffen wir und, abgefehen von der Glasdverfidjerung,
damit begniigen, die Betriebdergebnifie ju behandeln, da, wie oben be-
merft, dbie BVermidgendverwaltung, durd) welde die Stellung der Gefell-

fhaften alg Kapitalmadt beftimmt wird, in den BVerdffentlihungen natur-
7*
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gemiB nidht nad) den eingelnen Bweigen getrennt werden fonnte, jondern
jeteild bei dem Bweige behanbdelt ijt, ber fiir die eingelne Unternehmung
bag Hauptgejddit bildbet. So enthalten die oben bei ber Feuerverfidherung
nad) biefer Ridtung Hin twiedergegebenen Jahlen aud) einen groBen Teil ber
Grgebniffe der Ginbrudydiebjtahl-, Wafferleitungd- und Sturmidabden-
verfiderung, wifhrend bad Crgebnid der Vermbdgensdvermwaltung fiir die
Mafdhinen- und Baulaftverfiderung teild bei der Feuer-, teild bei der Unjall-
verfiderung mit beritdfidhtigt ift. Nur fiir die Glasdverfiherung find
wir in bder Lage, die Stellung jum Kapitalmarft gefondert darzuftellen.

Gine Trennung nad) Aftiengefelljchaften und Gegenfeitigteitdgefell-
jchaften ijt bei bem verhaltnidmdBig unbebeutenden Gejchdit der lefteren
fiir bie fHier behandbelten Bweige niht veranlaBt, fie wiirhe nur bie
Deutlichleit bed Gefamtbilbed beeintrddhtigen, ohne irgendwie wertvolle
Aufichlitffe su geben. Aud) eine Ausdjdeidung der in- und ausdlindijden
Gefellfchaften fommt nur fitr die Cinbrud)diebftahlverfiderung und Glas-
verfiherung in Frage, da die itbrigen Bweige in Leutjhland von auslin-
dijhen Gefelljaiten itberhaupt nidht betrieben werden und aud) deutjde Ge-
fellihaften im Ausland nur gang unerhebliche Griolge 3u exzielen vermodyten.

Wenn wir mit dem bdireften inlindijden Geid)ait bder ECinbrud)-
diebjtahlverfiherung beginnen, jo betrugen die Bruttoprdmieneinnahmen

bei den bdeutjen Gefellidhajten . . ML 9377536
bei ben audldndijden Gefelljdhaften . 712291

sujammen ML 10089 827,

die Bahl ber Verfidjerungen belief fid
bei den deutjden Gefelljhaften auf . . . 763092
bei den ausldndijden Gejelljhaiten auf . 491716

jufammen 812808,

fo dap durd)jdnittlid) fitr eine BVerfiderung vereinnahmt twurden
bei dben deutien Gejelljhajten . . . . IMME 12,28
bei den audldndijden Gefelljdhaften . . , 14,32

im Durd)jdnitt ML 12,41,

Bei der Glagverfidjerung jtellten {id) die entipredjenden Grgebnifje
wie folgt:
Bruttopramien

bei den bdeutihen Gefelljdajten . . ML 7561557
bei den ausliandifdjen Gefelljdajten . 193 293

sujamnien ML 7754 850
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Bahl der Verfiderungen
bei den beutiden Gefelljhajten . . . . . 525082
bei den auglindijfen Gefelljdajten . . . 12056
sufammen 537088
Durd)jdnittgpramie
bei ben beutjhen Gefelljchaften . . . . ML 144
bei den auslindijfen Gefelljhaften . . . , 16,0

dpurdjdnittlichy ML, 14,4.

Dag inldndije Gefd)dft der Ginbrud)biebftahl- twie der Glaszs
verfigerungsbrandje fest fih alfo aud nod) niederen Gingelpramien ald
va8 Feuerverficherungsdgeidhaft ufammen, dod) bdiirften fid) bei ifhnen
weit mehr Berfierungen dem Durd)jdnitt nidfern, da einerfeitd die gany
fleinen Berfiderungen fjeltener find und anbdererfeitd Verfigerungen mit
febr erheblicher Pramie weniger ald in der Feuerverfierung vorfommen.
Aud) bei diefen Branden werden aljo relativ fleine Betrdge gejammelt, jo bap
die Ausfithrungen, die wir oben Hinfidhtlid) ber Bedeutung der Verfidherungs-
leiftung fiir den BVerfiherungdnehmer ju madjen Hatten, aud) Hier gelten.

Der ald Lonjumausdgabe zu evad)tende Teil bder Pramie dilrfte in
ver Ginbruchdiebftafhlverfiherungddbrande grdger fein ald in der Feuer-
verfidjerung, wahrend in der Gladverfiderung woh( die meiften Pramien
alg eine Belajlung ded Gejhdjtd oder Gewerbed angujehen find. Wie
jebod) {hon bdie geringe Hohe der Durd)id)nittdpramie eigt, diirfte im
allgemeinen ieber eine Cinfdranfung ded Konfumsd nod) der Produftion
herbeigefithvt werden. Jm itbrigen Hat die Ginbruddiebftahlverfiderung
qunddft mehr in die wohlhabenten Sdidhten der BWevdlferung Gingang
gefunbden, fo daB jdon aud biefem Grunde die verhaltnidmdgig geringe
Ausgabe im allgemeinen feine groBe Rolle fpielt.

Was bdie Verteilung bed Gefammelten anlangt, jo fommen Hier
Dividenbden der Gegenjeitigteitdgefellihaiten nidht weiter in Betradht, da dex
gange Betriebdgewinn diefer Gefelljdaften feinen groBen Umiang an-
genommen Hat.

Die Ritdleitung ded Gejammelten an die BVerfiderungsnehmer er-
folgte daher im twefentliden nur durd) Sdjadenzahlungen. Die Hier in
Frage fommenden Schadenzafhlungen bed biveften inldndijhen Gejd)djts
beanjprudjen in der Ginbrud)diebjtahlverficherung ’

bei ben deutiden Gefellidhaften . ML 2697057,—
bei den auslanbdifdjen Gefelljhaften " 211714,—
sujammen ME. 2908 771,—
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in ber Glagverfiderung

bei den bdeutihen Gefellfchaften . ML 4608302,—
bei den audlindijhen Gefelljhaften , 133043,—

gufammern ML 4741845, —

Diefe Zahlungen verteilen fid) in der Ginbrud)diebftahlverfiherung aui
25439 ©djiden, fo daf filr einen Sdaden tm Durd)jdhnitt ML 114,—
3u vergiiten waven, in der Glagverfiherung auf 103644 Sdiben, wae
eine Durd)jd)nittdjhadenhvhe von ML 45,— Dbedeutet. Jm Bergleid)
sur Feuerverfiherung betrug alio die durd)idnittlihe Schadenhishe in der
Ginbrudbdiedbftafhlverfiderung etwa s, in der Gladverfiherung etwa s,
Wiahrend aber umgefehrt in der Feuerverfiderung im Jahre 1909 nur
etiva ber 40. Teil der BVerfidjerungen von Schaden betroffen wurde, Hatte
jeder 32. Ginbruddiebftafhlverficherte und jeder 5. Gladverfidjerte eine
Gntjhddigung erhalten. Paraud ergibt fid) ein widhtiger Unterjdhied in
der Bebeutung der Entjdhddigung fitr die verfdiedenen Branden. Die
Teuerverfidherung Hat ed Hauptidglidh) mit der Bergiitung griferer
Sdydden ju tun, ohne deren Griah der BVerfidherte Haufig dem Ruin ent-
gegengehen oder dod) in feinem fpdteven Griverb oder in feiner Lonjum-
fahigteit erheblid) beeintrachtigt warve. Die Einbrudhdiebjtahl- und nod
mehr die Glagverjiderung werben mehr durd) zahlreidge, aber tweniger
erheblidje Sdjaden in Anfprud) genommen. Sie dienen mehr bazu, bdie
mit iemlidjer BVorausdfiht fiiv zabhlreihe Verfiderte zu ertvartenden
Sdyiben durd) dad Mittel der Pramiengahlung auj viele Jabhre ju vers
teilen, wenn aud) jelditverftandlid) Falle vorfommen, wo aud) ein Gin-
brud)diebftafhls ober Gladjdaden ohne BVerfiderung dad Vermigen bded
Betroffenen empfindlid) jhmadlern witrde. Gine BVerteilung der Sdhdden
threr Hohe nach) befigen wir fitr diefe Brandjen leiber nidht, dod) darf
wofhl im allgemeinen angenommen twerden, daf i) die meiften Sddaden
auf einer gewiffen mittleven Qinie bewegen.

Die BVerwaltungsdfojten find aud) fitr diefe Brandjen nur in Bers
bindung mit den Steuern ausdgewiefen, eine Trvennung [aBt fid) Hiex
felbft unter Bubhilfenahme der Gejdhdajtaberichte nidht wohl durdfithren,
ba die Gefelljd)aiten fiir Ileinere Brandjen die Steuern nidht audjujdyeiden
pflegen. Mit Riidjiht darauf, daf aud) eine Berteilung aui dasd direfte
und inbdivefte Gefchdft nidht mbglidhy ift, miiffen die Verwaltungstojten
in Berbindung mit dem Gefamtgejd)dit gewiirdigt werden. Dabei find
wiv gendtigt und auj dad Gefd)dit der deutfden Gefellidaiten u be-
jranten, nadpem wir Hinfidhtlid) der auslandijden Gefelljdhaiten nur
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bie Berwaltungsdioften bed gefamten Gejd)ditd diefer Gefelljdhaften fennen,
vefien grofter Teil naturgemdd fid) im Ausland abjpielt. Hierbei fdnnen
die oben erwdfhnten fleineven Brandjen mit behandelt werben, die, wie
bemerft, bei den Grovterungen itber dbad inlandifde Gejhift allein nidht
beriidfidhtigt werben fonnten.

Die Bruttopramien aud dem Gejd)ditdjahr ohne Ritdfidht auf die
iibertrige Betrugen

in der Ginbruddiebftahlverjiiherung . . ML 12031617

. Oturmjdabenverfiderung . . . . 154954
v Wafferleitungdidadenverfidherung . , 2465412
v o Glagverfierung . . . . . . , 8193181
v o Majdinenverficherung . . . . ., 413929
» » Baulajtverfigerung . . . . . 28306

ML 23287399
Die Bruttojdhidben ausd dem Gejd)iftdjahr ohne Regulierungsdtoften
beliefen fid) auf
in ber Ginbruddiebjtahlverfiherung . Mf. 4418408
w . Sturmjdadbenverfiderung . . . 20797
s Bafferleitungdigadenverfiherung 993499
v Gladverfigerung . . . . ., 4950467
v w Majdinenverfierung . . ., 2513857
» o Baulaftverfiderung . . . . 44119
ME. 10678647

Die BVerwaltungsdfoften mit Steuern ftellen jih auf
in der Ginbrudpdicbjtahlverficherung . . ML 3275827
v OSturmjdadenverfiherung . . ., 3049
v Bafferleitungdidadenverfiderung , 887393
v Gladverfiherung . . . . . ., 2579490

v Maidinenverjigerung . . . ., 30404
» o Baulajtverficherung . . . . ., 779

ME. 6776942

Die Verwaltungsiojten betrugen fonad) bei diefen Ileineren SHhaben-
verfidjerungen 29,1 % ber Pramieneinnahme und 68,4 %o der Sdaden-
jahlungen. Die verhiltnigmaBig bedbeutenbde Hihe der Q)ermaitungsfoften
exflart ficd) bei biefen Sweigen dadurd), dbap diefe jum grofen Teile erjt
in ber lepten Beit ftarfere Ausdbreitung erfufhren, fo dap erhebliche Auf-
wendungen filr Organifationszwede gemadt werben mufpten. Wud) ift
natiiclidh bdie Wfquifition bei bdiefen Bweigen teilweife infolge der Neu-
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heit der Berfidherungdarten erjdwert, da dagd Publifum RNeuerungen
befanntlid) immer einen gewiffen Widerftand entgegenfept.

Was die Kapitalanlagen anlangt, jo Haben wir Hier unferen oben
gemachten Darlegungen entfpredjend nur nod) die Glasverfiderung zu
beriidfid)tigen, wobei itbrigend ju beadhten ift, dap dad Aujfihtaamt die
Grgebniffe der meiften Gefelljchaften, welde dbie Gladverfiderung Hetveiben,
in bie Feuer- oder Unjallverfiderung eingereifht Hat. U Doppelzahlungen
3u vermeiden, fonnen wir Hier alfo nur diejenigen Gefelljdhajten behandeln,
deren Hauptyweig die Glasdverfidjerung bildet. Die Kapitalanlagen biefer
Gejellihajten betrugen im Jahre 1909 nur ME. 11249 796, der Kapital-
" jutvad)d gegeniiber bem Borjahre IME. 840337, gegeniiber bem Jahre
1902 ML 5050740. Gine wefentlihe Bedeutung fitr den Geldmartt
Haben berart geringe Betrvige {icher nicht. DaB iibrigens aud) in ber
Glagverfidherung ebenfo wie in der Feuerverfiderung der Lapitalzumwad)d
in der Hauptjadje auf bdie Crivignifje ded Kapitald juritdyufithren ijt,
ergibt die Gegenitberjtellung mit den Binfen und Mieten, die fich) im
Sabhre 1909 aui IME 404 880 beliefen.

Analog der Darjtellung fitr die Feuerverfidgerung fei aud) Hier jur
LBeranjdaulidhung ded Bweded der RKapitalanjammlung bdie Teilung in
bie Hauptpoften: Pramieniibertrige, Schabenvejerve, Aftienfapital und
frete Referven durchgefithrt.

Am SHhluffe ded Jahred 1909 waren vorhanben:

PBroz. der Lapitalanlagen

Pramieniibertrage . . . . IMf. 5351812 47,5
Sdjadenveferven . . . . . , 1531766 13,6
Attien- b3w. Gavantiefapital , 1021150 9,0
frete Referven . . . . . , 2648435 23,5
Die Bunahme der Fonbdd betrug
gegeniiber gegeniiber
dem Borjahre dem Jahre 1902
bei ben Pramienitbertragen . . . IMME 381049 ML 2248645
bei ben Sdjadenvefjerven . . . . , 196388 , 1186470
bei bem Wftien- und Gavantiefapital — " 40000
bei ben freien Referven . 246814 ., 530694

Pie Art der Kapitalanlagen ift gwar bei der Geringfiigigleit der
Betriige ohne eigened Jntereffe, darf aber jur Crmiglidung gujammen-
fafjenber Angaben fiir alle Verfiderungdsweige dod) nidht itbergangen
wetden.
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63 entfallen im Jahre 1909 auj
Progent Bu- oder Ab-

ber Kapital-  nahme gegen gegen bad
atfa;)en I ba?? ‘l‘ogj_(?bt Jabr 1902
MmE. M. Mt
DOypothefen . . . 7157414 63,6 20500 2949564
PWertpapiere . . . 1217441 10,8 72 406 377702
Grundbefis . . . 1124208 10,0 154 149 ?1
Guthaben bei Bant-
haufern . . . 1590318 14 2 622 895 556 386
Guthaben bei Ber-
fierunggunters
nehmungen . . 143370 1,3 19397 36 950
Wedfel . . . . 1697 0,0 3326 1555
Gonijtige Anlagen . 15358 0,1 6890 7490

Die Hypothefen nehmen jomit in der Gladverfierung eine alled
itberragende Stellung unter den Rapitalanlagen ein, aud) Grundbdefih
und Guthaben bei Banthaufern fiberfteigen progentual den Beftand der
Feuerverfierungsgefelljhajten, dagegen jallt der geringe Anteil auf, der
auf Wertpapiere trifit. Wihrend die Feuerverfiderungadgejelljhaften aud)
im Jahre 1909 nod) ca. 30 % in Wertpapieren angelegt Hatten, madhten
diefe in Dder Gladverfiherung nur ca. 10% bder RKapitalanlagen aus.

Was die Verteilung dber Wertpapiere anlangt, fo find die Gejami-
betrige jo flein, daf die Werteilung wohl mehr odber weniger auf Ju-
fallen beruht. Jmmerhin feien die gleichen Angaben iwie jiir die Feuer-
verfigerung gemadht:

€8 entfallen auf

1902 1908 1909
mt. mt. mt.
Reich3d: und Staatdanleithen . . 340872 700200 680700
Lommunalanleipen . . . . . 63100 111700 76 700
Pranbdbrief- und Kommunal-
obligationen . . . . . . . 136000 106 500 139500
Gonjtige Sdyuldverjdyreibungen . 20000 23500 29500
Aftien . . . . . . . . . 18750 18750 18750
audlindije Wertpapiere . . . 310113 345440 351840

Unter Bejugnahme auf die ndheren usfithrungen bei der Feuers
verfidgerung Idnnen wir und aud) Hinjidhtlid) ded Gewinned darauf be-

1 Der Grundbefip ift 1902 nod) nid)t gejondert ausgetiefen.
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jdhranfen, die ben Aftiondren itberwiefenen Dividenden fiir dbad Jahr 1909
angufithren, die ML 343620 = 4,8 % bder Bruttopramieneinnahme
ver deutjdjen Aftiengefelljhajten betrugen, alfo feine itbermdRige Hihe ers
reihten. Die BVerhdltnifie in den jritheven Jahren lagen durd)jdhnittlich
eher nod) ungiinjtiger fitr die Gefelljhaiten.

Die BVergleihung bded bdireften Gejdhditd deutjder Gefelljhajten im
Ausland und auglindijer Gefelljdhaiten in Deutjhland ergibt, in der
Weife durdygefithrt iwie bet der Feuerverfiderung, fiir die Ginbrud)-
bdiebjtahl- und Glasdverfiderung:

Deutide Gejellidaften

Pramien Sdydden Woeridyul der Priimien
M. M. M.
Ginbruddiebftaflveri. 691945, — 1171905,— — 479960,—
Glagverfiherung . . 624318,— 338017,— 286 301,—
Nuslandijde Gefellidaften
Ginbrudhdiebftahlverj. 712291,— 211714,— 500577, —
Glasgverfiderung . . 193293,— 133043,— 60250, —

Hiernad) it dad direfte Cinbrudpdiebftafhlveriicherungdgefchait bder
deutjden Gefelljdhaiten im Ausland im Jahr 1909, wie iibrigend aud
in anderen Jafhren, verluftbringend verlaufen, wobei allerdingd vielleidht
eine gewiffe Milderung durd) die Riidverfierungdverhiltniffe eingetreten
fein mag, deven Verfolgung unsd jedod) unmisglich ift.

Ginen Ausgleid) bot der iberfhup aus dem im Auslande Hetriebenen
Ritdverfiherungdgefchaft, defien Crgebniffe fid) fiix bdie deutihen Gefell
f{dyaften twie jolgt ftellten:

Pramicn Edyiben Tiberjchuf der Pramien
M. ME. M.
Ginbrudydiebjtafhlver]. 1064 200,— 263 030,— 801170,—
Glagverfigerung . . 6 894,— 4008,— 2886,—

Die an fid) wiinfdenswerte Gegenilberftellung ded Gefd)djtaergebnifjes
auglindifder Gefelljdhaiten aud bem Riidverfiderungsbetriebe in Deutjds
Land ijt und fiir diefe Zweige ebenjowenig wie filr die Feuerverfidherung
mbglid).

ITI. Riidverfiderung.

Rur al3 furgen Anhang fonnen wir einige Sahlen iiber die Betriebss
ergebniffe ber deutiden Riidverfiderungdgefelljdaiten bringen. Die Ber=
mbgendveriwaltung diefer Gefellifajten und ihr RKapitaljtand ift fiir alle
bon ifnen betriebenen Berfiderungsdzmweige jufjammengefaft, fo daf fid) die
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Darjtellung innerhald ded Rafhmend der Sadverfierung eritbrigt. Audy
laffen fidh bdie Beziehungen gum Ausdland fiir da3 Gefdhaft der reinen
Ritdberfiderungdgefellihaften in feiner Weife barlegen, da Pierfiir jeg-
liged Material fehlt. Wir miiffen und daher davauj bejdyrinten, ledig-
lid) der Bolljtandigfeit wegen die wenigen Angaben mitzuteilen, bdie
feitend ded Raiferligen Aujfihtdamted fiir dad Jahr 1909 verdjfentlicht
tperden :

PBramien der Feuerverficherung . . . IME 215150278,—
Hiervon fiir eigene Redhnung . . . . , 123678766,—
©dydaben fiiv eigene Rehpnung . . . . ,  76210864,—
PBramien der jonjtigen Sad)verfiderung " 9128006,—
Hiervon fitv eigene Redhnung . . . . 8257375,—
Sddden fiir eigene Redhpnung . . . . 3363102,—

Um dag Bild u vervolljtindigen, wdren nod) die Bewegung bdex
Pramien- und Sdabenveferven und die Berwaltungdtojten zu Dberiid-
fihtigen, iiber welde wir aber feine geniigenden Aufjchliifje befigen.

Jm iibrigen mup bei BWenupung der Jahlen beriidfidhtigt werden,
baB die Priamien teilweife bon bden berveitd behandelten diveft arbeitenden
Gefellfdaften gezahlt wurben, wie aud) die Shadbenvergiitungen jum Teil
an biefe abgefithrt wurden. Die Grgebniffe der Ritdverfiderungsgefell-
jdaften diirfen aljo nid)t etwa ofne weitered denen der dirveft arbeitenden
Gejelligajten Hingugevedinet werden, jumal wir nid)t davitber unterrichtet
find, weldjer Teil ded Ritdverfiderungdgeidhdjts auf dad Inland entjdllt.
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3. Biehverjidjerung.
Bon
Dr. . Nohrbed-Rin.

Die Biehverfiderung Hhat mit der nadhjtehend djaratterifierten Hagel-
verfidherung gemeinjam, daf aud) fitr fie die Frage der KLapitalanlagen
nid)t die Bebeutung Hat iwie bei anberen Sad)verfiherungsdjweigen und
wie bei bder Perfonenverfiderung. Bid jum Jahve 1911 fannte bie
Biehverfiderung nod) fein Wttienunternehmen. Grjt 1911 Hat eine ber
grigten Gegenfeitigfeitdgefelljhaften fid) in eine Wftiengefelfchajt um-
gewanbelt. Die Gegenjeitigleitdjorm al3 folde wird aber erft dann
finangted)nijd) bedeutjam, wenn bdie Augdehnung bded Wirtjhajtagebietes
gany befonderd grof ift. Die meijten Biehverfiherungagejellihajten und
von diefen fann im folgenden nur gehanbelt iverden, Haben aber mit
der Ausbreitung ihred Gejchdjtdgebieted von jeher fehr ju fampien ges
habt. Der Grund bierfiir liegt jundd)ft in der lofalen Bereindbildung,
die jhon etwa 3wei Jabhrhunderte uriidreiht (Luhfajfen) und nod
immer mefr an Boben gewinnt. Diefe lofalen Kaffen wirtid)aften ledig-
lid ald Ausdgleihaionds. Der alljahrlihe Bebarf wird umgelegt und
dbamit ift die Gejhdjtahandhabung im iwefentliden exledigt. Jhre Be-
veutung liegt vor allem in der gegenfeitigen ilberwachung vor bdolofen
Pandlungen der Berfiherungdnehmer, bdie in der BViehverfidherung leiber
befonbders ftart auftreten, ihre Sdwidye bleibt die geringe Kapitalfraft,
die ofhne audreidjende Riidverfidjerung bei graffierenden Biehfrantheiten
und Seudjen den VerfiGerungdiup illujorijh) madht. EGine iiberficht
iiber die ungeheure Jahl diefer Kaffenbilbungen in Deutjdhland u geben
ift unmbglid), weil nur ein gany geringer Brudjteil bder Reihdauificht
unterfteht und damit gewijfen einheitlihen Rednungdgrundlagen unter-
worfen ift. Die meiften treten mit ihrer Tdtigfeit gar nidht an bdie
Offentlichteit. Um bdie Wirtiamteit diefer Bereine nupbringender u ge-
ftalten, ift jdon wiederholt jeitend der landwirtihajtliden Korporationen
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und feitend eingelner bunbdedjtaatlidher Regierungen die Griindung um-
faffenber Ritdverfierungdverbinde befiivwortet und in die Wege ge-
leitet wordben. Am tweiteften ift barin Baden und GEljaf-Lothringen
gelangt. n Babden ift die BVerfiherung bder Rindviehbejtande gefelich
exfeichtert worden; in Gljag-Lothringen werben alljdhrlich an die dem
Berbandbe der bffentlihen Biehverfiderungdvereine Eljag-Lothringens an-
gehdrenden Bereine nterftitbungsdbeitrige gezahlt. Aus diefen ftaatlidhen
Hilieattionen exhellt bereitd bie Bebeutungdlofigfeit der [ofalen Bieh-
verfidjerungavereine alg8 Finanzinjtitute. Die der Reih3auifidht unter-
jtellten 471 Ylofalen Raffen im Groghersogtum Heffen und in dben Fitrjten-
titmern Sdaumburg-Lippe und Lippe-Detmold Hatten 1908 nad) den
Berdffentliungen bded Kaiferlihen Auifihtzamts fiir Privatverfidherung
(1910) ein verzinglid) angelegted8 Bermdgen von ME. 356102. Durd)-
{dnittlid) fam damit auj jeben Bevein ein Vermibgen von rund M. 756.
Die Gejamteinnahmen beliefen fid) in demfelben Jafhre auf ME 1196 245,
bie Gejamtauggaben auj ML 934243. Jn Bayern bejteht eine ftaat-
li) geleitete Ranbdedvieh- und Perdeverfiherungdanitalt gegenfeitiger
Ratur. Offentliche Schladtviehverfiherunggeinrichtungen Haben auferdem
Kinigreid) Sadien, Fiirftentum Sd)warzburg-Sonderdhaufen, Reuf j. L.,
ReuB d. L., GroBhersogtum Hefjen.

G3 ift auBerdem bei Betradjtung der Biehverfidherung nidht u ver-
geffen, dag nad) der Seudjengefehgebung ded Reid)ed und der Bunbes-
ftaaten bei Verluften durcd) Seudje: Rindberpejt, Ros, Lungenjeudye, Mil3-
brand, aud) Maul- und Klauenjeudje, Rotlauf der Staat ald Verficherer
infofern in Betrad)t fommt, al3 er, um eine Verfd)leppung der Seudhe
gu verhindern, fidh) freiwillig zu Cnifd)adigungsbeitrigen gefeplid) ver-
pflichtet hat. JIm gefamten Reihzgebiet find nad) Ehelih?! in bder Beit
von 1886 bi& 1905 auf bdiefe Weife ME. 22671305 an Entjd)adigungen
geleiftet yoorben.

3m folgenben werbe i) mid) nur auj die der Reifhgaufficht unter-
ftehenden Gegenfeitigfeitdgefellidaften bejdhranten. A8 Material bdient
die Statiftit be3 Raiferlichen Auffidhtdamts fiir Privatverfiherung. NUm
pon bornberein einen ilberblid baritber ju gewdhren, daf bie Biehs
verfigerung nur in bejdheidenem MaBe Mittel ju Rapitalanlagen ur
Berfitgung Yat, ftelle id) im folgenden die Pramien- und Schadenfummen
filr bie Jahre 1902—1910 einander gegeniiber:

1 Die deutihe Biehverfiderung in thren Hauptformen. , Jeitidrift f. d. gef.
Berfiderungdwifiendajt. VIL. Bb. 1907.
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€3 Betbra%é)n f1>ie EBr%:

. mieniiberjdiifje mehr

Gejamtidiaben (+) b3, weniger (—)
al3 bdie Sdyaben

@efamtprimien

M. ME. Mt.
1902 . . 8259052 8100803 + 158 249
1903 . . 10093394 9751957 -+ 341437
1904 . . 10677331 10565781 + 111550
1905 . . 10722334 10991300 — 268966
1906 . . 10636335 11207605 — 571270
1907 . . 10543511 10773 636 — 230125
1908 . . 10696969 11038674 — 341705
1909 . . 11177437 1178027 — 602841
1910 . . 11361797 11963 365 — 601568

Run ift allerbingd nicht ju vergefjen, daf die Viehverfiderungs-
gefellidyajten in dem Grldg aud verwertetem Bieh eine nidht zu unter-
higende Nebeneinnahme Haben. Auf der anberen Seite entftehen aber
aud) Berwaltungafoften. Stellt man bdiefe tweiteren Einnahme- unbd
Auzgabepojten einander in gleicher Weife gegenitber, ergibt fich:

Crlbd ausd ver- DBerwaltungs-

wertetem Vel foften

INE. mt.
1902 . . . 1663179 1962791
1908 . . . 2431974 2409225
1904 . . . 2811300 2612192
1905 . . . 3091333 2565014
1906 . . . 3410057 2494085
1907 . . . 3084129 2421676
1908 . . . 3278363 2478395
1909 . . . 3459542 2521468
1910 . . . 38397027 2663 286

63 zeigt fidh, dag die Berwaltungsdfojten fid) in etwa fonftanter
Hihe bemwegen, eher eine progentuale BVervingerung erfabren, twenn fjie
aud) relativ immer nod) YHoher {idh) ftellen ald bdiejenigen der Hagel-
verfiderungagejellidajten.

NAuf die eingelnen Arten der Viehverfiherung (BViehlebensd-, Schladt-
bieh-, fonftige Biehverfiherung wie Trandport-, Weibe-, Mandver-,
Operationdverfiderung) verteilten fid) nun BerfiGerungdjumme, Priamie
und Entjdhadigung wie folgt:
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Biehlebengverjiderung.

Berfiderungs- PBrdmien: Gntid)ddigungs:
Sahre fumme fumme fumme
Mt. Mt M.
1908 . . . 204258581 7651666 6334 369
1904 . . . 206561094 8470702 6651635
1905 . . . 220463169 8558178 6974 544
1906 . . . 218757618 7908 435 6 654 835
1907 . . . 212820431 7 685 622 6558 660
1908 . . . 208509302 7641311 6631625
1909 . . . 206661876 7767296 6868351
1910 . . . 210734177 7732213 7041323
Sdhladtviehverfiderung.
1903 . . . 228947591 2163757 2982866
1904 . . . 259978560 2 549 549 3425260
1905 . . . 254409174 2437059 3500 340
1906 . . . 280270339 2615870 4089396
1907 . . . 286377484 2729034 3960259
1908 . . . 291731403 2924472 4211264
1909 . . . 326893177 3139024 4636 732
1910 . . . 351947235 3179313 4606314
_ Sonjtige Biehverfiderung.

1903 . . . 51294023 286 901 426 523
1904 . . . 53131582 335969 549 273
1905 . . . 55655158 337 898 622413
1906 . . . 56262589 319903 524 342
1907 . . . 50611102 313588 332971
1908 . . . 44498483 353 505 311748
1909 . . . 52851006 453155 371611
1910 . . . 85646011 699012 510235

Wihrend bei der Shladjtviehverfiderung und den meijten jonjtigen
Arten der Biehverfidgerung die fejte Priamie vorherriht, it et der Bieh-
lebengverfidjerung dbagd Borpramien- und Nadiduiiyftem #blid).

Die Nad)jdjuppramien betrugen:

1902 . . . . . 953064 IME.
1903 . . . . . 2256707
1904 . . . . . 2064444

”

n



2. Robhrbed, Viehverfiderung. 118

1905 . . . . . 2210844 Mt
1906 . . . . . 1638120
1907 . . . . . 1279918
1908 . . . . . 1163715
1909 . . . . . 1217507
1910 . . . . . 881902

Die groBen Berjdhiedenheiten in dber Hohe der Nadyjchupleijtungen
wie in der Hagelverficherung begegnen uns in der Biehverfiherung aljo nidht.
63 muf babei Herborgehoben werden, daf eine Reihe eingelner Gefell-
jdajten jhon feit lingeren Jahren ofhne jede Nad)idjuBerhebung aus-
gefommen ijt, fo daB die mitgeteilten Bablen fih nidht auj famtliche
Organifationen verteilen.

A8 BVerfiderungdnehmer in der Biehverfidherung ift im wefentlichen
ber mittlere und bder fleineve Biehbefiger anjufehen. Die groBeren Bieh-
befiger haben fich von jeher der Berfiderung feltener jugewandt. Da,
wie bereits gezeigt, die Pramien velativ gleihymdBiger fih) geftalten wie
in ber Dagelverfidgerung, weil eben die Gefahr nicht lediglic) von elemen-
taren Bufdllen abhingig ijt, jonbern fid) mit der Befjerung der Stall-
hygiene und der Seudjenbefampiung von Jahr su Jahr vervingert, fo
find ploglide Mehrbelaftungen jelten. Obwohl aljo die Biehverfiherungs-
beitrige in Progenten bder Berfiherungdjumme Dbetradhtet bdie Hagel-
verfidjerungdpramien iefentlid) itberfteigen, find fie filr bden mittleren
und fleinen Befif leidhter in Redynung ju ftellen. Eine Abwéalzung dex
Biehverfigerungdpramie ift beim Berfaui ded Berfihevunggobjetted nicht
ausdgejhloffen, fommt aber auch) nur dann in Frage, da bei Berfauf von
Biehproduften (Mild), Kdje ufw.) odber bei Arbeitdausniipung bder vor-
handenen Tierfrdjte (Odjfenvermietung zu Bejtellungdarbeiten, Fubhr-
leiftung durd) Pierde) die Hihe der Vergiitung nad) Angebot und Nadh-
jrage oder aber nad) ber ort3iiblihen Tare fid) vegelt und aud) in
lestere Tage wohl nur felten eingerechnet ift.

ilberblidt man die oben mitgeteilten hofen Gntjdhadigungsleiftungen
der Gefelljajten im Verhaltnid gu den Prdamieneinnahmen, fo ift fejt-
jujtellen, daB bdie von dben Biehbefitern an die Verfiderungstafjen zu
(eiftenden Bafhlungen fitr Dedung etwaiger Viehverlufte fajt ungefiixyt
wieder an bdie befhddigten Biehbefiger juviidflieBen. Dasd gleihe Bild
bieten natiixli) bdie lofalen Rajjen und bdie bejtehenden ftaatliden An-
ftalten. Dedungeadhtet tweift die obige Aufftellung aus, dap die Bieh-

lebengverfigerung im allgemeinen ftagniert und nur bie Sdladtoieh-
Sdyriften 137. IV. 8
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verfijerung Dedeutend an Umfang jugenommen Hat. Geradbe bdiefer
Biweig berlangt aber befonberds grofie Sdjadenerfapleiftungen.

Allerdingd fdjentt man neuerdingd bder Riidverfierung grofeve
Aufmerfjamleit, die man aud) fleineren QLofalvereinen gegeniiber gewdhrt.
Smmerhin ift die Gejamtwirfung bder Ritdverfiherung nod nidht er-

Heblid). €8 waren namlid) verfidhert:
b. 5. ritdgededt
von der ge:

et Weomng g famlen B
fumme

Int. L. %
1902 . . . 377883189 " 753104 0,2
1908 . . . 483667535 832660 0,2
1904 . . . 518716326 954910 0,2
1905 . . . 527694464 2734037 0,5
1906 . . . 551837911 3452635 0,6
1907 . . . 546434311 3374706 0,6
1908 . . . 540494841 4 244 347 0,8
1909 . . . 581164507 5241552 0,9
1910 640872285 7455138 1,2

Aug den bdargelegten Umitdnden exrgibt fid) beveitd, daB in ber Bieh-
verfigerung nod) weniger ald in der Hagelverfiderung von nennens-
werten RKapitalanlagen die Rede fein fann. Um die Ginnahmen aud ben
Kapitalanlagen ju vergegenwirtigen, lafje id) fitr die Jahre 1902—1910
bie Rapitalzinfen aus Kapitalertrag und dben Kurdgewinn und Kurss
verluft ald Kapitalvermdgendverdnbderung jolgen:

Kapitalertrag SRapitalvermdgensdverdnderung
Bleibt Gewinn
Surs- Kurs: (+) byw. Ber-

Jabr Binfen gewinn verlujt [uft (—) aug Kurs-
biffereny
Me. M. Mmt. M.
1902 . . . 40616 10957 130 + 10827
1908 . . . 59688 2979 3163 — 184
1904 . . . 78 665 1151 10083 — 8932
1905 . . . 85225 1631 6699 — 5068
1906 . . . 98064 768 29916 — 29148
1907 . . . 117284 211 70 666 — 70455
1908 . . . 128878 26880 470 + 26410
1909 . . . 141040 928 8289 — 7361

1910 . . . 155814 1235 11919 — 10684
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Zrof ber verhiltnidmdRig geringen Kapitalanlagen, geigen fi) aud
in der Biehverfiherung ganj erheblidhe Kurdverlujte, bdie Hier bejonbers
ing Gewidht fallen, weil ihnen fein vechter Ausdglei) entgegeniteht.
Denn aud) bie Vermbdgendvermehrung in den Referven geht nur fehr
allmaflidh) vorwidrtd. Die verhiltnidmapig niedrigen Referven betrugen:

RKapital- Gpesial- :
Sahr referven rei(‘x(“bm Snagejamt
ML . M.
1902 . . . 1008122 55975 1064097
1903 . . . 1529771 31283 1561054
1904 . . . 1709197 61605 1770802
1905 . . . 1874173 80614 1954 787
1906 . . . 2079628 37581 2117209
1907 . . . 2361130 64470 2425600
1908 . . . 2660639 76372 2737011
1909 . . . 2899448 112 409 3011857
1910 . . . 2949085 135 080 3084165
Die Rapitalanlagen felbjt ftellten fid) indgejamt:
im Jafhre 1902 auf . . . . 1217821 ML
. . 1903 , . . . . 1959850
v 1904 , . . . . 2101796
v 1905 , . . . . 2201288
"o 1906 ,, . . . . 2470986
v 1907 , . . . . 2796216
. 1908 , . . . . 38194428
, . 1909 , . . . . 3468685
w 1910 , . . . . 3768845
Davon entfielen auj:
& | Darlebe i |
sape | Grumvochs 3?;%}%?5“ ; ﬁ;;gg;lfgzn Bertpaptere | meofer | Gonfge
" {daften ’
mt. me. mt. mt, mt. | oo
1902 — | 106031 ' — | 110627 300 | 5218
1903 | 194489 | 148998 ‘ — ' 1576981 — . 39112
1904 | 192787 | 192000 | — I 1689418 2339 25252
1905 | 189275 |+ 358400 } — 1651613 — ‘ 2000
1906 | 244773 414830 — ‘ 1811383 — | —
1907 | 283374 | 463979 13000 | 2035863 — | —
1908 283 522 513864 . 11930 J 23885112 . — | —
1909 | 276624 : 536 743 ; 10814 | 2644 504 | — —
1910 | 270837 : 613 564 9 650 | 2874 551 ! — i 243

8*
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Die Anlagen in Wertpapieren geftalteten fid) twie folgt:

I Gejddftlide Berfiderung.

Deutidye PreuBijdje Sonftige Gtaatlid) ! i
Reichs- Gtaata: Staats- garantierte Romm'unal-
Jahr anleife anleihen anleifen Anleihen anleiben
Mf. M. M. Mt. M.
1902 104 700 177 300 320 000 16 500 169 300
1903 142700 | 194 500 323 000 300900 | 227600
1904 142 700 ‘ 226 600 311 000 300400 | 296 100
1905 169 700 | 225 600 282 000 300400 | 272900
1906 182 700 230 600 285 000 316 400 330 400
1907 322700 | 251100 290 000 326 900 384 800
1908 403700 | 272100 290 000 326 900 | 513 300
1909 405900 | 261600 335 000 326 900 670 000
1910 478 400 | 287 600 341700 346 400 ‘ 736 500
Piandbriefe u.‘Rommuna[J
B obligationen St Auslindijdhe
Jabr ber Hypo- | jomftiger | Tertpapiere
thefenbanfen | Anftalten
ML, Me. M. Mt
1902 .. .. ... .. 78 600 253 600 500 11650
1903 . . . ... ... 146 600 259 300 500 11 650
1904 . . . .. .. .. 171 600 268 300 500 11650
1905 . ... ... 125 000 313 800 500 11650
1906 . . . .. ... 182 000 403 800 500 11 650
1907 . . ... ... 186 500 420 800 — 11 650
1908 . . .. ... L. 226 500 475 800 - 11 650
1909 . . .. .. ... 308 500 466 800 — 11 650
1910 . . .. ... .. 347 500 475 800 — 11650
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4. Hagelveriidierung.
Bon
Dr. W. Nohrbec-KRin.

Pie DHagelverfierung nimmt unter den Sadverfiherungsdzveigen
eine gany bejondere Gtellung ein, da fie allen anderen Brandjen gegen-
itber grunblegende Berjdiedenheiten aufweift. Gegenftand bder Hagel-
verfiderung ift die Dedung bedjenigen Schadens, bder durd) Hagel an
den Bodenerzeugniffen angeridhtet wird. Der Hagel ijt eine Glementar-
gewalt. Weber BVorbeugungdmafregeln gibt ed8 gegen den Eintritt bex
Hagelgefahr, nod) aud) fonderliche in der Gewalt bed Menjden liegende
RepreffivmaBnahmen gegen ifhre Shadigungen. Die befonderd in Ofter-
reid)- Ungarn, Jtalien und Siidjrantreid) angeftellten Berfude, das
Niedergehen ded Hageld durd) Gridhittterungen der Luijt (Hagelfanonen,
Wetterfchiegen) oder eleftrijfe Gnergie ju verhinbern, find erfolglosd ge-
blieben. Grholungen der Pflanzen nad) Hageljdiben Hangen im wefent-
{iden von ber nad)folgenden Witterung ab. Daraud folgt, daf Hagel-
verfiderungsanftalten einer willfiitlidgen, fih ihrer Cinwirtung ginzlid)
entjiehenden Glementargewalt gegeniiberftehen. Hingufommt, bdaB bdie
Hihe ded Rififos infolge der wed)jelnden Beftellungsverhiltniffe und in-
jolge ded Sdywanfend bder Crirvdge alljahrlid) variiert. Eine Bunahme
der Berfiherungdnehmer Hedeutet nidht immer und notwendig eine Cr-
hohung der Gejahr. Bei der groften deutjdjen Gegenjeitigteitdgeelljchaft
nahm beifpiel8iweife die Bafhl ber BVerfierungdnehmer 1904 um 4428
Perjonen 3u, die BVerfidjerungdfumme zeigte bemgegenitber aber eine Ber-
ringevung um 571201 ML SdhlieRlid) erftredt fid) die ganje Sch<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>