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ZUSAMMENFASSUNG

Die Arbeit beschéftigt sich mit der Frage, ob Kompensationszahlungen an die Verlierer der
Transformation zu einer Verminderung des Konfliktes zwischen ihnen und den Gewinnern fiih-
ren kdnnen. Eine Losung des Konfliktes ist essentiell fur die Weiterfuhrung des Reformprozes-
ses in den Transformationslandern.

Die Basis der Analyse bildet ein Generationenmodell in der Tradition von DIAMOND, welches
um den produktivitétsrelevanten und die Produktqualitét verbessernden technischen Fortschritt
erweitert wurde. Die Ausfihrungen zeigen, dal3 Kompensationszahlungen nur unter ganz be-
stimmten Bedingungen zu einer Konfliktldsung beitragen. Die ate Generation als potentieller
Verlierer préferiert i.a. Finanzierungsinstrumente, die fur die junge Generation als mogliche
Gewinner aber nachteilig sind.

SUMMARY

This paper discusses whether compensation payments in a transition economy can contribute
to a reduction of the conflict between winners and losers of the transformation. The political
relevancy of thisissue is obvious. The failure of both parties to realize their political objectives
due to alack of power, they will obstruct each other, restraining the transformation process.

The analysis is based on an overlapping generation model following DIAMOND, which was ex-
tended by technical progress relevant for productivity and improvement of the product quality.
Hence, whether the aim of the compensatory payments will be achieved or not, depends on
their financing and on the reference point of the household in assessing the effects of transfer
payments. Older households, i.e. potential losers, will prefer generally a way of financing the
payments which are for the younger generation, as the potential winners, disadvantageous.
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SYMBOLVERZEICHNIS

B = Bestand an staatlichen Wertpapieren
= ds Index: der Fdl, in dem die Kompensationszahlungen Uber eine Verschuldung
des Staates finanziert werden
C = aggregierte Konsumnachfrage in Einheiten des auslandischen Gutes
D = Bestand an Schulden des Inlandsim Ausland
E = Exportmenge in Einheiten des aud andischen Gutes
G = Wissensfunktion im Bereich des produktivitétswirksamen technischen Fortschritts
H = Wissensfunktion im Bereich des qualitétsverbessernden technischen Fortschritts
J = Produktionsfunktion
L = Arbetsainsatiz eines Unternehmens in Arbeitseinheiten; gleichzeitig: Nachfrage
eines Unternehmens nach Arbeit eines Haushats in Arbeitseinheiten
N = Anzahl der Haushalte in einer Generation
R = dsIndex: der Referenzfall
S = FErsparnis der jungen Generation in Einheiten des audandischen Gutes; entspricht
dem Vermogen der Generation
T = Transferzahlungen durch das Ausland in Einheiten des ausléndischen Gutes
TA = asiIndex: der Fal, in dem die Kompensationszahlungen lber audandische Trans-
ferzahlungen finanziert werden
U = (direkter) Nutzen
\ = indirekte Nutzenfunktion
X = ,Zinsdastizitét der inlandischen Nachfrage bezliglich des Kapitalmarktes®
Z = ,Zinselastizitét der inlandischen Nachfrage bezliglich der Leistungshilanz®
a = Produktivitétsfaktor
= dslndex: audandisches Gut
b = adslIndex: staatliche Wertpapiere
c = aggregierte Konsumnachfrage in Mengeneinheiten
d = dslndex: audandische Forderung
f = Dichtefunktion
g = Pro-Kopf-Wissensfunktion im Bereich des produktivitdtswirksamen technischen
Fortschritts
h =  Wissensfunktion im Bereich des qualitétsverbessernden technischen Fortschritts
i = dsIndex: inlandisches Gut
] = Pro-Kopf-Produktionsfunktion
k = Kapitaleinsatz in Mengeneinheiten
m = i,a
n = i,a
o] = aslIndex: ein Haushalt befindet sich in der zweiten L ebensperiode
p = relativer Glterpreis (terms of trade)
q = objektive Produktqualitét
r = Zinssatz
t = Zetindex
w = Lohnsatz in Mengeneinheiten
y = Output in Mengeneinheiten
= dslIndex: junge Generation
z = Politikvariable
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1 EINLEITUNG!

Die Erfahrungen in den letzten Jahren in den mittel- und osteuropdischen Landern haben ge-
zeigt, dald mit der Transformation einer Volkswirtschaft ein lang andauernder Umstrukturie-
rungsprozef3 einhergeht, der zundchst mit z.T. erheblichen Einkommens- und Vermégensein-
bulRen verbunden ist. Erst im Anschlul® an diese Phase kann mit den mit der Systemumwand-
lung erhofften Einkommenseffekten gerechnet werden®.

Berlicksichtigt man die unterschiedlichen Lebenserwartungen der wahrend der Transformation
lebenden Haushalte, so impliziert die beschriebene Entwicklung, dal? &ltere Haushalte allein
aufgrund ihrer Lebenserwartung im wesentlichen nur die Einkommens- oder Vermégenseinbu-
3en erfahren, wahrend die jingeren die spéter anfallenden Gewinne aus hoheren Einkommen
realisieren konnen. Die ungleiche Vertellung der Anpassungd asten zwischen den Generationen
wird dann zu einem politisch relevanten Konflikt, wenn die Verlierer der Transformation auf
eine finanzielle Kompensierung dréngen, die makrodkonomischen Folgen der Transferleistun-
gen aber nicht zwingend vorteilhaft fir die Gewinner sind, diese aber auch nicht in der Lage
sind, die Forderungen der Verlierer einfach zu ignorieren. Der Konflikt wird sich in dem Mal3e
verscharfen, in dem der Verlust aus der Transformation allein mit der Einkommens- und Ver-
mogensminderung gleichgesetzt wird, die unmittelbaren Vorteile der Systemumwandiung in
Form eines, insbesondere in qualitativer Hinsicht, verbesserten Giterangebots nicht beachtet
werden.

Das Ziel der Arbeit ist die Diskussion der Frage, ob Kompensationszahlungen in dem skizzier-
ten Rahmen zu einer Verminderung der Konfliktes beitragen konnen, oder ob diese gar zu -
ner Verschérfung beitragen oder neue Konfliktfelder erdffnen. Die politische Relevanz des
Themas ist offensichtlich. Wenn beide Partelen nicht in der Lage oder nicht Willens sind ihre
Politikziele durchzusetzen, wird es zu einer gegenseitigen Blockierung kommen: Weder erhal-
ten die Verlierer eine Kompensation, noch kénnen weitergehende Reformen realisiert werden
(HAGEDORN 1996).

Die Basis der Analyse bildet ein Generationenmodell in der Tradition von DIAMOND (1965)°,
welches um den produktivitétsrelevanten und die Produktqualitét verbessernden technischen
Fortschritt erweitert wurde. Die Ausfihrungen zeigen, dal3 das erhoffte Ziel von Kompensati-
onszahlungen von der Finanzierung dieser, aber auch vom Referenzpunkt des jeweiligen Haus-
halts bel der Beurteilung der Folgen von Transferleistungen abhéngen. Die alten Haushalte als
potentielle Verlierer werden sich mit Hilfe der Zahlungen immer besser stellen; der Vortell ist
aber bei audéandischen Transferzahlungen am grofdten. Die jungen Haushalte hingegen kénnen
zwar auch bel Kompensationszahlungen an die alte Generation im Vergleich zu einer Situation
ohne Systemumwandlung Nutzengewinne realisieren. Gegenliber dem Fall einer Transformati-
on ohne Kompensationszahlungen gilt dies nur im Fall einer staatlichen Bondsfinanzierung der

Die Arbeit basiert auf meiner Dissertation POGANIETZ (1997).

Die Abkehr von einem zentral verwalteten Wirtschaftssystem muf3 nicht zwingend zu einem langfristig sich
selbsttragenden Wirtschaftswachstum fihren. Vielmehr missen verschiedene Bedingungen im Inland er-
fullt sein, wie bspw. marktkonforme Institutionen (FURUBOTN 1992) und ein hinreichend hohes Humanka-
pital (AzARIADIS et a. 1990). Sind die Bedingungen nicht erfillt, so besteht die Gefahr eines L-férmigen
Verlaufs der wirtschaftlichen Entwicklung.

Die Stérke dieses Ansatzes gegeniiber dem von YAARI (1965) und BLANCHARD (1985) entwickelten liegt in
der einfachen Identifizierung der einzelnen Generationen, was besonders fur die Diskussion in Kapitel 4
von Vorteil ist. Dies ist auch der Grund, warum die Analyse im Rahmen eines komparativ-statischen Mo-
dells erfolgt und nicht in einem dynamischen Ungleichgewichtsmodell. Die fur diese Arbeit wichtige Peri-
odeneinteilung wére in der letztgenannten Modellwelt m.E. nicht ohne weiteres moglich.

2
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Transferleistungen. In den beiden anderen hier diskutierten Fallen, Lohneinkommensbesteue-
rung und auslandische Transferleistungen, werden die jungen Haushalte Nutzeneinbufl3e erfah-
ren.

Die Arbeit ist in funf Kapitel unterteilt. In Kapitel 2 wird das Modell dargestellt. Darauf auf-
bauend erfolgt in Kapitel 3 eine Analyse der Wirkungen der Transformation aus Sicht der be-
troffenen Haushalte. Die Ergebnisse dienen gleichzeitig als Referenzscenario fur die Diskussion
in Kapitel 4, in der die Konsequenzen von Kompensationszahlungen auf die Haushalte unter-
sucht werden. Im abschlief3enden Kapitel 5 erfolgt eine vergleichende Zusammenfassung der
Ergebnisse.

2 DASMODELL

Die Modellvolkswirtschaft bildet eine Situation zu Beginn der Periode t noch vor der Durch-
fUhrung der Transformation ab. Das Inland produziert ein Konsumgut mit der Qualitét g'. Die
Variable q' gibt die Ausprdgung der die Qualitdt bestimmende technische Eigenschaft eines
Gutes (LANCASTER 1966) an. Je grof3er q ist, desto stérker fallt die Auspragung der Eigen-
schaft aus und um so hoher ist die objektive Qualitét des Gutes (GROSSMAN et al. 1992, S.
85). Das im Inland hergestellte Gut ist im Vergleich zu den auf dem Weltmarkt gehandelten
Gutern qualitativ schlechter. Der bisher zur Produktion eingesetzte Kapitalstock sei veraltet.
Weiterhin wird angenommen, dal3 innerhalb der bisher sozialistisch organisierten VVolkswirt-
schaft kein technischer Fortschritt stattfand (RIDER et al. 1992, BREITKOPF 1988). Die alten
Haushalte, die ihre Planungen in der Vorperiode abgeschlossen haben, kdnnen annahmegemald
die Transformation nicht antizipieren. Der inlandische Unternehmenssektor geht ebenfalls vom
Fortbestehen der sozialistischen Wirtschaftsordnung aus. Die Unternehmen planen daher, in
der Periode t auf der Basis der von der Planungsbehtrde in der Vorperiode zugewiesenen
Faktoren das inlandische Gut in einer unverénderten Qualitdt herzustellen. Die jungen Haus-
halte, die mit Beginn der Schockperiode konomisch aktiv werden, gehen bel ihren Planungen
von einer Marktwirtschaft aus.

Die Transformation wird als eine umfassende Liberalisierung der binnen- und auf3enwirtschaft-
lichen Beziehungen zwischen den Wirtschaftssubjekten sowie der innerbetrieblichen Entschei-
dungsprozesse und einer Privatisierung der Eigentumsrechte an den Kapitalgiitern dargestelIt*.
Eine schon in der Periode t produktionswirksame Erweiterung des gesamtwirtschaftlichen
Faktorbestandes infolge der Liberaliserung der Volkswirtschaft ist aber ebensowenig moglich
wie die Verbesserung der Produktqualitét.

Formal wird die Transformation durch die Politikgrofde z, erfaldt. Eine Erhthung dieser Grole
soll die Umwandlung der Volkswirtschaft von einer zentral verwalteten in eine marktwirt-
schaftlich organisierte Nationalokonomie darstellen. Wenn keine Transformation erfolgt,
nimmt z, den Wert Null an.

In der Modellvolkswirtschaft werden ein inlandisches, i, und ein audandisches Gut, a, gehan-
ddlt, die sich prinzipiell nur in der Produktqualitét unterscheiden, vor der Transformation aber
Uber eine identische Qualitét verfiigen. Annahmegemal? kann das inldndische Gut nur konsu-
miert werden, wahrend das auslandische Produkt auch als Kapitalgut eingesetzt wird. Weiter-
hin s das audandische Gut das numeraire.

*  Gleichzeitig wird unterstellt, daRR mit dem Systemwandel die aus ordnungstheoretischer Sicht notwendigen

Rahmenbedingungen einer Marktwirtschaft etabliert werden und diese auch friktionslos funktionieren.
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Die Austauschrelation zwischen dem inléndischen und audlandischen Gut wird durch p, ange-
geben, die annahmegemal? eine Funktion der relativen Qualitét der im Inland angebotenen G-
ter sei®:

(21) p=rplal, °p, <0,
wobei;
o
2.2 = .
(220 q q

g, gibt die Qualitét des Importgutes in Relation zu der Produktqualitét des inlandischen Gutes
an. Eine zunehmende relative Produktqualitét impliziert bei einer zunéchst konstanten Preisre-
lation eine steigende Nachfrage nach dem auslndischen Gut, da der Preis des audandischen
Gutes je Qualitétseinheit sinkt. Die Folge ist ein steigender Preis fir das audéndische Gut, so
dal3 die terms-of-trade sinken.

Eine Liberaisierung der auf3enwirtschaftlichen Beziehungen fuhrt in der Schockperiode zu
einer qualitativen Verbesserung des Importgutes, da infolge der Offnung der Volkswirtschaft
aufgrund der Transformation ausléndische Guter in der auf dem Weltmarkt gehandelten Pro-
duktqualitét nachgefragt werden konnen: g =q°[z], of >0. Da die Qualitét des inlandi-
schen Gutes in der Schockperiode konstant bleibt, nimmt in der Periodet die relative Pro-
duktqualitét ¢, zu:

@3y q=T1o gz, . >0.
G

Die Liberaliserung der auf3enwirtschaftlichen Beziehungen ertffnet den privaten Wirtschafts-
subjekten ebenfalls die Méglichkeit sich im Audland zu verschulden. Sie stehen aber einem fur
sie unvollkommenen Kapitalmarkt gegentber. Inlandische Schuldner missen bel einer Kredit-
aufnahme bel einem aud andischen Glaubiger zuziiglich zu dem am Weltmarkt gultigen Zinssatz
eine |anderspezifische Risikopramie zahlen’, die von dem Bestand an Verbindlichkeiten gegen-
tber dem Ausland, D, ,, abhangig sei. Der fur das Inland relevante Kreditzinssatz sieht dann
folgendermal3en aus (BHANDARI et a. 1990):

(2-4) e :rta+n[Dt-1]o rd[Dt-l]a nD>O, nDD>O'

t
Hierbei ist r? der Weltmarktzinssatz, den Schuldner zahlen mussen, wenn sie Uiber eine zwei-
felsfreie Bonitét verfigen.

®  Eine analoge Funktion hat LINDE (1977, S. 154ff.) fiir eine geschlossene Volkswirtschaft hergeleitet.

® Das Argument der jeweiligen partiellen Ableitung wird als Index geschrieben. Die zweite partielle Ablei-
tung wird durch eine Verdoppelung des Argumentes dargestel|t.

Diein den ,Kleine-Land-Modellen* iblicherweise gemachte Annahme, dal3 ein Schuldnerland einem voll-
kommen elastischen ausléndischen Kreditangebot gegeniibersteht, wird in der Literatur zumindest fur
Schuldner, die nicht aus den entwickelten Industriestaaten stammen, als unrealistisch angesehen. Kreditge-
schéfte mit Schuldnern aus diesen Staaten sind einem besonderen Risiko unterworfen, da die Schuldner im
allgemeinen in einem im Vergleich zu den Industriestaaten instabilen politischen und wirtschaftlichen
Umfeld agieren missen (BHANDARI et al. 1990).
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2.1 Der Produktionssektor

Zur Produktion des inlandischen Konsumgutesy® sowie von neuem produktivitétsrelevanten
Wissen a° setzt ein reprasentatives Unternehmen in der Periodet ein importiertes Kapital-
gut k?, das zu Beginn der Periode verfugbare technische Wissen a, und ArbeitL, ein:
y, = Ja* L, k] resp. a =G[a* L, k]/L,. Die Funktionen J und G seien linear-homogen
und mindestens zweimal stetig-differenzierbar. Zusétzlich weist die Produktionsfunktion J die
Eigenl%cha‘ten einer putty-clay-Produktionstechnologie auf (WAN 1971, S. 156-167). Daraus
folgt:

(25 Y. =a L jlk], Jk >0 ju <0,"k, >0
(26) & =a,-a=a z dk,], % >0, gy <0,"k, >0,
wobei:

27" Kk, -k

(2.7) o L

Hierbei gibt k, die Kapitalintensitét in Effizienzeinheiten an.

Neues produktivitatsrelevantes Wissen falt somit als Nebenprodukt bei der Produktion von
Giitern an (KOHN et al. 1992)%. Die Variable z in Gleichung (2.6) stellt sicher, dai? erst infol-
ge der durch die Transformation gednderten Rahmenbedingungen im Inland produktivitéts-
wirksames Wissen akkumuliert wird.

Ein gewinnmaximierendes Unternehmen wird Arbeit nachfragen, bis die (erwartete) Grenzpro-
duktivitét der Arbeit™ dem Lohnsatz in Mengeneinheiten w, entspricht:

(2.8) w, = a, wlk,], w, >0.

Kapitalgiter, diein der Periodet + 1 erstmalig eingesetzt werden, miissen in der Periode t ge-
kauft und installiert werden (PERSSON et al. 1985). Gewinnmaximierendes Verhalten impliziert
dann, dal3 der Kapitaleinsatz in der Periodet + 1 durch

(29) rtlil = pt+1 jk [k t+1]

determiniert wird. r.;, entspricht dem Eigenzins des Kapitalgutes. Die Gleichung (2.9) be-
stimmt die Kapitalnachfrage in Mengeneinheiten durch ein Unternehmen, k?, als eine Funktion
des Produktivitétsfaktorsa, des ArbeitseinsatzesL und des Eigenzinssatzes r* / p, wobei
r“/p°r gilt. Infolge der Transformation werde im Inland annahmegemalf ein vollkommener
Kapitalmarkt realisiert, so dal? der Eigenzinssatz dem Zinssatz fur Auslandsverbindlichkeiten
r¢ entspricht. Daraus folgt fiir die Kapitalnachfragefunktion:

(210) ki, =z K[r[B]] A+z gk,]) a L.,

Fir die Variablen, die in Mengeneinheiten abgetragen werden, werden kleine Buchstaben verwendet; fur
Variablen, die in Einheiten des auslandischen Gutes erfaldt werden, werden Grof3buchstaben benutzt.

Die Variable, deren absolute Anderung in einer Periode dargestellt wird, wird mit einem Punkt "™ verse-
hen.

10 Die beiden Funktionen j und k erfilllen auRerdem die Inada-Bedingungen (GALOR et al. 1989, S. 362).

1 Soweit das importierte Kapitalgut gemeint ist, wird k® verwendet; fiir den Kapitalstock wird k benutzt.
Die gewdhlte Spezifizierung basiert auf Arbeiten von Lucas (1988) und ARrRow (1962), die die Humanka-
pitalakkumulation als Resultat eines learning-by-doing-Prozesses erkléren.

In Anlehnung an das Ubliche Vorgehen wird angenommen, dal3 die Wirtschaftssubjekte die zukinftige
Entwicklung der Volkswirtschaft vorhersagen kénnen, und daf3 die Vorhersage ihre Erwartungen wider-
spiegelt (GALOR et al. 1989, S. 364).

12

13
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mit;
(2118) k; =k, +k, gk, a L., >0
(211b) kg =k, r, (1+z g) & L, <0.

Die Variable z, rechts neben dem Gleichheitszeichen in Gleichung (2.10) verdeutlicht, daf3 erst
durch die Transformation eine Nachfrage nach qualitativ htherwertigen Kapitalgitern initiiert
wird. Die Produktqualitét der importierten Kapitalgiter entspricht der Qualitét der in der Peri-
ode t im Ausland gehandelten Waren.

Fur die weitere Analyse wird die Anzahl der Unternehmen auf Eins normiert.

Die Akkumulation von qualitétsverbessernden Wissen resp. die Verbesserung der Produktqua-
litét des inlandischen Gutesin der Periode t werde durch eine linear-homogene, stetig und min-
destens zweimal differenzierbare Funktion beschrieben: ¢, = H[q,, q;']. Aufgrund der Eigen-
schaften der Funktion folgt:

(212) G =0 - & =z q ha[z]], h, >0, h, <0," g,>0.

Die Wissensakkumulation nimmt mit einer positiven, aber abnehmenden Rate zu. Je hther das
Ausgangsniveau ist, desto weniger Neues féllt den Forschern ein. Analog zum produktivitéts-
relevantem technischen Fortschritt kdnnen die inldndischen Unternehmen erstmalig mit der
Transformation neues Wissen akkumulieren.

Weiterhin gilt:
(2138 hlg£1=0,
(2.13b) Ag@rgh] =¥ .

Aufgrund der Bedingung (2.13a) ist der Kontakt mit auslandischen Produkten fir die inlandi-
sche Wissensakkumulation notwendig; die Bedingung (2.13b) sichert eine positive Zunahme
des inlandischen Humankapitals infolge einer Offnung der Volkswirtschaft gegeniiber dem
Ausland.

Die Akkumulation von qualitétsverbessernden Wissen erfolgt in der Modellwelt Gber zwel Ka-
ndle: Zum einem Uber einen intensiven Informationsaustausch zwischen Produzenten und Kun-
den (LUNDVALL 1988)™. Die bis zum Zeitpunkt t in dieser Form gesammelten Erfahrungen
eines Unternehmens und somit gleichzeitig der Bestand an Wissen wird approximativ durch die
Produktqualitét des zu diesem Zeitpunkt produzierten Gutes erfalét. Auf Basis der Erfahrungen
wird das Unternehmen eine neue Produktqualitédt entwickeln.

Zum anderen benutzt ein Unternehmen die Qualitdt von qualitativ besseren Gltern als zusétzli-
che Informationsguelle. Diese werden in der Modellvolkswirtschaft annahmegema&ld nur von
audlandischen Produzenten angeboten. Ein inldndisches Unternehmen kann durch den unmit-
telbaren Kontakt mit ausandischen Waren neue Erkenntnisse beziiglich bspw. der technischen
Eigenschaften der Guter gewinnen. Der Vortell aus der Kontaktnahme ist um so grosser, je
qualitativ besser die auslandischen Giiter sind™>*°.

14 Wegen dem interaktiven Charakter des Informationsaustausches spricht LUNDVALL (1988, S. 349) von

»user-producer-interaction*. Vgl.a. FAGERBERG (1995).

EDWARDS (1992) nennt diese Form des Lernens ,, learning-by-looking®. Vgl.a. LEwis (1956), S. 181ff.

Der qualitatsverbessernde technische Fortschritt ist in dieser Arbeit unabhéngig von dem produktivitéts-
wirksamen technischen Fortschritt. Theoretische als auch empirische Untersuchungen Uber die Beziehung
zwischen Produkt- und Prozefiinnovationen liegen meines Wissens nicht vor.

15
16
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Die Transformation ermdglicht es den inléndischen Wirtschaftssubjekten, audandische Guter
nachzufragen, auf die die inlandischen Unternehmen mit einer Variation der Preise und der
angebotenen Mengen reagieren werden, wobel letzteres Auswirkungen auf den Faktoreinsatz
haben wird.

Weil eine putty-clay-Technologie angenommen wird, kann, nachdem zu Beginn der Periode die
Kapitalintensitét in Mengeneinheiten, mit der ein Gut produziert werden soll, festgelegt wurde,
diese, solange keine neue Technologie eingesetzt wird, die annahmegemal? an den Einsatz mo-
derner Kapitalguter gebunden ist, nicht gedndert werden. Bel einem verénderten Faktoreinsatz
infolge einer gednderten Nachfrage werden beide Faktoren entsprechend ihrem Einsatzverhalt-
nis betroffen:

(214) ok =k /L, dL,.

dk, und dL, geben die absolute Veradnderung des Kapitaleinsatzes resp. des Arbeitseinsatzes in
der Schockperiode an. Wenn es zu einer Verminderung des Kapitaleinsatzes kommt, dann
werden die freiwerdenden Kapitalgiiter annahmegemal3 verschrottet (You 1994).

2.2 Die Haushalte

In der Modellokonomie leben N nutzenmaximierende Haushalte, wobei N auf Eins normiert
wird. Ein Haushalt bietet in der ersten Lebensperiode lohnunelastisch L-Einheiten Arbeit an
und erhélt daftr ein Lohneinkommen, ausgedriickt in audandischen Gltereinheiten, p, w, L,
das mit t, versteuert wird"’. Das Nettolohneinkommen wird in der ersten Lebensperiode teil-
weise konsumiert, p! c¢/", und tellweise gespart, s, sowie in der zweiten konsumiert
P, Coi, wobei n, m=i, agilt. Ein Haushalt kann in beiden Perioden zwischen dem inlandi-
schen und dem auslandischen Gut wahlen. Die Indizesy und o geben an, ob sich der Haushalt
in der ersten Lebensperiode - dann steht als Index y -, oder in der zweiten Lebensperiode -
dann steht als Index o - befindet. Der Zeitindex zeigt an, in welcher Periode sich der Haushalt
befindet. Die intertemporale Budgetrestriktion des Haushalts lautet:

(215) pt Vvt Lt - tt = pt Cty’i + Cty’a + (1+ rt+1)-1 (pt+1 thiil. + thiiell )
Die Ersparnis wird mit der Rater,,, verzinst. Seist fir ale Haushalte identisch.

Die Konsumplanung eines jungen Haushalts wird mit Hilfe einer intertemporalen Nutzenfunk-
tion dargestelIt™®:

1 , -a . .a
218) U, = {(e +er)" +Q (e o)}, 0<a <1,
Die Nutzenfunktion ist bezlglich der Zeit schwach separierbar. Weiterhin sei der Konsum in
beiden Perioden ein normales Gui.

Die Variable C gibt den gesamten in einer Periode getétigten Konsum in Qualitétseinheiten
an. Man erhdlt ihn aus der multiplikativen Verknipfung der insgesamt in einer Periode kon-
sumierten Menge ¢ und deren individuellen Bewertung der objektiven Qualitét des konsu-
mierten Gutes q™. Die Variable mgibt die individuelle Qualitétspréferenz an. Die individuelle
Zeitpréferenzrate Q - 1 sai konstant und in alen Perioden und fir alle Haushalte gleich.

" Um die Analyse der Folgen der Transformation in den Kapiteln 3 und 4 zu vereinfachen, ist das Niveau der
Steuerbelastung unabhéngig von der Entwicklung des Lohneinkommens. Bei einer einkommensabhéngigen
Besteuerung wurde sich infolge der Transformation eine Finanzierungslticke ergeben, die durch eine Erhg-
hung des Steuersatzes oder durch eine zusétzliche Verschuldung geschlossen werden miifite.

'8 Das Optimierungsproblem stellt eine Modifikation des Ansatzes von LINDE (1977) fiir ein Zwei-Giiter-
Zwei-Perioden-Modell dar. Vgl.a. STOKEY (1988), GROSSMAN et a. (1992) und SEGERSTROM (1991).
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Aus den Bedingungen erster Ordnung in Verbindung mit der intertemporalen Budgetrestriktion
(Gleichung (2.15)) kann man eine individuelle Sparfunktion herleiten:

t+1

@I s!=(hw Lot 1 @eQ Qtr) o= Iy n=ia
[ 2

Der Ausdruck p,' resp. P, gibt den subjektiv empfundenen Preis einer Qualitétseinheit an:
p=P=p/q".

Um die fir die makrotkonomische Diskussion relevante Sparfunktion der jungen Generation
zu erhalten, werden die individuellen Sparfunktionen aggregiert. Weil die Haushalte sich in der
Qualitétspréferenz unterscheiden, kann man in diesem Zusammenhang das Konzept des repra-
sentativen Haushalts nicht verwenden.

Die Haushalte sind bis auf ihre Qualitétspréferenz identisch. Da weiterhin eine Gleichverteilung
der Qualitatspréferenz Uber alle Haushalte einer Generation angenommen wird, erhélt man die
Sparfunktion der jungen Generation durch Bildung einer Integralfunktion Uber ale jungen
Haushalte, deren Intervallgrenzen die Individuen mit der niedrigsten bzw. hochsten Quali-
tatspraferenz bilden:

-

(218) §'= n{(? flms; dm

bzw. bei Berticksichtigung der unterschiedlichen Pré&ferenz der Haushate fir die im Inland
angebotenen Guter

i rﬁ'”di"[zi] i n{Tlax A u
(2190 S =(plalzllw L-t)i o f[my dm+ o f[ny, dﬁg,
min I,ﬁndlff[zt]

wobei;

“[2[102
P"zle &'

(220) y!=1- é1+Q”a g(1+r[D]) n,m=i, a,

mit”: p!<0,p?<0, P! <0, P2<0.

Die Variabley ;| entspricht der individuellen Sparneigung. Die Funktion f[n], mit 1, =0,
gibt die Dichtefunktion an. In diessm Modell fragt ein Haushalt entweder nur das inlandische
oder nur das audandische Gut nach. Wenn ein Haushalt Uber eine Qualitétspréferenz verflgt,
fur die m=(- 1 Inp[a[z]]/ (Ing*[z]- Ing") gilt, dann ist er zwischen beiden Gitern indiffe-
rent. Jenes m, welches diese Gleichung erfiillt, entspricht m™"[z].

Aufgrund des durch die Anderung der Rahmenbedingungen induzierten qualititsverbessernden
Fortschritts im Inland und des annahmegemal3 im Ausland exogen stattfindenden qualitétsver-
bessernden Fortschritts nimmt der qualitétsangepaldte Preis fir alle Giter in den Perioden t und
t+1ab.

" Die closed-form-Darstellung der partiellen Ableitungen erfolgt im Anhang.
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Die partiellen Ableitungen der Gleichung (2.19) haben folgendes Aussehen:
N rH”di"

| i ™ a U
0212 S/ =p 0w LY (AW Lt 1 o Iy dme o [y fany <0
I in ndiff
(2210) S =p w Y, >0
im’ndiff

. ™ (i
2210) = w L-t)1 ¢ flmy;dmv o Iy dmy>0
|I’T‘{T"n I,ﬁndlff

(2.21d) § =(- 1)V, <0,

wobei:
la-1

1- a e, A ~ o

(2229) y ) = Q (‘1)]/ 12?—?-—;+, n,m=i,a
(1+Q"fal (r—m) & ) Pe Puo
] 1_ a Q-]Ja (r—+ )Jja-l r )

(2.22b) y [ = — e — o, n=i,a

2 (1+Q™ (F)™ ") 1tha

_ P

(223) r _(1+ rt+1) Pm .

t+1

Die Variable Y, in Gleichung (2.21a) entspricht der Sparneigung der jungen Generation und
ist gleich dem Ausdruck in der geschweiften Klammer in Gleichung (2.19). Fir den unmittelba-
ren Effekt der Transformation auf die Ersparnis der jungen Generation - damit ist die Wirkung
einer z-Erhdhung auf S’ gemeint - wird ein negatives Vorzeichen angenommen. Damit wird
impliziert, dal3 der Einkommensniveaueffekt aufgrund einer Liberalisierung des Aul3enhandels
via p, q, den Zinseffekt eben dieser Aulenhandeldiberadlisierung viay —auf die Ersparnis
dominiert, unabhangig davon, wie sich der intertemporale Glterpreisp P ,, en wickelt.

Unter Berticksichtigung des gewéhlten Aggregationsverfahren 18/ sich aus den Bedingungen

der jungen Generation ¢

n{nax

(224 c® (pal Jlw L -t [ ]1-y7)dm

z]
mit;

mﬂax

(2258 c*=p,q, W L o f{m (1-y ) dm

" elq; 2] + [ piiz]
Ing - Ing;

o™ o]
- (W Lty gmg flmy ; dm- Fm (1- yta)g

y{nex
(2250) c*=p w o f[M(@-y?)dm>0
rﬁndiﬁ

mﬂax

(2250 o =(- D(pwL-t) o f[ny3dm<0
rﬁ”dm
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n,{TIaX

(2250) @ =(- 1) o f[m (1-y ) dm<0.

Die Elastizitét e[q;; z] in Gleichung (2.258) erfal?t die qualitative Verbesserung der Import-
waren infolge der Liberalisierung des Aulfenhandels. Die Elastizitét e[ p,; z] stellt den terms-
of-trade-Effekt der Transformation dar und weist daher einen negativen Wert auf. Well an-
nahmegemal? g’ >q, gilt, nimmt der Quotient einen positiven Wert an, wenn
lela’; z]|>lelp; z] erflllt ist. Wenn die qualitative Verbesserung der Importwaren relativ
zur Verbilligung des inléndischen Gutes so ausféllt, dal3 der Preis je objektive Qualitétseinheit
des audéandischen Gutes relativ zu dem Preis je objektive Qualitétseinheit des inldndischen
Gutes sinkt, nimmt die Anzahl der Haushalte, die das Importgut konsumieren, zu. Annahme-
geméal3 sei die Bedingung erflllt. Aufgrund der Annahmen, die beziiglich S) gemacht wurden,
kommt es wegen der dort beschriebenen Wirkungen bel einer gegebenen Nachfragestruktur zu
einer Verminderung der Importnachfrage, so dald der Gesamteffekt beztiglich ¢* nicht ein-
deutig ist.

Die Konsumnachfrage der alten Haushalte nach ausléndischen Gutern wird durch die Ersparnis
aus der Vorperiode bestimmt. Weil die Ersparnis der alten Generation dem Bestand der staatli-
chen Verbindlichkeiten ihr gegeniiber entspricht, folgt:

mﬂax

(226) ¢*=@+")B, o flnidm
"Mz
mit:
" efo?; 2] +¢fpi; 2]
Ing? - Ing

yfnax
(2.270) 3 =(1+r) o f[m dm>0.
rﬁndiﬁ

(2.27a) c)° =

f[m (1+1°) B, >0

2.3 Der Staat

Alleiniger Eigentimer des bis zur Periodet akkumulierten gesamtwirtschaftlichen Kapital-
stocks ist der Staat. Die Privatisierung der Eigentumsrechte an dem Faktor Kapital als ein
Kennzeichen der Transformation erfolgt im Rahmen der Modellvolkswirtschaft stufenweise:
Die in den Vorperioden von den Unternehmen pro forma emittierten Sachkapitalanteile ver-
bleiben weiterhin im Eigentum des Staates. Die in der Periode t neu emittierten Sachkapitalan-
teile fragen nur private inldndische und audéndische Wirtschaftssubjekte nach, so dal3 am Ende
der Schockperiodet der gesamte Kapitalstock privatisert ist. Gleichzeitig wird ene
»,Kommerzidisierung® der Unternehmen vorgenommen. Der Staat bleibt zwar weiterhin Ei-
gentimer der in der Vorperiode installierten Kapitalglter, nimmt aber keinen Einfluld auf die
betrieblichen Entscheldungsprozesse. Weiterhin zahlt er keine Subventionen; ebensowenig ga-
rantiert er die Existenz der Unternehmen. Die fir die Betriebe relevanten Entscheidungen wer-
den alein auf der Basis gewinnmaximierender Uberlegungen getroffen.

Mit Beginn der Transformation nimmt der Staat annahmegemal? im Ausland keine neuen Kre-
dite auf. Gleichzeitig muf3 er die in den Vorperioden aufgenommenen Verbindlichkeiten D, ,
tilgen. Der zu zahlende Zinssatz betrégt r.” .

Der Staat fragt in der Periode t keine Giter nach und tétigt keine Transferzahlungen an Unter-
nehmen und private Haushalte. Die Ausgaben des Staates setzen sich aus den Zins- und Til-
gungszahlungen fir die Verbindlichkeiten gegenliber den inléndischen, (1+r°) B_,, und aus-
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landischen, (1+r1°) D, ,, Glaubigern zusammen. Die Finanzierung der Ausgaben erfolgt tber
eine Neuverschuldung im Inland, B,, und die Erhebung von lump-sum-Lohnsteuern, t, . Wei-
terhin flief3en ihm aus dem Besitz des Kapitalstocks Einnahmen in Hohe von (1+r,) k. zu. Die
staatliche Budgetrestriktion in der Periode t sieht daher folgendermalien aus:

(228) (1+1°) B, +(L+17) D, = B +t, +(1+1) k.

Diein der Vorperiode festgelegten Zinssétze r,” und r,” sind unabhéngig von der Transforma-
tion. Der Zinssatz r, bleibt ebenfalls konstant, weil wegen der unterstellten putty-clay-Techno-
logie sich durch Variation von k, infolge der Transformation keine Anderung der Grenzpro-
duktivitét des Kapitals ergibt.

Durch die Transformation kann es zu einem Wertverlust des Kapitalstocks kommen. Die sich
daraus ergebende Finanzierungsiicke wird Uber eine Besteuerung der aten Haushate ge-
schlossen:

(2.29) (1+r°) dB_, = (1+r) dkK..

dB,_, gibt die absolute Verdnderung des Schuldenbestandes des Staates in der Schockperiode
an. Fir die Periode t wird notwendigerweise vorausgesetzt, dald B,_, 3 dk, gilt.

2.4 DasModellgleichgewicht

Um die Konsistenz des Modells zu sichern, muf3 ein Gitermarktgleichgewicht bestehen, bei
dem das im Inland geplante Giterangebot der geplanten Glternachfrage entspricht:

(230) § =B +ki;- D,.

Weiterhin gilt fir das Leistungshilanzsaldo:

(231) D,-D_,=r’D_,+¢?+c* +k?,- E
wobel E, den exogen gegebenen Export darstellt.

't

Zur Vereinfachung der weiteren Diskussion wird der Export al's gegeben angenommen.

2.5 Wachstumsgleichgewicht und Stabilitat

Die Volkswirtschaft kann in dem Modell ein nicht-triviales Wachstumsgleichgewicht realisie-
ren. In einem solchen Gleichgewicht wéachst die Volkswirtschaft mit der Rate des technischen
Fortschritts. Der quaitétsverbessernde technische Fortschritt im Inland wird langfristig durch
die ausldndische Humankapital akkumulation bestimmt: §' = 2 > 0.

Es wird angenommen, dal3 die Volkswirtschaft stabil zu einem Wachstumsgleichgewicht hin
tendiert®.

3 WIRKUNGEN DER TRANSFORMATION AUF DEN NUTZEN DER HAUSHALTE

Die Effekte der Transformation auf den Nutzen der einzelnen Haushalte werden mit Hilfe der
indirekten Nutzenfunktion erfal¥t. Ein Haushalt erféhrt dann einen Nutzengewinn aus dem Sy-
stemwandel, wenn er unter den neuen Rahmenbedingungen ein htheres Nutzenniveau erzielen
kann a's unter den alten.

Die indirekte Nutzenfunktion eines alten Haushalts hat folgendes Aussehen:

% Eine Darstellung der Bedingungen fiir ein stabiles Gleichgewicht erfolgt im Anhang.
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1 b yva ., &l+r°) B0 # .
(3.1) Vt}’lzﬁ+(ct_y’l) +0O! p;‘—[z[]BtlB ig nm=i,a

Die aten Haushalte kbnnen die Transformation nicht antizipieren. Daher wird der Nutzen in
der ersten L ebensperiode durch den Systemwandel nicht beeinflufi.

Fur die indirekte Nutzenfunktion eines jungen Haushalts gilt:

,_ 1 apalzllw L-t)@-yNe " 1 e&&l+r[D])s)6
(32) V‘_l-ag p"[z] ) +1-an P"z] o

firn,m=i, a

Die Folgen des Systemwandels auf den Nutzen der Haushalte werden durch die Anderung des
Kapitaleinsatzes - er legt die Arbeitsnachfrage der Unternehmen fest und bestimmt auf3erdem
das Ausmal? der zu finanzierenden Licke im Staatsbudget - und durch die Neuverschuldung im
Ausland - sie beeinflul¥ den inlandischen Zinssatz - determiniert.

Das Transformationsmodel| in seiner semi-reduzierten Form besteht aus finf Gleichungen:
(33) 8'z.D,L,t]=B+k%z, D]- D

(34 D,-D_,=tD_,+c?z,D, L,t ]+c?[z, (1+r") B ,]+k%[z,D,]- E
(228) (1+r”) B, +(1+r%) D_, =B +t, +(1+r) k,

(229) (A+r’) dB_,=(1+r) dk,

(214) dk =k /L, dL,.

DieVariablen k., D,, L,, B_, und B, stellen die endogenen Grof3en dar.

Die relevanten Multiplikatoren lauten™:

dk _ D¢
(3.59) o =

dDf %
(3.5b) o =R
wobei:

(86) DE=k*(Z- X)- (8 Z+c X)

87 D=8 L/k zZ+c X

(38) D=k (S L/k+q)+c? S L /k- S c>0.
Fur die Hilfsvariablen gilt:

(39a) X°1+S-ki>0

(39b) Z©°1-cl- ki>0.

2L Der Index "R" steht fur , Referenzfall“.
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Weiterhin gilt:
(3.10a) ci=c*+c’”
(310b) ¢ =c’® L, /k +c3® (1+r)>0.

Die Hilfsvariable X gibt das Ausmal3 an, mit dem der Arbeitseinsatz infolge einer Zunahme der
Ausdlandsverschuldung sinken mul3, damit auf dem Kapitalmarkt ein neues Gleichgewicht ent-
steht. X wird im folgenden als die Zinselastizitét der inlandischen Nachfrage beziglich des Ka-
pitalmarktes bezeichnet. Das Ausmal3, mit dem der Arbeitseinsatz infolge einer Zunahme der
Audlandsverschuldung zunehmen muf3, damit die Leistungsbilanz sich in einem neuen Gleich-
gewicht befindet, gibt die Hilfsvariable Z an. Z wird als die Zinselastizitét der inlandischen
Nachfrage beziiglich der Leistungshilanz definiert. Esgilt Z- X = CY' <0.

Die Entwicklung der gesamten Importnachfrage nach Konsumgutern durch beide Generationen
infolge einer Erhdhung von z,, dargestellt durch ¢, ergibt sich aus der Addition der partiellen
Ableitungen ¢ und c’“. Im folgenden wird eine Dominanz der Nachfragestrukturanderung
in beiden Generationen Uiber den Niveaueffekt der terms-of-trade-Anderung auf das Einkom-
men der jungen Haushalte unterstellt. Damit weist ¢ ein positives Vorzeichen auf.

In der Modell6konomie kommt es zu einer Kapital stockentwertung, wenn

C., Z
(311) (- 1)§ <

erflllt ist. Das durch eine z-Erhéhung Uber die gestiegene Importnachfrage der inléndischen
Wirtschaftssubjekten induzierte Ungleichgewicht in der Leistungsbilanzgleichung in Relation
zu S/ muf3 grof3er oder gleich als das durch einen Anstieg der Auslandsverschuldung bewirkte
Ungleichgewicht relativ zu X sein. Das heil3, der unmittelbar wirkende Nachfrageeffekt einer
Liberalisierung der aufRenwirtschaftlichen Beziehungen auf die Leistungsbilanz relativ zum Ka-
pitalmarkt muf3 stérker als der mittelbare Effekt via einer erhohten Auslandsverschuldung aus-
falen. Dainfolge der Liberaliserung des AulRenhandels die Importnachfrage zunimmt, erhoht
sich bei gegebener Exportnachfrage die Auslandsverschuldung.

In der Modellvolkswirtschaft ist die Entwertung des Kapitalstocks und die zunehmende Aus-
landsverschuldung Folge des in der sozialistisch organisierten Volkswirtschaft vernachlassigten
qualitétsverbessernden technischen Fortschritts. Aufgrund des sich daraus ergebenden qualita-
tiven Unterschieds zwischen dem inlandischen Produkt und den Importwaren kommt es bei
den inléndischen Haushalten zu einer Anderung der Produktpraferenz zulasten der inldndischen
Anbieter. Dies bewirkt auf der makrodkonomischen Ebene eine Entwertung des Kapital stocks
und eine Zunahme der Audandsverschuldung. Die sich ergebenden Zinseffekte vermindern die
Nachfrage nach inlandischen Gitern weiter.

Der Gesamteffekt der Transformation auf den Nutzen eines alten Haushalts ist nicht eindeutig:

(3.12) dvtyl — (CtO’m)l-a % 1+ i E_ pzml;l’

. Q ipc"D pMh
Die Systemumwandlung vermindert unter den Modellbedingungen den Kapitaleinsatz in den
Unternehmen. Das sich dadurch ergebende, nicht geplante staatliche Budgetdefizit wird Uber
eine Verminderung der Tilgung von Verbindlichkeiten gegentiber den inlandischen Haushalten
geschlossen. Die Verminderung der Staatsschuld wird proportional auf alle inléndischen Gléu-
biger vertellt, so dal3 sich das Vermogen aller vermindert, was wiederum die Konsummaglich-
keiten einschrankt. Gleichzeitig kommt es infolge der Liberalisierung der auf3enwirtschaftlichen

m=i,a
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Beziehungen zu einer Verminderung des qualitétsangepaldten Preises der in- und audlandischen
Giter p" und infolgedessen zu einer Erhéhung des Nutzens.

Die Bewertung der Nutzenanderung durch einen Haushalt wird wesentlich durch die individu-
elle Qualitatspréferenz determiniert, was wiederum bedeutet, dal3 die Transformation letztend-
lich unterschiedlich bewertet wird. Es gilt hierbel, dal3 ein Individuum den mit dem Vermo-
gensverlust einhergehenden Konsumverzicht bei einer gegebenen Produktqualitét als auch den
Nutzengewinn infolge des verminderten qualitétsangepaldten Preises um so hoher bewertet, je
stérker es qualitativ hochwertige Glter préferiert.

Bel einem relativ geringen Vermogensverlust kann es aufgrund der unterschiedlichen Quali-
tatspraferenzen innerhalb der aten Generation zu Gewinnern und Verlierern kommen. Setzt
man in die Nutzenfunktion p2 /p; = (- 1) mq? /g7 ein, dann erhét man:

dvy, (€™ 1 1+, D”‘ g2 u .
3.12 bl -2t ) m=i,a
(312) dz, Q ,1+r'°D“ B‘qu‘g
Lost man die Gleichung nach der Qualitatspraferenz auf, erhdlt man den Wert, den maufweisen
muf3, damit sich der Konsum in Qualitétseinheiten infolge der Transformation nicht veréndert
und somit der Nutzen konstant bleibt. Ein Haushalt wére dann gegenliber einem Systemwandel
indifferent:

1+r, D}
1+r1” O}
B., g /o

Der kritische Wert fir mwird um so hoher sein, je grof3er der Vermogensverlust relativ zur
qualitativen Verbesserung des Glterangebots ist.

(313) m=(-1

Anzumerken bleibt, dal? die Qualitétspréferenz bei Haushalten, die das inlandische Gut konsu-
mieren, keinen Einflul auf das Vorzeichen von dV,”, / dz, hat.

Das Nutzenniveau der jungen Haushalte wird von der Transformation Uber ihren Einflufd auf
das Lohn- und Zinseinkommen und Uber den qualitétsangepaldten Preis in beiden Lebensperi-
oden verandert:

@V)* _ _yoya ] P, Py
3.14 =(c)") i w L-pc/"=%-s) =+
( ) dz[ t ) Tp q pt pt t Pt+1
a L[ a
+ (kKX +c)) — X p wy+ (K-S W—
e S{ g % ,1 Ck?%

furn,m=i, a

Die infolge der Transformation gednderten Rahmenbedingungen auf dem Konsumgutermarkt
fuhren zu einer Verminderung des qualitétsangepaldten Preises sowohl in der Schockperiode
als auch in der nachfolgenden Periode, so dal3 ein junger Haushalt hierdurch Nutzengewinne
realisieren kann.

Der gesunkene Kapitaleinsatz fuhrt zu einem reduzierten Lohneinkommen, da aufgrund der
unterstellten Produktionsbedingungen die Arbeitsnachfrage sinkt. Diese kann auch durch einen
verminderten Lohnsatz nicht verhindert werden. Dain der Schockperiode die Kapitalintensitéat
in Effizienzeinheiten k, und der Bestand an Wissen a, konstant bleiben, andert sich letztendlich
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auch w; nicht*?. Das Lohneinkommen sinkt auRerdem aufgrund der geénderten terms-of-trade.
Dem verminderten Lohneinkommen steht ein im Vergleich zur urspringlichen Situation auf-
grund der Neuverschuldung héheres Zinseinkommen gegentiber.

Das erhohte Zinseinkommen wird das infolge der verminderten Arbeitsnachfrage reduzierte
Lohneinkommen Ubertreffen, wenn

Sis WX
T
erflllt ist. Die auf die Periode t abdiskontierte zusétzliche Ersparnis infolge des Zinsanstieges
muf3 groéfler (gleich) als die Lohneinkommenseinbul3e aufgrund des verminderten Kapitalein-
satzes, gewichtet mit X /S, sein. Der Quotient X /S’ beeinflul® den Umfang, mit dem der
Kapitaleinsatz sinken mui3, damit auf dem Kapitalmarkt ein neues Gleichgewicht entsteht. Je
groler X ist, desto starker falt das Ungleichgewicht auf dem Kapitalmarkt infolge einer er-
hohten Auslandsverschuldung aus, und um so stérker mui3 der Kapitaleinsatz sinken. Mit ei-
nem zunehmenden S} nimmt der notwendige Umfang, mit dem k, sinken muf3, damit auf dem
Kapitalmarkt ein neues Gleichgewicht entsteht, ab. Die Gleichung (3.15) impliziert, dal3 eine
marginale Verdnderung des Zinssatzes immer zu einer starkeren Variation des Lebensainkom-
mens fulhrt al's eine marginale Anderung des K apital einsatzes.

Faldt man die verschiedenen Effekte auf den Nutzen eines jungen Haushalts zusammen, dann
steht auf der Verlustseite der terms-of-trade-Effekt auf das Lohneinkommen. Auf der Gewinn-
seite stehen die Vorteile aus dem hoheren Lebenseinkommen, wenn die Bedingung (3.15) er-
fallt ist sowie vom terms-of-trade-Effekt abstrahiert wird, und die Nutzengewinne aus den ge-
anderten Bedingungen auf den Konsumgutermarkten in beiden Perioden. Wenn der terms-of-
trade-Effekt vergleichsweise gering ist, wird ein junger Haushalt unter den genannten Bedin-
gungen eindeutig von der Transformation profitieren.

Der Nutzengewinn eines einzelnen Haushalts hangt neben den ékonomischen Grofien Kapital-
stock und Auslandsverschuldung sowie der Innovationsdynamik der Anbieter - se bestimmt
die Entwicklung der Produktqualitét - von der individuellen Bewertung der objektiven Qualitét
des konsumierten Gutes ab. Sie entscheidet dartiber, in welchem Umfang die qualitative Ver-
besserung des Guterangebotes zur individuellen Wohlfahrt beitrdgt und somit den Einkom-
mensverlust in der Schockperiode kompensieren kann. Hierbei gilt, dal3 der individuelle Ge-
winn mit der Qualitatspréferenz zunimmt, da zum einen eine konsumierte Mengeneinheit einem
Haushalt mit einer hohen Préferenz fur Qualitét einen hoheren Nutzen stiftet als einem Haus-
halt mit einer geringen Qualitétspréferenz. Zum anderen bewertet ein solcher Haushalt die ge-
anderten Rahmenbedingungen vergleichsweise starker.

Die obigen Ausfihrungen implizieren eine ungleiche Vertellung der Anpassungdasten auf die
einzelnen Haushalte aufgrund der unterschiedlichen Qualitétspraferenzen innerhalb einer Gene-
ration und aufgrund der unterschiedlichen Lebenserwartung zwischen den Generationen. Erste-
res bedeutet aber, dal? eine eindeutige Einteilung der Generationen in Gewinner und Verlierer
nicht moglich ist.

2 |m Vordergrund der Diskussion steht der Generationenkonflikt. Daher kann die implizit unterstellte An-
nahme einer ale Haushalte gleichermalien treffende Verminderung der Arbeitsnachfrage durch die Unter-
nehmen als eine zuldssige Vereinfachung angesehen werden. WypLosz (1993) thematisiert den Konflikt
zwischen Arbeitenden und Arbeitslosen infolge einer Transformation.
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Zur Vereinfachung der weiteren Diskussion wird dennoch unterstellt, dal3 die jungen Haushalte
aufgrund der Transformation einen Nutzengewinn und alle alten Haushalte einen Nutzenverlust
erfahren.

4 DiE KOMPENSATION DER VERMOGENSVERLUSTE DER ALTEN GENERATION

Im folgenden werden die Konsegquenzen von Transferleistungen an die alte Generation fir den
Nutzen aler in der Periode t lebenden Haushalte untersucht. Als Grundlage zur Bestimmung
der Transferzahlungen an einen alten Haushalt wird der in der Schockperiode erlittene Vermo-
gensverlust genommen:

(41) h°=(-Dg, 1+r’) dB_,, 0<g, £1.

Die Variable h! gibt den Umfang der Kompensationszahlungen an. Der Parameter g wird mit
Kompensationsrate bezeichnet und gibt den prozentualen Anteil des Vermdgensverlustes an,
der kompensiert wird.

Die Berticksichtigung der Transferzahlungen erfordert eine Erganzung der indirekten Nutzen-
funktion eines alten Haushalts um die Kompensationszahlungen:
1 }

i 1+ b bl_a
(42) Vy = — %(Et)-/’f l-a +Q'1 a rt ) Bt-l +ho H

“tT1-a g Pzl ' iﬁ

Dahingegen gilt fur die jungen Haushate weiterhin die in Gleichung (3.2) dargestellte Form
der indirekten Nutzenfunktion.

Fur die Analyse wird zwischen drel Féllen unterschieden, die sich aus der jeweils unterstellten
Finanzierung der Transferzahlungen ergeben: die Finanzierung erfolgt (i) mittels der Emission
von staatlichen Wertpapieren, (ii) mittels einer Lohneinkommensbesteuerung, und (iii) mittels
Transferleistungen aus dem Ausland.

4.1 DieFinanzierung der Transferleistungen mittelseiner Verschuldung des Staatesim
Inland

Aufgrund der Berticksichtigung der Transferleistungen und der unterstellten Finanzierung die-
ser ergibt sich eine Modifikation des makrotkonomischen Modélls:

(33) 9'[z,D, L,t,]=B +k%z,D]- D,

(34) D,-D_,=t'D_,+c?z,D, L,t]+c?[z, (1+r") B_,,z°]+k%z, D]- E,
(228) (1+r°) B, +(@+r") D, +z° =B +t, +(1+r1) K,

(229) (1+r°)dB_, =(1+r,) dk,

(214) dk =k /L, dL,

(43) z°=dz’=(- g, (1+r’)dB_,.

Die endogenen Variablen des Systems lauten: k., D,, L,, B_;, B, und z?.

Der gesamtwirtschaftliche Umfang der Kompensationszahlungen z,°, der in Gleichung (4.3)
abgetragen wird, entspricht der Summe der Transferzahlungen an die aten Haushalte:
z? =h?%. Die Kompensationszahlungen erhdhen cet. par. das Einkommen und fihren bei -

2 Aufgrund der Normierung der Anzahl der Haushalte je Generation auf Eins ergibt sich die obige Bezie-
hung. Aus Griinden der Lesbarkeit werden beide Symbole weiterhin entsprechend ihrer Bedeutung benutzt.
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ner gegebenen Importneigung der alten Generation c3® zu einer verstérkten Importnachfrage:
¢ >0. Die staatliche Budgetrestriktion erhdt als zusétzliche Ausgabegrofie die Transfer-
leistungen.

Auf der Basis des obigen Modells kénnen die fur die weitere Analyse relevanten Multiplikato-
ren”* dk® /dz und dD? / dz, berechnet werden:

dktB _i
(4.48) o =

thB — -1 a 0,a a 0,a
@an) o=@ {Dhrg @) e+ @ g ke )
wobei:

(4.5 D’ =Df +g, (1+71,) (Z- > X).

Bel Berlicksichtigung der Bedingung (3.11) nimmt der Kapitaleinsatz auch bei Beachtung der
K ompensationszahlungen ab®. Die Verschuldung des Inlands im Ausland nimmt auch bei einer
Kompensierung der alten Generation zu®.

Der Einflufd von bondsfinanzierten Transferzahlungen auf den Kapitalstock ist im Vergleich
zum Referenzfall nicht eindeutig:

dktB dktR_ oa DT‘
CR D {o @+r) @- ¢ X} g

Das Vorzeichen der Gleichung wird durch die Differenz (£- ¢ X) bestimmt. Der Term Z
steht fir den Nachfrageeffekt der Kompensationszahlungen: die Kompensationszahlungen in-
duzieren eine erhthte Nachfrage nach inldndischen Gitern durch die alten Haushalte, so dal3
der Kapitaleinsatz relativ zum Referenzfall zunimmt. Gleichzeitig flhren die Transferleistungen
Uber eine gestiegene Importnachfrage bei den aten Haushalten zu einer Zunahme der Ver-
schuldung im Ausland. Der sich daraus ergebende Zinseffekt reduziert die zinselastische Nach-
frage nach inlandischen Gutern. Dieser Verdrangungseffekt wird durch (- 1) ¢, X erfafdt.
Wenn der Nachfrageeffekt den negativ auf den Kapitaleinsatz wirkenden Verdrangungseffekt
dominiert, dann fuhrt eine Kompensierung des Vermdgensverlustes zu einem erhéhten Kapital-
ensatz.

(4.6)

Damit infolge der Kompensationszahlungen der Kapitaleinsatz vergleichsweise zunimmt, muf3
die Importneigung der alten Generation relativ zum Verhdtnis der Zinselastizitdt der inlandi-
schen Nachfrage beziiglich der Leistungsbilanz zur Zinselastizitét der inléndischen Guternach-
frage beziiglich des Kapitalmarktes klein sein:

% Der Index "B" steht fiir ,inlandische Verschuldung® .
% Unter Beriicksichtigung von ¢;~ = ¢z~ folgt fur D®:

S! Li/k Z+c X+g, (1+1) (Z- ¢° X)
=Lk {8 z+ X}+(1+rt){(1- 9) ¢° X +g, Z} >0.
% Esgilt folgende Beziehung:
O ¢ S-8c=(-1¢ (Cls_l’a Lo /ke +(1+1) (8% - ¢ CZO’a))>O'
Setzt man die Umformung in Gleichung (4.4b) ein, dann nimmt der Zahler einen positiven Wert an.
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Z
4.7 0% g — <],
(47 gr<g

Solange die Importneigung der alten Haushalte hinreichend klein ist, kompensiert der durch die
Zinsadnderung gestiegene AulRenbeitrag die aus demselben Grund gesunkene Giternachfrage im
Inland.

Unabhangig, wie sich der Kapitaleinsaiz entwickelt, fuhrt das gewahlte Finanzierungsinstru-
ment zu einer erhéhten Verschuldung im Audand, da die Finanzierung teillweise durch das
Ausland Ubernommen wird:

dd’ dDR _ , L D}
48 = (- Do, (1+1) g&° § +ck g

Der Gesamteffekt der Transformation auf den Nutzen eines alten Haushalts ist bei einer unvoll-
stdndigen Kompensierung der Vermogensverluste auch bel Berlicksichtigung der Transferlei-
stungen nicht eindeutig:
PP VAN Gl g R Y L

z  Q i mc” D plh
Ein alter Haushalt wird sich aber durch die Transferzahlungen, unabhangig von der Hohe der
Kompensationsrate, im Vergleich zum Referenzfall naturgemald immer besser stellen, da er bei
gegebenen Rahmenbedingungen auf dem Konsumgutermarkt Uber ein htheres Vermogen ver-
fugt und daher ein héheres Konsumniveau in Qualitdtseinheiten erzielen kann. Der Vermo-
genszuwachs wird bel einem gegebenen g, davon bestimmt, ob die Kompensationszahlungen
zu einer weiteren Kapital stockentwertung fiihren oder diese abmildern. Im letzteren Fall nimmt
das Vermogen im Umfang der verminderten Kapital stockentwertung zu. Fur den Fall, dai3 die
Bedingung nicht erflillt ist, wird der unmittelbare Effekt der Transferzahlungen auf das Ver-
mogen in dieser Hohe reduziert.

Ein alter Haushalt wird eine Kompensationsrate anstreben, die ihm mindestens das urspriing-
lich geplante Nutzenniveau sichert. Fir einen Haushalt, der das inlandische Gut nachfragt, be-
trégt der kritische Wert®":

(A+r) D¢ - p, g, & O |
(1+ r) {DT( +p, g, ¢ (Z-¢* X)}
Konsumiert der Haushalt das aud éndische Gut, dann gilt:

(1+r) D} +mqg? _O’aD”‘
@+r){0; - mag €2 (Z- ¢ X)}

(4 1Oa) g krlt —

(4 10b) g krit =

gt"”I wird unabhangig von der Produktpréferenz eines Haushalts grofzer Null und kleiner Eins
sein. Ersteres ergibt sich aus der Annahme, dal? alle alten Haushalte durch den Systemumbruch
NutzeneinbulRe erfahren. Weil weiterhin ale Haushalte aus den gednderten Bedingungen auf
dem Konsumguitermarkt Nutzengewinne realisieren, folgt letzteres.

Die unterschiedliche Qualitétspréferenz der Haushalte fuhrt dazu, dal3 innerhalb der aten Ge-
neration kein einheitlicher Wert fir g;"" existiert. Zwar wird jeder alte Haushalt eine vollstan-
dige Kompensation seiner Vermogensverluste anstreben. In diesem Fall bestimmt alein der

%" Die Gleichung (4.9) wird unter der Annahme, da® dV,?; / dz, =0 gilt, nach g aufgelost.
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Nutzengewinn aus dem Zufluld audandischer Guter die Nutzenentwicklung. Wenn aber die
Durchsetzung der eigenen Interessen mit steigenden Grenzkosten verbunden ist, vermindert
das Fehlen eines einheitlichen Wertes fir g, die politische Durchsetzungskraft der alten Ge-
neration. Das heil¥t, ein alter Haushalt, der wegen seiner Qualitatspraferenz infolge der Trans-
ferzahlungen sich gegeniiber dem sozialistischen Umfeld verbessert, wird tendenziell eher be-
reit sein, den erreichten Wert fur g,"" zu akzeptieren, as ein Haushalt der bei diesem Wert
immer noch Nutzenverluste erfahrt.

Die Kompensationszahlungen beeinflussen weder die neuen Rahmenbedingungen auf dem
Konsumgutermarkt noch den terms-of-trade-Effekt auf das Lebenseinkommen der jungen
Haushalte. Abstrahiert man von dem terms-of-trade-Effekt, dann nimmt das L ebenseinkommen
bei Gultigkeit der Bedingung (3.15) zu:

(AV)® _ _yval n Py Py
(411) —=('") , W, c/" == sy—m
dz, % BT RS S
+ (k7 + a)l gé‘% +0, (1+r) tL‘y
t+1 kt
a Yy i Sy 0,a Ltuu
f0E- S (dra @ @)z pw oy

furn,m=i, a

Bezlglich der Bedeutung der Qualitatspraferenz fir die Resultate ergeben sich gegeniiber dem
Referenzfall keine qualitativen Unterschiede.

Unabhangig davon, wie sich der Nutzen der jungen Haushalte letztendlich entwickeln wird,
wird sich ein junger Haushalt gegeniiber dem Referenzfall immer dann verbessern, wenn Be-
dingung (3.15) erfullt ist. Dies gilt auch dann, wenn die Bedingung (4.7) nicht gilt und somit
der Kapitaleinsatz und infolgedessen das Lohneinkommen sinken wirde. Die Bedingung (3.15)
impliziert gegentiber dem aufgrund des gesunkenen Kapitaleinsatzes verminderten Lohn-
einkommen eine stérkere Zunahme des Zinseinkommens infolge der gestiegenen Auslandsver-
schuldung:

(dV)® (V)R
dz, dz,

bk
ip

i "
Der Nutzenzuwachs wird bei einer vollstandigen Kompensierung maximal sein, da dann die

Nachfrageeffekte auf den Kapitaleinsatz am stérksten wirken und die Neuverschuldung am
Groliten ist.

Digjenigen Haushalte werden von dem erhthten Einkommen am stérksten profitieren, die eine
vergleichsweise hohe Qualitétspréferenz haben. Der zusétzliche Konsum, der mit dem zusétzli-
chen Einkommen realisiert werden kann, stiftet einem Haushalt mit einer hohen Qualitétspréfe-
renz einen hoheren Nutzen as einem Haushalt mit einer niedrigen Qualitatspréferenz.

D)
(4.12) = D) 9,0 0) g

*

(Z- * X)+ (:Z S{£+c§‘9u n=i,a
1+rt+18 ko |

Der positive Effekt der Transferleistungen auf den Nutzen der jungen Haushalte ergibt sich aus
der Bereitschaft des Auslands, die Kompensationszahlungen zumindest teilweise zu kreditieren.
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Da die erhohte Staats- und Auslandsverschuldung in den nachfolgenden Perioden finanziert
werden muf3, sind letztendlich die kiinftigen Generationen die Trager der Finanzierungskosten.

4.2 DieFinanzierung der Transferleistungen mittels einer Lohneinkommensbesteuerung

Die Finanzierung der Kompensationszahlungen an die ate Generation erfolgt im folgenden
durch eine Lohneinkommensbesteuerung der jungen Haushalte, so dal? bei den Berechnungen
des Einflusses der Transformation auf den Nutzen der jungen Haushalte die Verdnderung der
Steuerbelastung berticksichtigt werden mui3. Im makrodkonomischen Modell ist anstelle von
B, der Steuersatz t, endogen.

Die fir die Analyse relevanten Multiplikatoren haben folgendes Aussehen:

o _ 0

(4.13a) 5

Z;

t

dD
@1z o= {0y 0 @) {k- ) @ v (@ k) 8]

t

dt; D}
(4-13C) dZ[ _(' 1) 0, (1+rt) D )

wobei:
(414) D =D"-g @+n){(c+e*) x+5 2.

Bel Berticksichtigung der Bedingung (3.11) nimmt der Kapitaleinsatz bei einer Steuerfinanzie-
rung der Transferzahlungen ab® und die Lohnbesteuerung zu. Die Verschuldung des Inlands
im Ausland erhéht sich auch bei einer Kompensierung der alten Generation™.

Wahrend der Einfluld der Systemumwandlung auf den Kapitalstock bel steuerfinanzierten
Transferleistungen gegentiber dem Referenzfall nicht eindeutig ist, nimmt die Auslandsver-
schuldung ab:

dk;  dk®

(4.15) - — =9 (1+f)((Cz°’a+Cty’a)X+Z§y) 2
' dz dz ' D* D

% Der Index "t" steht fiir , Lohneinkommensbesteuerung”.
# Unter Beachtung von ¢® = c@® gilt:

S! L /k +c2 X- g, (1+ rt){(czo’al +c/?) X+SVZ}

=L/ k {Sﬁ' +c° X} +(1+1,) {(1- g) &% X-g, (@ X+ Z)} >0.
% Esgilt folgende Beziehung:

(- 1){Szy C +0; (1+rt){(k?' s)) (Cty,a_i_czo,a)+(cg+k?) Sy}}
-1 {c{’a‘Lt Ik, +(L+1,) {(1- g) ¢ - 0y cty’a}}

ke { Lkore Lk xs e {a- 90 € X- g @ X+ 2)).
Setzt man diesen Ausdruck in Gleichung (4.13b) ein, dann erhé@t man ein positives Vorzeichen.
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dD; dDf
dzz dz

e L 0 O
=0, (1+rt) gpt W, E"'Yt (1+I’t)a DD
In Gleichung (4.15) wird der "Netto"-Verdrangungseffekt durch (¢~ +¢~) X dargestellt.
Infolge der Steuerfinanzierung der Kompensationszahlungen ist er nicht eindeutig. Dem durch
die erhthte Importnachfrage der aten Haushalte induzierten Zinsanstieg steht die durch die
Besteuerung verminderte Nachfrage nach audandischen Gitern durch die jungen Haushalte
herbeigefihrte Zinssenkung gegentiber. Die erh6hte Nachfrage nach inléndischen Gitern durch
die alten Haushalte wird durch den steuerbedingten Riickgang des Konsums der jungen Gene-
ration beeintréchtigt: Z §’.

Die durch die Besteuerung verminderte Importnachfrage der jungen Generation kann durch die
Transferzahlungen induzierte zusétzliche Importnachfrage der alten Haushalte nicht vollstandig
konterkarriert werden. Daher sinkt die Auslandsverschuldung.

(4.16)

Eine Steuerfinanzierung hat beztiglich der Nutzentwicklung eines alten Haushalts im Vergleich
zur Wertpapierfinanzierung keinen Einfluld auf die qualitativen Ergebnisse: Nur bei einer voll-
standigen Kompensierung des Vermogensverlustes werden ale von der Transformation profi-
tieren. Ansonsten entscheidet der Vermogensverlust, der gegenlber dem Referenzfall immer
geringer ausfallt, relativ zu der individuellen Bewertung der gednderten Bedingungen auf dem
Konsumgutermarkt Uber die Entwicklung des Nutzenniveaus.

vy, _ (B 1 (- 0) (A+r) O pd
Q i p'c™ D p"p
Die zu der Gleichung (4.17) gehdrenden kritischen Werte fur g, lauten fur den Fall, dal3 ein
Haushalt das inlandische Gut nachfragt™:

1+r)0f- p, g, & OF |
@) {0 - pa & (@ +q) x+5 2
Konsumiert der Haushalt das aud éndische Gut, dann gilt:

(1+1r) D +mq; ¢°° OF
@+r) {OF +ma? &7 (@ +o*) X + 5" Z)
Die Transferleistungen beeinflussen weder die Rahmenbedingungen auf dem Konsumgiter-
markt noch den terms-of-trade-Effekt auf das Lebenseinkommen eines jungen Haushalts. Ab-
strahiert man von dem terms-of-trade-Effekt, dann nimmt, wenn die Bedingung (3.15) erfullt
ist, das Lebenseinkommen zu. Das erhdhte Zinseinkommen aufgrund der gestiegenen Aus-

landsverschuldung kann in diesem Fall auch bei einem gesunkenen Nettolohneinkommen nicht
vollstandig konterkarriert werden:

(4.17) m=i,a

(4.183) g/" =

(4.18b) g/" =

% Die Gleichung (4.17) wird unter der Annahme, dal dV,’; / dz, =0 gilt, nach g aufgel6st.
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VA Pm
(4.19) —(d:j/tz[) (R , W, L - p c’” P: s! ==

n t m
pt P t+1

—_ ——

H e S geSf:-gt(ur)sy—-Xgptw5+gt(1+r)%
- ) T G- @) € (- 8) (L) ¢
SCREIES T (1+n)§§ nm=ia

Dahingegen fihrt die unterstellte Finanzierung gegentiber der Referenzsituation zu einer ein-
deutigen Verminderung des Nutzenniveaus bei den jungen Haushalten, da das Zins- und Net-
tolohneinkommen relativ zum Referenzfall sinken:

V) (@ D
@20y SR @y 0 e s
[ 5 0, s’r, & L, ou
* o028 X _t+ 1+ 4+ -t D < +(1+ Y. =<0
C ’:\ Py W, kt ( r)g 1+rt+1 ptWtkt ( rt) tg)b/
firn=i,a

Wahrend bel einer Wertpapierfinanzierung die Finanzierungskosten auf das Ausland resp. auf
die kinftigen Generationen Uberwé zt werden konnen, ist dies bei einer Lohneinkommensbe-
steuerung nicht maoglich. Das heif, die jungen Generation mufd den zusétzlichen Konsum der
aten Generation vollstandig finanzieren. Der Finanzbeitrag flief% aber nur indirekt und maxi-
mal nur in Hohe der Konsumneigung der alten Haushalte nach inlandischen Gitern zurtick.

4.3 Die Ubernahme der Kompensationszahlungen durch das Ausland

Die alten Haushalte erhalten vom Ausland in Hohe ihrer Vermogensverluste Kompensations-
zahlungen. Das Volumen der Transferzahlungen sai fir das Ausland hinreichend klein, so daf3
der Ressourcentransfer in das Inland zu keiner Anderung der Rahmenbedingungen im Ausland
fahrt.

Fur die Moddlldiskussion wird das Transformationsmoddl um die audandischen Transferzah-
lungen T, erganzt:

33 $Iz,D,L,t,]=B +k%z,D]-

(34) ' D, +c"[z, D, L, t]+c*z, (1+rb) v 201Kz, B -
=D - D, +T,

(228) (1+r°) B, +(@+r’) D, +z°2 =B +t +(1+r)k

(229) (1+r?)dB,_, = (1+r1,) dk,

(214) dk =k /L, dL,

(43)  z°=dz°=(- Do, (1+r") dB,

(4.21) zP=dz? =T, =dT,.
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Die endogenen Variablen des Systems lauten: k,, D,, L, B_;, B, T, und z?.

Da das Ausland die Kompensation der alten Generation vollstandig Gbernimmt, entspricht der
Umfang der audandischen Transferzahlungen T, gemal3 Gleichung (4.21) den Kompensations-
zahlungen z”.

Die fur die weitere Analyse relevanten Multiplikatoren lauten nunmehr®*:

dktTA _i
(4.223) &z D

thTA — TA\-1 0,a a
@22) “5 =" {0 +g, @) - ) (k- 1},
wobsei:

(4.23) D*=DR+g, (1+1,) (1- ) X.

Da 1- ¢~ 0 gilt, nimmt bei Berlicksichtigung der Bedingung (3.11) der Kapitaleinsatz in-
folge der Transformation ab. Die Transformation fiihrt auch bel einer Kompensierung durch
das Ausland zu einer Zunahme der Auslandsverschuldung.

Die audandischen Transferleistungen fhren gegeniiber dem Referenzmodell zu einer Zunahme
des Kapitaleinsatzes und gleichzeitig zu einer Abnahme der Neuverschuldung:

dktTA dktR Dll?(

@29 - =6 0 {o @) @ @Y X e
thTA thR —_ 0,a Yy h DRL
429 "o =e € W) §

Der Nachfrageeffekt der Kompensationszahlungen wird durch den Term X erfaldt. Der Ver-
drangungseffekt entspricht, analog zum Fal ener Wertpapierfinanzierung, dem Term
- ) X.Weal 1- ¢+ 0 gilt, kann der Verdrangungseffekt den Nachfrageeffekt nicht
dominieren. Die Transferleistungen fihren zu einer Verminderung des Schuldenbestandes des
Inlands im Ausland. Die audéndischen Glaubiger reduzieren daher das Landerrisiko, so dal3 der
inlandische Zinssatz sinkt. Dies generiert eine zusitzliche Nachfrage nach inléndischen Gitern
durch die jungen Haushalte. Ein Teil der Kompensationszahlungen wird fir den Import von
Konsumgttern verwendet. In Hohe der Importnachfrage nimmt die urspringlich durch die
Transferzahlung verminderte Auslandsverschuldung wieder zu. Entsprechend vermindert sich
der Zinsriickgang, so dal? die Nachfrage nach inlandischen Gitern abgeschwacht wird.

Die Kompensationszahlungen fihren bel den aten Haushalten zu einem relativ zur Referenz-
situation erhdhten Nutzenniveau. Im Gegensatz zu den oben diskutierten Fallen wirkt bei einer
unvollstandigen Kompensierung der Vermdgensverluste der mittelbare Effekt der Transfer-
zahlungen immer positiv auf die Nutzenentwicklung der Transferempfénger, da der Kapitalein-
satz gegentiber dem Referenzfall zunimmt. Der Gesamteffekt der Transformation ist aber auch
in diesem Fall nur bei einer Kompensationsrate von Eins eindeutig:

dv, _ (60M™ 1@d-g) @+r) Of pyd

426 I m om mYy?
@20 " T e or o

% Der Index "TA" steht fiir ,, auslandische Transferzahlungen®.
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Der Wert von g, bel dem ein Haushalt indifferent zur Transformation steht, lautet fur den Fall,
dal3 er das inlandische Gut nachfragt:

(1+ rt) DRL - pq qz' (Tto’i DR
S @) {Df+p g, ¢ @ ¢ X}
bzw. wenn er das aud andische Gut konsumiert:

(1+r)D{ +mq® c>* D}
(L+r) {Df - ma? o2° (1- ) X}

(4 27a) krlt —

(4.27b) g/ =

Auf den Nutzen eines jungen Haushalts ergeben sich beziiglich der einzelnen Einfluf3faktoren
gegentiber den bisher diskutierten Féallen keine qualitativen Unterschiede. Solange die Bedin-
gung (3.15) erflllt ist, nimmt das Lebenseinkommen zu, wenn man von dem terms-of-trade-
Effekt abstrahiert.

dVy TA . i n m
@28) =yt ip g w Lo Brosy B
Z[ | t pt+1

is)r L, L.d
+(kza+cg)it—D y —t _ X W_t’
Mo, i ARy

y

F(- ) 1S5 (@ g, B @) (- €9)+Z pow Iek%
t+1

Dahingegen fuhrt die Kompensation der jungen Generation bei Gultigkeit der Bedingung
(3.15) zu einem im Vergleich zum Referenzfall sinkenden Nutzen, da das steigende Lohnein-
kommen geringer ausfallt als das sinkende Zinseinkommen:

(V)™ (@V)F
dz, dz,

D}
(4.29) =(@7)" 0, (- €7 (W) g

*

is u

| L g- pw Xy, n=i,a

fl+r,, P W, g

Der Einfluld der Qualitatspraferenz auf die Ergebnisse unterscheidet sich nicht gegentiber dem
bisher Gesagtem.

5 VERGLEICHENDE DARSTELLUNG DER ERGEBNISSE

Ein ater Haushalt wird unabhéngig von der gewahlten Finanzierung und unabhangig von der
K ompensationsrate von den Kompensationszahlungen immer profitieren, was auch das Ziel der
Transferleistungen ist. Ebenso wenig Uberraschend ist das Resultat, dal? der Vorteil aus den
Transferzahlungen fir einen einzelnen dann maximal ist, wenn sein Vermogensverlust vollstan-
dig ausgeglichen wird. In diesem Fall wird er sich infolge der Transformation eindeutig besser
stellen, wobei der Nutzengewinn hierbei wesentlich durch die individuelle Qualitétspréferenz
bestimmt wird. Ein alter Haushalt ist daher bei einer vollstdndigen Kompensierung der Vermo-
gensverluste beziiglich der gewahlten Finanzierung indifferent. Inwieweit er aber bei einer un-
vollstdndigen Kompensation aus dem Systemwandel Vorteile ziehen kann, wird bel einer gege-
benen individuellen Quaitéatspréferenz und Kompensationsrate von dem gewahiten Finanzie-
rungsinstrument beeinfluf.
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Die Préferenz der adten Generation fur eine Finanzierungsweise hangt hierbei, mit einer Aus-
nahme, von zusétzlichen Bedingungen ab. Bel einer gegebenen Kompensationsrate g, wird ein
alter Haushalt eine Ubernahme der Transferzahlungen durch das Ausland immer einer Wertpa-
pierfinanzierung vorziehen. Wahrend der Nachfrageeffekt auf k, im ersten Fall um |C2'| gro-
Ber as imggzweiten Fal id, ist der Verdrangungseffekt in beiden Félen identisch:
(- D X*.

Ein alter Haushalt wird weiterhin ausandische Transferleistungen steuerfinanzierten inléndi-
schen vorziehen, wenn

zZ 1+¢’™
(5.1 X < s
gilt*. Diese Bedingung ist dann erfilllt, wenn die Importneigung der jungen Generation kleiner
oder gleich ihrer Sparneigung ist. Je grof3er die Importneigung relativ zur Sparneigung ist, de-
sto eher werden die alten Haushalte eine Steuerfinanzierung der Transferleistungen ausléandi-
schen Kompensationszahlungen den Vorrang geben.

Dahingegen wird die ate Generation die steuerfinanzierten Kompensationszahlungen den
wertpapierfinanzierten favorisieren, wenn

Z_(ne”

(5.2) X 1+8

gilt®. Wenn die Importneigung groRer oder gleich der Sparneigung der jungen Generation ist,
dann ist die Bedingung erflillt. Dahingegen wird die Bedingung um so eher verletzt, je kleiner
die Importneigung relativ zur Sparneigung ist.

Diefolgende Tabelle stellt die Ergebnisse zusammen.
Die Préaferenzen der alten Generation bezlglich der Finanzierungsinstrumente

Fall TA,B TA, t t,B Prafer enzrangfolge
&l <|8] - - ? TA> B/t

| =|s] > - - TA-t ~ B
|Cty,a >|Sy| o ? - TAt ~B

Die Zahlung von Kompensationszahlungen an die Verlierer der Transformation hat im Ver-
gleich zu einer Situation ohne Transformation unabhéngig von der gewahlten Finanzierung und
unabhéngig von der Kompensationsrate auf den Nutzen der jungen Haushalte in qualitativer
Hinsicht keinen Einflul3. Dies gilt nicht mehr, wenn ein junger Haushalt die Situation einer
Transformation ohne Kompensationszahlungen zur Bewertung der Transferleistungen nimmt.
In diesem Fall wird sich ein junger Haushalt gegentiber dem Referenzscenario bei Berticksich-
tigung der Bedingung (3.15) nur im Falle einer Bondsfinanzierung besser stellen. Eine Bondsfi-
nanzierung bedeutet aus Sicht der jungen Haushalte eine Ubernahme der Finanzierungskosten
durch die nachfolgenden Generationen und durch das Audland. Die Kreditierung der Kompen-
sationszahlungen durch das Ausland hat gegentiber direkten audéndischen Transferleistungen

¥ vgl. Gleichung (4.27) mit Gleichung (4.10).
% Die Bedingung folgt aus einem Vergleich der Gleichung (4.27) mit Gleichung (4.18).
% Die Bedingung folgt aus einem Vergleich der Gleichung (4.18) mit Gleichung (4.10).
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den Vorteil, Gber eine hthere Auslandsverschuldung das Zinseinkommen zu steigern. Bei Gil-
tigkeit der Bedingung (3.15) fallt diese immer hoher als ein moglicherweise sinkendes Netto-
[ohneinkommen aus.

Dahingegen fuhrt eine Steuerfinanzierung - unabhangig von der Glltigkeit der Bedingung
(3.15) - as auch die Ubernahme der Transferleistungen durch das Ausland zu einer Verminde-
rung des Nutzens gegentiber dem Referenzscenario, da in beiden Féllen das Lebenseinkommen
sinkt.

Die obigen Ergebnisse sind unabhangig von der individuellen Qualitétspraferenz. Digenigen
Haushalte, die eine vergleichsweise hohe Qualitétspraferenz haben, werden aber die Anderung
des Lebenseinkommens stérker gewichten als Haushalte mit einer vergleichsweise geringen
Préferenz fUr die (objektive) Qualitét eines Gutes.

Steht nur eine interne Finanzierung der Kompensationszahlungen zur Verfligung, dann ist eine
Einigung auf eine Bondsfinanzierung nur moglich, wenn die Importneigung relativ zur Spar-
neigung klein ist. Nur in diesem Fall stellt sich auch ein ater Haushalt gegentiber einer Steuer-
finanzierung besser. Stehen alle in dieser Arbeit untersuchten Finanzierungsinstrumente zur
Auswahl, so fuhrt die Méglichkeit der Kompensation der Vermdgensverluste tendenziell zu
einer Verscharfung des Konfliktes, da das von den alten Haushaten bevorzugte Finanzie-
rungsinstrument von den jungen Haushalten abgelehnt wird.
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ANHANG
A.1 Die partielle Ableitung der qualitatsangepaliten Preise

(A11) p,=T2gq, pi<0
B
(Al2) p=(- )mpdq <0

A.13) P, =p,; i€[Pu.s Q. g 3 - i - m i <0,
( ) o T [ o ' 1] qt+1 qt+1 g qt+1

wenn r s v, " 1, mgilt. Die Bedingung bedeutet, dal3 der Ausdruck links neben dem Minus-
zeichen kleiner als der rechts neben Minuszeichen ist. Die Haushalte bewerten eine Qualitéts-
verbesserung immer hoher a's den dadurch induzierten Preisanstieg.

1+G°

a
it+1

(A.L4) P7=( Dmpi q; <0.
A.2 Die Bedingungen fir ein stabiles Wachstumsgleichgewicht

Das Modell kann zu einem System mit zwei Gleichungen reduziert werden, wobei unterstellt
wird, dal3 der Staat seinen Schuldenbestand im Wachstumsglei chgewicht konstant halt:

(A2.1) q., = G ° X[6% ql. X >0, %, >0, %, <0

ki
1+hg,]
(A22) (p[qt] V\’{Dt-l] Lt - r[Dt-l] B) Y[Dt ) qt! X[qa’ qt]] =B+ ka[Dt! Dt-l] - Dt
mit*:  w, ,<0,r,,>0,Y,<0,Y,,, >0,kj <0, ki, <O0.

Ein stabiles Wachstumsgleichgewicht liegt vor, wenn §* < g, und

(A-2-3) kg +kg-1' {Yt (pt Lt Wp.1 - Ipg B) + (pt W, Lt - tt) YD}|<1

gelten.

% Die partielle Ableitung nach dem Argument g,,, wird mit dem Index "q+1" erfaldt; der Index "D-1" stellt in
diesem Kapitel die partielle Ableitung nach dem Argument D,_, dar.
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