A Service of

ECOMNZTOR pr

Make Your Publications Visible.

Leibniz-Informationszentrum
Wirtschaft

Leibniz Information Centre
for Economics

Jannsen, Nils; Sonnenberg, Nils

Article

Konjunkturschlaglicht. Inflation: neues Basisjahr und

Preisbremsen

Wirtschaftsdienst

Suggested Citation: Jannsen, Nils; Sonnenberg, Nils (2023) : Konjunkturschlaglicht. Inflation: neues
Basisjahr und Preisbremsen, Wirtschaftsdienst, ISSN 1613-978X, Sciendo, Warsaw, Vol. 103, Iss. 3,

pp. 223-224,
https://doi.org/10.2478/wd-2023-0058

This Version is available at:
https://hdl.handle.net/10419/271720

Standard-Nutzungsbedingungen:

Die Dokumente auf EconStor durfen zu eigenen wissenschaftlichen
Zwecken und zum Privatgebrauch gespeichert und kopiert werden.

Sie dirfen die Dokumente nicht fiir 6ffentliche oder kommerzielle
Zwecke vervielféltigen, 6ffentlich ausstellen, 6ffentlich zugénglich
machen, vertreiben oder anderweitig nutzen.

Sofern die Verfasser die Dokumente unter Open-Content-Lizenzen
(insbesondere CC-Lizenzen) zur Verfiigung gestellt haben sollten,
gelten abweichend von diesen Nutzungsbedingungen die in der dort
genannten Lizenz gewahrten Nutzungsrechte.

-. https://creativecommons.org/licenses/by/4.0/

WWW.ECONSTOR.EU

Terms of use:

Documents in EconStor may be saved and copied for your personal
and scholarly purposes.

You are not to copy documents for public or commercial purposes, to
exhibit the documents publicly, to make them publicly available on the
internet, or to distribute or otherwise use the documents in public.

If the documents have been made available under an Open Content
Licence (especially Creative Commons Licences), you may exercise
further usage rights as specified in the indicated licence.

Mitglied der

Leibniz-Gemeinschaft ;


https://www.econstor.eu/
https://www.zbw.eu/
http://www.zbw.eu/
https://doi.org/10.2478/wd-2023-0058%0A
https://hdl.handle.net/10419/271720
https://creativecommons.org/licenses/by/4.0/
https://www.econstor.eu/
https://www.leibniz-gemeinschaft.de/

DOI: 10.2478/wd-2023-0058

§ sciendo
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Okonomische Trends

Wirtschaftsdienst, 2023, 103(3), 223-224
JEL: C43; E31; E37

Inflation: neues Basisjahr und Preisbremsen

Das Statistische Bundesamt hat turnusgemaB 2023 das
Wagungsschema flir den Verbraucherpreisindex von dem
bisherigen Basisjahr 2015 auf das Jahr 2020 umgestellt.
Aus diesem Warenkorb gehen die Gewichte hervor, mit de-
nen aus den beobachteten Guterpreisen der Verbraucher-
preisindex berechnet wird. Der Verbraucherpreisindex ist
anhand des neuen Wagungsschemas rickwirkend bis 2020
neu berechnet worden. Damit ist die ausgewiesene Ver-
braucherpreisinflation nun deutlich niedriger. Wahrend die
monatliche Inflationsrate nach dem alten Wagungsschema
im Oktober 2022 ihren bisherigen Hochstwert von 10,4 %
erreicht hatte, lag die héchste Inflationsrate mit dem neuen
Schema bei 8,8 %. Fur das Gesamtjahr 2022 ergibt sich nun
ein Anstieg der Verbraucherpreise von 6,9 %, wahrend sich
nach dem alten Wagungsschema 7,9 % ergeben hatten.

Zu gréBeren Anpassungen im Wagungsschema kam es bei
den Energiepreisen, die 2022 wesentlich zum starken An-
stieg der Inflation beigetragen haben. So hat sich das Ge-
wicht der Gaspreise von zuvor 2,5% auf nun 1,1% mehr
als halbiert.! Angesichts der stark gestiegenen Gaspreise
kann alleine durch das niedrigere Gewicht rund die Hélfte
der Revision der Inflationsrate fir 2022 erklart werden (vgl.
Abbildung 1). Auch das Gewicht von Heizdl, das sich 2022
ebenfalls spirbar verteuert hatte, ist deutlich von 1,2 % auf
0,4 % gesunken, sodass der Beitrag zur Inflation ebenfalls
um rund 0,5 Prozentpunkte gesunken ist. Das Gewicht von
Strom, das angesichts der sprunghaften Anstiege bei den
GroBhandelspreisen 2022 ebenfalls im Fokus stand, blieb
mit 2,5% nahezu unveréndert. Insgesamt hat das Gewicht
der Energiekomponente von 10,4 % auf 7,4 % abgenommen,
sodass sich Energiepreisschwankungen, die in der Vergan-
genheit ein wesentlicher Treiber fir die Schwankungen der
Inflationsrate waren, kiinftig weniger stark auf die Verbrau-
cherpreise auswirken werden. Freilich haben die Anpas-
sungen bei anderen Gutern in unterschiedliche Richtungen

1 Das Wagungsschema 2015 orientierte sich an Haushaltsbefragungen.
Das Gewicht fiir Gas war dabei deutlich héher als bei den privaten Kon-
sumausgaben gemaB der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen. Das
Wagungsschema 2020 orientiert sich stérker an den Ausgabenanteilen
beim privaten Konsum. 2022 ist der Ausgabenanteil von Gas an den ge-
samten privaten Konsumausgaben nur geringfiigig von 1,15 % auf 1,19 %
gestiegen. Die Preise fiir Gas haben zwar kréaftig zugelegt, gleichzeitig
haben die privaten Haushalte aber ihren Verbrauch stark zurlickgefahren.
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auf den Verbraucherpreisindex gewirkt. So ist das Gewicht
von Nahrungsmitteln, deren Preise zuletzt ebenfalls deutlich
aufwartsgerichtet waren, von 8,5 % auf 10,5 % gestiegen.

Innerhalb der Energiepreise stehen weiterhin besonders die
Gas- und Strompreise im Fokus. Aufgrund sprunghaft gestie-
gener GroBhandelspreise wurden 2022 sogenannte Preis-
bremsen beschlossen (Jannsen und Sonnenberg, 2022), die
die Belastungen fiir die privaten Haushalte und Unternehmen
abfedern sollen. Die Preisbremsen sind so ausgestaltet, dass
sie die Gas- und Strompreise nicht unmittelbar beeinflussen,
damit hohe Preise weiterhin Anreize fur Einsparungen liefern.?
So erhalten die privaten Haushalte Zahlungen, die die Diffe-
renz zwischen den laufenden Preisen und den Referenzwer-
ten von 12 Cent je kWh (Gas) bzw. 40 Cent je kWh (Strom) auf
80% ihres bisherigen Verbrauchs ausgleichen; diese Zah-
lungen erfolgen unabhéngig vom tatsachlichen Verbrauch.
Gleichwohl werden die Preisbremsen im Verbraucherpreis-
index bertcksichtigt. Demnach hat die Einmalzahlung fir
Gaskunden im Dezember den Gaspreis im Verbraucher-
preisindex gedriickt. Die Zahlung wurde nur flr Direktkunden
berticksichtigt, deren Abschlagzahlung im Dezember entfiel;

2 Es wurde auch eine Warmepreisbremse eingefuhrt. Fernwérme hat je-
doch nur einen Anteil von 0,3 % im Wagungsschema.

Abbildung 1
Beitrage zur Inflation 2022 nach neuem (2020) und
altem (2015) Wagungsschema
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Abbildung 2
Terminmarktpreise fiir Gas und Strom
Median der Tagesdaten der Quartalsfutures
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Zahlungen speziell an Mieter, die erst nachtraglich mit der
jahrlichen Betriebskostenabrechnung erfolgen, blieben dage-
gen unberucksichtigt. Ein Vergleich mit den Erzeugerpreisen
fur Gas bei Abgabe an private Haushalte oder bei Abgabe an
Handel und Gewerbe, die jeweils einen recht engen Gleich-
lauf mit den Verbraucherpreisen fir Gas aufweisen, spricht
daflir, dass durch die Dezemberzahlung die Gaspreise im
Verbraucherpreisindex um etwa 25 % gesenkt worden sind.

Die Preisbremsen flieBen seit Januar 2023 in die Berechnung
des Verbraucherpreisindex ein. Gleichwohl sind die Gas-
und Strompreise im Januar gegenliber dem Dezember ge-
stiegen. Ein Grund dafr ist, dass recht viele Vertrdge im Ja-
nuar angepasst werden, sodass die gestiegenen GroBhan-
delspreise aus 2022 erst im Januar 2023 stérker zum Tragen
gekommen sind und viele dieser alten Vertrédge noch Preise
unterhalb der Referenzwerte vorsahen. Beim Gaspreis kam
hinzu, dass die Dezemberzahlung entfiel. Die Wirkung der
Preisbremsen auf den Verbraucherpreisindex ist nicht direkt
beobachtbar. Ein Vergleich mit Erzeugerpreisen fir Gas und
Strom, die eine dhnliche Entwicklung wie die Verbraucher-
preise aufweisen, sprechen dafir, dass die Gas- bzw. Strom-
preise im Januar um etwa 15% bzw. 5% gedriickt wurden.
Die Inflationsrate ist demzufolge im Januar durch die Preis-
bremsen unmittelbar um etwa 0,5 Prozentpunkte gesenkt
worden. Gas und Strom haben zu Jahresbeginn fir sich ge-
nommen noch 1,4 Prozentpunkte zur Inflation beigetragen.

Die Wirkung der Preisbremsen hangt davon ab, wie sich die
Marktpreise fir Gas und Strom entwickeln. Im Oktober und
November 2022, als die Preisbremsen konzipiert und die Ge-
setzesentwurfe vorgelegt worden sind, deuteten die GroB-
handelspreise an den Spot- und Future-Méarkten darauf hin,
dass die Gas- und Strompreise stark steigen und die Preis-
bremsen dementsprechend groBe Effekte haben wiirden
(Jannsen und Sonnenberg, 2022). Prognosen basierend auf
den GroBhandelspreisen aus Oktober und November legten
nahe (vgl. Abbildung 2), dass die Preise fir Gas im laufenden
Jahr ohne Preisbremsen um 56 % und die fir Strom um 51 %
steigen wirden. Die Preisbremsen hétten diese Preisan-
stiege wohl auf rund 28 % (Gas) bzw. 8 % (Strom) gedampft
und die Verbraucherpreisinflation fir sich genommen um
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1,6 Prozentpunkte reduziert (2,4 Prozentpunkte nach altem
Wégungsschema). Freilich kénnen die Preisbremsen die Ver-
braucherpreise Uber diese direkten Effekte hinaus beeinflus-
sen, da z.B. die Kosten von Unternehmen durch die Preis-
bremsen gesenkt werden oder die Zahlungen an die privaten
Haushalte die Nachfrage nach anderen Gutern erhdhen.

Mittlerweile sind die GroBhandelspreise deutlich gesunken
(vgl. Abbildung 2). Neukunden konnten zuletzt sogar Ver-
trage abschlieBen, die unter den Referenzwerten der Preis-
bremsen liegen. Insgesamt diirften die Gas- und Stromprei-
se im Bestand jedoch noch fir einige Zeit Giber diesen Refe-
renzwerten notieren, da die Versorger Uber die Future-Méark-
te in der Vergangenheit Liefervertrdge zu héheren Preisen
abgeschlossen hatten, sodass die nun wieder niedrigeren
GroBhandelspreise erst mit einiger Verzdgerung vollstéandig
an die privaten Haushalte weitergereicht werden (Sonnen-
berg, 2022). Insgesamt werden die Gas- und Strompreise
voraussichtlich aber nur noch etwas oberhalb der Referenz-
werte liegen, sodass die Wirkung auf die Verbraucherpreise
deutlich geringer ausfallt. Fir 2023 zeichnet sich ein Anstieg
der Gaspreise von etwa 20 % ab (nach rund 50 % 2022); der
Strompreis wird wohl um 5 % zulegen (hach rund 20 % 2022).
Ohne Preisbremsen wéren die Preise voraussichtlich um je-
weils 30 % gestiegen. Der Beitrag der Gas- und Stromkom-
ponente zur Verbraucherpreisinflation wird durch die Preis-
bremsen wohl um 0,8 Prozentpunkte gesenkt. Im kommen-
den Friihjahr, wenn die Preisbremsen enden sollen, dirften
die Gas- und Strompreise unterhalb der Referenzwerte no-
tieren. Vor diesem Hintergrund werden die 6ffentlichen Aus-
gaben flr die Preisbremsen voraussichtlich deutlich geringer
ausfallen, als zu ihrer Konzeption erwartet worden war.

Nils Jannsen, Nils Sonnenberg
Kiel Institut fir Weltwirtschaft
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