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Jouko Rautava

Protektionismi ja uudistusvastaisuus estavat Intian nousun
keskeiseksi globaaliksi taloustoimijaksi

Tiivistelma

Intian suuri, nuori ja kasvava viesto seké sen raportoima nopea talouskasvu ovat jo pitkddn ruokkineet
toiveita, ettd maasta tulisi uusi maailmantalouden veturi. Odotukset ndyttdvit kuitenkin
ylimitoitetuilta suhteessa maan talouden suorituskykyyn ja protektionistisen talouspolitiikan
ndkoalattomuuteen. Muutamaa toimialaa lukuun ottamatta maan rooli maailmankaupassa ja
globaaleilla rahoitusmarkkinoilla on vaatimaton, eikd sen rooli ndytd edes kasvavan.
Vuosikymmenten kehitys on osoittanut, ettd maan harjoittama protektionistinen ja uudistusvastainen
talouspolitiikka on syvidssd ristiriidassa sen globaalitalouden roolia koskevien toiveiden ja
mainospuheiden kanssa.

Asiasanat: Intia, talous, talouspolitiikka, protektionismi, talousuudistukset
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Suuri ja koyha maa

Intian nopea talouskasvu on jo pitkdan herdttdnyt toiveita, ettd maa nousisi uudeksi maailmantalouden
veturiksi Kiinan kasvun hidastuessa. YK:n viestoennusteen mukaan Intian asukasluku ylittda
muutaman vuoden sisdlld 1,4 mrd. henkil64, ja vuosikymmenen jilkipuoliskolla se nousee Kiinan ohi
maailman vikirikkaimmaksi valtioksi. Toisin kuin useimmissa muissa suurissa maissa Intiassa
vdeston ikdrakenne vield tukee talouskasvua, joten kiinnostus maan kehitysti kohtaan on
ymmarrettdvdd. Odotukset ndyttdvit kuitenkin ylimitoitetuilta suhteessa maan talouden ja
talouspolitiikan todelliseen suorituskykyyn.

Intian osuus maailman véestosti on ldhes 18 %, mutta sen osuus maailman ostovoimakorjatusta
kokonaistuotannosta on vain 8 % ja videston tulotaso siten keskiméarin matala. Nimellinen BKT oli
vuonna 2019 vajaat 2 900 mrd. dollaria, joten markkinoiden koolla mitattuna Intia on suunnilleen
Ranskan tai Iso-Britannian kokoinen markkina. Kansainvilisen talouden ndkokulmasta Intian
merkitys on kuitenkin nditd huomattavasti pienempi.

Teollisuuden ja rakentamisen osuus Intian BKT:std on 28 % ja palveluiden noin 54 %.
Maatalous kattaa 15 % BKT:std (muu perustuotanto 3 %), mutta tydvoimasta arviolta 43 %, mika on
paljon verrattuna muihin kehittyviin talouksiin. Maatalouden tirkeys heijastuukin monella tavalla
Intian talous- ja reformipolitiikkaan.

Suuri epdvirallinen sektori kuvaa Intian kehitysongelmia ja vaikeuttaa kokonaiskuvan
hahmottamista. Harmaan talouden osuuden tuotannosta arvioidaan olevan 40 prosentin luokkaa ja
tyollisyydestad vield paljon enemmén. Maan tilastoihin onkin syytd suhtautua suurpiirteisesti. Erdiden
arvioiden mukaan tilastot liioittelevat huomattavasti maan kasvuvauhtia.

Kasvu on hidastunut nopeasti

Intian reaalinen BKT on tdlld vuosikymmenelld kasvanut keskimédrin runsaat 7 % vuodessa, mutta
parin viime vuoden aikana kasvu on hidastunut nopeasti. Vuoden 2019 kolmannella neljdnneksella
BKT kasvoi endd 4,5 % vuodentakaisesta, kun erityisesti investointien kasvu hidastui voimakkaasti.
Vaikka esimerkiksi loppukesdlld 2018 alkanut henkildautojen tuotannon ja myynnin pahin pudotus
ndyttdisi olevan takanapdin, olivat tuotanto- ja myyntimddrdt tammikuussa 2020 vield 6-8 %
vuodentakaista pienemmét. Yksityinen kulutus kattaa 59 % maan BKT:sti ja kiinteiden investointien
osuus (investointiaste) on 29 %.

Kasvun hidastumisen mydtd tyOllisyystilanne on  heikentynyt. Kaupunkialueiden
tyottomyysaste nousi tdimén vuoden tammikuussa ldhes 10 prosenttiin, kun se vuotta aiemmin oli alle
9 %. Talouspoliittista tilannetta vaikeuttaa inflaation kiithtyminen lédhes 8 prosenttiin tammikuussa,
mikd on korkein luku yli viiteen vuoteen. Vaikka inflaation kiihtyminen johtuu pddosin ruoan
kallistumisesta ja voi siten jdadé véliaikaiseksi, syd se ihmisten ostovoimaa ja talouskasvua. Intian
ennestddn suuret budjettivajeet ja valtionvelka rajoittavat finanssipoliittista elvytystd ja inflaation
kithtyminen vaikeuttaa my0s rahapolitiikan kéyttod kasvun elvyttamiseksi.

Vaikka Intian kasvuennusteita on viime kuukausina vedetty reippaasti alas, odotetaan BKT:n
kasvun elpyvin viime vuoden arvioidusta vajaasta 5 prosentista ldhemmas 6 prosenttia vuonna 2020.
Koronavirusepidemia langettaa kuitenkin synkdn varjon ndiden ennen epidemian puhkeamista
tehtyjen arvioiden ylle.
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Kuvio 1. Intian talouskasvu on hidastunut ja investointiaste taas kaantynyt laskuun
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Lihteet: OECD, Macrobond ja BOFIT.

Valtiontaloutta ei saada kuntoon hyvinakaan aikoina

Nopeasta talouskasvusta huolimatta julkisen talouden suurta alijidmaia ei ole saatu kuriin. IMF arvioi
Intian maaliskuun lopussa paittyvin budjettivuoden koko vajeen nousevan yli 7 prosenttiin BKT:st4,
josta keskushallituksen osuus on yli puolet. Kesdkuussa 2019 aloittaneen pddministeri Narendra
Modin kakkoshallitus jatkaa 16ysdd finanssipolitiikkaa alkavalla tilikaudella 2020-2021. Kasvun
elvyttimiseksi liittovaltion budjettichdotuksessa tavoitellaan 3,5 prosentin vajetta suhteessa
BKT:hen, mikd on aikaisemmin suunniteltua tavoitetta enemmaén. Budjetin ulkopuoliset menot
kasvattavat vield todellista vajetta.

Intian koko julkisen sektorin budjettimenot vastasivat maaliskuussa 2019 péédttyneelld
tilikaudella noin 28 % BKT:sté, josta keskushallinnon osuus oli 12 prosenttiyksikkéd. Budjetin
menopuolen ongelma on vuosikymmenid ollut tehottomat subventiot eri sektoreille. Elintarvikkeita,
polttoaineita ja lannoitteita tuetaan edelleen kohtuuttomasti, vaikka niiden tarvetta onkin véhennetty
maanviljelijoille suunnatuilla suorilla tuilla. Tukia suurempi menoeré on julkisen velan korkomenot,
jotka ovat ehkd noin viidenneksen koko julkisen sektorin menoista.

Verojirjestelmén ongelmat ja kapea veropohja vaikeuttavat riittdvan tulopohjan rakentamista
tarkeiden menojen rahoittamiseksi. Vain alle 6 % véestostd maksaa tuloveroa, silld alle 7 000 dollaria
vastaavan summan vuodessa ansaitsevat on vapautettu tuloverosta. Verovapauden alaraja on yli 3
kertaa suurempi kuin nimellinen BKT asukasta kohden. Lisdksi tuloveron progressio on lievé, silld
ylin veroprosentti on padsdantoisesti 30 %. My0ds Intian kiinteistoverotulot ovat vdhdiset moniin
nouseviin talouksiin verrattuna. Huhtikuussa 2020 alkavalle tilikaudelle on budjetoitu edellisvuoteen
verrattuna kaksinkertainen maird yksityistdmistuloja (30 mrd. USD, 5 % budjettituloista), vaikka
edellisenkin kauden puolta pienemmén tavoitteen toteuttaminen on ollut vaikeaa. Vaikka hallitus
haluaisi eroon tai vihentdd osuuttaan budjettia rasittavista yrityksistd, ostajien 16ytdminen niille voi
olla vaikeaa etenkin, kun ulkomaisiin sijoittajiin suhtaudutaan penseésti.

Heindkuussa 2017 kayttoon otettu koko maan kattava tavara- ja palveluvero (Goods and
Services Tax, GST), joka on luonteeltaan arvonlisdvero, kaipaa hiomista verotuksen tehostamiseksi
ja veropohjan laajentamiseksi. Kuten jo veron kdyttoonoton aikaan arveltiin, verosta vapautettuja
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aloja pitdisi karsia ja jdrjestelmdd yksinkertaistaa vdhentdmailld veroluokkien maéraa.
Teollisuusyritysten efektiivisen tuloveron laskeminen 35 prosentista 25 prosenttiin syyskuussa 2019
sai kiitosta, silld sen myd6td Intian yritysvero on nyt suunnilleen kilpailijamaiden tasolla. Toimen
aitheuttama verotulojen menetyksen korvaaminen on kuitenkin vaikeaa eikd toimi riitd
kompensoimaan investointi-ilmapiirin muita puutteita.

Kuvio 2. Intian julkisen sektorin budjettivaje pysyy suurena vaikka talous kasvaa nopeasti*
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* Intian budjettivuosi padttyy maaliskuussa.
Léhteet: CEIC ja BOFIT.

Intian julkinen velka suhteessa BKT:hen on noin 70 %, kun alhaisen tulotaso mailla julkinen
velka-aste on keskimddrin 50 %. Suurista budjettivajeista huolimatta velkasuhde on nopean
talouskasvun ansiosta pysynyt vakaana. Liséksi velka on pidosin kotimaista, miké vahentdd julkiseen
velkaan liittyvid riskejd. Tilanne muuttuisi, jos talouskasvun viimeaikainen hidastuminen
osoittautuisi pysyvaksi tai painuisi vield hitaammaksi. Koko julkisen sektorin korkomenot (5 %
BKT:std) ovat jo nyt suuret, joten korkojen nousu vaikeuttaisi entisestddn budjettitilannetta.

Intian julkinen talous on monine tasoineen vaikeasti hahmotettava ja hallittava kokonaisuus.
Keskuksen ja osavaltioiden vélisten mutkikkaiden suhteiden ja tyonjaon ohella kokonaiskuvan
hahmottamista vaikeuttavat yksittiisten osavaltioiden tilanteiden ja politikkan eroavuudet.
Kansainviliset jarjestot ovatkin kehottaneet Intiaa parantamaan tilastoja ja jdrjestelmén
lapindkyvyyttd sekd rajoittamaan budjetin ulkopuolisia toimintoja.

Valtion dominoimalla rahoitussektorilla riittaa ongelmia

Valtion velkaantuminen sy0 yritysten kipedsti kaipaamaa rahoitusta ja vdhentdd siten kasvun
edellyttdimid investointeja. Rahoitustilannetta kiristdd se, ettd viime vuosikymmenen puolivilin
jalkeen julkisen sektorin omistamien pankkien hoitamattomien luottojen mééra nousi nopeasti lihes
15 prosenttiin kaikista luotoista maaliskuussa 2018. Hoitamattomien luottojen kasvu johti
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tilanteeseen, jossa pankit tyytyivdat uudelleenrahoittamaan ongelma-asiakkaitaan, koska eivét
halunneet kirjata luottotappioita ja heikentdi jo ennestién heikkoja taseitaan. Vaikka hoitamattomien
luottojen maérd painui alle 12 prosenttiin maaliskuussa 2019 ja hallitus on parina viime vuonna
padomittanut pankkejaan, on julkisen sektorin pankkiluottojen kasvu ollut suhteellisen hidasta.
Pankkien taseiden vahvistamista joudutaan jatkamaan. Pankkien asemaa helpottaa vuonna 2016
kayttoon otettu konkurssilainsdddantd, joka vahvistaa pankkien asemaa suhteessa velallisiin.

Pankkisektorin ongelmat juontuvat huomattavalta osin valtion, sen omistamien pankkien ja
valtionyritysten tiivistd kytkoksistd, joka on johtanut huonoihin hallintokdytdntdihin ja
tehottomuuteen sekd estdnyt tarvittavia rakennemuutoksia. Julkisen sektorin omistamat pankit
kattavat 61 % pankkisektorin taseesta, miké kertoo ongelman laajuudesta.

Intian  rahoitusmarkkinoiden  ongelmat eivdt rajoitu  pankkisektoriin.  Tilanne
rahoitusmarkkinoilla vaikeutui loppuvuonna 2018, kun aikaisemmin kuluttajille ja yrityksille paljon
rahoitusta vélittdnyt varjopankkisektori (Non-Bank Financial Companies, NBFC) ajautui kriisiin
yhden keskeisen toimijan maksukyvyttomyyden takia. Tapahtuman synnyttdmai laaja epéluottamus
on vaikeuttanut rahoituksen saatavuutta varjopankkisektorilla. Marraskuussa 2019 keskuspankki otti
haltuunsa huomattavan kiinteistorahoittajan. Varjopankkisektorin kiinteistdrahoittajien ongelmat
ovat ajaneet myds maan neljinneksi suurimman yksityisen pankin suuriin vaikeuksiin.
Varjopankkisektorin rahoituslaitosten osuus uusista yritysluotoista on laskusta huolimatta edelleen
ehké viidenneksen luokkaa, joten sektorin vaikeudet heijastuvat koko talouteen.

Reformirintamalla paljon tehtavaa

Intian investointitarpeet ovat valtavat kattaen tuotannollisten investointien lisdksi mm. koulutuksen,
terveydenhuollon, ympdéristosuojelun, nopean kaupungistumisen ja muun infrastruktuurin sekd
logistiikkasektorin vaatimat panostukset. Investointikehitys ei kuitenkaan ole vastannut tarpeita ja
investointiaste (investoinnit/BKT) on painunut alle 30 prosenttiin, kun se vuosituhannen
ensimmaéisen vuosikymmenen jilkipuoliskon erittdin nopean kasvun vuosina ylsi jopa 35 prosenttiin.
Intian talouden rakenteelliset ja jirjestelmédn liittyvit ongelmat ovat olleet tiedossa pitkddn, mutta
uudistustoiveissa on kerta toisensa jélkeen petytty.

Toukokuussa 2014 aloittaneelta ja loppukevéddn 2019 parlamenttivaaleissa selvilld voitolla
mandaattinsa uusineelta pddministeri Modilta on odotettu méarétietoista uudistuspolitiikkaa, ja osin
néihin toiveisiin on vastattu. Hianen ensimmaiselld kaudellaan uudistettiin konkurssilainsdddantoa,
yksityistettiin valtion omaisuutta ja annettiin osavaltioille lisdd valtaa tehdd uudistuksia, miké
toivottavasti lisdd niiden vélistd kilpailua. Tavara- ja palveluveron (GST) kdyttoonotto oli tirked askel
maan sekavan verojérjestelmén yksinkertaistamiseksi. Koko maan kattavana jirjestelmidnd GST:n
toivotaan tekevin Intiasta ensimmadisen kerran yhtendisen markkinan ja murentavan maan sisdisti
protektionismia. Modin toisen kauden alun uudistuksiin lukeutuvat yritysten tuloveron lasku sekd
ulkomaisten suorien sijoitusten helpottaminen mm. vahittdiskaupassa ja sopimustuotannossa.

Uudistuksista huolimatta toimintaympdristd on vaikea eivitkd ndyttdvdsti markkinoidut
uudistukset aina ole merkinneet todellista tai riittivdd muutosta vanhoihin toimintatapoihin. GST-
verojarjestelméd kirsii uudistuksesta huolimatta edelleen monimutkaisuudesta ja konkurssien
toimeenpanossa on viivyttelyd. Loppuvuoden 2016 seteliuudistus oli puolestaan esimerkki monella
tavalla epdonnistuneesta tempauksesta.

Reformitoiveiden kirjessd ovat jo vuosikymmenid olleet mm. kdsittiméttoméan monimutkaisten
ja yritysten koon mukaan tiukkenevien tydlakien uudistaminen sekd tonttimaan hankinnan
helpottaminen. Valtion ylisuuri rooli niin yrityskentdssd kuin pankkisektorilla aiheuttaa talouden
tehottomuuden ja kilpailun rajoittamisen lisdksi monenlaisia yrityshallintoon kytkeytyvid ongelmia.
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Intia on International Transparencyn 180 maata kattavassa korruptiovertailussa sijalla 80.
Yksityistdmisestd puhutaan paljon, mutta kdytinnOssd eteneminen on tavattoman hidasta ja
yksityistiminen kohtaa aina vastustusta.

Hyvi muistutus jérjestelmétason uudistusten tarpeesta on Intian jarkyttdvét ymparistdongelmat,
jotka kytkeytyvit suoraan nykyiseen tehottomaan ja muutoksia vastustavaan jdrjestelméédn ja
politiikkaan. Myds monet muut lukemattomat ongelmat kytkeytyvit kyvyttomédn
uudistuspolititkkaan ja synkentdvét tulevaisuudennikymid. Maan koulutusjérjestelmin heikkoutta
kuvaa se, ettd kolmasosa naisista on lukutaidottomia eikd yhtdédn intialaista yliopistoa mahtunut
viimeisimman The Higher Education -rankkauksen maailman 300 parhaan yliopiston joukkoon (nelja
suomalaista yliopistoa 300:n joukossa). Kansainvélisid patenttihakemuksia (PCT) intialaiset tuottivat
vuonna 2018 suunnilleen yhtd monta kappaletta kuin suomalaistoimijat. Terveydenhuollon tilasta ja
panostuksista kertoo intialaisten matala 69 vuoden keskiméérdinen elinajanodote, joka Kiinassa
saavutettiin ldhes kolmekymmenta vuotta sitten (nyt Kiinassa 76 vuotta).

Intian rooli maailmataloudessa ei juurikaan kasva

Intian tavaraviennin arvo vuonna 2019 oli 325 mrd. dollaria. Maaliskuussa 2019 paittyneelld
tilikaudella koneet, laitteet ja kuljetusvélineet kattoivat Intian viennisti vain alle viidenneksen, kun
tekstiilien, vaatteiden ja kenkien sekd koruteollisuuden yhteenlaskettu vientiosuus oli ldhes
neljanneksen. Suurimmat vientiryhmit olivat 06ljyjalosteet ja kemian tuotteet, joissa myos
tuontipanosten merkitys on suuri. Kemiaan siséltyvien lddkkeiden osuus koko viennisté on noin 6 %,
ja Intia onkin suurin lddkkeiden rinnakkaisvalmisteiden vieji maailmassa. Ladketeollisuus on
riippuvainen kiinalaisista raaka-aineista ja kamppailee tilli hetkelld koronavirusepidemian
aiheuttamien toimituskatkosten kanssa. Intian tdrkeimmaét vientimarkkinat ovat EU (osuus Intian
vuositason tavaraviennisti 17 %) ja Yhdysvallat (17 %), Saudi-Arabia (9 %) ja Kiina (6 %).

Tavaratuonnin arvo oli viime vuonna 485 mrd. dollaria. Oljyn ja mineraalien osuus Intian
tuonnista oli peréti kolmannes, silld maa tuottaa itse vain noin 15 % kayttdmaistdéin raaka-6ljysta.
Myos hiottujen timanttien ja korujen suurta vientid vastasi suuri kullan ja timanttien tuonti. Kone- ja
laitetuonnin sekd kuljetusvélineiden osuus koko tuonnista oli runsaan viidenneksen. Téarkeimmat
tuontimarkkinat ovat Kiina (14 %), EU (11 %), Yhdysvallat (8 %), Saudi-Arabia (6 %) ja
Arabiemiirikunnat (6 %).

Intian vuositason huomattavaa tavarakaupan alijddmaa tasapainottaa palvelukaupan mittava
ylijidma. Kun vield ulkomailla tydskentelevidt intialaiset ldhettivdit kotimaahan runsaasti rahaa
(viimeisen vuoden aikana yhteensd 56 mrd. dollaria eli 1dhes 2 % BKT:std), on vaihtotaseen alijddma
pysynyt viime vuosina noin 2 prosentissa suhteessa BKT:hen.

Oljyn ja raaka-aineiden hintojen heilutteleman tavarakaupan vastapainoksi palvelukauppa on
kasvanut paljon tasaisemmin. Palveluiden vientitulot olivat 214 mrd. dollaria vuonna 2019. Vienti on
viimeisen parin vuoden aikana jélleen kiithtynyt ja palveluvienti kattaa jo ldhes 40 % kaikista
vientituloista. Palveluissa térkein toimiala on erilaiset IT-pohjaiset liiketoimien ulkoistamispalvelut
(Business Process Management, BPM), joiden osuus palveluviennistd on yli 60 %. Téll4 toimialalla
Intia on maailmanluokan toimija. Muita térkeitd palvelutuloja tuottavia aloja ovat matkailu (14 %
palvelutuloista) ja kuljetukset (10 %).

Intian palvelutuonti on vuositasolla noin 130 mrd. dollaria. Tuontimenoja hallitsevat samat
toimialat kuin palveluviennissd. IT-BPO -ala kattaa menoista 40 % ja kuljetukset sekd matkailu
molemmat 17 %.
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Kuvio 3. Palveluvienti paikkaa Intian tavarakaupan alijaamaa

Mrd. USD vuositasolla
Kauppatase

- =—\/ienti
--=--Palveluvienti

700
600

BV aihtotase
Tuonti
Palvelutuonti

500

400
300

200

100
0

-100

T

-200
2000

Lihteet: CEIC ja BOFIT.

Taulukko 1a. Intian tavaraviennin rakennetta heiluttavat energian ja raaka-aineiden maailmanmarkkinahinnat*

2005

2010

2015

VIENTI HS-koodi 1999 2004 2009 2014 2019
Maatalous ja ruoka 01-24 185 119 93 125 111
Oljy ja mineraalit 25-27 2.4 8.9 19.0 21.9 15.8
Kemian tuotteet 28-40 10.9 135 12.1 13.0 17.4
Nahka- ja kivituotteet yms. 41-49, 65-70 4.9 4.4 2.7 2.6 3.2
Tekstiilit, vaatteet, kengdt  50-64 28.9 22.3 12.5 12.7 12.2
Kulta ja korut '71 17.9 16.9 15.4 13.3 12.3
Perusmetallit jatuotteet  72-83 5.4 8.8 9.6 7.4 8.0
Koneet jalaitteet 84-85 5.4 6.9 9.5 7.1 10.2
Kuljetusvdlineet 86-89 2.3 3.1 6.1 6.8 7.9
Muut 90-99 34 33 4.0 2.6 2.0
Yhteensd 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
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Taulukko 1b. Tavaratuonnissa raakaoljy ja muut mineraalit kattavat kolmanneksen tuonnin arvosta*

TUONTI HS-koodi 1999 2004 2009 2014 2019
Maatalous ja ruoka 01-24 7.9 5.2 24 3.7 3.8
Oljy ja mineraalit 25-27 20.4 30.2 36.6 423 34.0
Kemian tuotteet 28-40 13.8 10.9 12.1 11.0 13.4
Nahka- ja kivituotteet yms. 41-49, 65-70 3.7 3.4 2.0 2.2 2.4
Tekstiilit, vaatteet, kengat 50-64 2.1 2.6 1.2 1.3 1.6
Kulta ja korut 71 21.2 18.1 14.5 13.0 12.6
Perusmetallit ja tuotteet ~ 72-83 6.0 5.0 6.2 5.0 6.5
Koneet ja laitteet 84-85 14.1 17.3 17.1 13.3 18.7
Kuljetusvalineet 86-89 1.9 4.1 4.4 3.5 3.9
Muut 90-99 9.0 3.1 3.6 4.8 3.1
Yhteensa 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

* Maaliskuussa pédtyvit tilivuodet
Lahteet: CEIC ja BOFIT.

Intian valtavasta vakimairédstd ja talouden suhteellisen suuresta koosta huolimatta sen merkitys
maailmantaloudessa on marginaalinen. Maan osuus maailman tavarakaupasta on vain pari prosenttia
eikd osuus ole 2010-luvun alun jilkeen kasvanut. Nimelliseltd kokonaistuotannoltaan saman
kokoluokan Ranskan tavara- ja palveluvienti on yli 70 % suurempi kuin Intian. Intian saamat suorat
sijoitukset ovat painuneet 1,5 prosenttiin suhteessa BKT:hen ja niiden rooli on vain kalpea aavistus
siitd, miten Kiina on hyddyntanyt ulkomaisia investointeja ja tietotaitoa maan aseman ja viestonsa
elintason kohottamiseksi. Globaalien rahoitusmarkkinakytkostenkin osalta Intia on marginaalinen
tekija.

Kuvio 4. Sisaanpain katsovan Intian rooli maailmankaupassa ei kasva

12 Osuus maailman tavaratuonnista, %

—Kiina Intia =—Turkki =—Venaja
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Lahteet: IMF (IFS), Macrobond ja BOFIT.
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Intia mainettaan vahaisempi toimija maailmantaloudessa

Vihiiset kytkokset maailmantalouteen tuovat suojaa globaalitalouden myrskyjd vastaan, mutta
samalla Intia hylkdd suunnattoman kasvu- ja kehityspotentiaalin. Vientiin suuntautunut ja ulkomaisen
kilpailun kohtaava liiketoimintojen ulkoistamispalvelut (IT-BPM) on poikkeus ja hyvd esimerkki
siitd, millaista kasvua ja kehitystd sdédtelyn vdhentdminen ja yksityinen yritystoiminta voivat
Intiassakin saada aikaan. Ala kuitenkin ty0llistdd vain muutamia miljoonia, joten se ei riitd
ratkaisemaan yli kymmenen miljoonan vuosittain tydmarkkinoille tulevan nuoren ty6llistamista.

Intian kauppapolitiikkaa hallitsee protektionismi. Tama on ndkynyt korostetusti niin WTO:ssa
kuin EU:n ja Intian vilisissd kauppaa ja investointeja koskevissa neuvotteluissa. Viimeisin esimerkki
maan sisddnpdin kddntyneestd politiikkasta on marraskuun RCEP-kauppasopimusneuvottelut.
Neuvottelujen paitteeksi 15 muuta Aasian ja Tyynenmeren alueen maata ilmoitti allekirjoittavansa
tdimédn kunnianhimoltaan melko vaatimattoman sopimuksen vuonna 2020, mutta Intia jittdytyi
neuvottelujen loppumetreilld sopimuksen ulkopuolelle. Tidrked syy on Intian pelko
kiinalaistavaroiden tulvasta sen markkinoille. Intiassa pddtostéd kiittelivét niin poliitikot kuin maan
ammattiliitot, kun taas teollisuuden puolella sopimukselle olisi ollut kannatusta.

Pikaista muutosta Intian protektionistiseen politiikkaan ei ole ndkopiirissd. Edes uudistajana
pidetty ja suosittu pdédministeri Modi ei ndytd uskaltavan avata maataan ulkomaiselle kilpailulle.
Tavalliset intialaiset maksavat téstd jahkailusta korkean hinnan. Intian ensimmdiinen ja toistaiseksi
viimeinen perusteellisempi uudistusaalto koettiin kolmekymmenti vuotta sitten 1990-luvun alussa,
jolloin reformeihin pakotti syvé talouskriisi. Sitd jouduttaneen odottamaan tilldkin kertaa.

On hammentédvaa, ettd Intian virallisten tilastojen raportoimasta nopeasta tuotannon kasvusta
huolimatta maan osuus maailmankaupassa tai globaaleilla rahoitusmarkkinoilla ei joitakin yksittdisid
aloja koskevia poikkeuksia lukuun ottamatta kasva. Yhtd hdmmentdvdd on se, kuinka
rutiininomaisesti toimijat maan ulkopuolellakin menevit mukaan Intian viralliseen rummutukseen ja
markkinointiin maan térkeydestd ja sen nopeasti kasvavasta roolista maailmantaloudessa. Viimeiset
vuosikymmenet ovat osoittaneet, ettd maan harjoittama tiukka protektionismi ja uudistusvastaisuus
tekevit tyhjiksi toiveet sen nopeasta kehityksestd ja globaalin roolin noususta.
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