~ A Service of
’. b Leibniz-Informationszentrum

.j B I l I Wirtschaft
) o o o Leibniz Information Centre
Make YOUT PUbllCCltlonS VZSlble. h for Economics ' '

Nierhaus, Wolfgang

Article
Zur Messung der Verbraucherpreisentwicklung im
Euroraum

ifo Schnelldienst

Provided in Cooperation with:
Ifo Institute - Leibniz Institute for Economic Research at the University of Munich

Suggested Citation: Nierhaus, Wolfgang (2021) : Zur Messung der Verbraucherpreisentwicklung im
Euroraum, ifo Schnelldienst, ISSN 0018-974X, ifo Institut - Leibniz-Institut fiir Wirtschaftsforschung
an der Universitat Mlnchen, Minchen, Vol. 74, Iss. 06, pp. 67-73

This Version is available at:
https://hdl.handle.net/10419/250783

Standard-Nutzungsbedingungen: Terms of use:

Die Dokumente auf EconStor durfen zu eigenen wissenschaftlichen Documents in EconStor may be saved and copied for your personal
Zwecken und zum Privatgebrauch gespeichert und kopiert werden. and scholarly purposes.

Sie durfen die Dokumente nicht fiir 6ffentliche oder kommerzielle You are not to copy documents for public or commercial purposes, to
Zwecke vervielféltigen, 6ffentlich ausstellen, 6ffentlich zugénglich exhibit the documents publicly, to make them publicly available on the
machen, vertreiben oder anderweitig nutzen. internet, or to distribute or otherwise use the documents in public.
Sofern die Verfasser die Dokumente unter Open-Content-Lizenzen If the documents have been made available under an Open Content
(insbesondere CC-Lizenzen) zur Verfiigung gestellt haben sollten, Licence (especially Creative Commons Licences), you may exercise
gelten abweichend von diesen Nutzungsbedingungen die in der dort further usage rights as specified in the indicated licence.

genannten Lizenz gewahrten Nutzungsrechte.

Mitglied der

WWW.ECONSTOR.EU é@“}


https://www.econstor.eu/
https://www.zbw.eu/
http://www.zbw.eu/
https://hdl.handle.net/10419/250783
https://www.econstor.eu/
https://www.leibniz-gemeinschaft.de/

Wolfgang Nierhaus*

DATEN UND PROGNOSEN

Zur Messung der Verbraucherpreis-
entwicklung im Euroraum

In der Europdischen Wahrungsunion (EWU) wird die
Inflation mit dem harmonisierten Verbraucherpreis-
index HVPI-EWU gemessen. Der HVPI-EWU dient der
Europdischen Zentralbank (EZB) als zentraler Indikator
zur Beurteilung der Preisstabilitat im Euro-Wahrungs-
gebiet. Dieses Ziel wird vom EZB-Rat dahingehend
operationalisiert, auf mittlere Sicht im Euroraum eine
Inflationsrate von unter, aber nahe 2% anzustreben
(vgl. Europdische Zentralbank 2013).

DER HARMONISIERTE VERBRAUCHERPREISINDEX
(HVPI)

Der HVPI-EWU wird von Eurostat, dem Statistischen
Amt der Europdischen Union, als gewogener Durch-
schnitt der harmonisierten Verbraucherpreisindizes
(HVPI) der 19 Mitgliedsldnder der Wahrungsunion®
berechnet. Die Harmonisierung auf supranationaler
Ebene war erforderlich, um landerspezifische Preis-
entwicklungen vergleichen und zu einer Gesamtrate
im Euroraum zusammenfassen zu kénnen. Denn die
nicht-harmonisierten nationalen Verbraucherpreis-
indizes (VPI) der Mitgliedslander der EWU unterschei-
den sich in vielfadltiger Weise voneinander. Die Un-
terschiede sind zum einen historisch bedingt, zum
anderen spiegeln sich in ihnen unterschiedliche ge-
sellschaftliche Rahmenbedingungen oder Strukturen
der statistischen Systeme wider. Zudem konnen die
Ziele der nationalen VPI weiter gefasst sein als die
des HVPI. Schliefilich sind die Erfassungsbereiche
uneinheitlich. So wird im deutschen HVPI im Gegen-
satz zum deutschen VPI das vom Eigentiimer selbst
genutzte Wohneigentum nicht berticksichtigt, zudem
sind die Ausgaben der privaten Haushalte fiir Gluicks-
spiele nicht enthalten.

Der Konstruktion nach sind die in nationaler Regie
berechneten HVPI der EWU-Mitgliedsldnder Kettenin-
dizes vom Laspeyres-Typ (vgl. Box: Zur Konzeption
des harmonisierten Verbraucherpreisindex). Um die
Preisentwicklung reprasentativ abbilden zu kdnnen,
werden die Ausgabengewichte der einzelnen Waren-
korbpositionen jéhrlich angepasst. Die Gewichte des
HVPI werden in der Regel unter Verwendung von vor-
laufigen Ergebnissen der Volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnungen (VGR) fir die privaten Konsumaus-
gaben vom Vorvorjahr (t - 2) aktualisiert. Zusatzliche
* Dr. Wolfgang Nierhaus ist ehemaliger Mitarbeiter des ifo Instituts.
! Der Euroraum umfasst derzeit folgende Mitgliedstaaten: Oster-
reich, Belgien, Zypern, Deutschland, Estland, Spanien, Finnland,

Frankreich, Griechenland, Irland, Italien, Litauen, Luxemburg, Lett-
land, Malta, die Niederlande, Portugal, Slowenien und die Slowakei.

IN KURZE

Das Statistische Amt der Europaischen Union veroffent-

licht seit dem Jahr 1997 den harmonisierten

Verbraucher-

preisindex fiir das Euro-Wahrungsgebiet (HVPI-EWU).

Der vorliegende Beitrag prasentiert Methodi

k und Ergeb-

nisse und zeigt den Einfluss der indirekten Besteuerung

auf die Preisentwicklung. Zudem wird auf pandemiebe-

dingte Sondereffekte im deutschen HVPI eingegangen.

Informationen stammen etwa aus den laufenden Wirt-
schaftsrechnungen und aus der Einkommens- und Ver-
brauchsstichprobe. Da die Ergebnisse des HVPI liber
den Dezemberwert des Vorjahres (t - 1) miteinander
verkettet? sind, werden die Ausgabenanteile des Jah-
res (t - 2) mit der Anderung des HVPI zwischen dem
Dezember des Jahres (t - 1) und dem Jahresdurch-
schnitt (t - 2) fortgeschrieben. Im Gegensatz dazu ist
z.B. der nationale deutsche VPI ein herkdmmlicher
Laspeyres-Preisindex mit festen Ausgabengewichten
eines Basisjahrs (aktuell: das Jahr 2015). Die Gewichte
werden im Abstand von fiinf Jahren Gberprift und
aktualisiert.

Bei der Aggregation der HVPI der 19 EWU-Mit-
gliedslander zum HVPI-EWU dienen Eurostat als Lan-
dergewichte die nationalen Anteile der monetaren
privaten Konsumausgaben am Gesamtwert des Euro-
raums (vgl. Europdische Kommission 2004). Auch die
Landergewichte werden jahrlich aktualisiert; zudem
erlaubt die Indexformel jeweils zum Jahreswechsel
die Aufnahme neuer Mitgliedslander in den HVPI-EWU.
Alle HVPI werden nach dem Inlandskonzept berech-
net, d.h., es werden Ausgaben erfasst, die im Inland
von Inlandern und Auslandern getatigt werden. Aus-
gaben von Gebietsansdssigen im Ausland bleiben
unberlcksichtigt. Die Ergebnisse fir die Mitglieds-
lander der EWU und fiir die Wahrungsunion werden
als Gesamtergebnis und in fachlicher Gliederung fir
Teilindizes nach der European Classification of Indivi-
dual Consumption by Purpose (ECOICOP) veroffentlicht.

ZUR INFLATIONSHISTORIE

In den vergangenen acht Jahren ist das Preisziel der
EZB in der Europaischen Wahrungsunion nahezu

2 Zu alternativen Verkettungsméglichkeiten siehe Dietrich et al.
(2021).
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ZUR KONZEPTION DES HARMONISIERTEN VERBRAUCHERPREISINDEX
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Der harmonisierte Verbraucherpreisindex (HVPI) ist ein
Kettenindex vom Laspeyres-Typ mit jahrlich wechseln-
der Gewichtung. Fiir einen beliebigen Monat m im Be-
richtsjahr (t) wird der HVPI (zum Index-Referenzjahr 0)
wie folgt berechnet:
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wobei p/.’"/t den Preis von Gut i im Monat m (m = 1,
., 12) des Jahres (t) bezeichnet und g, 1 die Ver-
brauchsmenge im Vorjahr (t - 1). Bezugszeitraum fiir
jedes Kettenglied ist der Monat Dezember im Vorjahr.
Fiir die Veranderungsrate des HVPI gegeniiber
dem Vormonat folgt:
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fortwahrend unterschritten worden. Im Jahresdurch-
schnitt 2013 lag die Inflationsrate (gemessen an der
Veranderung des HVPI-EWU zum Vorjahr) mit 1,4%
erstmals unter der 2-Prozentmarke, die in den beiden
Vorjahren 2011 und 2012 mit Raten von 2,7% und 2,5%
noch deutlich Gberschritten worden war. Im Jahr 2014
setzte sich der Riickgang der Inflationsraten (Disinfla-
tion) in der EWU fort, was zum Grofteil auf Preissen-
kungen bei Energietragern und bei Nahrungsmitteln
zuriickzufiihren war. Im Winterhalbjahr 2014/2015
wurde das Verbraucherpreisniveau des Vorjahres sogar
fir mehrere Monate unterschritten; Preisriickgange
hatte es zuvor lediglich im Rezessionsjahr 2009 gege-
ben. In der zweiten Jahreshalfte 2015 gaben die Ener-
giepreise erneut nach; im Jahresdurchschnitt erhéhte
sich das Preisniveau in der EWU lediglich um 0,2%.
In der ersten Jahreshalfte 2016 kam es im Euroraum
mehrere Monate lang erneut zu negativen Inflations-
raten; im Jahresdurchschnitt stieg das Verbraucher-
preisniveau abermals nur um 0,2%. Vom Jahr 2017
an bis Mitte 2019 lieferte die Energiepreisentwick-
lung in der EWU dann aber wieder positive Inflations-
beitrdge, demzufolge zog die Inflationsrate an und lag
im Durchschnitt des Jahres 2018 mit 1,8% erstmals
wieder knapp unter der 2-Prozentmarke; in einigen
Monaten dieses Jahres wurde dieser Grenzwert so-
gar geringfligig liberschritten. Danach fiel die Infla-
tionsrate im Euroraum vor dem Hintergrund des deut-
lich nachlassenden Preisdrucks bei Energietragern
wieder.

Im Friithjahr 2020 kam es in der Européischen
Wahrungsunion zu einem beispiellosen Einbruch
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Die Veranderung des HVPI gegeniiber dem Vorjahr
(Inflationsrate) ergibt sich aus:
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Der erste Faktor des rechtseitigen Ausdrucks zeigt
die »reine« Preisdanderung gegeniiber dem Vorjahr, ge-
messen an den Mengen des Vorjahres q,.“. Der zweite
Faktor (Inhalt der inneren Klammer) misst eine tech-
nische Verzerrung, die sich aus der Aktualisierung des
Mengengerists von Jahr t - 2 auf Jahr t - 1 ergibt. Die
Verzerrung ist umso grofRer, je mehr sich der Preis
p,.’”/t'l im Vorjahresmonat m/t - 1 vom Dezemberwert
p,”/* unterscheidet und je stérker sich die Mengen g,
von Jahr t - 2 zu Jahr t - 1 dndern (vgl. Europaische
Kommission 2018, S. 181).

der Wirtschaftstatigkeit im Gefolge umfassen-
der restriktiver Malnahmen zur Eindammung der
Covid-19-Pandemie; nach einer kraftigen Erholung im
Sommer dampften vielerorts bis zuletzt Einschran-
kungen bis hin zu Schlieffungen in kontaktintensiven
Dienstleistungsbereichen, ausgeldst durch neue Infek-
tionswellen. Die Inflationsrate lag im zweiten Halbjahr
2020 im Schnitt bei - 0,2% - wozu negative Inflations-
beitrdgen seitens der Energie (bedingt durch ein tem-
porires Uberangebot an Ol) und eine befristeten Sen-
kung der Mehrwertsteuer in Deutschland (um 3 Pro-
zentpunkte beim Normalsatz und um 2 Prozentpunkte
beim ermafRigten Satz) beigetragen haben. Nach der
Jahreswende zog die Inflationsrate in der EWU mit
der Erholung der Rohélnotierungen im Zuge der
Verbesserung der Weltkonjunktur an. Hinzu kamen
mit dem Auslaufen der Mehrwertsteuersenkung und
der Einflihrung einer CO,-Bepreisung im Rahmen des
Klimaschutzprogramms 2030, die raffinierte Olpro-
dukte und Gas verteuerte, erneut ein preislicher Son-
dereffekt aus Deutschland. Im April 2021 betrug die
Inflationsrate in der EWU 1,6%, im Mai kletterte sie
einer Schnellschatzung von Eurostat zufolge auf 2,0%
(vgl. Abb. 1). Im deutlichen Anstieg der Vorjahresrate
spiegelt sich freilich auch der scharfe Riickgang der
Heiz6lpreise im vergangenen Jahr als gewichtiger Ba-
siseffekt wider (vgl. Europdische Zentralbank 2021).

Ohne Berticksichtigung der recht volatilen Ener-
gie- und Nahrungsmittelpreise bewegte sich die In-
flationsrate (Kernrate) im Euroraum seit dem Jahr
2010 in einer Spanne zwischen 1,7% und 0,2%. Im
Jahresdurchschnitt 2015 lag die Kernrate bei 1,1%; im



Jahresdurchschnitt 2016 betrug sie 0,8%. In den Jah-
ren 2017 bis 2019 lag die Kernrate im Mittel bei 1,0%.
lhren Tiefststand erreichte die Preissteigerung fiir
Industriewaren (ohne Energie) und Dienstleistungen
in der zweiten Jahreshalfte 2020, wozu die befristete
Mehrwertsteuersenkung in Deutschland merklich bei-
getragen hat (vgl. Abb. 2). Zum Riickgang der Kern-
rate trugen zudem niedrigere Preise von Bekleidung
und Schuhen bei. Hinzu kam die schwache Nachfrage
nach Dienstleistungen im Gefolge der Pandemie. Nach
der Jahreswende zog die Kernrate voriibergehend
recht kraftig an, dazu haben neben der Riicknahme
der tempordren Mehrwertsteuersenkung in Deutsch-
land auch pandemiebedingte Verschiebungen des
Schlussverkaufs und hohere Strompreise in einzelnen
Mitgliedstaaten der EWU beigetragen sowie statisti-
sche Sondereffekte, die aus der pandemiebedingt
modifizierten Aktualisierung der Ausgabengewichte
herriihren (vgl. Abschnitt »Sondereffekte der Pande-
mie im HVPI: Das Beispiel Deutschland«).

Nach Mitgliedslandern differenziert, gab und gibt
es in der EWU betrachtliche Unterschiede im Infla-
tionstempo: So bewegten sich die Inflationsraten der
EWU-Mitgliedsldnder im Durchschnitt der ersten fiinf
Monaten des Jahres 2021 in einer Spanne von 2,0%
(Luxemburg) und - 1,7% (Griechenland). Fiir die gro-
Ren EWU-Mitgliedsldnder betrugen die Raten in ab-
steigender Gréflenordnung 1,9% (Deutschland), 1,3%
(Frankreich), 1,2% (Spanien) und 0,9% (ltalien). Fir
den gesamten Euroraum belief sich die Inflationsrate
in diesem Zeitraum auf 1,4%.

ZUM EINFLUSS DER INDIREKTEN BESTEUERUNG
AUF DIE INFLATION

Zum expliziten Nachweis des Einflusses der indirek-
ten Besteuerung auf die Teuerung veréffentlicht
Eurostat einen speziellen harmonisierten Preisindex
zu konstanten Steuersatzen (hier: HVPI-EWU-CT;
CT = »constant taxes«), Bei diesem speziellen Preis-
index ist der Einfluss der indirekten Besteuerung auf
die Verbraucherpreisentwicklung ausgeschaltet. Zu
den im Index erfassten indirekten Steuern zédhlen die
Mehrwertsteuer sowie die Verbrauchsteuern auf al-
koholische Getrdnke, Tabakwaren und Energie. Hin-
zu kommen Steuern auf bestimmte Produkte wie
Pkw, Versicherungen und Unterhaltung. Durch den
Vergleich des HVPI-EWU-CT mit dem Gesamtindex
HVPI-EWU (Inflationsdifferential) konnen die Auswir-
kungen der indirekten Besteuerung auf das Verbrau-
cherpreisniveau abgeschatzt werden. Dabei wird an-
genommen, dass Anderungen der indirekten Steuern
umgehend und vollsténdig auf die Verbraucherpreise
wirken (vgl. Europdische Kommission 2009).
Abbildung 3 zeigt ausgewahlte ldnderspezifischen
Beitrage zum Inflationsdifferential im Euro-Wéhrungs-
gebiet. Von Mitte 2010 bis Mitte 2013 war das Inflati-
onsdifferential mit durchschnittlich 0,35 Prozentpunk-
ten recht groR, was im Zusammenhang mit wieder-

DATEN UND PROGNOSEN

Abb. 1
Inflationsbeitrage der Giitergruppen zur Inflationsrate (HVPI-EWU)

mm Dienstleistungen Industriewaren ohne Energie

Nahrungsmittel B Energie
——Inflationsrate (HVPI-EWU)?
Prozentpunkte %
4 4
3 3
2 2
1 1
0 0
-1 -1
-2 T T T T T T T T T T T -2
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
aVeranderung gegeniiber dem Vorjahr in %. Angaben fiir wechselnden Wahrungsraum.
Quelle: Eurostat; Europdische Zentralbank; Berechnungen des Autors. © ifo Institut
Abb. 2
Inflationsbeitrage der Giitergruppen zur Kernrate?2
Dienstleistungen mmIndustriewaren ohne Energie —Inflation®
Prozentpunkte %
2,0 2,0
1,6 1,6
1,2 1,2
0,4 it 0,4
0,0 0,0
'0:4 r T T T T T T T T T T T 1 ’0,4
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
a HVPI-EWU ohne Energie und Nahrungsmittel.
bVeranderung gegeniiber dem Vorjahr in %. Angaben fiir wechselnden Wahrungsraum.
Quelle: Eurostat; Europdische Zentralbank; Berechnungen des Autors. © ifo Institut

Abb. 3
Beitrage ausgewahlter Lander zum Differential zwischen dem HVPI-EWU
und dem HVPI-EWU-CT

Deutschland Niederlande Portugal mm Frankreich
Italien Griechenland mm Spanien Differential EWU
Prozentpunkte Prozentpunkte
0,6
04 — R 0,4
02 — Ml Cmihuniiin 0.2
||_“||"|I 1] (e o | | ” 1 I !
0,0 I'Hi'lm'“'"l" I LLCTTT) LR LT T LTI [ T 0,0
-0,2 0,2
0,4 -0,4
-0,6 -0,6
-0,8 T T T T T T T T T T T » -0,8
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Quelle: Eurostat; Berechnungen des Autors. © ifo Institut

holten Anhebungen der Mehrwertsteuer in mehreren
EWU-Mitgliedslandern zur Konsolidierung der 6ffent-
lichen Haushalte gestanden ist. Danach hat sich das
Inflationsdifferential deutlich zurlickgebildet; die
Mehrwertsteuererhhungen waren in die statistische
Basis eingegangen. Zudem wurde in Griechenland im
Herbst 2013 der Mehrwertsteuersatz fiir das Hotel-
und Gastgewerbe von 23% auf 13% gesenkt, um die
Wettbewerbsfahigkeit im Tourismus zu erhéhen. In
den ersten drei Quartalen 2014 fiel das Inflationsdif-
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ferential auf 0,2 Prozentpunkte, danach verharrte es
ein volles Jahr bei rund 0,1 Prozentpunkten.

In der zweiten Jahreshélfte 2015 6ffnete sich das
Inflationsdifferential wieder etwas, wozu die Herauf-
setzung des Mehrwertsteuersatzes in Griechenland
von 13% auf 23% flr ausgewahlte Sachgiiter und
Dienstleistungen im Vorfeld der Verabschiedung des
dritten Rettungspakets beigetragen hat. Mit dem Weg-
fall dieses Basiseffekts bildete sich das Inflationsdiffe-
rential bis Ende 2017 erneut zurtick. Differentialerho-
hend wirkte in diesem Zeitraum etwa die Anhebung
des ermaRigten Satzes auf Hotellibernachtungen in
Osterreich im Mai 2016 von 10% auf 13%, die zum
1. Juni 2016 erfolgte Heraufsetzung des Mehrwert-
steuersatzes in Griechenland von 23% auf 24% und
die fiskalische Verteuerung von Zigaretten in Frank-
reich im Januar 2017. Im Januar 2019 wurde die Steuer
auf Benzin und Diesel in Frankreich deutlich erhoht,
zeitgleich wurde in den Niederlanden der reduzierte
Mehrwertsteuersatz von 6% auf 9% angehoben. Im
Juni 2019 wurde in Griechenland die Mehrwertsteuer
auf Grundnahrungsmittel von 24% auf 13% zuriickge-
nommen. Anfang 2020 erhoéhte Frankreich die einmalig
zu zahlende Zulassungssteuer fiir verbrauchsstarke
Pkw. In der zweiten Jahreshaélfte 2021 war die be-
fristete Senkung der Mehrwertsteuer in Deutschland
mafgeblich fiir das in diesem Zeitraum ausgepragt
negative Inflationsdifferential. Nach dem Auslaufen
dieser MalRnahme hat sich das negative Inflationsdif-
ferential in der EWU nahezu ganzlich zuriickgebildet.
Aktuell steuert Deutschland einen leicht negativen
Beitrag bei, wozu die ErmaRigung des Mehrwertsteu-
ersatzes fir Restaurant- und Verpflegungsdienstleis-
tungen beitragt.

SONDEREFFEKTE DER PANDEMIE IM HVPI:
DAS BEISPIEL DEUTSCHLAND

Die Einschrdnkungen zur Eindammung der
Covid-19-Pandemie hatten auf den deutschen HVPI
zwei Auswirkungen: Einmal kam es immer wieder
zu Preisausfallen, weil viele Waren und Dienstleis-
tungen aufgrund von Lockdown-MaRnahmen nicht
verfligbar waren. Etliche Dienstleistungen durften
nicht angeboten werden (etwa personengebundene
Dienstleistungen, Kulturveranstaltungen, Freizeit- und
Sportaktivitaten) oder wurden weitgehend eingestellt
(wie z.B. Flugreisen, Hotel- und Gaststattendienst-
leistungen). Zudem waren viele Einzelhandelsge-
schafte des nicht alltdglichen Einkaufs (z.B. Mode-
geschafte, Einrichtungshauser) auf behordliche An-
ordnung geschlossen oder konnten nur unter Auf-
lagen 6ffnen, was die Preiserhebung vor Ort ein-
schrénkte. Geoffnet blieben dagegen Lebensmittel-
laden, Apotheken, Tankstellen und zeitweise auch
Baumarkte (vgl. Mai und Kretschmar 2020).

Neben einem verstarkten Riickgriff auf Online-Er-
hebungen mussten deshalb verstarkt Preisfortschrei-
bungs- bzw. Imputationsverfahren eingesetzt werden.
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Eine besondere Schwierigkeit bildeten dabei Gliter-
bereiche mit starken saisonalen Schwankungen, wie
Beherbergungsdienstleistungen oder Pauschalreisen.?
Flr diese Gliterbereiche hat Eurostat als Vorgabe fiir
die nationalen Statistischen Amter festgelegt, dass die
Preisfortschreibung die tbliche Saisonfigur fortsetzen
soll. In diesen Fallen wurde zur Fortschreibung die
Vormonatsrate aus vergangenen Jahren verwendet.
Der gewichtete Imputationsanteil beim HVPI lag im
April 2021 bei 13,3%, der bisherige Hochststand war
im April 2020 mit 27,1% (vgl. Statistisches Bundes-
amt 2021).

Dariiber hinaus hat sich die Struktur der privaten
Konsumausgaben, die fiir die HVPI-Gewichtung be-
stimmend ist, im Gefolge der Corona-Beschréankungen
deutlich verschoben. Aufgrund dessen hat das Statis-
tische Bundesamt die jahrliche Anpassung der Giiter-
gewichte im harmonisierten Verbraucherpreisindex
modifiziert. GemaR den Empfehlungen von Eurostat
basieren die HVPI-Gewichte fiir das Jahr 2021 nicht
auf den Ergebnissen der VGR fir die privaten Konsum-
ausgaben des Jahres 2019, sondern bereits auf den
vorlaufigen Ergebnissen fir das Jahr 2020. Zwar sind
diese aufgrund des héheren Schétzanteils unscharfer
als die statistisch besser abgesicherten Ergebnisse
fur das Jahr 2019, sie vermdgen aber die durch die
Pandemie veranderte Ausgabenstruktur der privaten
Haushalte grosso modo abzubilden (vgl. Statistisches
Bundesamt 2020).

Den amtlichen Ergebnissen zufolge zeigen sich
deutliche Verschiebungen bei den privaten Kosum-
ausgaben hin zu Sachgiitern und Dienstleistungen,
die von Lockdown-Malknahmen nicht oder weniger
stark betroffen waren: So erhéhte sich der Anteil
der Ausgaben fur Nahrungsmittel und alkoholfreie
Getrdanke an den Gesamtausgaben der privaten
Haushalte im Vergleich zum Jahr 2019 um mehr
als 1,4 Prozentpunkte und der Ausgabenanteil fir
Wohnung, Wasser und Haushaltsenergie sogar um
2 Prozentpunkte. Demgegeniiber verringerte sich das
Ausgabengewicht von Bekleidung und Schuhen um
0,8 Prozentpunkte, das Gewicht von Verkehr sank um
1,1 Prozentpunkte und das Gewicht von Gaststatten-
und Beherbergungsdienstleistungen um 1,7 Prozent-
punkte. Das Gewicht von Pauschalreisen, die zumeist
wegen Reisebeschrankungen im In- und Ausland nicht
mehr durchgefiihrt wurden, ging sogar um 2,1 Pro-
zentpunkte zuriick.

Die starke Reduktion des Ausgabengewichts
des Preisindex fiir Pauschalreisen fiihrte in Ver-
bindung mit dem recht volatilen unterjahrigen Ver-
lauf dieses Teilindex in den ersten drei Monaten des
laufenden Jahres zu wenig eingédngigen Ergebnissen
(vgl. Deutsche Bundesbank 2021, S. 64-67). So trug
der Teilindex Pauschalreisen mit positiven Infla-
tionsbeitragen im Vorjahresvergleich spirbar zum

® Im unterjihrigen Verlauf des Index Pauschalreisen zeigt sich z.B.
ein saisonales Muster mit ausgeprédgten Saisonspitzen. Dabei sind
die Spitzenwerte im Sommer héher als im Winter.



Anstieg des gesamten HVPI und der Kernrate bei, ob-
wohl die Preise flir Pauschalreisen in jedem einzelnen
Monat unter Vorjahresniveau lagen. Diese Divergenz
fihrte auch zu Abweichungen im Anstiegstempo
zwischen dem HVPI und dem herkémmlichen
Verbraucherpreisindex VPI; in aller Regel weisen HVPI
und VPI recht dhnliche Vorjahresraten auf. So er-
hohte sich im Januar 2021 der HVPI binnen Jahres-

Tab. 1
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frist um 1,6% (Kernrate nach HVPI: 2,0%), der VPI
jedoch nur um 1,0% (Kernrate nach VPI: 1,4%); eine
ahnliche Rate wies auch der HVPI ohne Pauschal-
reisen mit 1,1% auf. Auch in den Folgemonaten blieb
dieses Muster bestehen, jedoch verringerten sich die
Divergenzen zwischen dem HVPI und dem VPI sukzes-
sive, was grosso modo auch fiir die Kernraten nach
HVPI bzw. VPI gilt.

Inflationsbeitrage des Preisindex fiir Pauschalreisen zur Gesamtrate des harmonisierten Verbraucherpreisindex (HVPI)

in Deutschland?

nachrichtlich
HVPI HVPI ohne Preisindex fiir Pauschalreisen
Pauschal- VPI
reisen
Veran- Verén- Verén- Beitrdge zur Veranderung des HVPI Veran- davon Preisbewegung
derung derung derung derung
gegenuber | gegenuber  gegeniber | davon gegeniiber aus Ifd. .
dem dem dem insgesamt aus Ifd. . dem Jahr aus Vorjahr
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Jahr aus Vorjahr Vorjahr
(1) (2) 3) (4)=(5) +(6) (5) (6) (7)=(8)+(9) (8) (9)
in % in % in Prozentpunkten in %
2019
Januar 1,7 1,4 1,4 0,3 -0,7 1,0 -1,7 -32,2 30,5
Februar 1,7 1,6 1,5 0,1 -0,5 0,6 -3,5 -19,1 15,6
Mérz 1,4 1,5 1,3 -0,1 -0,3 0,2 -6,5 -10,3 3,8
April 2,1 1,8 2,0 0,4 0,1 0,2 11,2 4,7 6,5
Mai 1,3 1,8 1,4 -0,4 0,0 -0,5 -9,1 1,6 -10,7
Juni 1,5 1,6 1,6 0,0 0,6 -0,6 6,0 18,2 -12,2
Juli 1,1 1,7 1,7 -0,5 1,0 -16 0,0 28,0 -28,0
August 1,0 1,6 1,4 -0,5 1,0 -1,4 -0,2 26,1 -26,4
September 0,9 1,1 1,2 -0,2 0,6 -0,8 1,5 18,0 -16,5
Oktober 0,9 1,1 1,1 -0,2 0,5 -0,7 1,4 16,2 -14,8
November 1,2 0,9 1,1 0,2 -0,4 0,6 1,6 -17,2 18,8
Dezember 1,5 1,5 1,5 0,1 0,1 0,0 3,7 3,7 0,0
2020
Januar 1,6 1,8 1,7 -0,2 -0,9 0,8 -1,9 -39,6 37,7
Februar 1,7 1,8 1,7 0,0 -0,6 0,5 2,2 -22,0 24,2
Mérz 1,3 1,5 1,4 -0,1 -0,5 0,4 -3,5 -18,6 15,1
April 0,8 0,9 0,9 -0,1 -0,1 0,0 -3,4 -2,7 -0,7
Mai 0,5 0,6 0,6 -0,1 -0,1 0,0 -2,9 -4,7 1,8
Juni 0,8 0,9 0,9 0,0 0,4 -0,5 -2,7 11,4 -14,1
Juli 0,0 -0,1 -0,1 0,1 1,0 -0,9 -1,5 23,9 -254
August -0,1 -0,1 0,0 0,0 0,8 -0,8 -3,8 19,7 -23,5
September -0,4 -0,3 -0,2 -0,1 0,4 -0,5 -4,4 10,3 -14,7
Oktober -0,5 -0,3 -0,2 -0,2 0,3 -0,4 -59 6,9 -12,9
November -0,7 -0,5 -0,3 -0,2 -0,7 0,5 -4,4 -257 21,2
Dezember -0,7 -0,6 -0,3 -0,1 -0,1 0,0 -3,5 -3,5 0,0
2021
Januar 1,6 1,1 1,0 0,5 -0,3 0,8 -3,5 -38,8 35,4
Februar 1,6 1,3 1,3 0,3 -0,2 0,4 -3,5 -20,7 17,2
Mérz 2,0 1,7 1,7 0,2 -0,2 0,4 -1,9 -16,9 15,0
April 2,1 2,1 2,0 0,0 0,0 0,0 -3,0 -2,2 -0,8

? Ribe-Zerlegung; Abweichungen in den Summen durch Runden der Zahlen.

Quelle: Statistisches Bundesamt; Berechnungen des Autors.
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Tabelle 1 verdeutlicht den Sachverhalt durch eine
Komponentenzerlegung der Vorjahresraten. Zunachst
wurden die Vorjahresraten des Teilindex Pauschal-
reisen in Preisbewegungen aus dem jeweils aktuellen
Jahr (t) und in Preisbewegungen aus dem jeweiligen
Vorjahr (t - 1) zerlegt. Zur Berechnung der Inflati-
onsbeitrdage in Bezug auf den gesamten HVPI wur-
den in einem zweiten Schritt die Preisbewegungen
aus dem laufenden Jahr des Teilindex Pauschalrei-
sen mit dem aktuellen Indexgewicht verkniipft, die
aus dem Vorjahr resultierenden Preisbewegungen
mit dem Vorjahresgewicht. Gegenlaufige Ergebnisse
(z.B. ein positiver Inflationsbeitrag bei gleichzeiti-
gem Preisrliickgang) sind allgemein dann zu erwar-
ten, wenn sich fir einen Teilindex das Vorzeichen der
Preisbewegung aus dem Vorjahr vom Vorzeichen der
Preisbewegung aus dem laufenden Jahr unterschei-
det und sich zugleich das Ausgabengewicht binnen
Jahresfrist stark dandert (vgl. Box: »Inflationsbeitrage
zum HVPI«).

Fokussiert man etwa auf das besonders markan-
te Januar-Ergebnis, so setzt sich die Vorjahresrate des
Teilindex Pauschalreisen in H6he von - 3,5% rech-
nerisch aus einem Preisanstieg in Hohe von 35,4%
(Dezember 2020 gegeniiber Januar 2020) und einem
Preisrliickgang in Hohe von 38,8% (Januar 2021 gegen-
Uber Dezember 2020) zusammen. Bei den Inflations-
beitréagen zur Vorjahresrate des HVPI kehren sich die
GroRenverhaltnisse aufgrund des pandemiebedingt
gesunkenen Ausgabengewichts von Pauschalreisen
um: Der aus dem Jahr 2020 resultierende Beitrag

INFLATIONSBEITRAGE ZUM HVPI
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Die Vorjahresrate des HVPI (oder eines Teilindex des
HVPI) lasst sich in Preisbewegungen aus zwei Teilzeit-
raumen zerlegen:

-1
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Der erste Summand zeigt die mit der Preiséande-
rung des Vorjahres adjustierte Preisbewegung aus im
laufenden Jahr (t), der zweite Summand die Preis-
bewegung aus dem Vorjahr (t - 1). Beide Terme be-
ziehen sich auf den Verkettungsmonat Dezember des
Vorjahres (vgl. Balk 2018).

Aus dieser Zerlegung lassen sich Inflationsbei-
trage von Teilindizes zur Anderung des HVPI gegen-
Uber dem Vorjahr entwickeln. Der Inflationsbeitrag
IB ’m/t eines Teilindex i (i = 1, ..., n) folgt aus (vgl.
Walschots 2016; OECD 2018):
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(0,8 Prozentpunkte) liberwiegt in der Summe den Bei-
trag aus dem laufenden Jahr (- 0,3 Prozentpunkte);
zusammengenommen ergibt sich ein Inflationsbei-
trag in Hohe von 0,5 Prozentpunkten, was knapp ein
Drittel der gesamten Inflationsrate im Januar 2021 in
Deutschland erklart. Im Februar und Marz kam es zu
weiteren, dhnlich gelagerten Sondereffekten, wenn-
gleich numerisch mit abnehmender Bedeutung. Im
April lieferte die Preisentwicklung fiir Pauschalreisen
erstmals keinen vom Vorzeichen entgegengesetzten
Inflationsbeitrag (vgl. Tab. 1). Zum Rickgang der
HVPI-Kernrate von 1,6% im Marz auf 1,1% im April
steuerte der sinkende Beitrag der Pauschalreisen den
Léwenanteil (0,4 Prozentpunkte) bei.

Sondereffekte beim Teilindex Pauschalreisen gab
es auch schon in den beiden Vorjahren (vgl. Tab. 1):
Im Juli 2020 ermaRigten sich die Preise fiir Pauschal-
reisen um 1,5%, zugleich lieferten sie einen positiven
Inflationsbeitrag zur Vorjahresrate des HVPI in Hohe
von 0,1 Prozentpunkt. Im Januar 2019 verbilligten sich
Pauschalreisen um 1,7% und im Februar sogar um
3,5%, gleichwohl trugen Pauschalreisen in diesen bei-
den Monaten mit Inflationsbeitréagen in Héhe von 0,3
bzw. 0,1 Prozentpunkten positiv zur Gesamtanderung
des HVPI bei. Spiegelbildlich dazu lagen die Raten
des nationalen VPI fiir Januar bzw. Februar 2019 mit
1,4% bzw. 1,5% unter den HVPI-Raten fiir diese beiden
Monate (jeweils 1,7%). Im September und Oktober
2019 schlieBlich verteuerten sich Pauschalreisen im
Vorjahresgleich, der Inflationsbeitrage zum HVPI war
aber in beiden Monaten negativ.
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Die Summe uber alle Inflationsbeitrage ergibt die
Vorjahresrate des HVPI. Der Inflationsbeitrag eines
Teilindex ist umso groRer, je hoher der Preisanstieg
ausfallt und umso groRer das Gewicht der betreffen-
den Guter im Gesamtindex ist. Der Inflationsbeitrag
eines Teilindex zur Vorjahresrate des HVPI kann in
Ausnahmefallen positiv (negativ) sein, obwohl die
Vorjahresrate des Teilindex negativ (positiv) ist.



SUMMA SUMMARUM

Alles in allem steht mit dem harmonisierten Verbrau-
cherpreisindex flir den Euroraum HVPI-EWU, den na-
tionalen HVPI und zusatzlich berechneten Sonderag-
gregaten wie dem HVPI-EWU-CT ein leistungsfahiges
System zeitnah erhobener Preisindikatoren zur Ver-
fugung. Im Vergleich zum US-amerikanischen Consu-
mer Price Index (CPI), der sich am indextheoretischen
Konzept eines Lebenshaltungskostenindex (cost of
living index COLI*) orientiert, ist der harmonisierte
Verbraucherpreisindex als cost of goods index kon-
zipiert: »The HICP is a cost of goods (and services)
index (or COGI), i.e. it measures the changing cost of
a fixed basket of products at different sets of prices
over time« (Europdische Kommission 2018, S. 22).

Der Konstruktion nach sind die HVPI Kettenin-
dizes vom Laspeyres-Typ mit jahrlich wechselnden
Ausgabegewichten. Allerdings bringt die héhere Flexi-
bilitat der HVPI im Vergleich zu Indizes mit konstanten
Ausgabengewichten wie dem herkdmmlichen deut-
schen VPI auch einige Besonderheiten mit sich (vgl.
von der Lippe 2002): Als Kettenindizes sind die HVPI
pfadabhangig, d.h., der Preisvergleich zwischen zwei
entfernten Zeitperioden hangt nicht nur von diesen
beiden Perioden ab, sondern von allen vorangegange-
nen Perioden bis zur jeweils aktuellsten. Sie kdnnen
bei zyklischen Preisbewegungen unbegrenzt zu- oder
abnehmen. Die HVPI lassen sich auch nicht wie der
deutsche VPI anschaulich als Ausgabenverhaltnis oder
als Mittelwert von Preismesszahlen interpretieren.
Die geldpolitisch relevante monatliche Anderung des
HVPI gegeniliber dem Vorjahr wird unter Verwendung
unterschiedlicher Ausgabengewichten ermittelt, was
zu Verzerrungen fiihren kann. Das gleiche gilt fiir die
jahresdurchschnittlichen Vorjahresraten. AuRerdem
kénnen Anderungsraten von Teilindizes und die hierzu
korrespondierenden Inflationsbeitrdge zur Gesamt-
anderung des HVPI alternierende Vorzeichen aufwei-
sen, wie es sich am Beispiel der Pauschalreisen in der
deutschen Preisstatistik zeigt.

Vorteilhaft ist demgegeniiber, dass durch die jéhr-
liche Anpassung der Ausgabengewichte neue Waren,
Anderungen der Verbrauchsgewohnheiten und allfal-
lige Substitutionsvorgange zeitndher erfasst werden

4 Lebenshaltungskostenindizes vergleichen kostenminimale Konsu-

mausgaben, die zur Erzielung eines bestimmten konstant gehalte-
nen Nutzenniveaus (Lebensstandard) bei alternativen Preissituatio-
nen erforderlich sind. Gemessen werden Ausgabenverhéltnisse, die
im Zeitablauf nicht nur durch die Verdnderung von Preisen bestimmt
werden, sondern auch durch die Substitution von teurer geworde-
nen Giitern durch billigere. Aufgrund der flexiblen Gewichtung, die
Substitutionsvorgangen explizit Rechnung tragt, fallt die durch einen
COLI gemessene Preisdanderung im Allgemeinen geringer aus als bei
einem Laspeyres-Preisindex. Die Differenz zwischen einem Laspey-
res-Preisindex und einem cost of living index wird als »substitution
bias« bezeichnet.
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kénnen, als es mit Preisindizes mit festen Ausgaben-
gewichten moglich wére. Dies gilt auch fiir den Einbau
von methodischen Verbesserungen seitens der nati-
onalen statistischen Amter (vgl. Dietrich et al. 2021,
S. 4). Beim Ubergang auf die Ebene des Euroraums
kénnen zudem die Landergewichte jahrlich aktuali-
siert und neue Mitgliedslander im Index beriicksichtigt
werden. Letztlich sollen die HVPI und auch der HVPI-
EWU fir den Euroraum im Hinblick auf die Konsum-
gewohnheiten der privaten Haushalte stets repradsen-
tativ, d.h. aktuell sein. Der HVPI, obwohl als cost of
goods index postuliert, tragt damit auch Elementen
eines cost of living index Rechnung.
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