A Service of

ECOMNZTOR pr

Make Your Publications Visible.

Leibniz-Informationszentrum
Wirtschaft

Leibniz Information Centre
for Economics

Boss, Alfred et al.

Article — Digitized Version

Aufschwung mit geringer Dynamik

Die Weltwirtschaft

Provided in Cooperation with:

Kiel Institute for the World Economy - Leibniz Center for Research on Global Economic Challenges

Suggested Citation: Boss, Alfred et al. (1999) : Aufschwung mit geringer Dynamik, Die Weltwirtschaft,
ISSN 0043-2652, Springer, Heidelberg, Iss. 4, pp. 421-440

This Version is available at:
https://hdl.handle.net/10419/2347

Standard-Nutzungsbedingungen:

Die Dokumente auf EconStor durfen zu eigenen wissenschaftlichen
Zwecken und zum Privatgebrauch gespeichert und kopiert werden.

Sie dirfen die Dokumente nicht fiir 6ffentliche oder kommerzielle
Zwecke vervielféltigen, 6ffentlich ausstellen, 6ffentlich zugénglich
machen, vertreiben oder anderweitig nutzen.

Sofern die Verfasser die Dokumente unter Open-Content-Lizenzen
(insbesondere CC-Lizenzen) zur Verfiigung gestellt haben sollten,
gelten abweichend von diesen Nutzungsbedingungen die in der dort
genannten Lizenz gewahrten Nutzungsrechte.

WWW.ECONSTOR.EU

Terms of use:

Documents in EconStor may be saved and copied for your personal
and scholarly purposes.

You are not to copy documents for public or commercial purposes, to
exhibit the documents publicly, to make them publicly available on the
internet, or to distribute or otherwise use the documents in public.

If the documents have been made available under an Open Content
Licence (especially Creative Commons Licences), you may exercise
further usage rights as specified in the indicated licence.

Mitglied der

Leibniz-Gemeinschaft ;


https://www.econstor.eu/
https://www.zbw.eu/
http://www.zbw.eu/
https://hdl.handle.net/10419/2347
https://www.econstor.eu/
https://www.leibniz-gemeinschaft.de/

Aufschwung mit geringer Dynamik

Von Alfred Boss, Katja Gerling, Jan Gottschalk, Christophe Kamps,
Carsten-Patrick Meier, Joachim Scheide, Rainer Schmidt
und Hubert Straull

Nach einem Jahr der konjunkturellen Schwiche, die im wesentlichen durch
auBenwirtschaftliche Faktoren ausgeldst worden war, hat im Sommer 1999 in
Deutschland eine neue Phase des Aufschwungs eingesetzt. Das reale Bruttoin-
landsproduke nahm im dritten Quartal saison- und arbeitstiglich bereinigt mit ei-
ner laufenden Jahresrate von 2,9 vH zu (Schaubild 1), nachdem es in der ersten
Jahreshilfie nur mit 1,2 vH ausgeweitet worden war. Im Produzierenden Gewerbe
ethohte sich die Produktion sogar um 3,9 vH. Getragen wurde der Aufschwung
durch die krittig expandierende Auslandsnachfrage. Diese wurde begiinstigt durch
die fortschreitende wirtschaftliche Belebung in Europa und in den Schwellen-
lindern, die weiterhin hohe Dynarmik in den Vereinigten Staaten sowie die nied-
rige reale Bewertung des Euro. Die Inlandsnachfrage war weiterhin nach oben
gerichtet. Besonders deutlich expandierten die Ausriistungsinvestitionen, und der
private Verbrauch nahm beschleunigt zu.

Frithindikatoren deuten auf eine Fortsetzung des Aufschwungs hin. Im Ge-
folge der Belebung des Exportgeschifts hat sich die Stimmung in der deutschen
Industrie gegeniiber dem Frithjahr nochmals erheblich verbessert. Die Ge-
schiftserwartungen sind zunehmend nach oben gerichtet, und die aktuelle Ge-
schiftslage wird weniger ungiinstig beurteilt als vor einem halben Jahr. Die Auf-
tragseinginge in der Industrie ibertrafen von Juli bis Oktober ihr Niveau im
vorangegangenen Viermonatszeitraum um reichlich 7 vH. Etwas verhaltener ist
das Geschiftsklima in der Bauwirtschaft. Immerhin sind auch hier die Erwar-
tungen aufwirtsgerichtet. Uberwiegend positiv sind die Einschitzungen im
Dienstleistungsbereich. Insgesamt diitfte sich die Expansion der gesamtwirt-
schaftlichen Akeivitit in Deutschland im vierten Quartal nochmals beschleunigt
haben.

Die Arbeitslosigkeit ist von Jahresbeginn bis September saisonbereinigt leicht
gestiegen, danach ging sie wieder zuriick. Die Beschiftigung diirfte dagegen das
gesamte Jahr iiber riicklaufig gewesen sein.

Das Preisklima hat sich wieder beruhigt. Preisdampfend wirkten nicht zuletzt
der intensivere Wettbewerb auf dem Telekommunikations- und auf dem Strom-
marke. Im November iibertraf der Preisindex der Lebenshaltung der privaten
Haushalte seinen Wert im Vorjahr um 1 vH. Die laufende Jahresrate diitfte im
vierten Quartal mit 1,5 vH so hoch wie im Vierteljahr zuvor gewesen sein. Die
Beschleunigung des Preisauftriebs, zu der es im Frithjahr infolge des starken Ol-
preisanstiegs gekommen war, hat sich damit im zweiten Halbjahr 1999 zuriick-
gebildet.
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Schaubild 1: Indikatoren® zur Konjunktur in Deutschland
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Geldpolitik: Trotz Zinserhéhung leicht anregend

Der EZB-Rat hat mit Wirkung vom 10. November die Leitzinsen um jeweils
0,5 Prozentpunkte angehoben. MaBgeblich fiir die Entscheidung der EZB wa-
ren die im Zuge der Konjunkrurerholung im Euro-Raum erhéhten Risiken fiir
die Pretsniveaustabilitit.
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Trotz der Zinserhdhung diirften die monetiren Rahmenbedingungen die deut-
sche Konjunktur gegenwirtig leicht anregen. Der Zins fir Dreimonatsgeld liegt
bei 3,4 %; der Abstand zum Hauptrefinanzierungssatz ist damuat relativ groB. Dies
diirfte jedoch im wesentlichen auf die erhdhte Liquidititsneigung der Banken
aufgrund der mit dem Jahr-2000-Problem verbundenen Unsicherheiten zuriick-
zufihren sein und sich nach dem Jahreswechsel wieder normalisieren. In realer
Rechnung befinden sich die Geldmarkezinsen noch immer etwas unterhalb ih-
res langjihrigen Durchschnitts von 3 %. Die Rendite zehnjihriger Bundesanlei-
hen nahm, nicht zuletzt in Erwartung der LeitzinserhGhung, bis Mitte QOktober
auf fast 5,5 % zu, bildete sich aber danach zuriick und lag Anfang Dezember
etwas iiber 5 %. Reeal ist sie damit — eine lingerfristige Inflationserwartung von
1,5 vH unterstellt — ebenfalls immer noch leicht unter ihrem langjihrigen Durch-
schnittswert. Gegeniiber dem Friihjahr haben sich die Finanzierungsbedingun-
gen fiir Unternehmen und private Haushalte verschlechtert, was sich nicht zu-
letzt darin zeigt, daBl die Kreditzinsen seither um reichlich einen Prozentpunkt
gestiegen sind. Die Kreditvergabe an Private nahm in den vergangenen Monaten
deutlich langsamer zu als in der ersten Jahreshilfte. Erhebliche expansive Wir-
kungen gehen hingegen weiterhin von der niedrigeren Bewertung des Euro aus,
dessen effektiver Wechselkurs im Dezember, nach der erncuten Abwertung ge-
geniber dem US-Dollar und dem japanischen Yen, sein bisher niedrigstes Niveau
verzeichnete.

Wir erwarten, dafl die EZB die Leitzinsen 1n ersten Halbjahr 2000 auf dem
gegenwirtigen Niveau belifit (Tabelle 1}. In der zweiten Jahreshilfte diirfte sie

Tabelle 1: Rahmendaten der Konjunkrurprognose 1999 und 2000

1999 2000
1.Q. [2.Q [3.Q|4.Q7[1.QF|2.Q" |3 Qbla. b

Geldmenge M3, Euroland* -07 92 63 56|55 55 85 55
Zinssatz fiir Dreimonatsgeld (%) 31 26 27 34| 32 3 34 36
Rendite von Bundesanleihen mit

10jihriger Restlaufzeit 4.1 44 52 52 52 53 54 55
Tariflohnindex'-* 27 33 32 33|18 21 24 25
$/ECU bzw. $/Euro 1,12 1,06 1,05 105| 1,05 1,05 105 105
Preisliche Wettbewerbsfihigkeit

der deutschen Wirtschafi” 100,00 97,6 968 960 |955 955 952 950
Industrieproduktion im Ausland“¥ | 0,7 30 63 40 29 3,0 28 24
Rohﬁlpreish 11,3 11,3 154 205 1250 205 195 215

4 Teilweise geschiitzt, ~ ! Prognose. —© Verinderung gegeniiber Vorquartal auf Jahrestate hoch-
gerechner, in vH. — 9 Verinderung gegeniiber dem Vorjahr in vH. - * Auf Stundenbasis. — ' Ge-
genliber 38 Lindern auf Basis der Verbraucherpreise, 1999, 1. Quartal = 100. — ¥ In 18 In-
dustrielindern, gewichret mit den Anteilen der dewtschen Ausfuhr. - h Us-Dollar pro Barrel
Naorth Sea Brent.

Quelle: Deutsche Bundesbank {19993), EZB {19993, OECD {1999}, eigene Berechnungen und Pro-
gnosen.
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den Refinanzierungssatz um msgesamt einen halben Prozentpunke erhéhen, um
den zunehmenden Inflationsrisiken im Euro-Raum zu begegnen {(Gern et al.
19993). Die Kapitalmarktzinsen werden im kommenden Jahr geringfiigig steigen.
Fiir den Wechselkurs des US-Dollar gegeniiber dem Euro unterstellen wir fiir
den Prognosezeitraum einen Wert von 1,05, Insgesamt wird die Geldpolieik der
EZB die deutsche Konjunktur bis Ende 2000 leicht anregen.

Finanzpolitik leicht restriktiv

Der Kurs der Finanzpolitik fiir das kommende Jahr wird geprigt von den Ein-
sparmafnahmen der Bundesregierung. Das Sparpaket beinhaltet zahlreiche Ein-
griffe in die offentlichen Haushalte.

Die Einspareftekte fiir die einzelnen Reessorts werden von der Bundesregie-
rung an den flir das Jahr 2000 fortgeschriebenen Ansitzen (Soll-Betrigen) im
Haushalt 1999 gemessen und auf insgesamt 30 Mrd. DM beziffert. Die als Refe-
renzwerte verwendeten Ausgabenbetrage sind aber in einigen Fillen iiberhoht;
das gilt beispielsweise fiir den Referenzwert fiir den Zuschufl des Bundes an die
Bundesanstalt fiir Arbeit. Die Ausgaben des Bundes werden deshalb im Jahr 2000
nicht um 30 Mrd. DM, sondern in wesentlich geringerem’ Mafle reduziert,

Mifit man die Einspareffekee richtig, so resultieren Minderausgaben des Bun-
des in Hohe von rund 22 Mrd. DM (Tabelle 2). Fiir die Zahlungen des Bundes
an Unternchmen und Haushalte ergeben sich Kiirzungen um 9,9 Mrd. DM. Um
insgesamt 12,2 Mird. DM will sich der Bund dadurch entlasten, dall er Zahlun-
gen an die Bundeslinder, die Gemeinden und die Sozialversicherung verringert.
So soll den Lindern bzw. den Gemeinden ein Teil der Wohngeldleistungen fiir
Sozialhilfeempfinger nicht mehr erstattet werden, Ferner werden die Renten-
und die Pflegeversicherungsbeitrige fiir Arbeitslosenhilfeempfinger gekiirzt. Die
Linder und Gemeinden werden infolge der Ausgabenverlagerungen zwar bela-
stet, sie profitieren aber von einzelnen Maflnahmen des Sparpakets, vor allem von
der Begrenzung der Lohnanhebung fiir Beamte. Bei der Sozialversicherung
kommt es zu Ausgabenkilirzungen um 5,6 Mrd. DM dadurch, daf3 die Renten
und einige Sozialleistungen wie z.B. das Arbeitslosengeld und das Kurzarbeiter-~
geld im Jahr 2000 nur im Ausmall der Inflationsrate des Jahres 1999 und nicht
gemal} der Nettolohnentwicklung erhdht werden. Dies ermbgliche eine kriftige
Kiirzung des Bundeszuschusses an die Sozialversicherung; insgesamt werden die
Zahlungen des Bundes an die Sozialversicherung um 9,5 Mrd. DM verringert.

Das Sparpaket beinhaltet fiir den gesamten offentlichen Sektor ein Einsparvo-
lumen in Héhe von rund 17 Mrd. DM. Wahrscheinlich werden jedoch die Maf}-
nahimen, die nicht ohrie Zustimmung des Bundesrates durchgefithrt werden kén-
nen (z.B. die Begrenzung der Lohnanhebung fiir Beamte und die Verlagerung von
Wohngeldzahlungen), nur teilweise verwirklicht. Deshalb ist nicht — wie haufig
behauptet ~ damit zu rechnen, da} die Linder in Reeaktion auf das Sparpaket ihre
Ausgaben kiirzen werden. Dies ist auch deshalb wenig wahrscheinlich, weil die
Steuereinnahmen der Linder hoher ausfallen werden als vor einigen Monaten ver-
anschlage. Insgesamt werden die Ausgaben des Staates im Jahr 2000 wohl um rund
15 Mrd. DM geringer sein, als dies ohne Sparpaker der Fall gewesen wire.
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Tabelle 2: Minderausgaben des Staates im Jahr 2000 infolge des Sparpakf:ts der
Bundesregierung (Mrd. DM)

Zahlungen an | Zahlungen an | Zusam-
Unterachmen | Sfentliche men
und Haushalte Stellen

Bund
Globale Minderausgaben (vor allem im Ressort .
Verteidigung) 2.6 . 2.6
Reduktion des Personalbestandes 0.6" - 0.6"

Begrenzung der Lohnerhéhung fiir Beamte und Richeer
{und der Anhebung der Pensionen fiir Versorgungs-

empfinger) auf 0,7 vH (Inflationsausgleich) 03 : 0.3
Kiirzung von Subventionen (Gasdlberriebsbeihilfe, Zuschul

an die Branneweinmonopolverwaltung, Eigenheimzulage) 0,1 : 0,1
Abschaffung der originiren Arbeitslosenhilfe 1,0 : 1,0
Wegfall der Erstattung cines Teils des Wohngeldes . : 2,5 25

Verringerung der Anpassungssicze bei Lohnersatz-
leistungen, bei der Arbeitslosenhilfe sowie bei den
Leistungen der Kriegsopferversorgung (Inflationsausgleich) 0,4 : 0,4

Aufwendungen fir den Unterhalesvorschuf . 02 0.2

Senkung der Renten- und Pﬂegevcrsichcrun?bmtrage

des Bundes fur Arbeitslosenhilfeernplinger 4,5 45
Verringerung der Renterversicherungsbeitrige des Bundes

fiir Wehr- und Zivildienstleistende - a5 0.5
Kiirzung des Zuschusses an die Rentenversicherung, : 38 38
Kiirzung des Zuschusses an die landwirtschafiliche :

Unfall-, Kranken- und Rentenversicherung - 07 07
Sonstiges 4.9 . 4.9
Zusammen : 4.9 12,2 221

Linder und Gemeinden
Begrenzung der LohnerhShung und der Anhebung

der Pensionen 14 - 1.4
Begrenzung der Eigenheimzulage ) 01 . 0,1
Wegfall der originiren Arbeitslosenhilfe -05¢ . —0.5
Kiirzung der Wohngelderstattung durch den Bund : 2,54 2,5
Begrenzung der Regelsaczerhdhung bei der Sozialhilfe 0,3 . 03
Aufwendungen fiir den Unterhalszuschuff . -0,2¢ -0,2
Zusammen 1,3 =27 ~1,4

Sozislversicherung
Verringerung der Anhebung der Lohnersatzleistungen

der Bundesanstale fir Arbeit 1.4* - 1.4
Verringerung des Rentenniveaus® 4,2 . 4.2
Senkung der Versicherungsbeitrige fiir Arbeitslosen-

hilfeempfinger . . —~4 54 -4,5
Verringerung der Rentenvesicherungsbheitige

flie Wehr- und Zivildienstleistende : -0,5¢ =05
Verringerung des Zuschusses an die Gesetzliche

P.entenversicherung - =354 =34
Kiirzung des Zuschusses an die landwirtschafiliche

Sozialversicherung, . 0,7 ~0.7
Zusammen 5.6 4.5 -39

Staat (Gebiewskdrperschaften und Sezialversicherung) 16,8 0.0 16,8

* Eigene Schitzung. - * Bemessungsgrundlage: Zahlbetrag statt 80 vH des zuvor erhaltenen Bruttolohns,
~© Ethshung der Sozislhilée. — ¥ Negative Betriige bedeuten eine Belastung durch die Ausgabenverlage-
rung durch den Bund. — * Verringerung des Satzes der Anhebung der Renten zur Jahresmitee 2000 um
2.4 Prozentpunkie.

Quelle: Entwurf eines Gesetzes zur Sanierung des Bundeshaushalts — Haushaltssanierungsgesetz;
cigene Schitzungen.
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Die Expansion der gesamtwirtschaftlichen Nachfrage im Jahr 2000 wird durch
die Ausgabenpolitik der &ffentlichen Hand um rund 7 Mrd. DM gedimpft. Zwar
wird das Kindergeld um 4 Mrd. DM erhdht, durch die Ausgabenkiirzungen im
Rahmen des Sparpakets ergibt sich aber ein kontraktiver Effekt in Hohe von
11 Mrd. DM.! Die Abgabenbelastung (Steueraufkommen und Sozialversiche-
rungsbeitrige in Relation zum Bruttoinlandsprodukt) wird sich im Jahr 2000 per
saldo nur geringfiigig andern. Die Mineralél- und die Stromsteuer werden zwar
erhéht (5 Mrd. DM), der Beitragssatz in der Rentenversicherung wird aber auf
19,3 vH gesenkt mit der Folge, dafl Unternehmen und Haushaite vm 3 Mrd. DM
entlastet werden, Ein Andauern der kenjunkuutellen Belebung wird durch die Fi-
nanzpolitik nicht verhindert, zamal Konsumenten und Investoren infolge der
Sparmalinahmen mit einer geringeren Steuerbelastung in der Zukunft rechnen

diirfen.

Lohnpolitik: Abgeschwichter Anstieg des Tariflohns

Im kommenden Jahr fillt der Mewllindustrie erneut die Pilotfunktion in der
Lohnrunde zu. Sie hat sich im Rahmen des Bindnisses fiir Arbeit bereits darauf
festgelegt, die ,,Rente mit 60" zum Kern ihrer Forderungen zu machen, gege-
benenfalls verbunden mit der Bereitschaft zum AbschluB eines Dreijahresvertrags
mit moderaten Tarifanhebungen. Bei den Arbeitgebern ist das Konzept einer
»Rente mit 60 bislang auf einhellige Ablehnung gestoBen; befiirchtet wird eine
Erhdhung der Lohnkosten. Wiirden die Arbeitgeber die ,,Rente mit 60 ak-
zeptieren, dann wire es bei Abschlu3 eines Dreijahresvertrags zwar sehr wahr-
scheinlich, daf in der Metallindustrie der Manteltarifvertrag fiir die 35-Stunden-
Woche aus dem Jahr 1995, der Ende 2000 ausliuft, um weitere zwei Jahre ver-
lingert wird. Damit wiirde die Lohnrunde nicht mit einem weiteren Reizthema
belastet. Wir nehmen jedoch an, da3 die Arbeitgeber selbst durch diese Perspek-
tive nicht dazu veranlaBt werden konnen, dem Modell der ,,Rente mit 60° zu-
zustimmen, und daf es daher in der Lohnrunde 2000 ausschlieBlich um Tarifer-
hohungen gehen wird.

! Der dimpfende Effekt des Sparpakets betrigt nicht 15 Mrd. DM, weil sich ohne die im Spar-
paket enthaltenen Eingriffe bei den von diesen betroffenen Ausgabenkategorier {vor allem bei den
PReenten) ein expansiver Effekt auf die Kenjunktur ergeben hitte.

2 Nach dem Konzept der IG Metall soll eine ,Rente mit 60 fiir alle digjenigen Beschiftigten
méglich sein, die das 60. Lebensjahr vollendet haben und die nuindestens 35 Beitragsjahre in der
Rentenversicherung der Arbeiter und Angestellten nachweisen kénnen. Die dabei gegeniiber einer
Verrentung im Alter von 65 Jahren filligen Abschlige von 0,3 Prozentpunkten je Monat bzw. von
18 vH fiir den gesamten Zeitraum vom 60. bis zum 63. Lebensjahr solien in Form einer einmati-
gen Abschlagszahlung an die Sechzigjihrigen ausgeglichen werden. Diese hat grundsitzlich der Ar-
beitgeber zu leisten. Er wird hierfiir aus einem Tariffonds nur dann entschidigt, wenn er die frei ge-
wordene Stelle mit einem Arbeitslesen oder einem Auszubildenden besetzt, der iiber den betrieb-
lichen Bedarf hinaus ausgebilder wird. Gespeist werden soll dieser Fonds aus einer Abgabe von jihr-
lich einem Prozent des Lohns, die jeweils hilftig vorn Arbeitgeber und den Asbeitnehmern aufzu-
bringen ist. Als Gegenleistung haben die Gewerkschafien eine moderate, langfristig angelegte Ta-
rifpolitik in Aussicht gestelle. Das Modell einer ,,Rente mic 60™ soll auf finf Jahre befristet sein.
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Wenn Anfang des nichsten Jahres die Tarifverhandlungen beginnen, wird die
Beschiftigung in der Metallbranche der alten Bundeslinder wahrscheinlich wei-
ter zurtickgegangen sein. In der Gesamewirtschaft wird die registrierte Arbeitslo-
sigkeit trotz etner leichten Abnahme immer noch hoch sein, und nennenswerte
Beschiftigungsgewinne wird es kaum geben. Der gesamtwirtschaftliche Vertei-
lungsspielraum wird sich infolge einer Verschlechterung der Terms of trade im
Jahr 2000 wesentlich einengen. Die Verhandlungsposition der IG Metall ist dem-
nach zunichst, auch mit Blick auf frithere Zusagen im Bilindnis fiir Arbeit (ndm-
lich Produktivitisfortschritte wenigstens teilweise fiir Neueinstellungen zu nut-
zen) wenig giinstig. Daher ist eine eher moderate Tarifanhebung beim Lohnfiih-
rer Metall wahrscheinlich. Wir rechnen mit einem Abschluf} von 2,6 vH. Fiir die
Gesamtwirtschaft veranschlagen wir die Tariflohnerhéhung (Stundenbasis) im Jahr
2000 auf 2,2 vH (1999: 3,1 vH).? Der Produzentenreallohn steigt im kommen-
den Jahr bei einer Zunahme des Deflators des Bruttoinlandsprodukts von 0,7 vH
um 1,5 vH (1999: 2,2 vH). Bei dem erwarteten Anstieg der Arbeitsproduktivitit
um reichlich 2 vH bleibt damit noch ein gewisser Spielraum fiir eine Aufstockung
der Beschiftigung. In welchem Umfang dieser ausgeschépft wird, hingt bei dem
hier gewihlten Szenario auch davon ab, inwieweit die Unternehmen kiinfrige
Erhshungen der Asrbeitskosten berticksichtigen, die sich in der Tarifrunde 2001
in Verbindung mit der 32-Stunden-Woche ergeben kénnten.

Export als Triebfeder der Konjunktur

Die Ausfuhr stand im Jahr 1999 im Zeichen der weltweiten konjunkturellen Er-
holung. Nach dem deutlichen Riickgang im zweiten Halbjahr 1998 nahmen die
Lieferungen an das Ausland zunichst verhalten zu und gewannen im weiteren
Jahresverlauf erheblich an Fahrt. So expandierten die realen Exporte von Giitern
und Dienstleistungen inm- Sommerhalbjahr mit einer lanfenden Jahresrate von
12,7 vH. MafBlgeblich fiir die deutliche Belebung des Auslandsgeschifts war die
Uberwindung der Konjunkturdelle im Euro-Raum. Im Zuge der konjunkeurel-
len Expansion in den Vereinigten Staaten entwickelte sich der Absatz dorthin in
diesern Jahr am dynamischsten (Schaubild 2). Die Nachfrage aus den siidostasia-
tischen Schwellenlindern stieg im Gefolge der dort sehr kriftigen Erholung, und
auch die Lieferungen nach Mittel- und Osteuropa legten zuletzt wieder zu.
Die Exporte werden zunichst weiter ziigig expandieren, Darauf deuten die
Auftragseinginge im Verarbeitenden Gewerbe aus dem Ausland hin. Branchen-
umfragen zufolge erwarten die groBen Bereiche Chemie, Maschinenbau und
Elekerotechnik fiir das Jahr 2000 insgesamt eine stabil aufwirtsgerichtete Aus-
landsnachfrage. Die Automobilbranche, die den grofiten Teil der Warenausfihr
beisteuert, rechnet jedoch mit einem nur leichten Nachfrageplus. Gegen eine wei-
tere Beschleunigung des zuletzt beobachteten Expansionstempos spricht ferner,

3 Offendicher Dienst: 2,2 vH ab dem 1. April 2000; fiir die Léhne und Gehilter der Beamten
wird Konstanz bis zum 1. Juli 2000 angenormumnen, so dal} sich fiir das zweite Quartal 1999 eine
durchschniuliche Erhéhung fir alle sifentlich Bediensteten von nur 1,3 vH ergibt. Baugewerbe:
1,8 vH ab dem 1. April 2000,
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Schaubild 2: Warenausfuhr nach Regionen®
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daf} der Optimismus in der Exportwirtschaft seit der Jahresmitte nicht weiter zu-
genommen hat.

Im Verlauf des kommenden Jahres bleiben die Aussichten glinstig. Die Absarz-
perspektiven fiir deutsche Exporteure in den sidostasiatischen Schwellenlindern
diirften sich wegen des mehr und mehr auflaufenden Bedarfs an Erweiterungs-
investitionen weiter authellen, und in Mittel- und Osteuropa befindet sich die
Erzeugung auf einem soliden Expansionskurs. Auch aus den Industrielindern
kommen weiterhin Impulse. Dort wird die mit dem Anteil am deutschen Export
gewichtete Industrieproduktion im kommenden Jahr um 3,5 vH und damit dop-
pelt so stark wie 1999 zunehmen. Allerdings rechnen wir — vor allem wegen der
konjunkrrellen Abkithlung in den Vereinigten Staaten {Gern et al. 1999b) — mit
einer Verringerung der Dynamik. Die preisliche Wettbewerbsposition der deut-
schen Anbieter bleibt nach der deutlichen Abwertung des Euro sowohl gegen-
Uber dem US-Dollar als auch gegeniiber dem Yen hoch; anders als 1999 wird sie
sich jedoch wohl nicht verbessern. Mit dem Nachlassen der Impulse von der Ab-
wertung werden sich die Ausfuhrzuwichse im Verlauf des nichsten Jahres all-
mihlich verringern. Innerhalb der Europiischen Wihrungsunion profitiert die
deutsche Exportwirtschaft davon, daBl in Deutschland sowohl die Lohnstiickko-
sten als auch die Erzeugerpreise sich relativ giinstig entwickeln. Alles in allem
rechnen wir mit einem Anstieg der Exporte um 6,5 vH im Jahr 2000, nach 3,8 vH
in chesem Jahr.
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Mit der Belebung der Exporte hat sich die Zunahme der Importe im Verlauf
dieses Jahres verstirke. Im kommenden Jahr wird bei allmihlich nachlassenden
Impulsen aus dem Ausland die inlindische Nachfrage dynamischer expandieren
als 1999. Allerdings geht von der Preisentwicklung ein dampfender Einfluf} anf
die Importnachfrage aus. Diese wird 1999 ihr Vorjahresergebnis um 5,1 vH iiber-
treffen. Im Jahr 2000 ist mit einem dhnlich hohen Zuwachs zu rechnen.

Unter dem Einfluf} der Rohélpreise und des Euro-Wechselkurses zogen die
Einfuhrpreise in diesem Jahr kriftig an. Wihrend sie zu Jahresbeginn noch um
6,6 vH unter ihrem Vorjahresstand lagen, waren sie im Oktober um 4,2 vH hoher
als ein Jahr zuvor. Bei den Notierungen fiir R.oh6l und andere Energietriger diirfte
inzwischen der Hohepunkt iiberschritten sein; fur die Prognose unterstellen wir,
daB die Preise dieser Giiter nachgeben werden. Da wir zudem mit einem in etwa
konstanten Wechselkurs des Euro rechnen, wird der Einfuhrpreisauftrieb zum Still-
stand kommen; ab dem Sommer 2000 werden sich importierte Giiter und Dienst-
leistungen sogar erwas verbilligen. Der Deflator der Importe wird im kommen-
den Jahr um 2,4 vH anziehen, nachdem er 1999 wegen des niedrigen Stands zu
Jahresbeginn seinenVorjahreswert im Durchschnitt unterschritten hat (um 0,5 vH).

Bei deutlich hdheren Preisen fiir Primirgiiter und bei anziehenden Lohnko-
sten sind die Ausfuhrpretse im Verlauf dieses Jahres fiihlbar gestiegen. Wegen ih-
res geringen Niveaus Anfang 1999 werden sie im Jahresdurchschmte unter threm
Wert im Jahr 1998 bleiben {um 0,5 vH). MaBvolle Tarifabschliisse und ein nach-
lassender Preisdruck seitens der Importe tragen dazu bei, daB sich der Export-
preisauftrieb 2000 verlangsamen wird. Der Deflator der Ausfuhr wird um 1,4 vH
fiber seinem Wert im Jahr 1999 liegen. :

Investitionen: Robuster Aufschwung

Die Ausriistungsinvestitionen haben sich im Verlauf dieses Jahres Giberraschend
kriftig entwickelt. Fir das Jahresergebnis erwarten wir eine Zunahme um 5,7 vH
gegeniiber dem Vorjahr. Angesichts der deutlichen Eintriitbung des Geschaftskli-
mas im Winterhalbjahr 1998/99 erschien fiir 1999 zunichst eine merkliche Ver-
langsamung der [nvestitionstitigkeit als wahrscheinlich. Die Robustheit der In-
vestitionsdynamik ist wohl im wesentlichen darauf zuriickzufithren, daB die kon-
junkturelle Abschwichung in der zweiten Jahreshilfte 1998 nur als temporires
Phinomen eingeschitzt worden ist.

Seit Frithjahr dieses Jahres hat sich mit Nachlassen der dimpfenden Emﬂusse
aus dem Ausland das Investitionsklima verbessert. Aufgrund der optimistischen
Geschiftserwartungen und der itberdurchschnittlichen Kapazititsauslastung ist
mit einer Fortsetzung des Investitionsaufschwungs zu rechnen. Im Prognosezeit-
raum diirfte sich zudem der erwarcete Riickgang der Lohnstiickkosten positiv auf
die Ertragserwartungen auswirken. Ferner wird es wegen der fiir das Jahr 2001
geplanten Verschirfung der Abschreibungsregeln zuVorzieheffekten kommen, um
noch die jetzige Regelung in Anspruch nehmen zu kénnen. Die genaue Ausge-
staltung der Unternehmenssteuerreform ist derzeit noch unklar. Erschwerend fiir
die Prognose kommt hinzu, daf} sich der Nettoeffekt der Steverreform auf die
Investitionstatigkeit zur Zeit kaum abschitzen 1afit, weil eine Verbreiterung der
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Bemessungsgrundlage bei gleichzeitiger Senkung der Steuersitze fiir sich ge-
nommen zu weniger rein steuerlich motivierten Investitionen fiihrt (siche Boss
et al. 1999: 300}, wihrend die geplante Nettoentlastung des Unternehmenssek-
tors die Investitionsanreize erhdht. Dimpfend wirken im Prognosezeitraum die
gestiegenen Kapitalmarkezinsen und der Auftrieb bei den Rohstoffpreisen. Alles
in allem rechnen wir fir das nichste Jahr mit einer etwas geringeren Ausweitung
der Ausrlistungsinvestitionen als in diesem, wobei die Zunahme mit einer Rate
von 4,9 vH immer noch recht hoch auvsfallen wird.

Die lebhafte Investitionsdynamik bei den Sonstigen Anlagen, die im wesentli-
chen gekaufte und selbsterstellte Software umfassen, hat sich in diesem Jahr mit
einer Ausweitung der Investitionstitigkeit um voraussichtlich 10,9 vH im grofien
und ganzen fortgesetzt. Treibende Kraft waren offenbar die Vorbereitungen auf
den Jahrtausendwechsel. Fiir das Jahr 2000 erwarten wir ein Nachlassen der In-
vestitionsdynamik, da die meisten Unternehmen thre EDV-Anlagen wohl ter-
mingerecht zum Ende dieses Jahres angepafit haben werden. Gleichwohl bleiben
die Expansionsraten in diesemn Bereich hoch, wozu sowohl! die schnelle techni-
sche Entwicklung bei Hard- und Software als auch die zunehmende kommerzi-
elle Bedeutung des Internets beitragen. Im kommenden Jahr werden die Investi-
tionen in Sonstige Anlagen um 6,6 vH zunehmen.

Nach den Riickgangen in den Vorjahren haben die Bauinvestitionen im bis-
herigen Verlauf des Jahres 1999 stagniert; fiir das Jahr 2000 erwarten wir eine mo-
derate Erholung. Wihrend bei Auftragseingingen und Baugenehmigungen vor
allem in Westdeutschiand schon seit lingerem in der Grundtendenz eine leichte
Autwirtsentwicklung erkennbar ist, zeigen nun auch die Geschiftserwartungen
im Bausektor, daB die Produktion in niherer Zukunft anziehen wird. Von einem
ausgeprigten Aufschwung kann aber vorerst nicht die Rede sein.

Die Frithindikatoren deuten darauf hin, daB wohl nur der Wirtschafisban merk-
lich an Dynamik gewinnen wird. Die rege Investitionstitigkeit bei Ausriistungs-
giittern macht zunehmend bauliche Mainahmen notwendig. Der Uberhang an
Wirtschaftsbauten aus der Boomphase zu Beginn der neunziger Jahre, der bislang
die Bautitigkeit in diesemn Bereich gedampfthat, ist zudem weitgehend vom Markt
absorbiert. Bei den Wohnungsbauinvestitionen ist hingegen keine spiirbare Bele-
bung zu erwarten. Zwar diirften die Riickginge beim Mietwohnungsbau weni-
ger kriftig ausfallen als in den vergangenen Jahren, eine Trendwende ist hier aber
noch nicht zu erkennen. Die deutliche Ausweitung des Bestands in der ersten
Hilfte der neunziger Jahre liBt neue Investitionen wenig attraktiv erscheinen. In
den vergangenen Jahren hat ¢s zudem einen Trend hin zu Eigenheimbauten ge-
geben. Die Entwicklung der Baugenehmigungen deutet an, dafi sich die Bautitig-
keit in diesem Segment auf hohem Niveau stabilisiert hat, so dafl die Dynamik
dieses Bereichs im Prognosezeitraum etwas nachlassen diirfte. Ein stiiczender Ein-
fluB auf die Bantitigkeit geht von den recht niedrigen Hypothekenzinsen und
der spiirbaren Zunahme der real verfigbaren Einkommen der privaten Haushalte
aus. Alles in allem werden die Wohnungsbaumvestmoncn im Jahr 2000 verhalten
steigen (Tabelle 3).

Nachdem in den vergangenen Jahren im Zuge der Haushaltskonsolidierung
die offentlichen Bauinvestitionen sehr kriftig gekiirzt worden sind, hat die Bes-
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Tabelle 3: Zur Entwicklung der realen Bauinvestitionen in Deutschland 1998-2000

Anteile in vH 1998* 19990 2000™?

1998 in vH in vH in vH
Bauinvestitionen ' 100 -39 0,6 21
Wohnbauten 57,5 -3,6 {4 1,5
MNichtwohnbauten o425 —4,2 =09 2,8
Wirtschafisbauten 30,5 -3.3 2.4 2.8
Offentliche Bauten 120 —6,6 28 2.8

* Zuwachs gegeniiber dem Vogahr in vH. - b Prognose.

Quelle: Statistisches Bundesamt (1999b), Deutsche Bundesbank (1999a), eigene Schitzungen und
Prognose. :

serung der Haushaltslage der Gemeinden in diesem Jahr wieder eine Ausweitung
der Bautitigkeit ermoglicht. Da auch fiir das nachste Jahr mit deutlich steigen-
den Steuereinnahmen der Gemeinden gerechnet werden kann, werden die dftent-
lichen Bauinvestitionen die Baukonjunktur weiterhin stiitzen.

Privater Verbrauch: Gleichbleibendes Expansionstempo

Die Verbranchskonjunkrtur blieb in diesem Jahr aufwirtsgerichtet; die realen pri-
vaten Konsumausgaben diirften 1999 allerdings weniger stark als im Vorjahr zu-
genommen haben. Gleichwohl kann nicht von einer Konsumschwiche gespro-
chen werden. Vielmehr stieg der private Verbrauch schneller als die verfiigharen
Einkommen der privaten Haushalte, so daB ein weiterer Riickgang der Sparquote
zu verzeichnen war. Dieser fiel jedoch deutlich geringer als im Vorjahr aus, Of~
fenbar haben die privaten Haushalte angesichts der Diskussion um die Alterssi-
cherungssysteme, der Verunsicherung iiber die Neuregelung der geringfiigigen
Beschifugungsverhiltnisse und der Eintriilbung der Lage am Arbeitsmarke ihre
Ersparnis aus dem Vorsichtsmotiv erhéht. Allerdings fiel die Zunahme gering aus;
das liegt vermutlich an dem Bestreben der privaten Haushalte, thre Konsumaus-
gaben zu verstetigen und dementsprechend auf eine voriibergehende Ab-
schw‘ziclmng in der Einkommensentwicklung nicht mit Konsumverzicht zu rea-
gieren,

Im kommenden Jahr wird sich die Einkommenssituation der privaten Haus-
halte aufgrund der konjunkturellen Belebung spiirbar verbessern. Zwar wird die
Anhebung der Tariflohne geringer als in diesem Jahr ausfallen; gleichzeitig wird
jedoch die Beschiftigung deutlich zunehmen, so daB mit einer weiterhin krifti-
gen Expansion der Arbeitseinkommen zu rechnen ist. Einen starken Zuwachs

4 Zum Beitrag intertemporaler Modelle fiir die Erklirung des Konsumentenverhaltens in
Deutschland siehe Dipke und Kamps (1999).
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werden im Zuge der besseren Komjunktur die iibrigen Primireinkommen der
privaten Haushalte (Selbstindigen- undVermégenseinkommen) verzeichnen. Zu-
dem werden die Abgaben gesenkt. So werden bei der Einkommensteuer der
Grundfreibetrag erhoht und der Eingangs- sowie der Spitzensteuersatz gesenkt.
Im Zuge der dkologischen Steuerreform wird der Beitragssatz zur gesetzlichen
Rentenversicherung fiir die Arbeitnehmer um 0,1 Prozentpunkie abnehmen.’
Gedimpft wird die Einkommensexpansion hingegen durch die nur langsam stei-
genden Transferleistungen. Zwar wird das Kindergeld erhdht, die gesetzlichen Al-
tersrenten und auch sonstige Sozialtransfers nehmen _]Cd()Ch im Zuge der Spar-
maBnahmen nur wenig zu.

Insgesamt diirften die verfligbaren Einkommen der privaten Haushalte im Jahr
2000 um rund 3,5 vH zunehmen. Unter Beriicksichtigung des Verbraucher-
preisanstiegs ergibt sich ein Zuwachs der real verfiigbaren Einkommen um reich-
lich 2 vH. Da die Sparquote erfahrungsgemil einem prozyklischen Muster folgt,
ist damit 2u rechinen, dafl sie im kommenden Jahr angesichts der guten Kon-
junktur leicht steigen wird. Im Ergebnis diirften die realen privaten Konsumaus-
gaben um 2 vH zunehmen.

Verbraucherpreisanstieg bleibt mifig

Der Preisindex fiir die Lebenshaltung der privaten Haushalte ist im Durchschnite
des Jahres 1999 nur leicht gestiegen. Nachdem zu Jahresbeginn noch ein leichter
Riickgang des Index zu verzeichnen gewesen war, nahmen die Verbraucherpreise
ab April deutlich zu. MaBgeblich hierfiir waren die Anhebung der Energiesteu-
ern im Rahmen der 8kologischen Steuerreform und insbesondere das rasante
Anziehen der Notierungen am internationalen Rohdlmarkt. Unter Ausschlufl
dieser beiden Einfliisse blieb das Preisniveau annidhernd konstant. Insgesamt sind
die Verbraucherpreise 1999 um 0,6 vH gegeniiber dem Vorjahr gestiegen; damic
lag die Teuerungsrate deutlich vnter derjenigen fiir Euroland,

Auch im kommenden Jahr wird die Preisentwicklung alles in allem in ruhigen
Bahnen verlaufen. Zwar nehmen im Konjunkturaufschwung die Preiser-
héhungsspielriume der Unternechmen zu. AuBerdem wird sich der Preisaufirieb
zu Jahresbeginn angesichts des Inkrafttretens der zweiten Stufe der Skologischen
Steuerreform leicht beschleunigen. Im weiteren Jahresverlauf wird sich jedoch
der Verbraucherpreisanstieg abflachen. So wird der von uns erwartete Riickgang
der Rohdlnotierungen seinen Ausdruck in nach der Jahresmitte leicht riicklau-
figen Einfuhrpreisen finden. Zudem werden die Lohnstiickkosten im Jahr 2000
angesichts moderater Tarifabschliisse und einer erfahrungsgemifl im Konjunk-
turaufschwung beschleunigt zunehmenden Arbeitsproduktivitit sinken. Weiter-
hin diirften die Liberalisierung des Strommarktes und der verstirkte Wettbe-
werbsdruck im Einzelhandel preisdinipfend wirken. Alles in allem rechnen wir
fiir das Jahr 2000 mit einem Anstieg der Konsumentenpreise um 1,4 vH.

¥ Die Anhebung der Energiesteuern wirkt sich — unter der Annahme der vollen Uberwilzung
auf die Verbraucher — nicht auf die neminal verfiigharen Einkormmen der privaten Haushalte aus,
fihrt aber zu einem stirkeren Preisanstieg und damit zu niedrigeren R ealeinkommen.
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Arbeitslosigkeit sinkt wieder

Die konjunkturelle Erholung seit dem Sommer hat noch nicht zu einer Wende
auf dem Arbeitsmarkt gefithrt. Die provisorischen Erwerbstitigenzahlen fiir die
ersten drei Quartale 1999° zeigen sogar einen sich verstirkenden Beschifti-
gungsabbau. Parallel hierzu ist die registrierte Arbeitslosigkeit Jeicht angestiegen.
Im Oktober und November ist sie gefallen, was jedoch in erster Linie darauf
zuriickzufiihren ist, daB das Angebot an abhingigen Arbeitskriften’ beschleunigt
abgenommen hat. Die Reduzierung der Beschiftigung diirfte sich im vierten
Quartal mit verringerter Rate fortgesetze haben.

Diie Verschlechterung der Lage auf dem Arbeitsmarkt beruht vor aliem auf der
Entwicklung in Ostdeutschland. Hier erhdhte sich die registrierte Arbeitslosig-
keit saisonbereinigt von Januvar bis Oktober um mehr als 8 vH; erst im Novem-
ber kam es zu einer Unterbrechung dieses Trends. Die Erwerbstatigkeit diitfte bis
zuletzt stark zuriickgegangen sein Verantwortlich hierfiir sind neben einem struk-
turell bedingten Abbau von Uberkapazititen im Baugewerbe und im Offenti-
chen Dienst vor allem die Einschnitte bei der aktiven Arbeitsmarktpolitik. Die
Beschiftigung schaffenden MaBnahmen insgesamt (BSM) wurden von Januar bis
November dieses Jahres um tiber 80 000 Personen reduziert: Gleichzeitig nahm
die Zahl der Teilnehmer an Fortbildungs- und UmschulungsmafBnahmen um
20 000 Personen ab. Der Riickgang der Beschiftigung wurde auch durch das Pro-
gramm zum Abbau der Jugendarbeitstosigkeit nur wenig abgebremst. Die anhal-
tende Expansion der Beschiftigung im Verarbeitenden Gewerbe Ostdeutschlands
ist wegen des noch sehr geringen Gewichtes dieses Sektors keine wesentliche
Stiitze fur den Arbeitsmarke.

In der alten Bundeslindern ging demgegeniiber die registrierte Arbe:tslos;g—
keit von Januar bis November kontinmerlich zuriick {um mehr als 100 000 Per-
sonen). Hierin kommen nahezu ausschlieBlich demographisch bedingte Entla-
stungseffekte zum Ausdruck. Die Beschiftigung diirfte bestenfalls stagniert ha-
ben. Im Verarbeitenden Gewerbe, dessen Personalbestand von Juli 1998 bis Fe-
bruar 1999 erstmals seit dem deutschen Vereinigungsboom das Vogahresniveau
wieder iibertroffen hatte, bewirkte die Konjunkiurdelle zusammen mit den sehr
hohen Tariflohnabschliissen vom Februar dieses Jahres einen zunehmenden Stel-
lenabbau. Lag die Zahl der Erwerbstitigen in diesem Bereich im Januar 1999 noch
um gut 20 000 Personen iiber Vorjahresniveau, so wurde dieses im September be-
reits um mehr als 70 000 Personen unterschritten. Hierdurch diirfie auch die Be-
schiiftigungsausweitung ber den Unternehmensdienstleistern voriibergehend ins
Stocken geraten sein. Lediglich in den iibrigen Dienstleistungsbereichen wird sie
sich fortgesetz¢ haben — wenn auch mic deutlich verniinderter Rate.

% Diese sind weiterchin nicht durch die Statistik der sozialversicherungsplichtig Beschiftigten,
die von der Bundesanstalt fiir Arbeit aufbereitet wird, abgestiiezt, da die Umstellung im Meldever-
tahren zur Sozalversicherung imumer noch nicht abgeschlossen worden ist.

7 Unsere revidierte Schitzung des Arbeitsangebots trigt u.a. den neuesten Ergebnissen der Al-
tersstrukeurerhebung der Wohnbevélkerung am 31. Dezember 1997, der Bildungsbeteiligung im
Schuljahr 1997/98 bzw. im Wintersemester 1998/99 sowie den AuBenwanderungen bis zum ersten
Quartal 1999 Rechnung.
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Vor allem in Westdeutschland erwarten wir, dal3 aufgrund wesentlich niedri-
gerer Tarifabschliisse als in der diegjihrigen Lohnrunde und einer Kriftigung der
Konjunkrur der Beschiftigungsabbau schon bald zu Ende gehen wird. Im kom-
menden Jahr wird die Erwerbstitigkeit in Gesamtdeutschland beschleunigt stei-
gen.” Im Verlauf von 2000 wird sie saisonbereinigt um 0,7 vH zunehmen (1998:
0,9 vH). In den neven Bundeskindern diirfte sich der Riickgang der Erwerbs-
titigkeit merklich abschwichen, wozu in erster Linie eine Stabilisierung bei den
BSM sowie ein erwas langsameres Tempo der strukturell bedingten Arbeitskrifte-
freisetzungen im Baugewerbe und im Offentlichen Dienst beitragen werden.

Tabeile 4: Arbeitsmarktbilanz* fiir Deutschland 1997-2000°

1997 1998 1999 2000
Beschiftigte Arheitnehmer (Inland) (A) 31949 32001 32067 32112
nachrichdlich: :
Kurzarbeiter 183 115 11y 97
BSM in Ostdeutschland” 235 315 349 n
Pendlersaldo 62 64 64 f5
Beschiftigte Arbeitnehmer {Inlander) 31887 31937 32003 32046
Selbstindige* 3918 3993 4037 4102
Erwerbstitige insgesamt {Inland) 35866 35994 36 103 36213
Geschiitztes Potential an abhingigen i
Arbeitskriften (Inland) (B) 37742 37614 37362 37048
Gesamte Arbeitslosigkeit® 5793 5613 5295 4936
Reegistrierte Arbeitslosigkeit 4393 4279 4103 3930
Stille Reserve' 1400 1334 1192 1006
Stille Reserve in vH der gesamten
Arbeirslosigkeit 24,2 23,8 225 204
Arbeitslosenquote® 10,9 10,6 10,2 9.8

* Angepalit an die Revision der Beschiftigtenzahlen durch das Statistische Bundesamt im Rah-
men der Umstellung auf das ESVG 1995, die eine Neuberechnung des Angebots an abhangi-
gen Asbeitskrifien erforderich macht. — ® 1000 Personen. - € BSM: Beschiftigung schatfende
Malinahmen, d.h. allgemeine Arbeitsbeschaffungsmafinahmen (ABM) und Strukturanpassungs-
maBnahmen (SAM). - Y EinschlieBlich mithelfender Familienangehériger. - © (B)—(A}. - {Im
engeren Sinne, d.h. vor allem ohne Teilnehmer anVollzeitmafinahmen der akeiven Arbeitsmarkt- .
politik wie beispielsweise Fortbildung und Unischulung, Sprachkursen oder R.ehabilitations-
malinahmen zur Wiedereingliederung ins Berufsleben. Nicht zum Potential und damit nicht
zur stillen Reserve werden auch die Bezieher von Altersiibergangsgeld {Ost) und Renten
wegen Arbeitslosigkeit im erwerbsfahigen Alter (60—64 Jahre) sowie die Empfinger von Ar-
beitslosengeld wegen vorzeitigern Ausscheidens aus dem Erwerbsleben gemaB § 428 SGB {11
gezihlt, - T Registrierte Arbeitslose in vH der Summe aus den erwerbstitigen Inlindern und
den registrierten Arbeitslosen.

Quelle: Bundesanstalt fiir Arbeit (1999), Statistisches Bundesamt {1995; 1997; 1998; 1699a; 1995b:;
Ifd. Jgg.}, eigene Schitzungen und Prognosen.

# Ein dimpfender Faktor sind hierbei allerdings die fiir Anfang 2001 anstehenden Verhandlun-
gent der Tarifparceien iiber die 32-Stunden-Woche.
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Die anziehende Nachfrage nach Arbeirskriften und das beschleunigt abneh-
mende Arbeitsangebot bewirken im Jahr 2000 einen Riickgang der registrierten
Arbeitslosigkeit auf 3,9 Millionen Personen (Tabelle 4). Einer noch stirkeren Ver-
ringerung der registrierten Arbeitslosigkeit im nichsten Jahr steht nicht zuletze
entgegen, daB ~ wie wir erwarten — das Arbeitsverbot fiir nach dem 15. Mai 1997
eingereiste Asylbewerber ab dem 1. Januar 2000 aufgehoben wird. Dabei erfolge
eine Umschichtung innerhalb der gesamten Arbeuslosigkeit von der stillen Re-
serve zu den registrierten Arbeitslosen. Dies leistet einen wesentlichen Beitrag
dazu, daf} die gesamte Arbeitslosigkeit im kommenden Jahr kriftiger {um 6,8 vH)
zuriickgeht als die registrierte Arbeirslosigkeit {um 4,2 vH). Der weitaus grofite
Teil des Abbaus der registrierten Arbeitslosigkert dirfte auf die alten Bundeslin-
der entfallen. Fiir den Arbeitsmarkt der neuen Bundeslinder ist als positiv zu wer-
ten, daf} trotz einer weiter riickliufigen Beschiftigung die Arbeitslosigkeit nicht
abermals steigt, sondern merklich sinken wird. Dabei spielen die angenommene
Stabilisierung bei den BSM sowie ein sich sehr stark beschleunigender Riiickgang
des Arbeitsangebots die ausschlaggebende Rolle.

Ostdeutschland fillt erneut zuriick

Bereits seit 1997 expandiert die gesamtwirtschaftliche Produktion in Ost-
deutschland mit unterdurchschnittichen Raten. In der ersten Hilfte des Jahres
1999 hat die ostdeutsche Wirtschaft gegeniiber der westdeutschen weiter an
Boden verloren. Das reale Bruttoinlandsprodukt nahim gegeniiber dem ersten
Halbjahr 1998 mit 0,3 vH (einschlieBlich Berlin) etwas langsamer zu als das
westdeutsche (Tabelle 5).” Dabei hat sich die ostdeutsche Industrie 1999 recht
dynamisch entwickelt. So stieg die reale Bruttowertschdpfung im Verarbeiten-
den Gewerbe Ostdeutschlands im ersten Halbjahr 1999 im Vorjahresvergleich
um 1,9 vH, wihrend sie in Westdeutschland um 0,8 vH sank. Als Bremse im ost-
deutschen Autholprozef hat auch in diesem Jahr das Baugewerbe gewirkt, des-
sen Anteil an der gesamten Bruttowertschépfung in Ostdeutschland mit etwa
einem Zehntel noch immer mehr als doppelt so hoch ist wie in Westdeutsch-
land. :

Spiirbar beeinfluBlt wird die wirtschaftliche Enewicklung in Ostdeutschland
durch die Einbeziehung Berlins."" Die Zuwachsrate des ostdeutschen Bruttoin-

? Mit der Berechnung des Bruttoinlandsprodukes fiir das 1, Halbjahr 1999 legt der Arbeitskreis
o Volkswirtschaftliche Gesamtrechnungen der Linder* erstmals Ergebnisse nach dem neuen Eu-
ropaischen Systern Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnungen (ESVG) vor. Der Arbeitskreis ,, Volks-
wirtschaftliche Gesamtrechnungen der Linder” hat die Usnstellungsarbeiten auf das ESVG 1995
noch nicht abgeschlossen. Revidierte Reihen fir das Bruttoinlandsprodukt in den neven Bundes-
landern liegen daher noch nicht vor.

Mit der Umstellung auf das Evropiische System Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnungen (ESVG)
entfillt der getrennte Ausweis fiir Berlin-West und fiir Berlin-Ost, so daB eine Untergliederung in
wFriiheres Bundesgebiet” und ,,Neue Bundeslinder und Berlin-Ost* nicht mehr maglich ist, Ber—
lin kann nur noch als ganzes entweder Ost- oder Westdeutschland zugerechnes werden.

" Der Anteil des Bruttoinlandsprodukes Berlins am westdeutschen Bruttoinfandsproduke lag
1998 bei knapp 5 vH, am ostdeurschen Bruttoinlandsproduke bei reichlich 36 vH,
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Tabelle 5: Bruttoinlandsprodukt und Bruttowertschopfung im Verarbeitenden
Gewerbe in Ost- und in Westdeutschland im ersten Halbjahr 1999

Ostdeutschland Westdeutschland

ohne Berlin | einschl. Berlin | ohne Berlin | einschl. Berlin

Bruttoinlandsprodukt® 0,7 0,3 0y 0,8
Nachrichtlich:

Bruwowertschiphung im

Verarbeitenden Gewerbe® 3,1 1,9 -0,8 0,8

* In Preisen von 1995, Verinderiing im ersten Halbjahr 1999 gegeniiber dem ersten Halbjahr
1998 in vH. :

Quelle: Arbeitskreis |, Volkswirtschafiliche Gesamtrechnungen der Lander

landsprodukts war im ersten Halbjahr 1999 einschliefilich Betlin weniger als halb
so hoch wie ohne Berlin. Seit der Wiedervereinigung ist es der Betliner Wirt-
schaft noch nicht gelungen, Tritt zu fassen. Im Jahr 1998 war Berlin unter allen
Bundeslindern das einzige, in dem das Bruttoinlandsprodukt sank (—0,3 vH). Im
ersten Halbjahr 1999 nahm es im Vergleich zum gleichen Zeitraum des Vorjah-
res um 0,8 vH ab. Die Deindustrialisierung, die nach dem Wegfall der Berlinfor-
derung einsetzte und die Zahl der Arbeitsplatze in der Industrie seit 1990 um
zwel Drittel reduzierte, konnte bistang niche kompensiert werden. Zwar ver-
zeichnet der Dienstleistungsbereich derzeit starke Beschiftigungszuwichse; er hat
aber noch niche die Bedeutung wie in anderen deutschen Grof3stidten erlangt.
Man darf allerdings nicht auler acht lassen, daB die Stadt Berlin mit ihrem Um-
land eine wirtschaftliche Einheit bildet. So profitieren insbesondere die im Si-
den und Westen an Berlin angrenzenden Regionen von den Standortvorteilen
vergleichsweise giinstiger Preise fiir Produktionsfaktoren bei gleichzeitiger Nihe
zur GroBstadt, die sie gerade fiir Industriebetriebe attraktiv machen; im ersten
Halbjahr 1999 erreichte Brandenburg mit 3,7 vH nach Thiiringen und Meck-
lenburg-Vorpommern unter allen Bundestindern die dricthdchste Zuwachsrate
der industriellen Bruttowertschdpfung.

Im Jahr 2000 wird der AufholprozeB in Ostdeutschland nicht wieder in Gang
kommen. Zwar wird im Verarbeitenden Gewerbe die Dynamik bedingt durch
die derzeit relativ gute Auftragslage, vor allem aus dem Ausland, anhalten; dies gilt
inshesondere fiir die Produzenten von Vorleistungs- und von Investitionsgiitern.
Der Zuwachs der Industrieproduktion wird mit 4-5 vH etwa so hoch ausfalien
wie in diesem Jahr. In der Bauwirtschaft dagegen deuten die Frithindikatoren dar-
auf hin, daB sich der derzeitige leichte Aufwirtstrend im nichsten Jahr niche fort-
serzt. Die Produktionsriickginge werden unserer Einschitzung nach sogar noch
stitker sein als im Durchschnitt des laufenden Jahres. Die Talsohle im ostdeut-
schen Bau scheint noch nicht erreicht. Der Zawachs der Produktion im gesam-
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Schaubild 3: Reales Bruttoinlandsprodukt® in Deutschland
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Tabelle 6:  Quartalsdaten zur wirtschaftlichen Entwicklung in Deutschland

1998-2000°
1998 1999 2000
1 |zalsQ 4 (1o |2Q |2 lagihQr|2qhQr )4l

Bruttoinlandsproduke 4.3 12 1,2 -3 25 1,3 29 A7 2.5 27 2,4 2,3
Privare '

Konsunmuansysben L T | 32 20 37 -4 27 A za 2.0 2.0 20
Konsumauggaben )

des Seates 85 16 =22 =51 127 -h4 25 0,0 1.4 1,3 1.8 1.6
Ausriisrungs-

vesHBOnen 17,5 34 123 5 155 446 43 4.1 6,1 6,1 6,1 1
Bavinvesdgonen =13 =148 57 7.4 83 =51 23 -25 3.2 33 .3 3.4
Sonstige Anlagen 236 42 268 124 11,7 7.5 3.6 8.2 4,1 8.2 8.2 2.2
Awsfithe 9.5 74 =45 438 32 136 1.7 8.5 &l 5.7 55 5,0
Einfule 13,2 6,4 1.9 a2 30 11,7 65 6,5 4.5 06,5 5.5 4.5
Leezee inkindische

Verwendung 53 02 32 18 25 =02 14 31 21 20 23 21
Reschifugee Arbeic-

nehmer im lnknd® | 31859 31930 32068 32148 22132 32094 32040 32008 32017 32064 32139 32229
Arbwirsliose® 4433 4339 4207 4128 4004 4103 412 4092 4040 3Y75 3895 37US

* In Preisen von 1995, Saisen- und arbeimtiglich bereinigt mit Hilfe des Census X-11-Verfahrens. Verinderung pegen-
tiber Vorjahe auf Jahresrate hochgerechner, in vE. = * Prognose. = * In 1000 Personen.

Quelie: Deutsche Bundesbank (1999a), Statistisches Bundesamt (1999¢), eigene Berechnungen und
Prognosen.
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Tabelle 7: Jahresdaten zur wirtschaftlichen Entwicklung in Deutschland 1997-2000

1993 19%7 1993 1999 20004
Verwendung des Bruttoinlandsprodukrs Mrd. DM | Verinderungen gegeniiber dem Vorjahr
in jeweiligen Preisen in vH
Private Konsumausgaben 2174,7 2,5 32 29 33
Konsumausgaben des Staates 719.4 -0,5 0.7 2.7 1.7
Anlageinvestitionen 7972 0.7 1,6 1.7 ER ]
Ausriistungginvestitionen 297,06 45 10,0 5.4 5.6
Bavinvestitionen dedy,7 -1.7 =40 -1.2 25
Sonstige Anlagen 39,5 6,9 12,3 85 5.6
Vorratsverinderung {Mrd. DM} 29,6 7,11 29,6 35,0 363
Ausfithe 1092,1 12,3 7.0 32 80
Einfuhr 1028,% 11,2 &,4 4.6 T8
Aullenbeitrag (Mrd. DM) 633 53.6 633 50,9 57.7
Bruttoinlandsproduks 3784,2 22 32 2.4 3.3
Brurtonaticnaleinkommen 3754, 1 2,2 29 2,4 3,5
Verwendung des Bruttoinlandsprodukts
in Preisen von 1995
Private Konsumausgaben 20788 0.7 23 2,0 2.0
Konsumausgaben des Staates FOE0 -1.1 0,5 0,7 1.0
Anlageinvestitionen 67 05 1.4 2.3 3.4
Austiistungsinvestitionen 2%0.5 34 92 57 4.4
Bauinvestitionen 4657 ~1,4 =39 0.6 2.1
Sonstige Anlagen 40,7 5.9 15,1 10,9 6.6
Vorratsverinderung (Mrd. DM} 347 8.7 34,7 350 35,7
Ausfuhr 10756 10.9 7.0 38 a5
Einfuhr 1015,0 83 8.5 5,1 52
Aubenbeitrag (Mrd. DM) 60,5 69,8 0.5 45,8 65,9
Brutoinlandsproduks: InTRE 1,5 2.2 1.5 2.5
Bruttonationaleinkommen 36513 1.4 1.4 1.4 27
Preisniveau des Bruttoinlandsprodukts 1995=100
Private Kensumausgaben 104.6 1,7 0.9 oy 1,3
Ausriistungsinvestitionen 102,3 1.0 0.7 -1,3 0.7
Bavinvestitionen 98,9 0,2 =0.1 0,6 04
Sanstige Anlagen 97.1 1,0 -2.4 -22 —1,0
Ausfuhr 1015 1,3 - 00 -0.5 1.4
Einfuhr 101.4 27 20 -5 2.4
Brunoinlaindsproduke 1029 08 1.0 0,9 07
Einkommensverteilung Mrd. DM
Volkseinkommnien 28232 [ 2,6 1,7 32
Arbeitnehmerentgele 20018 0,3 1,6 2.3 23
in vH des Volkseinkommens 71.6 709 . 71,3 76
Unternehmens- und Vermbgenseinkommen 21,4 6.0 5.3 0.6 5.3
Lohnkosten je Produkteinheit” -1.6 -1.4 0,0 -0.8
Produktiviric® 23 i.8 1,1 22
Arbeitslose (Tsd.) 4393 4279 4103 3930
Arbeitslosenquote {(vH) 10,9 10,6 10,2 4.8
'E.r\r.re:bs,tiilige‘l (Tsd) 35866 35994 36103 38213
Finanzierungssaldo des Staates
in Mrd. DM 4965 =655 —57.9 —53.4
in vH des Bruttoinlandspredukes =26 -17 -1.5 -1.3
Schuldenstand® 60,8 60,7 60,8 60,3
Leistungsbilanzsaldo (Mrd. DM} =24 -2 —15,0 -10,0
* Prognose. - Arbeitnehmerentgelt je Beschiftigren bezogen auf das Bruttoinlandsprodukt je Erwerbs-
titigen. — ° Bruttoinlandsprodukr in Preisen von 1995 je Erwerbstitigen. - ¢ Inlandskonzept. — ¥ In Re-
lation zum Bruttoinlandsproduke, Abgrenzung gemifl dem Vertrag von Maastricht.

Quelle: Statistisches Bundesamr (1999¢), eigene Berechnurgen und Prognosen.
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ten Produzierenden Sektor von knapp 2 vH in diesem Jahr wird sich im niach-
sten Jahr nicht erhdhen. Der private Dienstleistungsbereich einschliellich Han-
del und Verkehr wird voraussichtlich mit einer R.ate von 3,5 bis 4 vH expandie-
ren, wihrend der Sfentliche Sektor leicht schrumpfen wird. Insgesamt erwarten
wir, dal} der Anstieg des ostdeutschen Brutroinlandsprodukts im Jahr 2000 mit
rund 2 vH etwas hdher ausfalien wird als im Jahr 1999; die Schere zwischen Ost
und West wird damit gréfer.

Ausblick: Kapazititsauslastung nimmt weiter zu

Zum Jahresende diirfte sich die deutsche Konjunktur weiter beschleunigt haben.
Insgesamt wird sich das reale Bruttoinlandsprodukt in diesem Jahr um 1,5 vH ge-
genitber dem Vorjahr erhéht haben (Schaubild 3}.

Im nichsten Jahr wird die Kapazititsauslastung weiter steigen (Tabelle 6). Die
Zunahme der Expormachfrage, die 1999 durch die Expansion der Produktion im
Ausland und den niedrigen realen AuBenwert des Euro beglinstigt wurde, wird
sich etwas verlangsamen. Von binnenwirtschaftlicher Seite wird der konjunktu-
relle Aufirieb durch die infolge der wieder verbesserten Beschiftigungssituation
steigenden verfligharen Einkommen gestiitzt. Der private Verbrauch wird mode-
rat zunehmen. Die Investitionsbereitschaft der Unternehmen bleibt weiter hoch,
die jiingste Straffung der monetiren Rahmenbedingungen wird sie nur wenig
einschrinken. Das reale Bruttoinlandsproduke diirfte im Jahr 2000 sein Vorjah-
resniveau um 2,5 vH iibertreffen (Tabelle 7). Dabei ist berticksichtigt, daf3 die
Zahl der Arbeitstage im kommenden Jahr deutlich niedriger sein wird als in 1999,
wodurch fur sich genommen die gesamtwirtschaftliche Produktionszunahme
wohl um etwa 0,2 Prozentpunkte niedriger ausfallen diirfte.

Summary

Expansion tn Germany with Little Momentum

After a year of weakness, which was largely caused by external factors, German
production entered a new phase of acceleration in the summer of 1999. Sea-
sonally adjusted gross domestic product in Germany increased at an annual rate
of 2.9 percent in the third quarter after having grown at only 1.2 percent in the
first half of the year. Main stimulus of the upswing was the strong expansion of
foreign demand which resulted from the ongoing recovery in Europe and in the
emerging markets, the continuously high dynamics in the United States and the
low external value of the Euro. Moreover, both investment and private consump-
tion have been growing at rates above average. Unemployment rose up to Sep-
ternber, and has fallen since, while employment has been declining over the whole
course of the year. Consumer prices will presumably have increased at an annual
rate of 1.6 percent in the second half of the year. After some acceleration in spring
caused by the sharp oil price increases and the rise in energy taxes, inflation has
thus returned to a more moderate level.
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Qutlook: Capacdity Utilization Keeps Increasing

Leading indicators such as the business climate and order flows in manufacturing
show that production has most probably accelerated further in the fourth quar-
ter. Overall, real gross domestic product will have increased by 1.5 percent in 1999.
Next year, capacity utilization will keep rising. The increase in foreign demand
will slow down somewhat as the world economy will grow at more normal rates
and and there will not be any further devaluation of the Euro. The expansion will
be supported by healthy growth of investment; the effect of the ECB’s latest inter-
est rate rise on investment demand will not be severe. Moreover, private con-
sumption will increase at a moderately high rate due to accelerated growth of dis-
posable income caused by risitig employmeént. Real GDP will be above its level
in the current year by 2.5 percent in 2000. -
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