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Der ifo Geschäftsklimaindex ist der bedeutendste 
Konjunkturindikator für die deutsche Wirtschaft (vgl. 
Sauer und Wohlrabe 2020). Er findet weltweit Beach
tung und beeinflusst die Finanzmärkte unmittelbar 
nach der Veröffentlichung (vgl. Mittnik et al. 2013a; 
2013b). Der Geschäftsklimaindex ist definiert als das 
geometrische Mittel der aktuellen Beurteilung der Ge
schäftslage und der Erwartungen im Hinblick auf die 
Geschäftslage in den nächsten sechs Monaten. Die 
Kommunikation und die öffentliche Wahrnehmung 
findet neben dem aktuellen Wert und dem Vergleich 
zum Vormonat vor allem über eine Darstellung der 
Ergebnisse in einer Tabelle oder in einem Linien
diagramm statt. In der monatlichen Pressemitteilung1 
wird auch die ifo Konjunkturuhr dargestellt, die sich 
großer Beliebtheit erfreut und in vielen Bereichen  
adaptiert wird.2

DIE NEUE IFO KONJUNKTURUHR

Mit der ifo Konjunkturuhr kann auf einfache Weise die 
aktuelle Konjunkturphase, in der sich die deutsche 
Wirtschaft befindet, bestimmt werden (vgl. Abberger 
und Nierhaus 2008; 2011). Die neue ifo Konjunkturuhr 
orientiert sich bei der Einteilung der Konjunkturpha
sen an der Vorgehensweise der führenden deutschen 
Wirtschaftsforschungsinstitute, die den Auslastungs
grad einer Volkswirtschaft, definiert als Abweichung 
des Bruttoinlandsprodukts von seinem langfristigen 
Produktionspotenzial, in den Mittelpunkt ihrer Klas
sifikation stellen (vgl. Projektgruppe Gemeinschafts
diagnose 2008, Abschnitt 5). Demnach befindet sich 
eine Volkswirtschaft in einem Aufschwung, wenn der 
Auslastungsgrad steigt, und in einem Abschwung, 
wenn der Auslastungsgrad sinkt. Nimmt man neben 
der Veränderung des Auslastungsgrades auch des
sen Niveau ins Bild, kann eine weitere Zweiteilung 
in Überauslastung und Unterauslastung vorgenom
men werden. In der Überauslastung übersteigt die 
gesamtwirtschaftliche Produktion (gemessen am re
alen Bruttoinlandsprodukt) das Produktionspotenzial. 
1 Die aktuelle Pressemitteilung findet sich hier  
https://www.ifo.de/umfrage/ifogeschaeftsklimaindex. 
2 Unter anderem auf Basis der Ergebnisse der ifo Personalleiterum
frage: https://www.randstad.de/unternehmen/wissenswertes/rand
stadifopersonalleiterbefragung/ 

Ist die Normalauslastung überschritten und steigt der 
Auslastungsgrad, spricht man von einem Boom (vgl. 
Abb. 1, dunkelrote Fläche). In der Abkühlung wird der 
Abschwung eingeleitet, in dem die tatsächliche Pro
duktion nur noch geringer zunimmt als das Produk
tionspotenzial und damit der Auslastungsgrad sinkt 
(vgl. Abb. 1, hellblaue Fläche). Geht die Volkswirtschaft 
in eine Phase der Unterauslastung über, gerät sie in 
eine konjunkturelle Krise, in der der Auslastungsgrad 
weiter sinkt (vgl. Abb.1, dunkelblaue Fläche). In einer 
solchen Phase treten häufig auch Rezessionen auf, 
in denen auch die gesamtwirtschaftliche Produktion 
schrumpft. Nach Überwindung der konjunkturellen 
Krise beginnt die Erholungsphase, in der die Kapa
zitäten einer Volkswirtschaft noch unterausgelastet 
sind. Da diese aber stärker steigen als das Produk
tionspotenzial, nimmt der Auslastungsgrad zu (vgl. 
Abb. 1, hellrote Fläche).3

Die ifo Konjunkturuhr bildet den Verlauf des Aus
lastungsgrades der deutschen Wirtschaft über die ein
zelnen Konjunkturphasen hinweg als zyklische Be
wegung in einem VierQuadrantenSchema ab (vgl. 
Abb. 2). Jeder Quadrant steht für eine der vier Kon
junkturphasen. Für die neue ifo Konjunkturuhr werden 
3 In der bisherigen ifo Konjunkturuhr wurden die vier Phasen mit 
Boom, Abschwung, Rezession und Aufschwung bezeichnet.

Klaus Wohlrabe und Timo Wollmershäuser

Zwei neue Analysewerkzeuge für die 
ifo Konjunkturumfragen:
Die neue ifo Konjunkturuhr und 
die ifo Heatmap

Die Ergebnisse der monatlichen ifo Konjunkturumfragen kön
nen unterschiedlich aufbereitet werden. Neben klassischen 
Tabellen und Liniendiagrammen ist auch die ifo Konjunktur
uhr ein zentraler Bestandteil der regelmäßigen Pressemittei
lungen. In diesem Artikel wird eine Weiterentwicklung der 
ifo Konjunkturuhr vorgestellt, mit der ihre Interpretation 
vereinfacht wird. Zudem wird die ifo Heatmap eingeführt, 
die mit Hilfe einer Farbskala die konjunkturelle Entwick
lung in allen Wirtschaftszweigen, die von den ifo Konjunk
turumfragen erfasst werden, kompakt im Zeitablauf dar
stellt. Beide Analysewerkzeuge werden künftig mit der Pres
semitteilung zum ifo Geschäftsklimaindex veröffentlicht.
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auf der horizontalen Achse die Beurteilung der aktuel
len Geschäftslage und auf der vertikalen Achse die Ge
schäftserwartungen für die nächsten sechs Monate je
weils als mittelwertbereinigter Saldowert abgetragen. 
Mit der Verwendung von Salden unterscheidet sich die 
Darstellung der Ergebnisse der Unternehmensbefra
gung von den Indexwerten, die beim Geschäftsklima 
im Vordergrund stehen.4 Die Mittelwertbereinigung 
garantiert, dass sowohl die Geschäftslage als auch 
die Geschäftserwartungen langfristig in Analogie zum 
Auslastungsgrad um null herum schwanken.5 In einem 
typischen Konjunkturzyklus verändern sich Geschäfts
lage und Geschäftserwartungen im Uhrzeigersinn 
durch die Quadranten. In einem Boom sind sowohl 
die Geschäftslage als auch die Geschäftserwartun
gen überdurchschnittlich. Die Abkühlung ist durch 
eine Verschlechterung der Geschäftserwartungen ge
kennzeichnet. Folgt die Geschäftslage den Geschäfts
erwartungen und sind beide unterdurchschnittlich, 

4 Beim Saldo wird der prozentuale Anteil der negativen Antworten 
vom prozentualen Anteil der positiven abgezogen. Fällt der Saldo 
positiv (negativ) aus, so hat eine Mehrheit der Unternehmen die po
sitive (negative) Antwort gewählt. Ist der Saldo null, halten sich posi
tive und negative Antworten die Waage. Die Zeitreihen, die mit Hilfe 
der Saldenmethodik berechnet werden, schwanken zwischen den 
theoretischen Werten – 100 und + 100. Jede Zeitreihe kann jedoch 
auch in einen Index umgerechnet werden, wie es beim ifo Geschäfts
klima Deutschland geschieht. Dabei wird ein Basisjahr gewählt und 
der Durchschnitt des Saldos für dieses Jahr gleich 100 gesetzt. Alle 
Beobachtungen werden dann mit Hilfe eines Dreisatzes relativ zu 
diesem Wert umgerechnet. Eine indexierte Zeitreihe schwankt somit 
um den Wert 100 (vgl. Sauer und Wohlrabe 2020, Abschnitt 2).
5 In der bisherigen ifo Konjunkturuhr wurde auf die Mittelwertberei
nigung verzichtet und ein ausgeglichener Saldo in Höhe von null als 
Normalzustand festgelegt. Diese Vorgehensweise führt jedoch allen
falls für die Geschäftserwartungen zu einem unverzerrten Bild, da 
deren Saldo im langfristigen Mittel mit 4,4 Saldenpunkten nahe null 
liegt. Bei der Geschäftslage, die einen Mittelwert von 20,1 Salden
punkten aufweist, führt die bisherige Vorgehensweise jedoch zu 
überdurchschnittlich vielen Beobachtungen in der Überauslastung, 
was im Widerspruch zur Annahme einer im langfristigen Mittel nor
mal ausgelasteten Wirtschaft steht. Durch die Mittelwertbereinigung 
verschiebt sich das Fadenkreuz bei der neuen ifo Konjunkturuhr um 
die jeweiligen Mittelwerte nach rechts oben.

befindet sich die Wirtschaft in der Krise. Die Erholung 
zeichnet sich durch eine allmähliche Verbesserung der 
Geschäftserwartungen aus. 

Nach der neuen ifo Konjunkturuhr befindet sich 
die deutsche Wirtschaft im Februar 2021 noch immer 
in der Krise, da sowohl die Beurteilung der aktuellen 
Lage als auch der Ausblick auf die kommenden sechs 
Monate unterdurchschnittlich sind. Allerdings ist die 
Krise deutlich schwächer ausgeprägt als im April 2020, 
da der Abstand vom Mittelpunkt der ifo Konjunkturuhr 
(und damit von den jeweiligen Mittelwerten) geringer 
ausfällt. Durch die jüngste Aufhellung der Geschäftser
wartungen bewegt sich die ifo Konjunkturuhr allmäh
lich aus der Krise heraus in Richtung Erholung. Eine 
ähnliche Bewegung vollzog die deutsche Wirtschaft 
bereits nach der ersten Coronawelle bis September 
2020. In den Monaten danach, mit dem Beginn der 
zweiten Coronawelle, verschärfte sich die Krise al
lerdings wieder.

DIE IFO HEATMAP ALS KOMPAKTE ZUSAMMEN-
FASSUNG DER KONJUNKTURELLEN ENTWICK-
LUNG IN DEN EINZELNEN WIRTSCHAFTSZWEIGEN

Grundsätzlich kann die ifo Konjunkturuhr für je
den Wirtschaftszweig (WZ), für den Geschäfts
lage und Geschäftserwartungen im Rahmen der ifo 
Konjunktur umfragen erhoben werden, erstellt wer
den. In seiner monatlichen Befragung erfasst das 
ifo Institut 9 000 Meldungen von Unternehmen aus 
52 Wirtschaftszweigen. Mit dem Produzierenden Ge
werbe (WZ10–38) einschließlich der Bauwirtschaft  
(WZ41–42), dem Handel (WZ45–47) und dem Dienst
leistungssektor (WZ49–96) deckt die Befragung etwa 
75% der Wertschöpfung in Deutschland ab; die Öf

Phasen des Konjunkturzyklus

Quelle: Projektgruppe Gemeinschaftsdiagnose (2018). © ifo Institut
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fentlichen Dienstleister (WZ84–88) sind mit einem 
Anteil von knapp 20% der größte fehlende Bereich. 
Eine kompakte Klassifikation der Konjunktur in den 

einzelnen Zweigen der deutschen Wirtschaft soll zu
künftig die ifo Heatmap ermöglichen (vgl. Abb. 3 sowie 
Tab. 1 für die Klassifikation der Wirtschaftszweige). 

Heatmap der ifo Konjunkturumfragen
4 1 2 3
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Tab. 1

Klassifikation der Wirtschaftszweige, Ausgabe 2008 (WZ 2008)
C Verarbeitendes Gewerbe

10 Herstellung von Nahrungs und Futtermitteln

11 Getränkeherstellung

13 Herstellung von Textilien

14 Herstellung von Bekleidung

15 Herstellung von Leder, Lederwaren, Schuhen

16 Herstellung von Holz, Flecht, Korb, Korkwaren (o. Möbel)

17 Herstellung von Papier, Pappe und Waren daraus

18 Herstellung von Druckerzeugnissen; Vervielfältigung von Ton, Bild, Datenträgern

19 Mineralölverarbeitung

20 Herstellung von chemischen Erzeugnissen

21 Herstellung von pharmazeutischen Erzeugnissen

22 Herstellung von Gummi und Kunststoffwaren

23 Herstellung von Glas und Glaswaren, Keramik Verarbeitung von Steinen und Erde

24 Metallerzeugung und bearbeitung

25 Herstellung von Metallerzeugnissen

26 Herstellung von DVGeräten elektronischen und optischen Erzeugnissen

27 Herstellung von elektrischen Ausrüstungen

28 Maschinenbau

29 Herstellung von Kraftwagen und teilen

30 Sonstiger Fahrzeugbau

31 Herstellung von Möbeln

32 Herstellung von sonstigen Waren

E Wasserversorgung; Abwasser und Abfallentsorgung und Beseitigung von Umweltverschmutzungen

37 Abwasserentsorgung

38 Sammlung, Behandlung, Beseitigung von Abfällen; Rückgewinnung

F Baugewerbe

41–42 Bauhauptgewerbe (Hoch und Tiefbau)

G Handel: Instandhaltung und Reparatur von Kraftfahrzeugen

45 Handel mit Kraftfahrtzeugen: Instandhaltung und Reparatur von Kraftfahrzeugen

46 Großhandel (ohne Handel mit Kraftfahrzeugen)

47 Einzelhandel (ohne Handel mit Kraftfahrzeugen)

H Verkehr und Lagerei

49 Landverkehr und Transport in Rohrfernleitungen

52 Lagerei und Erbringung von sonstigen Dienstleistungen für den Verkehr

53 Post, Kurier, Expressdienste

I Gastgewerbe

55 Beherbergung

56 Gastronomie

J Information und Kommunikation

59 Herstellung, Verleihung, Vertrieb von Filmen und Fernsehprogrammen; Kinos; Tonstudios, Verlegen von Musik

61 Telekommunikation

62 Erbringung von Dienstleistungen der Informationstechnologie

63 Informationsdienstleistungen

L Grundstücks und Wohnungswesen

68 Grundstücks und Wohnungswesen

M Erbringung von freiberuflichen, wissenschaftlichen und technischen Dienstleistungen

69 Rechts und Steuerberatung, Wirtschaftsprüfung

70 Verwaltung und Führung von Unternehmen und Betrieben; Unternehmensberatung

71 Architektur und Ingenieurbüros: technischen, physikalische und chemische Untersuchung

72 Forschung und Entwicklung

73 Werbung und Marktforschung

74 Sonstige freiberufliche, wissenschaftliche und technische Tätigkeiten

N Erbringung von sonstigen wirtschaftlichen Dienstleistungen

77 Vermietung von beweglichen Sachen

78 Vermittlung und Überlassung von Arbeitskräften

79 Reisebüros, Reiseveranstalter und Erbringung sonstiger Reservierungsdienstleistungen

80 Wach und Sicherheitsdienste sowie Detekteien

81 Gebäudebetreuung: Garten und Landschaftsbau

82 Erbringung von wirtschaftlichen Dienstleistungen für Unternehmen und Privatpersonen a. n. g. 

R Kunst, Unterhaltung und Erholung

90–93 Kunst, Unterhaltung und Erholung

S Erbringung von sonstigen Dienstleistungen

94–96 Sonstige Dienstleistungen
Quelle: Statistisches Bundesamt.
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Zeigt die ifo Heatmap dunkelblau an, befinden 
sich die Unternehmen in der Krise; Geschäftslage 
und Geschäftserwartungen sind unterdurchschnitt
lich. Mit sich bessernden Geschäftserwartungen setzt 
die hellrote Erholung ein. Sind Geschäftslage und Ge
schäftserwartungen überdurchschnittlich, befinden 
sich die Unternehmen im dunkelroten Boom, der 
häufig auch als Überhitzung bezeichnet wird. Setzt 
die hellblaue Abkühlung ein, verschlechtern sich die 
Geschäftserwartungen. 

Derzeit steckt die Mehrheit der deutschen Wirt
schaft in der Krise. Insbesondere in vielen Dienstleis
tungsbereichen sind Geschäftslage und Geschäfts
erwartungen deutlich unterhalb ihrer langfristigen 
Mittelwerte. Anders als im Frühjahr 2020 ist allerdings 
ein Großteil der Industrie derzeit nicht von der zweiten 

Coronawelle beeinträchtigt und hat den in der zwei
ten Jahreshälfte 2020 eingeschlagenen Erholungskurs 
fortgesetzt. 
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