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Deutsche Wirtschaft: Auf dem langen Weg
zuriick in die Normalitit

Von Claus Michelsen, Marius Clemens, Max Hanisch, Simon Junker, Konstantin Kholodilin und Laura Pagenhardt

ABSTRACT

Die deutsche Wirtschaft hat die Talsohle durchschritten, der
Weg zuriick nach oben ist aber relativ mihsam. Nach dem
knapp zweistelligen Einbruch der Wirtschaftsleistung im
zweiten Quartal dirfte die Erholung dennoch mit tiberdurch-
schnittlichen Raten einhergehen; dabei wird allerdings davon
ausgegangen, dass es nicht zu einer zweiten Infektionswelle
und erneuten lockdownahnlichen Einschrankungen kommt.
Vor allem der private Konsum wird im weiteren Jahresverlauf
deutlich zulegen: Die Kurzarbeit geht allmahlich zuriick, auch
deshalb steigen die verfligbaren Einkommen. Zudem haben
die Haushalte in der Hochphase der Corona-Pandemie viel
Geld auf die hohe Kante gelegt, das sie nun nach und nach
ausgeben konnen. Die Mehrwertsteuersenkung und weitere
MaBnahmen des Konjunkturpakets stitzen den Konsum und
damit die Konjunktur. Langwieriger dirfte sich die Erholung
der Auslandsnachfrage nach Produkten ,Made in Germany"
gestalten: Wirtschaft und Arbeitsmarkte sind in vielen Lan-
dern noch weitaus starker in Mitleidenschaft gezogen worden
als hierzulande und insbesondere langlebige Konsum- und
Investitionsguter werden wohl nur verhalten nachgefragt —
also gerade die deutschen Exportschlager. Unter dem Strich
wird das Vorkrisenniveau wohl erst in etwa anderthalb Jahren
erreicht sein. In diesem Jahr dirfte das Bruttoinlandsprodukt
in Deutschland um jahresdurchschnittlich 6,0 Prozent einbre-
chen und in den kommenden beiden Jahren um 4,1 bezie-
hungsweise 3,0 Prozent wachsen.
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Die Corona-Pandemie belastet weltweit die Menschen und
Volkswirtschaften. Auch Deutschland ist infolge der Pande-
mie und ihrer Bekimpfung in die tiefste Rezession der Nach-
kriegsgeschichte gestiirzt. Im zweiten, besonders durch den
Lockdown geprigten Quartal ist die Wirtschaftsleistung um
fast zehn Prozent eingebrochen. Mittlerweile hat die deut-
sche Wirtschaft den Tiefpunkt aber hinter sich gelassen.

Die Pandemie ist indes noch nicht ausgestanden und es dro-
hen neue Infektionswellen. In vorliegender Prognose wird
unterstellt, dass die globalen Infektionszahlen allmihlich
abebben. Unter dieser Annahme erholt sich die Wertschop-
fung mit iiberdurchschnittlichem Tempo, wenngleich es
wohl noch etwa anderthalb Jahre dauern wird, bis das Vor-
krisenniveau wieder erreicht ist. Welche Auswirkungen sich
ergeben konnten, wenn die Pandemie erneut auflammt,
wird in einem Szenario untersucht (Kasten 1).

Anders als in der Sommerprognose werden die MaRnahmen
des Konjunkturpaketes beriicksichtigt, was fiir sich genom-
men die Wirtschaftsleistung um gut ein Prozent anhebt.
Der Einbruch im zweiten Quartal war um 1,3 Prozent weni-
ger tief als noch vor drei Monaten angenommen — nicht
zuletzt, weil sich die auslindische Nachfrage nach heimi-
schen Waren und Dienstleistungen zuletzt schneller erholt
hat als zunichst erwartet. Alles in allem diirfte das Brutto-
inlandsprodukt in diesem Jahr um 6,0 Prozent schrumpfen
(Abbildung 1) — damit fillt die Prognose fiir dieses Jahr um
3,4 Prozentpunkte hoher aus als im Sommer.

Die Lage auf dem Arbeitsmarkt bleibt indes angespannt. Im
April waren sechs Millionen ArbeitnehmerInnen in Kurzar-
beit —also jeder sechste sozialversicherungspflichtig Beschaf-
tigte. Anders als in der Finanzkrise sind diesmal nahezu
alle Wirtschaftszweige betroffen — allen voran die Industrie
und die industrienahen Dienstleister sowie die Bereiche, die
besonders unter den Einschrankungen vom Friithjahr gelit-
ten haben. Dazu zihlen Teile des Einzelhandels, die Gastro-
nomie und die sonstigen Dienstleister, zu denen beispiels-
weise Veranstalter in den Bereichen Kunst und Sport zihlen.
Im Zuge der wirtschaftlichen Erholung wird die Kurzarbeit
aber bereits wieder merklich zuriickgefahren. Die Beschif-
tigung diirfte zunichst aber kaum steigen und erst ab dem
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Abbildung 1

Bruttoinlandsprodukt und wichtige Komponenten
Saison- und arbeitstaglich bereinigter Verlauf

1. Bruttoinlandsprodukt 2. Konsumausgaben der privaten Haushalte
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Quelle: Statistisches Bundesamt; DIW Herbstgrundlinien 2020. Prognose ab dem dritten Quartal 2020.
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Kasten 1

Szenario bei erneutem Aufflammen der Pandemie

Die im Bericht vorgestellte Prognose basiert auf der Annahme,
dass die Pandemie weltweit abebbt, zumindest aber keine weit-
reichenden MaBnahmen zu ihrer Eindammung mehr getroffen
werden missen. In diesem Kasten sollen mogliche wirtschaftliche
Folgen fiir den Fall dargestellt werden, dass sich die Rahmenbe-
dingungen nicht so gtinstig entwickeln. Konkret wird ein erneutes
Aufflammen der Pandemie zum Jahreswechsel 2020/21 unter-
stellt, dem EindémmungsmaBnahmen entgegengesetzt werden.
Ob — und gegebenenfalls wann und wie gravierend — ein derarti-
ges Szenario tatsachlich eintritt, ist schwer zu quantifizieren. Dem-
entsprechend sind alle hier vorgelegten Zahlen als beispielhaft fiir
die wirtschaftlichen Effekte zu sehen und dienen vornehmlich der
Veranschaulichung von Wirkungskanalen.

Abbildung 1

Wachstumsbeitrage zum Bruttoinlandsprodukt — Vergleich
Prognose und Szenario
Preis-, kalender- und saisonbereinigte Quartalswerte
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Quelle: DIW Herbstgrundlinien 2020.
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Abbildung 2

Wachstumsbeitrage zur Bruttowertschopfung — Vergleich
Prognose und Szenario
Preis-, kalender- und saisonbereinigte Quartalswerte
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Quelle: DIW Herbstgrundlinien 2020.
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Angenommen wird, dass es MaBnahmen und Verhaltensanpas-
sungen der Wirtschaftsakteure dahingehend gibt, dass davon die
Wirtschaftsaktivitat in nennenswertem AusmaB gebremst wird.
Dabei diirfte die Einschrankung des gesellschaftlichen Lebens
aber glimpflicher ausfallen als in diesem Friihjahr, da sich im
Umgang mit dem Corona-Virus erhebliche Lerneffekte eingestellt
haben sollten, neue medizinische Erkenntnisse gewonnen und
die medizinischen Kapazitaten ausgeweitet wurden. Damit be-
eintrachtigen unterstellte MaBnahmen fiir sich genommen das
Wirtschaftsgeschehen wohl nicht so stark wie im Friihling dieses
Jahres. Anders als damals treffen sie aber nicht eine Wirtschaft, die
gerade einen mehrjahrigen Aufschwung hinter sich gelassen hat:
Die Arbeitslosigkeit liegt bereits deutlich héher, viele Selbststén-
dige haben im Zuge der gerade zurlickliegenden Rezession ihre
Existenzgrundlage verloren oder diese nur unter Miihen erhalten
konnen, und die Eigenkapitalbasis vieler Unternehmen diirfte
empfindlich weggeschmolzen sein. Damit ist ein erneuter Schock
anders zu bewerten, auch wenn er geringer ausfallt.

Als Ausgangspunkt zur Quantifizierung des Effekts dienen die
Uberlegungen zu einem entsprechenden globalen Szenario. Die-
ses soll hier konkreter fiir die deutsche Wirtschaft ausgearbeitet
werden. Die auslandische Nachfrage nach heimischen Waren und
Dienstleistungen sinkt dabei um gut drei Prozent. Damit wiirde der
Riickgang nur einem Fiinftel des Einbruchs vom zweiten Quartal
entsprechen (Abbildung 1), als die Auslandsnachfrage um gut

17 Prozent eingebrochen war.

Damals waren die deutschen Ausfuhren um gut ein Fiinftel und
damit noch starker gesunken — wohl auch, weil die deutschen
Exporteure durch die Ausrichtung auf Investitionsgliter besonders
betroffen waren. Erschwerend kam damals hinzu, dass Lieferketten
gestort waren, teils konnte also auch deswegen nicht exportiert
werden, weil Vorleistungen zur Produktion fehlten. In Bezug auf
die Lieferketten diirften mittlerweile durch vorsichtigere Lager-
dispositionen mehr Spielrdume bestehen, und angesichts eines
geringeren Schocks wechselseitige Lieferengpésse nicht so stark
ins Gewicht fallen. Alles in allem wird daher von einem Exportriick-
gang um gut drei Prozent ausgegangen.

Dies trifft das verarbeitende Gewerbe, das seine Produktion zu-
satzlich deswegen runterfahrt, weil auch die heimische Nachfrage
sinkt (Abbildung 2). Spiegelbildlich sind auch die Dienstleister
betroffen; anders als wahrend des Lockdowns in diesem Friihjahr
dirften aber derart weitreichende MaBnahmen ausbleiben und die
Wertschopfung auch im Verhaltnis nicht ganz so stark betroffen
sein.

AnnahmegemaB fallen coronabedingte Einschrankungen im
zweiten Quartal weg, sodass wieder eine Erholung einsetzt. Diese
Uberlagert sich mit dem Aufholprozess, der derzeit einsetzt, An-

1 Siehe dazu den Bericht zur Weltwirtschaft in dieser Ausgabe des DIW Wochenberichts von Claus Mi-
chelsen et al. (2020): Langsame Erholung folgt tiefer Rezession. DIW Wochenbericht Nr. 37, 642-652.
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fang 2021 noch im Gange ist und lediglich durch den unterstellten
Ricksetzer unterbrochen wird. Entsprechend fallen die Raten
héher aus als in der Basisprognose unterstellt. Doch ist davon
auszugehen, dass (spatestens) eine erneute Storung des Wirt-
schaftsgeschehens fiir viele Betriebe existenzbedrohend wird.
Hohere Insolvenzraten flihren dazu, dass Kapital abgeschrieben
werden muss und auch die potentielle Wirtschaftsleistung Scha-
den nimmt. Entsprechend wird die deutsche Wirtschaft fiir gerau-
me Zeit weniger produzieren (Abbildung 3) als ohne eine erneute
Pandemiewelle.

Betroffen sind vor allem der AuBenhandel, aber auch die Investi-
tionen sinken merklich und der private Verbrauch wiirde erneut
deutlich zuriickgehen — wenngleich sich der Konsum in der Folge
rascher erholen diirfte als die Investitionen und Exporte.

Frithjahr 2021 wieder etwas hohere Zuginge verzeichnen.
Vor der Corona-Krise betrug die Arbeitslosenquote 5,0 Pro-
zent. Aufgrund dieses niedrigen Ausgangswertes steigt sie
in diesem Jahr in jahresdurchschnittlicher Betrachtung nicht
allzu stark, namlich auf 6,0 Prozent. Zuletzt ist die Arbeits-
losenquote aber bereits auf 6,4 Prozent geklettert — von die-
sem Niveau aus wird sie ab dem Jahreswechsel nur allmih-
lich zuriickgehen (Tabelle 1).

Tabelle 1

Eckdaten zur Wirtschaftsentwicklung in Deutschland

Abbildung 3

Bruttoinlandsprodukt - Vergleich Prognose und Szenario

Preis-, kalender- und saisonbereinigte Quartalswerte
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Angesichts der schweren Rezession diirften die Stundenlo-
hne im weiteren Verlauf nur verhalten zulegen. Weil zuneh-
mend ArbeitnehmerInnen von der Kurzarbeit in die regulire
Beschiftigung zurtickkehren, steigen die Lohneinkommen
in der Summe dennoch spiirbar an, da das Kurzarbeitergeld
zwar einen grofien, aber eben nur einen Teil der Lohnaus-
fille kompensiert. Damit erholen sich auch die verfiigbaren
Einkommen merklich.

2017 2018 2019 2020 2021 2022
Reales Bruttoinlandsprodukt' (Veranderung gegeniiber dem Vorjahr in Prozent) 26 13 0,6 -6,0 41 30
Erwerbstétige im Inland (1000 Personen) 44262 44868 45269 44842 44781 45157
Erwerbslose, ILO 1621 1469 1374 1708 1756 1586
Arbeitslose, BA 2533 2340 2267 2719 2842 2562
Erwerbslosenquote, ILO? 38 34 32 40 41 37
Arbeitslosenquote, BA? 57 52 5,0 6,0 62 5,6
Verbraucherpreise? 15 18 14 06 14 16
Lohnstiickkosten* 11 29 32 45 =05 16
Finanzierungssaldo des Staates®
in Milliarden Euro 444 616 52,5 -215,0 -1341 -77.8
in Prozent des BIP 14 18 15 -6,5 -38 =21
Leistungsbilanzsaldo in Prozent des BIP 78 74 71 72 73 6,9
1 In Preisen des Vorjahres.
2 Bezogen auf die inlandischen Erwerbspersonen insgesamt (ILO) beziehungsweise zivilen Erwerbspersonen (BA).

3 Verbraucherpreisindex.
4 Im Inland entstandene Arbeitnehmerentgelte je Arbeitnehmerstunde bezogen auf das Bruttoinlandsprodukt
5 In der Abgrenzung der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen (ESVG).

Quellen: Angaben nationaler und internationaler Institutionen; DIW Herbstgrundlinien 2020. Prognose ab 2020.

in Preisen des Vorjahres je Erwerbstatigenstunde.

© DIW Berlin 2020
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Tabelle 2

Quartalsdaten zur Entwicklung der Verwendungs- und Entstehungskomponenten des realen

Bruttoinlandsprodukts

Veranderung gegeniber dem Vorquartal in Prozent; saison- und kalenderbereinigt

2020 2021 2022

1 ‘ [} ‘ 1] ‘ v 1 ‘ [} ‘ m ‘ v | ‘ I ‘ m ‘ v

Privater Verbrauch =25 -109 39 28 16 20 18 14 10 03 03 03
Offentliche Konsumausgaben 06 15 07 0,6 07 04 0,1 04 05 03 03 03
Bruttoanlageinvestitionen -0,5 -79 12 12 12 13 14 14 12 09 08 08
Bauten 51 -4,2 -0,9 05 07 08 09 09 07 07 07 07
Ausriistungen =73 -19,6 6,0 30 25 25 30 27 23 14 10 10
Sonstige Investitionen -41 06 08 08 08 08 08 08 08 08 08 08
Lagerveranderung’ 00 03 0,0 0,0 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Inlandische Verwendung -14 =72 25 19 13 15 13 11 09 05 04 04
AuBenbeitrag’ =07 -28 32 -05 -0/1 -0,1 =01 =01 =01 0,0 0,0 0,0
Export =33 -203 151 16 15 15 15 12 09 09 06 06
Import -19 -16,0 79 31 22 20 18 15 12 09 038 038
Bruttoinlandsprodukt -2,0 -97 56 13 1,1 13 12 10 08 05 04 04
Bruttowertschopfung =17 -99 56 13 1,1 13 12 1,0 038 0,5 04 03
Verarbeitendes Gewerbe -4,0 -16,1 15,1 20 14 15 15 13 1,0 06 05 05
Baugewerbe 46 -38 -09 05 07 08 09 09 07 07 07 07
Handel, Gastgewerbe, Verkehr -14 -124 53 28 24 33 26 19 15 06 04 04
Unternehmensdienstleister =B/ -143 7,0 1,0 1,0 1,0 10 10 1,0 04 04 04
Offentliche Dienstleistungen, Erziehung, Gesundheit =i|2 -88 39 038 038 08 08 06 05 04 02 02

Wachstumsbeitrag in Prozentpunkten.

Quelle: Statistisches Bundesamt; DIW Herbstgrundlinien 2020. Prognose ab dem dritten Quartal 2020.

© DIW Berlin 2020

Im Frithjahr hatten die sinkende Beschiftigung und der
massive Einsatz von Kurzarbeit die Einkommen belastet.
Hinzu kamen die verordneten Einschrankungen des Wirt-
schaftsgeschehens im Zuge des Lockdowns. Deswegen
konnten die Einkommen in erheblichem Umfang nicht
verausgabt werden; diese stehen den privaten Haushalten
fiir eine allmahliche Ausweitung des Verbrauchs zusitzlich
zur Verfiigung. Alles in allem wird der Konsum im weite-
ren Verlauf des Jahres wieder kriftig zulegen und bis Ende
kommenden Jahres sein Vorkrisenniveau erreicht haben.
Dabei wird die Kaufkraft in der zweiten Hilfte dieses Jah-
res durch die Absenkung der Mehrwertsteuer angescho-
ben, die Inflation fillt vor allem deshalb mit 0,6 Prozent
gering aus. Im Vergleich zur Dynamik, die durch den Auf-
holprozess ohnehin angelegt ist, fillt dieser zusitzliche
Schub aber kaum ins Gewicht. Im kommenden Jahr pro-
fitiert die Kaufkraft von dem erwarteten weiteren Riick-
gang der Kurzarbeit.

Auch die Exporte erholen sich allmihlich (Tabelle 2). Die
in vielen Lindern — im Vergleich zu Deutschland — stir-
ker betroffenen Arbeitsmirkte und die damit einhergehen-
den hohen Einkommensverluste dimpfen die Nachfrage
aus dem Ausland aber nach wie vor merklich. Insbeson-
dere die Nachfrage nach langlebigen Konsum- und nach
Investitionsgiitern diirfte im weiteren Verlauf verhalten
ausfallen. Daher werden die Ausfuhren ihr Vorkrisenni-
veau wohl fiir geraume Zeit nicht wieder erreichen. Auch
die zuletzt kriftige Aufwertung des Euro gegeniiber dem
Dollar wird die Ausfuhren dimpfen. Die Importe hingegen

DIW Wochenbericht Nr. 37 /2020

profitieren von der sich belebenden Binnennachfrage. Der
Saldo der Handelsbilanz wird im weiteren Prognosezeit-
raum deswegen nicht nennenswert steigen; in Relation
zur Wirtschaftsleistung diirfte er jahresdurchschnittlich
5,5 Prozent betragen. In diesem Jahr verhindern indes nur
die dlpreisbedingt niedrigen Importkosten einen deutlich
geringeren Saldo — die Terms of Trade ziehen um gut zwei-
einhalb Prozent an.

Die Unternehmensinvestitionen brechen dieses Jahr um
nahezu ein Fiinftel ein. Auch fiir sie zeichnet sich aber bereits
eine Erholung ab. Angesichts der ungewissen Perspektiven
auf auslindischen Absatzmirkten und der erheblich gestie-
genen Unternehmensverschuldung erreichen sie aber im
Prognosezeitraum noch nicht ganz ihr Vorkrisenniveau. Sie
profitieren von der robusten Binnenkonjunktur und den Sti-
muli aus dem Konjunkturpaket. Die Bauinvestitionen wer-
den dagegen zwar von Jahr zu Jahr weiter ausgeweitet — aller-
dings biien auch sie angesichts der gedimpften Einkom-
men an Tempo ein.

Die Erholung setzt sich bis zum Jahr 2022 fort. Zwar fal-
len die Raten bis dahin kraftig aus — im Jahresdurchschnitt
diirfte die deutsche Wirtschaft im kommenden Jahr um 4,1
und im darauffolgenden Jahr um 3,0 Prozent wachsen. Aus-
gehend von dem zuletzt niedrigen Niveau wird die Produkti-
onsliicke dennoch erst im Jahr 2022 geschlossen sein (Abbil-
dung 2). Dieses Jahr wird die Liicke wohl -4,9 Prozent betra-
gen und auch im kommenden Jahr mit -2,0 Prozent noch
betrichtlich sein.
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Inflation: Olpreise und Steuersenkung entlasten

Die Inflation fillt in diesem Jahr mit 0,6 Prozent niedrig aus.
Dies liegt an den im ersten Halbjahr massiv eingebroche-
nen Olpreisen und der ab Juli geltenden Senkung der Mehr-
wertsteuer, die wohl zu gut der Hilfte an die Verbrauche-
rInnen weitergegeben wurde. Im kommenden Jahr steigen
die Verbraucherpreise mit 1,4 Prozent jahresdurchschnitt-
lich wieder mit dem Tempo wie im Jahr 2019 — die dimp-
fenden Effekte der Olpreisriickginge laufen dabei annahme-
gemif ab Frithjahr 2021 aus (Kasten 2) und die Mehrwert-
steuersenkung wird ab Januar wieder zuriickgenommen.
Die zuvor gesunkenen Preise diirften dann entsprechend
nach oben angepasst werden. Im Jahr 2022 ist die Wirtschaft
nicht mehr unterausgelastet, die Inflation sollte dann — mit
1,6 Prozent — etwas hoher ausfallen.

Arbeitsmarkt: Kurzarbeit statt Stellenabbau

Die Corona-Krise schligt besonders drastisch auf den
Arbeitsmarkt durch. Da in vielen Bereichen zumindest zeit-
weilig kaum mehr wirtschaftliche Aktivitit moglich war,
mussten Unternehmen den Arbeitseinsatz massiv reduzie-
ren. Zum Teil kénnen solche Schwankungen aufgefangen
werden, indem die Arbeitszeit der Belegschaft angepasst
wird, etwa durch Verzicht auf Uberstunden und den Abbau
zuvor gefiillter Arbeitszeitkonten. Durch Kurzarbeit steht
den Unternehmen ein zusitzliches Instrument zur Verfii-
gung, mit dem sich die Arbeitszeit erheblich senken lisst —
und das zudem den Lohnausfall der Beschiftigten durch
Sozialleistungen abfedert. Wird der Anpassungsbedarf den-
noch zu grof oder sehen die Unternehmen auch auf mitt-
lere Sicht kaum Aussicht auf Besserung, miissen Mitarbei-
terInnen entlassen werden.

Der Beschiftigungsaufbau der vergangenen Jahre hatte sich
bis zum Jahresbeginn fortgesetzt, wenn auch mit abneh-
mendem Tempo. Die Corona-Krise hat dies abrupt beendet:
Bereits ab Mirz ist die Zahl der ArbeitnehmerInnen gesun-
ken — in der Summe bis Juli um {iber eine 750 000, obwohl
die Unternehmen massiv von Kurzarbeit Gebrauch gemacht
haben, um weitere Entlassungen zu vermeiden. Die kraf-
tige Erholung im laufenden Quartal diirfte viele Arbeitge-
ber veranlassen, ihre Belegschaft zu einem guten Teil aus
der Kurzarbeit zuriickzuholen. Erst mit deutlich riickldufi-
gen Kurzarbeitszahlen (Abbildung 3) diirfte — etwa ab Friih-
jahr kommenden Jahres — wieder verstirkt eingestellt wer-
den. Im Jahresdurchschnitt ergibt sich fiir dieses Jahr ein
Riickgang um 430 000 Erwerbstitige und — ausgehend von
dem aktuell niedrigen Niveau — fiir das kommende Jahr
sogar noch ein leichter Riickgang. Im darauffolgenden Jahr
steigt die Beschiftigung im Jahresdurchschnitt um 380 000
Personen und diirfte zum Jahresende 2022 sogar wieder ihr
Vorkrisenniveau erreichen.

Die Riickfiihrung der Kurzarbeit geht einher mit einem
merklichen Anstieg des Arbeitsvolumens. Aber auch die
Arbeitszeit der reguldr Beschiftigten diirfte ausgeweitet wer-
den, nachdem diese im zweiten Quartal ebenfalls deutlich

Abbildung 2

Bruttoinlandsprodukt und Potential bzw. Produktionsliicke
In Milliarden Euro bzw. Prozent des Potentials
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Die Produktionskapazitaten bleiben zunachst unterausgelastet.

Abbildung 3

Erwerbstitige und Kurzarbeit
Saisonbereinigte Anderungen gegeniiber Vorquartal in Tausend
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Die Kurzarbeit durfte zuriickgehen und allmahlich Beschaftigung aufgebaut werden.

reduziert worden war. Die Entlohnung auf Stundenbasis war
deswegen erheblich gestiegen. Im Zuge der Gewinneinbrii-
che bei den Unternehmen in diesem Jahr diirften niedrigere
Tarifabschliisse diejenigen mit zuvor hoheren Lohnzuwich-
sen ablosen, die effektiven Lohnsteigerungen werden sich
somit nach und nach merklich abschwichen. Je Arbeitneh-
merln gerechnet sinken die Lohne in diesem Jahr sogar —
um fast ein Prozent — da der enorme Umfang an Kurzar-
beit mit entsprechenden Gehaltseinbuflen einhergeht. Im
kommenden Jahr steigen die Monatslohne entsprechend
des merklichen Riickgangs der Kurzarbeit deutlich, um vie-
reinhalb Prozent. Dies setzt sich im Jahr 2022 bei nahezu
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Kasten 2

Annahmen und Rahmenbedingungen

Die vorliegende Prognose stiitzt sich auf folgende Annahmen
(Tabelle 1). Die Europaische Zentralbank (EZB) hat ihre Geldpoli-
tik im Zuge der Corona-Krise nochmals expansiver ausgerichtet
und wird diesen Kurs im Prognosezeitraum beibehalten. Die
Kapitalmarktzinsen in Deutschland bleiben deutlich im Minus.
Bilaterale nominale Wechselkurse werden gemaB der tiblichen
Konvention lber den Prognosezeitraum als konstant angenom-
men; Stichtag ist der 17. August 2020. Der Wechselkurs des Euro
hat gegeniiber dem US-Dollar zuletzt stark aufgewertet: Fiir dieses
Jahr ergibt sich aufgrund der anfangs niedrigeren Kurse noch

ein Durchschnitt von 1,14 US-Dollar je Euro, in den beiden kom-
menden Jahren sind es rund 1,18 US-Dollar je Euro. Aufgrund der
Olpreiseinbriiche vom Friihjahr fallen die Rohélnotierungen im
Jahresdurchschnitt 2020 und auch noch 2021 mit knapp 40 Dollar
je Barrel niedrig aus; ausgehend von Futures auf Brent-Ol, die gra-
duelle Anstiege anzeigen, ergibt sich fiir 2022 ein etwas héherer
Wert. Die Tariflohne auf Stundenbasis sind fir dieses Jahr weitge-
hend vereinbart; sie legen um 2,1 Prozent zu. Fir die kommenden
Abschlisse, die zunachst unter dem Eindruck der Krise verhandelt
werden, sind geringe Zuwachse zu erwarten.

Tabelle 1

Annahmen dieser Prognose

2020 ‘ 2021 ‘ 2022

EZB-Leitzins Prozent 0,0 0,0 0,0
Geldmarktzins EURIBOR-Dreimonatsgeld in -04 -04 -04
Prozent

Rendite fiir Staatsanleihen
im Euroraum mit 10-jahriger 02 04 07
Restlaufzeit

Kapitalmarktzins

Rendite fiir Staatsanleihen

Kapitalmarktzins in Deutschland mit 10-jahriger -04 -03 =01
Restlaufzeit

Wechselkurs US-Dollar/Euro 114 118 118

Tarifliche Monatslohne Anderung geoenbeoriahy 21 16 18
in Prozent

Erddlpreis US-Dollar/Barrel 40,2 39,6 424

Erddlpreis Euro/Barrel 353 334 3538

Quelle: DIW Herbstgrundlinien 2020.

© DIW Berlin 2020

Die Finanzpolitik war bereits ohne die coronabedingten HilfsmaB-
nahmen und das beschlossene Konjunkturprogramm expansiv
ausgerichtet (Tabelle 2). In Reaktion auf die Corona-Krise hat die
Bundesregierung ein Soforthilfe- und Biirgschaftsprogramm von
insgesamt mehr als eine Billion Euro aufgelegt. Dabei besteht ein
GroBteil der MaBnahmen aus Garantien, Krediten und Beteiligun-
gen des Bundes und der Lander. Fiir Unternehmen aller GréBen
stellt der Bund Kredite in unbegrenzter Hohe zur Verfligung.
Dabei unterstitzt er Unternehmen mit Hilfe eines Biirgschaftspro-
gramms im Umfang von 460 Milliarden Euro, das im Notfall schnell
um 93 Milliarden Euro aufgestockt werden kann (,Kredit-Bazoo-

1 Siehe dazu auch Tabelle Corona-MaBnahmen in diesem Wochenbericht.
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ka"). Dartiber hinaus wurden fir alle Unternehmen steuerliche Li-
quiditatshilfen angeboten, die im wesentlichen Steuerstundungen,
Verlustvortrage und Herabsetzungen von Vorauszahlungen bein-
halten und sich basierend auf der Steuerschatzung vom Mai 2020
auf rund 20 Milliarden Euro belaufen dirften. Auch die Regelun-
gen zum Kurzarbeitergeld wurden liquiditatsférdernd umgestaltet.
So diirfen Unternehmen bereits bei einem Produktionsausfall

von zehn Prozent der Belegschaft Kurzarbeitergeld beantragen.
Zudem tbernimmt der Bund bei vollstandigem Beschaftigungs-
ausfall zwischen 60 und 80 Prozent (abhangig von der Anzahl der
Kinder und Dauer der Kurzarbeit) der Lohnfortzahlung sowie die
Sozialbeitrége.

Neben den HilfsmaBnahmen fiir Unternehmen jeder GroBe hat
die Bundesregierung zudem groBenspezifische MaBnahmen-
pakete geschneidert. GroBe Unternehmen werden durch den
Wirtschaftsstabilisierungsfonds unterstiitzt, der ein weiteres Biirg-
schaftsprogramm in Héhe von 400 Milliarden Euro, Kredite und
Beteiligungen in Hohe von jeweils 100 Milliarden beinhaltet. Klein-
stunternehmerlnnen und Solo-Selbststandige werden mit Hilfe
eines Solidaritatsfonds in Hohe von rund 50 Milliarden Euro vom
Bund unterstiitzt sowie in Form von Einzelprogrammen der jewei-
ligen Lander in Hohe von rund 20 Milliarden Euro. Dariiber hinaus
unterstitzt der Staat einzelne betroffene Gruppen, beispielsweise
alleinerziehende Eltern, mit kleineren HilfsmaBnahmen.

Neben den RettungsmaBnahmen fiir die Wirtschaft hat der Bund
in Erwartung eines starken Anstiegs von Corona-Patientlnnen
zudem die Kapazitaten im Gesundheitssektor erhoht und me-
dizinisches Equipment in Hohe von rund dreieinhalb Milliarden
Euro gekauft. Infolge der gezielten Freihaltung von Betten und
Verschiebung von Operationen und Behandlungen sind den Kran-
kenh&usern zudem Milliardenverluste entstanden, die der Bund
ausgleicht.

Die Hilfspakete und Garantien werden in der zweiten Halfte

des Jahres 2020 durch ein Konjunkturprogramm flankiert. Das
Konjunkturprogramm besteht aus drei Einzelpaketen: Einem Kon-
junktur- und Krisenbewaltigungspaket (77 Milliarden Euro), einem
Zukunftspaket (50 Milliarden Euro) und einem Paket fiir europa-
ische und internationale Verantwortung (drei Milliarden Euro).
Davon diirfte insbesondere das Konjunktur- und Krisenbewalti-
gungspaket im Jahr 2020 impulswirksam sein. Dieses enthalt unter
anderem die Mehrwertsteuerreduktion bis zum Ende des Jahres,
Steuerstundungen, degressive Abschreibungen, die Ausdehnung
des auslaufenden Soforthilfeprogramms auf kleine und mittlere
Unternehmen (KMU), aber auch Entlastungen der Kommunen bei
der Gewerbesteuer sowie einen Kinderbonus in Hoéhe von einma-
lig 300 Euro pro Kind, der im zweiten Halbjahr 2020 ausgezahlt
wird. Aber auch investive Ausgaben dirften schon im laufenden
Jahr die Wirtschaft anschieben, denn der Bund plant Investitionen
in Hohe von rund drei Milliarden Euro vorzuziehen, darunter in
erster Linie solche in militarische Ausriistungen und Produkte zur
Unterstutzung des Digitalisierungsstrategie.
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Tabelle 2

Finanzpolitische MaBnahmen
Belastungen (=) und Entlastungen (+) des gesamtstaat-
lichen Haushalts in Milliarden Euro gegeniiber Vorjahr

2020 ‘ 2021 ‘ 2022 2020 ‘ 2021 ‘ 2022
Einnahmen der Gebietskorperschaften? Ausgaben der Sozialversicherungen
Teilabschaffung Soli -938 -07 Gesetz fiir fairen Kassenwettbewerb in der GKV -03 0 0
Alterseinkiinftegesetz -13 -13 -13 Arbeit-von-morgen-Gesetz -02 -02 0
Mehreinnahmen durch steigende Rentenbesteuerung 0,4 04 04 Qualifizierungschancengesetz (Arbeitslosenversiche- 04 0 0
Erhéhung Grund-, Kinderfreibetrag, Verschiebung 5 i rung) '
Tarifeckwerte/Familienentlastungsgesetz ! ! Anpassung der Renten Ost -0,5 -0,4 -0,4
Jahressteuergesetz 2019 -03 -0,2 -0,2 Erhohung der Zurechnungszeit der Erwerbsminde- 01 01 01
TurnusméBige Anhebung der Freibetrage in der Einkom- o rungsrente ' ' '
mensteuer/Abbau kalte Progression 2021 ! Grundrente 0 =115 0
Sonstige steuerliche MaBnahmen =52 =11 -05 Konzertierte Aktion Pflege -02 -04 0
Steuerliche Absetzbarkeit Erhohung des PV-Beitrags -03 -0, Pflegepersonalstérkungsgesetz -0,5 =04 0
Steuerliche Forderung von F&E-Ausgaben -0,1 -12 -0,1 Terminservice- und Versorgungsgesetz -0,1 -06 0,0
Steuerliche Forderung Mietwohnungsneubau -0,1 Insgesamt -283 =252 =11
Biirokratieentlastungsgesetz -0,1 In Relation zum Bruttoinlandsprodukt in Prozent -038 =07 0,0
Paritatische Finanzierung des Zusatzbeitrags zur gesetz- 03 0
lichen Krankenversicherung ! 1 Ohne makrookonomische Riickwirkungen.
C0,-Bepreisung in Verkehr und Warme (Beschluss des 2 Die Wirkungen der Steuerrechtséanderungen beziehen sich auf das Kassenjahr.
Klimakabinetts) 87 3 Investive MaBnahmen aus vergangenen Legislaturperioden.
Anhebung Luftverkehrsabgabe 0,1 05 01 Quellen: Bundesregierung, Bundesministerium der Finanzen; DIW Herbstgrundlinien 2020.
Zusatzliche MaBnahmen (Beschluss des Klimakabinetts) 0,0 -03
Einnahmen der Sozialversicherungen O B Bl
Anstieg des durchschnittlichen Zusatzbeitrags in der
g . 0 20
gesetzlichen Krankenversicherung
Senkung des Beitragssatzes zur Arbeitslosenversiche- 12 0 12 Ein GroBteil der weiteren investiven MaBnahmen wird im Zukunfts-
rung um 0,1 Prozentpunkt zum 1. Januar 2020 ! ket d unk ¢ d
Ausweitung der Gleitzone (Midijobs) zum 1. Juli 2019 -0, 0 0 paket des Konjunkturprogramms zusammengefasst und — ab-
Einfiihrung eines Freibetrags in der gesetzlichen gesehen von ihrer Signalwirkung — erst in den nachsten Jahren
Krankenversicherung fiir Betriebsrentner zum 1. Januar | ~12 0 0 wirksam. Es enthalt insbesondere investive Ausgaben, die eine
2020 e a . .
Modernisierung der volkswirtschaftlichen Infrastruktur in den Be-
Ausgaben der Gebietskorperschaften . . A S
. . : ' reichen Klimaschutz, Mobilitat und Digitalisierung anstoBen sollen.
Kindergelderhohung um 10 beziehungsweise 15 Euro 10 28 ] ) ) : - B
zum 1. Juli 2019 und 1. Januar 2021 ! d So ist der Energie- und Klimafonds mit rund 25 Milliarden Euro fir
Bundesteilhabegesetz fiir Menschen mit Behinderung -03 0 zukiinftige Investitionen ausgestattet.
Einsparungen bei ALG Il durch das Familienentlastungs-
: e 0,1 02
gesetz beziehungsweise Kindergeldanhebung . . . . . .
: Neben den investiven Ausgaben diirften im nachsten und tiber-
Gute KiTa-Gesetz -05 -1 05 . . L
T e i e 0 . nachsten Jahr auch die gestundeten Steuern zum Teil wieder
Léndern ' zuriickflieBen und damit tendenziell kontraktiv wirken. Auch die
«Bauernmilliarde" -03 0 kurzzeitige Mehrwertsteuerreduktion wird wohl die gewiinschte
Saut?ngerge:g (PirkliBayerische Eigenheimzulage und -05 0,1 zeitliche Verschiebung von Konsum bewirken, mit dem Nachteil,
aukindergeld Plus| . ) . .
Erhthung des Wohngelds (einschiieBlich Kimapaket) 02 ~04 dass fiir das Jahr 2021 ein kontraktiver Impuls zu erwarten ist.
Starke-Familien-Gesetz/Kinderzuschlag -0,6 0
Aufstockung des BAFSG, Aufstiegsfortbildung in der 04 02 Allerdings ist die Unsicherheit bezliglich des tatsachlichen zu-
beruflichen Bildung ' ' kiinftigen Abflusses von Mitteln aus dem Hilfs- und Konjunkturpro-
Te'lh:]bECha"ceTgesetz Uz 0 gramm hoch. So musste aktuell die Antragspflicht fiir die Uberbri-
Angehdrigenentlastungsgesetz -03 0 . . . . .
g“ g ) oL , ckungshilfe nochmals verlangert werden, da ein GroBteil der hier
Familiengeld (und Kindergartenzuschuss) in Bayern -0 0 . . .
. veranschlagten Mittel noch nicht abgerufen wurden. In jedem Fall
Verteidigung -1 0 2
Mehrausgaben fiir Entwicklungshilfe 02 07 expansiv wirken aber die angesichts der coronabedingten MaB-
Mehrpersonal innere Sicherheit -03 -03 0 nahmen vergleichsweise bescheidenden Mindereinnahmen fiir
investive Ausgaben GroKo 2018 =591 -10.80 -1,40 die Abschaffung des Solidaritatszuschlags und die Mehrausgaben
sonstige investive Ausgaben’ -10 05 05 fur die Grundrente. Beides wirkt allerdings anders als die Coro-

na-MaBnahmen dauerhaft.
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so kriftigem Zuwachs des Arbeitsvolumens — bis etwa auf
das Vorkrisenniveau — und etwas héheren Stundenlshnen
leicht abgeschwicht fort.

Privater Verbrauch: Krise wirkt nach

Die Eindimmung der Pandemie hat harte Einschrinkun-
gen des gesellschaftlichen und wirtschaftlichen Zusammen-
lebens gefordert. Seit dem Friihjahr waren und sind viele
Aktivititen untersagt, etwa Groflveranstaltungen und vorii-
bergehend auch Restaurantbesuche. Dies hat den Konsum
merklich gebremst — zuletzt lag er 13 Prozent unter dem
Vorkrisenniveau.

In diesem Zusammenhang haben die Privathaushalte in
erheblichem Umfang gespart: Die Sparquote hat sich im
zweiten Quartal von ihrem vorherigen Niveau aus nahezu
verdoppelt. Dieses Geld kann nun nach und nach ausge-
geben werden. Wihrend allerdings viele Aktivititen im
Zuge der Lockerungen wieder méglich sind, bleiben einige
weiterhin eingeschrankt, werden von den Menschen zum
Schutz vor Infektionen gemieden oder sind unter den
Mafgaben des Infektionsschutzes unattraktiv. Dies dndert
moglicherweise bekannte Konsummuster und diirfte sich
zundchst bremsend auf den Verbrauch auswirken. Schon
allein deswegen diirften die angesparten Mittel nicht sofort
fiir zusitzlichen Konsum genutzt werden — zumal viele der
unterlassenen Titigkeiten nur begrenzt nachgeholt werden
(konnen). Auch diirfte die Verunsicherung der Verbrau-
cherInnen nachwirken — so zeigt etwa die EU-Umfrage
zum Verbrauchervertrauen eine anhaltend grofle Sorge
um den Verlust des Arbeitsplatzes an. Alles in allem wird
die Sparquote wohl nur nach und nach wieder auf ihren
Vorkrisenwert sinken. Doch das allein schon wiirde den
privaten Verbrauch ankurbeln. Und merkliche Impulse
kommen vom Arbeitsmarkt: Mehr und mehr Personen
kommen (zuriick) in eine regulire Beschiftigung und die
Lohneinkommen steigen, auch angesichts der konjunktu-
rellen Erholung.

Vor allem wegen der Riicknahme der Kurzarbeit weiten
sich die Bruttolohne und -gehalter deutlich aus. Im Durch-
schnitt sinken sie dieses Jahr zwar um 1,6 Prozent, in den
kommenden beiden Jahren fallen die Zuwichse aber mit
jeweils etwa fiinf Prozent kriftig aus. Zudem gehen die
geringeren Lohneinkommen in diesem Jahr mit geringe-
ren Lohnsteuern und Sozialbeitrdgen einher; dadurch fillt
die Lohnsumme netto kaum.

Hinzu kommt, dass die Lohnausfille der KurzarbeiterIn-
nen durch das Kurzarbeitergeld teils kompensiert werden.
Die monetiren Sozialleistungen nehmen in der Folge in
diesem Jahr rasant zu und steigen trotz dieser Auswei-
tung auch in den beiden kommenden Jahren, dann aber
mit deutlich geringeren Raten. Alles in allem gelingt es
der Politik, trotz der schirfsten Rezession der Nachkriegs-
zeit die Masseneinkommen zu stabilisieren. Sie steigen
dieses Jahr zwar deutlich gebremst, mit 2,8 Prozent aber
dennoch merklich.
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Die wegbrechenden Einkommen aus Selbststandigkeit und
aus Vermogen fiihren jedoch dazu, dass die verfiigbaren Ein-
kommen der Haushalte in diesem Jahr sinken. In den kom-
menden Jahren erholen sie sich merklich. Durch die Absen-
kung der Mehrwertsteuer wird die Kaufkraft der Haushalte
dieses Jahr zudem fiir sich genommen zusitzlich ange-
schoben.

Alles in allem bleibt beim privaten Konsum nach dem Ein-
bruch im zweiten Quartal auch im Jahresdurchschnitt 2020
ein deutliches Minus von 7,9 Prozent. Bereits im kommen-
den Jahr fillt der Zuwachs aber mit 5,5 Prozent kriftig aus;
zum Jahreswechsel 2021/22 wird der Konsum wieder so hoch
sein wie vor der Krise. Jahresdurchschnittlich steigt er auch
2022 kraftig, um knapp vier Prozent.

Ausriistungsinvestitionen: Vorsichtige Zuversicht
nach beispiellosem Einbruch

Nachdem die Anschaffungen von Maschinen, Fahrzeugen
und Geriten im ersten Quartal dieses Jahres bereits emp-
findlich zuriickgegangen waren, zeigten sich die Auswir-
kungen der Corona-Pandemie und der damit einhergehen-
den wirtschaftlichen Einschrinkungen im zweiten Quartal
erst besonders stark. Die Ausriistungsinvestitionen brachen
gegeniiber dem Vorquartal um 19,6 Prozent ein und damit
um noch einmal tiber zweieinhalb Prozentpunkte mehr als
wihrend der kritischen Phase der Finanzkrise (erstes Quartal
2009: -16,9 Prozent). Die enorme wirtschaftliche Unsicher-
heit sorgte fiir erhebliche Auftrags- und Umsatzriickginge
itber alle Branchen hinweg, wihrend die Lockdown-Mafs-
nahmen zusitzlich zu Produktionseinschrinkungen fiithr-
ten. Besonders betroffen war die Automobilindustrie, die
allein zwischen Mirz und April ihre Produktion um 76 Pro-
zent zurtickfuhr und im selben Zeitraum einen inlindischen
Umsatzriickgang von knapp 60 Prozent hinnehmen musste.

Mit der zunehmenden gesamtwirtschaftlichen Erholung und
der schrittweisen Wiederaufnahme der Produktion ist im
laufenden Quartal mit einer deutlichen Erholung der Aus-
riistungsinvestitionen zu rechnen — nicht zuletzt, da aufge-
schobene Investitionen nun zumindest teilweise nachgeholt
werden. Bereits im Mai und Juni lief} sich eine klare Verbes-
serung der allgemeinen Auftragslage erkennen. Konjunktu-
rindikatoren deuten in allen Branchen auf wachsende Zuver-
sicht der Akteure hin; Geschiftsklimaindizes klettern und
die Geschiftslage wird zunehmend positiv bewertet. Dazu
diirfte auch das beherzte Eingreifen der Bundesregierung
beitragen, das die Liquiditit der Unternehmen gesichert
hat und das Ausmafs der herrschenden Unsicherheit redu-
zieren konnte. Insbesondere die Automobilindustrie ver-
zeichnet nach dem starken Einbruch deutliche Aufholpro-
zesse, da die angestaute Nachfrage auch im gewerblichen
Bereich nun vielerorts in Kaufentscheidungen miindet. Bei
den Maschinen- und Anlageherstellern sowie den elektroni-
schen Geriten ist derweil noch Zuriickhaltung zu spiiren.

Die steigende Zuversicht sowie die kriftigen Impulse aus
staatlicher Hand deuten auf einen recht dynamischen Verlauf
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der Investitionstitigkeit iiber den Prognosezeitraum hin, der
sich allerdings abschwichen diirfte, wenn sich der aktuelle
Investitionsstau aufgelost hat. Zwar rechnen die Investiti-
onsgiiterhersteller mittelfristig mit Umsatzzuwachsen und
einer positiven Entwicklung, allerdings diirfte die nach wie
vor angespannte Lage im Welthandel und die Unsicherheit
iiber die Entwicklung der Pandemie ganz grofse Spriinge bis
auf weiteres verhindern. Dariiber hinaus bleibt abzuwarten,
ob die Wiedereinfithrung der Insolvenzmeldepflicht eine
Insolvenzwelle nach sich zieht, die die inlindische Nachfrage
nach Investitionsgiitern erneut bremsen kénnte.

Bauinvestitionen: Verzogerte Auswirkungen der
Pandemie bremsen den Aufschwung

Die Auswirkungen der Corona-Krise waren fiir die Bauwirt-
schaft bis zuletzt vergleichsweise gering. Zwar gingen die
Investitionen im zweiten Quartal in allen Sparten zuriick,
dies diirfte jedoch in weiten Teilen durch den witterungs-
bedingt starken Jahresauftakt und die folgende Gegenbewe-
gung geprigt gewesen sein. Gleichwohl lief} sich eine deutli-
che Investitionszuriickhaltung beobachten und der fiir den
Frithsommer typische Aufschwung blieb aus. Besonders
im Wirtschaftsbau verzeichneten die Bauunternehmen eine
riicklaufige Nachfrage. Die Produktion war unterdessen sta-
bil und blieb von den Lockdown-Mafinahmen weitgehend
verschont. Wihrend sich die Gesamtwirtschaft jedoch all-
mibhlich erholt, zeigen sich im Bau nun verzégerte Auswir-
kungen der Pandemie, die die Dynamik auch im laufenden
Quartal noch bremsen diirften.

Die Stabilisierung der Haushaltseinkommen durch die Maf3-
nahmen der Bundesregierung diirfte die Nachfrage im Woh-
nungsbau erheblich gestiitzt haben (Kasten 3). Dennoch lisst
sich auch hier eine deutlich verringerte Aktivitit beobachten,
die sich in verhaltenen Neuauftrigen und in der Folge in einer
geringeren Kapazititsauslastung duf8ert. Besonders im Aus-
baugewerbe zeigten sich jiingst deutlich riickldufige Produk-
tionszahlen. Grund fiir die Zurtickhaltung wird nicht zuletzt
die derzeitige Unsicherheit unter den privaten Haushalten
sein, die die Bereitschaft zu groferen Investitionen mindert
und zum Aufschub von Bauprojekten fiihrt. Ein zusatzli-
ches Hemmnis sind dabei wohl auch die deutlich verschirf-
ten Kreditstandards, die die Finanzierung erschweren. Ins-
besondere die Beleihungsquoten wurden jiingst abgesenkt.!
Da dariiber hinaus die Mehrwertsteuersenkung aufgrund
der zeitverzogerten Abrechnung wohl kaum Effekte im Bau-
gewerbe zeigen wird, ist fiir das aktuelle Quartal mit einem
leichten Riickgang der Wohnungsbauinvestitionen zu rech-
nen. Angesichts des weiterhin hohen Bedarfs an Wohnraum
wird dieser Abwirtstrend jedoch nicht von langer Dauer sein.
Mit der zunehmenden wirtschaftlichen Erholung und abneh-
menden Unsicherheit diirfte sich die Dynamik in den kom-
menden Monaten umkehren und im nichsten Jahr wieder
deutlich an Fahrt aufnehmen (Tabelle 3).

1 Vgl. Européische Zentralbank (2020): The euro area bank lending survey - Second quarter of 2020
(online verfiigbar, abgerufen am 4. September 2020. Dies gilt auch fiir alle anderen Online-Quellen dieses
Berichts, sofern nicht anders vermerkt).

Tabelle 3

Reale Bauinvestitionen
Konstante Preise, Veranderung in Prozent

2019 2018 ‘ 2019 ‘ 2020 ‘ 2021 ‘ 2022
A:::il:ni‘n Verdnderungen gegeniiber dem Vorjahr
Wohnungsbau 60,8 30 4,0 29 07 28
Nichtwohnungsbau 392 19 35 21 13 29
Gewerblicher Bau 26,8 11 24 07 -0,1 26
Offentlicher Bau 12,34 39 6,0 53 40 33
Bauinvestitionen 100,0 26 38 2,6 09 28
Ausriistungen 44 05 =191 6,7 81

Quelle: Statistisches Bundesamt; DIW Herbstgrundlinien 2020.

© DIW Berlin 2020

Das groflere Sorgenkind der Bauwirtschaft ist unterdessen
der gewerbliche Bau — in diesem Bereich sind die Auftrige
in den vergangenen Monaten empfindlich zuriickgegangen.
Eine Erholung ist kurzfristig nicht in Sicht; verminderte
Kapazititsauslastungen im verarbeitenden Gewerbe und das
weiterhin weit verbreitete Home-Office senken die Renta-
bilitat von Investitionen in neue Fabrik- und Lagergebiude
sowie Biiroflichen zumindest voriibergehend. Dank der vol-
len Auftragsbiicher zu Jahresbeginn blieben die Umsitze im
Wirtschaftsbau im zweiten Quartal zwar noch stabil, in den
kommenden Monaten werden sich die Auswirkungen der
Investitionszuriickhaltung aber bemerkbar machen. Zusitz-
lich hemmt, trotz steigender Zuversicht, die bleibende Unsi-
cherheit tiber wirtschaftliche Entwicklungen im In- und Aus-
land den Anstof3 neuer lingerfristiger Projekte. Erst wenn
sich die Lage weiter stabilisiert hat und Unternehmen eine
deutliche Erholung der (Welt-)Wirtschaft beobachten, ist
damit zu rechnen, dass diese wieder gréfere Bauvorha-
ben anstoflen.

Positive und stabilisierende Impulse sind derweil vom 6ffent-
lichen Bau zu erwarten. Die im Konjunkturpaket beschlosse-
nen Mafnahmen zur Unterstiitzung der Kommunen, etwa
durch die Ubernahme von Kosten und den Ausgleich feh-
lender Steuereinnahmen, bieten Spielriume, Bauprojekte
zu planen und voranzubringen. Der veranschlagte Ausbau
von Infrastruktur sollte dariiber hinaus die Aktivititim Tief-
bau stimulieren. Allerdings deutet sich in den aktuellen Pro-
duktionszahlen an, dass diese Impulse nur zégerlich gege-
ben werden, sodass erst im kommenden Jahr ein stirkerer
Auftrieb zu erwarten ist.

Die schwichere Nachfrage und geringere Kapazititsauslas-
tung haben den Preisauftrieb in den vergangenen Mona-
ten deutlich gebremst und werden diesen auch im weiteren
Verlauf verlangsamen. Unterstiitzt wird die zogetliche Prei-
sentwicklung durch die weiterhin geringe Energiepreisbe-
lastung aufgrund niedriger Olpreise.
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Kasten 3

Entwicklung auf den Wohnimmobilienmarkten in Deutschland

Im Durchschnitt rund ein Drittel ihrer Ausgaben verwenden die
privaten Haushalte fiir die Kosten des Wohnens — Miete, Energie-
kosten, Ausgaben fiir Wohnungsbaukredite oder die Instandhal-
tung. Diese Ausgaben konnen kurzfristig nicht angepasst werden.
Deshalb liegt die Vermutung nahe, dass sich ein starker wirtschaft-
licher Einbruch, wie derzeit zu beobachten ist, in erheblichen Zah-
lungsschwierigkeiten der privaten Haushalte und nachgelagert bei
Vermieterinnen duBert. Entsprechende Schwierigkeiten konnen

zu einer weiteren Destabilisierung fiihren und bei Kreditausfallen
in groBerem Umfang eine Krise im Bankensektor auslésen. Um
dies zu verhindern, hat die Bundesregierung verschiedene MaB-
nahmen beschlossen, die einerseits Kiindigungen aufgrund von

Abbildung 1

Ergebnisse des Bank Lending Survey
Nettosalden in Prozent
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Quelle: Deutsche Bundesbank.
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Die Kreditstandards flir Wohnungsbaukredite haben sich zuletzt deutlich verscharft.

Abbildung 2

Wohnimmobilienkredite an private Haushalte
Veranderung des Bestands in Prozent
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Die Kreditbestande steigen ungebrochen.
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Mietriickstanden ausschlieBen und andererseits Zahlungsschwie-
rigkeiten verhindern sollen. Zentrale Instrumente sind dabei der
vereinfachte Zugang zu Wohngeld sowie Grundsicherung. Gleich-
zeitig steht mit dem Kurzarbeitergeld ein Instrument zur Verfi-
gung, das die Einkommen der abhéngig Beschaftigten erheblich
stabilisiert. Berichten von Vermieterverbanden zu Folge wurden
die Méglichkeiten zur Stundung von Mietzahlungen bislang nur in
sehr geringem Umfang in Anspruch genommen.'

Ebenso wie die Wohnungsmieten konnten auch Zins- und Til-
gungsraten fiir Verbraucherdarlehen per gesetzlichem Moratori-
um zwischen April und Juni gestundet werden. Gleichzeitig wurde
die Meldepflicht fiir Banken, gestundete Kredite zu deklarieren,
bis zum Ende des dritten Quartals ausgesetzt. Erst dann wird sich
zeigen, in welchem Umfang tatséchlich von der Moglichkeit zur
Aussetzung der Raten Gebrauch gemacht wurde. Derweil deuten
erste Zahlen zwar auf tausende Stundungsantrage hin, insgesamt
belauft sich die beantragte Summe wohl aber auf einen nur gerin-
gen Anteil des gesamten Kreditportfolios.? Dabei dirften vor allem
die Stabilisierung der Haushaltseinkommen und der verbesserte
Zugang zu staatlicher Unterstiitzung durch Kredite und andere
Leistungen Ausfalle in groBerem Umfang bis auf weiteres verhin-
dert haben. Obwohl bei der Zuversicht noch Vorsicht geboten ist,
sollten diese MaBnahmen auch einer verspateten Ausfallwelle bei
den Baufinanzierungskrediten entgegenwirken.

Wenngleich die Ausfallraten sowie die Risikovorsorgeposten?® der
Banken auf niedrigem Niveau blieben, zogen Kreditinstitute die
Standards fur Immobilienkredite im zweiten Quartal deutlich an.
Im Bank Lending Survey der Européischen Zentralbank gaben per
saldo 21 Prozent der Banken an, ihre Kreditrichtlinien fir die Ge-
wahrung von Wohnungsbaukrediten im Vergleich zum Vorquartal
verscharft zu haben (Abbildung 1). Dabei spielte vor allem die Ri-
sikowahrnehmung eine zentrale Rolle. Wahrend die Einschatzung
der wirtschaftlichen Aussichten und des Wohnimmobilienmarktes
in den vergangenen Jahren weitgehend konstant war, stieg der
Anteil der Banken, die das Risiko als bedeutsam einschatzten, nun
deutlich an: Ein Nettoanteil von 25 Prozent gab an, im zweiten
Quartal aufgrund der angespannten wirtschaftlichen Lage und
damit verbundenen Risiken die Kreditrichtlinien verscharft zu
haben. Auch die Kreditwiirdigkeit der Kreditnehmerlnnen und die
Aussichten auf dem Wohnimmobilienmarkt wurden vermehrt als

1 Vgl. beispielsweise GAW (2020): Wohnungswirtschaft bleibt trotz Corona-Krise verldssliche Partnerin
ihrer Mieter und Stabilitatsanker fiir die Wirtschaft. Pressemitteilung vom 1. Juli (online verfiigbar).

2 Beispielsweise meldete die Deutsche Bank im Juli 70 000 Stundungsantrage. Die Commerzbank ver-
zeichnete 32 500 Antrage, davon 14 000 im Bereich der Baufinanzierung, entsprechend einer Ausfallkre-
dithohe von 1,9 Milliarden Euro (2,1 Prozent des Portfolios), vgl. Commerzbank (2020): Revenue rebound in
Q2 - costs and capital on track. Analyst conference - Q2 2020 results. Présentation zum Zwischenbericht
vom 5. August 2020 (online verfiigbar).

3 Soerhohte beispielsweise die Deutsche Bank im zweiten Quartal ihre Risikovorsorge im privaten
Kreditgeschaft um lediglich 86 Millionen Euro auf 31 Basispunkte (annualisiert) des Kreditvolumens,

das zu etwa 60 Prozent aus deutschen Wohnimmobilienkrediten besteht, vgl. Deutsche Bank (2020): Q2
2020 Results, Présentation zum Zwischenbericht 29. Juli 2020 (online verfiigbar). Das Risikoergebnis der
Commerzbank, deren Baufinanzierungsgeschaft 84 Mrd. Euro umfasst, belief sich auf 313 Mio. Euro, vgl.
Commerzbank (2020): Revenue rebound in Q2 - costs and capital on track. Analyst conference — Q2 2020
results. Présentation zum Zwischenbericht, 5. August 2020 (online verfiigbar).


https://www.gdw.de/pressecenter/pressemeldungen/wohnungswirtschaft-bleibt-trotz-corona-krise-verlaessliche-partnerin-ihrer-mieter-und-stabilitaetsanker-fuer-die-wirtschaft/
https://www.commerzbank.de/media/aktionaere/service/archive/konzern/2020_4/q2/2020_Q2_Analysts_Presentation.pdf
https://www.db.com/ir/en/quarterly-results.htm
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Risikoquellen genannt. Zusatzlich reduzierte sich die Risikotole-
ranz der Banken. Der Anteil abgelehnter Kreditantrage nahm zu.

Nicht nur die Vergaberichtlinien, auch die Bedingungen fiir neu
geschlossene Kreditvertrage zogen merklich an — insbesondere
bei der Beleihungsquote und den Sicherheiten gaben die Banken
an, die Anforderungen angehoben zu haben. Dies wurde ebenfalls
mit der Einschatzung und Toleranz des Risikos begriindet.*

Trotz der verscharften Kreditbedingungen und der unsicheren
wirtschaftlichen Umsténde ist bei der Geschaftsentwicklung der
Baufinanzierungskredite zuletzt kein Abbruch zu erkennen. Im
Gegenteil, in den Bilanzen der Banken nahmen die Volumina fiir
Wohnimmobilienkredite im zweiten Quartal deutlich zu. Damit
setzt sich ein Aufwartstrend fort, der seit dem Ende der Finanzkri-
se kontinuierlich an Fahrt aufgenommen hat und sich auch von
der Corona-Pandemie bis jetzt unbeeindruckt zeigt (Abbildung 2).

Dabei profitieren die Haushalte weiterhin vom niedrigen Zinsum-
feld — zwar stagnierte der Abwartstrend hier im ersten Halbjahr,
die Zinsen fiir Wohnungskredite bleiben jedoch fiir alle Laufzeiten
auf historisch niedrigem Niveau. Auch deutet sich nur ein geringer
Anstieg im Risikoaufschlag an, gemessen an der Marge zu den
Renditen zehnjéhriger Bundesanleihen (Abbildung 3).

Insgesamt zeigt sich der Wohnimmobilienmarkt trotz des schwe-
ren gesamtwirtschaftlichen Einbruchs in stabiler Verfassung. Zwar
haben die Banken mit strengeren Kreditstandards auf die veran-

4 Vgl Deutsche Bundesbank (2020): Bank Lending Survey des Eurosystems, Ergebnisse fiir Deutsch-
land, Nettoanteile (online verfiigbar).

AuBenhandel: Erholung in Sicht

Infolge der Corona-Pandemie brach im Frithjahr binnen
weniger Wochen die Wirtschaftsleistung fast tiberall auf der
Welt ein. Sie verringerte sich sogar noch deutlich stirker als
wihrend der globalen Finanzkrise von 2008/09. Entspre-
chend stark wurde der Welthandel in Mitleidenschaft gezo-
gen (Kasten 4). Die Einbufen fielen regional unterschied-
lich stark aus, je nach Ausmafd und Dauer der ergriffenen
Mafinahmen. So traf es das Vereinigte Konigreich stirker
als die USA oder Japan. Ein Lichtblick stellt China dar, das
im zweiten Quartal die starken Verluste vom Jahresanfang
bereits wieder wettmachen konnte. Insgesamt wurde die
deutsche Exportwirtschaft empfindlich von den weltwei-
ten Verwerfungen in Mitleidenschaft gezogen: Im zweiten
Quartal fielen die deutschen Ausfuhren um ein Fiinftel auf
ein Niveau, auf dem sie zuletzt 2011 lagen.

In den Monaten Mai bis Juli konnten sich die deutschen
Exporte aber bereits wieder deutlich erholen. Europa,
und hier insbesondere der Euroraum, nahmen verstarkt

Abbildung 3

Immobilienkreditzinsen und Zinsdifferential
In Prozent bzw. Differenz in Prozentpunkten

Differenz zu 10-jahrigen Bundesanleihen
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Quelle: Deutsche Bundeshank.
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Die Baugeldzinsen sind weiterhin duBerst niedrig, wahrend die Risikopréamie stabil ist.

derte gesamtwirtschaftliche Lage reagiert. Weder das Kreditge-
schaft ist allerdings signifikant riicklaufig, noch sind die Risikopra-
mien fir Wohnungsbaukredite gestiegen. Dies dirfte auch daran
liegen, dass es bislang nicht zu Ausfallen bei den Mietzahlungen

in groBerem Umfang gekommen ist. Auch die Kredite werden wei-
terhin bedient. Unter dem Strich zeigt sich, dass die getroffenen
MaBnahmen zur Stabilisierung der Einkommen der Haushalte
auch in einer entsprechenden Stabilisierung des Wohnungsmarkts
minden.

deutsche Erzeugnisse ab. Vor allem Investitionsgiiter
erlebten nach den deutlichen Einbriichen im Frithjahr
wieder Konjunktur: Die Ausfuhr von Kraftwagen und -tei-
len konnte sich von April auf Mai sogar verdoppeln. Hier
deutet sich der zu erwartende Trend fiir das zweite Halb-
jahr an. Die einsetzende Erholung des Welthandels diirfte
dafiir sorgen, dass nach den herben Verlusten erheblich
Boden gutgemacht wird. Nachholeffekte und andauernde
staatliche Stiitzungsmafinahmen sollten insbesondere in
den Industrielindern einen betrichtlichen Teil der unmit-
telbaren Einkommensverluste abfedern und so vor allem
die Importnachfrage nach Konsumgiitern weiter stiitzen.
Die hohen Zuwachsraten diirfen aber nicht dariiber hin-
wegtduschen, dass die Ausfuhren noch geraume Zeit brau-
chen werden, bis sie ihr Vorkrisenniveau erreicht haben —
gerade, weil andere Linder stirkere Wirtschaftseinbriiche
hinnehmen miissen und insbesondere die Investitionsgii-
ter im Verlauf nur verhalten nachgefragt werden. Hinzu
kommt, dass im auRenwirtschaftlichen Umfeld weiterhin
diverse Unsicherheiten lauern. So hat sich der Ton im Han-
delskonflikt zwischen den USA und China zuletzt wieder
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Kasten 4

Prognosemodelle

Um eine modellbasierte Prognose der wirtschaftlichen Ent-
wicklung am aktuellen Rand fiir jede Verwendungskomponente
des Bruttoinlandsprodukts zu erstellen, sollte moglichst vielen
relevanten Einflussfaktoren Rechnung getragen werden. Aus
diesem Grund Ubersteigt in der Praxis die Zahl der vorliegen-
den Indikatorvariablen fiir die jeweilige Verwendungskompo-
nente bei weitem die Anzahl der Variablen, die aus statistischen
Grinden in traditionelle Eingleichungsmodelle aufgenommen
werden kénnen. Die Prognosen des DIW Berlin beruhen deshalb
auf den Vorhersagen aus zwei Modellklassen, die durch die
Méglichkeit zur Aufnahme einer hohen Anzahl erklérender Va-
riablen charakterisiert sind. Einerseits kommen Faktormodelle
zur Prognose der Verwendungskomponenten des Bruttoinland-
sprodukts zur Anwendung. Andererseits werden die Verwen-
dungskomponenten mit sogenannten Model-Averaging-Ansat-
zen prognostiziert.

Generell zeigen die Modelle eine deutliche Erholung im dritten
Quartal an. Sie bleiben aber hinter den Zuwachsen zuriick,

die sich aktuell abzeichnen — wohl, weil derart starke Schwan-
kungen bislang nicht eingetreten sind und insbesondere die
verwendeten Indikatoren dies nicht adadquat abbilden kdnnen.
Fir das Bruttoinlandsprodukt wird indes ein Anstieg in der
prognostizierten GroBenordnung angezeigt. Dazu tragen alle
Verwendungsaggregate und entstehungsseitig sowohl die sich
erholenden Dienstleister als auch die Industrie bei. Fir kraftige
Zuwaéchse bei letzterer spricht die seit Monaten rasant anzie-
hende Industrieproduktion, wenngleich sie zuletzt deutlich an
Fahrt verloren hat. Insgesamt hat sich auch die Stimmung in der
deutschen Wirtschaft merklich aufgehellt.

verschirft. Und auch das bevorstehende Ende der Uber-
gangsphase nach dem Brexit wirft angesichts der ins Sto-
cken geratenen Verhandlungen iiber ein Handelsabkom-
men unheilvoll seine Schatten voraus. Das Risiko weiterer
Turbulenzen und eine daraus folgende Neustrukturierung
von Handelsketten mit kaum absehbaren Folgen fiir den
deutschen Auflenhandel ist also weiterhin hoch.

Die Konsumzuriickhaltung, die der Lockdown und die
andauernden Maflnahmen zur Eindimmung des Infek-
tionsgeschehens hervorgerufen haben, sowie Stérungen
der Handelswege — etwa die Grenzschliefbungen — sorgten
im zweiten Quartal fiir deutlich riicklaufige Importe. Wih-
rend zumindest die Nachfrage nach importierten Giitern
im Juni wieder ansprang, blieb sie fiir Dienstleistungen das
gesamte zweite Quartal riicklaufig. Im Zuge einer Wieder-
belebung der deutschen Binnenwirtschaft ist vor allem bei
den Warenimporten mit weiterhin kriftigen Zuwichsen im
zweiten Halbjahr zu rechnen. Solange in vielen Lindern
mit héchst unterschiedlichen Maflnahmen gegen die Aus-
breitung des Corona-Virus vorgegangen wird, diirfte sich
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Beim privaten Konsum fallen die Modellergebnisse vergleichs-
weise verhalten aus. Tatsachlich liegen die Einzelhandelsum-
satze zum Quartalsauftakt nur knapp zwei Prozent héher als im
zweiten Quartal und auch die Verbraucherstimmung bessert
sich nur allmahlich, vor allem die Sorge vor einem Arbeitsplatz-
verlust halt an. Allerdings dirften zuletzt nicht verausgabte
Mittel nun wieder vermehrt fiir den Konsum genutzt werden: Die
astronomisch hohe Sparquote wird deutlich sinken.

Die Ausriistungsinvestitionen dirften deutlich zulegen. Die
von den Modellen angezeigten Zuwéchse streuen aber breit.
Nicht nur die Modellunsicherheit ist hoch, auch die immense
wirtschaftliche Unsicherheit dirfte nachwirken; dies spricht fir
eher verhaltene Zuwachse bei den Investitionen. Die Bauinves-
titionen dirften bestenfalls stagnieren, insbesondere die zuletzt
eingebrochene Bauproduktion legt einen Riicksetzer im dritten
Quartal nahe. Die Lagebewertung und auch die Erwartungen
an die zukinftige Geschaftsentwicklung bleiben weiterhin weit
Uberwiegend positiv.

Auch beim AuBenhandel ist die Modellsicherheit hoch. Bei den
Exporten zeichnet sich jedoch ein kraftiges Plus ab: Die Wa-
renausfuhren sind in den vergangenen drei Monaten stetig mit
hohem Tempo ausgeweitet worden und die Exporterwartungen
des verarbeitenden Gewerbes sind im Juli und August wieder
mehrheitlich optimistisch ausgefallen. Die Importe indes konn-
ten sich nur vergleichsweise verhalten erholen. Immerhin hat
zuletzt die Produktion in der Vorleistungsguterindustrie ange-
zogen — ein Indiz daflr, dass auch entsprechende Einfuhren
zulegen werden.

der Import von Dienstleistungen hingegen vorerst nur
schleppend erholen.

Vor allem aufgrund taumelnder Olpreise waren die Import-
preise in der ersten Jahreshilfte deutlich gesunken und hat-
ten so die Terms of Trade stark steigen lassen. Wegen des
nachfolgenden Erholungsprozesses bei den Olpreisen diirf-
ten die Importpreise im dritten Quartal aber kriftiger stei-
gen als die Exportpreise, im weiteren Verlauf werden beide
dann wohl in etwa gleich zulegen und die Terms of Trade
damit nahezu unverindert lassen.

Offentliche Finanzen: Rekorddefizit wegen
Corona-MaBnahmen

Der gesamtstaatliche Finanzierungssaldo diirfte angesichts
der finanzpolitischen Hilfs- und KonjunkturmafRnahmen
deutlich ins Minus rutschen. Sinkende Steuereinnahmen
und geringere Sozialbeitrige sowie steigende Sozialleistun-
gen und Transfers duirften in diesem Jahr zu einem Defizit
in Hohe von 215 Milliarden Euro fithren.
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Abbildung

Histogramme der Model-Averaging-Ansétze und Punktschatzer

Konsumausgaben der privaten Haushalte

Bruttoinlandsprodukt
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Tabelle 4
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Finanzpolitische MaBnahmen wahrend der Corona-Pandemie
Be- (-) und Entlastungen (+) in Milliarden Euro gegentiber Vorjahr

‘ 2020 ‘ 2021 ‘ 2022
Finanzpolitische HilfsmaBnal (ohne Konjunkturpaket)
Bund
Staatliche Beschaffung von Schutzprodukten =35 35
Krankenhausentlastungsgesetz -28 28
Impfstoffforschung, Nationales Forschungsnetzwerk Corona -03 -03
Solidaritatsfonds: Zuschuss an Soloselbststandige und Kleinstbetriebe =30 20
Steuerliche Liquiditétshilfen -19 25
Entschadigung fiir Verdienstausfall bei Kita- und SchulschlieBung =32 32
Konjunkturpaket (ohne Uberbiickungshilfe) —44 20 10
Lander
Globale Mehrausgaben (u.a. Zuschiisse, Gesundheitsausgaben) -10 10

Sozialversicherungen

Ausweitung Kurzarbeitergeld (Quorum, maximal 80 Prozent) -43 3 13
Sozialschutzpaket: Kurzarbeitergeld =7 14 06
Verlangerung Anspruchsdauer Arbeitslosengeld -1 0,6 04
Corona-Pflegebonus -09 05 04
Krankenhausentlastungsgesetz =12 12
Kredite und Beteiligungen

Bund
Wirtschaftsstabilisierungsfonds: Kredite -100
Wirtschaftsstabilisierungsfonds: Beteiligungen -100
Startup Hilfspaket -2
Eigenkapitalerhohung Deutsche Bahn -8

Lander =50

Biigschaften und Gewahrtréagerhaftung

Bund
Kredit-Bazooka -450
Wirtschaftsstabilisierungsfonds: Biirgschaften -400

Lander =50

Quelle: DIW Herbstgrundlinien 2020.

© DIW Berlin 2020
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Die Lohnsteuereinnahmen sind zwar nur in geringem Umfang
von den Manahmen des Konjunkturprogrammes betroffen,
allerdings fithren sinkende Lohne in Folge des Kurzarbeiter-
geldes und der geringe Beschiftigungsaufbau schon fiir sich
genommen zu einem geddmpften Zuwachs von knapp vier
Prozent im Vergleich zum Jahr 2019. Die Unternehmenssteu-
ern, im Wesentlichen Korperschaft-, Gewerbe- und die veran-
lagte Einkommensteuer, sind im ersten Halbjahr um 27 Pro-
zent eingebrochen. Auch die Umsatzsteuereinnahmen gin-
gen um mehr als zehn Prozent zuriick. Fiir das Gesamtjahr
ergibt sich ein dhnlich starker Riickgang, wobei hier auch
die Senkung der Mehrwertsteuer zu Buche schligt. Insge-
samt werden die Steuereinnahmen nach VGR-Abgrenzung
wohl um rund 80 Milliarden Euro im Vergleich zum Jahr
2019 sinken. Im nichsten und tibernichsten Jahr durften
sie im Zuge der konjunkturellen Erholung und steigender
Lohne um 70 beziehungsweise 40 Milliarden Euro steigen.?

2 Einkraftigerer Anstieg wird allerdings auch durch die erwarteten Mindereinnahmen in Hohe von
rund 9,8 Milliarden Euro (2021) beziehungsweise 11,3 Milliarden Euro (2022) infolge des teilweisen Abbaus
des Solidaritétszuschlags verhindert.
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Die Sozialbeitrdge sind im ersten Halbjahr in Folge der schwi-
cheren Arbeitsmarktdynamik ebenfalls gesunken und wer-
den wohl auch im zweiten Halbjahr weiter leicht nachgeben.
Die Sozialversicherungen kompensieren derzeit die Sozial-
beitrige von BezieherInnen von Kurzarbeiter- und Arbeits-
losengeld, was sich merklich in den Kassen niederschligt.

Alles in allem sinken die gesamtstaatlichen Einnahmen in die-
sem Jahr um fast 5,1 Prozent. In Relation zum nominalen
Bruttoinlandsprodukt liegen sie bei 46 Prozent, in den fol-
genden Jahren diirften sie wieder deutlich steigen.

Die Ausgabenseite ist insbesondere durch die Mafinahmen
des Soforthilfeprogramms sowie den Ausgaben im Rahmen
des im Juni beschlossenen Konjunkturprogramms getrie-
ben (Tabelle 4).

Die dffentlichen Konsumausgaben verzeichnen in Summe
keine grofleren Schwankungen. Dies ist allerdings auf gegen-
ldufige Entwicklungen bei den Vorleistungen, sozialen Sach-
ausgaben und Arbeitnehmerentgelten zuriickzufiithren. So
wird die ohnehin schon hohe Grunddynamik bei den Vor-
leistungskdufen durch zusitzliche Ausgaben fiir Beatmungs-
gerite, Schutzkleidungen und weitere medizinische Ausriis-
tungen aus dem Soforthilfeprogramm um gut vier Milliarden
Euro verstirkt.> Im nichsten Jahr diirfte die medizinische
Ausstattung allerdings wieder in gréfRerem Umfang von
den Kliniken direkt gekauft und tiber die sozialen Sachlei-
tungen abgerechnet werden. Hinzu kommen stattdessen in
diesem und den nichsten Jahren weitere konsumtive Aus-
gaben aus dem Konjunkturprogramm, unter anderem fiir
weitere Ausgaben im Gesundheitsbereich, aber auch Vor-
leistungskaufe bei den investiven Ausgaben. So diirften die
Vorleistungen insgesamt dynamisch um gut zw6lf Prozent
im Jahr 2020 wachsen. Die geplanten Ausgaben im Konjunk-
turprogramm sorgen auch im nichsten und iibernichsten
Jahr fiir Zuwichse.

Bei den sozialen Sachleistungen sind in diesem Jahr deut-
lich geringere Zuwachsraten zu erwarten. Denn nicht not-
wendige Operationen und Arztbesuche werden verschoben,
Rehabilitationsmafnahmen und andere gesundheitliche
Dienstleistungen ganz ausgesetzt, wofiir die Krankenhdu-
ser von der Bundesregierung kompensiert werden. Spites-
tens im zweiten Halbjahr 2020 diirfte dann einiges nachge-
holt werden und die Krankenhiduser werden wohl wieder
in Vollauslastung operieren, sodass die sozialen Sachleis-
tungen tiiber das Jahr gerechnet um rund 3,3 Prozent stei-
gen. Der Nachholbedarf diirfte sich dann auch in die kom-
menden Jahre hineinziehen und in kriftigeren Zuwachsra-
ten niederschlagen.

Die Lohn- und Beschiftigungsentwicklung im offentlichen
Dienst diirfte kaum betroffen sein, denn fiir dieses Jahr
haben sich die Tarifparteien bereits geeinigt. Allerdings

3 Diese werden dann wohl haushalterisch vom Bund unentgeltlich in Form von Vermdgenstransfers an
private Kliniken und Krankenhéuser weitergegeben und entsprechend auf der Einnahmeseite gegenge-
bucht.
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Tabelle 5

Ausgewabhlte finanzpolitische Indikatoren’

Korrigierte Version (Tabelle 5)

In Relation zum nominalen Bruttoinlandsprodukt in Prozent

Staatseinnahmen Staatsausgaben
. . Nachrichtlich: |Staatsschulden-
darunter: darunter: Finanzierungs- .
. . saldo Zinssteuer- quote nach
insgesamt R insgesamt . Brutto- quote? Maastricht
Steuern Sozialbeitrige Zinsausgaben | . .
investitionen
2011 444 23 16,4 457 25 23 0,9 112 80
2012 449 29 16,6 449 23 22 00 101 81
2013 450 230 16,6 449 18 22 00 8,0 79
2014 449 228 16,5 443 16 21 0,6 71 76
2015 45,1 231 16,6 441 14 21 10 6,0 72
2016 455 34 16,7 444 12 22 12 5,1 69
2017 456 35 16,9 442 10 22 14 44 65
2018 46,3 239 17,1 445 09 23 18 39 62
2019 46,7 24,0 173 45,2 038 25, i3 BB} 60
2020 46,3 226 18,0 528 06 28 6,5 29 75
2021 465 B4 176 503 05 28 38 21 75
2022 46,6 234 178 487 04 28 21 17 74
2022/2019 46,5 234 17,7 493 06 27 a2 25| |

1 In der Abgrenzung der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen.
2 Zinsausgaben des Staates in Relation zum Steueraufkommen.

Quelle: Statistisches Bundesamt; DIW Herbstgrundlinien 2020.
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werden die Lohnerhéhungen im nichsten Jahr wohl verhal-
tener ausfallen — wegen der knapperen Kassenlage und weil
sich Gewerkschaftsforderungen wohl verstirkt auf Anderun-
gen der Arbeitszeitregelungen beziehen konnten.

Die monetiren Sozialleistungen werden im Jahr 2020 noch-
mals dynamischer zulegen, nicht nur wegen der hoheren
Auszahlungen fiir Kurzarbeitergeld und der verlingerten
Bezugsdauer des Arbeitslosengeldes, sondern auch wegen
des im Konjunkturprogramm beschlossenen Kinderbonus,
der im zweiten Halbjahr 2020 ausgezahlt wird. Im nichsten
Jahr werden die monetiren Sozialleistungen wohl — infolge
der Verlingerung der Kurzarbeitergeldregelungen — bis Ende
2021 nochmals leicht zunehmen. Dennoch wird sich die
Dynamik im nichsten Jahr abschwichen, auch weil mit kei-
nen weiteren Rentenerhchungen zu rechnen ist.

Der grofite Anstieg wird sich bei den Subventionen zeigen,
denn hier flielen nicht nur die zusitzlichen Ausgaben des
im vergangenen Jahr beschlossenen Klimaschutzpakets
ein, sondern auch die Zuschiisse des Solidarititsfonds an
Soloselbststindige und Kleinstunternehmen in Héhe von
rund 60 Milliarden Euro. Hiervon sind allerdings aktuell
erst 15 Milliarden Euro bewilligt. Zwar wurden im Kon-
junkturprogramm die Gruppe der Anspruchsberechtigten
auf Klein- und mittelstindige Unternehmen in Form der
Uberbriickungshilfen ausgeweitet beziehungsweise und
bestehende Mittel in Héhe von 25 Milliarden Euro umge-
widmet, dennoch werden die Mittel bis zum Ende des Jahres
wohl nicht vollstindig ausgeschdpft werden. Auch die Uber-
nahme der Sozialbeitrige bei der Kurzarbeit sowie zahlreiche

Einzelmafinahmen des Konjunkturprogramms erhshen die
Subventionen spiirbar. Zudem setzt der Bund die EEG-Um-
lage fiir Unternehmen im Jahr 2021 in Héhe von elf Milliar-
den Euro aus. Insgesamt diirften auch durch die Hilfs- und
Konjunkturprograme zusitzliche Subventionen in Héhe von
insgesamt iiber 100 Milliarden Euro in diesem und nichs-
tem Jahr bereitstehen.

Auch die geleisteten Vermogenstransfers entwickeln sich
coronabedingt dynamisch; ein Grofiteil ist wohl auf die
im Zukunftspaket des Konjunkturprogramms beschlos-
senen investiven Mafnahmen des Bundes zuriickzufiih-
ren, die in erster Linie Investitionszuschiisse und -zula-
gen enthalten.

Die Entwicklung bei den staatlichen Bruttoinvestitionen diirfte
der dynamischen Entwicklung der vergangenen Jahre folgen,
denn zumindest der Bund hat seine Investitionsausgaben
iiber die mittlere Frist verstetigt. Im Zukunftspaket des Kon-
junkturprogramms ist zudem vorgesehen, Sachinvestitionen
vorzuziehen, insbesondere im Bereich militirischer Ausriis-
tungen und Digitalisierung. Auch werden zusitzliche Mittel
fur die nichsten Jahre bereitgestellt, etwa fiir den Ausbau
von Ganztagesschulen und Kitas. Ferner wird ein Grof3teil
des Zukunftspaktes als Riicklage in Hohe von 25 Milliarden
Euro in den Energie- und Klimafonds eingezahlt und das
Sondervermdgen Digitale Infrastruktur mit fast fiinf Milli-
arden Euro fiir die Férderung von Investitionen zur Unter-
stiitzung des Gigabitnetzes ausgestattet. Allerdings hin-
gen die gesamtstaatlichen Investitionen von den Lindern
und insbesondere Gemeinden ab, die rund 60 Prozent der
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Abbildung 4

Konjunkturindikatoren fiir Deutschland
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Quellen: (1, 3, 4, 6) Statistisches Bundesamt; (2) Deutsche Bundesbank; (5) ifo Institut; Deutsche Bundesbank; (7) ifo Institut; ZEW; (8, 10, 12) Deutsche Bundesbank; (9) Eurostat; Baker/Bloom/Davis; (11) Statistisches Bundesamt.
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7.Unternehmensstimmung
Kalender- und saisonbereinigte Werte
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Kasten 5

Produktionspotential

Die Berechnung des Produktionspotentials basiert auf dem Ver-
fahren der Europaischen Kommission.'Es wird um ein Altersko-
hortenmodell? erganzt, das entwickelt wurde, um demografische
Struktureffekte abzubilden. Zudem werden spezifische Charakte-
ristika nach Deutschland Gefliichteter bertcksichtigt.?

Die Bevalkerung im erwerbsfdhigen Alter wird anhand der im

Juni 2019 aktualisierten Bevolkerungsprojektion (Variante 2)
fortgeschrieben. Diese wurde vor dem Hintergrund einer hohen
Zuwanderung vorgenommen. Der tatsachliche Wanderungssaldo
fir das Jahr 2019 betrug etwa 327 000 Personen. Viele davon, 107
000, kamen nach wie vor aus den EU-Landern, insbesondere den
osteuropdischen sowie aus ltalien.* Die Nettozuwanderung aus
Drittstaaten liegt bei rund 223 000 Personen, wobei die gréBten
Zuwachse gegentber Syrien, Tirkei und Indien zu beobachten
sind. Fur den Anteil der erwerbsfahigen Bevolkerung bei den
Erwerbszuwanderern wird der aktuelle Wert aus dem Auslander-
zentralregister angesetzt.® Insgesamt konnen die positiven Wan-
derungssalden den altersbedingten Riickgang der erwerbsfahigen
Bevolkerung nicht kompensieren.

Die trendmdBige Partizipationsquote ergibt sich aus getrennten
Modell-Rechnungen fiir Gefllichtete und die tibrige Bevélkerung.
Sie verharrt bis 2023 mit 74,7 Prozent auf dem Niveau dieses

1  Fiir eine ausfiihrliche Beschreibung dieser Methode siehe Karel Havik et al. (2010): The Production
Function Methodology for Calculating Potential Growth Rates and Output Gaps. Europdische Kommission
in ihrer Reihe European Economy — Economic Papers Nummer 420. Fiir Details zum Vorgehen vergleiche
Claus Michelsen et al. (2020): Deutsche Wirtschaft: Corona-Virus stiirzt deutsche Wirtschaft in eine Rezes-
sion. Grundlinien der Wirtschaftsentwicklung im Friihjahr 2020 (online verfiigbar).

2 Siehe Ferdinand Fichtner et al. (2017): Deutsche Wirtschaft bleibt gut ausgelastet. Grundlinien der
Wirtschaftsentwicklung im Herbst 2017. DIW Wochenbericht Nr. 36 (online verfiigbar).

3 Vgl. Projektgruppe Gemeinschafsdiagnose (2016): Friihjahr 2016 — Aufschwung bleibt moderat — Wirt-

schaftspolitik wenig wachstumsorientiert. 52ff. (online verfiigbar).
4 Vgl Statistisches Bundesamt: Datenbank Genesis (abgerufen am 2. September 2020).

5 Rund 90 Prozent der EU-Zuwanderer sind im erwerbsfahigen Alter. Bei der Nicht-Erwerbszuwande-
rung betragt der Anteil 71 Prozent. Siehe Statistisches Bundesamt (2020): Fachserie 1, Reihe 2. Auslandi-
sche Bevdlkerung - Ergebnisse des Auslanderzentralregisters 2019.

Jahres und sinkt anschlieBend; bis zum kommenden Jahr steigt
die Zahl der Erwerbspersonen noch an. Die nattirliche Erwerbs-
losenquote ergibt sich als gewichteter Durchschnitt der Quoten
fur Gefllichtete und der lbrigen Bevélkerung. Sie liegt im Jahr
2020 bei 3,6 Prozent und verbleibt dort. Die Arbeitszeit setzt ihren
Abwartstrend fort, deswegen und wegen der ab 2023 starker sin-
kenden Erwerbsbevdlkerung sinkt das Arbeitsvolumen bis 2024
jahresdurchschnittlich um ein Zehntel Prozent.

Der Kapitalstock wird liber den gesamten Projektionszeitraum
anhand der Nettoinvestitionszuwachse fortgeschrieben, wobei
eine auf dem letzten Wert der kurzen Frist basierende konstante
Abschreibungsrate gesetzt wird. Der Wachstumsbeitrag dieses
Faktors diirfte im Projektionszeitraum knapp einen halben Pro-
zentpunkt ausmachen.

Zusammen mit dem Wachstumsbeitrag der totalen Faktorproduk-
tivitdt in Hohe von knapp zwei Drittel Prozentpunkten ergibt sich
schlieBlich, dass das reale Produktionspotential bis 2024 um jah-
resdurchschnittlich ein Prozent zunehmen wird (Tabelle). Gegen
Ende des Projektionszeitraums sinkt die Rate etwas darunter.

Tabelle

Wachstum des realen Produktionspotentials
Jahresdurchschnittliche Veranderung in Prozent

2014-2019 2019-2024
Produktionspotential 13 09
Wachstumsbeitrage
Arbeitsvolumen 01 -0/1
Kapitalvolumen 05 04
Totale Faktorproduktivitat 0,6 06

Differenzen bei der Aggregation entstehen durch Rundungseffekte.

Quellen: Statistisches Bundesamt; Europaische Kommission; DIW Herbstgrundlinien 2020.
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gesamten 6ffentlichen Bauinvestitionen ausmachen. Diese
wurden allerdings besonders hart durch die Corona-Krise
getroffen: Die Gewerbesteuer als wichtigstes Einnahmeins-
trument ist eingebrochen.* Hinzu kommen coronabedingte
Mehrausgaben und Mindereinnahmen, etwa durch Sozi-
altransfers und medizinischen Sachleistungen, die zum Teil
bei den Gemeinden anfallen. Diese wiirden — sofern keine
Riicklagen vorhanden sind — der defizitiren Finanzsituation
mit einer Drosselung ihrer Investitionstitigkeit begegnen.
Allerdings unterstiitzen Bund und Linder die Gemeinden
nun im Rahmen des Konjunkturprogramms. So sind eine
Ubernahme der erwarteten Gewerbesteuerausfille des Jah-
res 2020 in Hohe von rund zwdlf Milliarden Euro, eine Uber-
nahme der Sozialausgaben in Hohe von vier Milliarden Euro

4 Im Gesamtjahr diirfte der Riickgang fast 25 Prozent betragen.
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jahrlich sowie ein jahrlicher Zuschuss in Hohe von einer
halben Milliarde Euro zur Foérderung strukturschwacher
ostdeutscher Regionen vorgesehen. Zudem wird ein Teil
der investiven Maffnahmen in Form von Zuweisungen an
die Linder zur Férderung von Investitionen weitergegeben.
Diese Mafdnahmen, fiir die allein bis zum Jahr 2025 rund
35 Milliarden Euro veranschlagt werden, diirften die corona-
bedingten Defizite der Gemeinden zumindest teilweise aus-
gleichen und dadurch den Spielraum fiir notwendige Inves-
titionen insbesondere in den Bereichen Bildung, Klima und
Digitalisierung aufrechterhalten. Alles in allem entwickeln
sich die 6ffentlichen Investitionen deutlich schwicher als in
den Vorjahren, auch weil Lieferengpisse und die Einschrin-
kung der Arbeitsmobilitit etwas dimpfen. Allerdings ist die
Dynamik mit mehr als sechs Prozent weiterhin tiberdurch-
schnittlich hoch.


https://www.diw.de/documents/publikationen/73/diw_01.c.743511.de/20-12.pdf
https://www.diw.de/de/diw_01.c.564062.de/publikationen/wochenberichte/2017_36_3/deutsche_wirtschaft_bleibt_gut_ausgelastet__grundlinien_der_wirtschaftsentwicklung_im_herbst_2017.html
http://gemeinschaftsdiagnose.de/wp-content/uploads/2016/04/GD16F_final.pdf
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Insgesamt diirften die Ausgaben im Jahr 2020 damit um
185 Milliarden Euro beziehungsweise knapp zwolf Prozent
zunehmen. Im nichsten Jahr steigen die Ausgaben insbe-
sondere wegen des Wegfalls dieser Einmaleffekte dann nur
noch um 0,8 Prozent.

Die hohen Mehrausgaben und Mindereinnahmen durch die
Corona-Krise miinden in einem gesamtstaatlichen Defizit
in Hohe von 215 Milliarden Euro. Mehr als 120 Milliarden
Euro sind dabei auf die unterstellten direkten finanzpoliti-
schen Mafinahmen durch das Soforthilfepaket und das Kon-
junkturprogramm zurtickzufithren. Auch fiir die kommen-
den beiden Jahre ist mafdnahmenbedingt noch mit einem
deutlichen Defizit in Hohe von rund 134 beziehungsweise
77 Milliarden Euro zu rechnen. Der Bruttoschuldenstand des
Gesamtstaates in Relation zum nominalen Bruttoinlandspro-
dukt wird unter Beriicksichtigung der zusitzlichen Kredite
und Beteiligungen von insgesamt 250 Milliarden Euro in
diesem Jahr auf 75 Prozent steigen (Tabelle 5).

Mittelfristprojektion: Sinkendes Arbeitsangebot,
starkere Importe

Ausgehend von der Annahme, dass die Auswirkungen der
Corona-Krise in der mittleren Frist {iberwunden sind, setzt
sich der Vorkrisentrend fort. Das geht — angesichts zuneh-
mender Renationalisierung und einem Bedeutungsgewinn
des Konsums in gewichtigen aufstrebenden Volkswirtschaf-
ten — mit einer schwicheren Nachfrage nach deutschen
Exporten einher, die stark auf Investitionsgiiter ausgerich-
tet sind.

Mafsgeblich fiir die mittelfristige Entwicklung ist eine
demografisch angelegte, merkliche Verlangsamung des
Potentialwachstums der deutschen Wirtschaft (Kasten 5).
Da die Produktion der deutschen Wirtschaft im Jahr 2022
dem angebotsseitigen Potential entspricht, wird sie im
Folgenden mit der Trendrate wachsen: um knapp ein Pro-
zent im Jahr 2023 und dann nur noch um jeweils knapp
ein dreiviertel Prozent.

Tabelle 7

Erwerbstatige, Beschiftigte und Arbeitszeit

Tabelle 6

Verwendung des nominalen Bruttoinlandsprodukts

Bruttoinland Konsumausgaben Brutto-
. . AuBenbeitrag
produkt | private Haushalte‘ Staat investitionen
in Milliarden Euro
2014 2927 1564 573 596 194
2019 3449 1807 705 738 200
2024 3938 2060 887 831 160
Anteile am Bruttoinlandsprodukt
2014 100 534 19,6 204 6,6
2019 100 524 204 214 58
2024 100 52 221/2 N 4
Jahresdurchschnittliche Veranderung in Prozent
2019/2014 33 29 42 43
2024/20191 21/4 21/4 4 2

1 In dieser Projektion sind die Vorausschétzungen auf 1/4-Prozentpunkte gerundet.

Quellen: Statistisches Bundesamt; DIW Herbstgrundlinien 2020.
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Die Beschiftigung sinkt im Zuge der alternden Gesellschaft
(Tabelle 6), der Trend einer riickldufigen Arbeitszeit setzt sich
fort. Alles in allem steht der deutschen Wirtschaft ein immer
geringeres Arbeitsvolumen zur Verfiigung. Da ein zuneh-
mender Teil der Binnennachfrage durch Importe gedeckt
wird, gibt es dennoch keine Knappheiten auf dem Arbeits-
markt. Die Lohne je ArbeitnehmerIn steigen durchschnitt-
lich, real diirfte das Plus gut ein dreiviertel Prozent betragen.
Von einer um gut zwei Prozent steigenden Bruttolohn- und
-gehaltssumme sind deutlich zulegende Abgaben abzufiih-
ren, netto fillt das Plus entsprechend mifiger aus. Aufgrund
zunehmender Rentenzahlungen steigen die Masseneinkom-
men und schliellich auch die verfiigbaren Einkommen der
privaten Haushalte aber dennoch um gut zwei Prozent.

Bei einer im langfristigen Durchschnitt liegenden Teue-
rung lisst sich ein realer Konsumanstieg um gut ein Pro-
zent (Tabelle 7) — dies entspricht pro Kopf gerechnet dem

e Bruttoinlandsprodukt
- beschiftigte P
Erwerbstatige . Arbeitszeit je . L
Arbeitnehmer s preisbereinigt, verkettete Volumenwerte
(Inland) (Inland) Erwerbstdtigen
insgesamt je Erwerbstétigen je Erwerbstitigenstunde | in jeweiligen Preisen Deflator
in Mio. in Mio. in Stunden in Mrd. Euro in Euro in Euro in Mrd. Euro 2015 =100
2014 421m 38262 1400 2982 69795 50 2927 98
2019 45269 417 1383 3232 71401 52 3449 107
2024 44743 41047 1349 3336 74567 55 3938 18
Jahresdurchschnittliche Veranderung in Prozent
2019/2014 12 14 -03 16 05 07 33 17
2024/2019' -1/4 -0 -1/2 1/2 3/4 11/4 21/4 13/4

1 In dieser Projektion sind die Vorausschéatzungen auf 1/4-Prozentpunkte gerundet.

Quellen: Statistisches Bundesamt; DIW Herbstgrundlinien 2020.
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langjihrigen Durchschnitt — nur durch eine Absenkung der
Sparquote finanzieren. Diese sinkt graduell von knapp elf
Prozent zum Ende der kurzen Frist auf unter zehn Prozent
zum Ende des Mittelfristhorizonts im Jahr 2025. Den sich
leicht abschwichenden Exportzuwichsen stehen relativ kraf-
tige Importsteigerungen entgegen; der Handelsbilanzsaldo
sinkt in Relation zur nominalen Wirtschaftsleistung deut-
lich unter vier Prozent.
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Die Ausriistungsinvestitionen verlieren an Tempo —in Rela-
tion zur Wirtschaftsleistung bleiben sie aber zumindest kon-
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HAUPTAGGREGATE DER SEKTOREN

Jahresergebnisse 2020
Milliarden Euro
Gegenstand der Nachweisung olkominschat | gesellchatien St st org o.r Ubrige el

3 Bruttowertschopfung 30033 20253 358,8 619,2 =

4 Abschreibungen 662,1 384,0 8238 1953 -

5 Nettowertschopfung' 23412 16413 276,0 4239 -1814

6 Geleistete Arbeitnehmerentgelte 1819,6 13016 2810 2371 135

7 Geleistete sonstige Produktionsabgaben 26,0 16,1 03 96 =

8 Empfangene sonstige Subventionen 96,1 80,3 0,2 157 =

9 Betriebsiiberschuss/Selbststandigeneinkommen 591,6 4039 =52 1929 -194,9
10 Empfangene Arbeitnehmerentgelte 1820,8 - - 1820,8 12,2
n Geleistete Subventionen 99,5 - 99,5 - 53
12 Empfangene Produktions- und Importabgaben 3293 = 3293 = 71
13 Geleistete Vermogenseinkommen 6423 6034 214 175 1993
14 Empfangene Vermdgenseinkommen 7472 4009 20,7 3256 94,4
15 Primareinkommen (Nettonationaleinkommen) 27473 2014 2240 23219 -2858
16 Geleistete Einkommen- und Vermogensteuern 409,1 79,2 = 3299 9.2
17 Empfangene Einkommen- und Vermdgensteuern 4179 - 417,9 - 05
18 Geleistete Sozialbeitrage? 726,7 = = 726,7 42
19 Empfangene Sozialbeitrage’ 72719 1328 5943 09 29
20 Geleistete monetare Sozialleistungen 6615 683 5923 09 06
21 Empfangene monetare Sozialleistungen 6539 - - 6539 82
22 Geleistete sonstige laufende Transfers 3723 1932 892 90,0 472
23 Empfangene sonstige laufende Transfers 3131 1725 25,1 15,5 106,4
24 Verfiigbares Einkommen (Ausgabenkonzept) 2690,5 166,0 5797 19448 -2291
25 Konsumausgaben 24289 = 7473 1681,6 =
26 Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriiche = =57,5 = 57,5 =
27 Sparen 2616 1085 -167,6 320,7 -229/1
28 Geleistete Vermogenstransfers 873 187 54,8 138 41
29 Empfangene Vermdgenstransfers 76,2 38,2 153 22,7 153
30 Bruttoinvestitionen 6946 369,8 917 2331 =
31 Abschreibungen 662,1 384,0 8238 1953 -
32 Nettozugang an nichtprod. Vermdgensgiitern =119 -14 =iljl 07 19
33 Finanzierungssaldo 2198 1437 -215,0 2911 -219.8

Nachrichtlich:

34 Verfiighares Einkommen (Ausgabenkonzept) 2690,5 166,0 579,7 19448 -2291
35 Geleistete soziale Sachtransfers 472,2 = 4722 = =
36 Empfangene soziale Sachtransfers 4722 = = 472,2 =
37 Verfiighares Einkommen (Verbrauchskonzept) 2690,5 166,0 107,5 24171 -229,1
38 Konsum? 24289 - 275,0 21539 -
39 Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriiche = =57,5 = 57,5 =
40 Sparen 2616 1085 -167,6 3207 -229/1

1 Fiir den Sektor iibrige Welt Importe abziigl. Exporte aus der bzw. an die iibrige Welt.
2 EinschlieBlich Sozialbeitrédge aus Kapitalertragen abziiglich Dienstleistungsentgelt privater Sozialschutzsysteme.
3 Fiir den Sektor Staat Kollektivkonsum, fiir den Sektor private Haushalte, private Organisationen o. E. Individualkonsum (einschl. Konsumausgaben des Staates fiir den Individualverbrauch, d. h. einschl. sozialer Sachleistungen).

© DIW Berlin 2020

DIW Wochenbericht Nr. 37,/2020 677



HAUPTAGGREGATE DER SEKTOREN

Jahresergebnisse 2021
Milliarden Euro
Gegenstand der Nachweisung olkominschat | gesellchatien St st org o.r Ubrige el

3 Bruttowertschopfung 31431 21214 366,7 655,0 =

4 Abschreibungen 684,4 394,7 86,6 2031 -

5 Nettowertschopfung' 24587 1726,8 280,0 4519 -189,5

6 Geleistete Arbeitnehmerentgelte 1906,1 1376,4 2848 2448 138

7 Geleistete sonstige Produktionsabgaben 299 19,8 03 97 =

8 Empfangene sonstige Subventionen 56,4 54,4 0,2 18 =

9 Betriebsiiberschuss/Selbststandigeneinkommen 5792 385,0 =50 199,22 -2033
10 Empfangene Arbeitnehmerentgelte 19073 - - 19073 12,5
n Geleistete Subventionen 73,7 - 737 - 53
12 Empfangene Produktions- und Importabgaben 389,7 = 3897 = 71
13 Geleistete Vermogenseinkommen 654,5 619,7 16,8 18,0 2094
14 Empfangene Vermdgenseinkommen 7674 418,6 19,5 3293 96,5
15 Primareinkommen (Nettonationaleinkommen) 29154 1839 3138 24178 -3019
16 Geleistete Einkommen- und Vermogensteuern 4154 87,6 = 3278 19
17 Empfangene Einkommen- und Vermdgensteuern 426,9 - 4269 - 05
18 Geleistete Sozialbeitrage? 7503 - - 7503 40
19 Empfangene Sozialbeitrage’ 7516 136,6 6141 09 27
20 Geleistete monetare Sozialleistungen 669,1 70,1 598,1 09 06
2 Empfangene monetare Sozialleistungen 6613 - - 6613 84
22 Geleistete sonstige laufende Transfers 3816 198,0 91,0 92,7 35,8
23 Empfangene sonstige laufende Transfers 3111 1758 255 1098 106,4
24 Verfiigbares Einkommen (Ausgabenkonzept) 28498 140,5 6913 2018,0 -236,3
25 Konsumausgaben 25754 = 776,1 17993 =
26 Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriiche = =578 = 578 =
27 Sparen 2745 827 -848 276,5 -236,3
28 Geleistete Vermogenstransfers 879 20,0 53,6 14,4 42
29 Empfangene Vermdgenstransfers 76,0 378 142 23,9 16,2
30 Bruttoinvestitionen 7226 3841 97,6 2409 =
31 Abschreibungen 684,4 394,7 86,6 2031 -
32 Nettozugang an nichtprod. Vermdgensgiitern =119 -14 =iljl 07 19
33 Finanzierungssaldo 226,1 1126 -134,1 2476 -226,1

Nachrichtlich:

34 Verfiighares Einkommen (Ausgabenkonzept) 28498 140,5 6913 2018,0 -236,3
35 Geleistete soziale Sachtransfers 507,4 = 507,4 = =
36 Empfangene soziale Sachtransfers 5074 = = 507,4 =
37 Verfiighares Einkommen (Verbrauchskonzept) 28498 140,5 1839 25254 -236,3
38 Konsum? 25754 - 268,7 2306,7 -
39 Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriiche = =578 = 578 =
40 Sparen 2745 827 -848 276,5 -2363

1 Fiir den Sektor iibrige Welt Importe abziigl. Exporte aus der bzw. an die iibrige Welt.
2 EinschlieBlich Sozialbeitrédge aus Kapitalertragen abziiglich Dienstleistungsentgelt privater Sozialschutzsysteme.
3 Fiir den Sektor Staat Kollektivkonsum, fiir den Sektor private Haushalte, private Organisationen o. E. Individualkonsum (einschl. Konsumausgaben des Staates fiir den Individualverbrauch, d. h. einschl. sozialer Sachleistungen).
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HAUPTAGGREGATE DER SEKTOREN

Jahresergebnisse 2022
Milliarden Euro
Gegenstand der Nachweisung olkominschat | gesellchatien St st org o.r Ubrige el

3 Bruttowertschopfung 32795 22205 3748 684,1 =

4 Abschreibungen 707,4 4104 8338 2133 -

5 Nettowertschopfung' 25721 1810,2 291,1 470,9 -183,9

6 Geleistete Arbeitnehmerentgelte 200338 1462,0 2891 2527 141

7 Geleistete sonstige Produktionsabgaben 30,2 199 03 99 =

8 Empfangene sonstige Subventionen 521 50,1 0,2 18 =

9 Betriebsiiberschuss/Selbststandigeneinkommen 590,2 3783 18 210,1 -198,0
10 Empfangene Arbeitnehmerentgelte 2005,1 - - 2005,1 129
n Geleistete Subventionen 67,2 - 672 - 53
12 Empfangene Produktions- und Importabgaben 4109 = 410,9 = 71
13 Geleistete Vermogenseinkommen 6787 645,5 144 187 226,1
14 Empfangene Vermdgenseinkommen 796,7 4446 194 3327 108,1
15 Primareinkommen (Nettonationaleinkommen) 3057,0 1774 350,5 25291 -3013
16 Geleistete Einkommen- und Vermdgensteuern 4305 85,1 = 3454 123
17 Empfangene Einkommen- und Vermogensteuern 4424 - 4424 - 05
18 Geleistete Sozialbeitrage 7943 - - 7943 38
19 Empfangene Sozialbeitrdge’ 795,5 1438 650,8 09 26
20 Geleistete monetare Sozialleistungen 676,0 79 603,2 09 06
2 Empfangene monetare Sozialleistungen 668,0 - - 668,0 87
22 Geleistete sonstige laufende Transfers 3908 2029 924 95,5 46,3
23 Empfangene sonstige laufende Transfers 3308 179,1 26,0 125,7 106,4
24 Verfiigbares Einkommen (Ausgabenkonzept) 3002,0 1403 774,0 2087,7 -246,3
25 Konsumausgaben 26944 = 799,6 18948 =
26 Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriiche = =581 = 58,1 =
27 Sparen 307,7 823 -25,6 2510 -246,3
28 Geleistete Vermogenstransfers 86,0 214 498 147 43
29 Empfangene Vermdgenstransfers 736 341 14,4 251 16,7
30 Bruttoinvestitionen 768,38 4124 1017 2547 =
31 Abschreibungen 707,4 4104 8338 2133 -
32 Nettozugang an nichtprod. Vermégensgiitern -19 -14 =iljl 07 19
33 Finanzierungssaldo 2359 94,4 -778 2192 -2359

Nachrichtlich:

34 Verfiighares Einkommen (Ausgabenkonzept) 3002,0 1403 7740 2087,7 -246,3
35 Geleistete soziale Sachtransfers 526,7 = 526,7 = =
36 Empfangene soziale Sachtransfers 526,7 = = 526,7 =
37 Verfiigbares Einkommen (Verbrauchskonzept) 3002,0 1403 2474 26144 -246,3
38 Konsum? 2694,4 - 2729 24215 -
39 Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriiche = =581 = 58,1 =
40 Sparen 307,7 823 -25,6 2510 -2463

1 Fiir den Sektor iibrige Welt Importe abziigl. Exporte aus der bzw. an die iibrige Welt.
2 EinschlieBlich Sozialbeitrédge aus Kapitalertragen abziiglich Dienstleistungsentgelt privater Sozialschutzsysteme.
3 Fiir den Sektor Staat Kollektivkonsum, fiir den Sektor private Haushalte, private Organisationen o. E. Individualkonsum (einschl. Konsumausgaben des Staates fiir den Individualverbrauch, d. h. einschl. sozialer Sachleistungen).
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VGR-TABELLEN

Die wichtigsten Daten der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen fiir Deutschland

Vorausschatzung fiir die Jahre 2020 bis 2022

2020 2021 2022
2020 2021 2022
1. Halbjahr | 2.Halbjahr | 1.Halbjahr | 2. Halbjahr | 1. Halbjahr | 2.Halbjahr
1. Entstehung des Inlandsprodukts
Veranderung in Prozent gegeniiber dem Vorjahr
Erwerbstatige -09 =01 08 -05 -14 -0,6 03 07 1,0
Arbeitszeit, arbeitstaglich -6,6 23 12 -59 -73 14 33 14 10
Arbeitstage 15 01 -0,1 05 24 0,0 02 08 -10
Arbeitsvolumen, kalendermonatlich -6,1 23 19 -58 -6,4 06 39 29 10
Produktivitat' 0,1 18 11 -0,7 10 26 09 12 09
Reales Bruttoinlandsprodukt -6,0 41 30 -6,5 -54 33 48 41 19
2. Verwendung des Inlandsprodukts in jeweiligen Preisen
a) Milliarden Euro
Konsumausgaben 24289 25754 26944 1193,9 12350 1244 13313 1316,8 13776
Private Haushalte? 1681,6 17993 18948 8319 8497 866,5 9327 927,4 967,4
Staat 7473 776,1 799,6 362,0 3853 3776 3985 3893 4103
Anlageinvestitionen 7245 759,0 806,5 352,0 3726 359,2 39938 386,0 4205
Ausriistungen 196,6 me 230,2 951 1015 97,7 14,0 108,9 1213
Bauten 394,0 407,0 4292 1932 2007 1949 2121 2073 219
Sonstige Anlageinvestitionen 1340 140,4 1471 63,6 704 66,6 738 69,8 774
Vorratsveranderung? -299 -36,4 -378 -9,0 -209 -141 =224 -15,2 =226
Inlandische Verwendung 31236 32979 34631 1536,9 1586,7 1589,2 1708,7 1687,6 17756
AuBenbeitrag 1814 1895 1839 853 96,1 1033 86,2 1017 82,2
Exporte 14332 1529, 1600,6 7039 7294 7491 780,1 7935 807,1
Importe 12518 13397 1416,7 618,6 6333 64538 6939 69138 7249
Bruttoinlandsprodukt 3305,0 34874 3647,0 1622,2 1682,8 16925 17949 17893 1857,7
b) Verénderung in Prozent gegeniiber dem Vorjahr
Konsumausgaben -33 6,0 46 =25 -4,0 42 78 58 35
Private Haushalte? -69 7,0 53 -6,0 -79 42 938 70 37
Staat 6,1 39 30 63 58 43 34 31 29
Anlageinvestitionen =31 48 63 -23 -39 21 73 75 52
Ausriistungen -18,1 76 88 -17,9 -183 26 123 15 64
Bauten 54 33 54 638 41 09 57 6,3 46
Sonstige Anlageinvestitionen =01 48 48 01 -0,4 47 48 48 49
Inlandische Verwendung -39 5,6 50 -33 -44 34 77 6,2 39
Exporte -4 6,7 47 -126 -10,1 6,4 7,0 59 35
Importe =17 70 57 -19 -1n5 44 9,6 71 45
Bruttoinlandsprodukt -42 55 46 -42 -42 43 6,7 57 35
3. Verwendung des Inlandsprodukts, preisbereinigt
a) Verkettete Volumina in Milliarden Euro
Konsumausgaben 22614 23638 24373 1173 11441 1152,0 12119 12013 1236,1
Private Haushalte? 1584,0 16714 17359 7837 8003 808,5 8629 8539 882,0
Staat 676,2 6918 7012 3331 3431 3429 3489 347,2 354,0
Anlageinvestitionen 6492 667,9 697,1 316,3 3328 3173 350,6 3348 3623
Ausriistungen 188,6 201,2 27,5 913 973 929 108,4 102,9 14,6
Bauten 3330 336,0 3455 164,0 169,0 1618 1741 167,8 71,7
Sonstige Anlageinvestitionen 1243 1283 1324 593 65,0 611 67,1 631 693
Inlandische Verwendung 29023 30240 3127,0 14321 14703 1468,7 15554 15356 15913
Exporte 13994 1486,0 15443 686,8 7126 7298 756,3 767,5 776,8
Importe 1265,0 1350,3 1417,9 6230 642,0 652,5 6978 694,0 7239
Bruttoinlandsprodukt 3039,0 31635 32589 1497,1 15419 1547,0 1616,5 1611,0 16479
b) Verénderung in Prozent gegeniiber dem Vorjahr
Konsumausgaben -47 45 31 -44 =51 31 59 43 2,0
Private Haushalte? -79 55 39 -74 -83 32 78 5,6 22
Staat 32 23 14 32 32 29 17 13 15
Anlageinvestitionen =51 29 44 -45 =57 03 53 55 33
Ausriistungen =191 6,7 81 =191 =191 17 13 10,8 57
Bauten 26 09 28 36 16 -13 30 37 21
Sonstige Anlageinvestitionen -16 32 32 -12 -18 31 33 32 33
Inlandische Verwendung -438 42 34 -47 -49 26 58 46 23
Exporte =il 6,2 39 -12,6 =5 63 6,1 52 27
Importe =91 6,7 50 -94 -88 47 87 6,4 37
Bruttoinlandsprodukt -6,0 41 3,0 -6,5 -54 33 48 41 19
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VGR-TABELLEN

Noch: Die wichtigsten Daten der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen fiir Deutschland
Vorausschatzung fiir die Jahre 2020 bis 2022

2020 2021 2022
2020 2021 2022
1. Halbjahr 2. Halbjahr 1. Halbjahr 2. Halbjahr 1. Halbjahr 2. Halbjahr

4. Preisniveau der Verwendungsseite des Inlandsprodukts (2010 =100)

Veranderung in Prozent gegeniiber dem Vorjahr

Private Konsumausgaben’ 1,0 14 14 15 05 1,0 18 13 15

Konsumausgaben des Staates 27 15 16 30 25 13 17 18 15

Anlageinvestitionen 21 18 18 23 19 17 19 18 18
Ausriistungen 12 09 07 14 10 09 09 07 06
Bauten 28 24 25 30 25 22 26 26 25

Exporte -04 05 07 0,0 -0,7 0,2 038 07 07

Importe -28 03 07 =27 -29 -03 08 07 07

Bruttoinlandsprodukt 19 14 15 25 13 10 17 15 15

5. Einkommensentstehung und -verteilung

a) Milliarden Euro

Priméareinkommen der privaten Haushalte? 23219 24178 25291 11842 1137,7 1193,0 12248 12631 1266,0
Sozialbeitrage der Arbeitgeber 3231 3328 350,0 160,9 162,2 161,1 7 170,2 1798
Bruttolshne und -gehalter 14977 15744 1655,1 7193 7784 7437 830,8 789,2 8659
Ubrige Primareinkommen* 501,0 5105 524,0 304,0 197,1 2881 2223 3038 2203

Primareinkommen der iibrigen Sektoren 4254 4977 527,9 151,0 2743 206,1 2916 2242 3037

Nettonationaleinkommen (Priméreinkommen) 27473 29154 3057,0 13352 14120 1399,0 1516,4 14873 1569,7

Abschreibungen 6621 6844 707,4 329,0 3331 340/1 3443 3515 355,9

Bruttonationaleinkommen 34094 3599,8 37645 1664,3 17451 1739,1 1860,7 1838,8 1925,6

Nachrichtlich:

Volkseinkommen 25174 25994 27133 12017 13157 1230,0 13694 1307,9 14053
Unternehmens- und Vermdgenseinkommen 696,6 6921 7082 3215 3751 3252 366,9 3486 359,6
Arbeitnehmerentgelt 18208 19073 2005,1 8803 9406 9048 10025 959,4 10457

b) Verénderung in Prozent gegeniiber dem Vorjahr

Primédreinkommen der privaten Haushalte -42 41 46 -12 -72 07 77 59 34
Sozialbeitrége der Arbeitgeber -04 30 52 24 =30 01 59 5,6 47
Bruttolhne und -gehalter -16 51 51 -10 =21 34 67 6,1 42
Ubrige Primareinkommen* -134 19 27 =53 -253 =52 128 54 -09

Priméreinkommen der iibrigen Sektoren =111 17,0 6,1 -293 35 36,5 63 88 42

Nettonationaleinkommen (Primareinkommen) -54 6,1 49 -54 =53 48 74 6,3 35

Abschreibungen 35 34 34 36 34 34 34 34 34

Bruttonationaleinkommen -38 56 46 -38 =37 45 6,6 57 35

Nachrichtlich:

Volkseinkommen -18 33 44 -33 -04 24 41 6,3 2,6
Unternehmens- und Vermdgenseinkommen =30 -0,6 23 -10,5 45 12 =22 72 =20
Arbeitnehmerentgelt -14 47 51 -04 =22 238 6,6 6,0 43

6. Einkommen und Einkommensverwendung der privaten Haushalte

a) Milliarden Euro

Masseneinkommen 15322 16004 1659,5 7293 8029 7575 8429 7917 867,8
Nettolohne- und -gehélter 1018,0 10822 11384 4796 5384 5011 581,1 5339 604,5
Monetére Sozialleistungen 653,9 6613 668,0 319,2 3348 3275 3338 330,7 3372
abzgl. Abgaben auf soziale Leistungen® 1397 14311 146,9 69,5 703 12 720 73,0 73,9

Ubrige Primareinkommen* 501,0 510,5 524,0 304,0 197,1 2881 2223 3038 2203

Sonstige Transfers (Saldo)® -884 -9238 -958 -436 -4438 -457 -47, -47,2 -48,6

Verfiigbares Einkommen 19448 2018,0 2087,7 989,7 955,1 1000,0 1018,0 1048,2 1039,5

Nachrichtlich:

Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriiche 57,5 57,8 58,1 27,9 29,6 28,0 29,8 28,2 299

Konsumausgaben 1681,6 17993 189438 8319 8497 866,5 9327 927,4 967,4

Sparen 3207 276,5 2510 185,7 135,0 161,5 15,1 149,0 102,0

Sparquote in Prozent’ 16,0 133 17 18,2 137 157 1,0 138 95

b) Verénderung in Prozent gegeniiber dem Vorjahr

Masseneinkommen 28 44 37 17 37 39 50 45 30
Nettolohne- und -gehalter -02 63 52 -0,6 01 45 79 6,5 40
Monetére Sozialleistungen 79 11 10 6,0 97 26 -03 10 10
abzgl. Abgaben auf soziale Leistungen® 32 24 26 40 24 24 24 25 26

Ubrige Priméreinkommen?* -134 19 27 -33 =253 =52 128 54 -09

Verfiigbares Einkommen -13 38 35 09 -34 10 6,6 48 21

Konsumausgaben -6,9 7,0 53 -6,0 -79 42 98 70 37

Sparen 456 -138 -9 497 403 -130 -1438 -77 114
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VGR-TABELLEN

Noch: Die wichtigsten Daten der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen fiir Deutschland
Vorausschatzung fiir die Jahre 2020 bis 2022

2020 2021 2022
2020 2021 2022
1. Halbjahr | 2.Halbjahr | 1.Halbjahr | 2.Halbjahr | 1.Halbjahr | 2.Halbjahr
7. Einnahmen und Ausgaben des Staates®
a) Milliarden Euro
Steuern 7472 816,6 8533 3822 365,0 4182 3985 43471 4192
direkte Steuern 417,9 426,9 4424 2087 209,1 2134 2135 2214 2210
indirekte Steuern 3293 3897 410,9 1734 1559 2047 185,0 2128 198,2
Nettosozialbeitrége 5943 614,1 650,8 2952 299,1 296,4 317,7 3157 3351
Vermdgenseinkommen 207 19,5 194 124 83 13 82 n2 81
Laufende Ubertragungen 251 255 26,0 18 134 12,0 136 121 138
Vermdgenstransfers 153 14,2 144 70 82 6,2 80 63 81
Verkaufe 1263 1314 1348 58,1 68,1 613 70,2 62,8 72,0
Sonstige Subventionen 02 02 02 01 01 01 0,1 0,1 01
Insgesamt 1529,0 1621,6 1698,9 766,7 762,2 8054 816,3 842,4 856,4
Ausgaben
Vorleistungen 2044 207,4 2134 97,4 1071 96,6 10,8 99,6 13,8
Arbeitnehmerentgelte 2810 28438 289,1 1358 1452 1378 1471 139,8 1493
Soziale Sachleistungen 3104 3335 346,1 148,5 1618 1639 169,6 170,2 175,9
Vermdgenseinkommen (Zinsen) 214 16,8 144 n7 97 89 79 75 6,9
Subventionen 99,5 737 67,2 39,9 59,6 357 38,0 334 338
Monetre Sozialleistungen 5923 598,1 6032 2889 3034 296,4 3017 2989 3043
Sonstige laufende Transfers 89,2 91,0 92,4 40,5 487 434 47,6 437 488
Bruttoinvestitionen 917 97,6 1017 39,4 523 424 552 441 57,6
Vermogenstransfers 548 536 498 16,5 38,4 221 315 20,1 298
Nettozugang an nichtproduzierten Vermdgensgegenstanden S S -11 -04 -06 -0,4 -0,6 -04 -0,6
Sonstige Produktionsabgaben 03 03 03 02 02 02 02 02 0.2
Insgesamt 1744,0 17557 1776,7 8183 9256 846,9 908,8 856,9 919,7
Finanzierungssaldo -215,0 -1341 -77,8 =516 -163,4 -415 -926 -14,5 -633
b) Verénderung in Prozent gegeniiber dem Vorjahr
Steuern =97 93 45 =81 -12 94 92 38 52
direkte Steuern -86 22 36 =102 -7,0 23 21 37 35
indirekte Steuern -109 18,4 54 =54 -16,3 181 187 39 71
Nettosozialbeitrage =05 33 6,0 18 -28 04 62 6,5 55
Vermdgenseinkommen =56 =59 =07 -58 =52 =91 -10 -04 -10
LaufendeUbertragungen -0,2 17 16 38 =35 17 17 15 17
Vermdgenstransfers 109 -6,7 13 16,1 6,7 -18 -23 14 12
Verkaufe 11 41 26 -09 29 54 30 25 26
Sonstige Subventionen -41 0,0 0,0 =111 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Insgesamt =51 6,1 48 -3,6 -6,5 50 71 46 49
Ausgaben
Vorleistungen 12,4 15 29 173 82 -038 35 31 27
Arbeitnehmerentgelte 35 14 15 41 29 14 13 15 15
Soziale Sachleistungen 33 74 38 04 6,1 104 48 39 37
Vermogenseinkommen (Zinsen) =222 25 -142 -183 -26,4 -238 -18,8 -158 -123
Subventionen 2229 =259 -89 177,5 262,6 -10,5 -36,2 -6,6 -1
Monetére Sozialleistungen 8,6 10 09 6,7 10,5 26 -06 08 09
Sonstige laufende Transfers® 15,0 18 15 39 1.2 29 -11 03 12
Bruttoinvestitionen 6,5 6,4 42 46 79 75 55 40 43
Vermogenstransfers® 138 =12 =37 1728 420 340 =178 =92 =54
Nettozugang an nichtproduzierten Vermogensgegenstanden® 01 00 00 01 0,0 00 00 0,0 0,0
Sonstige Produktionsabgaben® 00 0,0 00 30 0,0 00 01 0,0 0,0
Insgesamt 19 07 12 93 144 3,5 -18 12 12
1 Preisbereinigtes Bruttoinlandsprodukt je Erwerbstatigenstunde. 4 Selbstandigeneinkommen/Betriebsiiberschuss sowie empfangene 7 Sparen in Prozent des verfiigharen Einkommens.
2 EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. abziiglich geleistete Vermdgenseinkommen. 8 Gebietskdrperschaften und Sozialversicherung.
3 EinschlieBlich Nettozugang an Wertsachen. 5 EinschlieBlich verbrauchsnaher Steuern. 9 Absolute Anderung gegeniiber dem Vorjahr in Mrd EUR.

6 Empfangene abziiglich geleistete Transfers.

Quellen: Statistisches Bundesamt (Fachserie 18: Volkswirtschaftliche Gesamtrechnungen); DIW Herbstgrundlinien 2020.
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