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Vermogensgrenzen:
groBe gruppenspezifische

Unterschiede

Judith Niehues / Maximilian Stockhausen, 25. Oktober 2020

Haushalte, die iiber ein gemeinsames Nettovermo-
genvon mehr als 477.200 Euro verfiigen, zahltenim
Jahr 2018 zu den vermdgensreichsten 10 Prozent
der privaten Haushalte in Deutschland wie Aus-
wertungen von Befragungsdaten ohne Beriicksich-
tigung von Betriebsvermogen zeigen. Innerhalb
verschiedener Altersgruppen und Haushaltstypen
fallt die Vermogensverteilung sehr unterschiedlich
aus. Ein Haushalt mit einem Haupteinkommensbe-
zieher unter 30 Jahren gehorte beispielsweise zu
den vermogensreichsten 10 Prozent seiner Alters-
gruppe, wenn er iiber ein Vermogen oberhalb von
rund 71.300 Euro verfiigt. Bei Haupteinkommens-
beziehern zwischen 55 und 59 Jahren lag die grup-
penspezifische Grenze bei 625.400 Euro.

Umfragen zur Selbsteinordnung in die Vermdogensver-
teilung zeigen, dass sich nicht einmal 3 Prozent der
Haushalte den 20 Prozent zugehorig flhlen, die Uber
das grolte Vermdogen verfiigen (Deutsche Bundesbank,
2019). Die Zugehorigkeit zu den unteren bis mittleren
Vermogensbereichen wird hingegen Uberschatzt. Diese
subjektive Einordnung in die Vermogensverteilung ah-
nelt der Selbsteinordnung in die Einkommensverteilung
(Engelhardt/Wagener, 2018). Die empirischen Verteilun-
gen von Einkommen und Vermogen unterscheiden sich
hingegen fundamental. Dies drlickt sich in der gemesse-

nenHohe derjeweiligen Ungleichheit aus. Der Gini-Koef-
fizient der bedarfsgewichteten Haushaltsnettoeinkom-
men liegt knapp unterhalb von 0,3, der Gini-Koeffizient
der Haushaltsnettovermogen - selbst bei einer eher un-
ublichen Bedarfsgewichtung der Vermogen - oberhalb
von 0,7. Die hohere Ungleichheit der Vermogensvertei-
lung zeigt sich auch in der deutlich grofReren absoluten
Spannweite der Verteilung. Die Grenze zu den vermo-
gensarmsten 10 Prozent der privaten Haushalte liegt auf
Basis der aktuell verfligbaren Daten des Sozio-oekono-
mischen Panels (SOEP, 2017, ohne Betriebsvermogen)
oder der Einkommens- und Verbrauchsstichprobe (EVS,
2018, ohne Betriebsvermogen) bei jeweils 0 Euro. Um zu
denvermogenreichsten 10 Prozent zu gehdren, bendtigt
man hingegen mindestens ein Haushaltsnettovermo-
gen in Hohe von 458.500 Euro gemald SOEP 2017 oder
477.200 Euro gemal’ EVS 2018. Mit diesen Werten liegt
das sogenannte 90. Perzentil rund siebenmal hoher als
das Medianvermdogen (p90/p50-Ratio). Bei den Haus-
haltsnettoeinkommen hingegen liegt das 90. Perzentil
nur etwa doppelt so hoch wie das Medianeinkommen.

Je alter die Haushaltsmitglieder sind, desto mehr Ver-
mogen haben sie im Durchschnitt. Gemal EVS zahlte
ein Haushalt mit einem unter 30-jahrigen Hauptein-
kommensbezieher (HEB) im Jahr 2018 dann zu den ver-
mogensstarksten 10 Prozent seiner altersspezifischen



Alterspezifische Verteilung der Haushaltsnettovermogen

Vermogensperzentile der jeweiligen Altersgruppe des Haupteinkommensbeziehers, im Jahr 2018, in Euro
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Anmerkung: Ein Perzentil gibt den Anteil der Werte der Verteilung an, die kleiner oder gleich dem angegebenen Wert sind;
mit einem Vermdgen oberhalb des 90. Perzentils zahlt man somit zu den oberen 10 Prozent; Vermdgen gerundet auf 100 Euro.
Quellen: Einkommens- und Verbrauchsstichprobe (EVS), 2018; eigene Berechnungen

Vergleichsgruppe, wenn er Uber ein gemeinsames Net-
tovermogen in Hohe von mindestens 71.300 Euro ver-
flgte (Grafik). Ein Haushalt mit einem HEB zwischen 55
und 59 Jahren brauchte dazu hingegen ein deutlich ho-
heres Nettovermogen von mindestens 625.400 Euro, ein
Haushalt mit einem HEB ab 75 Jahren immerhin noch
mindestens 517.700 Euro. Obwohl die absoluten Spann-
weiten der Vermdgen in den einzelnen Altersgruppen
mit steigendem Alter zunehmen, nimmt die relative
Ungleichheit mit steigendem Alter ab: Um zu den obers-
ten 10 Prozent der jungsten Altersgruppe zu gehoren,
muss ein Haushalt mindestens Uber das 14-fache des
Medianvermogens der Altersgruppe verfligen, bei den
55- bis 59-Jahrigen mindestens tber das fiinffache. Der
Gini-Koeffizient der Vermogensverteilung liegt in den Al-
tersgruppen mit einem HEB unter 35 Jahren bei 0,8 und
hoher, ab 45 Jahre variiert er zwischen 0,63 und 0,65.
Betrachtet man altersiibergreifend alle Haushalte, so
Uberrascht es angesichts der stark ausgepragten Alters-
effekte in der Vermdgensverteilung nicht, dass jlingere
Haushalte in der Gruppe der oberen 10 Prozent unterre-
prasentiert sind.

INSTITUT DER DEUTSCHEN WIRTSCHAFT

Auch die Haushaltsstruktur ist ein wichtiges Differenzie-
rungsmerkmal fir Haushaltsvermégen. Lebt der HEB
mit einem Partner zusammen, so zahlt der Haushalt ab
einem Haushaltsnettovermdgen von 601.100 Euro zu
den vermogensreichsten 10 Prozent der Paarhaushal-
te. Bei Haushalten ohne Partner liegt diese Grenze bei
305.700 Euro. Dass es sich ungefahr um den halftigen
Betrag handelt, gilt keinesfalls fir alle gruppenspezifi-
schen Vermdgensgrenzen und Altersgruppen. Das Me-
dianvermogen der Haushalte ohne Partner (Singles und
Alleinerziehende) liegt bei 20.000 Euro, bei zusammen-
lebenden Paaren (mit oder ohne Kinder) mit 151.400
Euro sehr viel hoher. Bei 55- bis 59-jahrigen HEB mit ei-
nem Partner ist das Medianvermdgen mit rund 245.000
Euro am hochsten. Dieser Haushaltstyp stellt auch einen
vergleichsweise grofken Anteil der vermogensreichsten
10 Prozent.

Auch in den Vermogensportfolios zeigen sich die Alters-
oder auch Lebenszykluseffekte. In der Gruppe der Haus-
halte mit einem HEB unter 30 Jahren verfliigen mehr als
20 Prozent Uber ein negatives Haushaltsnettovermogen,
das heif’t, die Schulden Ubersteigen die Vermogens-



werte. Konsumenten- und Ausbildungskredite geben
hierfr den Ausschlag. Bei HEB ab 30 Jahren spielen
Hypothekenkredite eine zunehmende Rolle im Portfo-
lio - insbesondere bei Paarhaushalten. Entsprechend
besitzen Paarhaushalte haufiger Immobilienvermdgen,
was erklaren konnte, warum sie im mittleren Alter ein
deutlich hoheres Vermdgen besitzen, als es allein eine
zusatzliche Person im Haushalt nahelegen wirde. Mit
zunehmendem Alter werden die Schulden getilgt, ver-
schwinden aber nicht ganzlich aus den Portfolios. So
sind beispielweise von den Haushalten mit einem HEB
ab 65 Jahren rund 3 Prozent, oder 340.000 Haushalte,
Uberschuldet.

Zu welchen Bereichen der Vermogensverteilung ein
Haushalt zahlt, hangt entscheidend davon ab, ob sich
der Haushalt mit seiner jeweiligen ,Peer-Group“ oder
der Vermogensverteilung der Gesamtbevolkerung ver-
gleicht. Gleichzeitig zeigt die Auswertung, dass ein Haus-
halt mit einer abbezahlten Immobilie in guter Lage gute
Chancen hat, zu den vermogensreichsten 10 Prozent der
Gesellschaft zu zahlen. Dieser Befund wiirde sich durch
die Berlicksichtigung von Betriebsvermdgen nur unwe-
sentlich dndern, da diese vor allem in Bereichen ober-
halb des 90. Perzentils eine Rolle spielen und somit zwar
den Durchschnitt und Vermogensanteil dieser Gruppe
erkennbar erhohen, auf die abgrenzende Schwelle aber
nur vergleichsweise geringe Auswirkungen haben (sie-
he Methodik). Als ,reich“ wird ein Haushalt mit einem
Haushaltsnettovermogen in Hohe einer halben Million
Euro in der Vermogensforschung in der Regel jedoch
nicht eingeordnet. Mit Blick auf die vorherrschenden
Fehleinschatzungen bei der Selbstpositionierung dirfte
es gleichwohl viele Gberraschen, wenn sie selbst zu den
(vermogens-)reichsten 10 Prozent gehoren, die haufig
im Fokus medialer Vermogensberichterstattung stehen.

Methodik. Die vorliegende Studie fokussiert auf Haus-
haltsnettovermdgen, das heilst Immobilien- und Finanz-
vermogen (Tagesgeldkonten, Sparguthaben, Wertpapie-
re sowie Versicherungen) abzlglich Verbindlichkeiten
(Hypotheken, Konsumenten- und Ausbildungskredite).
Um hinreichende Fallzahlen je Altersgruppe und Haus-
haltstyp zu garantieren, wurde die EVS 2018 verwendet,
im Rahmen derer mehr als 42.000 Haushalte zu Einkom-
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men, Konsum und Vermdgen befragt wurden. Bei Haus-
halten, die den Besitz einer Vermogenskomponente
bejahten, aber in der Befragung keinen Wert angegeben
haben, wurden die fehlenden Vermdgenswerte mittels
Regression nachtraglich imputiert. Gegenlber den ho-
hen Fallzahlen und einer detaillierten Vermogenserfas-
sung hat die EVS den Nachteil, dass Mittelschichtshaus-
halte tendenziell Uberreprasentiert sind und es eine
Abschneidegrenze fiir monatliche Haushaltsnettoein-
kommen oberhalb von 18.000 Euro gibt. Die Unterer-
fassung sehr hoher Vermogen hat auf die Grenze zu den
vermogendsten 10 Prozent jedoch nur einen geringen
Effekt, wie Abgleiche mit anderen Befragungsdaten zei-
gen. Die Erganzung Hochvermogender im SOEP erhoh-
te die Grenze zu den vermogensreichsten 10 Prozent
der Erwachsenen beispielsweise von 265.000 Euro auf
279.200 Euro - gemessen als individuelles Vermogen
(Schroder et al.,, 2020, 43). Wesentliche Anderungen
zeigen sich hingegen bei den Vermogensgrenzen und
-durchschnitten hoherer Vermaogensbereiche, die nicht
im Vordergrund dieser Betrachtung stehen.
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