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Torsten Schmidt, Gyorgy Barabas, Boris Blagov, Niklas Isaak, Robin Jessen,
Philipp Jager, Martin Micheli und Philip Schacht

Die wirtschaftliche Entwicklung im Inland: Corona-
Pandemie verhindert weiterhin die Normalisierung:

Kurzfassung

Die gesamtwirtschaftliche Produktion in Deutschland erholt sich aktuell von dem tiefen
Einbruch wihrend des Shutdowns, der zur Eingrenzung der Corona-Pandemie von Mitte
Mdrz bis Mitte Mai verhingt wurde. Insgesamt ging das BIP im zweiten Quartal um 9,7%
gegeniiber dem Vorquartal zuriick. Zu dem Riickgang trugen nahezu alle Verwendungs-
komponenten bei. Lediglich die Konsumausgaben des Staates und die Bauinvestitionen
wurden im zweiten Quartal ausgeweitet. Fiir die konjunkturelle Dynamik ist dabei ent-
scheidend, wie schnell die Folgen des Shutdowns in den einzelnen Bereichen der Wirt-
schaft iiberwunden werden kénnen und in welchem MaRe sie nachwirken.

Die weitere wirtschaftliche Entwicklung in Deutschland wird ebenfalls stark von dem
Verlauf der Covid-19-Pandemie abhdngen. Unter der Annahme, dass die Infektionszah-
len im Winter wieder etwas ansteigen, diirfte es lokal begrenzt zu erneuten Einschrdn-
kungen des Wirtschaftsgeschehens kommen. Dies wird die wirtschaftliche Entwicklung
insbesondere im Winterhalbjahr belasten. Im Friihjahr diirften diese Effekte dann wieder
abnehmen. Zu einem nachhaltigen Anstieg der Wirtschaftsaktivitdt wird es aber erst
kommen, wenn die Ansteckungsraten deutlich gesenkt werden, etwa weil ein Impfstoff
zur Verfiigung steht oder es auf andere Weise gelingt, Infektionsketten friihzeitig zu
durchbrechen, z.B. durch den massenweisen Einsatz von Schnelltests.

Wir erwarten fiir dieses Jahr einen Riickgang des BIP von 4,7%. Damit revidieren wir
unsere Prognose vom Juni um 1,1%-Punkte nach oben. Der Hauptgrund der Revision ist,
dass der Einbruch im zweiten Quartal weniger stark war, als wir dies in der Juni-Prog-
nose erwartet hatten. Allerdings gehen wir nun auch von einer etwas schwdicheren Er-
holung im zweiten Halbjahr aus. Im kommenden Jahr diirfte sich die Normalisierung der
Wirtschaftsaktivitdt fortsetzen. Im Jahresdurschnitt erwarten wir einen Anstieg des BIP
um 4,5%. Bei dieser Prognose diirfte die Produktion das Vorkrisenniveau erst Ende 2021

1 Abgeschlossen am 11.9.2020. Die Verfasser danken Silvia Miihlbauer fiir die technische Unter-
stiitzung und Christoph M. Schmidt fiir hilfreiche Anmerkungen zu einer friiheren Fassung.
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wieder erreichen. Danach wird sich der Produktionsanstieg wohl auf 2,3% verlangsa-
men. Im Jahresverlauf erwarten wir fiir 2022 eine Rate von 1,1%, die nur noch leicht iiber
dem Potenzialwachstum liegt.

Die Lage am Arbeitsmarkt diirfte vorerst angespannt bleiben. Die Arbeitslosenquote,
die im ersten Halbjahr 2020 auf 5,4% gestiegen ist, diirfte sich auch in der zweiten Jah-
reshilfte weiter erhéhen. Dazu diirfte beitragen, dass krisenbedingte Insolvenzen zum
Jahresende zunehmen werden. In den kommenden beiden Jahren wird sich der Arbeits-
markt voraussichtlich langsam erholen.

Die Finanzpolitik diirfte im kommenden Jahr weiter expansiv ausgerichtet bleiben.
Dadurch entstehen iiber den gesamten Prognosezeitraum defizitire Finanzierungssal-
den. Damit steigt die Schuldenstandsquote in 2020 wohl auf iiber 70% an. In den Folge-
jahren fillt sie aufgrund des geringeren negativen Finanzierungssaldos und der raschen
Erholung der Gesamtwirtschaft. 2022 wird die Schuldenstandsquote voraussichtlich wie-
der unter 70% liegen

Tabelle 1
Eckwerte der Prognose
2019 bis 2022

2019 2020p  2021p 2022p

Bruttoinlandsproduktl, Verénd. in % 0,6 4,7 4,5 2,3
Erwerbstatige2, in 1000 45 269 44 970 45170 45 350
Arbeitslose3, in 1000 2 267 2 680 2 650 2510
Arbeitslosenquote3#, in % 5,0 5,9 5,8 5,5
Verbraucherpreise, Verdnderung in % 1,4 0,5 1,5 1,7
Lohnstiickkostens, Verdnderung in % 3,2 3.4 -2,4 -0,1
Finanzierungssaldo des Staatess

in Mrd. € 52,5 -169 -87 -51

in % des BIP 1,5 -5,0 -2,4 -1,4
Leistungsbilanzsaldo?

in Mrd. € 244,0 211 224 225

in % des BIP 7,1 6,3 6,3 6,1

Eigene Berechnungen nach Angaben des Statistischen Bundesamtes, der Deutschen Bundesbank und der Bunde-
sagentur fiir Arbeit. - 'Preisbereinigt. - 2Im Inland. - 3Nationale Abgrenzung. - “Bezogen auf alle zivilen Erwerbs-
personen. - SArbeitnehmerentgelte je Beschiiftigten bezogen auf das reale BIP je Erwerbstdtigen. - SIn der Abgren-
zung der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen. - 7In der Abgrenzung der Leistungsbilanzstatistik. - PEigene
Prognose.
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Summary

The German economy is recovering from a deep slump caused by the Covid-19 shut-
down that lasted from mid-March to mid-May. In the second quarter, GDP fell by 9.7%
compared to the previous quarter. Almost all components of demand contributed to this
decline. Only government consumption and construction investments expanded in the
second quarter. The pace of the recovery depends on how quickly the consequences of
the shutdown can be overcome and to what extent the restrictions in place continue to
have an impact on certain sectors of the economy.

The economic development in Germany will crucially depend on the course of the Covid-
19 pandemic. We assume that the number of infections will rise in winter resulting in
renewed restrictions on economic activity at the local level with negative implications for
economic growth. We expect these negative effects to diminish in spring. A sustained
increase in economic activity, however, will only occur if infection rates are significantly
reduced, e.g. through a vaccine or the mass use of rapid test kits.

We expect GDP to decline by 4.7% this year, an upward revision of 1.1 percentage points
compared to our June forecast. The main reason for the upward revision is that the eco-
nomic downturn in the second quarter was less severe than we originally anticipated.
However, we now also expect a slightly weaker recovery in the second half of the year.
According to our forecast, the normalization of economic activity continues in the next
year. We expect GDP to increase by 4.5% in 2021, which implies that the economy returns
to pre-crisis activity levels only at end of 2021. In 2022, GDP will increase by 2.3% com-
pared to 2021, which is partly driven by the robust recovery at the end of 2021. We expect
quarterly growth rates in 2022 to only slightly exceed the growth potential of the German
economy.

The labor market is likely to remain tense for the time being. The unemployment rate,
which rose to 5.4% in the first half of 2020, is likely to rise further in the second half of
the year. One reason for the expected increase is that the number of insolvencies caused
by the crisis will grow towards the end of the year. The labor market is expected to slowly
recover over the following two years.

Fiscal policy is likely to remain expansionary in the coming year resulting in fiscal def-
icits throughout the entire forecast period. This means that the debt ratio will probably
rise to over 70% in 2020. In the following years, it will fall due to the lower negative
financial balance and the rapid recovery of the overall economy. In 2022, the debt ratio
is expected to be below 70% again




Die wirtschaftliche Entwicklung im Inland

Key forecast Data
2019 to 2022

2019 2020f  2021f 2022f
(;gcr)::mDomestlc Product!, change in 0 47 o 93
Employed persons?, in 1000 45269 44970 45170 45350
Unemployed3, in 1000 2267 2 680 2 650 2510
Unemployment rate34, in percent 5.0 5.9 5.8 5.5
Consumer prices, change in percent 1.4 0.5 1.5 1.7
Labor unit costs3, change in percent 3.2 3.4 -2.4 -0.1
Fiscal balances
in EUR bn 52.5 -169 -87 -51
in percent of GDP 1.5 -5.0 -2.4 -1.4
Current account balance’
in EUR bn 244.0 211 224 225
in percent of GDP 7.1 6.3 6.3 6.1

RWI calculations based on data provided by the German Statistical Office, Deutsche Bundesbank,
and the Federal Labor Office. - !In real terms. - 2Domestic. - 3National concept. - 4In % of civilian
labor force. - 5Compensation per employee divided by real GDP per employed person. - ¢National
Accounts concept. - 7Balance of payments concept. - IForecast.
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1. Deutsche Wirtschaft erholt sich vom Shutdown

Die gesamtwirtschaftliche Produktion in Deutschland erholt sich aktuell von dem
tiefen Einbruch wahrend des Shutdowns, der zur Reduzierung der Infektionsraten
von Mitte Marz bis Mitte Mai verhdngt wurde. Insgesamt ging das BIP im zweiten
Quartal um 9,7% gegeniiber dem Vorquartal zuriick. Zu dem Riickgang trugen na-
hezu alle Verwendungskomponenten bei. Lediglich die Konsumausgaben des Staates
und die Bauinvestitionen wurden im zweiten Quartal ausgeweitet. Fiir die konjunk-
turelle Dynamik ist dabei entscheidend, wie schnell die Folgen des Shutdowns in den
einzelnen Bereichen der Wirtschaft iiberwunden werden kénnen und in welchem
MaRe sie nachwirken.

Die Exporte werden seit dem Ausbruch der Corona-Pandemie zu einem wesentli-
chen Teil von der Entwicklung des Infektionsgeschehens in den Abnehmerldndern
beeinflusst. Da in vielen Landern fast zeitgleich einschneidende MaRnahmen zum
Infektionsschutz eingefiihrt wurden, sanken die Ausfuhren im zweiten Quartal um
gut ein Fiinftel und damit so stark wie noch nie zuvor seit der Wiedervereinigung.
Besonders kraftig fielen die Exporte in das Vereinigte Konigreich, die USA, Spanien
und Frankreich, welche alle im zweiten Quartal stark von den wirtschaftlichen Folgen
der Corona-Pandemie betroffen waren. Dagegen zogen die Ausfuhren nach China im
zweiten Quartal bereits wieder leicht an. Auch die Importe sind im zweiten Quartal
eingebrochen, inshesondere die Einfuhren von Vorleistungs- und Investitionsgiitern.
Die Konsumgiiterimporte blieben dagegen relativ stabil.

Die Daten fiir die monatlich zur Verfiigung stehenden Warenexporte zeigen, dass
diese seit ihrem Tiefpunkt im April (-33% im Vergleich zum Februar) bereits deutlich
gestiegen sind, wenngleich sie auch im Juli preisbereinigt noch rund 11% niedriger
lagen als im Februar. Auch andere Indikatoren des AuRenhandels sind seit April wie-
der aufwdrts gerichtet (Schaubild 1). Zu Beginn des dritten Quartals weisen die Auf-
tragseingdnge im Verarbeitenden Gewerbe, die Kfz-Ausfuhren und ifo-Exporterwar-
tungen auf einen kraftigen Anstieg der Warenausfuhren hin. Im August schwacht sich
diese Entwicklung aber bereits wieder ab.
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Schaubild 1
AuBenhandelsindikatoren
Februar bis August 2020; Februar 2020 = 100
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Quelle: Destatis, ifo; Kfz-Ausfuhren eigenstindig saisonbereinigt (X11), ifo-Exporterwartungen mit
100 addiert (um negative Werte zu vermeiden).

Von den Shutdown-MalRnahmen in Deutschland war vor allem der private Konsum
betroffen, der im zweiten Quartal um 10,9% gegeniiber dem Vorquartal zuriickge-
gangen ist. Da gleichzeitig die verfiigharen Einkommen der privaten Haushalte ver-
gleichsweise stabil geblieben sind, ist die Sparquote saisonbereinigt im zweiten
Quartal von 12,2% auf 21,1% hochgeschnellt.

Die monatlich zur Verfiigung stehenden Einzelhandelsumséatze deuten inzwischen
auf eine Normalisierung des privaten Konsums seit der Wiedererdffnung der Ge-
schafte hin (Schaubild 2). Allerdings gibt es deutliche Unterschiede zwischen den
verschiedenen Segmenten des Einzelhandels. So haben die Einzelhandelsumsatze
ohne Kfz das Vorkrisenniveau bereits wieder liberschritten. Insgesamt scheint es hier
in geringem Umfang zu einem Nachholeffekt gekommen zu sein. Da der Pkw-Absatz
gemessen an den Neuzulassungen vor allem im Mai und Juni noch recht schwach
war, haben die Einzelhandelsumsétze mit Kfz ihr Vorkrisenniveau noch nicht wieder
erreicht. Immerhin sind die Pkw-Neuzulassungen im Juli und August deutlich héher
als in den Monaten zuvor.
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Schaubild 2
Umsitze im Einzelhandel
Juli 2019 bis Juli 2020; real; saison- und arbeitstaglich bereinigt; 2015 = 100
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Quelle: Destatis.

Auch in den iibrigen Segmenten des Einzelhandels gibt es deutliche Unterschiede.
Zunéchst wurde der Internet- und Versandhandel stark von der Krise begiinstigt. Der
positive Trend, der beim Internethandel seit einiger Zeit zu beobachten ist, wurde
durch den Shutdown noch verstarkt. Immerhin hat der Handel in Verkaufsrdumen
insgesamt keine EinbuRen wéahrend der Krise hinnehmen miissen. Dies lag aber vor
allem am Lebensmitteleinzelhandel, der von der Krise begiinstigt wurde. Allein
dadurch, dass wéhrend des Shutdowns deutlich mehr Menschen als iiblich zu Hause
gekocht haben, sind die Umsétze bei Lebensmitteln deutlich gestiegen. Starke Riick-
gdnge musste dagegen der Handel mit Nicht-Lebensmitteln verkraften. Insgesamt
wurde aber mittlerweile auch in diesem Bereich das Vorkrisenniveau wieder erreicht.
Das gilt allerdings nicht fiir alle Wirtschaftszweige. Am starksten betroffen ist der
Bereich Textilien, Bekleidung, Schuhe und Lederwaren. Hier sind die Umsétze immer
noch niedriger als vor der Krise. Angesichts der auch weiterhin bestehenden Be-
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schrénkungen wird dies wohl auch in den kommenden Monaten so bleiben. Im Ver-
gleich dazu liegen die Umsadtze im Bereich Mdbel, Hifi und IT bereits wieder iiber
dem Vorkrisenniveau. Allerdings diirften auch hier die gestiegenen Umsétze die
Riickgdnge der Monate zuvor bisher nicht kompensiert haben.

Die Einzelhandelsumséatze im Juli lassen keinen deutlichen Effekt der Mehrwert-
steuersenkung erkennen. Diese Beobachtung lasst zwar nicht den Schluss zu, dass
die MaRnahme véllig wirkungslos ist. Zumindest ist aber nicht zu erkennen, dass
Konsumenten geplante Anschaffungen in groBem Umfang in den Juli aufgeschoben
haben. Maglicherweise werden diese Effekte aber durch die anhaltende Konsumzu-
riickhaltung im Zusammenhang mit dem Infektionsschutz iberlagert. Immerhin sieht
man deutliche Anstiege bei Pkw und Mébeln, also langlebigen Konsumgiitern, bei
denen man positive Effekte durch die Mehrwertsteuersenkung am ehesten erwarten
wiirde.

Die Ausriistungsinvestitionen sind nach einem bereits schwachen ersten Quartal in
den Krisenmonaten April bis Juni noch einmal deutlich zuriickgefahren worden. Fiir
die zweite Jahreshalfte gibt es aber Anlass fiir Optimismus. Die Auftragseingdnge bei
den Investitionsgiitern haben sich im Juni stark erholt und liegen bereits wieder fast
auf dem Niveau vom Ende 2019. Ein &hnliches Bild zeichnen die Auftragseingange
im Verarbeitenden Gewerbe, so dass mit der Wiederaufnahme von Investitionspro-
jekten in der Industrie gerechnet werden kann. Bei der Industrieproduktion deutet
sich zumindest verhalten eine rasche Erholung an, ebenso bei den ifo-Geschéftser-
wartungen fiir Investitionsgiiter. Allerdings bleibt die Lagebeschreibung zuriickhal-
tend und die allgemeinen Unsicherheiten diirften sich auch auf das Investitionsge-
schehen auswirken.

Im vor der Krise noch boomenden Bausektor sind die Investitionen im zweiten
Quartal um mehr als 4% zuriickgegangen. Auffallig ist dabei die gleichméaRige Ver-
teilung iiber alle Bausegmente. Die Umséatze im privaten- und offentlichen Bau, im
Wohnungsbau sowie dem Nichtwohnungsbau sanken alle in etwa derselben, pro-
zentualen GréRenordnung. Aus Umfragen ergeben sich vorrangig Materialengpésse,
unzureichende finanzielle Mittel und riickldufige Auftragseingdnge als Griinde fiir
den Einbruch. Zudem diirfte der Riickgang eine Gegenreaktion zur hohen Bautétig-
keit im Winter sein. Der zu Beginn der Krise befiirchtete Arbeitskraftemangel war
vorrangig im Mérz in den ifo Umfragen zu erkennen, allerdings erreichte der ent-
sprechende Indikator nicht den Hochststand von Oktober 2019. Wenngleich die Bau-
produktion im zweiten Quartal schrumpfte, lag sie selbst am Krisentiefpunkt noch
iber dem Vorjahreshoch. Allerdings ist nach einer Stagnation der Bautatigkeit im
Juni das saisonbereinigte Allzeithoch des Baus in Deutschland von Januar 2020 noch
nicht in unmittelbarer Sicht.
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Tabelle 2
Bruttoinlandsprodukt und Bruttowertschdpfung nach Wirtschaftsbereichent
Verdnderung gegeniiber dem Vorquartal in %

2020
| 1 1l IV
Bruttoinlandsprodukt -2,0 -9,7 8,5 1,1
Bruttowertschopfung (A-T) -1,7 -9,9 8,5 1,1
darunter:
Produzierendes Gewerbe ohne Baugewerbe (B-E)  -4,1 -14,8 17,1 1,4
darunter
Verarbeitendes Gewerbe (C) -4,0 -16,1 18,5 1,5
Energie-, Wasserversorgung, usw. (D-E) -4,3 -5,8 9,0 0,7
Baugewerbe (F) 4,6 -3,8 1,9 1,6
Handel, Verkehr, -1,4 -12,4 7,0 1,0
Gastgewerbe (G-I)
Information und -2,2 -2,7 5,9 0,8
Kommunikation (J)
Finanz- und Versicherungsdienstleister (K) -0,4 0,0 2,0 0,0
Grundstiicks- und Wohnungswesen (L) -0,2 -1,0 2,6 0,2
Unternehmensdienstleister -2,2 -14,3 8,7 1,3
(M-N)
Offentliche Dienstleister (0-Q) -1,2 -8,8 7,0 1,0
Sonstige Dienstleister (R-T) -2,9 -17,6 13,0 2,0

Eigene Berechnungen nach Angaben des Statistischen Bundesamtes, ab dem 3. Quartal 2020 Prog-
nose des RWI. - 'Saison- und kalenderbereinigte Werte.

Der Nachfrageriickgang hat zusammen mit angebotsseitigen Beschrdnkungen dazu
geflihrt, dass die Bruttowertschopfung im zweiten Quartal in fast allen Wirtschafts-
zweigen eingebrochen ist (Tabelle 2). Dabei war die Produktion im Verarbeitenden
Gewerbe stdrker von den Corona-bedingten Einschrankungen betroffen als die
Dienstleistungen. Diese Zweiteilung verdeckt allerdings eine grolRe Heterogenitét auf
Ebene der Wirtschaftszweige. Die GeschéftsschlieRungen und die damit verbundenen
MaRnahmen haben vor allem die Automobilindustrie getroffen, die schon vor der
Corona-Krise unter einer Nachfrageschwdche gelitten hatte (Schmidt et al., 2020).
Der Maschinenbau und andere Bereiche des Verarbeitenden Gewerbes haben vor
allem den weltweiten Riickgang der Investitionsgiiternachfrage zu spiiren bekom-
men. Bei den Dienstleistungen waren vor allem Gaststatten und der Bereich Touris-
mus betroffen.
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Schaubild 3
Produktion in ausgewahlten Wirtschaftszweigen
Juli 2019 bis Juni 2020; real; Saison- und arbeitstéglich bereinigt
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Quelle: Deutsche Bundesbank.

Die Betrachtung von Quartalswerten verdeckt, dass sich der Wirtschaftseinbruch in
vielen Bereichen auf die Monate des Shutdowns konzentriert. Mit der Lockerung der
HygieneschutzmaRnahmen Mitte Mai hat die Wirtschaftsaktivitdt in nahezu allen
Wirtschaftszweigen wieder zugenommen. Da nicht alle Beschrankungen aufgehoben
wurden, bestehen aber nach wie vor groRe Unterschiede (Schaubild 3). Im Verarbei-
tenden Gewerbe ist vor allem die Produktion von Investitionsgiitern eingebrochen.
Im Vergleich dazu ist die Produktion von Konsumgiitern nur geringfiigig zuriickge-
gangen. Eine detaillierte Betrachtung der Wirtschaftszweige offenbart, dass der Pro-
duktionsriickgang im Bereich Kraftfahrzeuge und -teile am stérksten ist. Die Stillle-
gung der Produktion hat sich auf damit verbundene Wirtschaftszweige, wie z.B. Me-
tallerzeugung und Gummi usw. ausgewirkt. Im Unterschied dazu waren der Riick-
gang bei der Chemie und auch der Herstellung von pharmazeutischen Produkten
deutlich geringer ausgepragt.
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Schaubild g4
Arbeitsmarktindikatoren
Juli 2019 bis Juli 2020; real; Saison- und arbeitstaglich bereinigt; 2015=100
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Arbeitsmarkt stabilisiert sich

Durch den massiven Einbruch der Produktion hat sich die bis dahin recht giinstige
Situation auf dem Arbeitsmarkt deutlich verschlechtert (Schaubild 4). Mit dem Ziel
der Seuchenbekédmpfung wurde die Berufsausiibung in vielen Branchen ab Marz die-
ses Jahres untersagt oder stark eingeschrankt. Durch die Mdglichkeit der Kurzarbeit
wurde der Anstieg der Arbeitslosigkeit gemindert, und inzwischen ist im Zuge der
Lockerungen der Beschréankungen die Beschaftigung saisonbereinigt im Juni schon
wieder gestiegen. Dabei waren die Zuwéchse im Vormonatsvergleich im Handel und
Gastgewerbe am groRten, wéahrend im Verarbeitenden Gewerbe weiterhin Arbeits-
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platze abgebaut wurden. Auch die Kurzarbeit wurde inzwischen wieder deutlich re-
duziert, im Juni wurde nach Hochrechnungen der Bundesagentur fiir Arbeit fir
5,4 Millionen Menschen konjunkturelles Kurzarbeitergeld bezogen, nach 6,0 Millio-
nen im April und 5,8 Millionen im Mai. Die Entwicklung der Anzeigen fiir Kurzarbei-
tergeld deutet darauf hin, dass sich dieser Trend fortsetzt. Wahrend im April noch fiir
gut 8 Millionen Menschen konjunkturelle Kurzarbeit angezeigt wurde, fiel diese Zahl
im August auf nur noch 170000 weitere Personen. In der Gastronomie ging die Anzahl
der Personen, fiir die Kurzarbeitergeld angezeigt wurde, beispielsweise von rund
503 000 Personen auf rund 9 000 zuriick. Aber auch in der Herstellung von Kraftfahr-
zeugherstellung, die nicht unmittelbar von Verboten betroffen war, ging die Zahl von
knapp 533 000 auf knapp 12 000 Personen zuriick.

Mehrwertsteuersenkung ddmpft Preisauftrieb

Der Preisauftrieb hat im vergangenen halben Jahr deutlich an Dynamik verloren.
Die Inflation schwachte sich von 1,7% im Februar auf 0,0% im August ab. Insbeson-
dere gesunkene Energiepreise - im August lagen diese 6,3% niedriger als ein Jahr
zuvor - dampfen aktuell die Preisdynamik. Aber auch die Kerninflation (Preisauftrieb
ausschlieRlich der Energiekomponente) reduzierte sich deutlich und betrug im Au-
gust lediglich 0,7%.

Der geringere Auftrieb der Kerninflation diirfte zum einen in der temporéren Mehr-
wertsteuersenkung begriindet liegen. Von Juli bis Dezember 2020 gilt ein verringerter
Mehrwertsteuersatz von 16% anstatt 19% bzw. ein Satz von 5% anstatt der 7% auf
Produkte mit ermédRigtem Mehrwertsteuersatz. Eine vollstdndige Weitergabe dieser
tempordren Steuersenkung wiirde fiir sich genommen einen Riickgang der Verbrau-
cherpreise um 1,6% bedeuten (Statistisches Bundesamt 2020). Zum anderen beein-
flusst auch die Pandemie die Preisentwicklung. So steigen einerseits die Kosten fiir
Unternehmen aufgrund von SchutzmalRnahmen, und die krisenbedingt geringere
Auslastung fiihrt zu geringeren Deckungsbeitrédgen, etwa in Gastronomiebetrieben,
was den Preisauftrieb tendenziell erhoht. Andererseits schranken Haushalte ihr Kon-
sumverhalten als Reaktion auf die Pandemie deutlich ein, was die Weitergabe ge-
stiegener Kosten fiir Unternehmen deutlich erschwert. Insgesamt scheinen die infla-
tionsdampfenden Effekte zu liberwiegen.

Der konjunkturelle Einbruch hat die Bundesregierung dazu veranlasst, massive Ret-
tungsmaRnahmen einzuleiten. Neben steuerlichen MaBnahmen und der erleichter-
ten Vergabe von Krediten wurde im Sommer ein Konjunkturpaket von historischem
Ausmal} verabschiedet. Gegliedert in ein Krisenbewdltigungs- und ein Zukunftspa-
ket, sollen iiber 50 EinzelmaRnahmen die Binnenwirtschaft beleben und ein nach-
haltiges Wachstum begiinstigen.
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Insgesamt belaufen sich die KonjunkturmaRnahmen auf rund 130 Mrd. Euro. Neben
Subventionen, Investitionen und staatlichen Konsumausgaben in Hohe von jeweils
etwa 20 Mrd. Euro gewéhrt der Staat krisengebeutelten Unternehmen weiterhin So-
forthilfen in Form von Uberbriickungshilfen, die sich auf geschétzte 25 Mrd. Euro be-
laufen. Zudem wurde im August beschlossen, die maximale Bezugsdauer des Kurz-
arbeitergeldes bis Ende 2021 zu verldngern. Als Transferleistung fiir Familien wird
dariiber hinaus seit September 2020 der einmalige 300-Euro-Kinderbonus ausge-
zahlt.

Die steuerlichen Corona-MaRnahmen belaufen sich auf etwa 28 Mrd. Euro, wobei
die tempordre Senkung der Umsatzsteuer als Herzstiick des Konjunkturpakets allein
mit geschatzt fast 20 Mrd. Euro zu Buche schlagt. Zusétzlich bedeuten die Méglich-
keiten zur Steuerstundung und Herabsetzungen von Vorauszahlungen eine Verschie-
bung der Steuereinnahmen vom Krisenjahr 2020 auf 2021. Dariiber hinaus miissen
Bund, Ldnder und Kommunen langerfristig mit deutlich geringeren Einnahmen rech-
nen, da wichtige Steueraufkommen konjunkturell bedingt einbrechen.

Im Rahmen des MF-VAR-Modells des RWI werden die Signale wichtiger Kurzfrist-
indikatoren zusammen betrachtet. Fiir das laufende Quartal ergibt sich eine Zu-
wachsrate fiir das BIP von 5,5% gegeniiber dem Vorquartal (Schaubild 5). Fiir das
kommende Quartal ergibt sich eine leicht negative Rate von -0,2% gegeniiber dem
Vorquartal. In dem Modell ist allerdings nicht beriicksichtigt, dass zum Jahresende
die Mehrwertsteuersenkung auslauft, die zu Vorzieheffekten beim privaten Konsum
und somit zu einer hoheren Wachstumsrate fiihren diirfte.
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Schaubild 5

Zuwachs des Bruttoinlandsprodukts. Modellprognose bis 2021

Schatzung mit dem vom RWI fiir die Kurzfristprognose verwendeten Mixed-Fre-
quency-VAR-Modell; Verdnderungen gegeniiber dem Vorquartal in %
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Eigene Berechnungen. Zum Mixed-Frequency-VAR siehe Dohrn et al. (2018: 29-31).
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2. Ausblick: Corona-Pandemie belastet Erholung weiterhin

Die wirtschaftliche Entwicklung in Deutschland wird stark von dem weiteren Verlauf
der Covid-19-Pandemie abhdngen (Kasten). Unter der Annahme, dass die Infektions-
zahlen im Winter wieder etwas ansteigen, diirften es lokal begrenzt zu erneuten Ein-
schrankungen des Wirtschaftsgeschehens kommen. Dies wird die wirtschaftliche Ent-
wicklung inshesondere zu Beginn des kommenden Jahres belasten. Im Friihjahr diirf-
ten diese Effekte dann wieder abnehmen. Zu einer deutlichen Verbesserung wird es
aber erst kommen, wenn die Ansteckungsraten deutlich gesenkt werden, etwa weil
ein Impfstoff zur Verfligung steht oder es auf andere Weise gelingt, Infektionsketten
friihzeitig zu durchbrechen, etwa durch den massenweisen Einsatz von Schnelltests.

Des Weiteren sind der Prognose die folgenden Annahmen zugrunde gelegt:

[0  Der Welthandel diirfte bis in das kommende Jahr im Zeichen der Pandemie ste-
hen. Erst wenn die Infektionsraten weltweit deutlich zuriickgehen, diirfte er sich
nachhaltig erholen. Im Jahresdurchschnitt erwarten wir fiir 2020 einen Riick-
gang von 9,5%. Im Jahr 2021 diirfte er dann um 4,8% und im Jahr 2022 um 6,7%
ausgeweitet werden.

G]  Der Preis fiir Rohdl (Sorte Brent) wird im Durchschnitt dieses Jahres 44 Dollar je
Barrel betragen. Fiir 2021 ist ein Preis von 46 Dollar je Barrel und fiir 2022 von
47 Dollar je Barrel unterstellt.

]  Der Wechselkurs des Euro gegeniiber dem Dollar wird im Prognosezeitraum auf
dem zuletzt erreichten Niveau von 1,18 Dollar je Euro verharren. Im Jahres-
durchschnitt ergibt sich daraus fiir 2020 ein Wechselkurs von 1,14 Euro je Dollar
und fiir die beiden Folgejahre jeweils von 1,18 Euro je Dollar.

]  Die Tarifléhne auf Monatsbasis in der Abgrenzung des Statistischen Bundesam-
tes steigen in diesem Jahr um durchschnittlich 2%. In den beiden folgenden
Jahren 2021 und 2022 diirfte sich die Dynamik bei den Tarifentgelten etwas ver-
langsamen.

Beziiglich der Wirtschaftspolitik nehmen wir Folgendes an:

G]  Die Europaische Zentralbank (EZB) wird den Zins fiir Hauptrefinanzierungsge-
schéfte bis zum Ende des Prognosezeitraums auf dem aktuellen Niveau von 0%
belassen.

G Von der Finanzpolitik geht in diesem Jahr insbesondere durch die Konjunktur-
malnahmen ein expansiver Impuls von 2,8% in Relation zum nominalen BIP
aus (Tabelle 3). In den kommenden Jahren ist durch das Auslaufen einiger Kon-
junkturmaRnahmen mit restriktiven Impulsen in der GréRenordnung von 0,9%
im Jahr 2021 und von 0,7% im Jahr 2022 zu rechnen.
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Tabelle 3

Anderungen von Steuern, Sozialabgaben und Staatsausgaben durch diskretionére

MaRnahmen?

Haushaltsbelastungen (-) und Haushaltsentlastungen (+) gegeniiber Vorjahr in Mrd. €
2020 2021 2022

Einnahmen der Gebietskdrperschaften

Steuerliche MaRnahmen? -37,7 13,3 2,4

Darunter:

Teilabschaffung Solidaritatszuschlag 0 -9,8 -0,7

Tempordre Senkung der Mehrwertsteuer (Konjunkturpaket) -20,0 20,0 0
Erhéhung Kindergeld zum 1.7. 2019 / 1.1. 2021 -1,5 -1,4 0
Einnahmen der Sozialversicherung
Erhéhung Beitragssatz Pflegeversicherung 2019 um 0,5 %-Punkte -0,1 0,1 0
Ausweitung Ubergangsbereich (vormals Gleitzone) -0,2 0 0
Senkung Arbeitslosenversicherungssatz 2019 um 0,5 %-Punkte -5,6 -0,2 -0,2
Ausgaben der Gebietskdrperschaften
Baukindergeld, Aufstockung Bafog -0,9 -0,1 0
Investive MaRnahmen3 -3,8 -2,8 0,5
Zusatzliche Ausgaben Klimapaket neben Schienennetz 0,8 2,9 0
Mehrausgaben fiir Verteidigung und Entwicklung -1,0 2,0 0
Mehrpersonal innere Sicherheit -0,3 -0,3 0
Erhohung Kindergeld und -zuschlag zum 1.7.2019 und 1.1.2021 -0,4 -1,4 0
Eingliederung SGB2, Starke-Familien- und Bundesteilhabegesetz -1,3 0 0
Familiengeld und Kindergartenzuschuss Bayern -0,1 0 0
Uberbriickungshilfen (Konjunkturpaket) -30,0 30,0 0,0
EEG-Umlage (Konjunkturpaket) 0 -8,7 6,4
Sonstige Subventionen (Konjunkturpaket) -4,8 1,4 3,4
Beschaffung von Schutzausstattung -3,5 3,5 0
Investitionen (Konjunkturpaket) -7,3 -3,5 12,8
Ausgaben der Sozialversicherung
Angleichung Rentenwert Ost -0,5 -0,5 -0,5
»Mitterrente II" -0,1 -0 0
»Grundrente” 0 -1,5 0
MaRnahmen der gesetzlichen Kranken- und Pflegeversicherung* -1,0 0 0
Insgesamt -93,0 32,0 25,0
In Relation zum nominalen BIP in Prozent -2,8 0,9 0,7

Berechnungen des RWI nach Angaben des BMF, des BMAS und des BMWI - :0hne makrodko-no-
mische Riickwirkungen. 2U.a Verschiebung Tarifeckwerte 2019/2020/2021, Forschungszulagenge-
setz, Alterseinkiinftegesetz, Gesetz zur \VVermeidung von Umsatzsteuerausfdllen beim Handel mit Wa-
ren im Internet. 3U.a. Breitbandausbau, Bahnnetz, Digitalpakt Schulen, Kommunalinvestitionsfor-
derungsfonds, Kinderbetreuung, Forschung. Strukturen Krankenhausversorgung, Stdarkung Arznei-
mittelversorgung in GKV, Stirkung Gesundheitsforderung und der Prdvention, Stdrkung Hilfs- und
Heilmittelversorgung, Terminservice- und Versorgungsgesetz
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Kasten
Entwicklung der Corona-Pandemie in Deutschland

Der jiingste Anstieg der Fallzahlen in Deutschland zeigt, dass die Pandemie auch
hierzulande nicht voriiber ist. Bei der Prognose der wirtschaftlichen Entwicklung ist
daher zu beriicksichtigen, dass je nach Entwicklung der Fallzahlen Beschrdnkungen
der Wirtschaftsaktivitit verschdrft oder gelockert werden diirften. Allerdings hat ein
verbessertes Verstindnis der Ubertragungswege von Covid-19 die Wahrscheinlichkeit
reduziert, dass ein deutschlandweiter, unspezifischer Shutdown wie zu Beginn der
Pandemie notwendig werden wird.

Die Erkenntnis, dass Aerosole eine wichtige Bedeutung bei der Ubertragung von Co-
vid-19 spielen, bedeutet, dass die Einhaltung der derzeit geltenden Hygieneregeln,
(Masken, Hindewaschen, Abstand halten) eine wichtige Voraussetzung ist, um die
Fallzahlen niedrig zu halten. Allerdings legen Studien nahe, dass die Luftfeuchtigkeit
einen Einfluss auf die Ansteckungswahrscheinlichkeit hat (z.B. Ward et al., 2020). Da-
nach begiinstigt eine niedrige Luftfeuchtigkeit die Ubertragung, wéihrend eine hohe
Luftfeuchtigkeit die Ubertragung erschwert. Da in den kalten Wintermonaten die Luft-
feuchtigkeit im Freien und in Gebduden abnimmt, diirfte das Infektionsrisiko in den
kommenden Monaten wieder ansteigen. Dazukommt, dass sich Menschen im Winter
verstdrkt drinnen aufhalten, wo es schwieriger ist, die geforderten Mindestabstinde
einzuhalten. Wie stark das Infektionsrisiko im Winter ansteigt, ist unklar.

Es ist wahrscheinlich, dass das Infektionsgeschehen in den kommenden Monaten
nicht deutlich unter das derzeitige Niveau sinkt und es immer wieder mindestens zu
lokalen Anstiegen kommt. Aus diesem Grund werden die MalBnahmen des Hygiene-
schutzes voraussichtlich auch weiterhin aufrechterhalten und dort, wo es zu einem
deutlichen Anstieg der Fallzahlen kommt, verschdrft werden. Wie die jiingsten Be-
schliisse der Bund-Ldnder-Kommission zeigen, zielen die MaRnahmen vor allem auf
eine Erhdhung des Infektionsschutzes im privaten Umfeld, wie beispielsweise die Be-
grenzung der Teilnehmerzahl bei privaten Feiern. Eine erneute Einschrinkung des
Wirtschaftsgeschehens soll jedoch vermieden werden.

In dieser Prognose wird unterstellt, dass die vorgesehenen MaRRnahmen ausreichen,
um die Fallzahlen niedrig zu halten, und einschneidende MaRRnahmen vermieden wer-
den kénnen. Dies bedeutet aber, dass in einzelnen Wirtschaftszweigen die Aktivititen
eingeschrinkt bleiben. Eine Riickkehr zu einem Aktivitdtsniveau von vor dem Beginn
der Pandemie wird es daher nicht geben, bis die Infektionszahlen nachhaltig gesunken
sind.
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Covid-19 Infektionen in Deutschland
1. Januar bis 2. September 2020; pro 100 000 Einwohner
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Quelle: European Centre for Desease Prevention and Control, UN; eigene Berechnungen.

Die gesamtwirtschaftliche Aktivitét in der zweiten Jahreshalfte wird vor allem vom
Aufholprozess in den einzelnen Wirtschaftszweigen und den wirtschaftspolitischen
MaRnahmen geprégt sein.

Die Ausfuhren diirften nach dem sich abzeichnenden kraftigen Anstieg im dritten
Quartal im weiteren Prognosezeitraum deutlich langsamer expandieren. Ihr Vorkri-
senniveau erreichen die Exporte voraussichtlich erst in der zweiten |ahreshalfte 2021.
Insbesondere diirfte die Nachfrage in wichtigen Absatzmarkten wie der Eurozone und
GroRbritannien zundchst gedampft bleiben. Erst im Jahr 2022 wird sich die Auslands-
nachfrage dann wieder vollstandig erholt haben (Tabelle 4).
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Tabelle &

RWI-Konjunkturprognose vom September 2020
2019 bis 2022, Verdnderungen gegeniiber dem Vorjahr in %

Anderung zu

2019 20200 20217 20220 Junit®
2019 2020 2021

Bruttoinlandsprodukt! 0,6 -4,7 4,5 2,3 0,0 1,0 -1,8

Verwendung!

Konsumausgaben 1,9 -3,2 4,1 2,3 0,0 -0,8 -1,0
Private Haushalte2 1,6 -5,7 4,7 2,4 0,0 -15 -13
Staat 2,7 3,2 2,8 2,0 0,0 1,1 -0,2

Anlageinvestitionen 2,5 -2,9 5,3 3,9 0,0 1,6 0,5
Bauten 3,8 4,3 2,8 2,0 0,0 2,2 1,3
Ausrustungen 0,5 -14,9 12,4 88 -0,1 2,0 -1,2
Sonstige Anlagen 2,7 -1,5 1,8 1,6 0,0 -1,0 0,9

Vorratsverand. (Wachstumsbeitrag) -0,7 0,0 0,0 00 01 07 -15

Inléndische Verwendung 1,2 -3,2 [ 2,6 0,0 0,5 -2,2

AuRenbeitrag (Wachstumsbeitrag) -0,6  -1,7 0,3 -2 00 05 03
Ausfuhr 1,0 -10,3 8,4 6,1 0,0 1,8 0,8
Einfuhr 2,6 -71,5 8,8 7,5 0,0 0,7 0,3

Erwerbstatige3, in 1000 45269 44970 45170 45350 33 -50 -110

Arbeitslose®, in 1000 2267 2680 2650 2510 0,0 0,0 220

Arbeitslosenquote®, in % 5,0 5,9 5,8 5,5 0,0 0,0 0,5

Verbraucherpreise® 1,4 0,5 1,5 1,7 0,0 0,3 0,2

Lohnstiickkosten? 3,3 3,4 -2,2 01 -0,1 -0,8 0,8

Finanzierungssaldo des Staates?
in Mrd.€ 52,5 -169 -87 -51 2,1 7,0 -25,0
in % des nominalen BIP 1,5 -5,0 -2,4 -4 0,1 0,3 -0,7

Leistungshilanzsaldo®
in Mrd.€ 244,0 211 224 225 -1,2 16,0 13,0
in % des nominalen BIP 7,1 6,3 6,3 6,1 -0,1 04 03

Eigene Berechnungen nach Angaben des Statistischen Bundesamtes, der Deutschen Bundesbank
und der Bundesagentur fiir Arbeit. - 1Preisbereinigt. - 2EinschlieBlich privater Organisationen ohne
Erwerbszweck. - 3Im Inland. - 4Nationale Abgrenzung. - 5Arbeitslose in % der inldndischen Er-
werbspersonen. - 6Verbraucherpreisindex. - 7Arbeitnehmerentgelte je Beschiftigten bezogen auf
das reale BIP je Erwerbstdtigen. - 8In der Abgrenzung der VGR. - 9In der Abgrenzung der Zah-
lungsbilanzstatistik. - ©/Abweichungen rundungsbedingt méglich. - PEigene Prognose.

Auch die Einfuhren legen im Herbst wohl wieder deutlich zu. Der Zuwachs diirfte
allerdings schwécher ausfallen als bei den Exporten. Ein Grund dafiir ist, dass die
Dienstleistungsimporte, welche im zweiten Quartal um gut 28% gesunken sind, sich



Die wirtschaftliche Entwicklung im Inland

aufgrund der andauernden Reisebeschrankungen nur sehr langsam erholen. Im wei-
teren Prognosezeitraum nehmen die Importe im Einklang mit der Erholung der Bin-
nennachfrage zu.

Der private Konsum diirfte in der gesamten zweiten Jahreshélfte kraftig zunehmen.
Zundachst diirften der Kinderbonus und insbesondere die voriibergehende Senkung
der Mehrwertsteuer dem privaten Konsum Impulse geben. Wir gehen davon aus,
dass diese Steuersenkung und -erhdhung sechs Monate spater zu einem grofRen Teil
an die Endverbraucher weitergegeben werden.? Hierfiir ist weniger der Einkom-
menseffekt durch erhéhte Kaufkraft als die intertemporale Substitution in Form von
Vorzieheffekten vor allem bei langlebigen Wirtschaftsgiitern ausschlaggebend (vgl.
Blundell 2009). Da die Mehrwertsteuersenkung recht kurzfristig angekiindigt wurde,
konnte nur in Malen Konsum vom zweiten ins dritte Quartal 2020 verschoben wer-
den. Ein groRerer Effekt ist Ende des Jahres zu erwarten, wenn Konsum vom Beginn
2021 auf das Ende des Jahres 2020 verschoben wird. Damit steigt der private Konsum
im ersten Halbjahr 2021 etwas weniger, als dies ohne temporédre Mehrwertsteuer-
senkung der Fall wére.

Die Teilabschaffung des Solidaritatszuschlags 2021 diirfte sich weniger stark auf
den Konsumverlauf auswirken, da hierdurch langfristig die verfiigharen Einkommen
erhoht werden und damit die intertemporale Konsumverschiebung ausbleibt. Ver-
braucher ohne bindende Kreditrestriktion diirften also bereits jetzt ihren Konsum auf
lange Frist angepasst haben. Haushalte mit geringen Ersparnissen diirften hingegen,
soweit sie von der Steuersenkung begiinstigt werden, ihr Konsumniveau erhdhen.
Zusammen fiihren Mehrwertsteuererhéhung und Soli-Teilabschaffung 2021 dazu,
dass die Sparquote zu Beginn des |ahres 2021 im Vergleich zum Vorquartal steigt.
Gleichwohl wird das Konsumniveau der privaten Haushalte 2021 wohl stark steigen
und sich dem Vorkrisenniveau anndhern; 2022 wird der private Konsum dann ver-
gleichsweise schwach zunehmen.

Die Ausriistungsinvestitionen diirften nach der deutlichen Erholung im dritten
Quartal zundchst schwach bleiben. Angesichts der starken Unterauslastung der Ka-
pazitdaten und der nach wie vor hohen Unsicherheit iber den weiteren Verlauf der
Pandemie werden sich voraussichtlich vor allem die exportabhangigen Schliissel-
branchen des Verarbeitenden Gewerbes, wie etwa der Fahrzeugbau, mit Investitio-
nen zuriickhalten. Lediglich die notwendige Umstellung auf neue Antriebstechniken
diirfte auch kurzfristig zu weiteren Investitionen fiihren. Daher ist zu erwarten, dass
die Ausriistungsinvestitionen ihr Vorkrisenniveau erst im weiteren Prognoseverlauf

2 Dies deckt sich mit der Erfahrung mit einer tempordren Mehrwertsteuersenkung in GroBbritan-
nien (vgl. Crossley et al. 2014).
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erreichen. Dagegen diirften die Bauinvestitionen angesichts der konstant hohen
Nachfrage nach Wohnraum weiterhin rasch expandieren. Zudem erhalt der 6ffentli-
che Bau positive Impulse durch das Konjunkturpaket.

Zusammengenommen erwarten wir fiir dieses Jahr einen Riickgang des BIP von
4,7% (Schaubild 6). Damit revidieren wir unsere Prognose vom Juni um 1,1%-Punkte
nach oben. Der Hauptgrund der Revision ist, dass der Einbruch im zweiten Quartal
weniger stark war, als wir in der Juni-Prognose erwartet hatten. . Dafiir sprechen
auch die Arbeitsmarktzahlen und -indikatoren im Juli und August. Allerdings gehen
wir nun auch von einer etwas schwéacheren Erholung im zweiten Halbjahr aus. Fiir
das kommende Jahr erwarten wir, dass sich die Normalisierung der Wirtschaftsakti-
vitdt fortsetzt. Im Jahresdurschnitt erwarten wir einen Anstieg des BIP um 4,5%. Bei
dieser Prognose diirfte die Produktion das Vorkrisenniveau erst Ende 2021 wieder
erreichen. Danach diirfte sich der Produktionsanstieg weiter auf 2,3% verlangsamen.
Im Jahresverlauf erwarten wir fiir 2022 eine Rate von 1,1%, die nur noch leicht iiber
dem Potenzialwachstum liegt (Tabelle 5).

Tabelle 5

Statistische Komponenten der Veranderungsrate des realen Bruttoinlandsprodukts
2019 bis 2022; in %

2019 2020P 2021p 2022p

Statistischer Uberhang! 0,2 0,0 2,3 1,6
Jahresverlaufsrate2 0,4 -2,9 3,8 1,1
Durchschnittliche Verénderung,

kalenderbereinigt 0,6 -5,1 4,5 2,3
Kalendereffekt3 0,0 0,4 0,0 -0,1
Durchschnittliche Verdnderung 0,6 -4,7 4,5 2,3

Eigene Berechnungen nach Angaben des Statistischen Bundesamtes. - 'Saison- und kalenderbe-
reinigtes BIP im vierten Quartal des Vorjahres in % des Quartalsdurchschnitts des Vorjahres. - 2Ver-
dnderung des saison- und kalenderbereinigten BIP im vierten Quartal gegeniiber dem vierten Quar-
tal des Vorjahres. - 3In % des realen BIP.- PEigene Prognose.
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Schaubild 6
Bruttoinlandsprodukt in Deutschland
2015 bis 2022; real; Saison- und arbeitstaglich bereinigter Verlauf
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Prognose.
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Tabelle 6
Arbeitsmarktbilanz
2016 bis 2022; Jahresdurchschnitt in 1 000 Personen
2016 2017 2018 2019 20207 20217 20227
Arbeitsvolumen (Mill. Stunden) 60933 61483 62229 62596 60132 62303 63020
Erwerbstétige Inland 43 661 L4 262 44 868 L5269 44 967 L5 168 45 348
Erwerbstitige Inlander 43559 44141 44727 45123 44883 45119 45309
Selbsténdige 4341 4273 4223 4152 4022 3967 3 945
darunter:
Férderung d.Selbstandigkeit 29 27 24 23 19 17 17
Arbeitnehmer (Inland) 39320 39989 40645 41117 40945 41202 41403
darunter:
Sozialversicherungspflichtig
Beschaftigte 31508 32234 32964 33518 33638 33785 33881
AusschlieBlich geringfiigig
Beschaftigte L 804 L 742 L4671 4 579 4311 4293 4323
Unterbeschiftigte (ohne Kurz-
arbeiter) 3577 3517 3285 3200 3495 3409 3232
darunter:
Registrierte Arbeitslose 2691 2533 2340 2267 2682 2655 2511
Aktivierung und berufliche
Eingliederung 207 216 191 210 164 150 150
Berufliche Weiterbildung 168 169 166 181 184 186 181
»Ein-Euro-Jobs* 80 80 72 74 61 62 63
Griindungszuschuss 24 23 21 20 17 16 16
Kurzarbeiter 128 114 118 145 2961 145 158
Unterbeschaftigte (einschl.
Kurzarbeiter)? 3625 3562 3329 3247 L 472 3450 3284
nachrichtlich:
Arbeitslosenquote? 6,1 5,7 5,2 5,0 5,9 5,8 5,5
Erwerbslosenquote® 3,9 3,5 3,2 3,0 3,8 3,6 3,4

Eigene Berechnungen nach Angaben des Statistischen Bundesamtes, der Bundesagentur fiir Arbeit
und des IAB. -‘Uberbriickungsgeld, Existenzgriindungszuschuss, Einstiegsgeld, Griindungszu-
schuss. - 2Vollzeitiquivalente. - 3Abgrenzung der Bundesagentur fiir Arbeit; bezogen auf alle zivilen
Erwerbspersonen. - 4Abgrenzung der International Labour Organization; bezogen auf alle inldndi-
schen Erwerbspersonen. - PEigene Prognose, Angaben gerundet.




Die wirtschaftliche Entwicklung im Inland

Die Lage am Arbeitsmarkt diirfte vorerst angespannt bleiben. Die Arbeitslosen-
quote, die im ersten Halbjahr 2020 auf 5,4% gestiegen ist, diirfte sich auch in der
zweiten Jahreshélfte weiter erhohen. Im Jahresdurchschnitt erwarten wir eine Ar-
beitslosenquote von 5,9% (Tabelle 6). Dazu diirfte beitragen, dass die krisenbeding-
ten Insolvenzen zum Jahresende aller Voraussicht nach deutlich zunehmen werden.
In den kommenden beiden Jahren wird sich der Arbeitsmarkt voraussichtlich lang-
sam erholen.

Kurzfristig bleibt die Inflation vorwiegend von der temporédren Mehrwertsteuersen-
kung und preisddmpfenden Basiseffekten bei den Energiepreisen bestimmt. Im kom-
menden Jahr wird der Preisauftrieb zum einen aufgrund der auslaufenden temporé-
ren Steuersenkung deutlich zunehmen. Zum anderen diirfte eine deutlich stérkere
Auslastung der gesamtwirtschaftlichen Kapazitdten die Weitergabe gestiegener Kos-
ten fiir Unternehmen erleichtern. Insgesamt erwarten wir einen Preisauftrieb von
0,5% in diesem Jahr. Fiir die kommenden beiden Jahre diirfte die Inflation auf 1,5%
und 1,7% anziehen. Fiir die Kerninflation erwarten wir Raten von 1,1% in diesem
Jahr und 1,7% bzw. 1,6% in den kommenden beiden Jahren.

Die Finanzpolitik diirfte im kommenden Jahr restriktiv ausgerichtet sein. Zwar wer-
den die bereits vor Ausbruch der Pandemie beschlossene Grundrente und die Teil-
abschaffung des Solidaritatszuschlags wie geplant Anfang 2021 in Kraft treten. Aller-
dings endet die temporare Senkung der Mehrwertsteuer. Zudem sollte die im Zuge
des Klimapakets eingefiihrte CO2-Bepreisung zu erheblichen Mehreinnahmen fiih-
ren. Die Entwicklung der Finanzpolitik im Jahr 2022 hangt stark vom weiteren Verlauf
der Pandemie, sowie vom Ergebnis der néchsten Bundestagswahl ab.

Im Gesamtbild treffen stark gestiegene Ausgaben auf deutlich gesunkene Staats-
einnahmen. Dadurch entstehen iiber den gesamten Prognosezeitraum defizitére Fi-
nanzierungssalden (Tabelle 7). Im Jahr 2020 diirfte sich der Budgetsaldo
auf -169 Mrd. Euro belaufen, im Jahr 2021 -87 Mrd. Euro und schlieRlich im
Jahr 2022 noch auf etwa -51 Mrd. Euro. In diesem Jahr iibernimmt der Kredite und
Beteiligungen von etwa 260 Mrd. Euro, Staat hauptsdchlich durch den Wirtschafts-
und Stabilisierungsfonds. Dies wirkt sich zwar nur bei Kreditausféllen oder absehba-
ren Verlusten bei Beteiligungen auf den Finanzierungssaldo aus, jedoch in voller
Hohe auf den Bruttoschuldenstand. Dieser erhéht sich zusétzlich durch den negativen
Finanzierungssaldo der Gebietskorperschaften, zu dessen Finanzierung neue Kredite
aufgenommen werden miissen. Damit steigt die Schuldenstandsquote in 2020 wohl
auf liber 70% an. In den Folgejahren féllt sie aufgrund des geringeren negativen
Finanzierungssaldos und der raschen Erholung der Gesamtwirtschaft. 2022 wird die
Schuldenstandsquote voraussichtlich wieder unter 70% liegen
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Tabelle 7

Finanzierungssaldo, struktureller Finanzierungssaldo und struktureller Primarsaldo
des Staates

in Prozent des Bruttoinlandsprodukts, bzw. des Produktionspotenzials!

2019 20207 2021° 2022¢

Finanzierungsaldo des Staates 15 -5,0 “2,4 -4
-Konjunkturkomponente? 0,8 2,4 -0,6 0,1
=konjunkturbereinigter Fin.-saldo 0,7 2,7 1,8 -15
-Einmaleffekte 0,0 0,0 0,0 0,0
=struktureller Finanzierungssaldo 0,7 2,7 1,8 1,5
+Zinsausgaben 0,8 0,7 0,6 0,6
=struktureller Primérsaldo 1,6 -2,0 -1,2 -0,9

I Finanzierungssaldo in Prozent des BIP, alle anderen Werte in Prozent des Produktionspotenzials.
- 2Berechnet mit Budgetsemielatizitdt von 0,55.

Schaubild 7
Prognose und Revisionsintervalle fiir das BIP
2017 bis 2022; Verdnderungen gegeniiber dem Vorjahr in %
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Unsicherheit und Risiken

Die Prognose der konjunkturellen Entwicklung fiir die Jahre 2020 bis 2022 ist mit
Unsicherheiten verbunden, die in Schaubild 7 durch die Prognosebander angegeben
werden. Der Einbruch der Wirtschaftsaktivitdt im zweiten Quartal 2020 war deutlich
starker als bei vorhergehenden Rezessionen. Auch der zu erwartende Anstieg der
Aktivitat im dritten Quartal diirfte starker ausfallen als in friiheren Rezessionen iib-
lich. Daher diirften die aus den Vergangenheitsdaten berechneten Prognosebander
die Unsicherheit dieser Prognose unterzeichnen.

Dariiber hinaus bestehen Risiken fiir die Prognose, die vor allem mit der weiteren
Entwicklung der Corona-Pandemie verbunden sind. Zunachst wiirde ein deutlich
starkerer Anstieg der Infektionszahlen zu weitreichenderen Beschrédnkungen des 6f-
fentlichen Lebens fiihren als in dieser Prognose unterstellt. Dies wiirde die wirtschaft-
liche Erholung deutlich stdrker ddmpfen. Dariiber hinaus kdnnen sich ddmpfende
Effekte von der weltwirtschaftlichen Entwicklung ergeben, wenn es bei einem oder
mehreren wichtigen Handelspartnern der deutschen Wirtschaft zu einem deutliche-
ren Anstieg der Corona-Fallzahlen kommen wiirde als hier angenommen.

Sollten die Corona-Fallzahlen im Prognosehorizont stirker bzw. schneller zuriick-
gehen, beispielsweise weil ein Impfstoff friiher zur Verfiigung steht, als in dieser
Prognose unterstellt, konnte die Erholung der wirtschaftlichen Aktivitdt im Progno-
sezeitraum auch deutlich kraftiger ausfallen.

Dariiber hinaus besteht das Risiko, dass es zu einer Insolvenzwelle kommt, wenn
die Beschréankungen nicht bald aufgehoben werden kénnen und die Wirtschaftsakti-
vitdt wieder auf das Vorkrisenniveau steigt. Dies kdnnte verbunden mit einem er-
neuten Anstieg der Arbeitslosigkeit die konjunkturelle Erholung spiirbar belasten.
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Anhang

Hauptaggregate der Sektoren

2019; in Mrd. €

Volks- | Kapital- Private. Ubrige
Gegenstand der Nachweisung wirt- | gesell- | Staat | Haus-
Welt
schaft | schaften halte

1 = Bruttowertschopfung 3106,2 2107,3 347,1 651,7 -
2 - Abschreibungen 639,8 372,7 79,5 187,6 -
3 = Nettowertschopfung 2466,3 1734,6 267,6 4641 -199,9
4 - Gel. Arbeitnehmerentgelte 1845,2 1337,7 271,5 235,9 14,1
5 - Gel.s. Produktionsabgaben 25,9 16,0 0,3 9,5 -
6 + Empf.s. Subventionen 28,4 26,5 0,2 1,8 -
7 = Betriebsiiberschuss u.A. 623,7 407,3 -4,1 220,4  -214,0
8 + Empf. Arbeitnehmerentgelte 1845,9 - - 18459 13,3
9 - Gel. Subventionen 30,8 - 30,8 - 5,6
10 + Empf. Prod.- u. Imp.abgaben 369,7 - 369,7 - 7,1
11 - Gel. Vermdgenseinkommen 687,5  640,2 27,5 19,8  210,1
12 + Empf. Vermégenseinkommen 782,0 382,2 22,0 377,8 115,6
13 = Priméreinkommen 2903,0 149,4 329,3 2424,3  -293,7
14 - Gel. Eink.- u. Verm.steuern 446,1 93,6 - 352,5 11,8
15 + Empf. Eink.- u. Verm.steuern 457,4 - 457,4 - 0,4
16 - Gel. Sozialbeitrdge 730,8 - - 730,8 [N
17 + Empf. Sozialbeitrdage 732,2 133,8 597,5 0,8 3,0
18 - Gel. mon. Sozialleistungen 613,6 67,3 545,4 0,8 0,6
19 + Empf. mon. Sozialleistungen 606,2 - - 606,2 8,0
20 - Gel.s. lauf. Transfers 353,8 191,4 74,2 88,2 57,8
21 + Empf.s. lauf. Transfers 305,2 169,3 25,2 110,7 106,4
22 = Verfiig. Eink. (Ausgabenkonzept) 2 859,8 100,2 789,8 1969,8 -250,5
23 - Konsumausgaben 2511,4 - 704,5 1 806,9 -
24 +Zunahme betr. Vers.anspriiche - -573 - 57,3 -
25 = Sparen 348,4 42,9 85,3 220,3 -250,5
26 - Gel. Vermogenstransfers 71,1 17,9 41,0 12,2 4,3
27 + Empf. Vermogenstransfers 61,9 26,5 13,8 21,6 13,5
28 - Bruttoinvestitionen 737,7 4274 86,2 224,2 -
29 + Abschreibungen 639,8 372,7 79,5 187,6 -
30 - Nettoz. an nichtprod. Verm.giitern -2,8 -2,3 -1,2 0,7 2,8
31 = Finanzierungssaldo 244,0 -0,9 52,5 192, -244,0

Nachrichtlich:
32 = Verfiig. Eink. (Ausgabenkonzept) 2859,8 100,2 789,8 1969,8 -250,5
29 + Soziale Sachleistungen - - -452,9 4529 -
34 = Verfiig. Eink. (Verbrauchskonzept) 2859,8  100,2 336,9 2422,7 -250,5

Nach Angaben des Statistischen Bundesamtes.
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Hauptaggregate der Sektoren
2020; in Mrd. €

Volks- | Kapital- Private. Ubrige
Gegenstand der Nachweisung wirt- | gesell-| Staat | Haus-
Welt

schaft | schaften halte
1 = Bruttowertschopfung 3057,0 20883 366,5  602,2 -
2 - Abschreibungen 662,1 382,0 82,8 197,3 -
3 = Nettowertschopfung 23949 1706,3 283,7 4049 -171,7
4 - Gel. Arbeitnehmerentgelte 1822,8 13140  283,8 225,0 13,9
5 - Gel.s. Produktionsabgaben 26,4 16,5 0,3 9,6 -
6 + Empf.s. Subventionen 71,0 42,7 0,2 28,2 -
7 = Betriebsiiberschuss u.A. 616,7 418,5 -0,3 198,4 -185,6
8 + Empf. Arbeitnehmerentgelte 1826,2 - - 18262 10,5
9 - Gel. Subventionen Th,tl - Th,tl - 5,4
10 + Empf. Prod.- u. Imp.abgaben 336,5 - 336,5 - 7,2
11 - Gel. Vermogenseinkommen 645,5  603,3 24,1 18,1 190,6
12 + Empf. Vermdgenseinkommen 739,0 368,2 21,4 349,4 97,1
13 = Primédreinkommen 2798,5 183,5 259,1 23559 -266,7
14 - Gel. Eink.- u. Verm.steuern 412,3 71,6 - 334,8 9,5
15 + Empf. Eink.- u. Verm.steuern 421,4 - 421,4 - 0,5
16 - Gel. Sozialbeitrage 729,2 - - 729,2 4,3
17 + Empf. Sozialbeitrage 730,6 134,5 595,2 0,9 2,9
18 - Gel. mon. Sozialleistungen 658,5 68,7 589,0 0,9 0,6
19 + Empf. mon. Sozialleistungen 651,0 - - 651,0 8,2
20 - Gel.s. lauf. Transfers 362,7 190,8 82,8 89,1 58,5
21 + Empf. s. lauf. Transfers 310,7 167,5 24,6 118,6 110,5
22 = Verfiig. Eink. (Ausgabenkonzept) 2 749,4 148,5 628,5 1972,5 -217,6
23 - Konsumausgaben 2 467,0 - 749,2 1717,8 -
24 +Zunahme betr. Vers.anspriiche - -57.4 - 57,4 -
25 = Sparen 282,4 91,1 -120,7 312,1 -217,6
26 - Gel. Vermégenstransfers 80,5 18,3 48,9 13,4 4,3
27 + Empf. Vermogenstransfers 70,1 32,7 15,0 22,5 14,7
28 - Bruttoinvestitionen 726,9 390,6 98,4 237,8 -
29 + Abschreibungen 662,1 382,0 82,8 197,3 -
30 - Nettoz. an nichtprod. Verm.giitern -1,9 -1,4 -1,1 0,7 1,9
31 = Finanzierungssaldo 209,1 98,4 -169,2 280,0 -209,1

Nachrichtlich:
32 = Verfiig. Eink. (Ausgabenkonzept) 2 749,4 148,5 628,5 1972,5 -217,6
29 + Soziale Sachleistungen - - -460,5  460,5 -
34 = Verfiig. Eink. (Verbrauchskonzept) 2 749,4  148,5 168,0 2433,0 -217,6

Eigene Berechnungen nach Angaben des Statistischen Bundesamtes.
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Hauptaggregate der Sektoren

2021; in Mrd. €
Volks- | Kapital- Private. Ubrige
Gegenstand der Nachweisung wirt- | gesell- | Staat | Haus-
Welt

schaft | schaften halte
1 = Bruttowertschopfung 3211,4 2176,0  381,6 653,8 -
2 - Abschreibungen 692,6 394,8 86,5 211,3 -
3 = Nettowertschopfung 2518,8 17812 295,2 4425 -183,9
4 - Gel. Arbeitnehmerentgelte 1866,2 1352,2 293,3 220,6 14,9
5 - Gel.s. Produktionsabgaben 34,6 24,5 0,3 9,8 -
6 + Empf.s. Subventionen 43,4 32,8 0,2 10,5 -
7 = Betriebsiiberschuss u.A. 661,4 437,2 1,7 222,5 -198,8
8 + Empf. Arbeitnehmerentgelte 1870,9 - - 18709 10,2
9 - Gel. Subventionen 46,8 - 46,8 - 5,5
10 + Empf. Prod.- u. Imp.abgaben 398,4 - 398,4 - 7,5
11 - Gel. Vermdgenseinkommen 645,8  606,0 22,3 17,5  210,6
12 + Empf. Vermégenseinkommen 739,0 350,0 21,9 367,1 117,5
13 = Priméreinkommen 2977,1 181,2 352,9 2443,0 -279,7
14 - Gel. Eink.- u. Verm.steuern 430,0 92,2 - 337,8 9,9
15 + Empf. Eink.- u. Verm.steuern 439,5 - 439,5 - 0,5
16 - Gel. Sozialbeitrdge 750,8 - - 750,8 4,6
17 + Empf. Sozialbeitrdage 752,46 1354  616,2 0,9 3,0
18 - Gel. mon. Sozialleistungen 670,1 72,0 597,3 0,9 0,7
19 + Empf. mon. Sozialleistungen 662,5 - - 662,5 8,3
20 - Gel.s. lauf. Transfers 369,0 190,8 88,3 90,0 59,1
21 + Empf.s. lauf. Transfers 316,5 175,1 25,4 116,0 111,7
22 = Verfiig. Eink. (Ausgabenkonzept) 2927,9 136,7 748,3 2042,9 -230,6
23 - Konsumausgaben 2 604,4 - 781,5 1823,0 -
24 +Zunahme betr. Vers.anspriiche - -56,8 - 56,8 -
25 = Sparen 323,5 79,8 -33,1 276,8 -230,6
26 - Gel. Vermogenstransfers 82,6 18,9 49,8 13,9 [N
27 + Empf. Vermogenstransfers 71,8 33,5 15,0 23,3 15,2
28 - Bruttoinvestitionen 785,5 427,7 106,2 251,6 -
29 + Abschreibungen 692,6 394,8 86,5 211,3 -
30 - Nettoz. an nichtprod. Verm.giitern -1,9 -1,4 -1,1 0,7 1,9
31 = Finanzierungssaldo 221,7 63,0  -86,6 2452 -221,7

Nachrichtlich:
32 = Verfiig. Eink. (Ausgabenkonzept) 2927,9 136,7 748,3 2042,9 -230,6
29 + Soziale Sachleistungen - - -467,5 4675 -
34 = Verfiig. Eink. (Verbrauchskonzept) 2 927,9 136,7 280,8 25104 -230,6

Eigene Berechnungen nach Angaben des Statistischen Bundesamtes.
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Hauptaggregate der Sektoren
2022; in Mrd. €

Volks- | Kapital- Private. Ubrige
Gegenstand der Nachweisung wirt- | gesell-| Staat | Haus-
Welt

schaft | schaften halte
1 = Bruttowertschopfung 33453 22683 392,2 684,8 -
2 - Abschreibungen 727,8 414,9 90,3 222,6 -
3 = Nettowertschopfung 2617,6 18535 301,9 462,22 -178,7
4 - Gel. Arbeitnehmerentgelte 1912,3 13856 301,5 225,1 15,6
5 - Gel.s. Produktionsabgaben 36,8 26,5 0,3 10,0 -
6 + Empf.s. Subventionen 35,6 31,3 0,2 4,1 -
7 = Betriebsiiberschuss u.A. 704,0 472,7 0,2 231,1  -194,3
8 + Empf. Arbeitnehmerentgelte 1917,5 - - 19175 10,4
9 - Gel. Subventionen 39,1 - 39,1 - 5,6
10 + Empf. Prod.- u. Imp.abgaben 403,4 - L4034 - 7,8
11 - Gel. Vermogenseinkommen 643,9  605,8 21,3 16,8  214,8
12 + Empf. Vermdgenseinkommen 739,0 345,2 22,4 3714 119,8
13 = Primédreinkommen 3080,8 212,1 365,6 25031 -276,7
14 - Gel. Eink.- u. Verm.steuern 451,7 58,4 - 393,3 10,4
15 + Empf. Eink.- u. Verm.steuern 461,6 - 461,6 - 0,5
16 - Gel. Sozialbeitrage 767,6 - - 767,6 4,9
17 + Empf. Sozialbeitrage 769,5 136,3 632,3 0,9 3,1
18 - Gel. mon. Sozialleistungen 676,3 75,5 599,9 0,9 0,7
19 + Empf. mon. Sozialleistungen 668,6 - - 668,6 8,4
20 - Gel.s. lauf. Transfers 371,5 190,8 89,9 90,9 59,7
21 + Empf. s. lauf. Transfers 3223 142,9 26,2 153,2 109,0
22 = Verfiig. Eink. (Ausgabenkonzept) 3035,5 166,5 795,8 2073,2 -231,5
23 - Konsumausgaben 2701,1 - 806,2 1894,9 -
24 +Zunahme betr. Vers.anspriiche - -56,3 - 56,3 -
25 = Sparen 334,4 110,2 -10,4 234,6  -231,5
26 - Gel. Vermégenstransfers 83,0 19,5 49,2 14,3 4,6
27 + Empf. Vermogenstransfers 71,9 32,5 15,4 24,0 15,7
28 - Bruttoinvestitionen 830,7 472,7 98,0 260,0 -
29 + Abschreibungen 727,8 414,9 90,3 222,6 -
30 - Nettoz. an nichtprod. Verm.giitern -1,9 -1,4 -1,1 0,7 1,9
31 = Finanzierungssaldo 2223 66,8  -50,9 206,3 -222,3

Nachrichtlich:
32 = Verfiig. Eink. (Ausgabenkonzept) 3035,5 166,5 795,8 2073,2 -231,5
29 + Soziale Sachleistungen - - -481,8 4818 -
34 = Verfiig. Eink. (Verbrauchskonzept) 3 035,5 166,5 314,0 25550 -231,5

Eigene Berechnungen nach Angaben des Statistischen Bundesamtes.




Die wirtschaftliche Entwicklung im Inland

Die wichtigsten Daten der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen fiir Deutschland

Vorausschatzung fiir die Jahre 2020 bis 2022
2019 2020 2021 2022 2021 2022
1H. | 2H. [ 1H. | 2.Hj.
1. Entstehung des Inlandsprodukts
Verdnderung in % gegeniiber dem Vorjahr
Erwerbstatige 0,9 -0,7 0,4 0,4 0,2 0,6 0,4 0,4
Arbeitsvolumen 06 -39 3,6 1,2 4,1 3,2 2,7 -03
Arbeitszeit je Erwerbstétigen =03  -33 3,1 0,7 3,8 2,5 2,3 -0,7
Produktivitat! 0,0 -0,8 0,9 1,1 1,0 0,7 0,7 1,4
Bruttoinlandsprodukt, preisbereinigt 0,6 -47 4,5 2,3 5,2 3,9 3.4 1,1
2. Ver g des Inlandsprodukts in jeweiligen Preisen
a) Mrd. EUR
Konsumausgaben 2511,4 2467,0 2604,4 2701,1| 1263,2 1341,2|1321,8 1379,4
Private Haushalte2 1806,9 1717,8 1823,0 1894,9| 883,6 939,4| 9284  966,5
Staat 704,5 749,2 7815 806,2| 379,7 401,8| 393,4 412,8
Anlageinvestitionen 748,0  744,3  803,0 849,6( 380,3 422,6| 406,7 442,9
Bauten 373,7 403,5 4299 449,8| 206,2 223,8| 217,7 232,1
Ausriistungen 240,1  206,7 234,4  256,7| 108,2 126,3| 120,8 135,9
Sonstige Anlageinvestitionen 134,2 1340 138,6  143,1 66,0 72,6 68,1 75,0
Vorratsveranderung3 -10,3 -17,4 -17,5 -189 - 8,0 -9,5 -9,5 - 9,4
Inléndische Verwendung 3249,1 3193,9 3389,9 3531,8( 16356 1754,4|1718,9 1812,9
AuRenbeitrag 199,9 171,7 183,9 178,7 97,8 86,1| 101,4 77,2
Nachrtl: in Relation zum BIP in % 5,8 5,1 5,1 4,8 5,6 4,7 5,6 4,1
Exporte 1617,4 1446,5 1581,1 1691,7| 767,5 813,5( 836,1 855,6
Importe 1417,4 1274,8 1397,2 1513,0| 669,8 7274 734,6 7784
Bruttoinlandsprodukt 3449,1 3365,6 3573,8 3710,5| 1733,3 1840,4| 1820,3 1890,2
b) Verdnderung in % gegeniiber dem Vorjahr
Konsumausgaben 3,5 -1,8 5,6 3,7 5,8 5,3 4,6 2,8
Private Haushalte 2 2,9 -49 6,1 3,9 6,2 6,0 5,1 2,9
Staat 51 6,3 4,3 3,2 4,9 3,8 3,6 2,8
Anlageinvestitionen 55 -0,5 7,9 5,8 8,1 7,7 6,9 4,8
Bauten 8,4 8,0 6,5 4,6 6,7 6,4 5,6 3,7
Ausriistungen 1,9 -13,9 13,4 9,5 13,7 13,2 11,7 7,6
Sonstige Anlageinvestitionen 42  -0,1 3,4 3,2 3,8 3,1 3,2 3,3
Inléndische Verwendung 31 -.7 6,1 4,2 6,4 5,9 5,1 3.3
Exporte 1,7 -10,6 9,3 7,0 9,0 9,5 8,9 5,2
Importe 2,4 -10,1 9,6 8,3 8,3 10,9 9,7 7,0
Bruttoinlandsprodukt 2,8  -24 6,2 3,8 6,9 5,6 5,0 2,7
3. Ver dung des Inlandsprodukts, verk Vol gaben (Referenzjahr 2015)
a) Mrd. EUR
Konsumausgaben 2374,1 2297,5 2391,8 2445,9| 1167,9 1223,9| 12056 1240,2
Private Haushalte 2 1719,0 1620,8 1696,7 1736,7| 824,8 871,8 854,7 882,0
Staat 655,0 675,7 694,55 708,6( 342,6 351,9| 350,6 358,0
Anlageinvestitionen 684,2  664,3 699,3 726,6| 332,8 366,5| 349,0 377,5
Bauten 324,6  338,6 348,0 354,9| 168,2 179,8| 172,8 1821
Ausriistungen 233,2 198,33 2229 242,6| 102,9 120,1| 114,1 128,55
Sonstige Anlageinvestitionen 126,3 1244  126,6  128,6 60,6 66,0 61,5 67,1
Inléndische Verwendung 3049,1 2953,1 3083,7 31647|1500,9 1582,8|1553,9 1610,8
Exporte 1573,7 1411,4 1530,5 1624,0|1 745,2 7852 8049 819,1
Importe 1392,0 1287,3 1400,1 1505,5| 672,9 727,2( 732,7 7728
Bruttoinlandsprodukt 3232,3 3080,0 3218,7 3291,3| 1574,7 1644,0|1628,9 16624
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2019 2020 2021 2022 2021 2022
1H. | 2.H. | LH. | 2.Hj

b) Verénderung in % gegeniiber dem Vorjahr

Konsumausgaben 1,9 -3,2 4,1 2,3 4,5 3,7 3,2 1,3
Private Haushalte? 1,6 -57 4,7 2,4 5,3 4,1 3,6 1,2
Staat 2,7 3,2 2,8 2,0 2,9 2,7 2,3 1,7

Anlageinvestitionen 2,5  -29 5,3 3,9 5,2 5,3 4,9 3,0
Bauten 3,8 4,3 2,8 2,0 2,6 3,0 2,7 1,3
Ausriistungen 0,5 -14,9 12,4 8,8 12,7 12,2 10,9 7,0
Sonstige Anlageinvestitionen 2,7 -15 1,8 1,6 2,2 1,4 1,6 1,6

Inléndische Verwendung 1,2 -3.2 [ 2,6 4,8 4,1 3,5 1,8

Exporte 1,0 -10,3 8,4 6,1 8,5 8,4 8,0 4,3

Importe 2,6 -75 8,8 7,5 8,0 9,5 8,9 6,3

Bruttoinlandsprodukt 06 -47 4,5 2,3 5,2 3,9 3,4 1,1

&4, Preisni der Ver dungsseite des Inlandsprodukts (2015=100)

Verédnderung in % gegeniiber dem Vorjahr

Private Konsumausgaben? 1,3 0,8 1,4 1,6 0,9 1,8 1,4 1,7

Konsumausgaben des Staates 2,3 3,1 1,5 1,1 2,0 1,0 1,3 1,0

Anlageinvestitionen 2,9 2,5 2,5 1,8 2,7 2,3 2,0 1,7
Bauten 4,4 3,5 3,7 2,6 4,0 33 2,8 2,4
Ausriistungen 1,4 1,2 0,9 0,7 0,9 0,8 0,7 0,6

Exporte 0,8 -0,3 0,8 0,8 0,5 1,1 0,9 0,8

Importe -0,1 -2,8 0,8 0,7 0,2 1,3 0,7 0,7

Bruttoinlandsprodukt 2,2 2,4 1,6 1,5 1,6 1,6 1,5 1,6

5. Eink tstehung und -verteilung

a) Mrd. EUR

Primareinkommen der privaten HH2 24243 23559 2443,0 2503,1| 1218,8 1224,2| 1247,5 1255,6
Sozialbeitrdge der Arbeitgeber 324,3 3250 332,6 340,7| 1650 167,6| 169,0 171,7
Bruttolohne und -gehélter 1521,6 1501,2 15384 1576,8{ 738,9 799,5| 757,5 819,3
Ubrige Primareinkommen & 578,4 529,7 572,1 5856 3149 257,2| 321,0 264,6

Primédreinkommen der iibr. Sektoren 478,7 442,6 5341 577,7| 208,7 3253| 250,8 326,9

Nettonationaleink. (Primareink.) 2903,0 2798,5 2977,1 3080,8| 1427,5 1549,5|1498,4 15825

Abschreibungen 639,8 662,1 692,6 727,8| 343,5 349,1| 360,6 367,1

Bruttonationaleinkommen 3542,8 3460,6 3669,6 38086 1771,0 1898,6|1859,0 1949,6

nachrichtlich:

Volkseinkommen 2564,1 2536,3 26255 2716,5( 1253,2 1372,3| 1317,5 1399,0
Arbeitnehmerentgelt 18459 1826,2 1870,9 1917,5| 903,9 967,1| 926,6 991,0
Unternehmens- und Verm.einkomm 7182 710,1 7545 799,0] 349,3 405,2| 390,9  408,1

b) Verdnderung in % gegeniiber dem Vorjahr

Primédreinkommen der privaten HH2 30 -2,8 3,7 2,5 2,9 4,5 2,4 2,6
Sozialbeitrdge der Arbeitgeber 4,5 0,2 2,3 2,4 2,5 2,2 2,5 2,4
Bruttolohne und -gehalter 41  -1,3 2,5 2,5 2,7 2,2 2,5 2,5

Bruttolohne und -gehal. je Besch. 29 -L1 1,7 2,0 2,1 1,4 2,0 2,0
Ubrige Primareinkommen & -0,8 -84 8,0 2,4 3,6 13,9 1,9 2,9

Primédreinkommen der iibr. Sektoren -08 -75 20,7 8,2 38,2 11,6 20,2 0,5

Nettonationaleink. (Priméreink.) 23  -36 6,4 3,5 6,9 5,9 5,0 2,1

Abschreibungen 4,8 3,5 4,6 5,1 [ 4,8 5,0 5,2

Bruttonationaleinkommen 2,8 -23 6,0 3,8 6,4 5,7 5,0 2,7

nachrichtlich:

Volkseinkommen 22 -L1 3,5 3,5 4,3 2,8 5,1 2,0
Arbeitnehmerentgelt 42  -1,1 2,5 2,5 2,7 2,2 2,5 2,5
Unternehmens- und Verm.einkomm. 2,7 -L1 6,3 5,9 8,7 4,3 11,9 0,7
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2019 2020 2021 2022 2021 2022
LH. | 2.H. | 1H. [ 2.H
6. Eink und Eink dung der privaten Haushalte 2
a) Mrd.EUR
Masseneinkommen 1491,1 1534,1 1568,8 1589,5| 758,6 810,2( 7657 823,8
Nettolohne und -gehélter 1020,3 1024,2 1051,3 1071,1| 501,2 550,1| 508,9 562,2
Monetére Sozialleistungen 606,2 651,0 662,5 668,6| 328,8 333,7| 330,8 337,8
abz. Abgaben auf soziale Leistungen,
verbrauchsnahe Steuern 1354 141,1 1451  150,2 71,5 73,6 74,0 76,2
Ubrige Priméreinkommen * 578,4 529,7 572,1 585,6| 3149 257,2( 321,0 264,6
Sonstige Transfers (Saldo) 5 -99,7 -91,4 -97,9 -101,9| -49,6 -483| -50,4 -51,5
Verfiigbares Einkommen 1969,8 1972,5 2042,9 2073,2( 1023,8 1019,1| 1036,3 1036,9
Zunahme betriebl. Versorgngsanspr. 57,3 57,4 56,8 56,3 27,6 29,2 27,4 29,0
Konsumausgaben 1806,9 1717,8 1823,0 1894,9| 883,6 939,4| 9284  966,5
Sparen 220,3 312,1 276,8 234,6| 167,9 108,9| 1353 99,3
Sparquote (%) 6 10,9 15,4 13,2 11,0 16,0 10,4 12,7 9,3
b) Verdnderung in % gegeniiber dem Vorjahr
Masseneinkommen [N 2,9 2,3 1,3 4,0 0,7 0,9 1,7
Nettolohne und -gehalter 4,6 0,4 2,6 1,9 4,5 1,0 1,5 2,2
Monetére Sozialleistungen 4,5 7.4 1,8 0,9 3,0 0,6 0,6 1,2
abz. Abgaben auf soziale Leistungen,
verbrauchsnahe Steuern 6,2 4,2 2,8 3,5 2,9 2,8 3,5 3,6
Ubrige Priméreinkommen * -0,8 -84 8,0 2,4 3,6 13,9 1,9 2,9
Verfiigbares Einkommen 3,0 0,1 3,6 1,5 3,5 3,7 1,2 1,7
Konsumausgaben 2,9 - 4,9 6,1 3,9 6,2 6,0 51 2,9
Sparen 2,2 41,7 11,3 15,2 - 9,6 13,9 19,4 -8,8
7. Einnah und Ausgaben des Staates 7
a) Mrd. EUR
Einnahmen
Steuern 827,1 757,9 837,9 8650| 4208 417,1| 437,2 427,7
Nettosozialbeitrége 597,5 595,2 616,2 632,3| 303,4 312,8| 311,4 320,9
Vermégenseinkommen 22,0 21,4 21,9 22,4 12,7 9,1 13,1 9,3
Sonstige Transfers 25,2 24,6 25,4 26,2 12,1 13,2 12,5 13,7
Vermdégenstransfers 13,8 15,0 15,0 15,4 6,7 8,2 6,9 8,5
Verkaufe 124,9  126,5 132,6  136,9 62,0 70,6 64,0 72,9
Sonstige Subventionen 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1
Insgesamt 1610,6 1540,7 1649,0 1698,3| 817,8 831,2| 8452 853,1
Ausgaben
Vorleistungen 8 482,7 509,5 532,7 551,3| 258,55 274,3| 268,6 282,77
Arbeitnehmerentgelt 271,5 283,8 293,3 301,5| 140,5 152,8| 144,2 157,3
Vermégenseinkommen (Zinsen) 27,5 24,1 22,3 21,3 11,3 11,0 10,8 10,5
Subventionen 30,8 74,4 46,8 39,1 23,6 23,3 19,7 19,4
Monetére Sozialleistungen 545,4  589,0 597,3 599,9| 297,1 300,2( 297,4 302,6
Sonstige laufende Transfers 74,2 82,8 88,3 89,9 u4,7 43,6 45,5 (YA
Vermdégenstransfers 41,0 48,9 49,8 49,2 19,1 30,7 18,7 30,5
Bruttoinvestitionen 86,2 98,4  106,2 98,0 46,6 59,6 42,3 55,7
Nettozugang an nichtprod. Vermo-
gensgiitern -1,2 -1,1 -1,1 -1,1 - 0,4 - 0,6 - 0,4 - 0,6
Insgesamt 1558,1 1709,9 17356 1749,2| 840,8 894,8| 846,7 902,5
Finanzierungssald 52,5 -169,2 -86,6 -509| -23,0 -63,6 -1,5 -49.4
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2019 2020 2021 2022 2021 2022
1Hj.  2.Hj. | 1LH.  2Hj.
b) Verénderung in % gegeniiber dem Vorjahr
Einnahmen
Steuern 3,2 -84 10,6 3,2 10,1 11,0 3,9 2,5
Nettosozialbeitrage b4 -0 3,5 2,6 2,8 4,2 2,6 2,6
Vermégenseinkommen 58 -2,6 2,4 2,4 2,6 2,1 2,6 2,2
Sonstige Transfers 0,8 -23 3,2 3,2 3,1 3,2 3,1 3,2
Vermdégenstransfers =52 8,7 -0,1 3,1 - 4,3 3,7 3,2 3,1
Verkaufe 4,4 1,3 4,8 3,3 6,7 3,3 33 3,3
Sonstige Subventionen - - - - - - - -
Insgesamt 36 -43 7,0 3,0 6,7 74 3,4 2,6
Ausgaben
Vorleistungen 8 5,1 5,6 4,6 3,5 5,0 4,1 3,9 3,1
Arbeitnehmerentgelt 4,6 4,5 3,4 2,8 3,5 33 2,6 2,9
Vermdgenseinkommen (Zinsen) -11,6  -12,2 -7,6 - 4,5 -3,2 -11,7 - 4,6 - 44
Subventionen 4,5 1414 -37,0 -16,5 -41,0 -32,4| -16,4 -16,6
Monetére Sozialleistungen 4,8 8,0 1,4 0,4 2,8 0,0 0,1 0,8
Sonstige laufende Transfers 4,7 11,7 6,6 1,8 10,2 3,2 1,8 1,8
Vermdégenstransfers -7,1 19,3 1,8 -1,1 15,8 - 5,4 -2,0 -0,5
Bruttoinvestitionen 9,6 14,2 79 -7 18,1 1,00 -92 -65
Nettozugang an nichtprod. Vermo-
gensgiitern - - - - - - - -
| t 4,4 9,7 1,5 0,8 2,7 0,4 0,7 0,9

Eigene Berechnungen nach Angaben des Statistischen Bundesamtes - Preisbereinigtes Bruttoin-
landsprodukt je Erwerbstitigenstunde. - 2EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbs-
zweck. - 3EinschlieBlich Nettozugang an Wertsachen.- “Selbstindigeneinkommen/Betriebsiiber-
schuss sowie empfangene abziiglich geleistete Vermdgenseinkommen. - SEmpfangene abziiglich
geleistete sonstige Transfers.- 6Sparen in % des verfiigharen Einkommens (einschlieRlich der Zu-
nahme betrieblicher Versorgungsanspriiche). - “Gebietskorperschaften und Sozialversicherung. -
8EinschlieRlich sozialer Sachleistungen und sonstiger Produktionsabgaben.




