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" Wirtschaft im Bann der Corona-Epidemie

Die Corona-Epidemie blockiert die konjunkturelle Erholung in Deutschland. Im Jahr 2020 betrégt der Produktions-
zuwachs unter der Annahme, dass die Epidemie in den fortgeschrittenen Volkswirtschaften noch zeitnah eingedédmmt
werden kann, 0,6%. Dabei dirfte die Expansion in Ostdeutschland mit 1% héher ausfallen als in Westdeutschland.
Sollte die Ausbreitung der Krankheit nicht drastisch reduziert werden kénnen, ist mit einer Rezession in Deutschland zu
rechnen.
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Konjunktur aktuell:
Wirtschaft im Bann der Corona-Epidemie

Arbeitskreis Konjunktur des IWH"

Zusammenfassung

Seit Ende Januar 2020 steht die Weltwirtschaft unter dem Eindruck der Corona-Epidemie. Nach ihrem Ausbruch in
China sind dort im ersten Quartal Produktion und Nachfrage eingebrochen. Mit dem deutlichen Riickgang der Neuer-
krankungen kommt das Wirtschaftsleben in China gegenwartig nach und nach wieder in Gang. Zugleich steigt aber
andernorts die Zahl der Krankheitsfélle, und fiir viele fortgeschrittene Volkswirtschaften ist mit dhnlichen wirtschaft-
lichen Folgen wie in China zu rechnen. Die vorliegende Prognose unterstellt, dass sich die Ausbreitung der Epidemie
insgesamt wie in China einddmmen lasst. Unter dieser Annahme diirfte die Weltkonjunktur im ersten Halbjahr 2020
sehr schwach bleiben, sich aber ab dem Sommer langsam erholen.

Die Epidemie hat die deutsche Konjunktur zu einem Zeitpunkt getroffen, als eine langere Schwéchephase zu Ende zu
gehen schien. Nun ist jedoch mit einem Einbruch des Welthandels in der ersten Jahreshalfte 2020 zu rechnen. Zudem
dampft die mit der Epidemie einhergehende Verunsicherung wirtschaftliche Aktivitdten auch in Deutschland. Die Pro-
duktion wird im zweiten Quartal 2020 wohl leicht zuriickgehen. Mit der unterstellten Verzogerung neuer Infektionen
in- und aufderhalb Deutschlands in der zweiten Jahreshalfte diirfte die Konjunktur im kommenden Winterhalbjahr
recht kraftig anziehen. Die Produktion liegt im Jahr 2020 demnach um 0,6% hoher als im Vorjahr, im Jahr 2021 steigt
die Rate auf 2,0%. Die Wirtschaft in Ostdeutschland expandiert im Jahr 2020 mit 0,9% starker als die gesamtdeutsche
Wirtschaft. Ein wesentliches Risiko fiir diese Prognose ist ein starker Anstieg der Corona-Erkrankungen. Dieser
konnte zeitweise zu einem erheblichen Riickgang des Arbeitseinsatzes fithren. Hinzu kommt, dass praventive Maf3-
nahmen und steigende Unsicherheit der privaten Haushalte und der Unternehmen die gesamtwirtschaftliche Nach-
frage spiirbar ddmpfen kénnten.

Tabelle
Gesamtwirtschaftliche Eckdaten der Prognose des IWH fur Deutschland in den Jahren 2018 bis 2021
| 2018 | 2019 | 2020 | 2021
Veréinderung des preisbereinigten BIP gegeniber dem Vorjahr in %
Deutschland 1,5 0,6 0,6 2,0
darunter: Ostdeutschland® 1,9 1,0 0,9 1,8
Verdnderung gegeniber dem Vorjahr in %
Arbeitsvolumen 1,3 0,6 0,7 0,7
Tarifléhne je Stunde 2,9 3,2 2,2 2,2
Effektiviohne je Stunde 3,0 3,2 2,1 2,6
Lohnstickkosten® 2,5 3,4 2,2 1,3
Verbraucherpreisindex 1,8 1,4 1,2 1,4
in 1 000 Personen
Erwerbstdtige (Inland) 44 854 45251 45 474 45754
Avrbeitslose 2 340 2267 2 249 2197
in %
Arbeitslosenquote? 5,0 4,8 4,7 4,6
darunter: Ostdeutschland® 6,8 6,4 6,2 6,1
% in Relation zum nominalen Bruttoinlandsprodukt

Finanzierungssaldo des Staates 1,9 1,4 0,7 -0,1
Leistungsbilanzsaldo 7.4 7,7 7,4 7,2

a Ostdeutschland einschlieflich Berlin. - ® Berechnungen des IWH auf Stundenbasis. - ¢ Definition gemiR der Bundesagentur fiir Arbeit (BA). - 4 Arbeitslose
in % der zivilen Erwerbspersonen (Definition gemaf3 der Bundesagentur fiir Arbeit).

Quellen: Statistisches Bundesamt; ab 2020: Prognose des IWH (Stand: 12.03.2020).

Brautzsch, Hans-Ulrich; Claudio, Joao Carlos; Drygalla, Andrej; Exf3, Franziska; Heinisch, Katja; Holteméller, Oliver; Kdmpfe, Martina;
Lindner, Axel; Miiller, Isabella; Schultz, Birgit; Staffa, Ruben; Wieschemeyer, Matthias; Zeddies, Gotz.



Konjunktur aktuell — Jg. 8 (1), 2020 Wirtschaft im Bann der Corona-Epidemie

Internationale Konjunktur: Virus trégt Krise aus China in die Welt

Seit Ende Januar 2020 steht die Weltwirtschaft unter dem Eindruck der weltweiten Corona-Epidemie. Die
Krankheit nahm von Zentralchina ihren Ausgang und hat sich mittlerweile auf alle Kontinente verbreitet. Sie
diirfte die Konjunktur weltweit stark ddmpfen. Mafdgeblich dafiir ist im ersten Quartal der Einbruch von Pro-
duktion und Nachfrage in China, wo mit 16% ein erheblicher Teil der Weltproduktion und tiber 20% der Pro-
duktion von Industriegiitern stattfindet. Zu Produktionsverlusten ist es vor allem als Folge des Bemiihens ge-
kommen, Ansteckungen zu vermeiden oder gering zu halten. In vielen Grofibetrieben wurden die mit dem
chinesischen Neujahresfest (dieses Jahr am 25.1.) beginnenden Werksferien verlangert, Personengruppen
und Orte wurden isoliert, Reisen unterbunden und o6ffentliche Veranstaltungen abgesagt. Diese Restriktionen
werden mit dem Riickgang der Neuerkrankungen gegenwartig nach und nach aufgehoben. Zugleich steigt aber
die Zahl von Krankheitsfillen in anderen Landern, besonders hoch ist sie gegenwartig (10. Marz) in Italien,
Siidkorea und im Iran. In diesen Landern gibt es schon jetzt relativ zur Bevélkerungszahl mehr Krankheitsfalle
alsin China. Fiir viele fortgeschrittene Volkswirtschaften ist mit ahnlichen wirtschaftlichen Folgen wie in China
zu rechnen. Zwar diirften staatliche Zwangsmafinahmen haufig eine geringere Rolle spielen, an ihre Stelle
diirften aber Reaktionen von Unternehmen und Haushalten treten. So wird die hohe Verunsicherung dazu
fithren, dass eine Vielzahl von Aktivitidten zuriickgestellt werden.

Wie stark und fiir wie lange die Konjunktur in den einzelnen Liandern und weltweit geddmpft wird, ist zum
gegenwartigen Zeitpunkt schwer abzuschatzen. An den Kapitalmarkten wird damit gerechnet, dass der Scha-
den iiber einen kurzfristigen China-Effekt hinausgeht. Seit in der zweiten Februarhalfte die Fallzahlen in vielen
Landern aufderhalb Chinas gestiegen sind, haben die Aktienkurse weltweit deutlich nachgegeben - nach dem
MSCI-Index um mehr als 15% gegeniiber Mitte Februar; allerdings waren sie zuvor auch kraftig gestiegen, so
dass ein Teil der Kursabschlige auch als Korrektur von Ubertreibungen verstanden werden kann. Dass die
Olpreise schon seit Januar nachgegeben haben (von 68 US-Dollar zu Jahresanfang auf zurzeit unter 40 US-
Dollar je Barrel Brent), liegt wohl an der besonderen Bedeutung der Olnachfrage aus China.!

Noch zur Jahreswende 2019/2020 waren an den Finanzmarkten Hoffnungen aufgekeimt, dass der Abschwung
der internationalen Konjunktur ans Ende kommt, und auch im Verarbeitenden Gewerbe verbesserte sich die
Stimmung im Januar. Wesentliche Griinde dafiir waren von der Politik gekommen: Der Mitte Januar zwischen
den USA und China abgeschlossene Phase-One-Deal ldsst eine Zuspitzung des Konflikts zwischen den beiden
Wirtschaftsmachten fiir die nichste Zeit unwahrscheinlich erscheinen. Zudem konnte mit dem Ausstiegsab-
kommen zwischen Grofdbritannien und der Europaischen Union ein harter Brexit vermieden werden. In die-
sem Jahr (und moglicherweise noch etwas langer) bleibt Grof3britannien im Binnenmarkt. Die beiden Vertrige
lieffen die wirtschaftspolitische Unsicherheit (etwa gemessen am Baker-Bloom-Davis-Index) sinken. Aller-
dings sind Indikatoren zur realwirtschaftlichen Aktivitit weiterhin gemischt ausgefallen: Der Produktionszu-
wachs fiel im vierten Quartal 2019 in China und in Korea etwas kraftiger aus als zuvor, in den USA blieb er
unverdndert. Im Euroraum hat die Produktion aber kaum zugelegt, und in Japan ist sie, wohl auch wegen einer
Mehrwertsteuererhohung im Oktober, kraftig (um 1,6%) gefallen.

Die Preisdynamik ist in den fortgeschrittenen Volkswirtschaften weiterhin entweder deutlich (Japan, Euro-
raum) oder etwas (USA, Grof3britannien) niedriger als von den Zentralbanken angestrebt. Dies erklart die ex-
pansiven geldpolitischen Mafdnahmen der Europdischen Zentralbank (EZB) vom September und die Leitzins-
senkung der US-Notenbank vom Oktober 2019. Die US-Notenbank hat Anfang Marz auf die durch die Epidemie
ausgelosten Konjunktursorgen mit einer Senkung des Leitzinses um einen halben Prozentpunkt auf 1 bis
1,25% reagiert, die kanadische Notenbank und die Bank von England sind ihr mit dem gleichen Zinsschritt
gefolgt. Die langfristigen Renditen fiir US-Staatstitel sind daraufhin auf ein Allzeittief gefallen (fiir Bonds mit
10-jahriger Laufzeit auf deutlich unter 1%). Die chinesische Zentralbank hat den Geschaftsbanken schon Mitte
Februar besonders zinsgiinstige Kredite zur Verfiigung gestellt. Die Corona-Epidemie diirfte auch andernorts

1 Nachdem sich die OPEC-Lander und Russland nicht auf eine Fortsetzung der Férdermengenbegrenzung von April an
einigen konnten, brach der Olpreis am 9. Marz zwischenzeitlich um etwa 30% ein. In der vorliegenden Prognose wird
davon ausgegangen, dass eine zeitnahe Einigung zwischen den wichtigsten Férderlandern erfolgt und sich der Olpreis
auf dem Niveau von Anfang Marz stabilisiert.
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zum Anlass genommen werden, die Geldpolitik erneut zu lockern. Weniger Spielraum fiir eine Lockerung der
Geldpolitik haben die Zentralbanken in den Visegrad-Landern, denn dort haben die Kerninflationsraten recht
deutlich angezogen.

Fiir die Finanzpolitik war in den fortgeschrittenen Volkswirtschaften fiir das Jahr 2020 ein alles in allem in
etwa neutraler Kurs geplant: In den USA sind die starken Impulse der Einkommensteuerreform und der Aus-
gabenprogramme nun ausgelaufen. In Japan wurde im Oktober die Mehrwertsteuer von 8% auf 10% herauf-
gesetzt, und Mafdnahmen wie die Kostensenkung fiir Kinderbetreuung werden die kontraktive Wirkung der
Steuererh6hung nur teilweise kompensieren kénnen. Eine leicht expansive Ausrichtung der Finanzpolitik im
Jahr 2020 war im Euroraum und, nach einer langjahrigen Konsolidierungsphase, auch in Grof3britannien ge-
plant. Nun wird die Corona-Epidemie in manchen Landern, etwa in China und Japan, zum Anlass genommen,
auch den Expansionsgrad der Finanzpolitik zu erhéhen. Fiir Lander des Euroraums diirften nach dem Stabili-
tats- und Wachstumspakt die dort vereinbarten Defizitgrenzen in diesem Jahr keine Anwendung finden, denn
die Epidemie kann wohl als ein auf3ergewdhnliches Ereignis gelten, das sich der Kontrolle der Regierungen
entzieht.

Abbildung 1
Bestdtigte Corona-Félle seit Ausbruch
(Log. Skalierung, Basistag: erster Tag mit 100 oder mehr Fallen)

10000 + —_—

1000 T+

100

30 40 50
Tage

@ China (ohne Hubei) Deutschland === Frankreich — ess]ran ltalien e Japan Stdkorea

Quellen: Johns Hopkins CSSE; Berechnungen des IWH, Stand 10.03.2020.

Die vorliegende Prognose unterstellt, dass die Epidemie in China weiter an Intensitat verliert, aber das ganze
Jahr 2020 {iber anhalt, und dass sich die chinesische Konjunktur nach einem Einbruch im ersten Quartal in
den folgenden Quartalen langsam erholt. Fiir die anderen weltwirtschaftlichen Zentren wird ebenfalls unter-
stellt, dass die Ausbreitung der Epidemie bald deutlich verlangsamt werden kann, wie es sich jiingst fiir Stid-
korea abzuzeichnen scheint (vgl. Abbildung 1). Unter dieser Annahme diirfte die Weltkonjunktur auch wegen
Unterbrechungen in den internationalen Lieferketten im ersten Halbjahr 2020 schwach bleiben, aber nicht
einbrechen, und sich ab dem Sommer langsam erholen (vgl. Abbildung 2). Alles in allem legt die Weltproduk-
tion nach vorliegender Prognose im Jahr 2020 um 2,1% und im Jahr 2021 um 2,7% zu (vgl. Tabelle A1). Der
Welthandel mit Giitern stagniert in diesem Jahr, fiir das Jahr 2021 wird mit einer Expansionsrate von 2,4%
gerechnet.

Die mit dieser Prognose verbundene Unsicherheit ist naturgemaf3 hoch, denn sie hdangt entscheidend an An-
nahmen iiber den Verlauf der Corona-Epidemie. Geldnge es, sie dhnlich wie SARS im Jahr 2003 rasch zu been-
den, wiirde sich die internationale Wirtschaft wohl rasch erholen. Es besteht aber auch das Risiko, dass sich
die Epidemie das ganze Jahr 2020 iiber in den weltwirtschaftlichen Zentren ausbreitet. In diesem Fall ware
mit einer weltwirtschaftlichen Rezession zu rechnen.
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Abbildung 2
Bruttoinlandsprodukt der Welt, der USA und des Euroraums
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Quellen: OECD; IMF; Eurostat; nationale Statistikimter; 2020 und 2021: Schatzung und Prognose des IWH.

Dartiiber hinaus stellt fiir Europa der Austritt Grofdbritanniens aus der EU nach wir vor ein erhebliches Kon-
junkturrisiko dar. Denn schon fiir Ende 2020 droht erneut ein ,harter Brexit“. Unsicherheit {iber die europa-
politischen Rahmenbedingungen auch in der kurzen Frist kdnnte dann schnell wieder steigen, wenn der Ein-
druck entsteht, dass die britische Regierung in den Verhandlungen iiber einen Handelsvertrag ein Scheitern
bewusst riskiert.

Kasten 1
Annahmen und Prognosen beziglich der Rahmenbedingungen

Der vorliegenden Prognose liegen folgende Annahmen und Prognosen zugrunde: Der Preis fiir Ol der Sorte
Brent liegt im Durchschnitt des Jahres 2020 bei 55 und im Jahr 2021 bei 61,5 US-Dollar pro Barrel.X11 Der
Wechselkurs des Euro gegeniiber dem US-Dollar liegt bis Ende des Jahres 2021 bei 1,11 Dollar pro Euro.
Die preisliche Wettbewerbsfahigkeit der deutschen Wirtschaft ist ungefahr so hoch wie im vergangenen
Jahr. Gegeniiber dem tibrigen Euroraum wird sie etwas geringer. Der Welthandel mit Waren (CPB) stag-
niertim Jahr 2020 und expandiert im Jahr 2021 um 2,3%. Die EZB senkt ihren Einlagezinssatz im Marz auf
-0,6%. Die monetdren Rahmenbedingungen bleiben fiir die deutsche Wirtschaft giinstig.

Es wird unterstellt, dass die Ubergangsphase fiir den Austritt Grof3britanniens aus der Europdischen Union
Ende 2020 ausladuft, ohne dass eine vertragliche Anschlussregelung gefunden wird, dass aber pragmati-
sche Regelungen eine Fortsetzung der dringlichsten wirtschaftlichen Transaktionen zwischen den beiden
Wirtschaftsrdumen ermoglichen und auch der européische Finanzsektor stabil bleibt.

Die Finanzpolitik bleibt im Prognosezeitraum expansiv ausgerichtet. Im laufenden Jahr erhéhen sich die
verfligbaren Einkommen der privaten Haushalte durch die erneute Verschiebung der Tarifeckwerte bei
der Einkommensteuer sowie die Anhebung des Grund- und Kinderfreibetrags nochmals deutlich. Zudem
regen die zusatzlichen investiven Mafdnahmen aus dem Koalitionsvertrag, etwa der Breitbandausbau oder
der ,DigitalPakt Schule’, sowie die zusatzlichen Ausgaben des Energie- und Klimafonds im Rahmen des
Klimaschutzprogramms 2030 die Nachfrage an. X2 Dariiber hinaus wurden diverse monetire Sozialleis-
tungen ausgeweitet, etwa im Rahmen des Starke-Familien-Gesetzes, durch Anderungen beim BAf6G, die
Erhéhung des Wohngeldes oder verschiedene rentenpolitische Mafnahmen. Schliefilich resultieren aus
diversen finanzpolitischen Mafinahmen in der gesetzlichen Krankenversicherung, allen voran aus dem
Terminservice- und Versorgungsgesetz, sowie im Pflegebereich staatliche Mehrausgaben. Auf der Einnah-
meseite ergeben sich bei den Sozialversicherungen keine zusitzlichen Impulse. Zwar wurde in der
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gesetzlichen Krankenversicherung ein Freibetrag fiir Betriebsrenten eingefiihrt und der Beitragssatz zur
Arbeitslosenversicherung wurde zum 1. Januar 2020 leicht gesenkt. Dem steht aber der Anstieg des durch-
schnittlich erhobenen Zusatzbeitrags zur gesetzlichen Krankenversicherung gegeniiber (vgl. Tabelle A15
im Online-Anhang). Alles in allem beléuft sich der Impuls aus diskretionaren finanzpolitischen Mafdnah-
men im Jahr 2020 auf 0,5% in Relation zum Bruttoinlandsprodukt.

Im Jahr 2021 schwenkt die Finanzpolitik auf einen noch etwas expansiveren Kurs ein. Durch den Abbau
des Solidaritdtszuschlags und weitere Steuerrechtsanderungen belaufen sich die steuerlichen Entlastun-
gen auf iiber 15 Mrd. Euro. Hinzu kommt die Einfiihrung der Grundrente sowie die Erhdhung des Kinder-
geldes zum 1. Januar 2021. Schlief3lich laufen die investiven Mafnahmen aus dem Koalitionsvertrag weiter
an. Vom Klimapaket gehen insgesamt keine Nachfragimpulse aus, weil den geplanten Mehrausgaben des
Energie- und Klimafonds und der Senkung der EEG-Umlage entsprechende Mehreinnahmen durch die
CO2z-Bepreisung in den Bereichen Warme und Verkehr gegeniiberstehen. Alles in allem belauft sich der
finanzpolitische Impuls im Jahr 2021 auf 0,7% in Relation zum Bruttoinlandsprodukt.

k11 Die Setzungen fiir den Olpreis ergeben sich aus der Prognose seiner nachfrageseitigen Determinanten. Vgl. zur
Methodik ,Zur Endogenisierung des Olpreises in der vorliegenden Prognose‘: Arbeitskreis Konjunktur des IWH,
Robuste Binnenkonjunktur kompensiert schwachere Exportdynamik, in: [IWH, Konjunktur aktuell, Jg. 3 (5), 2015,
188-189.

K1.2 Vgl. dazu Drygalla, A., Heinisch, K., Holteméller, O., Lindner, A., Schult, Ch., Wieschemeyer, W., Zeddies, G.: Sinkendes
Potenzialwachstum in Deutschland, beschleunigter Braunkohleausstieg und Klimapaket: Finanzpolitische Kon-
sequenzen fir die Jahre bis 2024, in: IWH, Konjunktur aktuell, Jg. 7 (4), 2019, 109-120.

Corona-Virus blockiert konjunkturelle Erholung in Deutschland

Im Friithjahr 2020 hat die Corona-Epidemie die Aussichten fiir die deutsche Konjunktur erheblich eingetriibt.
Viele Unternehmen haben gegenwartig mit dem Ausfall von Vorleistungsgiitern und von Nachfrage aus China
zu kdmpfen. Auch wenn die chinesische Produktion langsam wieder in Gang zu kommen scheint, ist die dras-
tische Verschlechterung der internationalen Konjunktur eine schwere Belastung fiir die weltwirtschaftlich
stark verflochtene deutsche Wirt-

Abbildung 3
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insgesamt nicht ebenfalls zuriick-


https://www.iwh-halle.de/publikationen/detail/robuste-binnenkonjunktur-kompensiert-schwaechere-exportdynamik/
https://www.iwh-halle.de/publikationen/detail/weltwirtschaft-wieder-etwas-kraeftiger-aber-deutschland-zunaechst-weiter-im-abschwung-1/
https://www.iwh-halle.de/publikationen/detail/iwh-flash-indikator-i-quartal-und-ii-quartal-2020/

Konjunktur aktuell — Jg. 8 (1), 2020 Wirtschaft im Bann der Corona-Epidemie

ging, lag auch daran, dass die Unternehmen ihre Lager kaum noch abbauten (vgl. Tabelle A9 im Online-An-
hang). Anlass zu mehr Zuversicht gab die Verbesserung der Rahmenbedingungen fiir den internationalen Han-
del durch den Phase-One-Deal zwischen den USA und China. Entsprechend sind die zuvor sehr pessimistischen
ifo-Geschaftserwartungen im Verarbeitenden Gewerbe seit Herbst deutlich gestiegen. Anfang Januar legten
die Auslandsauftrage fiir das Verarbeitende Gewerbe zum ersten Mal seit zwei Jahren deutlich zu. Auch der
IWH-Flash-Indikator deutet darauf hin, dass die Produktion im ersten Halbjahr 2020 wieder anziehen sollte
(vgl. Abbildung 3). Allerdings stammt die Vielzahl von Indikatoren, die in den Index eingehen, noch aus der
Zeit vor Ende Januar, als die 6konomischen Folgen der Corona-Epidemie noch kaum Beachtung fanden. Nun
ist mit einem Einbruch des Welthandels in der ersten Jahreshalfte 2020 zu rechnen. Zudem diirfte die mit der
Epidemie einhergehende Verunsicherung wirtschaftliche Aktivitdten weltweit und auch in Deutschland damp-
fen. So diirften manche Ausriistungsinvestitionen vom ersten ins zweite Halbjahr 2020 verschoben werden.
Alles in allem ist fiir die Produktion in Deutschland in den beiden ersten Quartalen 2020 mit einem leichten
Riickgang zu rechnen (vgl. Abbildung A3 im Online-Anhang). Verwendungsseitig sind insbesondere Exporte
und Importe betroffen, aber auch der private Konsum diirfte im ersten Halbjahr 2020 schwécheln. Konsum
wie der Besuch offentlicher Veranstaltungen, der Ansteckungsrisiken erhoht, wird zuriickgefiihrt. Dagegen
haben Verbrauchsartikel, die gegenwartig vermehrt nachgefragt werden, wie langlebige Nahrungsmittel oder
Hygieneartikel, nur einen geringen Anteil am Ausgabenbudget privater Haushalte. Die gute Baukonjunktur
setzt sich dagegen das ganze Jahr 2020 tiber fort, auch aufgrund der weiterhin sehr giinstigen Finanzierungs-
konditionen und der Wohnraumknappheit in Ballungszentren. Die Konjunktur wird auch durch die expansive
Finanzpolitik gestiitzt (vgl. Kasten 1). Die Prognose unterstellt fiir die zweite Jahreshalfte ein Abflauen der
Epidemie in- und aufierhalb Deutschlands, und mit einer langsamen Riickkehr zur Normalitit diirfte die Pro-
duktion im kommenden Winterhalbjahr recht kraftig expandieren.

Unter diesen Umstdnden sind die Produkti-
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Kasten 2
Zur Schéatzung des Produktionspotenzials

Das IWH greift zur Bestimmung des Produktionspotenzials auf die Methode zuriick, die auch von der EU-
Kommission im Rahmen der regelmafiigen Haushaltstiberwachung angewendet wird. Auf Basis der Schat-
zung des potenziellen Arbeitsvolumens, des Kapitalstocks und des trendmafiigen Verlaufs der Produktivitat
ergibt sich fiir den Zeitraum 2020 bis 2024 ein jahresdurchschnittlicher Zuwachs des Produktionspoten-
zials von 1,2% (vgl. Tabelle K2). Diese Berechnungen basieren auf der Annahme, dass das Produktionspo-
tenzial durch den Ausbruch der Corona-Epidemie nicht spiirbar beeintrachtigt wird.

Tabelle K2
Produktionspotenzial und seine Determinanten nach EU-Methode

Jahresdurchschnittliche Veranderung in %?

1996-2019° 1996-2019 2019-2024
Produktionspotenzial 1,4 1,4 1,2
Kapitalstock 1,6 (0,5) 1,6 (0,5) 1,3 (0,5)
Totale Faktorproduktivitét 0,6 (0,6) 0,6 (0,6) 0,6 (0,6)
Arbeitsvolumen 0,4 0,2) 0,3 0,2) 0,2 0,1)
Bevolkerung im erwerbsfihigen Alter 0,0 0,0 0,1
Partizipationsquote 0,6 0,5 0,2
Erwerbsquote 0,2 0,2 0,0
Durchschnittliche Arbeitszeit -0,4 -0,4 0,0
Nachrichtlich:
Arbeitsproduktivitét 1,1 1,1 1,0

2 Differenzen in den aggregierten Werten ergeben sich durch Rundung. In Klammern: Wachstumsbeitrige. - ® Tatsdchliche Entwicklung
des Bruttoinlandsprodukts und seiner Determinanten.

Quellen: Statistisches Bundesamt; Berechnungen und Projektionen des IWH.

Die jahrliche Zuwachsrate des potenziellen Arbeitsvolumens wird im Laufe des Projektionszeitraums von
0,6% im Jahr 2020 auf -0,3% im Jahr 2024 deutlich zuriickgehen. Dieser Schatzung liegen im Einzelnen
folgende Projektionen zu Grunde: Die Bevolkerung im erwerbsfahigen Alter (15-74 Jahre) wird von durch-
schnittlich 62,4 Mio. Personen im Jahr 2020 zunachst weiter auf 62,6 Mio. Personen bis zum Jahr 2022
ansteigen. Der Anstieg bis zum Jahre 2022 wird gestiitzt von einem Wanderungssaldo, der im Jahr 2020
gemafd Vorausberechnung noch 340 000 Personen umfasst und dann kontinuierlich auf 233 000 Personen
im Jahr 2024 absinken wird. Ab dem Jahr 2023 tiberwiegt der durch die Altersstruktur der Bevolkerung
bedingte Riickgang der Personen im erwerbsfihigen Alter, so dass im Jahr 2024 von dann nur noch
62,5 Mio. Personen im erwerbsfdhigen Alter ausgegangen wird.X2 Unter der Annahme einer sich abge-
schwicht fortsetzenden weiteren Zunahme der Erwerbsbeteiligung von Alteren und von Frauen wird die
trendmafiige Partizipationsquote von knapp 75% im Jahr 2020 auf 75,5% im Jahr 2024 weiter ansteigen.
Die strukturelle Erwerbslosenquote wird im Jahr 2024 mit 3,3% geringfiigig hoher liegen als im Jahr 2020
(3,0%). Der Riickgang der trendmaéf3igen Arbeitszeit je Erwerbstétigen wird sich abgeschwécht fortsetzen.

Der Kapitalstock wird der Projektion zufolge um durchschnittlich 1,3% pro Jahr ausgeweitet werden. Der
jahresdurchschnittliche Zuwachs der trendmafigen totalen Faktorproduktivitiat wird im Projektionszeit-
raum 0,6% betragen. Auf Basis der Schatzung des Produktionspotenzials und der Prognose des Bruttoin-
landproduktes ergibt sich somit fiir das Jahr 2020 eine Produktionsliicke von -0,6%. Vor dem Hintergrund
einer starkeren Expansion des Bruttoinlandsprodukts und eines schwacher wachsenden Produktionspo-
tenzials im Folgejahr wird sich die Liicke im Jahr 2021 wieder anndhernd schlief3en. Wird die um den
Kalendertageeffekt bereinigte Prognose des Bruttoinlandsprodukts zugrunde gelegt, so ergibt sich fiir die
Jahre 2020 und 2021 eine betragsmaflig geringfiigig grofdere Produktionsliicke (vgl. Abbildung K2).

K2 Die Projektion der Bevolkerungsentwicklung beruht auf der Variante G2-L2-W2 der 14. koordinierten Bevolke-
rungsvorausberechnung des Statistischen Bundesamts.
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Abbildung K2
Produktionslicke
In Relation zum Produktionspotenzial in %
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Quellen: Statistisches Bundesamt; Berechnungen und Projektionen des IWH.

Das Bruttoinlandsprodukt steigt nach vorliegender Prognose im Jahr 2020 um 0,6% (vgl. Eckdatentabelle in
der Zusammenfassung). Bereinigt um die Mehrzahl an Arbeitstagen, die kalenderbedingt 2020 anfallen, ergibt
sich eine Rate von lediglich 0,3% (vgl. Tabelle A3). Im Jahr 2021 diirfte der Zuwachs bei 2,0% liegen. Fiir das
Jahr 2020 reicht das 68%-Prognoseintervall fiir den Zuwachs des Bruttoinlandsproduktes von 0% bis 1,2%,
fiir das Jahr 2021 von 0,3% bis 3,7%. (vgl. Abbildung 4). Die besonderen Risiken dieser Prognose ergeben sich
aus der im Kasten 3 thematisierten Unsicher-

heit tiber den Fortgang und die Wirkung der AP'?Ii'dU“Q 5 fr d — hiand
Epidemie (vgl. Abbildung 5). Risikoszenarien fur die Konjunktur in Deutschlan
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Abgaswerten tiberzeichnet waren, im Jahr 2020 weiter zuriick. Die gesamtstaatlichen Ausgaben diirften im
Jahr 2020 deutlich starker zunehmen als die Einnahmen des Staates. Getrieben wird der Zuwachs der o6ffent-
lichen Ausgaben vor allem durch kraftig expandierende soziale Sachleistungen, bedingt durch die finanzpoli-

tischen Mafdnahmen im Gesundheits- und Pflegebereich. Ein starker Zuwachs wird auch bei den sonstigen
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laufenden Transfers zu verzeichnen sein, insbesondere aufgrund deutlich hoherer Abfiihrungen an die EU. Der
gesamtstaatliche Finanzierungssaldo verringert sich auf 23 Mrd. Euro bzw. 0,7% in Relation zum Bruttoin-

landsprodukt.

Tabelle 1

Finanzierungssaldo, struktureller Finanzierungssaldo und struktureller Primdrsaldo des Staates

in Milliarden Euro

2018 | 2019 [ 2020 2021
Gesamtstaatlicher Finanzierungssaldo 62,4 49,8 23,1 —4,4
— Konjunkturkomponente® 18,9 3,7 -10,8 -1,4
= Konjunkturbereinigter Finanzierungssaldo 43,6 46,1 33,9 -3,1
— Einmaleffekte® -3,0 -0,2 -2,0 0,0
= Struktureller Finanzierungssaldo 46,5 46,3 35,9 -3,1
+ Zinsausgaben des Staates 31,7 27,5 25,2 23,9
= Struktureller Primérsaldo 78,2 73,9 61,1 20,9
Verénderung des strukturellen Primérsaldos gegeniber dem Vorjahr 14,1 —4,4 -12,8 —40,2
Nachrichtlich: In Relation zum Bruttoinlandsprodukt in Prozent
Struktureller Finanzierungssaldo 1,4 1,3 1,0 -0,1
Struktureller Primérsaldo 2,3 2,1 1,7 0,6
Verdnderung des strukturellen Primérsaldos gegentber dem Vorjahr 0,4 -0,2 -0,4 -1,2

2 Berechnet mit einer Budgetsemielastizitidt von 0,504. - » Abwicklung der HSH Nordbank, Gerichtsurteile, Buffgeldzahlungen im Zusammenhang
mit manipulierten Abgaswerten.

Quellen: Statistisches Bundesamt; Berechnungen und Schatzungen des IWH.

Im Jahr 2021 werden die 6ffentlichen Haushalte ein leichtes Defizit aufweisen. Zwar fithrt das Wiederanziehen
der Konjunktur bei den Einnahmen des Staates fiir sich genommen zu einer hoheren Dynamik. Dieser stehen
jedoch die Einnahmeausfille durch den geplanten Abbau des Solidarititszuschlags und weitere steuerliche
Mafdnahmen gegeniiber. Staatliche Mehreinnahmen ergeben sich im Jahr 2021 aus der CO2-Bepreisung in den
Bereichen Warme und Verkehr. Diese flief3en jedoch in vollem Umfang in Mehrausgaben fiir klimapolitische
Mafinahmen. Zudem fiihrt die Einfiihrung der Grundrente, das weitere Anlaufen der investiven Mafdnahmen
sowie die deutliche Erh6hung des Kindergeldes zu Mehrausgaben. Der gesamtstaatliche Finanzierungssaldo
belduft sich im Jahr 2021 auf -0,1% in Relation zum Bruttoinlandsprodukt. Der strukturelle Primérsaldo ver-
ringert sich aufgrund der expansiv ausgerichteten Finanzpolitik von 2,1% in Relation zum Bruttoinlandspro-
dukt im Jahr 2019 auf 0,6% im Jahr 2021 (vgl. Tabelle 1).

Stabilere Konjunktur in Ostdeutschland

In Ostdeutschland verlauft die Konjunktur zurzeit etwas giinstiger als in Deutschland insgesamt. So lag die
Produktion im Osten im ersten Halbjahr 2019 um 0,8% hoher als im Vorjahreszeitraum, in Westdeutschland
nur um 0,4%. Dafiir gibt es eine Reihe von Griinden: die verfiigbaren Einkommen in Ostdeutschland expandie-
ren etwas kraftiger als in Westdeutschland, auch wegen der Angleichung der Rentenwerte zwischen Ost und
West, und weil der Abstand zwischen den Arbeitslosenquoten in Ost und West weiter abnimmt. Zudem haben
sich die ostdeutschen Exporte etwas besser gehalten als die im Westen, nicht zuletzt, weil die fiir die ostdeut-
sche Wirtschaft wichtigen Absatzmaérkte in den Visegrad-Landern deutlich expandierten. Schliefilich profitiert
die ostdeutsche Wirtschaft gegenwartig vom robusten privaten Verbrauch, denn die Produktion von Ver-
brauchsgiitern ist hier wichtiger als in Westdeutschland, wo die konjunkturabhangige Investitionsgiiterpro-
duktion eine grofiere Rolle spielt. Auch der Einbruch der internationalen Konjunktur aufgrund der Epidemie
duirfte der westdeutschen Wirtschaft mehr schaden als der ostdeutschen. Alles in allem diirfte die ostdeutsche
Produktion im Jahr 2020 mit 0,9% den westdeutschen Zuwachs tibertreffen (vgl. Eckdatentabelle in der Zu-
sammenfassung). Im Jahr 2021 ist nach vorliegender Prognose die Zuwachsrate in Ostdeutschland mit 1,8%
etwas geringer als in Westdeutschland. Die Arbeitslosenquote nach der Definition der Bundesagentur fiir
Arbeit geht von 6,4% im Jahr 2019 auf 6,2% im Jahr 2020 und 6,1% im Jahr 2021 zurtick.
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Kasten 3
Die Corona-Epidemie als Risiko fur die deutsche Konjunktur

Im Basisszenario dieser Prognose trifft die Corona-Epidemie die deutsche Wirtschaft vor allem tiber die
gedampfte Weltkonjunktur. Der Riickgang der Auslandsnachfrage, insbesondere aus den von der Krank-
heit besonders betroffenen Landern China, Korea, Japan und Italien diirfte die Produktion in Deutschland
erheblich beeintrachtigen. Massive Beeintrachtigungen der Arbeitsfahigkeit der Bevolkerung in Deutsch-
land und gesamtwirtschaftlich relevante Kaufzuriickhaltung wurden hingegen nicht unterstellt, auch weil
deren Quantifizierung besonders stark von Annahmen getrieben ist, solange keine verlasslichen statisti-
schen Daten iiber die wirtschaftliche Aktivitit in den Monaten Februar und Marz vorliegen. Die deutsche
Konjunktur wird also im Basisszenario dieser Prognose von einem negativen aufdenwirtschaftlichen
Schock getroffen. Das Ausmaf3 des negativen Effekts wird mithilfe des internationalen Konjunkturmodells
des IWH abgeleitet (vgl. Abbildung K3.1). Dabei ist unterstellt, dass die Verbreitung des Virus in den welt-
wirtschaftlichen Zentren in der zweiten Jahreshalfte eingeddmmt wird, so wie dies seit Mitte Februar in
China zu gelingen scheint. Der aufsenwirtschaftliche Schock selbst wird als Einbruch der Nachfrage in den
Lindern China, Korea, Japan und Italien modelliert.X3:1 Unter diesen Annahmen (Basisszenario), wird die
wirtschaftliche Aktivitdt in Deutschland im ersten Halbjahr deutlich gedampft; es kommt aber nicht zu
einer ausgepragten Rezession.

Sollte sich die Epidemie in den fortgeschrittenen Volkswirtschaften insgesamt so stark ausbreiten, dass es
iiberall zu erheblichen Nachfrageriickgdngen kommt, diirfte die Weltproduktion noch einmal deutlich
niedriger ausfallen als im Basisszenario (Risikoszenario 1). Einerseits diirften die privaten Haushalte auf
Konsum verzichten, soweit damit Ansteckungsrisiken einhergehen. Das betrifft etwa Reisen, Restaurant-
besuche oder o6ffentliche Veranstaltungen. Zwar steigt andererseits die Nachfrage nach einigen Giitern
kurzfristig, etwa im Gesundheitsbereich oder die nach lagerfidhigen Lebensmitteln und Hygieneartikeln.
Deren Anteil am privaten Verbrauch ist aber deutlich geringer als der von negativ betroffenen Konsum-
kategorien, so dass der Gesamteffekt negativ sein diirfte. Verunsicherung iiber Starke und Persistenz der
Nachfrageeffekte konnte auch Unternehmen veranlassen, Investitionsprojekte zuriickzustellen oder die
Einstellung von Arbeitskraften zu verschieben. Basierend auf einem negativen Nachfrageschock von 2%
in Relation zum privaten Konsum im zweiten und dritten Quartal 2020 ergibt sich eine Dampfung der
Weltproduktion um einen zusatzlichen Prozentpunkt verglichen mit dem Basisszenario.X32 In diesem Sze-
nario wiirde es zu einer spiirbaren Rezession in Deutschland kommen. Das Bruttoinlandsprodukt kénnte
dann im Jahresdurchschnitt 2020 um gut 2% niedriger ausfallen als im Basisszenario.

Dariiber hinaus bestehen zusatzliche Abwartsrisiken, die sich aus den Konsequenzen fiir das Arbeitsange-
bot in Deutschland ergeben (Risikoszenario 2). Erkrankungen kénnen, auch wenn sie zumeist mild verlau-
fen, zeitweise zu einem erheblichen Riickgang des Arbeitseinsatzes fithren. Weil die Krankheit recht leicht
libertragbar scheint und Impfmittel vorerst nicht zur Verfiigung stehen, werden Mafnahmen der Anste-
ckungspravention allein die Epidemie vermutlich nicht kurzfristig stoppen konnen. Ein Ende ist demnach
erst absehbar, wenn ein ausreichender Anteil der Bevolkerung gegen den neuen Erreger immun ist, weil
die Betroffenen schon eine Infektion tiberstanden haben. Im vergangenen Jahrhundert hat es Beispiele fiir
solche Pandemien gegeben: die spanische Grippe von 1918/19 und die Grippeepidemien von 1957 und
1968. In diesen Fallen bewegte sich der Anteil der innerhalb eines Jahres Erkrankten an der Gesamtbevadl-
kerung in der Grofienordnung zwischen 20 und 40%.X33 Dass eine solche Erkrankungswelle das Arbeits-
volumen iiber die einzelnen Quartale hinweg erheblich dimpfen konnte, zeigt eine Uberschlagsrechnung

k3.1 Das Ausmafd des Nachfrageeinbruchs in diesen Landern entspricht in etwa dem, was die OECD in ihrem jlingsten
Konjunkturreport fiir ihr Coronavirus-Basisszenario unterstellt hat. Vgl. OECD (2020): Interim Economic Assess-
ment, Coronavirus: The World Economy at Risk, Box 1.

K3.2 Dieses Szenario orientiert sich am ,Domino-Szenario“ der OECD. Vgl. OECD (2020), a.a.O.

k3.3 Vgl. dazu und zum Folgenden Robert-Koch-Institut (Hrsg.): Nationaler Pandemieplan Teil II, Wissenschaftliche
Grundlagen, Stand 2014, Seite 14.
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Abbildung K3.1
Unterstellte Effekte der Epidemie auf das Bruttoinlandsprodukt ausgewéhlter Lénder und der Welt

Verdnderung in Prozentpunkten - Abweichung von Basisszenario ohne Epidemie
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Quelle: Berechnungen des IWH.

mithilfe einiger Annahmen: Was die zeitliche Verteilung der Erkrankungen in den kommenden Quartalen
betrifft, wird unterstellt, dass die Epidemie ihren Hohepunkt nach etwa einem Jahr erreicht und dann im
Laufe eines weiteren halben Jahres zuriickgeht. Die Beschéftigten sind annahmegemaf3 im Schnitt zwei
Wochen (10 Arbeitstage) krank. Daraus ergibt sich ein Riickgang des Arbeitsvolumens um 1% im ersten
Jahr und um 0,6% im zweiten Jahr. Unter Verwendung einer gesamtwirtschaftlichen Produktionsfunktion
vom Cobb-Douglas-Typ mit Kapital und Arbeit mit einer Produktionselastizitat des Faktors Arbeit von 2/3
ergibe sich daraus ein Produktionsverlust von knapp 0,7% im ersten Jahr.

Es ist dariiber hinaus damit zu rechnen, dass Erkrankungen den Ausfall weiterer Beschaftigter nach sich
ziehen, sei es aufgrund von Quarantinemafinahmen, sei es weil Angehorige die Pflege iibernehmen.k34
Wie hoch der zusatzliche Arbeitsausfall dann ware, ist kaum abzuschatzen. Die gegenwartig recht weitge-
henden Freistellungen von Kontaktpersonen waren im Lauf einer ungebremsten Verbreitung der Krank-
heit aber wohl nicht mehr durchzuhalten.

k3.4 Im Fall von Schliefungen von Schulen und Kindergérten miissten ebenfalls viele Beschiftigte ihre Arbeit ausset-
zen, um ihre Kinder zu betreuen.
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Wirtschaftspolitische Implikationen der Corona-Krise

Wirtschaftspolitische Mafdnahmen, die die gesamtwirtschaftliche Nachfrage stimulieren, sind angesichts der
Corona-Krise gegenwartig nicht angezeigt. Die notwendigen Mafnahmen zur Einddmmung der Infektionen
fithren zu kurzfristigen Einbufien, die auch aus 6konomischer Perspektive hinzunehmen sind, um noch gré-
ere Folgewirkungen zu verhindern. Es kommt jetzt vor allem darauf an, dass die Ausbreitung des Virus ver-
langsamt wird. Im nachsten Schritt ist es wichtig, einen iiberméafdigen Anstieg von Unternehmensinsolvenzen
zu verhindern. Hierzu ist ein mehrstufiges System geeignet. Erster Anlaufpunkt der Unternehmen bei Liquidi-
tatsengpdassen sind die Banken. Diese miissen weiterhin funktionsfiahig bleiben und sollten nétigenfalls durch
liquiditatspolitische Mafnahmen unterstiitzt werden. Wenn die Risiken in einzelnen Unternehmen so grof
sind, dass Banken keinen Kredit gewahren, dann sind staatliche Garantien bei Beibehaltung eines gewissen
Eigenrisikos der Banken die néchste Stufe. Stundungen von staatlichen Forderungen (Steuern, Sozialbeitrage)
kénnen dazu kommen, wobei es aber schwierig sein diirfte, Mitnahmeeffekte zu verhindern. Wenn alle diese
Mafdnahmen nicht ausreichen, um gréfderen Schaden abzuwenden, kommen finanzielle Transfers an einzelne
Unternehmen infrage. Darauf sollte man sich jetzt zwar vorbereiten und auch 6ffentlich signalisieren, dass
dieses Instrument bei Bedarf eingesetzt wiirde, aber fiir konkrete Entscheidungen iiber direkte finanzielle
Transfers an Unternehmen ist es noch zu frith. Dazu bedarf es einer besseren empirischen Grundlage. Maf3-
nahmen zur Stimulation der Nachfrage waren nur sinnvoll, wenn nach einem Abflauen der Infektionen wei-
terhin Kaufzuriickhaltung bestehen sollte.

13



Wirtschaft im Bann der Corona-Epidemie Konjunktur aktuell — Jg. 8 (1), 2020

Anhang?

Tabelle A1

Reales Bruttoinlandsprodukt, Verbraucherpreise und Arbeitslosenquote in der Welt

Gewicht Bruttoinlandsprodukt | Verbraucherpreise Arbeitslosenquote
(BIP) Veréinderungen gegeniber dem Vorjahr in % in %
in% | 2019 | 2020 | 2021 | 2019 | 2020 | 2021 | 2019 [ 2020 | 2021

Europa 29,6 1,4 0,9 1,8 2,1 1,8 2,0
EU 27 21,1 1,5 0,7 1,8 1,3 1,3 1,5 6,8 6,6 6,5
Grof3britannien 3,8 1,4 1,1 1,8 1,8 1,5 2,0 3,8 4,0 4,0
Schweiz 0,9 0,9 1,2 1,4 0,4 0,2 0,4 4,4 4,2 4,3
Norwegen 0,6 1,2 2,5 2,0 2,2 2,0 2,0 3,7 3,8 3,8
Torkei 1,0 0,9 3,0 2,7 15,2 12,5 11,0
Russland 2,2 1,3 1,9 1,7 4,5 3,3 3,8

Amerika 35,5 1,9 1,6 1,9
USA 27,3 2,3 1,7 1,8 1,8 2,4 2,5 3,7 3,6 3,7
Kanada 2,3 1,6 1,4 1,9 1,9 1,8 2,0 5,7 5,8 5,7
Lateinamerika' 5,9 0,6 1,4 2,3

Asien 34,9 4,4 3,5 4,5

Japan 6,6 0,7 -0,4 1,2 0,5 0,7 0,7 2,4 2,6 2,5
China ohne Hongkong 17,7 6,2 5,0 5,8

Sudkorea 2,3 2,0 2,0 2,5 0,4 1,2 1,6 3,8 3,9 3,8
Indien 3,6 5,1 5,1 6,1
Ostasien ohne China? 47 32 el 4
Insgesamt® 100,0 2,6 2,1 2,7

fortgeschrittene Volkswirtschaften? 66,6 1,7 1,1 1,8 1,4 1,7 1,9 4,7 4,7 4,7
Schwellenlander® 33,4 4,5 4,0 4,7

nachrichtlich:
Exportgewichtet® - 1,9 1,3 2,2

gewichtet nach Kaufkraftparitaten’ - 3,1 2,6 3,3

Welthandel® - -0,4 0,0 2,4

1 Gewichteter Durchschnitt aus: Brasilien, Mexiko, Argentinien, Peru, Kolumbien, Chile. Gewichtet mit dem Bruttoinlandsprodukt von 2018 in US-
Dollar.

2 Gewichteter Durchschnitt aus: Indonesien, Taiwan (Provinz Chinas), Thailand, Malaysia, Singapur, Philippinen, Hongkong (Sonderverwaltungs-
zone Chinas). Gewichtet mit dem Bruttoinlandsprodukt von 2018 in US-Dollar.

3 Summe der aufgefiihrten Landergruppen. Gewichtet mit dem Bruttoinlandsprodukt von 2018 in US-Dollar.

4EU 27, Grof3britannien, Schweiz, Norwegen, USA, Kanada, Japan, Korea, Taiwan, Hongkong, Singapur.

5 Russland, China ohne Hongkong, Indien, Indonesien, Thailand, Malaysia, Philippinen, Lateinamerika.

6 Summe der aufgefiihrten Lander. Gewichtet mit den Anteilen an der deutschen Ausfuhr 2018.

7 Kaufkraftparititen aus: IMF, World Economic Outlook, Oktober 2019.

8Realer Giiterhandel. Wert fiir 2019 von CPB.

Quellen: IWF; OECD; CPB; Prognose des IWH.

2 Weitere Tabellen und Abbildungen sind im ergdnzenden Online-Anhang zu finden.
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Konjunktur aktuell — Jg. 8 (1), 2020

Tabelle A2

Reales Bruttoinlandsprodukt, Verbraucherpreise und Arbeitslosenquote in Europa

Wirtschaft im Bann der Corona-Epidemie

Gewicht Bruttoinlandsprodukt’ | Verbraucherpreise? Arbeitslosenquote®

(BIP) Verdnderungen gegentber dem Vorjahr in % in %

in% | 2019 | 2020 | 2021 [ 2019 | 2020 [ 2021 | 2019 [ 2020 | 2021
Deutschland 24,8 0,6 0,3 2,0 1,4 1,4 1,4 3,2 3,1 3,0
Frankreich 17,5 1,3 0,4 1,4 1,3 1,2 1,3 8,5 8,4 8,4
ltalien 13,0 0,3 -1,2 0,4 0,7 0,4 0,9 10,0 10,1 10,4
Spanien 9,0 2,0 1,3 1,8 0,8 1,1 1,7 14,1 13,7 13,3
Niederlande 5,7 1,7 0,9 1,5 2,7 1,6 1,8 3,4 3,2 3,6
Belgien 3,3 1,4 1,2 1,5 1,3 1,1 1,4 5,4 5,4 5,4
Osterreich 2,9 1,5 0,8 1,8 1,5 1,7 1,5 4,5 4,5 4,7
Irland 2,4 6,1 3,6 3,6 0,9 1,9 1,9 5,0 4,8 5,0
Finnland 1,7 1,5 0,1 1,5 1,1 0,7 0,4 6,7 6,7 7,0
Portugal 1,5 2,2 1,5 1,5 0,3 1,0 1,2 6,6 6,6 6,1
Griechenland 1,4 2,0 0,9 2,0 0,5 1,0 1,4 17,3 16,4 15,7
Slowakei 0,7 2,3 1,7 3,4 2,8 2,6 2,9 5,8 5,6 5,2
Luxemburg 0,4 2,5 2,2 3,2 1,6 0,7 0,4 5,6 5,7 5,6
Slowenien 0,3 2,4 1,3 2,3 1,7 1,7 2,2 4,6 4,9 5,2
Litauen 0,3 3,9 3,1 3,1 2,2 2,7 2,7 6,3 6,0 4,7
Lettland 0,2 2,2 1,6 3,1 2,8 2,1 2,4 6,3 6,3 5,5
Estland 0,2 4,4 2,8 3,1 2,3 2,0 2,8 4,4 4,6 4,8
Zypern 0,2 3,2 2,0 2,1 0,6 2,0 2,0 7,1 6,2 6,6
Malta 0,1 4,4 3,7 3,2 1,5 1,6 1,7 3,4 3.4 3,4
Euroraum insgesamt 85,8 1,2 0,4 1,6 1,2 1,1 1,4 7,6 7,5 7,4
Euroraum ohne Deutschland 60,9 1,4 0,5 1,5 1,1 1,1 1,4 9,2 9,1 9,0
Polen 3,7 4,1 2,7 3,0 2,1 2,7 2,5 3,3 2,7 2,5
Schweden 3,5 1,3 0,7 2,4 1,7 1,4 1,6 6,8 7,1 6,9
Déanemark 2,2 2,3 1,5 2,0 0,7 1,0 1,3 5,1 4,8 4,6
Tschechien 1,5 2,4 1,4 2,7 2,6 2,2 2,0 2,0 2,0 2,1
Ruménien 1,5 4,2 3,2 3,2 3,9 3,2 3,1 3,9 4,0 4,1
Ungarn 1,0 4,9 3,0 3,0 3,4 3,2 3,0 3,5 3,2 2,8
Bulgarien 0,4 3,6 2,2 2,9 2,5 2,6 2,5 4,3 3,9 3,6
Kroatien 0,4 3,0 1,4 3,0 0,8 1,1 1,3 6,7 5,6 4,3
MOE-Lander? 10,3 3,7 2,4 3,0 2,6 2,6 2,5 3,9 3,6 3,3
EU 27° 100,0 1,5 0,7 1,8 1,3 1,3 1,5 6,8 6,6 6,5

1 Die Zuwachsraten sind, auf3er fiir die Slowakei, um Arbeitstageeffekte bereinigt.
2 Harmonisierter Verbraucherpreisindex.

3 Standardisiert.

4Mittel- und osteuropdische Lander: Slowakei, Slowenien, Litauen, Lettland, Estland, Polen, Tschechien, Rumanien, Ungarn, Bulgarien, Kroatien.
5 Summe der aufgefiihrten Liander. Bruttoinlandsprodukt und Verbraucherpreise gewichtet mit dem Bruttoinlandsprodukt von 2018 in US-Dol-

lar. Arbeitslosenquote gewichtet mit der Zahl der Erwerbspersonen von 2018.

Quellen: Eurostat; IWF; Prognose des IWH.
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Wirtschaft im Bann der Corona-Epidemie

Tabelle A3

Statistische Komponenten der BIP-Wachstumsrate

in % bzw. Prozentpunkten

Konjunktur aktuell — Jg. 8 (1), 2020

2018 2019 2020 2021
statistischer Uberhungu 1,1 0,2 0,1 0,6
Jahresverlaufsrate® 0,6 0,5 0,8 1,9
jahresdurchschnittliche BIP-Rate, kalenderbereinigt 1,5 0,6 0,3 1,9
Kalendereffekt 0,0 0,0 0,4 0,0
jahresdurchschnittliche BIP-Rate, kalenderjahrlich? 1,5 0,6 0,6 2,0

a Saison- und kalenderbereinigtes reales Bruttoinlandsprodukt (BIP) im vierten Quartal des Vorjahres in Relation zum kalenderbereinigten Quar-
talsdurchschnitt des Vorjahres. - b Jahresverdanderungsrate im vierten Quartal, saison- und kalenderbereinigt. - ¢ In % des realen BIP. - 4 Abwei-

chungen in der Summe rundungsbedingt.

Quellen: Statistisches Bundesamt; Berechnungen des IWH; 2020 und 2021: Prognose des IWH.

Tabelle A4

Beitrdge der Verwendungskomponenten zur Verénderung des Bruttoinlandsprodukis®

in Prozentpunkten

2018 2019 2020 2021
Konsumausgaben 1,0 1,3 0,8 1,8
private Konsumausgaben 0,7 0,8 0,3 1,4
Konsumausgaben des Staates 0,3 0,5 0,5 0,4
Bruttoanlageinvestitionen 0,7 0,6 0,4 0,5
Bauten 0,3 0,4 0,3 0,2
Ausristungen 0,3 0,0 0,0 0,2
sonstige Anlagen 0,2 0,1 0,1 0,1
Vorratsverénderung 0,3 -0,9 0,0 0,0
inléndische Verwendung 2,0 0,9 1,3 2,2
AuBenbeitrag ~0,4 ~0,4 ~0,6 -0,3
Exporte 1,0 0,4 0,3 0,6
Importe -1,5 -0,8 -0,9 -0,9
Bruttoinlandsprodukt 1,5 0,6 0,6 2,0

a2 Abweichungen in der Summe rundungsbedingt.
Quellen: Statistisches Bundesamt; 2020 und 2021: Prognose des IWH.
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Konjunktur aktuell — Jg. 8 (1), 2020

Tabelle A5
Hauptaggregate der Sektoren

Jahresergebnisse 2019

Wirtschaft im Bann der Corona-Epidemie

in Mrd. Euro
oltsg |t | s [ rostote o e v

1 Bruttowertschépfung 3093,0 2087,0 346,5 659,5 -
2 Abschreibungen 637,0 365,1 79,4 192,5 -
3 Nettowertschépfung' 2 456,0 1722,0 267,0 467,0 -207,7
4 geleistete Arbeitnehmerentgelte 1848,1 1334,5 271,7 242,0 14,4
5 geleistete sonstige Produktionsabgaben 24,8 14,9 0,3 9,5 -
6 empfangene sonstige Subventionen 29,3 27,4 0,2 1,8 -
7 Betriebsiberschuss/Selbststéndigeneinkommen 612,4 400,0 -4,8 217,2 -222,1
8 empfangene Arbeitnehmerentgelte 1 849,1 - - 1 849,1 13,4
9 geleistete Subventionen 31,7 - 31,7 - 5,6
10 empfangene Produktions- und Importabgaben 368,6 - 368,6 - 7,0
11 geleistete Vermdgenseinkommen 647,7 600,3 27,5 19,9 205,7
12 empfangene Vermégenseinkommen 747,7 365,6 21,7 360,4 105,7
13 Priméreinkommen (Nettonationaleinkommen) 2 898,4 165,3 326,2 2 406,8 -307,3
14 geleistete Einkommen- und Vermégensteuern 446,1 93,2 - 352,9 11,6
15 empfangene Einkommen- und Vermégensteuern 457,3 - 457,3 - 0,5
16 geleistete Nettosozialbeitréige? 733,3 - - 733,3 4,5
17 empfangene Nettosozialbeitrdge? 734,7 136,0 597,8 0,8 3,0
18 geleistete monetére Sozialleistungen 613,4 66,4 546,2 0,8 0,6
19 empfangene monetédre Sozialleistungen 606,1 - - 606,1 8,0
20 geleistete sonstige laufende Transfers 356,3 188,9 78,3 89,2 54,5
21 empfangene sonstige laufende Transfers 306,6 166,6 24,3 115,8 104,2
22 verfugbares Einkommen (Ausgabenkonzept) 2 853,9 119,4 781,2 1953,3 -262,8
23 Konsumausgaben 2 493,4 - 699,4 1794,0 -
24 Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriiche - -60,4 - 60,4 -
25 Sparen 360,5 59,0 81,8 219,7 -262,8
26 geleistete Vermagenstransfers 68,5 18,2 39,6 10,7 3,9
27 empfangene Vermdgenstransfers 58,7 26,1 12,2 20,4 13,7
28 Bruttoinvestitionen 734,7 421,0 85,3 228,4 -
29 Abschreibungen 637,0 365,1 79,4 192,5 -
30 Nettozugang an nicht produzierten Vermégensgitern 2,6 2,2 -1,3 0,8 2,6
31 Finanzierungssaldo 255,7 13,2 49,8 192,7 -255,7
nachrichtlich: - - - - -

32 verfigbares Einkommen (Ausgabenkonzept) 2 853,9 119,4 781,2 1953,3 -262,8
33 geleistete soziale Sachtransfers 440,6 - 440,6 - -
34 empfangene soziale Sachtransfers 440,6 - - 440,6 -
35 verfigbares Einkommen (Verbrauchskonzept) 2 853,9 119,4 340,5 2 393,9 -262,8
36 Konsum? 2 493,4 - 258,8 2234,6 -
37 Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriiche - -60,4 - 60,4 -
38 Sparen 360,5 59,0 81,8 219,7 -262,8

1 Fiir den Sektor tibrige Welt Importe abziiglich Exporte aus der bzw. an die iibrige Welt.

2 EinschlieBlich Sozialbeitrige aus Kapitalertridgen abziiglich Dienstleistungsentgelt privater Sozialschutzsysteme.
3 Fir den Sektor Staat Kollektivkonsum, fiir den Sektor private Haushalte, private Organisationen o. E. Individualkonsum (einschl. Konsumausga-
ben des Staates fiir den Individualverbrauch, d. h. einschliefilich sozialer Sachleistungen).

Quellen: Statistisches Bundesamt.
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Wirtschaft im Bann der Corona-Epidemie Konjunktur aktuell — Jg. 8 (1), 2020

noch: Hauptaggregate der Sektoren
Jahresergebnisse 2020

in Mrd. Euro
Voltmmnat | haton | 99| Moo | Obrie Wel

1 = Bruttowertschépfung 3173,7 2126,9 362,3 684,6 -
2 | =  Abschreibungen 669,2 382,9 83,2 203,1 -
3 | = Nettowertschépfung' 2 504,5 1744,0 279,1 481,4 -197,6
4 |- geleistete Arbeitnehmerentgelte 1 904,1 1372,5 282,7 248,9 15,4
5 |- geleistete sonstige Produktionsabgaben 25,1 15,1 0,3 9,7 -
6 | + empfangene sonstige Subventionen 30,0 28,0 0,2 1,8 -
7 | = Betriebsuberschuss/Selbststéndigeneinkommen 605,3 384,4 -3,8 224,7 -213,0
8 | + empfangene Arbeitnehmerentgelte 1 905,5 - - 1905,5 14,0
9 |- geleistete Subventionen 32,9 - 32,9 - 5,4
10 | + empfangene Produktions- und Importabgaben 375,4 - 375,4 - 7,1
11 |- geleistete Vermagenseinkommen 613,8 570,5 25,2 18,1 214,4
12 | + empfangene Vermdgenseinkommen 716,3 347,7 25,2 343,4 111,9
13 | =  Priméreinkommen (Nettonationaleinkommen) 2 955,8 161,6 338,6 2 4555 -299,8
14 |- geleistete Einkommen- und Vermégensteuern 456,0 93,5 - 362,5 12,2
15 | + empfangene Einkommen- und Vermégensteuern 467,7 - 467,7 - 0,5
16 | - geleistete Nettosozialbeitrage? 754,5 - - 754,5 4,6
17 | + empfangene Nettosozialbeitrage? 755,8 138,9 616,0 0,8 3,3
18 | - geleistete monetére Sozialleistungen 633,8 67,3 565,7 0,8 0,6
19 | + empfangene monetére Sozialleistungen 626,4 - - 626,4 8,1
20 | - geleistete sonstige laufende Transfers 358,4 176,3 89,7 92,3 55,5
21 +  empfangene sonstige laufende Transfers 312,5 169,0 23,5 120,0 101,3
22 | =  verfugbares Einkommen (Ausgabenkonzept) 29155 132,4 790,5 1992,6 -259,5
23 |-  Konsumausgaben 2 559,9 - 734,0 1825,9 -
24 | +  Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriiche - -61,1 - 61,1 -
25 | = Sparen 355,5 71,3 56,4 227,8 -259,5
26 | - geleistete Vermdgenstransfers 69,4 17,4 41,4 10,6 4,0
27 | + empfangene Vermégenstransfers 59,5 26,1 12,3 21,1 13,9
28 | - Bruttoinvestitionen 765,2 432,5 88,7 2441 —
29 | +  Abschreibungen 669,2 382,9 83,2 203,1 -
30 |-  Nefttozugang an nicht produzierten Vermégensgitern -2,2 -1,7 -1,3 0,8 2,2
31 = Finanzierungssaldo 251,8 32,1 23,1 196,7 -251,8
nachrichtlich: - - - - -

32 verfigbares Einkommen (Ausgabenkonzept) 2915,5 132,4 790,5 1992,6 -259,5
33 | - geleistete soziale Sachtransfers 462,5 - 462,5 - -
34 | + empfangene soziale Sachtransfers 462,5 - - 462,5 -
35 | =  verfugbares Einkommen (Verbrauchskonzept) 29155 132,4 327,9 2 455,1 -259,5
36 | - Konsum? 2 559,9 - 271,5 2 288,4 -
37 | +  Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriiche - -61,1 - 61,1 -
38 [ = Sparen 355,5 71,3 56,4 227,8 -259,5

L Far den Sektor tibrige Welt Importe abziiglich Exporte aus der bzw. an die tibrige Welt.

2 EinschlieBlich Sozialbeitrage aus Kapitalertriagen abziiglich Dienstleistungsentgelt privater Sozialschutzsysteme.

3 Fiir den Sektor Staat Kollektivkonsum, fiir den Sektor private Haushalte, private Organisationen o. E. Individualkonsum (einschl. Konsumausga-
ben des Staates fiir den Individualverbrauch, d. h. einschlief3lich sozialer Sachleistungen).

Quellen: Statistisches Bundesamt; 2020 und 2021: Prognose des IWH.
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Konjunktur aktuell — Jg. 8 (1), 2020

noch: Hauptaggregate der Sektoren
Jahresergebnisse 2021

Wirtschaft im Bann der Corona-Epidemie

in Mrd. Euro
Voltmmnat | haton | S0 | P Garo b | Obrise Wel

1 = Bruttowertschépfung 3 306,2 2 205,0 377,6 723,6 -
2 |- Abschreibungen 704,3 402,8 87,1 214,4 -
3 | = Nettowertschépfung' 2 601,9 1 802,1 290,5 509,2 —194,7
4 |- geleistete Arbeitnehmerentgelte 1970,5 1419,6 293,5 257,4 15,9
5 |- geleistete sonstige Produktionsabgaben 33,3 20,1 0,3 12,9 -
6 | + empfangene sonstige Subventionen 30,8 28,5 0,2 2,2 -
7 | = Betriebsiberschuss/Selbststéndigeneinkommen 628,9 391,0 -3,1 241,1 -210,7
8 | + empfangene Arbeitnehmerentgelte 1971,9 - - 1971,9 14,5
9 |- geleistete Subventionen 38,9 - 38,9 - 5,4
10 | + empfangene Produktions- und Importabgaben 393,1 - 393,1 - 71
11 |- geleistete Vermdgenseinkommen 596,2 553,8 23,9 18,5 223,5
12 | + empfangene Vermégenseinkommen 702,8 334,0 21,9 346,8 117,0
13 | =  Primareinkommen (Nettonationaleinkommen) 3061,6 171,2 349,1 2541,3 -300,9
14 | - geleistete Einkommen- und Vermégensteuern 460,0 96,3 - 363,7 12,7
15 | + empfangene Einkommen- und Vermégensteuern 472,3 - 472,3 - 0,5
16 | - geleistete Nettosozialbeitrége? 780,3 - - 780,3 4,7
17 | + empfangene Nettosozialbeitrége? 781,7 143,2 637,7 0,8 3,3
18 | - geleistete monetére Sozialleistungen 656,9 68,2 587,8 0,8 0,6
19 | + empfangene monetére Sozialleistungen 649,2 - - 649,2 8,3
20 | - geleistete sonstige laufende Transfers 383,0 178,2 102,4 102,4 56,5
21 +  empfangene sonstige laufende Transfers 336,4 188,0 24,3 124,2 103,1
22 | = verfugbares Einkommen (Ausgabenkonzept) 3021,0 159,6 793,2 2 068,3 -260,4
23 |-  Konsumausgaben 2 661,5 - 763,3 1898,2 -
24 | +  Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriche - -61,9 - 61,9 -
25 | = Sparen 359,5 97,7 29,9 232,0 -260,4
26 | - geleistete Vermagenstransfers 73,6 21,0 41,9 10,8 4,0
27 | + empfangene Vermdgenstransfers 63,1 28,5 12,5 22,1 14,5
28 | - Bruttoinvestitionen 803,4 451,9 93,3 258,2 -
29 | +  Abschreibungen 704,3 402,8 87,1 214,4 -
30 |- Nettozugang an nicht produzierten Vermégensgitern 2,1 -1,6 -1,3 0,7 2,1
31 = Finanzierungssaldo 252,0 57,8 —4,4 198,7 -252,0
nachrichtlich: - - - - -

32 verfigbares Einkommen (Ausgabenkonzept) 3021,0 159,6 793,2 2 068,3 -260,4
33 |- geleistete soziale Sachtransfers 480,0 - 480,0 - -
34 | + empfangene soziale Sachtransfers 480,0 - - 480,0 -
35 | = verfigbares Einkommen (Verbrauchskonzept) 3021,0 159,6 313,1 2 548,3 —260,4
36 |- Konsum® 2 661,5 - 283,3 23783 -
37 | +  Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriche - -61,9 - 61,9 -
38 | = Sparen 359,5 97,7 29,9 232,0 -260,4

1 Fiir den Sektor tibrige Welt Importe abziiglich Exporte aus der bzw. an die iibrige Welt.
2 EinschlieRlich Sozialbeitriage aus Kapitalertrigen abziiglich Dienstleistungsentgelt privater Sozialschutzsysteme.
3 Fiir den Sektor Staat Kollektivkonsum, fiir den Sektor private Haushalte, private Organisationen o. E. Individualkonsum (einschl. Konsumausga-

ben des Staates fiir den Individualverbrauch, d. h. einschliefilich sozialer Sachleistungen).

Quellen: Statistisches Bundesamt; 2020 und 2021: Prognose des IWH.
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Wirtschaft im Bann der Corona-Epidemie

Tabelle A6
VGR-Tabellen

Konjunktur aktuell — Jg. 8 (1), 2020

Die wichtigsten Daten der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung fur Deutschland

Vorausschatzung fiir die Jahre 2020 und 2021

2020 2021
2019 2020 2021 THL 2 THL 2
1. Entstehung des Inlandsprodukts
Verdnderung in % gegeniber dem Vorjahr
Erwerbstétige 0,9 0,5 0,6 0,5 0,5 0,6 0,6
Arbeitsvolumen 0,6 0,7 0,7 0,3 1,1 0,7 0,7
Arbeitsstunden je Erwerbstétige -0,3 0,2 0,1 -0,1 0,5 0,1 0,1
Produktivitgt! 0,0 0,1 1,3 0,1 0,0 1,2 1,3
Bruttoinlandsprodukt, preisbereinigt 0,6 0,6 2,0 0,2 1,1 1,9 2,0
a) Mrd. EUR
Konsumausgaben 2 493,4 2 559,9 2 661,5 1249,8 1310,1 1293,3 1 368,2
private Haushalte? 1794,0 1825,9 1898,2 893,2 932,7 922,5 975,8
Staat 699,4 734,0 763,3 356,6 377,4 370,8 392,5
Anlageinvestitionen 746,9 780,1 815,1 371,7 408,4 389,2 425,9
Bauten 373,3 397,2 419,4 190,2 207,0 201,7 217,7
Ausristungen 239,8 243,2 250,6 115,0 128,3 118,6 132,0
sonstige Anlageinvestitionen 133,7 139,7 1451 66,5 73,2 69,0 76,1
Vorratsverdnderung® -12,2 -14,9 -11,7 -3,3 -11,6 -0,4 -11,3
inléndische Verwendung 3228,1 33251 3 464,9 1618,2 1706,9 1682,2 1782,8
AuBenbeitrag 207,7 197,6 194,7 107,2 90,4 108,92 85,8
Exporte 1612,1 1639,6 1682,3 811,3 828,3 831,0 851,3
Importe 1404 ,4 1442,0 1487,6 7041 737,9 722,2 765,4
Bruttoinlandsprodukt 3435,8 3522,8 3 659,7 1725,4 1797,4 1791,1 1868,6
b) Veréinderung in % gegeniber dem Vorjahr
Konsumausgaben 3,5 2,7 4,0 2,9 2,4 3,5 4,4
private Haushalte? 2,9 1,8 4,0 1,9 1,7 3,3 4,6
Staat 5,1 5,0 4,0 5,6 4,3 4,0 4,0
Anlageinvestitionen 5,5 4,5 4,5 3,4 5,4 4,7 4,3
Bauten 8,4 6,4 5,6 5,4 7,3 6,0 5,2
Ausristungen 1,9 1,4 3,0 -0,7 3,4 3,2 2,9
sonstige Anlageinvestitionen 4,4 4,5 3,8 5,0 4,0 3,6 4,0
Inléndische Verwendung 2,9 3,0 4,2 2,4 3,6 4,0 4,4
Exporte 1,7 1,7 2,6 1,0 2,4 2,4 2,8
Importe 1,8 2,7 3,2 1,4 3,9 2,6 3,7
Bruttoinlandsprodukt 2,7 2,5 3,9 2,2 2,9 3,8 4,0
nachrichtlich in % in Relation zum nominalen BIP:
AuBenbeitrag 6,0 5,6 5,3 6,2 5,0 6,1 4,6
a) Mrd. EUR
Konsumausgaben 2 365,1 2 391,9 2 450,4 1177,6 1214,3 1200,6 1249,8
private Haushalte? 1708,0 1718,4 1763,6 844,1 874,3 860,7 902,9
Staat 657,1 673,5 686,9 333,4 340,0 339,8 347,0
Anlageinvestitionen 683,9 698,0 713,1 336,2 361,7 344,0 369,0
Bauten 324,4 334,0 341,0 163,2 170,8 167,0 174,0
Ausristungen 232,9 233,3 238,4 110,2 123,1 112,8 125,6
sonstige Anlageinvestitionen 126,5 130,2 133,2 62,3 67,9 63,6 69,6
inléndische Verwendung 3047,9 3088,6 3161,0 1513,8 1574,8 1545,0 1615,9
Exporte 1570,9 1580,9 1601,6 785,2 795,7 794,5 807,0
Importe 1379,4 1410,2 1440,2 691,2 719,0 701,8 738,4
Bruttoinlandsprodukt 3240,5 3261,4 3325,0 1 608,5 1652,9 1638,5 1686,5
b) Verénderung in % gegeniber dem Vorjahr
Konsumausgaben 1,8 1,1 2,4 1,3 1,0 2,0 2,9
private Haushalte? 1,6 0,6 2,6 0,6 0,6 2,0 3,3
Staat 2,6 2,5 2,0 2,9 2,1 1,9 2,1
Anlageinvestitionen 2,6 2,1 2,2 1,6 2,4 2,3 2,0
Bauten 3,9 3,0 2,1 3,4 2,5 2,3 1,9
Ausristungen 0,6 0,2 2,2 -2,2 2,4 2,4 2,1
sonstige Anlageinvestitionen 2,7 2,9 2,3 3,4 2,5 2,1 2,4
inléndische Verwendung 1,0 1,3 2,3 0,9 1,8 2,1 2,6
Exporte 0,9 0,6 1,3 0,1 1,2 1,2 1,4
Importe 1,9 2,2 2,1 1,6 2,9 1,5 2,7
Bruttoinlandsprodukt 0,6 0,6 2,0 0,2 1,1 1,9 2,0
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4. Preisniveau der Verwendungsseite des Inlandsprodukts (2010=100)

Verdnderung in % gegeniber dem Vorjahr

private Konsumausgaben? 1,3 1,2 1,3 1,3 1,1 1,3 1,3

Konsumausgaben des Staates 2,5 2,4 2,0 2,7 2,2 2,0 1,9

Anlageinvestitionen 2,9 2,4 2,3 1,7 2,9 2,4 2,2
Bauten 4,4 3,3 3,4 1,9 4,7 3,6 3,3
Ausristungen 1,3 1,3 0,8 1,6 1,0 0,8 0,8

Exporte 0,8 1,1 1,3 1,0 1,2 1,2 1,3

Importe -0,1 0,4 1,0 -0,2 1,0 1,0 1,0

Bruttoinlandsprodukt 2,2 1,9 1,9 2,0 1,8 1,9 1,9

5. Einkommensentstehung und -verteilung

a) Mrd. EUR

Priméreinkommen der privaten Haushalte? 2 406,8 2 4555 2 541,3 1212,8 1242,7 1248,4 12929
Sozialbeitréige der Arbeitgeber 326,3 336,3 347,9 162,7 173,6 168,2 179,7
Bruttoldhne und -gehdlter 1522,8 1569,2 1623,9 748,5 820,7 774,2 849,8
Ubrige Priméreinkommen* 557,7 550,0 569,4 301,6 248,4 306,0 263,4

Priméreinkommen der Ubrigen Sektoren 491,5 500,3 520,3 219,1 281,1 233,4 286,8

Nettonationaleinkommen (Primé@reinkommen) 2 898,4 2 955,8 3061,6 1432,0 1523,8 1481,9 1579,7

Abschreibungen 637,0 669,2 704,3 331,9 337,3 349,1 355,2

Bruttonationaleinkommen 3535,4 3625,0 3765,9 1763,9 1861,1 1831,0 1934,9

nachrichtlich:

Volkseinkommen 2561,5 2613,3 2707,4 1260,1 1353,2 1304,9 1402,5
Arbeitnehmerentgelt 1849,1 1905,5 1971,9 911,3 994,3 942,4 1029,5
Unternehmens- und Vermégenseinkommen 712,4 707,8 735,5 348,8 359,0 362,5 373,0

b) Veréinderung in % gegeniber dem Vorjahr

Priméreinkommen der privaten Haushalte? 2,9 2,0 3,5 2,1 2,0 2,9 4,0
Sozialbeitréige der Arbeitgeber 5,1 3,1 3,5 3,0 3,2 3,4 3,5
Bruttoldhne und -gehdlter 4,2 3,0 3,5 3,0 3,1 3,4 3,5

Bruttolshne und -gehélter je Beschaftigten 3,1 2,3 2,7 2,2 2,4 2,6 2,7
Ubrige Priméreinkommen* -1,7 -1,4 3,5 -0,5 2,4 1,5 6,0

Primareinkommen der Ubrigen Sektoren 0,2 1,8 4,0 -1,4 4,3 6,5 2,0

Nettonationaleinkommen (Priméreinkommen) 2,4 2,0 3,6 1,5 2,4 3,5 3,7

Abschreibungen 4,6 5,1 5,3 5,0 5,1 5,2 5,3

Bruttonationaleinkommen 2,8 2,5 3,9 2,2 2,9 3,8 4,0

nachrichtlich:

Volkseinkommen 2,3 2,0 3,6 1,5 2,5 3,6 3,6
Arbeitnehmerentgelt 4,4 3,1 3,5 3,0 3,1 3,4 3,5
Unternehmens- und Vermdgenseinkommen 2,6 -0,6 3,9 -2,3 1,0 3,9 3,9

6. Einkommen und Einkommensverwendung der privaten Haushalte?

a) Mrd. EUR

Masseneinkommen 1492,7 1539,6 1599,9 739,3 800,3 768,2 831,6
Nettolshne und -gehélter 1021,8 1052,7 1095,3 497,2 555,5 517,2 578,1
monetére Sozialleistungen 606,1 626,4 649,2 311,1 315,3 322,6 326,6
abz. Abgaben auf soziale Leistungen,

verbrauchsnahe Steuern 135,1 139,6 144,7 69,0 70,6 71,6 73,1

Ubrige Primareinkommen* 557,7 550,0 569,4 301,6 248,4 306,0 263,4

sonstige Transfers (Saldo)® -97,2 -97,0 -101,0 -48,0 -49,0 -51,0 -50,0

Verfigbares Einkommen 1953,3 1992,6 2 068,3 992,9 999,7 1023,2 1.045,1

Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriiche 60,4 61,1 61,9 29,7 31,4 30,1 31,8

Konsumausgaben 1794,0 1825,9 1898,2 893,2 932,7 922,5 975,8

Sparen 219,7 227,8 232,0 129,4 98,4 130,9 101,1

Sparquote (%)° 10,9 11,1 10,9 12,7 9,5 12,4 9,4

b) Veréinderung in % gegeniber dem Vorjahr

Masseneinkommen 4,6 3,1 3,9 3,1 3,2 3,9 3,9
Nettolshne und -gehdlter 4,7 3,0 4,0 3,0 3,1 4,0 4,1
monetére Sozialleistungen 4,6 3,4 3,6 3,4 3,3 3,7 3,6
abz. Abgaben auf soziale Leistungen,

verbrauchsnahe Steuern 5,9 3,4 3,6 3,4 3,3 3,7 3,6

Ubrige Priméreinkommen* -1,7 -1,4 3,5 -0,5 -2,4 1,5 6,0

Verfiigbares Einkommen 2,9 2,0 3,8 2,3 1,8 3,1 4,5

Konsumausgaben 2,9 1,8 4,0 1,9 1,7 3,3 4,6

Sparen 2,4 3,7 1,8 4,7 2,4 1,1 2,7
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7. Einnahmen und Ausgaben des Staates”

o) Mrd. EUR

Einnahmen
Steuern 825,8 843,2 865,4 423,3 419,8 433,3 432,1
Nettosozialbeitrége 597,8 616,0 637,7 298,5 317,5 309,1 328,6
Vermégenseinkommen 21,7 25,2 21,9 16,7 8,5 13,4 8,5
sonstige Transfers 24,3 23,5 24,3 11,0 12,5 11,3 12,9
Vermégenstransfers 12,2 12,3 12,5 5,3 7,0 5,4 7,1
Verkéufe 126,6 131,3 136,3 61,4 69,9 63,8 72,5
sonstige Subventionen 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1

Insgesamt 1608,6 1651,5 1698,3 816,3 835,3 836,4 861,9

Ausgaben
Vorleistungen® 479,8 503,3 522,3 243,0 260,4 252,1 270,2
Arbeitnehmerentgelt 271,7 282,7 293,5 135,4 147,4 140,5 152,9
Vermégenseinkommen (Zinsen) 27,5 25,2 23,9 13,2 12,0 12,4 11,5
Subventionen 31,7 32,9 38,9 15,0 18,0 17,9 21,0
monetére Sozialleistungen 546,2 565,7 587,8 280,9 284,9 292,1 295,7
sonstige laufende Transfers 78,3 89,7 102,4 44,4 45,3 50,7 51,7
Vermégenstransfers 39,6 41,4 41,9 14,5 26,9 14,5 27,4
Bruttoinvestitionen 85,3 88,7 93,3 38,3 50,3 40,3 53,1
Nettozugang an nichtprod. Vermégensgitern -1,3 -1,3 -1,3 -0,5 -0,7 -0,5 -0,7

Insgesamt 1558,8 1628,5 1702,7 784,1 844,3 819,9 882,8

Finanzierungssaldo 49,8 23,1 4,4 32,1 -9,1 16,5 -20,9

b) Veréinderung in % gegeniber dem Vorjahr

Einnahmen
Steuern 3,1 2,1 2,6 1,9 2,3 2,4 2,9
Nettosozialbeitrége 4,4 3,0 3,5 3,0 3,1 3,5 3,5
Vermégenseinkommen 2,1 15,9 -12,9 26,1 -0,1 -19,6 0,5
sonstige Transfers -2,0 -3,2 3,3 -1,7 —4,4 3,4 3,2
Vermégenstransfers -6,8 0,4 2,3 -0,2 0,9 2,2 2,4
Verkéufe 5,3 3,7 3,9 3,6 3,8 3,9 3,8
sonstige Subventionen - - - - - - -

Insgesamt 3,6 2,7 2,8 2,7 2,6 2,5 3,2

Ausgaben
Vorleistungen® 5,3 4,9 3,8 5,8 4,1 3,7 3,8
Arbeitnehmerentgelt 4,8 4,1 3,8 4,1 4,1 3,8 3,8
Vermégenseinkommen (Zinsen) -13,2 -8,5 -5,0 -9,0 -8,0 -6,0 -3,8
Subventionen 7,3 3,8 18,0 3,9 3,8 19,3 17,0
monetére Sozialleistungen 5,0 3,6 3,9 3,7 3,5 4,0 3,8
sonstige laufende Transfers 4,5 14,6 14,2 14,4 14,8 14,4 14,1
Vermégenstransfers -6,3 4,6 11 9,4 2,2 0,0 1,7
Bruttoinvestitionen 8,8 4,0 5,2 1,4 6,0 5,0 5,4
Nettozugang an nichtprod. Vermégensgitern - - - - -

Insgesamt 4,6 4,5 4,6 4,7 4,3 4,6 4,6

nachrichtlich in % in Relation zum nominalen BIP:

Finanzierungssaldo des Staates 1,4 0,7 -0,1 1,9 -0,5 0,9 -1,1

! Preisbereinigtes Bruttoinlandsprodukt je Erwerbstétigenstunde.
2 EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck.
3 EinschlieRlich Nettozugang an Wertsachen.

4 Selbststandigeneinkommen/Betriebsiiberschuss sowie empfangene abziiglich geleistete Vermogenseinkommen.

5 Empfangene abziiglich geleistete sonstige Transfers.

6 Sparen in % des verfiigbaren Einkommens (einschlieflich der Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriiche).

7 Gebietskorperschaften und Sozialversicherung.
8 EinschlieRlich sozialer Sachleistungen und sonstiger Produktionsabgaben.

Quellen: Statistisches Bundesamt (Fachserie 18: Volkswirtschaftliche Gesamtrechnungen); Berechnungen des IWH; ab 2020: Prognose des IWH.
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