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�	 �����
������ �����* ��� �� � ��� �� ����	� ������ ��� ��� �� ����	�
����� ����� ���� ������ ���������	 �	� ������	���� �� ������
������  ����� ��� �������	���� ������	 ��		��� ����� ����� �����
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��� �� ��		��� ������	 �����
����� �	 ���  !!#� �� ���� �� �	������	� �	 ��� �	���� �� ��� �����
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���� ��� 	�� ���	 ��	��� �	�
���	� �	?����	 ��	���� ����������� 3������� ������� �	 ���
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�� ��� ������  !"#$ !""� B	 ���������*
��� �������� ���� �� ��� ����� ����� ����� �	 ��� ����'�����	�
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����'������� �������	�����	�� �����������* ����� ����� �	�
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�	���	�'����'���������'����	� ��
� ��� ��� ������� ���� �� �
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������	 ��	���� �����������* ��� C���� ����� ������ �	 ���
���������	 ���� ��� �	��
������ �	 ���� �	� ������	 ��	��� ��
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�������'�����	� ��	��� ������ =�� �� ��� ��� ���� ��� ����
��� �	�����	�� �	 ��0����	� ��� ����� �� ��� ����� ���� ������ ��
������* ��� 	����� �� ����� ���� �	?����	 �� ������� �����	�� �����
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����	�� �� ��� ������ �������� ����	� ����	��� B	 ��� ��� ��
������� ����	� ����	�* ��� ������� ���� �� ������� ��
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������ �� ��� ����� ���� �� 	���	�� ����������* �� ����
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���� �������	����	� B� ��� ������ ���� 	�� �	���	�* ��� ������
� ��	���	 �� ������	 �����* ����� ����� �� � ���� ��� ����������J
����� �	 ������ ���� �������	����	� B	 ���� ���* ����
��* ���
���������	 �	��	�	� :32 �������	�� ����� ��
� �� �� ��������
B	 ��	����* � ����� ���� ����� ����� ��� � 	�	'�	���	� �������
������ ����� �� �	�������	�� 2��	���* ��� ���� �� ��	���	����	
����	� ���� �� ��������� ������� �	� ��� ���������	 �� �����	����
�� ������
� ������ �� 9:9 �	� @:9 ���� �������� ���� ��	� �� �	������
��� ���	 �	����� �� �� ������� � !!"�* ��� ������� ��� ���� ��
���� �����	� ����	� �	��� ����	�� ���� �	�����	��� B	 ���������*
�	 �	�������	� I������	 �� ��� ��� ����	�� ���� ������ ����� ���
������
� ������ �� 9:9 �	� @:9 ����� 7 ���	� ����� �� =�
�����
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�	� 3	��� �8## � �����	�� � ���'��	��� ��	���� �I��������� �����
�	 ���� ��� ����	� �� ���� �����	� �� �	����	���� ���� ����� ����
��������� ���� ��	������ ����� ��� ����	� �� ��� ��	��� ���� ���
��� ���� ������ ��	����� ������ �������* ������� +��E �	� +������
� !!!� �	� +��E* +������ �	� @F��G'2����� �8## � ����� � ������ ��
���� �� ��� � ������� �����	� ���� �� ��� �����* ��� ����� �� ������
������� �����	�� 1���
��* +��E �	� +������ � !!!� �	� +��E* +������
�	� @F��G'2����� �8## � �	� �	 ����� �������� ������� ���� ��������
����� ��� ���� ���	� �� �	�����* �������'�����	� ����
��� �� ����	�	��
�����������* ���� ����� ���� ������	� ��� �����	����	� ��� �	?����	
�	����� �� ���������� �� �����	� �	 ������� �����	� ����
����

B	 ��� 	��� ������* ����� �� �����	� ��� ���� ���� �� ���
��� ��������	� ��� ����� ����������* �� ���� ��� ���� ���� �� ���
���������	� ���� �	 ��� ���������� ����� ����� �� ��� ��������
��
B	 ���������* ��� �	���	� �� ��� ������� ������ �	� ��� �	���	�
�	� �����	���� �� ��� ������ �� 9:9 �	� @:9 ���� ����� ��
I������	��� �����������* �	� ������ ���� �	 ��	� ���� ��� �������
�����	�� �� ��	��� ������������	� ��� �	�� ������ 
����� B� �� ��������
���� ��� ����	�� ���� ��	��� ��� 	�� ��K��	��� ����� �� �	����
����� 
������� ��� ���� ����	�� ���� ?�������	�� @�� �� 	�� ���	
�� ��� ���������	 �� ��� ����� ���� ��		��� �����
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�� 	�� ��
� ��� �I�����	� ���� �� ��� ����� �� ��������� �����* ��
������ ��� ���� �	� ���	 ��� ���������	 ������� 2����	� %�< �	�
%�% �����	� �	� ������ ��� ��������

%� =���

���� �����	 �����	�� ��� �������� 
�������� ���� �� ����� ��		���
������ �	� ������ ���� �������	����	� 7 ���� �	� ������� ��
��������	�� ��	�������� �� ���������� 
�������� �	 �� ���	� �	
7���	���  � ��� ���� �� I�������� �	� �
���  !"#) $ !!")%� ���
���� ���� ��� ��� 
�������� ��  !!-�

:������� �� ���� ����� ���� ������* ��� �� ������� �	?����	
�������� �� ��� +=9 ��?����* ��� ������	 ����� ���� ������ ������
�� �� ������ 
������� ���� ������ 8�� ���� ������� ����� ��� ���� ��
�	��	� � ��	���� ����� ���� ������	� ��� ������ �	� ������ ����
���� �����	��	�� B� �� ����	 ������ ���� �	� ��� ����� ����	� ���

��������� �� ��� ����	�� ����� 1���
��* �� �	 �� ���	 �	 ������
8* ��� 
��������� �� ����� ����� ��� ����� ���� ����	� ��� ������
 !"#$ !! * ���	 ��� ����	�� ���� ��� ���� �	� ������
��� �������
=���	� ���� ������ ����� ���� ������� ��
���	�� �	 ��� ���� �� ���*
���� ���� ���� ������	 ���� �� ��� 
��������� �� ����� ������ 4	
��� ����� ��	�* ��� ����	�� ���� 
��������� �� ���  !!#� �� 	�� ������
��?���� �	 ��� ������	 ����� ������ ��� ���� �� ��� ����	�� ����
�	� ����� ������ �	 �������	�	� ��		��� ������	 ����� ����� ��� ���
��� ������ �	 ���� �������

%!



-15

-10

-5

0

5

10

15

20

25

1981Q1 1983Q1 1985Q1 1987Q1 1989Q1 1991Q1 1993Q1 1995Q1 1997Q1

GDP deflator export price import price exhange rate

������ 8� 7		��� ���� �� ��	�� �� +=9 ��?����* ������ ����
��?����* ������ ���� ��?���� �	� �����'�������� ����	�� �����

>����� ��
�	� �	 �� � ���� �������� �����	�����	 �� ��� ����* ���
�� ���� ���� ��	���� ������� ����� ��� ���������	 ������� �������*
��� ���������	 ������ �	����� ������	� ����	�� ���� �������� ���
����	�� ���� ��� ���� ���� ��� ����		�	� �� ��� ���������	 ������
� !"#) � �	��� ��� ����� I������ ��  !!8 ���	 ��� ������ ��� �������
�� ?���� 1���
��* ��� ���� ����	�� ���� ������ � !"#) $ !!8)8�
�	����� ���� ����	�� ���� ������	��	�� ��� �� � ��
�������	 �	
 !"8)% �	� �	  !! )%� ��� ������	 �� ����� �	�� � ?����	� ����	��
���� �	  !!8)< ������� � ����� �����	� �� �	 ������
� ����������	
�� ��� ��		��� ����	� �������� �� � ���
���� B	  !!&)% ��� ������
����� ���� �� ��� ����	�� ���� ����	��� �� ��� 3������	 H	��	�
��� ���������	 ������ �	�� ��  !!")%* ��	� ��� �������	 �� ��� ����
�� ��� ����� ��  !!! ��� �� � ��������� ��	�� ��� ����� �� ����
����� ��I���� �	����� ������ ������ ��� ������ ����� �� ��� �������	
�� ��� ���� ��� �������) �������* ��� ���� �����	�� ����� ��� ����
���� ��	�����J ���� ����	�* ���� ��� �� �	 �	����� �	 �����
�	����� �	 ��� ���� ����	� �� ��� ����� ��	������ 2��	���* ���
�������	� �� ��� ���� �	 ����� ����� �� ������ �� �	����� �� ��� ���� ��
�	 �������	� ����� ����	� ������ ������ ������������ ���������*
�� � ������ �� ��� �������	 �� ��� ���� ��� ������	 ����� ����� �� ���
���� ���� ��	����� ��
� �������� �����* �� ��� �����	�* ����
�	������� ���� ����	�� ���� ?�������	�
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2��	���* ��� ��		��� ��	��� �	� ��������	 ��������
�������	�� ������	� ��	��� ����	� ��� ���������	 ������* ������	�
���� ��� �	��	� �� ����� �	� ������������ �� ������ ����� ��� 	��
�����	 �	��	���� B	 ���������* �� �� ����	 	���� ���� ���
��� ����
��� ���� �������	 ���� ��	��	� �������	�� �	 ��� �����  !!#� ��
��������� ���� � ���� �� ��� ������	�� �	� �	��������	 ���	�����
�	������� 3������ �	* ������� ��� ���	 ��� ���	 ���� ����	��	� �	
������ �	������ ������� ��� �������� �� ������� ��� ���� ��	��� ��
���� ��� ���� �� ��� �������� �	� �	���������� ���� �������* ������
����� �������	�* ��� ��������� ����	�� ��	� ��� ����		�	� �� ���
���������	 �������

B	 �	����� �� ��� ���������� ��������� �����	��� �	 ��� ���
����
������* �� �� �������� ���� ��	��� �	 ��� �������� �� ����� ���	
���� ��� ������� ��������� ��
�� ������ ��� 	�� �����	�� �	��	���
����	� ��� ���������	 ������ �� �������� �� ������ ���� �����������
�	 �����	 %� * ����� ��� ���� �� �����	���* �	� ���� �	 �����	 %�<�<*
���� �	������ ��� ������	��� �� ��� ���������	 �������� ��� ��������
����� �� ��� ����	�� ���� ������ ������ �� ����	 �� �	 �����	 %�<�<�

>���	� ��� ���� �	 ��� ��	�* �� ������� �� ����� � ��	���� �����
�� ����	� ����
��� ���� ���� ������	 ��� ����
��� �� ��		��� ������	
����� ����� �
�� ��� ����� ���������	 ������� 2����	 %�< �������
��� ���������	 ������� �� ��� ���������� ����� �����	��� �	 ������
<� 2����	 %�<�< �����	�� ��� ������	��� �	������� ��	����* �����	
%�% �������� �	� �
������� ��� ������� �����	�� �	 ��� ��������
���������	 �� ��� ������
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������ < ����� ��� ���������� �� ��� ����� ���� ������ ���� ��� ����
�	 ��� �������� ���������	 �� ��� ������ ����	� ����� �����	���
�	 ������ <� 4�� ������ ���� ������� �� ��� ��		��� ������ ����
��?����� ��� ��� 	���	�� ����	�� ����* |* �� ��� ��� �����'��������
����	�� ����� 6���	�� �����	�� ���� �	 ��� ��		��� ����	� ���
�������� �� ������	 ����� �	� ��� ����	�� ���� ���� 7���	���  ���
���������

7� �� ���* ��� ����	�� ���� ?������� �	��������� �	 ���  !!#��
B� �� ���� ���� ���� ��� 	���	�� �����	�� ��� �������� �� ������	
����� �	� ��� ����	�� ���� ��� ���	 ����	���� �� ��� ��
���	�
�	 ��� ����	�� ����� B����� �����* �	 ��� ����� ��	�* ��� 	��
������ ��
���	�� �� ��� ����	�� ����� ��� �����
����	 �� � ����
��	� ������	 ��� ����	�� ���� �	� ������ ����� �� ����	 �	�������
�
���	� �� ���� ����	� ����	��

��� �������	���� ������	 ������	 ����� ��	�� ��� ����	�� �����
�	� ������ �����* ����
��* �����	�� ������ ������ ������ ���  !!#�*
�����	� ��� I������	 ������� �����  !!# ����� ��� ���	 � ��	�� �	
����	� ����
��� ������� ���� ����	� ����	�� ���� ��	�� �����
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������ % ����� ��� ��� ������	�� �� ��� ����	�� ���� �	� ������
�����* �	� ��� ���� �����	�� ���� B	 ��� ����� ��	* ���� ����	��
���� ����������	 �	� �	 �	����� �	 ��� ���� �����	�� ��� ���
������ �������� �	 ������ ������ 7����	� �� ��� ����� ���
������� ��� ����� �� ������� ����� �	 ���� ����	�* ��� ������
��� �����'��	 ����� ���� ����	�� ���� ����������	L����������	
�� ������ ������ ��� �	�������	���� ���������	 ������	 � ��	��
�	 ��� ����	�� ���� �	� � ��	�� �	 ��� ������ ���� �� ������
�*
����	� #�<-* ��
�	� ������� 	������ �� ���� ���� ����	� ����	� 	��
�� ���� ������� ����	� ����	�� 4	 ��� ����� ��	�* �� �� ���� ��
��� ����	�� ���� ��
�������	 �	  !"8)% �� ��� ���� ��� ��	�� �	
��� ����	�� ���� ��� �	 ��� ������ ������ ������ �� � ��	�� �	
������ ����� ��
���	� �� 9:9�� 1���
��* ������ ����� �����	���
�	�� ��������� �� ��� ��
�������	 ��  !! )% �	� ����	� ��� ?��� �� ���
��		��� ������ � !!8)%$ !!&)%�� ���� �
���	� �������� ���� �����
���� ��
� ���	 � ��	�� �	 ��� ����	� ����
��� �� ���� ������ �����
�����	� ����� �� � ��	�� �	 ��� ����	�� ���� �	�� �� ��� ��	��
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�� ����� 	������G�� ��
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�� �� ������ �������� ����� ��� ������
��� ������� �� ?��� ���6

|
�� � ������	��� ������ ���� � ���������

������* ��� �	����� �	 ��� ���� �����	�� ��� ���� �� ��� �	 ������ %
����� 	�� ��� ��� ����	� ������ �������� �	 ��� ���� ��
���

2�
���� �����	����	� ��� �� ������ ��� ��� ��	��	� �������
������* �	� �� ���� ������	� ���� ��� ��� ����* �
�	 �� ��� �������
������ �� �	 �	��
����� ��� �� �
�	 � ����� �	������ �����	��
�	���	� �
�� ����* ��	��� �	 ��� ��������	 �������� ����� ����
�� 
�������	 �	 ��� ������� ������ �� ��� ��������� ��
��� 7	�����
�����	����	 �� ���� ��� ������� ������ ��� �� ��	���������
�����
�� ��� �����	����	* �	� ������ ���� �����	� ������� ���
��	�� ��� ���	 ������� �� �� ��� �� ��� ��	�� �	 ��� ����	�� ����
������� ��� 
�������	 �	 ��� ������ ���� �� ��� �	 ������ % �� �	 ���
���	��	 ��� �� ����	�� ���� ����������	 ������� �� ��� ��	�� �	 ���

--



����	�� ���� ������� ����* �� �����
� ���� � ���� ������������	
�� ������� �� �� ����� ���� ��� ���������	 ���� ��� ���� �����	�� ���
�� � ������	����� 
��������

7����	���
���* �	� ����� ���� �	 �����	����	 ��� ��� ������� �	
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� �	 ����
�����	� ����
���� 6�����* �� ��	��	� ��� �	������	� �	 ��	���
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���������	 �� ��� �����  !!#��

-;



-0.25

-0.2

-0.15

-0.1

-0.05

0

0.05

0.1

0.15

0.2

0.25

0.3

1980Q1 1982Q1 1984Q1 1986Q1 1988Q1 1990Q1 1992Q1 1994Q1 1996Q1 1998Q1

MC1 MC2 MC3

������ &� ����� �������� �� ���� �����	�� ���

������ & �����	�� ��� ����� �������� �� ���� �����	�� ��� ����
�	 ���� ����� �� �������� ������� ��� ��%

|
� 7� �� �	 ���* �����

������ �������� ��� ������ ��� ��	����� ��� �,: �* �� �������
��������* ���� � ����	����	 �� �	�� ����� ���� �	� ������ �����
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�� ������ ����� �#�<-�� �����������* ��� ����� ���� ��� ����	��
���� �� ������ ���� �� ��� �������* ��� ������� ��� ����� �� ��������
�	���� ���� ���� �� ���� ����� �� ����	�� ���� ?�������	� ����
�	 ������ ����� ��������	�

@����	� �� ��� ����	�� ���� ��
�������	 �	  !"8)%* �� ��� ���� ���
������ ���� ��� �	���� �	����� ��
���	� �� ���� ����	� ����	��
��� ��� ��	�� ��� 	�� ����� ��?�� ��� ��	�� �	 ��� ����	�� ����
��
���	� �� ������� ����	� ����	��� �����������* ������ �����
�����	��� �	�� ��������� �� ��� ��
�������	 ��  !! )% �	� ����	�
��� ?��� �� ��� ��		��� ������ � !!8)%$ !!&)%�� B	 ��� ����� ��
���� �
���	�* �� �		�� �����	����� ������ ������	 ���� ����	�
����	� �	� ������� ����	� ����	�* ��� �	� �	 ������� ����� ����
����	� ����
��� �� ������ �� �� � ����	����	 �� ����� ��� I������	
�����	� ������� ��� ������ �� ������� �	� ���� ����	� ����	�
��
� �����	�� �	��	��� �	� ������� ���� ����� �� ������� �� ���
����	�� ���� �������

��� ��� ������	�� �� ���� ������ ����� �	� ��� 	���	��
������'��������� ����	�� ���� ������ ������	��� ���� ������ ;�*
�� �� �	����� �� ������ ����� �� 	�	������	������ ��� �����	���
=����'������ ���� ��0��� ��� 	��� �� � �	�� ���� �� ��� - ��� �	� ��
��
�� ���	���	�� ������ ; ���� ����� ��� ��	����� ���� �����	�� ���*
,: ���� ������ ����� ���� ��0�� ��� 	��� ���������� �� � �	�� ����
��� ,: �� ��� - ��� �	� ��
�� �� ���	���	�� ��� ,:8 �	� ��� ,:<
��� 	��� �� �	�� ���� �� ��0���� �� ���  # ��� �	� ��
�� �� ���	���	��
1���
��* ��������� �	 ��� �8� �	� ��� �<� ���� ������ �� 	�� ������
�� ������	� ����� �����������* �����	� �� ��� ������ �� ��� �8� �	�
��� �<� ���� �����	�� ��� ������* ��� I������	 ������ ������� �����
��� ���	 � ��	�� �	 ��� ���	 �� �	 ��������� ������	��� �������
��� �������* �	� ����� ������ ���� ����� ��� � ��������� ��	��
����	�  !"& ����� ���� ��� ������� ��
�� �� ������ ��� ���������
B� ���� �� ��� ���* ���	 ����� ��� ��������� ������* ��� �����	���
=����'������ ���� �������� �� ������ ������� 	�� ��0���	� ��� 	��� ��
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�� ����� ��� ��	�����G�� ������ �� ����	�� �+,,� �	 ��������	�
�I�����	� �<�8#� �	� �<�%#�� +,, �� � ���	���� ������� ���
��������	� �����	�� ���������	� �������58 ��� � ������	�* ��� ��
,M��M� � !!!�* =�
����	 �	� ,�(�		�	 � !!<* :������  ;� �	�
��
��� �8## * :������ ;�� ��� ��	�����G�� ������ �� ����	��
�������� �� 1�	��	 � !"8� ��������� ����� ���������� ������� ����
����	� �	�����	� ������� �� ��� ���������� ������

��� ������	� ���	� �� ��� +,, ���������	 �� ��� ��� ����������
�������	� �<�8#� �	� �<�%#� ���� ��� ���������� ������ �������� ���
���� �� +,, �� �� ����� ��� ��������� ��������� �� ���� ���
���������� �������	 �� �������� �� ������ �� ���������59
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3���� �I�����	 �	� � ��� �� �	������	��� 
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7���� �����	� ��� ���� ���� �	 ��� ���������	* �� ��
� �� ���
�
� ���	� �������� �������* 	����� ��� ���� �� ��� �	������	���
��� 
������� �� ��� �	������	�� �	 �� ������ ���	� ��� N'��������
��	 ��� ��� �� �
�����	�������	�� �� �	���� �
�����	�������	* ���
	����� �� �������	����� �	�����	� ������ �� ������ ���	 ��� 	�����
�� �	�	��	 ����������� ��� �������* �� �� ��
� �
� �	������	�� ��
�������� ��� ����������* ����� ��� ����� �
�����	�����	� ���������	��
H	��� ��� 	��� ���������� ���� ��� �
�����	�����	� ���������	� ���
��������* ��� N'�������� �� ������������� &2 ����������� ���� �������
�� ������� �I��� �� ��� 	����� �� �
�����	�����	� ���������	��5: ��
������ ��� ������� �� ����� ����� �	 ��� ���� ����� ���� ��� ���������	
������� �	 �����	 %�<�

��� 
���� �� �	������	��* �
|
* �� ��� 
���� �� 
�������� ���� ���

�����	 ��� ������	 ������J �	��������	 ��� �� ��� ���� ��� ����� ���
��� �
�������� ���� ��� ������ �����	��� �� ����������	�� ��� �� ����
�� �	������	���� B� �� ��I����� ���� ��� �	������	�� 	�� �� ���������
���� ��� ����� ���� �� ��� 3���� �I�����	 ��� ��������� ���� ���
����������� >����� �����	� ��� ��� �� �	������	��* �� ������� ������
���������	� ������	 ����	���� �	������	�� �	� 
��������* �	� ������
������ ���������	 ������ �� �	� ��	�� ������	 ��� 
�������� �	� ���
�	������	� ���� 1���
��* ��	� ��� ���� �� �	������	�� �������* ��
������ ��� ������	��� �� ��� �������� ������� �� ������	� �	������	�
���� �	 �����	 %�<�

4�� 
���� �� �	������	��* �
|
* ��� ��� ������ ���� �I�����	

�	����� ��� �	���	�* ���� �� ������ ����* �	������ ���� ������	����*
������	 ������ ����� ��	 ��		��� ����	��* ��� ���� ��	 ��		���
����	��* ���� �� ���� �����	�� ���* �	� ������� +=9 ��?�����
��� �	������ ���� ������	���� �� ��� ������	� ������	 ��� ��		���

5:6��� ���� ��� N'���� ���� ����� ������� ��� ����� �� ������ �������� B�
�	������ ������� ��� ����	� �	�����	� �� ��� ���������� ����� ��� �	�����	�
���� ��� ����� B� ��� ���� �������� �� ���	���	��� ������ ���	 �� ������ �� �	���
��� 	��� ����������* �� �� ������ ���� ������ ���� �� ��� �	������	�� ��� �	
���� ��
��� ����� �� �	������� ��������
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�	� ������	 � 8 ��	�����* �����'��������� �����'��	�� �	������ ������
���� ��� ����	 �� �������	� ���������	� �� ����	�� ���� ��
���	�
��	�* �����	� �� ��� ��	�
����� �	������ ���� ������ �	�����	* �
������
� �	������ ���� ������	���� �	���	�� �	������ ���� �	 �������
��	��� ������� ���	 �	 ������	 ��	���� �� ������ �� �������
����������	 �� ��� ����	�� �����

��� �	������	� ��� ��� ������ ����� �� ������� �� ���� ���
������ ������ �� ��� ��� �	���	�* ���� �� ������ ����* ���
�	������ ���� ������	����* ������	 ������ ����� ��	 ��		��� ����	�*
������'��������� �	� ��� ���� ��	 ��		��� ����	���

4�� ������ �� ���������	 �� ����� �	 ��� ������	����� �� ���

��������� 2�� �����	 %� ��� � ��������	 �� ��� ������	����� �� ���
���� ������ ���� �	 ��� ���������	�

6��� ���� �I�����	� �<�8#� �	� �<�%#� �	���	 �	 �������� �� ���
�
����� ����� ��K��	� �	 �����	�� ��� �	� �� 	�� ����� �� �� �����	
����� ��������� ��� ��� ��������� ���������� � �	� �� B	 ����� �����*
��� ���������� � �	� � ��� �	���	��������

%�< 3��������	 �������

%�<� B����� �����

B	 ���� �����	* �� ������ ���������	 ������� ��� ��� ������ ����
�I�����	 �<�%#�* ��������	 ���� ��

�
6
|
� �6�

|
��
6

|n�
�	���$6�
�6

|
��6�

|
��6

|n�
��	#6��6

|
�%�<�

��� ������� ��� �������� ����� �	 �����  � ����� ��� ����� ����	�
�������	� ��������� �� ��� ���������� �� ��� �����* 	����� �6* $6*
�	� #6� H	��� ��� ���	� ���������* �� ������ ��� ���	���� ������
��	 ����	�������� ��� �	�� ����	 �������� 1�	��	J� N ��������
�� ��� �
�����	�����	� ���������	� ���� ��� ��������� �'
����� �	
����	�������

��� ������	���* �� �	����� ����� ���� ��������� ���� �����
������	� ���� �� �	������	��� >���?�* ��� � � �� ������� �� �
��	������ ��� �	������	� ��� ��� ��� �8� �� 	������� ���	 ����
��� ��� � �* ����� ��� �<� ���� ��� ������� +=9 ��?���� �� ���
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��� �� ��� � � �	������	�� ���� �������* ��� ��� ��������	 �������
�����������* �	 ��� ��� �� ���� ������ ��� ������� ���	 ��� ��������
�� ��� ���0���
� �����	� �����* �6* �� ��������� �� #�!!* ���� ��
� ������ 
���� ��� ���� ��������� ���� �	 ��� ����������� �� ��
�
����	 �� �	����� �	� ������ ��� ������� �����	�� �� ���	� ������	�
�	������	� ����* �� ��� �	 ���� �� ��� ��	�� �� 
����� ���� ��� ���	�
��������� ����� �� ����� ���� ���� �� �������	� ��	� ��� ���	����
������ ��� ������ ����� �	� ��� ������� ���� �� �� �������� ��	����
�
�� 
�������	� �	 ��� ��� �� �	������	���

3��������	 �� ��� �I�����	 �� �������	��� ���	� 3O���� <�#�
3��������	 �� ��� �
����	� ������ �� ������ ��� ���	� ��� �������	
��� ���������������� �	� �������������	 �� �	�	��	 ���� �17:
�
����	� �������� B	 ���� ���* ��� ���� �� ���	�� ����� �� ������
��� �
����	��� �	� ��� ���� �� ��	������ ����� �������	�� ���
��� ������� ��
�	 �� ��� ���	�� ��	�� ���� ��� ���� �	 ��� �
����	�
������ ���������	� ���� �� �������� ��� ������� �������� �	 ����
����� ��� �����	�� ���	� >������� ������� �	� O�������'6����'����
��	������ �������	 ������ ���� ��� � � �� ���� ������ ��� �������
�����	�� ���	� � ���� ��	������* �������� �� �� ���� 6���5;

�����  � ��������� �	
 ��� ���	
� �
�� �	���
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$ �#� & � �#�#8&� �#�-# �
����� 6� #�!!% #�-"; #�#%< &�!"!

�#�8< � �#� & � �#�#8<� �#�<88�
:��� �8�)  � <% #�&< #�#88  �8 <

�#�8<<� �#�8-<� �#�#<-� �#�;-#�
����� � #�!! #�&%! #�#8<  �<%!

$ �#�8 ;� �#�#8;� �#�"-<�
:��� �<�)  � #; #�; < #�#&; &�###
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����� � #�!! #�&&< #�#- &�8!<
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5;��� ������� �� �
����	� ������ ���������	* �	���� ��� 3O���� ��	����

&%



4
�����* ��� ������� �	 �����  ��� �����	����� 7�� ��� ���������
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� ��� ����� ���	 �	� ��������� 
����� ���������� �����
����	� �	�� ���	� ��� ���	���� ������� H	�����	�����* ���� �� ���
��������� ��� #6��� 	�� ���	���	��� ������	� ���� G��� �� ��� - ���
�	� ��
�� �� ���	���	��

@�� �� �	���G� ��� ������� �� ������	� ���� ��� �������� ��
�6� 9�������� 
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