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Konjunkturerholung im Euroraum
nur zogerlich

Nach Berechnungen des DIW Berlin ist das Bruttoinlandsprodukt im Euroraum
im ersten Quartal 2002 um 0,3 % gestiegen, dies entspricht einer laufenden Jah-
resrate von 1,2 %. Damit scheint die konjunkturelle Schwdche vom vergangenen
Jahr allméhlich abzuklingen. Die leichte Erholung ist vor allem auf den héheren
AuBenbeitrag zurtickzufiihren; wihrend die Exporte im Euroraum um 1 % zunah-
men, gingen die Importe deutlich zuriick. Von den inldndischen Nachfragekom-
ponenten hingegen sind bislang kaum Wachstumsimpulse ausgegangen. So sta-
gnierte der private Konsum im ersten Quartal, und die Entwicklung der Investitio-
nen ist weiterhin abwdrts gerichtet.

Der Anstieg des Bruttoinlandsprodukts im Euroraum im ersten Quartal 2002
um 0,3 % deutet darauf hin, dass die konjunkturelle Schwiche, die mit Riick-
gingen vor allem bei der Investitionstitigkeit und beim Auflenhandel verbun-
den war, langsam abklingt. Mehrere Ursachen hatten bereits Ende 2000 die Ver-
langsamung ausgelost, so eine Eintriibung des internationalen Umfelds infolge
der Abschwichung in den USA, die Umbewertung der Wachstumsaussichten
fiir den Informations- und Kommunikationssektor (IT-Sektor), eine drastische
Olverteuerung und nicht zuletzt auch eine straffere Geldpolitik. Verstirkend ka-
men Anfang 2001 in Europa die Tierseuchen hinzu. In der zweiten Jahreshilfte
2001, als die negativen Wirkungen allméahlich nachlieen, fiihrten die Anschlige
vom 11. September zu erneuten Verunsicherungen. Derzeit deutet jedoch vieles
darauf hin, dass dies die konjunkturelle Erholung in erster Linie verzogert hat.

Die aktuellen Berechnungen zeigen, dass die konjunkturelle Abschwichung im
Euroraum im Jahre 2001 stirker ausfiel, als es sich im Verlauf des vergangenen
Jahres abzeichnete und wie es auch erste Berechnungen des Wachstums fiir das
Jahr 2001 andeuteten (Abbildung 1). Ging man zu Jahresbeginn noch davon
aus, dass es bis ins dritte Quartal 2001 positive Zuwachsraten im Euroraum ge-
ben wiirde, zeigt sich nun, dass das Wachstum schon im zweiten Quartal 2001
zum Stillstand kam. Die Stagnation setzte sich im dritten Quartal fort, und im
vierten Quartal gab es einen Riickgang um 0,2 % gegeniiber dem Vorquartal.

Dass nun eine stirkere Abschwichung der Wirtschaftstitigkeit im Euroraum
ausgewiesen wird, ist zum einen auf eine Korrektur der Wachstumsraten in ein-
zelnen Mitgliedslandern zuriickzufiihren. So wurde im April dieses Jahres die
Wachstumsrate in Frankreich deutlich nach unten korrigiert (Abbildung 1).
Zum anderen ist es besonders bei konjunkturellen Wendepunkten schwierig zu-
zuordnen, inwieweit Riickginge saisonalen oder konjunkturellen Charakter ha-
ben. Das in den Berechnungen der saisonbereinigten Entwicklung unterstellte
Saisonmuster ist ein Durchschnitt der saisonalen Schwankungen iiber eine lin-
gere Periode. Dieser ist insofern sensitiv gegeniiber neu hinzukommenden Da-
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Abbildung 1

Revision des Bruttoinlandsprodukts von
Frankreich und die Auswirkung auf den
Euroraum fiir das Jahr 2001
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ten, als auch diese in die Berechnung des Durch-
schnitts einbezogen werden. Somit kann es dazu
kommen, dass im Nachhinein eine Korrektur der
saisonbereinigten Entwicklung vorzunehmen ist.

Eurostat hat Ende Mai eine erste Schitzung des
Wachstums im Euroraum vorgenommen; demnach
lag das Bruttoinlandsprodukt im ersten Quartal
2002 sogar nur um 0,2 % {iber dem im Vorquartal.
Das bestitigt im Grunde die Einschidtzung des
DIW Berlin, dass die konjunkturelle Erholung
zwar begonnen hat, allerdings bislang sehr verhal-
ten geblieben ist. Der Unterschied zwischen den
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Daten des DIW und denen von Eurostat erklart
sich dadurch, dass Eurostat eine indirekte Saison-
bereinigung durchfiihrt, d. h. die saisonbereinigten
Daten der nationalen statistischen Amter auf-
addiert. Da es zum Zeitpunkt der ersten Berech-
nung des Bruttoinlandsprodukts fiir den Euroraum
nicht fiir alle Mitgliedstaaten offizielle Schitzun-
gen gibt, wird aus den vorliegenden Daten auf die
Entwicklung des Bruttoinlandsprodukts im ge-
samten Euroraum geschlossen. Die Berechnungen
des DIW hingegen beruhen auf einer direkten Sai-
sonbereinigung des EU12-Aggregates (siehe Er-
ldauterungen im Kasten).

AuBenwirtschaft stimuliert Konjunktur im
Euroraum

Die Erholung im ersten Quartal dieses Jahres wurde
hauptsichlich von der AuBenwirtschaft getragen.
Die Exporte nahmen um 1% zu, nachdem sie in
den vorangegangenen vier Quartalen stindig zu-
riickgegangen waren; dagegen sanken die Importe
weiter (—1,6 %). Der Auflenbeitrag, von dem seit
dem zweiten Quartal 2001 nur noch geringe oder
sogar negative Impulse gekommen waren, lieferte
mit fast einem Prozentpunkt einen erheblichen
Wachstumsbeitrag. Neben dem Auf3enbeitrag wirk-
te nur noch der 6ffentliche Verbrauch positiv auf
das Wachstum, wenn auch in geringem Umfang.

Der private Konsum verharrte im ersten Quartal
2002 auf dem Niveau vom Vorquartal. Das diirfte
insbesondere auf die schwache Entwicklung der
Beschiftigung und die zu Beginn des Jahres wie-
der anziehende Preisentwicklung zuriickzufiihren
sein. Anders als Anfang 2001, als vor allem dank
umfangreicher Steuererleichterungen in zahlrei-
chen Mitgliedsldndern der EWU der private Kon-
sum trotz der einsetzenden Abschwéchung und der
Preisschiibe die Gesamtnachfrage stiitzte, gibt es
derzeit nichts, was dem privaten Konsum zusétz-
lichen Auftrieb verleihen konnte.

Negativ auf das Wachstum wirkten im ersten
Quartal 2002 weiterhin die Anlageinvestitionen.
Hinzu kam ein erheblicher Lagerabbau (Wachs-
tumsbeitrag —0,5 %). Allerdings zeichnet sich bei
den Ausriistungen ein Ende des Riickgangs ab.

Auf der Entstehungsseite des Bruttoinlandspro-
dukts ist die Industrie der konjunkturempfind-
lichste Bereich. Nach vier Quartalen in Folge mit
Riickgidngen hat sich die Lage im ersten Quartal
wieder gefestigt. In der ersten Schitzung von
Eurostat wird fiir die Industrie ein Wachstum von
0,6 % gegeniiber dem Vorquartal ausgewiesen.
Damit lag der industrielle Output aber immer noch
deutlich unter dem entsprechenden Vorjahreswert.
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Erholung in nahezu allen Mitgliedsldndern

Die konjunkturelle Abschwichung hatte Ende
2000 in nahezu allen Landern des Euroraums ein-
gesetzt. Auch der Konjunkturverlauf in der Zeit
danach war in den meisten Lindern, insbesondere
in den drei groften Mitgliedstaaten, dhnlich. Auf
ein relativ robustes Ergebnis im ersten Quartal
2001 folgten bis Ende des Jahres nur noch schwa-
che Zuwichse oder sogar Riickginge. Trotz dieses
bemerkenswerten konjunkturellen Gleichlaufs gab
es jedoch deutliche Unterschiede zwischen den
Raten der Abschwichung. Das hingt vor allem da-
von ab, welches Gewicht die konjunkturabhéngigen
Komponenten wie die Investitionen auf der Ver-
wendungsseite oder die Industrie auf der Entste-
hungsseite in der jeweiligen Volkswirtschaft haben.
In den kleinen offenen Okonomien wie den Nieder-
landen oder Finnland ist es zu einem drastischen
Ende der Expansionsphasen gekommen. In Irland
diirfte es im Verlauf des zweiten Halbjahres einen
Riickgang gegeben haben. Vergleichsweise gering
war die Abschwichung in Griechenland, was vor
allem auf die erheblich gesunkenen Zinsen nach
dem Beitritt zum Euroraum und die dadurch ange-
regte inldndische Nachfrage zuriickzufiihren ist.

Der auffillige Gleichlauf im konjunkturellen Ab-
schwung im Euroraum war auch dadurch bedingt,
dass mogliche stiitzende Mafinahmen nur in sehr
geringem Umfang zum Zuge kommen konnten. So
waren die staatlichen Haushalte durch den Stabili-
tits- und Wachstumspakt gebunden, und der pri-
vate Konsum expandierte infolge kaum gestiege-
ner Realeinkommen nur wenig.

Im ersten Quartal 2002 konnten in den meisten
Mitgliedslandern wieder positive Zuwachsraten
verzeichnet werden. Nach den ersten Schitzungen
der nationalen statistischen Amter stieg das Brut-
toinlandsprodukt in Deutschland um 0,2 %, in
Frankreich um 0,4 % und in Italien um 0,2 %.
Allerdings gibt es in den groflen Léndern unter-
schiedliche Quellen fiir die Erholung. Wihrend in
Deutschland der private Konsum nun im dritten
Quartal nacheinander riickldufig ist und sich die
Erholung im Wesentlichen aus dem Auf3enbeitrag
speist (mit um 1 % steigenden Exporten und um
3,1 % sinkenden Importen, jeweils gegeniiber dem
Vorquartal), hat in Frankreich der private Konsum
leicht (+0,2 %) und der 6ffentliche Konsum deut-
lich (+0,6 %) zugenommen. Zudem sind hier mit
dem verbesserten Konsum auch die Investitionen
gestiegen. Von der Auslandsnachfrage hingegen
kamen in Frankreich im ersten Quartal 2002 keine
Impulse fiir das Wachstum.

In den kleinen offenen Volkswirtschaften, wo sich
im vergangenen Jahr das Wachstum besonders

stark abgeschwicht hatte, scheint die Erholung
noch auszustehen. So gab es in den Niederlanden
im ersten Quartal 2002 kein Wachstum, und in
Finnland ist das Bruttoinlandsprodukt im ersten
Quartal 2002 nochmals — um 0,6 % — gesunken.

Bemerkenswert bei der Abschwichung im Jahre
2001 war, dass damit eine Ausweitung der Be-
schéftigung einherging, auch wenn die Zuwachs-
raten deutlich unter denen vom vergangenen Jahr
lagen. Gleichzeitig erhohte sich die Arbeitslosen-
quote im gesamten Euroraum vergleichsweise
wenig. Im April 2002 betrug sie 8,3 %, das waren
0,3 Prozentpunkte mehr als im Sommer 2001.

Deutlicher Anstieg der Lohnstiickkosten

Die Entwicklung der Beschiftigung impliziert,
dass die Arbeitsproduktivitit im vergangenen Jahr
zunichst schwicher zunahm und dann — seit dem
zweiten Quartal — sogar permanent zuriickging.
Da sich der Anstieg der Lohne und der Arbeitsent-
gelte nur geringfiigig verlangsamte, weisen die
Lohnstiickkosten seit dem Tief 2000 einen deutli-
chen Anstieg auf (Abbildung 2). Im ersten Quartal
2002 waren die Lohnstiickkosten um 3,7 % hoher
als im Vorjahr; das ist der stirkste Anstieg seit dem
zweiten Quartal 1993.

Eine Zunahme der Lohnstiickkosten ist eine typi-
sche Erscheinung in konjunkturellen Abschwiin-
gen. Darin kommt zum Ausdruck, dass die Unter-

Abbildung 2

Entwicklung der Lohnstiickkosten
im Euroraum
Veranderung gegeniiber Vorjahresquartal in %
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Trotz konjunktureller
Abschwachung Zunahme
der Beschaftigung
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Kasten

Zur Berechnung der vierteljahrlichen volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung (VGR)
fiir die Europdische Wahrungsunion

Unldngst hat Eurostat seine erste Schatzung des Bruttoinlandsprodukts fiir den Euroraum und seine wich-
tigsten Aggregate fiir das erste Quartal 2002 veréffentlicht. Das DIW Berlin legt aus folgenden Griinden
eine eigene Schatzung vor:

— Eurostat veréffentlicht keine Untergliederung der Bruttoanlageinvestitionen. Fiir die Beurteilung der
aktuellen konjunkturellen Lage ist die Entwicklung der Ausriistungsinvestitionen aber von groem
Interesse.

— Eurostat rechnet die Reihen zu konstanten Preisen mit dem Durchschnittskurs von 1995 um, wahrend
die vierteljahrlichen Reihen in jeweiligen Preisen zum jeweils giiltigen Wechselkurs konvertiert werden.
Diese Vorgehensweise bewirkt, dass die Deflatoren bis 1999 durch Wechselkurseffekte verzerrt werden.

— Die Eurostat-Aggregate werden aus nationalen VGR-Reihen gebildet, die mit unterschiedlichen Ver-
fahren saisonbereinigt wurden. Eine Kalenderbereinigung wurde nur flir einen Teil der Ldnder durch-
gefiihrt.

Das DIW Berlin hat mit seiner aktuellen Schatzung den Versuch unternommen, fiir die drei genannten
Probleme eine Losung zu finden. Ausgehend von den Ursprungswerten flir die einzelnen Lander und Ag-
gregate wurden die unbereinigten Reihen fiir den Euroraum geschatzt. Dabei lagen fiir Deutschland,
Frankreich, Spanien und die Niederlande bereits offizielle VGR-Daten sowie fiir Italien und Belgien erste
vorlaufige Schatzungen (FLASH estimates) des Bruttoinlandsprodukts fiir das erste Quartal 2002 vor."
Diese wurden durch Schatzungen des DIW Berlin auf der Basis von aktuellen Konjunkturindikatoren er-
ganzt. Die detaillierten Daten fiir die Investitionen waren fiir die meisten Lander flir denselben Zeitraum
verfiigbar wie die tibrigen VGR-Daten. Fiir die Niederlande musste hier jedoch das erste Quartal 2002
geschatzt werden, da nur die Bruttoanlageinvestitionen insgesamt vorlagen. Fiir Belgien wurde eine Tren-

nung nach Bau- und Ausriistungsinvestitionen fiir

den gesamten Zeitraum seit dem ersten Quartal

. . 2000 anhand von Indikatoren sowie der Entwick-
Entwicklung des Bruttoinlandsprodukts: |4 der Bruttoanlageinvestitionen insgesamt vor-
Vergleich zwischen Eurostat und DIW Berlin ;oo mmen. im Gegensatz zur Vorgehensweise von

Verénderung gegeniiber Vorquartal in % Eurostat sind sowohl die nominalen als auch die
realen Reihen mit den unveranderlichen Euro-Um-

— Dw rechnungskursen der jeweiligen Lander konvertiert

I Eurostat worden. Dadurch ergeben sich fiir den Euroraum

Deflatoren, die einem gewogenen Durchschnitt
der nationalen Deflatoren mit variablen Gewich-
ten entsprechen.

Da fiir Portugal und Luxemburg gar keine Ur-
sprungswerte, flir Griechenland keine vollstandi-
gen Reihen und fiir Irland keine ausreichend lan-
gen Reihen zur Verfiigung standen, wurden die un-
bereinigten Quartalswerte fiir die EU-12 mit Hilfe
der Jahreswerte fiir die EU-12, der unbereinigten
Quartalswerte fiir die acht gréten Lander des
Euroraums und eines Verfahrens der temporalen
Disaggregation von Zeitreihen geschatzt. Diese
Methode wird in dhnlicher Form auch von Eurostat
angewendet.?

0,8
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B0 o S S N B s e S M B e L e 1 Die am 7. Juni veréffentlichten Daten fir Finnland konnten bei der
Berechnung nicht mehr beriicksichtigt werden.

1995 1996 1997 1938 1999 2000 2001 2002 2 Vgl.R. Barcellan und G. L. Mazzi: Methodology for the estimation of

totals for the European Economic and Monetary Union (EUR-11) and

) ] for the European Union (EU-15). In: Quarterly National Accounts ESA,
Quellen: Eurostat; Berechnungen des DIW Berlin. DIW Berlin 2002 Fourth Quarter 1997, 1,/1998, Eurostat.
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Die so geschatzten Ursprungszeitreihen fiir die EU-12 wurden mit dem Verfahren TRAMO/SEATS direkt
saison- und kalenderbereinigt. Die Kalenderbereinigung erfolgte mit Hilfe einer von der Europdischen
Zentralbank zur Verfliigung gestellten Reihe der Abweichungen des gewogenen Durchschnitts der
Arbeitstage im Euroraum von ihrem langjdhrigen Durchschnitt. Diese Reihe wurde als externer Regressor

bei derSaisonbereinigung eingesetzt.

Trotz der unterschiedlichen Vorgehensweisen von DIW und Eurostat ergibt sich fiir das Bruttoinlandspro-
dukt im Allgemeinen eine ahnliche Entwicklung der sich nach der Saisonbereinigung ergebenden Zu-
wachsraten. Allerdings zeigen die DIW-Daten einen starkeren Einbruch im vergangenen Jahr, der streng
genommen als Rezession bezeichnet werden kann (0,01 % im dritten und —0,22 % im vierten Quartal
2001). Andererseits wird fiir das erste Quartal dieses Jahres mit einer Zuwachsrate von 0,3 % auch eine

entsprechend starkere Erholung ausgewiesen.

nehmen Personal nicht entlassen, solange sie da-
von ausgehen, dass die Ausfille in der Produktion
voriibergehend sind. Steigende Lohnstiickkosten
sind also ein konjunkturell bedingtes Phidnomen,
wenn diese Entwicklung mehr auf dem geringeren
Wachstum des Bruttoinlandsprodukts (und damit
einer schwachen Entwicklung der Arbeitsproduk-
tivitdt) beruht und weniger auf einem Anziehen
der Lohne. Der Anstieg der Lohne je Arbeitneh-
mer im Euroraum liegt seit Anfang 1999 zwischen
2 % und 3 %, und es ist keine eindeutig beschleu-
nigende Tendenz zu erkennen. So gesehen miissen
von der derzeitigen Entwicklung im gesamten
Euroraum noch keine Gefahren fiir die Preisstabi-
litat ausgehen, sofern die Produktivitit im Zuge
des Aufschwungs wieder deutlich zunimmt.

Allerdings verbirgt die Zahl fiir die Lohnstiickkos-
ten im Euroraum insgesamt erhebliche Unter-
schiede zwischen den Mitgliedslédndern. So zeich-
net sich insbesondere Deutschland durch einen un-
terdurchschnittlichen Anstieg der Lohnstiickkos-
ten aus. Im ersten Quartal 2002 nahmen diese
um 2,7 % gegeniiber dem Vorjahreswert zu (Ab-
bildung 3), wihrend z. B. die Niederlande, Italien
und Frankreich mit 4,8 %, 4,7 % und 4,4 % den
Durchschnitt des Euroraums deutlich iibertrafen.
Diese divergierende Entwicklung ist vor allem
in unterschiedlichen Lohnsteigerungen begriindet.
So betrug im Jahre 2001 der Anstieg der Arbeits-
entgelte je Beschiftigten in Deutschland 1,7 %,
wihrend die entsprechenden Zahlen fiir die Nie-
derlande, Italien und Frankreich bei 5 %, 3,2 %
und 2,8 % lagen.

Unterschiede in der Entwicklung der Lohnstiick-
kosten sind vor allem deshalb von Bedeutung, weil
die Lohnkosten eine wesentliche Determinante der
preislichen Wettbewerbsfahigkeit sind. Wenn Er-
hohungen der Lohnstiickkosten auf die Preise
tiberwilzt werden, haben divergierende Entwick-
lungen der Lohnstiickkosten auch unterschiedli-
che Inflationsraten zur Folge. Auch die preisliche
Wettbewerbsfihigkeit der Lander mit einem hohe-

Abbildung 3

Entwicklung der Lohnstiickkosten in
ausgewahlten Landern der EWU
Veranderung gegeniiber Vorjahresquartal in %
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ren Anstieg der Lohnstiickkosten verschlechtert
sich. In einer Wihrungsunion, in der der nominale
Wechselkurs dies iiber eine reale Abwertung nicht
mehr ausgleichen kann, wird so die Verschlechte-
rung der preislichen Wettbewerbsfihigkeit einen
schmerzlichen Anpassungsprozess auslosen; er
vollzieht sich iiber geringere Beschiftigung und
tiber Lohn- und Preissteigerungen, die unter dem
Durchschnitt der Union liegen.

Die Entwicklung der Preise und der preislichen
Wettbewerbsfihigkeit hidngt jedoch von einer
Vielzahl von Determinanten ab; neben den Loh-
nen sind dies z. B. auch Steuern oder die Abhén-
gigkeit von Importgiitern und deren Preisentwick-
lung. Die Europidische Kommission betrachtet in
ihren Berichten zur Entwicklung der Preise und
der Wettbewerbsfihigkeit mehrere Grofien: die

Wochenbericht des DIW Berlin Nr. 24,/2002

Lohnstiickkosten wichtige
Determinante der preislichen
Wettbewerbsfahigkeit
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Moderate Lohnentwicklung
in Deutschland erhoht Wett-

bewerbsfahigkeit
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Tabelle 1

Indikatoren der relativen Wettbewerbsfihigkeit einzelner Mitgliedslander gegeniiber
dem restlichen Euroraum im ersten Quartal 2002

Veranderung gegeniiber 1. Quartal 2001

Verénderung gegeniiber 1. Quartal 2000

Lohnstiickkosten Deflator Lohnstiickkosten Deflator
in der Gesamt- | im verarbeitenden | des Bruttoinlands- | in der Gesamt- | im verarbeitenden | des Bruttoinlands-

wirtschaft Gewerbe produkts wirtschaft Gewerbe produkts
Belgien/Luxemburg 04 -0,1 -0,2 0,5 1,2 -0,4
Deutschland -14 0,5 -09 -34 -04 -29
Griechenland 0,2 -2,6 1,1 -1.9 -6,9 0,1
Spanien 04 1.0 0,9 13 34 2.7
Frankreich -0,4 -0,7 -0,7 -0,7 -1,2 -1,6
Irland 32 0,2 2,6 5,6 -19 53
Italien 0,1 -1,0 -0,1 0,6 -14 0,7
Niederlande 2,3 1,6 2,6 57 4.2 6,6
Osterreich -12 -19 -0,6 -2,0 -4,1 -1,1
Portugal 2,5 0,5 13 6,4 33 2.8
Finnland 14 13 -1,2 29 13 03

Ein Minuszeichen zeigt eine Verbesserung der preislichen Wettbewerbsfahigkeit an.

Quelle: Européische Kommission.

DIW Berlin 2002

Lohnstiickkosten im verarbeitenden Gewerbe (das
am stdrksten dem internationalen Wettbewerb aus-
gesetzt ist), die Lohnstiickkosten in der gesamten
Okonomie und die Preise gemessen am Deflator
des Bruttoinlandsprodukts. Tabelle 1 zeigt, wie
sich die Wettbewerbsfihigkeit in den einzelnen
Léndern des Euroraums im ersten Quartal 2002 im
Vergleich zu den ersten Quartalen 2001 und 2000
entwickelt hat. Es wird ersichtlich, in welchem
Ausmal die Zuriickhaltung bei den Tarifabschliis-
sen in Deutschland die preisliche Wettbewerbsfi-
higkeit erhoht hat. Es iiberrascht dann auch wenig,
dass die Wachstumsimpulse in Deutschland vor-
nehmlich von den Exporten kommen.

Gleichzeitig machen die Zahlen in Tabelle 1 deut-
lich, warum eine durchgreifende Erholung in den
Niederlanden moglicherweise noch verzogert wird.
In den vergangenen Jahren wurden dort — auch be-
dingt durch die Engpidsse am Arbeitsmarkt —
Lohnsteigerungen durchgesetzt, die weit iiber dem
Durchschnitt des Euroraums lagen (Abbildung 3).
Zusitzlich haben Sonderfaktoren wie eine splirba-
re Reform der Mehrwertsteuer zu Beginn des Jah-
res 2001 preissteigernd gewirkt. Beides hat die
Wettbewerbsfihigkeit der Niederlande beeintréch-
tigt. Die drastische Abkiihlung im vergangenen
Jahr wird allerdings zu einer Korrektur der relati-
ven Position innerhalb des Euroraumes beitragen.

Riicklaufige Inflationsentwicklung
Kennzeichnend fiir die Preisentwicklung im Euro-
raum ist seit Jahresbeginn 2002 eine stindige,

wenn auch langsame Riickbildung der Inflations-
raten (Abbildung 4). Allerdings wurde die seit

Wochenbericht des DIW Berlin Nr. 24,/2002

Mitte des vergangenen Jahres bestehende Tendenz
einer Dampfung der Inflation im Januar 2002 vor-
erst unterbrochen. Nachdem die Preise im Euro-
raum Ende 2000 infolge der Olverteuerung sowie
der Aufwertung des US-Dollar zunichst kréftig
gestiegen waren, 16sten zu Beginn des Jahres 2001
die Tierseuchen einen Schub bei den Lebensmit-

Abbildung 4

Standardisierter Verbraucherpreisindex
im Euroraum und in Deutschland
Veranderung gegeniiber Vorjahresmonat in %
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telpreisen aus. In der zweiten Jahreshilfte klangen
die Wirkungen des Olpreisschocks ab, und die In-
flationsraten bildeten sich wieder zuriick. Im Euro-
raum lag die mit dem Harmonisierten Verbraucher-
preisindex (HVPI) gemessene Inflationsrate im
vierten Quartal 2001 bei 2,2 %. Der erneute An-
stieg auf 2,6 % im ersten Quartal 2002 ist wieder-
um vor allem auf die Entwicklung der Lebensmit-
telpreise zuriickzufiihren, die um 4,6 % hoher
waren als im ersten Quartal 2001. Die Verteuerung
der Lebensmittel ist im Wesentlichen eine Folge
der schlechten Witterungsbedingungen in Siid-
europa gewesen. Des Weiteren steht der erneute
Anstieg der Inflationsrate in Verbindung mit der
Anhebung von Verbrauchsteuern, insbesondere
fiir Kraftstoffe und Tabakprodukte. Trotz dieser er-
neuten Preisschiibe wurde die Tendenz in Rich-
tung sinkender Inflationsraten nicht gebrochen. So
schwichte sich der Anstieg des HVPI im April auf
2,4 % ab, und im Mai diirfte er nach ersten Berech-
nungen von Eurostat bei 2 % gelegen haben.

Die Entwicklung der Konsumentenpreise kontras-
tiert stark mit der der Produzentenpreise, die seit
mehreren Monaten unter dem Vorjahresniveau lie-
gen (April 2002: -0,7 %). Diese Unterschiede zei-
gen sich auch in der Entwicklung der in der volks-
wirtschaftlichen Gesamtrechnung verwendeten
Preisindizes. Wihrend der Deflator des privaten
Konsums im ersten Quartal 2002 um 2,4 % iiber
dem Vorjahreswert lag, wurde bei den Investitio-
nen ein Preisanstieg von nur 1,4 % verzeichnet.

Ausblick: Nachhaltige Erholung erst in der
zweiten Jahreshilfte

Viele Indikatoren sind weiterhin deutlich nach
oben gerichtet. Allerdings erscheint es derzeit, als
wiirde eine kréftige Erholung erst in der zweiten
Jahreshilfte einsetzen, da sich die Aufwirtsent-
wicklung bei einigen Indikatoren zwischenzeitlich
abgeschwiicht hatte (Abbildung 5). Auch verliuft
die Belebung der Industrieproduktion in einigen
Landern nur sehr zogerlich. Die Entwicklung der
Auftragseingiinge in der Industrie in Deutschland
und Italien war im Februar und Mirz noch leicht
riicklaufig; allerdings zeichnet sich fiir das zweite
Quartal ein kriftiger Anstieg ab.

Ein weiteres Indiz fiir eine eher verhaltene Erho-
lung im zweiten Quartal ist die schleppende Ent-
wicklung der Kredite (im April +5,5 % gegeniiber
dem Vorjahr, ein seit vier Monaten nahezu unver-
dnderter Wert). Die Kapazititsauslastung liegt un-

Abbildung 5
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ter dem mehrjdhrigen Durchschnitt — per se kein
Anlass fiir zusitzliche Investitionen. Stiitzend
wirkt hingegen, dass sich der Lagerabbau im ers-
ten Quartal weiter beschleunigt hat.

Alles in allem diirfte sich das Wachstum im zwei-
ten Quartal nur geringfiigig beschleunigen. Die
Impulse werden vor allem vom Ausland kommen.
Bei der Investitionstitigkeit ist erst in der zweiten
Jahreshilfte mit nennenswerten Beitrigen zum
Wachstum zu rechnen. Beim privaten Konsum ist
weiterhin nur eine leichte Zunahme zu erwarten:
Die Beschiftigung wird in diesem Jahr im Euro-
raum nicht nennenswert ausgeweitet werden, und
auch die Lohnabschliisse diirften wiederum ver-
gleichsweise moderat ausfallen.

Die von der Europédischen Kommission verdffent-
lichte Wachstumsprognose bestitigt dieses Szena-
rio. Im zweiten Quartal wird demnach das Wachs-
tum stirker sein als im ersten Quartal. Mit einem
Anstieg von 0,3 % bis 0,6 % gegeniiber dem Vor-
quartal liegt der Zuwachs jedoch unter den bislang
angenommenen Raten. Hohere Wachstumsraten —
in einer GroBenordnung von 0,7 % bis 1 % — kon-
nen erst im zweiten Halbjahr erwartet werden.
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Starkeres Wachstum erst
in der zweiten Jahreshalfte
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Anhangtabelle 1

Vierteljahrliche volkswirtschaftliche Gesamtrechnung fiir den Euroraum
Verwendung des Bruttoinlandsprodukts

Ursprungswerte
1999 2000 2001 2002
2000 | 2001 v l I I v l I m v 1
Zu jeweiligen Preisen (Mrd. Euro)
Privater Konsum' 37492 39054 9344 902,4 935,7 940,5 970,7 9423 9783 9778 1007,0 968,3
Staatskonsum 1301,9 1358,6 3429 31,1 319,1 3145 357,2 325,1 3335 3282 3719 3387
Anlageinvestitionen 14145 | 14344 359,1 3247 359,1 348,0 3827 3382 367,7 3499 3787 3308
Bauten 706,2 7236 176,7 160,9 180,3 180,6 184,4 166,3 185,0 185,1 1873 1653
Ausriistungen 708,3 710,7 182,4 163,7 178,8 167,4 198,3 1718 182,7 1648 191,3 165,5
Vorratsveranderungen 37,9 -3,7 -13,5 32,3 54 1,0 -10,8 31,0 -2,3 15 -339 16,9
Inlandsnachfrage 65036 66948 16229 15705 16193 16140 16998 16365 16772 16574 17237 | 16547
AuBenbeitrag 58,2 15,3 22,6 16,3 17,7 14,9 94 23,2 25,7 28,7 378 45,2
Exporte 2440,7 | 2540,7 563,8 5724 603,3 602,8 662,0 6373 648,7 616,1 638,5 623,2
Importe 23824 24254 541,2 556,2 585,6 588,0 652,7 614,1 623,1 587,5 600,7 578,0
Bruttoinlandsprodukt 6561,8 | 6810,1 16455 15868 1637,1 16288 17091 1659,7 17029 16860 1761,5 16999
Zu Preisen von 1995 (Mrd. Euro)
Privater Konsum' 34220 34828 867,6 832,1 856,6 853,1 880,2 849,2 8719 866,3 895,3 8525
Staatskonsum 11859 12124 300,7 292,2 296,0 291,1 306,6 298,8 302,5 298,1 313,0 303,6
Anlageinvestitionen 13316 | 13254 3447 309,1 3386 327.2 356,8 3145 340,0 3227 3482 3033
Bauten 647,6 644,4 166,0 1493 1659 165,6 166,7 149,2 165,0 1649 1654 1444
Ausriistungen 684,0 681,0 178,7 159,8 172,6 161,5 190,0 165,3 175,0 1579 1828 1589
Vorratsveranderungen 13,8 -17,6 -13,8 22,3 -14 6,8 -13,9 18,6 -8,2 0,6 -28,7 8,3
Inlandsnachfrage 59533 60030 | 14992 14556 14898 14782 15297 | 1481,1 15062 14878 15279 | 14678
AuBenbeitrag 15,3 154,9 241 24,1 28,7 31,2 31,2 34,7 37,0 42,4 40,8 433
Exporte 22823 23393 5473 545,3 567,1 560,0 610,0 587,5 593,2 566,9 591,7 574,6
Importe 2167,1 21844 523,1 521,2 538,4 528,8 578,7 552,8 556,2 5245 550,9 531,3
Bruttoinlandsprodukt 60686 61579 15234 14798 15185 15094 15609 | 15157 15432 15302 15687 | 1511,1
Preisentwicklung (1995 = 100)
Privater Konsum' 109,6 12,1 107,7 108,4 109,2 110,2 110,3 1m0 12,2 1129 125 13,6
Staatskonsum 109,8 12,1 114,0 106,5 107,8 108,0 116,5 108,8 110,2 110,1 118,8 11,6
Anlageinvestitionen 106,2 108,2 104,2 105,0 106,1 106,4 107.3 107,5 108,1 108,4 108,7 109,1
Bauten 109,0 12,3 106,4 107,8 108,6 109,0 110,6 m,5 1n2,1 123 Nn3.2 14,4
Ausriistungen 103,6 104,4 102,1 102,5 103,6 103,6 104,4 104,0 104,4 104,4 104,7 104,2
Inlandsnachfrage 109,2 11,5 108,3 107,9 108,7 109,2 n 110,5 11,4 1,4 128 127
Exporte 106,9 108,6 103,0 105,0 106,4 107,6 108,5 108,5 109,4 108,7 107.9 108,5
Importe 109,9 m,0 103,5 106,7 108,8 11,2 12,8 1,1 12,0 12,0 109,0 108,8
Bruttoinlandsprodukt 108,1 110,6 108,0 107,2 107,8 107,9 109,5 109,5 110,3 110,2 1123 12,5
Veranderung gegeniiber dem Vorjahr in %
zu jeweiligen Preisen
Privater Konsum' 47 42 44 52 55 45 39 44 4.6 4,0 37 2,8
Staatskonsum 4.4 4.4 48 48 4,7 4,0 4,2 4,5 4,5 4.4 4,1 4,2
Anlageinvestitionen 7.5 14 8,2 99 7.7 6,1 6,6 4,2 2,4 0,5 -1,1 -2.2
Bauten 5.5 2,5 7.2 9,7 52 37 43 33 2,6 2,5 16 -0,6
Ausriistungen 9,5 03 9,2 10,1 10,4 8,9 8,7 5.0 2.2 -16 -35 -37
Vorratsveranderungen . . . . . . . . . . . .
Inlandsnachfrage 55 29 54 6,2 59 52 4,7 4,2 3,6 2,7 1,4 11
AuBenbeitrag . . . . . . . . . . . .
Exporte 17,6 4,1 12,3 189 17,2 16,9 17,4 1n3 7.5 2,2 -35 -2,2
Importe 20,2 18 14,9 20,6 19,7 19,7 20,6 10,4 6,4 -0,1 -8,0 -59
Bruttoinlandsprodukt 4,9 38 4.8 59 53 4,5 39 4,6 4,0 35 3,1 2,4
Zu Preisen von 1995
Privater Konsum' 2,6 18 3.0 32 37 2,1 1.5 2,1 1,8 1,6 1,7 04
Staatskonsum 2,0 2,2 2,6 2,0 24 17 2,0 23 2,2 24 2,1 1.6
Anlageinvestitionen 4.8 -0,5 6,9 7.6 51 35 35 17 04 -1,4 -24 -3,5
Bauten 2,2 -0,5 53 6,4 2,1 0,6 04 -0,1 -0,6 -0,5 -0.8 -32
Ausriistungen 74 -04 8,5 8,7 8.2 6,7 6.3 34 1,4 -2,3 -38 -39
Vorratsveranderungen . . . . . . . . . . . .
Inlandsnachfrage 3,0 0,8 37 3,8 3,6 2,7 2,0 17 11 0,6 -0,1 -0,9
AuBenbeitrag . . . . . . . . . . . .
Exporte 12,3 2,5 10,4 14,5 12,0 14 1,5 7.7 4,6 1.2 -3,0 -2,2
Importe 1.0 08 10,4 12,0 10,7 10,8 10,6 6,1 33 -0,8 -4,8 -39
Bruttoinlandsprodukt 3,6 1,5 3,8 4,7 41 3,0 2,5 2,4 1,6 14 0,5 -0,3
Preisentwicklung (1995 = 100)
Privater Konsum' 2,1 2.3 14 19 18 2.3 24 23 2,7 2,4 2,0 2,4
Staatskonsum 2,3 2,1 2.2 28 2.2 23 2.2 2.2 2,3 19 2,0 2,5
Anlageinvestitionen 2,5 1,9 1,2 2.2 2,5 25 3,0 24 2,0 19 1,4 1,4
Bauten 3.2 3,0 1.8 3,0 3,0 3,0 39 34 32 30 24 2,6
Ausriistungen 1.9 0,8 0,6 1.3 2,0 2,1 2,2 1.5 08 0,7 03 0,2
Inlandsnachfrage 24 2,1 1,6 23 23 2,5 2,6 24 2,4 2,0 1,5 2,0
Exporte 4,7 16 1.7 38 47 49 54 33 28 1,0 -0,6 0,0
Importe 8.2 1,0 4,1 7,6 8,2 8,1 9,0 4,1 30 0,7 -33 -2,1
Bruttoinlandsprodukt 1.3 2,3 09 11 1,1 14 14 2,1 2,4 2,1 2,6 2,7
1 Konsumausgaben der privaten Haushalte und der privaten Organisationen ohne Erwerbszweck.
Quellen: Eurostat; nationale Statistiken; Berechnungen des DIW Berlin. DIW Berlin 2002
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Anhangtabelle 2

Vierteljahrliche volkswirtschaftliche Gesamtrechnung fiir den Euroraum

Verwendung des Bruttoinlandsprodukts
Saisonbereinigte Werte

1999 2000 2001 2002
1} 1 \Y I 1} ] v | 1 ] \% |
Zu jeweiligen Preisen (Mrd. Euro)
Privater Konsum' 886,8 900,7 91,3 922,1 933,5 9429 951,7 964,1 9736 979,7 987,2 993,2
Staatskonsum 309,5 3134 317,2 3204 3238 3269 3307 3343 3379 3413 344,7 3483
Anlageinvestitionen 324,1 3328 3374 3468 351,0 3559 3615 361,6 3599 3575 357,0 3557
Bauten 165,2 168,6 170,6 174,6 1754 177,0 180,2 181,0 180,7 181,0 182,0 181,6
Ausriistungen 158,9 164,2 166,9 172,22 175,6 1789 181,2 180,6 179,2 176,5 175,0 1741
Vorratsveranderungen 13 2,5 8,0 0,7 8,2 13,9 19,2 -1,6 35 31 -52 -12,6
Inlandsnachfrage 15218 15493 15739 15899 16166 16396 16631 16584 16749 1681,7 16837 | 16846
AuBenbeitrag 25,6 23,2 20,4 229 17,2 13 54 30,2 24,7 258 34,2 51,4
Exporte 506,0 529,5 547,7 573,6 596,5 622,9 649,5 640,8 642,5 635,3 624,4 630,7
Importe 4804 506,2 5273 550,7 579,3 611,5 644,2 610,6 6178 609,5 590,3 579,3
Bruttoinlandsprodukt 15474 15726 15943 16128 16338 1651,0 16685 16887 16996 17075 17178 17360
Zu Preisen von 1995 (Mrd. Euro)
Privater Konsum' 827,0 8377 843,5 848,4 856,0 858,3 860,6 867,4 870,1 8712 874,0 874,0
Staatskonsum 2889 2911 2935 2943 296,0 296,4 299,0 301,0 302,4 303,7 305,2 305,9
Anlageinvestitionen 3143 3204 3243 3294 3316 3344 3368 336.3 3330 3297 3280 3256
Bauten 156,8 159,2 160,2 1623 161,5 161,8 163,1 162,8 161,2 160,7 160,8 159,0
Ausriistungen 157,4 161,2 164,0 167,1 170,1 172,6 1738 1735 1719 169,0 167,2 166,6
Vorratsveranderungen -0,1 04 4,0 -1,6 2,4 6,1 9,0 -6,0 -1,5 -1,8 -6,7 -14,6
Inlandsnachfrage 1430,1 1449,7 14653 | 14705 14860 14952 15055 | 14987 15040 15027 15005 | 14910
AuBenbeitrag 20,0 21,1 20,9 309 29,1 27,1 27,8 423 374 385 373 51,5
Exporte 4974 515,2 529,6 546,2 561,5 579,2 598,0 591,1 588,7 584,8 5776 583,2
Importe 4775 494,1 508,7 515,3 532,4 552,1 570,2 548,38 551,3 546,3 540,3 531,6
Bruttoinlandsprodukt 14500 14708 14862 | 15014 15151 15223 15333 15409 15414 15412 15378 |15425
Preisentwicklung (1995 = 100)
Privater Konsum' 107,2 107,5 108,0 108,7 109,1 109,9 110,6 ma 11,9 12,5 13,0 13,6
Staatskonsum 107,1 107,7 108,1 108,8 109,4 110,3 110,6 ma m,7 12,4 1129 13,8
Anlageinvestitionen 103,1 103,9 104,1 105.3 105,9 106,4 107.3 107,5 108,1 108,4 108,8 109,2
Bauten 105,3 105,9 106,4 107,6 108,6 109,4 110,5 m,2 12,1 12,7 13,1 114,2
Ausriistungen 101,0 101,8 101,7 103,1 103,2 103,7 104,3 104,1 104,3 104,4 104,7 104,5
Inlandsnachfrage 106,4 106,9 107.4 108,1 108,8 109,7 110,5 110,7 m.4 1n.,9 12,2 13,0
Exporte 101,7 102,8 103,4 105,0 106,2 107,5 108,6 108,4 109,1 108,6 108,1 108,1
Importe 100,6 102,5 103,7 106,9 108,8 110,8 13,0 mz3 112,0 m,6 109,3 109,0
Bruttoinlandsprodukt 106,7 106,9 107,3 107,4 107,8 108,5 108,8 109,6 10,3 10,8 m.,7 12,5

Verédnderung gegeniiber dem Vorquartal in %
zu jeweiligen Preisen

Privater Konsum' 09 1.6 1.2 1.2 1.2 1,0 09 13 1,0 0,6 038 0,6
Staatskonsum 1.1 1.2 1.2 1,0 1.1 1,0 1.2 1,1 11 1,0 1.0 1.1
Anlageinvestitionen 1.7 2,7 14 2,8 1.2 14 1.6 0,1 -0,5 -0,7 -0,1 -0,4
Bauten 19 2,1 1.1 24 0,5 09 1.8 0,5 -0,2 0,2 0,5 -0,2
Ausriistungen 1.5 33 1.6 3.2 2,0 1.9 13 -0,3 -0,8 -1,5 -0,8 -0,5
Vorratsveranderungen . . . . . . . . . . . .
Inlandsnachfrage 0,7 18 16 1,0 1.7 14 14 -0,3 1,0 04 0,1 0,1
AuBenbeitrag . . . . . . . . . . . .
Exporte 38 4,6 34 4,7 4,0 4.4 43 -1.3 03 -1,1 -1,7 1.0
Importe 38 54 4,2 4.4 52 56 53 -52 1.2 -1,3 -3,1 -1,9
Bruttoinlandsprodukt 0,8 1,6 14 1,2 13 11 11 1,2 0,7 0,5 0,6 1,1
Zu Preisen von 1995
Privater Konsum' 0,3 13 0,7 0,6 09 03 03 08 03 0,1 0,3 0,0
Staatskonsum 0,1 0,7 08 03 0,6 0,2 09 0,7 0,5 04 0,5 0,2
Anlageinvestitionen 18 2,0 1.2 1,6 0,7 038 0,7 -0,2 -1,0 -1,0 -0,5 -0,7
Bauten 1.2 1.5 0,7 1.3 -0.5 02 038 -0.2 -1,0 -03 0,1 =11
Ausriistungen 24 2,4 1.7 19 1.8 1.4 0,7 -0,2 -0,9 -1,7 -1,1 -0,4
Vorratsveranderungen . . . . . . . . . . . .
Inlandsnachfrage 0.2 14 1.1 04 11 0,6 0,7 -0,5 04 -0,1 -0,1 -0,6
AuBenbeitrag . . . . . . . . . . . .
Exporte 29 3.6 28 3.1 28 32 3.2 -1,2 -0,4 -0,7 -1,2 1.0
Importe 24 35 30 13 33 37 33 -3,7 0,5 -0,9 -1,1 -1,6
Bruttoinlandsprodukt 04 14 1,0 1,0 09 0,5 0,7 0,5 0,0 0,0 -0,2 0,3
Preisentwicklung (1995 = 100)
Privater Konsum' 0,6 0,3 0,5 0,6 0,3 0,7 0,7 0,5 0,7 0,5 04 0,6
Staatskonsum 1,0 0,5 04 0,7 0,5 08 03 04 0,6 0,6 0,5 08
Anlageinvestitionen -0,1 0,7 0.2 1.2 0,5 0,6 0.8 0.2 0,5 03 04 04
Bauten 0,7 0,6 0,5 1.1 1.0 0,7 1.1 0,6 0,8 0,5 04 09
Ausriistungen -0,9 08 -0,1 13 0,2 0,5 0,6 -0,2 0,2 0,1 0,3 -0,2
Inlandsnachfrage 0,5 04 0,5 0,7 0,6 0,8 0,7 0.2 0,6 0,5 0,3 0,7
Exporte 09 1,0 0,6 1.6 1.2 1.2 1,0 -0.2 0,7 -0,5 -0,5 0,0
Importe 13 18 1.2 3.1 18 18 2,0 -1,5 0,7 -0,4 -2,1 -0,3
Bruttoinlandsprodukt 04 0,2 03 0,1 04 0,6 03 0,7 0,6 0,5 038 0,7
1 Konsumausgaben der privaten Haushalte und der privaten Organisationen ohne Erwerbszweck.
Quellen: Eurostat; nationale Statistiken; Berechnungen des DIW Berlin. DIW Berlin 2002
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Erholung der Industrie verhalten

Die deutsche Industrie’ geriet im zweiten Quartal 2001 in eine Abschwungphase.
Im ersten Quartal 2002 stagnierte die Produktion im Vergleich zum Vorquartal
(-0,19). Es mehren sich nun aber die Anzeichen, dass in diesem Friihjahr der
Aufschwung in der Industrie eingesetzt hat. Dafiir spricht, dass die Weltkonjunk-
tur wieder aufwdrts gerichtet ist, was sich bereits in der Entwicklung der Auf-
tragseingdnge aus dem Ausland zeigt. Die Erholung wird sich indes so allmdhlich
vollziehen, dass die Industrieproduktion im Jahresdurchschnitt 2002 noch einen
Riickgang gegeniiber dem Vorjahr aufweisen wird. Im kommenden Jahr diirfte

die Produktion dann um 2,7 % wachsen.

Lichtblicke am aktuellen Rand

Der Anfang des Jahres 2001 einsetzende Produk-
tionsriickgang in der Industrie hatte sich zum Jah-
resende beschleunigt. Dazu trugen zum einen die
Terroranschldge vom 11. September bei. Zum an-
deren fiihrte die Krise in der New Economy zu
einem sehr starken Riickgang der Produktion in
den Branchen, die Gerite der Informations- und
Kommunikationstechnologie produzieren (Tabel-
le 1). So war bei der Herstellung von Biiromaschi-
nen und Datenverarbeitungsgeriten und der Me-
dientechnik — nach zweistelligen Wachstumsraten
im Jahre 2000 — noch im ersten Quartal 2002 ge-
geniiber dem Vorjahresquartal ein kriftiger Pro-
duktionsriickgang zu verzeichnen (-16,7 % bei der
Herstellung von Biiromaschinen und Datenverar-
beitungsgeriten; 25,6 % bei der Medientechnik).

Waren es zunéchst die Verbrauchs- und Gebrauchs-
giiterproduzenten, die im Jahre 2001 von nachlas-
sender Produktionsdynamik mit im Jahresverlauf
sich verschérfenden Produktionsriickgéngen ge-
zeichnet waren, so gerieten sehr bald auch die Vor-
leistungsproduzenten und schlieflich die Investi-
tionsgiiterhersteller in den Sog einer riicklaufigen
Nachfrage. Im Gebrauchsgiiterbereich hielt der
Abschwung auch im ersten Quartal 2002 unge-
mindert an. Bei den Investitionsgiiterproduzenten
hat sich der Produktionsriickgang — wenn auch ab-
geschwicht — ebenfalls fortgesetzt. Bei den Vor-
leistungsgiiterproduzenten und den Verbrauchsgii-
terherstellern zeigt sich bei der Produktion im ers-
ten Quartal dieses Jahres wieder ein Anstieg, Fiir
das produzierende Gewerbe (ohne Baugewerbe)
insgesamt diirfte damit die Talsohle erreicht sein.
Der Index liegt, saison- und arbeitstiglich bereinigt,
nur noch knapp unter dem des Vorquartals (0,1 %).

Fiir einen bevorstehenden Aufschwung sprechen
vor allem folgende Entwicklungen: Die Produk-
tion in der US-amerikanischen Industrie ist seit Ja-
nuar 2002 wieder aufwirts gerichtet. Sie stieg seit
dem Tiefstand im Dezember 2001 um 1,8 %. Dies
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und die davon ausgelosten Drittmarkteffekte ha-
ben die Exportaussichten des verarbeitenden Ge-
werbes in Deutschland aufgehellt; die Auftrags-
einginge aus dem Ausland nahmen im ersten Quar-
tal 2002 im Vergleich zum Vorquartal um 3,8 % zu.
Nahezu alle wichtigen Branchen verzeichnen in-
zwischen einen Nachfrageanstieg aus dem Aus-
land (Tabelle 2). Im Maschinenbau gab es eine
Sonderentwicklung. Hier war der Auftragseingang
aus dem Ausland im Dezember noch durch Grof3-
auftrige stark in die Hohe getrieben worden.

Die Binnennachfrage in Deutschland ist dagegen
insgesamt nach wie vor schwach. Unter den gro-
Ben Branchen weisen die Auftragseingéinge aus
dem Inland im ersten Quartal im Vergleich zum
Vorquartal bislang nur in der chemischen Industrie
und in der Metallerzeugung und -verarbeitung
leicht nach oben.

Ein positives Signal kommt aus der relativ klei-
nen, zur Rundfunk-, Fernseh- und Nachrichten-
technik gehorenden Branche ,Herstellung von
elektronischen Bauelementen®. Hier ist die Nach-
frage aus dem Inland schon seit dem vierten Quar-
tal 2001 wieder aufwirts gerichtet, und im ersten
Quartal 2002 ist sie im Vergleich zum Vorquartal
sogar um gut 37 % gestiegen. Elektronische Bau-
elemente werden als Vorleistungsgiiter fiir alle Ar-
ten von Geriten mit elektronischer Steuerung ver-
wendet. Sie werden im Maschinenbau, dem Fahr-
zeugbau, der Herstellung von Biiromaschinen und
Datenverarbeitungsgeriten und natiirlich im ge-
samten Bereich der Elektro-, Medien- und Regel-
technik eingesetzt. Die Entwicklung der inldndi-
schen Nachfrage nach elektronischen Bauelemen-
ten ist vor diesem Hintergrund ein wichtiger Friih-
indikator fiir die Produktion von Investitionsgiitern.
Die Herstellung von elektronischen Bauelementen
ist sehr stark von der zyklischen Lagerhaltung der
Abnehmer geprigt. Angesichts der niedrigen Be-

1 Im Folgenden wird unter der Industrie immer das produzierende Ge-
werbe ohne Baugewerbe verstanden.
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Tabelle 1

Produktion und Auftragseingidnge im produzierenden Gewerbe'

Struktur? Produktion® Export- Auftragseingang®
in % Veranderungen gegeniiber Vorjahr quote® in % Verédnderungen in % gegeniiber Vorjahr
Insgesamt Inland Ausland
2001 3.Vj. 2001 4.Vj. 2001 1.Vj. 2002 2001
1.Vj. 2002 1.Vj. 2002 1.Vj. 2002
Produzierendes Gewerbe ohne Baugewerbe 100,0 -11 -3,7 -4,8 - - - -
Vorleistungsgiterproduzenten 363 =22 -54 -35 31,0 -4.9 -79 -0,2
Investitionsglterproduzenten 36,3 0,2 -34 -8,2 534 -8,2 -10,7 -57
Gebrauchsgiterproduzenten 4,0 -0,1 -34 -95 335 -89 -1.6 -28
Verbrauchsgiterproduzenten 153 -09 -29 -0,7 19,0 -37 -63 1,7
Energie 8,1 -3,2 0,0 -14 - - - -
Bergbau® 1,5 -8,8 -4,5 -1,9 43
Kohlenbergbau, Torfgewinnung 09 -14,5 -2,8 -4,6 34
Gewinnung von Erdol und Erdgas 0,1 183 -9,1 16,0 1,1
Gewinnung von Steinen und Erden 0,5 -3,1 -69 -1.1 89
Verarbeitendes Gewerbe 91,8 -0,9 -4,1 -5,2 373 -6,6 -9,1 -33
Erndhrungsgewerbe 6,7 03 -0,7 2,8 124 - - -
Tabakverarbeitung 03 -3,1 -12 -16,7 6,8 - - -
Textilgewerbe 10 -39 -8,1 -9,2 35,2 -10,3 -12,4 -6,4
Bekleidungsgewerbe 0,5 -9.2 -14,7 -94 312 -14,1 -15,6 -1.3
Ledergewerbe 02 -9,6 -33 =11 29,3 -79 -38 -18,0
Holzgewerbe 15 -58 -54 -8,1 178 -45 -7.6 10,5
Papiergewerbe 18 -35 -23 -0,6 35,0 2,7 -0,8 9,0
Verlags- und Druckgewerbe 4,5 -32 -57 -70 7,2 -6,6 -74 -13
Mineralélverarbeitung, Kokerei 04 -49 -3,2 -3,1 48 - - -
Chemische Industrie 9,6 -28 -54 59 51,1 -2,5 -52 0,1
Gummi- und Kunststoffwaren 43 -08 -3.2 -17 309 -23 -4,4 2,0
Glas, Keramik, Steine und Erden 33 -6,3 -7.3 -8,2 20,6 -1,5 -11,5 -11,6
Metallerzeugung und -bearbeitung 38 -34 -39 -13 369 -0,7 -3,7 4,7
Metallverarbeitung 8,1 04 -33 -80 22,7 -8,1 -9,0 -52
Maschinenbau 12,5 04 -14 -6,5 493 -8,7 -10,7 -6,7
EDV-Gerate, Bliromaschinen 18 -143 -188 -16,7 36,0 -17.5 -20,1 -11,9
Elektrotechnik 7.2 16 -54 -6,7 357 -11,6 -12,7 -9,5
Medientechnik 2.7 -24 -15,8 -25,6 51,2 -10,4 =213 0,9
Mess- und Regeltechnik 33 -0,.2 -19 -4,1 49,8 -8,6 -11,6 -5,6
Kraftwagenbau 14,0 25 -1,8 -7.6 59,6 -3.2 -6,1 -13
Sonstiger Fahrzeugbau 13 99 10,2 8,5 549 -18,1 -89 -25,2
Méobel, Spielwaren 2,1 -36 -54 -12,5 225 -17,2 -18,3 -12,6
Recycling 0,2 -4.4 -1,7 -89 24,0 - - -
Energieversorgung 6,6 -1.4 08 -13 - - - -

1 Ohne Baugewerbe.

2 Anteile in % der Bruttowertschopfung zu Faktorkosten des produzierenden Gewerbes

ohne Bauleistungen. Abweichungen in den Summen durch Rundung.
3 Produktionsindex, 1995 = 100, arbeitstaglich bereinigt.

Quellen: Statistisches Bundesamt; Berechnungen des DIW Berlin.

4 Auslandsumsatz in % des Gesamtumsatzes der Betriebe des jeweiligen Sektors.

5 Volumenindex, 1995 = 100.
6 EinschlieBlich Gewinnung von Steinen und Erden.

DIW Berlin 2002

stinde wird der aktuelle Nachfrageanstieg erfah-
rungsgemal zunichst iiberwiegend zu einem La-
geraufbau bei den weiterverarbeitenden Branchen
fiihren, dem die Produktion dann mit Verzégerung
folgt.

Die Entwicklung der Auftragseinginge hat sich
insbesondere bei den Branchen des Vorleistungs-
bereichs bereits positiv auf die Produktion ausge-
wirkt; dies macht sich bei der chemischen Indus-
trie und der Metallerzeugung und -bearbeitung be-
sonders bemerkbar, da sie Vorleistungsbranchen
mit kurzen Durchlaufzeiten sind.

Die Wende in der chemischen Industrie wurde in
besonders starkem Mafle durch die dynamische Ent-
wicklung bei den chemischen Grundstoffen einge-
leitet, die Vorleistungen fiir die chemische Industrie
herstellen. Auch hier verstirken Lagerbewegungen
die zyklische Entwicklung. Denn in der chemischen
Industrie und auch in der Metallerzeugung und -be-
arbeitung spielt der Abbau von Ligern im Konjunk-
turabschwung eine wichtige Rolle. Umgekehrt
kommt es zum Beginn eines Aufschwungs zu einem
starken Anstieg der Produktion, der gleichzeitig
dem Lageraufbau in diesem Sektor und der erhth-
ten Produktion der nachfragenden Branchen dient.

Wochenbericht des DIW Berlin Nr. 24,/2002

Lagerveranderungen verstarken
Konjunkturzyklus in der Industrie
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Abbildung 1

Entwicklung von Auftragseingang und Produktion

Index 1995 = 100, saisonbereinigt
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Tabelle 2

Aktuelle Entwicklung der Produktion und der Auftragseingange in ausgewahlten Branchen

des verarbeitenden Gewerbes
Verédnderung gegeniiber der Vorperiode in %

2001 1.Vj. 2001 2.Vj. 2001 3.Vj. 2001 4.Vj. 2001 1.Vj. 2002
Produktion
Produzierendes Gewerbe ohne Baugewerbe 0,5 1,1 -19 -0,6 -24 -0,1
Vorleistungsgiterproduzenten -0,7 -0,1 -23 -1.2 -2,1 2,0
Investitionsglterproduzenten 28 34 -33 0,0 -32 -18
Gebrauchsgiterproduzenten 14 2,5 -0,2 -11 -4,0 -4,4
Verbrauchsgiterproduzenten -0,7 =11 -0,1 03 -2,1 1.2
Energie -1,6 -03 09 -0,7 0,1 -1,6
Verarbeitendes Gewerbe 0,7 13 =22 -0,6 -2,6 0,1
Erndhrungsgewerbe 0,0 -1,1 1.0 0,6 0,1 14
Chemische Industrie -24 -2,0 -0,1 -11 -24 9,8
Metallerzeugung und —bearbeitung -0,.2 2,1 -34 -0,7 -2,1 50
Metallverarbeitung 2,2 1.9 -16 -1,6 -1,8 -34
Maschinenbau 2,6 2,6 -1,7 09 -3,1 -2,6
Elektro-, Medien-, Regeltechnik 36 0,7 -2,8 -1,6 -32 -3,0
Kraftwagenbau 4.2 43 -3,1 2,5 -52 -19
Auftragseingang Inland
Vorleistungsgiiterproduzenten -4,2 -09 -29 -1,5 -2,1 -08
Investitionsgiiterproduzenten -2,8 -0,1 -55 1.0 -2,7 -38
Gebrauchsgiiterproduzenten -1.8 04 -0,9 -33 -2,0 -438
Verbrauchsgiiterproduzenten -1.1 038 -08 -1,7 0,1 -30
Verarbeitendes Gewerbe -32 -04 -38 -04 -2,1 -24
Chemische Industrie -4,5 =11 -16 -08 -2,1 0,6
Metallerzeugung und -bearbeitung -5,0 -1 -19 -0,1 -1,2 0,6
Metallverarbeitung -19 -0,7 -2,0 -14 -4,0 -08
Maschinenbau -4,.2 -04 -52 -19 -19 -2,6
Elektro-, Medien-, Regeltechnik -2,2 0,0 -5,5 -4,1 -4,1 -2.8
Kraftwagenbau 1.7 06 -08 2,1 -29 -39
Auftragseingang Ausland
Vorleistungsgiiterproduzenten -56 -33 -2,2 -39 038 6.5
Investitionsgiiterproduzenten -0,3 -37 -0,9 -4,5 -23 23
Gebrauchsgiterproduzenten -0,6 -0,9 -4,0 25 -3,6 2,5
Verbrauchsgiterproduzenten 6,5 0,0 19 0,5 -15 2,3
Verarbeitendes Gewerbe -1,8 -33 -13 -38 -1.3 3.8
Chemische Industrie =22 -3,6 -03 -24 -29 74
Metallerzeugung und -bearbeitung -34 -34 14 0,7 -4,2 8,6
Metallverarbeitung -1,7 -5,6 -4,4 -0,8 -7.1 6,6
Maschinenbau -4.9 -4,0 -28 -36 24 -15
Elektro-, Medien-, Regeltechnik -1.8 -6,0 -4,5 -89 57 39
Kraftwagenbau 10,5 3.9 0.2 -1,4 -1.3 1,2

1 Indizes 1995 = 100, saisonbereinigt.

Quellen: Statistisches Bundesamt; Berechnungen des DIW Berlin.

DIW Berlin 2002

Die aktuellen Entwicklungen stiitzen die Erwar-
tung eines verhalten einsetzenden Aufschwungs in
der Industrie. Er ist zwar primér exportgetrieben,
die gestiegene inldndische Nachfrage nach elek-
tronischen Bauelementen weist aber auch auf
einen von den IuK-Technologien und ihren
Anwendungen ausgehenden Wachstumsimpuls
hin.

Prognose bis zum Jahre 2003: Industrie-
konjunktur gewinnt an Breite

Die Prognosen der Produktionsentwicklung in den
Zweigen der Industrie basieren auf multivariaten
Zeitreihenmodellen.? Sie sind mit den Schétzun-
gen des DIW Berlin iiber die Entwicklung der

2 Vgl.: Industrieproduktion in Deutschland im Sog der schwachen Welt-
konjunktur. Bearb.: Dorothea Lucke. In: Wochenbericht des DIW Berlin,
Nr.49,/2001,S.782.
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Industrieproduktion hat
Talsohle bereits verlassen

Vorleistungsgiiter-
produzenten im Vorteil
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Abbildung 2

Chemische Industrie
Entwicklung von Auftragseingang und Produktion

Abbildung 3

Metallerzeugung und -bearbeitung
Entwicklung von Auftragseingang und Produktion
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Weltwirtschaft und der deutschen Wirtschaft abge-
stimmt, insbesondere auch mit den Erwartungen
iiber die Zins-, Wechselkurs- und Preisentwick-
lung bis 2003. Der Aufschwung wird sich im Ver-
lauf des Jahres 2002 beschleunigen und danach
wieder etwas abflachen. Die hier vorgelegten Er-
gebnisse sind auf der Industrietagung des DIW
Berlin mit Experten von Unternehmen und Ver-
binden aus den jeweiligen Branchen erortert
worden.’

Unter diesen gesamtwirtschaftlichen Rahmenbe-
dingungen diirfte die Industrieproduktion bereits
die Talsohle verlassen haben, und sie wird im Ver-
lauf dieses Jahres weiter steigen. Der Aufschwung
wird sich bis zum Ende des Prognosezeitraums
(viertes Quartal 2003) fortsetzen. In jahresdurch-
schnittlichen Wachstumsraten errechnet sich fiir
dieses Jahr im Vergleich zum Vorjahr immer noch
ein Riickgang der Produktion um 1,4 %. Im kom-
menden Jahr wird die Produktion um 2,7 % gegen-
tiber 2002 zulegen.

Giinstiger als fiir die Industrie insgesamt wird in
diesem Jahr die Entwicklung der Zweige verlaufen,
die Vorleistungsgiiter produzieren (Abbildung 1).
Sie haben gegeniiber dem Investitionsgiitergewer-
be einen Vorlauf von etwa einem Quartal. So wird
die Produktion der chemischen Industrie und der
Metallerzeugung und -bearbeitung das Niveau des
Vorjahres im Jahre 2002 iibertreffen (Chemie gut
+3,5 %; Metall knapp 2 %). Wihrend bei der che-

Wochenbericht des DIW Berlin Nr. 24,/2002

mischen Industrie im Jahre 2003 das Wachstum
anhalten wird (3 %), diirfte es in der Metallerzeu-
gung und -bearbeitung stagnieren (Tabelle 3).

Im Investitionsgiitergewerbe ist zu erwarten, dass
die konjunkturelle Erholung erst im weiteren Ver-
lauf des Jahres einsetzt, nachdem die Produktion
bis in das erste Quartal diesen Jahres hinein von
Riickgidngen geprigt war. Diese kriftige Einbufle
ist auch Ausdruck der Krise der New Economy.
Die von den IuK-Technologien abhéingige Bran-
che Elektro-, Medien- und Regeltechnik, die den
letzten Konjunkturaufschwung der deutschen In-
dustrie sehr stark geprigt hatte, war infolgedessen
besonders betroffen. Aufgrund des zu Jahresbe-
ginn sehr niedrigen Produktionsniveaus diirfte —
trotz des bald einsetzenden Aufschwungs —im Jah-
resdurchschnitt 2002 die Produktion um gut 3 %
unter dem Vorjahresniveau bleiben. Die Elektro-,
Medien- und Regeltechnik wird daher in das Jahr
2003 mit einem hohen statistischen Uberhang hin-
eingehen, so dass sich im Jahresdurchschnitt — bei
etwa gleicher Wachstumsdynamik wie im Jahre
2002 — ein Wachstum von knapp 6 % errechnet.

Auch fiir den Maschinenbau, der durch einen Ein-
bruch tiber das gesamte Winterhalbjahr hinweg

3 Im Mai und im November jeden Jahres findet die Industrietagung
des DIW Berlin statt — ein Forum, auf dem Experten aus Unternehmen
und Verbanden ein differenziertes Bild der Konjunktur der Industrie in
Deutschland sowie in wichtigen anderen Léandern erarbeiten.



Erholung der Industrie verhalten

Tabelle 3

Produktionsentwicklung' in den Jahren 2001 bis 2003

Veranderung gegeniiber dem Vorjahr in %

2001 20022 20032
Produzierendes Gewerbe ohne Baugewerbe 0,6 -1,4 2,7
Verarbeitendes Gewerbe 0,8 -1,6 3,0
Ernahrungsgewerbe -1,4 15 10
Chemische Industrie -16 36 3,0
Metallerzeugung und -bearbeitung -0,4 2,0 0,0
Metallverarbeitung 2,6 -2,0 3,5
Maschinenbau 2,7 -2,0 3,0
Elektro-, Medien-, Regeltechnik 3.4 -2.8 51
Kraftwagenbau 46 -4,0 50
Energieversorgung 1,1 15 0,0
1 Arbeitstaglich bereinigt. 2 Prognose.
Quellen: Statistisches Bundesamt; Berechnungen des DIW Berlin. DIW Berlin 2002
geprigt war, wird erwartet — und dies wird durch  Abbildung5
Modell litzt — ie Produktion im Jah- .
das Modell gestiitzt —, dass die Produktio Jal Maschinenbau

resverlauf wieder zunehmen wird. Die Indikatoren
zeigen bisher allerdings noch keine Aufschwung-
signale. Dabei profitiert die Branche zunéchst von
der Konjunkturerholung im Ausland. Auferdem
wird die Nachfrage aus dem Inland nach Maschi-
nen mit der Verbesserung der Gewinnaussichten
und den im Prognosezeitraum giinstig bleibenden
Finanzierungsbedingungen steigen. Auch der Ma-
schinenbau wird 2002 im Vergleich zum Vorjahr

Abbildung 4

Erweiterte Elektrotechnik’
Entwicklung von Auftragseingang und Produktion

Index 1995 =100, saisonbereinigt
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1 Elektrotechnik, Medientechnik, Mess-
und Regeltechnik.

Quelle: Statistisches Bundesamt. DIW Berlin 2002
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mit einem negativen Produktionsergebnis (-2 %)
abschlielen. Fiir das kommende Jahr ist mit einem
Produktionsanstieg von etwa 3 % zu rechnen.

Im Kraftwagenbau, der nach zwei Jahren dyna-
mischer Produktionsentwicklung im vergangenen
Winterhalbjahr einen Riickgang zu verzeichnen
hatte, wird fiir dieses Jahr zwar eine Erholung pro-
gnostiziert. Im Vergleich zum Investitionsgiiterge-
werbe wird sie aber unterdurchschnittlich ausfal-
len. Die Entwicklung im Kraftwagenbau ist vom
allgemeinen Konjunkturzyklus wie auch von Mo-
dellzyklen geprigt. Die deutschen Hersteller hat-

Wochenbericht des DIW Berlin Nr. 24,/2002

Unterdurchschnittliche Erholung
im Kraftwagenbau
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Abbildung 6

Kraftwagenbau
Entwicklung von Auftragseingang und Produktion

Index 1995 =100, saisonbereinigt
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ten im Jahre 2000 mit ihrer Modellpolitik Markt-
anteilsgewinne erzielt. Franzosische Unterneh-
men, die neben den deutschen die wichtigsten Pro-
duzenten in Europa sind, haben im Jahre 2001
neue Modelle auf den Markt gebracht, die ihnen
zusitzliche Marktanteile einbrachten. Zu diesen
Marktanteilsverschiebungen hat auch beigetragen,
dass die franzosischen Hersteller ihr Angebot bei
Dieselfahrzeugen verbessert haben.

Wochenbericht des DIW Berlin Nr. 24,/2002

Die sich im Zuge der Konjunkturerholung — mit
Verzogerungen — verbessernde Arbeitsmarktlage
lasst eine Konsumbelebung in diesem und im
kommenden Jahr erwarten. Die Belebung der Ge-
brauchs- und Verbrauchsgiiterproduktion diirfte in
diesem Jahr aber nur leicht ausfallen. Im Jahres-
durchschnitt ergibt sich aufgrund des niedrigen
Niveaus zu Beginn des Jahres bei den Gebrauchs-
giitern noch ein Produktionsriickgang von etwa
6 % gegeniiber dem Vorjahr und bei den Ver-
brauchsgiitern einer von einem halben Prozent. Im
kommenden Jahr diirfte sich der Aufschwung in
diesen beiden Hauptgruppen mit jeweils etwa 1 %
Produktionswachstum fortsetzen.

Ausblick

Die Industrie wird sich im Laufe dieses und des
kommenden Jahres erholen. Das Wachstum bleibt
indes hinter dem gesamtwirtschaftlichen Wachs-
tum zuriick. Im Jahresdurchschnitt diirfte der Pro-
duktionsindex in diesem Jahr noch um etwa 1,4 %
unter dem Vorjahreswert bleiben. Fiir das kom-
mende Jahr wird mit einer Ausweitung der Pro-
duktion von 2,7 % gerechnet. Die konjunkturelle
Dynamik reicht in diesem — und wohl auch im
nichsten — Jahr nicht aus, um Beschéftigungsef-
fekte zu erzielen, die den Arbeitsmarkt merklich
entlasten konnten. Risiken fiir das hier beschriebe-
ne Szenario gehen weniger von den aktuellen
Lohnabschliissen als vielmehr von der Entwick-
lung der US-amerikanischen Konjunktur und des
Dollar-Kurses aus.
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