ifo 20%%
KONJUNKTUR- g
PERSPEKTIVEN

Verarbeitendes Gewerbe:
Vorweihnachtliche Hochstimmung

Bauhauptgewerbe:
Lage im Hochbau noch nie so gut

Groffhandel:

Geschaftsklima gibt auf hohem Niveau nach

Einzelhandel:

Einzelhandel in Weihnachtsstimmung

Dienstleistungen:
Steigende Zuversicht

Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft

ifo INSTITUT

Leibniz-Institut fiir Wirtschaftsforschung
an der Universitat Miinchen e.V.



ifo Geschaftsklima Deutschland*

ifo Konjunkturumfragen Mai 2017

Gewerbliche Wirtschaft!

Verarbeitendes Gewerbe

125 Index (2005 = 100) 40 Salden
120 / 30 /
115 . / 2 AN M\/\//Vr/ /
NS AN A VAR
105 0 /\v \j/\/\/\\//\v
100 VMV -10
95 -20
90 -30
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
Bauhauptgewerbe GroRhandel
40 Salden 40 Salden
30 30 /\
20 / 20
10 "-/\{\\:/ 10
0 0
-10 -10
-20 -20
30 -30
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
Einzelhandel Dienstleistungen?
40 Salden 50 Salden
30 50
20 40
10 30
0 20
-10 v 10
-20 0
-30 -10
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
Geschéftsklima Geschéftslage Geschéftserwartungen

* Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
!Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroR- und Einzelhandel.
20hne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und Staat.



VERARBEITENDES GEWERBE

Verarbeitendes Gewerbe: Vorweihnachtliche

Hochstimmung

L.

Der Geschaftsklimaindikator im Verarbeitenden Gewerbe konnte
den Rekordwert vom Vormonat nicht ganz halten. Zwar waren die
Umfrageteilnehmer wieder etwas zufriedener mit ihrer momenta-
nen Lage, der Blick auf die kommenden Monate fiel jedoch etwas
weniger optimistisch aus als zuletzt. Insbesondere im Investi-
tionsglterbereich war ein deutlicher Riickgang der zuversichtli-
chen Stimmen auszumachen. Die Exporterwartungen wurden
geringfligig weniger giinstig bewertet. Bei einer anziehenden
Nachfrage nahm auch die Zufriedenheit mit den Auftragsbestan-
den leicht zu. Die Fertigwarenlager waren per saldo gerdaumt, ent-
sprechend dirfte die Produktion in den kommenden Monaten
ausgeweitet werden. Neueinstellungen waren ebenfalls haufiger
geplant.

I1.

Das Geschaftsklima im Bereich Herstellung von Metallerzeug-
nissen verbesserte sich erneut. Die Nachfrage nahm weiter Fahrt
auf und die Urteile zu den Auftragsbestanden verbesserten sich.
Passend dazu zeigten sich die Umfrageteilnehmer auch mit ihrer
momentanen Situation abermals zufriedener. Den amtlichen
Zahlen zufolge war die Produktion im Oktober dieses Jahres 6%
héher als vor Jahresfrist. Nachdem die Produktionsplane zum
funften Mal in Folge angehoben wurden, ist flr die nachsten
Monate eine zusatzliche Ausweitung zu erwarten. Dies mag auch
durch die fiir diese Branche eher geringen Lagerlberhdnge
bedingt sein. Mit Blick auf die ausléandischen Markte wurde eben-
falls haufiger mit einer glinstigen Entwicklung gerechnet. Dies
spiegelte sich auch in den allgemeinen Geschéftsperspektiven,
die von deutlichem Optimismus gepragt waren. Nachdem laut
amtlicher Statistik der Umsatz bis zum aktuellen Rand rund 4%
Uber dem entsprechenden Vorjahreszeitraum lag, diirfen somit
auch fir die kommenden Monate weitere Zuwachse erwartet
werden.

I11.

Der Umsatz im Bereich Herstellung von elektrischen Ausriistun-
genfielden offiziellen Zahlen zufolge im Oktober knapp 6% hoher
aus als im Jahr zuvor. Die Urteile zur aktuellen Lage verschlech-
terten sich jedoch seitdem kontinuierlich, auch wenn die Salden-
werte weiterhin deutlich Gber den entsprechenden Vorjahres-
werten blieben. Die Geschaftsaussichten wiederum waren, nach
einem splrbaren Riickgang im November, wieder haufiger von
Zuversicht gepragt. Die Exporterwartungen hingegen gaben seit
August auf hohem Niveau stetig nach. Insgesamt verbesserte sich
das Klima im Dezember leicht. Den offiziellen Angaben zufolge
Ubertraf der Auftragseingang im zweiten Quartal 2017 den Wert
des entsprechenden Vorjahreszeitraums um knapp 14%. Im glei-
chen Zeitfenster konnte auch in der ifo Konjunkturumfrage eine
dynamische Nachfrageentwicklung festgestellt werden. Im vier-
ten Quartal verlor die Nachfrage jedoch wieder an Schwung. Mit
den Auftragsbestanden waren die Unternehmen die vergangenen

Monate dennoch weiterhin sehr zufrieden. Obwohl der Saldo
zuletzt etwas sank, wurde der langfristige Mittelwert weiterhin
deutlich libertroffen. Die im Oktober abgefragte Kapazitatsaus-
lastung war mit 89,8% mehr als 4 Prozentpunkte hoher als vor
Jahresfrist. Bei grofStenteils gerdumten Lagerbestanden waren
die Produktionsplane weiterhin merklich expansiv, wenn auch
nicht ganz so deutlich wie im Vormonat. Die Personalpldane wur-
den wieder angehoben, so dass mit weiteren Neueinstellungen
gerechnet werden kann.

Iv.

Das Geschéftsklima im Maschinenbau kiihlte sich leicht ab, blieb
aber auf einem hohen Niveau. Die Beurteilung der aktuellen
Geschaftslage erreichte im Oktober ihren Jahreshochststand.
Obwohl der Indikator in den darauf folgenden Monaten sank,
blieb der Saldo weit liber den jeweiligen Vorjahreswerten. Die
amtlichen Zahlen deuten ebenfalls auf eine glinstige Entwicklung
hin, vorlaufig wird fir dieses Jahr mit einem Umsatzplus von
knapp 3% gerechnet. Fiir die kommenden sechs Monate sahen die
Umfrageteilnehmer weitere Wachstumsspielrdume, auch wenn
die Geschaftserwartungen per saldo etwas nachgaben. Einer
Schéatzung des ifo Instituts zufolge wird fir das kommende Jahr
mit einem Umsatzwachstum von 5% gerechnet. Der erwartete
Aufschwung dieser Branche wird vor allem vom Auslandsgeschaft
getragen. Seit August dieses Jahres verbesserten sich die Ex-
porterwartungen und trotz eines Rlckgangs im Dezember wird
weiterhin mit einem Ansteigen der Ausfuhren gerechnet. Die
Nachfrage fiel in den ersten zehn Monaten dieses Jahres rund 4%
héher als im entsprechenden Vorjahreszeitraum, insbesondere
von den ausldndischen Markten gingen deutliche Impulse aus.
Den Ergebnissen der ifo Konjunkturumfrage zufolge blieb die
Nachfrage auch bis zum Jahresende schwungvoll. Dies konnte
auch anden Giberaus giinstigen Urteilen zum Auftragsbestand der
vergangenen Monate und der hohen Kapazitdtsauslastung vom
Oktober abgelesen werden. Die Lagerbestande sanken und die
Produktion diirfte weiter ausgeweitet werden, wenn auch etwas
seltener als zuletzt.

S.L.
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VERARBEITENDES GEWERBE

12/16 01/17 02/17 03/17 04/17 05/17 06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17

Verarbeitendes Gewerbe

Geschaftsklima 150 14,4 175 21,0 21,3 264 263 299 30,2 282 31,2 331 31,7
Geschéftslage 22,0 251 30,0 32,0 34,2 41,1 406 46,0 444 40,8 43,5 43,1 440
Geschéftserwartungen 8,3 4,2 57 10,6 91 126 128 14,7 168 161 19,5 23,6 20,1
Auftragsbestandsbeurteilung -5,1 -4,2 0,6 -0,2 3,8 52 10,4 99 10,4 123 17,0 151 158
Produktionsplane 153 148 120 154 150 166 16,7 190 178 21,2 22,7 215 221
Exporterwartungen 81 116 139 136 138 147 176 206 182 188 21,1 21,0 199
Kapazitatsauslastung (%) 85,9 86,0 86,7 87,1
Vorleistungsgiiter
Geschaftsklima 168 169 195 21,1 251 244 260 29,1 298 30,3 32,8 340 335
Geschéftslage 253 26,3 33,7 352 39,7 388 412 449 432 412 438 46,7 473
Geschaftserwartungen 8,6 7,8 6,1 79 11,4 109 118 143 171 200 223 219 204
Auftragsbestandsbeurteilung 0,9 -0,1 2,6 7,8 11,4 94 155 146 16,0 224 24,1 245 259
Produktionsplédne 13,7 10,0 11,2 14,7 13,1 129 153 145 158 20,4 234 251 255
Exporterwartungen 12,5 98 109 116 124 108 126 154 149 176 199 20,6 20,3
Kapazitatsauslastung (%) 85,0 86,2 86,2 86,7
Investitionsgiiter
Geschaftsklima 143 149 171 234 176 30,6 296 342 339 30,1 392 386 344
Geschaftslage 19,1 26,3 29,7 323 309 46,2 444 523 50,1 444 532 479 49,1
Geschaftserwartungen 9,7 4,1 52 149 50 16,0 15,7 174 18,8 16,7 26,0 29,6 20,5
Auftragsbestandsbeurteilung -7,4 -4,7 -1,6 -3,1 -2,2 3,1 9,7 7,3 8,3 68 17,8 13,2 16,5
Produktionsplane 16,8 20,5 10,5 132 151 186 144 27,1 16,6 27,4 244 215 196
Exporterwartungen 6,6 152 155 139 128 181 250 294 21,2 185 234 257 224
Kapazitatsauslastung (%) 88,5 87,1 89,0 89,9
Konsumgiiter (ohne Erndhrungsgewerbe)
Geschaftsklima 134 111 11,2 178 195 21,7 17,9 20,3 185 183 144 17,7 20,8
Geschéftslage 225 223 250 289 362 350 288 334 299 281 269 252 305
Geschéftserwartungen 47 04 -1,8 7,2 4,0 9,0 7,6 8,0 1,7 8,9 26 10,5 11,6
Auftragsbestandsbeurteilung 90 -54 -1,7 -10,1 -36 -6,7 0,2 0,7 6,9 4,7 5,7 5,5 4,9
Produktionsplane 14,0 115 72 11,7 148 17,7 176 11,3 20,3 184 19,8 16,7 169
Exporterwartungen 5,3 7,1 93 136 190 194 14,1 157 142 16,2 16,4 22,7 183
Kapazitatsauslastung (%) 84,8 85,9 86,7 85,6
Nahrungs- und Genussmittel
Geschaftsklima 11,2 28 10,2 14,2 11,8 11,1 13,1 21,0 148 9,1 0,7 9,3 13,6
Geschéftslage 158 138 153 17,5 159 16,2 26,3 27,2 294 229 12,0 186 15,6
Geschéftserwartungen 6,6 -1,7 52 10,9 7,8 6,1 0,7 15,0 1,1 -39 -10,1 0,3 11,6
Auftragsbestandsbeurteilung -8,2 -16,6 -9,2 -6,9 -3,2 -5,3 -3,0 0,0 -10,9 -2,6 -4,1 -2,9 -4,2
Produktionspléne 5,2 80 333 212 22,7 277 21,1 202 300 126 133 9,9 21,0
Exporterwartungen 0,2 9,0 10,4 9,8 7,7 79 11,1 11,2 159 165 9,3 3,9 5,5
Kapazitatsauslastung (%) 79,3 79,2 78,5 78,0
Maschinenbau
Geschéftsklima 9,7 99 186 231 21,7 259 313 299 304 279 415 390 349
Geschaftslage 84 150 27,1 31,4 29,7 40,4 457 39,2 42,1 382 50,3 455 434
Geschaftserwartungen 11,0 50 10,4 151 139 12,2 17,7 21,0 19,2 182 33,0 32,6 26,7
Auftragsbestandsbeurteilung -16,4 -10,6 -6,6 -10,5 0,6 -3,6 6,1 5,2 4.8 3,5 152 115 164
Produktionspléne 144 16,2 13,0 12,7 17,5 19,7 17,2 24,7 23,2 21,7 253 31,6 242
Exporterwartungen 172 226 243 212 18,7 282 262 27,5 258 32,0 329 424 341
Kapazitatsauslastung (%) 85,6 85,9 87,3 87,8
Kraftwagen und Kraftwagenteile
Geschaftsklima 16,7 13,2 151 23,0 10,3 380 31,0 359 395 296 399 395 394
Geschaftslage 248 32,4 350 31,9 27,0 56,7 470 675 603 474 610 48,7 618
Geschéftserwartungen 8,8 -4,4 -3,1 145 -5,2 20,6 16,0 81 203 131 20,6 30,6 18,8
Auftragsbestandsbeurteilung 2,8 0,6 43 59 -12,5 7,9 11,9 9,5 7,0 8,2 19,0 16,6 11,6
Produktionsplane 17,8 238 29 124 51 10,6 14,1 259 44 352 26,6 9,5 11,6
Exporterwartungen -10,5 6,2 7,2 6,8 2,1 7,7 28,7 32,7 153 54 154 9,2 144
Kapazitatsauslastung (%) 92,6 89,9 91,2 93,1

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE

12/16 01/17 02/17 03/17 04/17 05/17 06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17
Elektrische Ausriistungen
Geschéftsklima 22,6 253 336 36,6 41,6 423 382 434 483 425 46,7 40,7 41,1
Geschéftslage 36,5 42,7 513 488 575 671 650 693 69,7 61,7 667 641 615
Geschéftserwartungen 9,6 9,1 17,1 249 26,7 199 141 19,9 286 24,7 283 1944 223
Auftragsbestandsbeurteilung 6,0 6,5 12,1 148 186 20,8 29,0 313 359 362 40,0 40,9 339
Produktionsplane 14,9 71 240 282 168 158 13,1 10,7 22,0 26,2 22,7 249 238
Exporterwartungen 155 136 205 206 209 152 233 285 30,8 285 274 224 21,2
Kapazitatsauslastung (%) 86,5 88,4 88,5 89,8
Datenverarbeitungsgerite
Geschéftsklima 176 208 183 233 257 30,8 339 346 396 37,6 334 351 304
Geschéftslage 22,3 17,7 21,4 31,1 38,2 449 490 48,0 53,1 49,6 332 429 36,3
Geschéftserwartungen 13,0 24,0 153 158 139 176 19,7 219 26,8 26,1 33,6 27,5 245
Auftragsbestandsbeurteilung -8,3 -164 -8,2 49 20,2 190 23,6 234 344 31,2 27,8 248 32,7
Produktionsplane 301 285 21,8 326 341 421 368 31,7 408 278 22,1 306 323
Exporterwartungen 132 114 79 16,7 173 195 198 230 19,7 26,0 157 30,0 20,2
Kapazitatsauslastung (%) 85,6 86,4 89,0 86,2
Metallerzeugung und -bearbeitung
Geschéftsklima -0,9 4,0 -6,3 -3,6 3,0 0,5 1,9 2,8 73 10,5 174 279 19,7
Geschéftslage -5,5  -6,4 0,7 4,4 9,5 3,4 0,8 2,2 4.6 48 20,4 34,1 285
Geschéftserwartungen 3,7 -1,7 -131 -113 3,3 24 3,1 33 10,1 163 144 219 11,2
Auftragsbestandsbeurteilung -10,2 -8,3 -6,5 -15,3 -3,5 -6,5 -0,7 -2,7 1,3 10,7 246 21,1 20,5
Produktionsplane 9,0 -5, -8,7 95 19,2 96 -4,5 5,4 3,5 96 21,1 11,7 17,2
Exporterwartungen 11,8 1,4 -05 1,4 2,4 1,3 2,1 2,0 2,4 10,3 22,0 106 151
Kapazitatsauslastung (%) 88,0 88,5 88,0 89,3
Herstellung von Metallerzeugnissen
Geschéftsklima 169 190 19,7 213 203 268 282 274 250 334 30,7 338 358
Geschéftslage 26,9 331 363 431 42,1 503 453 434 459 449 49,1 52,0 539
Geschéftserwartungen 7,3 5,7 4,2 1,4 0,5 55 12,2 125 58 22,4 13,7 16,8 19,0
Auftragsbestandsbeurteilung 3,3 -1,1 -1,4 1,7 52 12,7 21,1 12,2 136 223 24,0 27,6 29,2
Produktionsplane 10,2 6,6 6,9 95 13,2 18,2 20,7 14,7 16,2 19,0 250 30,9 348
Exporterwartungen 8,4 4,7 5,9 8,0 6,1 9,6 11,6 126 85 12,0 13,7 19,0 20,2
Kapazitatsauslastung (%) 83,9 83,4 85,5 87,4
Chemische Industrie
Geschéftsklima 18,1 189 20,2 222 252 208 225 289 322 292 301 350 36,3
Geschéftslage 30,7 306 383 37,1 40,0 32,1 38,1 446 435 409 395 443 51,7
Geschéftserwartungen 6,1 7,8 3,4 83 11,4 10,1 79 143 214 180 21,1 261 219
Auftragsbestandsbeurteilung 3,3 9,6 10,1 9,6 19,3 1,8 10,4 6,3 11,6 13,2 10,5 13,5 15,2
Produktionsplane 10,9 14,6 8,9 9,4 6,6 10,6 134 224 153 19,7 155 20,5 19,9
Exporterwartungen 14,0 105 9,2 146 251 195 54 16,4 14,0 20,7 233 22,5 209
Kapazitatsauslastung (%) 85,3 87,1 86,4 87,1
Gummi- und Kunststoffwaren
Geschéftsklima 293 294 276 28,2 243 268 261 31,0 27,1 292 340 31,5 331
Geschéftslage 316 388 40,8 439 394 40,7 386 47,8 40,9 456 509 454 476
Geschéftserwartungen 269 204 152 135 10,2 13,7 14,1 153 142 139 18,2 185 195
Auftragsbestandsbeurteilung 3,8 5,5 3,0 115 7,4 8,0 94 12,8 19,2 224 19,7 164 22,7
Produktionsplane 20,3 229 176 179 144 147 10,0 146 123 183 26,7 23,4 24,1
Exporterwartungen 183 198 21,5 11,8 8,4 10,4 7,3 9,1 13,0 183 19,6 16,7 149
Kapazitatsauslastung (%) 81,5 82,1 83,5 84,0
Papiergewerbe
Geschéftsklima 94 144 119 122 147 261 268 290 249 219 229 20,1 21,7
Geschéftslage 188 30,5 290 300 305 366 381 38 37,0 348 31,0 288 338
Geschéftserwartungen 05 -0,6 -39 -43 0,0 16,0 159 214 135 98 151 11,7 10,3
Auftragsbestandsbeurteilung -4,6 0,4 -48 10,1 11,7 13,2 9,5 11,8 9,8 169 18,8 20,3 252
Produktionsplane 3,0 7,7 116 119 6,6 52 16,0 8,9 13,7 14,6 153 6,6 18,9
Exporterwartungen 9,7 7,2 19,4 2,2 8,6 39 113 155 16,2 7,7 179 8,5 14,5
Kapazitatsauslastung (%) 88,9 88,0 87,9 87,7

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE

12/16 01/17 02/17 03/17 04/17 05/17 06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17

Druckerzeugnisse

Geschaftsklima -2,6 40 -2,8 0,3 3,6 4,9 3,5 7,5 1,7 4,7 6,6 2,4 3,8
Geschéftslage 1,0 5,9 9,2 42 156 13,3 12,8 223 149 7,8 143 49 11,0
Geschéftserwartungen -6,1 2,0 -14,1 -3,5 -1,7 -3,3 -5,3 -6,3 0,7 1,6 -0,8 0,0 -3,1
Auftragsbestandsbeurteilung -29,0 -18,7 -20,0 -30,3 -14,8 -19,1 -14,8 -8,6 -10,0 -13,6 -22,4 -28,3 -18,2
Produktionspléne 2,0 9,6 3,9 -1,9 1,2 -1,6 0,1 3,2 -13,7 10,9 6,1 -2,6 7,0
Exporterwartungen -4,7 8,7 51 1,6 9,0 6,9 59 12,8 8,7 115 6,6 4,1 7,1
Kapazitatsauslastung (%) 82,4 84,3 82,7 81,3
Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden
Geschaftsklima 22,9 76 204 23,7 31,2 271 30,2 284 30,7 36,7 352 37,7 334
Geschéftslage 342 202 276 358 533 44,6 43,9 432 43,7 409 46,0 46,0 46,2
Geschaftserwartungen 122 43 134 123 11,2 10,9 17,2 145 184 32,6 248 29,7 213
Auftragsbestandsbeurteilung 3,9 2,6 5,4 8,0 10,0 8,7 10,6 7,6 43 181 13,0 16,9 15,0
Produktionsplane 21,7 46 189 124 4,5 99 11,6 -12 186 274 355 299 178
Exporterwartungen 123 114 11,8 18,1 133 8,2 253 16,7 224 27,0 209 253 19,3
Kapazitatsauslastung (%) 79,8 86,2 83,5 83,7
Herstellung von Mébeln
Geschaftsklima 15,9 93 10,0 124 220 21,3 16,8 88 195 151 215 238 236
Geschaftslage 196 21,2 220 257 330 335 21,8 160 30,8 256 29,9 28,7 346
Geschaftserwartungen 123 -20 -13 -0,2 115 9,7 11,9 1,8 8,8 52 134 190 13,1
Auftragsbestandsbeurteilung -9,3 -11,0 -0,3 -26,3 8,1 7,8 -1,4 -133 -11.3 56 11,1 7,6 9,5
Produktionsplane 24,4 7,6 09 13,5 12,7 10,5 12,9 0,6 31,5 95 258 19,0 26,0
Exporterwartungen 18,2 14,2 215 91 225 18,6 27,4 253 23,7 242 255 28,0 16,8
Kapazitatsauslastung (%) 87,4 89,6 85,8 90,6
Holzgewerbe (ohne Mobel)
Geschaftsklima 11,5 16,5 188 7,7 238 19,7 27,7 227 271 153 153 22,6 26,5
Geschéftslage 306 268 356 17,5 40,2 42,6 432 473 48,7 298 23,7 31,3 36,6
Geschéftserwartungen -6,0 6,7 32 -1,7 86 -1,0 13,2 0,5 7,4 1,7 7,3 143 16,8
Auftragsbestandsbeurteilung -6,3 3,2 1,9 -2,6 8,8 16,6 8,0 0,5 -1,1 2,7 51 6,3 11,8
Produktionsplane -1,3 12,8 10,7 10,2 57 20,1 20,9 248 3,6 22 12,6 21,8 209
Exporterwartungen 1,0 14,1 -4,3 3,1 2,9 9,3 -0,9 7,6 -0,7 -0,9 104 9,5 10,9
Kapazitatsauslastung (%) 83,6 83,2 83,6 82,2
Textilgewerbe
Geschaftsklima -11,0  -59 2,5 87 -14 2,3 -18,0 -10,4 -19,4 7,9 -157 -134 -3,8
Geschéftslage -26,9 -19,0 6,9 11,7 116 51 -143 -98 -125 -11,1 -123 -16 1,1
Geschéftserwartungen 6,2 8,1 -1,8 57 ~-13,7 -0,5 -21,6 ~-11,1 -26,0 28,7 -189 -245 -85
Auftragsbestandsbeurteilung -475 -179 -146 -224 -30,0 -40,4 -31,8 -25,6 -154 -142 -143 -16,5 -16,6
Produktionsplane 1,0 2,2 131 9,0 232 20,0 194 41 184 32,1 14,7 -85 -16
Exporterwartungen -9,1 -8,2 3,0 -5,0 3,9 7,8 3,2 -1,3 -7,2 0,8 11,2 26,0 16,0
Kapazitatsauslastung (%) 78,7 79,1 81,3 82,3
Pharmazeutische Erzeugnisse
Geschéftsklima 204 13,8 1266 263 306 21,3 157 285 146 138 11,8 155 24,8
Geschaftslage 368 31,1 27,2 340 496 295 27,1 456 254 26,8 240 20,0 31,8
Geschaftserwartungen 51 -22 -10 189 130 134 49 125 4,2 1,6 0,2 11,1 18,1
Auftragsbestandsbeurteilung -1,7 -0,1 3,6 10,6 7,2 -4,0 75 12,0 108 10,8 168 115 114
Produktionsplane 149 10,7 -85 82 20,8 25,7 384 158 278 26,0 279 31,0 31,2
Exporterwartungen -6,4 0,3 52 169 17,7 19,8 12,2 9,9 6,2 10,7 22,7 21,7 129
Kapazitatsauslastung (%) 85,2 86,5 87,0 83,7

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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VERARBEITENDES GEWERBE

Elektrische Ausriistungen
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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BAUHAUPTGEWERBE

Bauhauptgewerbe: Lage im Hochbau

noch nie so gut

L.

Nach den Ergebnissen der ifo Konjunkturumfrage hat sich das
Geschaftsklima im Bauhauptgewerbe nach dem Ricksetzer im
Vormonat wieder verbessert. Zum Jahresende fielen sowohl die
Einschdtzungen zur aktuellen Geschéftslage als auch zu den Aus-
sichten flir das nachste halbe Jahr positiver aus. Der Auslastungs-
grad der Geratekapazitdten stieg auf 78,3% und lag damit um
mehr als einem Prozentpunkt Giber dem Vorjahreswert. Von den
befragten Unternehmen meldeten 36% Beeintrachtigungen bei
der Bautatigkeit. Dabei klagten 16% uber Arbeitskraftemangel
(Dezember2016:9%) und 15% Uber negative Witterungseinfliisse.
Zudem berichteten 8% der Baufirmen Uber Auftragsmangel. Die
Auftragsbestande verharrten weiter auf dem Rekordniveau von
3,8 Monaten (Dezember 2016: 3,5 Monate). Per saldo empfanden
etwa 14% der Bauunternehmen ihre Auftragspolster als verhalt-
nismafig grol}; vor einem Jahr waren es lediglich 4% gewesen.
Nach den Angaben der Firmen zu schlieffen, konnten die Preise
dhnlich haufig heraufgesetzt werden wie zuletzt. Fir die nahe
Zukunft rechneten sie vielerorts mit weiteren Preisanhebungen.
Derart optimistisch hinsichtlich der Baupreisentwicklung in den
nachsten drei Monaten dufRerten sich die Bauunternehmen letzt-
mals im Marz des Jahres 1992. Der Personalbestand der Unter-
nehmen diirfte auch in den kommenden Monaten zunehmen. Der
entsprechende Umfragewert lag weiter nahe dem historischen
Allzeithoch.

Im Dezember beschaftigte sich die Sonderfrage mit dem
Thema Betriebsurlaub. Den Ergebnissen zufolge machen in den
Sommermonaten unverdndert 26% der befragten Firmen
Betriebsferien. Diese finden zumeist im August (58%), im Juli
(19%) bzw. in diesen beiden Monaten (15%) statt. In der Vergan-
genheit dauerte der Betriebsurlaub in der Regel zwei Wochen
(Dezember 2016: 77%). Die aktuelle Befragung offenbart nun
aber, dass nur noch 46% der Firmen mit Betriebsferien in den
Sommermonaten den Betrieb fiir 2 Wochen einstellen. Zudem
berichteten inzwischen lediglich 8% von einem mindestens drei-
wochigen Betriebsurlaub (Dezember 2016: 11%); im Zuge der
Befragung zum Jahresende 2015 lag der Anteil noch bei mehr als
einem Finftel. Die Gibrigen 46% der Baufirmen schlossen ihren
Betrieb nur flir eine Woche (Dezember 2016: 12%). Diese Entwick-
lung hin zu immer kiirzeren Betriebsferien in den Sommermona-
ten dirfte mit den rekordhohen Auftragsbestdnden, den stark
ausgelasteten Kapazitdten und dem splrbaren Arbeitskrafte-
mangel zu tun haben. Die starke Stimulierung der Hoch- als auch
der Tiefbauleistungen geht dabei auf positive Einflisse, wie z.B.
dem gestiegenen Wohnraumbedarf, der wirtschaftlichen Erho-
lung Europas oder dem Investitionshochlauf des Bundes zuriick.

I1.

Der Geschaftsklimaindikator fiir den Hochbau ist minimal gestie-
gen, wobei die Geschaftslage einen neuen Rekordwert erreichte.
Im gewerblichen Hochbau haben sich beide Teilkomponenten des
Klimaindikators verbessert, im Wohnungsbau hingegen ver-

schlechtert. Im 6ffentlichen Hochbau zeigten sich die befragten
Firmen mitihrer derzeitigen Lage zwar zum sechsten Mal in Folge
zufriedener, dafir blickten sie jedoch weniger zuversichtlich in
die nahe Zukunft als im November. Die Gerateauslastung fiir den
Hochbau insgesamt gab auf 77,7% nach, sie libertraf aber wei-
terhin den Vorjahreswert (77,1%). Gut 30% der Befragungsteil-
nehmer meldeten Behinderungen der Bautatigkeit, vorwiegend
wegen Personalengpassen (13%). Ungtlinstige Witterung und eine
ungeniligende Auftragslage beklagten jeweils 8%. Die Auftrags-
reserven sanken im Wohnungsbau auf 3,7 Monate, stagnierten im
gewerblichen Hochbau bei 4,1 Monaten und stiegen im 6ffentli-
chen Hochbau auf 3,2 Monate. Im Durchschnitt der Hochbauspar-
ten lagen die Auftragsbestande um 0,2 Monate tiber dem Vorjah-
resniveau. Die Angaben der Firmen lassen erkennen, dass spar-
tenlibergreifend hohere Preise durchgesetzt werden konnten.
Fur die kommenden Monate rechneten die Unternehmen mit wei-
teren Preiserh6hungen.

I11.

Auch im Tiefbau hat sich das Geschaftsklima wieder verbessert,
wobeiinsbesondere die aktuelle Geschaftslage positiver beurteilt
wurde als im Vormonat. Die Auslastung des Maschinenparks ver-
harrte bei 76,4% (Dezember 2016: 75,2%). Von den teilnehmenden
Tiefbaufirmen berichteten 24% von unglnstigen Witterungsbe-
dingungen und 20% von Arbeitskraftemangel (Dezember 2016:
12%). Die Reichweite der Auftragsbestande stagnierte im Stra-
Renbau bei 3,3 Monaten und im sonstigen Tiefbau bei 4,0 Mona-
ten. Im Durchschnitt der Tiefbausparten reichten die Auftrags-
polster fiir 3,8 Produktionsmonate (Dezember 2016: 3,4 Monate).
Die Firmenmeldungen deuten darauf hin, dass die Preise wieder
haufiger angehoben werden konnten. Fiir die kommenden drei
Monate erwarteten die befragten Tiefbaufirmen vermehrt Preis-
erhéhungsspielrdaume. Der entsprechende Umfragewert erhohte
sich zum dritten Mal in Folge.

L.D.
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ifo Konjunkturspiegel

Bauhauptgewerbe

Dezember 2017

BAWLW

Hochbau insgesamt

Offentlicher Hochbau

Gewerblicher Bau

Wohnungsbau insgesamt

darunter Gebaude mit
3 und mehr Wohnungen

o INSTITUT
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BAUHAUPTGEWERBE

12/16 01/17 02/17 03/17 04/17 05/17 06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17
Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima 12,5 10,5 8,0 98 119 132 129 146 17,5 184 20,2 17,2 189
Geschéftslage 16,6 17,6 158 179 22,1 246 241 241 279 283 27,7 253 26,6
Geschéaftserwartungen 8,4 3,7 0,4 1,9 2,1 2,4 2,3 5,5 7,6 89 13,0 9,4 114
Auftragsbestand in Monaten 3,5 3,6 3,7 3,7 3,7 3,8 3,8 3,3 3,7 3,7 3,8 3,8 3,8
Kapazitatsauslastung 76,3 76,4 7154 780 803 77,7 77,7 77,1 77,1 77,1 77,1 77,2 77,2
Preisentwicklung im Vormonat -0,3 0,2 2,7 43 7,2 8,4 10,8 88 11,2 9,8 8,3 7,5 7,9
Hochbau
Geschéftsklima 14,7 13,0 12,2 129 12,7 13,0 144 170 191 20,4 22,2 20,6 20,7
Geschéftslage 23,3 22,0 21,5 223 235 240 248 278 295 291 30,8 30,5 31,3
Geschéftserwartungen 6,4 4,5 3,2 3,9 2,4 2,5 4,6 6,6 93 12,0 139 11,2 105
Auftragsbestand in Monaten 3,6 3,6 3,7 3,7 3,7 3,8 3,7 3,2 3,6 3,7 3,8 3,8 3,8
Kapazitatsauslastung 77,1 77,1 759 Tv7,7 81,2 779 785 776 77,7 77,8 783 781 71,7
Preisentwicklung im Vormonat 6,9 2,5 2,5 70 10,0 11,0 11,7 10,0 13,6 142 13,4 149 142
Tiefbau
Geschéftsklima 8,2 7,2 4,6 76 104 128 10,7 13,8 151 145 18,0 148 17,0
Geschéftslage 82 109 124 149 17,3 23,1 213 22,7 258 248 250 19,6 233
Geschéftserwartungen 8,2 3,5 -2,9 0,5 3,8 3,0 0,6 5,2 5,0 4,7 11,2 10,2 10,9
Auftragsbestand in Monaten 3,4 3,5 3,7 3,7 3,6 3,8 3,9 3,3 3,8 3,8 3,8 3,8 3,8
Kapazitatsauslastung 75,2 752 750 77,1 782 774 768 76,6 765 767 759 764 764
Preisentwicklung im Vormonat -6,0 -2,7 -0,6 0,8 4,0 5,2 8,3 7,6 6,6 2,8 0,3 -1,4 1,2
Wohnungsbau
Geschéftsklima 194 16,8 162 143 17,2 16,3 17,7 185 20,5 20,3 254 21,5 19,9
Geschéftslage 30,5 261 256 285 292 277 30,1 30,7 324 31,3 345 352 336
Geschéftserwartungen 8,8 7,8 7,3 1,0 5,7 5,5 59 7,0 9,2 9,9 16,7 8,6 6,9
Auftragsbestand in Monaten 3,5 3,5 3,5 3,6 3,6 3,6 3,5 3,2 3,5 3,5 3,6 3,8 3,7
Preisentwicklung im Vormonat 5,6 4,2 6,1 6,6 10,3 12,1 12,2 10,4 14,0 150 12,0 153 13,7
Gewerblicher Hochbau
Geschéftsklima 13,8 12,6 11,1 150 139 13,2 163 184 20,6 256 233 225 238
Geschéftslage 23,8 236 21,7 230 257 260 268 30,6 32,0 339 330 322 336
Geschéaftserwartungen 41 2,1 1,1 7,3 2,7 1,1 6,4 7,0 96 17,5 14,0 133 144
Auftragsbestand in Monaten 39 3,9 41 4,1 4,0 4,0 4,0 3,5 4,0 4,1 4,1 4,1 4,1
Preisentwicklung im Vormonat 8,1 1,5 0,8 13,5 104 11,7 125 13,1 150 158 154 149 154
Offentlicher Hochbau
Geschéftsklima -14 05 -36 -24 -25 -1,1 -0,7 4,3 4,2 4,6 7,1 8,7 8,2
Geschéftslage -59 -04 -2,0 -1,7 0,1 1,4 0,5 3,4 4,7 5,1 7,0 7,8 8,2
Geschéftserwartungen 31 06 52 -31 -51 -36 -20 5,3 3,8 4,1 7,2 9,5 8,1
Auftragsbestand in Monaten 3,2 2,8 3,1 3,2 3,1 3,3 3,0 2,4 3,1 3,1 3,1 3,1 3,2
Preisentwicklung im Vormonat -3,8 -2,4 -3,2 -2,1 4,2 0,5 3,2 0,8 4,0 3,7 13,4 9,6 7,2
StraBenbau
Geschéftsklima 7,0 5,6 1,0 0,5 6,3 9,3 99 13,3 122 109 155 9,9 155
Geschéftslage 5,3 6,2 6,4 52 13,3 160 182 215 204 168 20,8 12,9 185
Geschéftserwartungen 8,8 5,0 -4,2 -4,1 -0,4 2,8 1,9 53 4,2 52 10,4 7,0 126
Auftragsbestand in Monaten 3,0 3,0 3,1 3,2 3,1 3,2 3,3 3,0 3,4 3,3 3,3 3,3 3,3
Preisentwicklung im Vormonat -10,6 -8,7 -2,7 -3,8 -1,1 -0,3 6,5 9,3 5,0 -1,9 -7,0 -5,0 -4,3
Sonstiger Tiefbau
Geschéftsklima 9,5 8,2 52 10,9 134 13,7 12,1 146 161 16,6 19,1 182 183
Geschéftslage 10,3 143 136 196 20,4 251 248 235 27,7 29,1 26,9 248 264
Geschéftserwartungen 8,8 2,3 -3,0 2,6 6,6 2,8 0,3 6,0 5,2 48 116 11,8 10,5
Auftragsbestand in Monaten 3,7 3,7 4,0 3,9 4,0 4,1 4,1 3,5 4,0 4,0 4,2 4,0 4,0
Preisentwicklung im Vormonat -2,9 0,8 0,9 2,5 6,2 7,0 12,0 7,6 7,3 47 3,2 0,7 41

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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BAUHAUPTGEWERBE
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Hochbau

Geschéftsklima, Geschéftslage und Geschéftserwartungen

BAUHAUPTGEWERBE
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

Grolshandel: Geschiaftsklima gibt auf hohem

Niveau nach

L.

Im GroRhandel hat sich das Geschéftsklima auf hohem Niveau
etwas verschlechtert. Die GroRhandler waren mit ihrer aktuellen
Lage weniger zufrieden. Auch der Ausblick fiel weniger positiv
aus. Dennoch zeigten sich die Befragten mit der Umsatzentwick-
lungim Vergleich zum Vorjahresmonat sichtlich zufriedener. Nach
den offiziellen Zahlen hat sich die positive Umsatzentwicklung
auchimdritten Quartal 2017 weiter fortgesetzt. Insbesondere der
Produktionsverbindungshandel legte kraftig zu. Die Verkaufs-
preise konnten auch im Dezember vielerorts angehoben werden.
Der Index der Grofthandelsverkaufspreise des Statistischen Bun-
desamts verzeichnete im November einen Anstieg um 3,3%. Der
Saldo des Lagerbestands stieg im Dezember leicht, lag jedoch
weiterhin unterhalb des branchentypischen Durchschnittswer-
tes. Die Bestelltatigkeit diirftein den kommenden Monaten weiter
ausgeweitet werden. Die Entwicklung der Erwerbstatigkeit im
Groflhandel ist seit 2010 gestiegen und zeigte insbesondere 2017
ein positives Bild. Der Bundesverband Grofthandel, AuRenhan-
del, Dienstleistungen e.V. geht fiir das Jahr 2018 davon aus, dass
der Wirtschaftszweig die Marke von 2 Millionen Beschaftigten
erreichen kann. Die Befragungsteilnehmer planten, den Perso-
nalbestand in den ndchsten Monaten per saldo zu erhéhen, der
Wert lag sichtlich tiber dem langfristigen Mittelwert.

I1.

Der Geschaftsklimaindikator im Bereich Holz, Baustoffe,
Anstrichmittel und Sanitarkeramik ist im aktuellen Befragungs-
zeitraum gestiegen. Beide Teilindikatoren verbesserten sich. Mit
der Umsatzentwicklung im Vergleich zum Vorjahresmonat zeig-
ten sich die Befragten zufrieden. Nach den offiziellen Zahlen hat
sich der Umsatz 2017 glinstig entwickelt. Insbesondere profitierte
die Branche von der guten Baukonjunktur, die von niedrigen
Finanzierungskosten, anhaltender Zuwanderung, verstarkter
Binnenwanderung und einer robusten gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung getrieben wurde. Obwohl der Lagerbestand zuletzt
wieder etwas gestiegen war, planten die Befragten, die Bestell-
mengen in den nachsten Monaten wieder haufiger auszuweiten.
Der branchenspezifische Index der GroRhandelsverkaufspreise
des Statistischen Bundesamts ist in diesem Jahr in jedem Monat
zwischen 1 bis 1,5% gestiegen (Veranderung zur Vorjahresperi-
ode). Dies spiegelt sich auch deutlich in den vom ifo Institut erho-
benen Daten wider. Fiir die kommenden Monate wird mit sehr
guten Preisgestaltungsmoglichkeiten gerechnet, wenn auch
etwas weniger haufig als im Vormonat.

I1I.

Im GroBhandel mit sonstigen Maschinen, Ausriistungen und
Zubehor sank der Klimaindikator, blieb aber auf einem sehr
hohen Wert. Wahrend sich die aktuelle Geschéftslage auf sehr
hohem Niveau minimal verbesserte, zeigten sich die Befragten
zwar weiterhin duferst optimistisch hinsichtlich der Geschafts-
erwartungen fiir das kommende halbe Jahr, jedoch nicht mehr

ganz so haufig wie im Vormonat. Nach den offiziellen Zahlen hat
sich der Branchenumsatz 2017 sehr giinstig entwickelt. Dies
bestatigen auch die ifo Umfragedaten. Zuletzt zeigten sich die
Befragten so zufrieden mit dem Umsatz im Vergleich zur Vor-
jahresperiode wie noch nie in diesem Jahr. Im September und
Oktober waren die Verkaufspreise, nach den offiziellen Statisti-
ken,um 1,2% gestiegen, im November um 0,8%. Den Befragungs-
ergebnissen zufolge konnten die Verkaufspreise im Dezember vie-
lerorts angehoben werden, allerdings sichtlich weniger haufig als
im Vormonat. Fiir die kommenden Monate werden sehr gute
Preisgestaltungsmoglichkeiten erwartet. Obwohl der Lageriiber-
hang zuletzt etwas stieg, ist erneut mit reger Bestelltatigkeit zu
rechnen. Die Zahl der Beschéftigten ist den Daten des Statisti-
schen Bundesamts zufolge 2017 deutlich starker gestiegen als in
den beiden Vorjahren. Dies bestéatigen auch die Ergebnisse der ifo
Konjunkturumfrage. Aktuell planten die Befragten, den Personal-
bestand auch in den nachsten drei Monaten auszuweiten.

Iv.

Im Kfz-GroRhandel ist der Geschaftsklimaindikator im Dezember
gestiegen. Sowohl die aktuelle Lage als auch die Geschaftsaus-
sichten fuir die kommenden sechs Monate verbesserten sich. Mit
der aktuellen Umsatzentwicklung im Vergleich zum Vorjahrsmo-
nat zeigten sich die Befragten duferst zufrieden. Obwohl der
Lagerbestand zuletzt deutlich gesunken war, planten die Befra-
gungsteilnehmer, die Bestellmengen in den kommenden Mona-
ten weniger haufig auszuweiten. In den vorangegangen Monaten
sahen sich die Handler zu Preiszugestdndnissen gezwungen,
aktuell blieben die Preise nahezu stabil. Fir die kommenden
Monate rechneten die Befragten per saldo mit Preiszugestandnis-
sen. Seit 2014 steht das Kraftfahrzeuggewerbe im Zeichen eines
konjunkturellen Aufschwungs. Bei der Differenzierung nach
Geschaftsbereichen wird allerdings deutlich, dass sich hinter die-
ser dynamischen Umsatzentwicklung einige strukturelle Verlage-
rungen verbergen. Der Handel mit Gebrauchtwagen ist deutlich
starker gestiegen als der Neuwagenhandel. Das unterschiedliche
Wachstumstempo der beiden grofRen Handelssegmente hatte zur
Folge, dass inzwischen der Pkw-Gebrauchtwagenumsatz das
Geschaft mit fabrikneuen Personenkraftwagen lberfliigelt hat.

S.R.
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GROSSHANDEL

12/16 01/17 02/17 03/17 04/17 05/17 06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17
GroBhandel inkl. Kfz
Geschéftsklima 17,7 152 225 189 20,1 20,8 238 244 239 195 18,0 250 225
Geschaftslage 24,7 24,7 295 286 33,8 320 359 351 336 303 280 349 33,7
Geschaftserwartungen 10,8 6,1 158 9,6 72 10,2 123 143 146 91 85 155 118
Beurteilung der Lagerbesténde 8,0 15,6 7,9 13,2 95 13,1 7,4 9,1 11,5 8,5 13,0 10,2 11,0
Preiserwartungen 31,8 26,6 290 280 21,1 225 18,2 27,7 21,9 223 221 278 20,8
Bestellpldane 89 11,2 161 149 12,7 11,6 19,5 205 139 16,4 153 20,1 17,9
Produktionsverbindungshandel
Geschéftsklima 18,2 19,7 226 199 229 23,7 252 27,0 242 243 223 279 250
Geschaftslage 23,7 288 329 31,4 395 367 394 41,1 356 346 334 399 37,7
Geschéftserwartungen 12,9 10,9 12,7 9,0 74 114 119 136 133 145 11,8 165 129
Beurteilung der Lagerbesténde 9,2 11,2 57 9,4 58 10,7 4,1 5,0 6,7 5,2 10,7 8,3 11,2
Preiserwartungen 316 280 26,2 31,5 203 206 153 28,7 209 262 248 309 23,6
Bestellpldne 7,4 81 136 12,7 12,6 13,2 155 21,0 13,2 194 183 20,9 17,4
Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima 142 13,6 26,5 164 22,7 192 183 20,8 27,5 14,7 13,2 254 20,9
Geschaftslage 251 17,7 298 21,5 349 191 21,1 21,4 334 238 187 265 21,1
Geschéftserwartungen 3,7 96 233 113 11,2 193 156 20,2 21,7 6,0 7,9 243 20,7
Beurteilung der Lagerbesténde 10,8 19,1 9,9 21,1 3,3 10,7 99 206 324 193 215 194 128
Preiserwartungen 0,5 229 269 182 193 12,2 51 24,0 16,2 -0,4 7,7 12,2 -0,5
Bestellplane 3,1 257 197 269 325 164 21,7 16,3 2,9 -3,6 7,0 10,5 15,1
Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima 22,5 84 228 175 142 21,1 23,1 223 245 18,1 143 20,4 18,8
Geschéftslage 306 18,1 279 292 259 32,71 355 385 356 294 300 373 30,6
Geschéftserwartungen 14,7 -09 17,9 6,5 3,1 10,2 11,4 7,2 139 7,4 -0,2 4,8 1,7
Beurteilung der Lagerbesténde 8,4 133 91 12,3 13,7 17,9 11,3 11,0 8,4 133 16,0 9,3 13,4
Preiserwartungen 39,7 20,4 289 243 22,2 255 178 184 12,8 16,7 19,0 26,3 16,7
Bestellpldne 10,3 6,9 235 19,1 3,5 146 256 20,0 16,0 20,7 20,4 263 16,3
Nahrungs- und GenuBmittel, Getrinke u. Tabakwaren
Geschéftsklima 17,2 145 195 171 195 173 183 188 229 11,3 13,6 18,1 193
Geschéftslage 236 259 24,7 22,2 258 240 242 248 295 165 180 249 29,7
Geschéftserwartungen 11,0 3,7 143 12,1 133 10,8 12,5 13,0 16,5 6,2 93 11,5 9,3
Beurteilung der Lagerbesténde 124 20,2 153 16,8 151 142 6,7 125 10,4 82 129 134 12,6
Preiserwartungen 36,0 28,7 36,6 346 300 335 337 424 386 341 262 278 26,5
Bestellpldne 13,3 12,0 19,5 11,1 18,0 53 229 154 17,1 153 7,5 129 17,0
Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere
Geschéftsklima -6,8 1,1 3,6 3,9 5,8 6,4 11,0 13,0 1,5 3,6 1,6 -2,8 -6,5
Geschéftslage -4,9 2,3 8,3 70 168 13,7 196 225 17,5 129 134 8,0 4,6
Geschéftserwartungen -8,6 -0,1 -1,1 0,8 -4,6 -0,7 2,7 3,9 -133 -5,3 95 -13,0 -17,1
Beurteilung der Lagerbesténde 10,4 16,3 9,1 -6,3 49 -5,1 -6,5 2,4 -1,3 -4,6 5,8 0,7 9,4
Preiserwartungen -0,1 3,3 335 157 -18,7 20,2 29,0 29,2 -8,5 20,0 3,1 -1,4 -5,5
Bestellpldne -9,0 -5,8 1,9 -0,2 -3,6 3,9 -0,3 7,5 -2,6 1,6 5,0 -5,2 -4,4
Pharmazeut., med. u. orthopéad. Erzeugnisse
Geschéftsklima 22,9 6,7 225 274 196 17,0 32,7 288 289 32,7 171 21,9 209
Geschéftslage 35,9 9,8 245 385 308 168 41,8 370 39,7 41,1 326 370 311
Geschéftserwartungen 10,7 3,7 20,5 168 9,0 17,3 24,0 20,8 18,5 24,6 2,7 78 11,1
Beurteilung der Lagerbesténde 10,0 12,1 193 12,2 18,7 27,6 161 10,1 74 13,7 120 129 183
Preiserwartungen 15,8 95 20,2 268 266 22,1 180 17,1 7,5 13,9 9,3 9,7 8,6
Bestellpldne 26,4 144 22,1 37,8 129 324 40,2 385 413 405 36,5 333 26,0
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.)
Geschéftsklima 19,6 18,3 285 21,7 265 344 381 409 365 299 27,1 379 33,6
Geschaftslage 31,0 222 359 22,1 416 396 41,2 352 380 476 325 458 334
Geschéftserwartungen 88 145 213 214 12,4 29,2 350 46,7 350 13,6 21,7 304 338
Beurteilung der Lagerbesténde 16,2 19,3 158 29,5 55 17,0 11,5 132 36,1 174 219 155 145
Preiserwartungen 9,2 340 359 269 222 19,7 162 255 249 10,6 143 20,6 12,1
Bestellpldne 2,1 184 20,7 286 339 220 415 364 263 146 19,7 21,1 350
Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

12/16 01/17 02/17 03/17 04/17 05/17 06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17
Gerite d. Informations-u. Kommunikationstechnik
Geschéftsklima 18,9 242 21,7 159 20,8 20 144 320 215 21,1 168 21,8 23,2
Geschéftslage 30,1 382 34,7 284 348 96 261 384 31,8 336 225 293 353
Geschéftserwartungen 8,2 11,0 9,4 4.0 7,6 -5,3 3,3 25,8 11,7 92 11,2 146 11,7
Beurteilung der Lagerbestéande 7,2 9,6 6,4 9,7 -0,5 1,8 -125 111 -2,6 11,0 13,7 13,1 144
Preiserwartungen 94 176 17,8 16,0 10,0 2,2 -5,0 3,7 1,7 -3,9 15,6 16,7 8,6
Bestellpléne 21,9 187 119 11,7 39,1 26,1 -28 27,1 18,7 180 21,0 18,6 16,9
Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehor
Geschéftsklima 26,1 328 265 30,2 40,1 349 404 454 32,6 486 40,7 46,8 444
Geschéftslage 31,7 435 416 42,1 534 528 600 60,7 420 63,7 566 603 60,4
Geschéftserwartungen 206 226 12,3 189 274 182 223 31,0 23,6 343 258 340 293
Beurteilung der Lagerbesténde 56 13,8 18,8 158 7,4 7,9 8,4 0,7 8,0 29 104 113 164
Preiserwartungen 26,4 40,0 28,5 37,7 267 345 319 305 286 28,7 334 424 41,1
Bestellpléne 13,0 19,7 106 19,2 199 16,5 246 357 17,8 37,4 36,1 357 349
Feste Brennstoffe und Mineralélerzeugnisse
Geschéftsklima 27,3 82 344 203 181 319 276 271 304 204 242 274 19,1
Geschéftslage 36,8 280 385 395 395 51,7 455 463 41,7 384 46,6 53,7 421
Geschéftserwartungen 18,3 -9,8 30,3 2,7 -1,4 13,7 11,0 9,4 19,6 3,8 3,9 3,8 -1,8
Beurteilung der Lagerbesténde 1,7 11,1 -10,2 9,1 -0,4 5,8 -1,4 2,1 -3,4 8,7 7,3 47 118
Preiserwartungen 68,8 26,0 199 113 53 11,1 6,5 245 199 135 10,6 43,0 7,0
Bestellpléne 0,5 15 257 18,6 -63 17,2 265 239 161 22,7 20,8 24,1 16,6
Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug
Geschéftsklima 304 219 26,3 342 282 283 329 356 373 561 423 433 43,6
Geschéftslage 40,8 31,9 47,7 549 59,7 524 544 479 476 726 59,3 62,7 72,7
Geschéftserwartungen 20,3 123 6,7 15,2 0,4 6,5 13,3 239 275 40,6 264 254 17,5
Beurteilung der Lagerbesténde 8,0 57 13,6 7,0 11,4 8,6 -2,6 1,2 2,0 -3,3 -6,3 2,0 4,5
Preiserwartungen 67,6 51,5 21,0 32,2 5,2 -56 -265 345 471 619 603 579 416
Bestellpléne 10,5 -11,2 -12,6 154 12,7 8,0 78 20,1 247 31,7 245 30,8 229
Metall und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Bed. Gas, Wasser, Heizung
Geschéftsklima 9,4 146 143 11,6 20,0 157 26,1 17,3 242 281 283 334 325
Geschéftslage 13,6 22,5 243 150 279 196 30,7 189 32,0 366 341 423 46,5
Geschéftserwartungen 5,3 7,0 4,7 83 123 119 21,5 1577 166 19,9 227 249 193
Beurteilung der Lagerbesténde 17,8 17,0 13,5 17,7 153 148 12,0 13,5 119 11,2 13,7 138 8,6
Preiserwartungen 31,4 31,2 389 385 47,4 449 416 41,8 351 379 355 41,0 45,2
Bestellpléne 3,7 6,0 1,7 4,0 10,3 84 12,1 145 236 21,7 249 243 27,7
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik
Geschéftsklima 205 178 21,4 20,7 299 220 31,7 21,7 169 27,0 18,0 17,8 19,7
Geschéftslage 282 232 296 26,1 43,4 31,5 435 321 266 315 23,1 249 275
Geschéftserwartungen 13,0 124 136 155 172 12,8 20,5 11,8 7,5 226 13,0 109 12,2
Beurteilung der Lagerbesténde 146 183 148 195 148 165 136 11,0 151 12,8 155 125 16,5
Preiserwartungen 30,1 335 30,9 46,2 40,0 423 470 470 396 429 40,1 3955 369
Bestellpléne 4,2 4,1 9,2 2,0 10,7 154 10,0 154 13,2 16,9 7,8 1,3 6,1
Chemische Erzeugnisse
Geschéftsklima 30,2 29,7 273 21,2 32,1 31,7 33,7 409 409 50,1 364 40,2 388
Geschéftslage 39,1 363 443 31,7 459 466 538 552 522 609 449 548 544
Geschéftserwartungen 216 233 11,5 11,2 19,1 17,7 152 274 30,0 39,8 28,1 263 24,2
Beurteilung der Lagerbestdnde 14,0 1,1 -5,1 4,5 5,0 11,7 56 16,0 13,0 4,9 10,2 7,1 -1,0
Preiserwartungen 40,7 33,2 28,7 438 357 36,7 132 358 308 352 434 53,1 481
Bestellpléne 29,5 33,1 150 16,4 33,5 268 240 42,7 383 462 363 394 354
Kfz-GroRBhandel
Geschéftsklima 99 17,1 19,2 13,8 134 -3,6 14,0 -0,2 23,0 6,4 46 10,6 14,9
Geschéftslage 24,4 20,2 251 22,1 30,7 -8,8 21,7 84 380 100 10,2 10,4 15,0
Geschéftserwartungen -36 140 13,5 5,8 -2,6 1,8 6,5 -8,4 9,0 2,8 -0,8 10,9 14,9
Beurteilung der Lagerbesténde 3,5 7,0 7,6 14,7 45 120 189 242 257 164 152 24,1 138
Preiserwartungen -10,4 0,3 59 11,5 18,4 7,6 41 254 7,3 2,3 -9,2 -6,4 -6,1
Bestellpléne 81 20,4 13,0 15,0 7,1 -3,9 13,7 -4,3 1,7 -7,8 -6,0 13,1 4,6

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

12/16 01/17 02/17 03/17 04/17 05/17 06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17
Bekleidung und Schuhe
Geschéftsklima -3,0 -10,7 0,4 -42 16,5 0,0 -3,2 10,0 149 11,7 18,0 16,1 14,1
Geschéftslage 3,9 3,2 3,9 -8,6 282 0,6 43 20,4 23,7 148 29,8 29,0 2356
Geschéftserwartungen -9,7  -23,7 -3,1 0,2 55 -0,6 -10,4 0,0 6,4 8,6 6,8 3,9 51
Beurteilung der Lagerbesténde 28,1 18,3 17,5 19,7 158 21,8 14,7 22,4 247 29,2 246 26,8 18,7
Preiserwartungen 36,9 338 582 410 392 333 264 214 219 32,1 293 29,2 19,6
Bestellpldne -13,2 -164 -5,6 -13,9 149 34  -0,3 -51 10,8 12,0 8,4 7,0 14,1
Keramische Erzeugnisse, Glaswaren u. Reinigungsmittel
Geschéftsklima 352 36,7 26,7 29,0 47,7 247 436 183 276 336 253 26,0 243
Geschéftslage 45,7 55,5 43,5 43,2 509 332 683 286 388 433 33,2 46,6 41,7
Geschaftserwartungen 252 194 111 15,5 445 16,5 21,3 8,5 17,0 244 17,6 7,0 8,2
Beurteilung der Lagerbesténde 27,6 13,4 10,8 70 11,5 128 9,9 6,2 8,1 75 285 119 175
Preiserwartungen 30,0 19,7 19,1 334 10,2 12,2 28,1 224 210 13,8 163 243 246
Bestellplédne 295 20,9 38,2 322 252 238 46,6 21,2 16,7 236 21,4 209 16,5
Mobel, Teppiche, Lampen und Leuchten
Geschéftsklima 252 36,2 30,9 247 21,7 215 12,0 294 286 464 264 32,2 30,1
Geschéftslage 16,5 27,8 27,1 189 91 17,2 160 374 26,0 37,4 32,0 263 221
Geschéftserwartungen 34,3 449 34,7 30,6 352 26,0 82 21,7 31,2 558 21,0 38,2 384
Beurteilung der Lagerbestédnde 27,2 196 22,7 28,7 266 245 283 29,0 237 189 28,7 11,2 4,1
Preiserwartungen 275 29,7 21,6 17,5 91 125 10,2 21,4 135 240 32,5 31,9 393
Bestellplédne 28,9 40,0 23,0 15,6 55 21,8 -0,3 21,9 24,7 32,5 180 196 384
Biicher, Schreib- und Papierwaren
Geschéftsklima 12,2 3,3 0,1 -10,1 -4,5 -8,5 0,5 11,0 8,3 4,8 -6,1 45 119
Geschéftslage 17,7 8,3 1,7 -1,0 9,3 3,3 153 11,0 20,1 17,1 95 12,2 195
Geschéftserwartungen 6,9 -1,7 -7,2 -18,7 -17,4 -19,5 -134 10,9 -2,9 -6,7 -2,6 -3,0 4,6
Beurteilung der Lagerbesténde 15,5 9,8 6,8 13,6 8,8 9,6 12,1 14,2 13,4 7,2 7,7 7,0 55
Preiserwartungen 29,5 372 364 30,3 344 339 366 419 424 42,1 500 534 523
Bestellplédne 1,2 -0,5 -6 -114 -1438 -3,5 -4,2 6,1 0,5 -3,4 16,5 2,1 2,1

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

GroRhandelinkl. Kfz

GroRhandel inkl. Kfz
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

GroBhandelinkl. Kfz Produktionsverbindungshandel
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40 Salden 40 Salden

30 30

20 ~A [ 20 '\A /\
10 A / L\A/

A

10 \"A";

0 0
-10 N V -10
-20 -20 V
-30 & T T T T | -30 & T T T T |

2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017

Gebrauchsgiiter Verbrauchsgiiter

Preisentwicklung im Vormonat Preisentwicklung im Vormonat

40 Salden 0 Salden

i , . N T
. A .
AV

0 0
10 M -10
v v MERAYAY V
-20 -20
-30 - T T T T | -30 r T T T T 1
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
GroBhandelinkl. Kfz Produktionsverbindungshandel
Beschiftigtenerwartungen Beschaftigtenerwartungen
25 Salden 25 Salden
20 20

. Lo -
s s AA A f\\/.,\/ N
o S AW Yhat

-5 -5

-10 o« T T T T | -10 o« T T T T 1
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017

Gebrauchsgiiter Verbrauchsgiiter

Beschaftigtenerwartungen Beschaftigtenerwartungen

20 Salden 20 Salden

15 /"A\’j IA\ 15

o A o Ma,

5 5

0 — 0

5 < , A

N ' N VA

-10 -10

A

-15 7 T T T T | -15 o« T T T T 1

2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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GROSSHANDEL

Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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EINZELHANDEL

Einzelhandel: Einzelhandel in Weihnachts-

stimmung

L.

Der Geschaftsklimaindikator flr den Einzelhandel ist im Dezem-
berwieder gestiegen. Die Handler waren duferst zufrieden mit der
aktuellen Geschéftslage. Die erzielten Umsatze haben ihren Vor-
jahreswert tibertroffen. Besonders gute Geschafte waren in den
Sparten Nahrungs- und Genussmittel, sowie Haushalts- und Spiel-
waren zu verzeichnen. Dagegen verlief das diesjahrige Weih-
nachtsgeschaft im Handel mit Bekleidung sowie Uhren und
Schmuck den Befragungsergebnissen zufolge eher bescheiden.
Die Unternehmen wollten ihre Bestelltatigkeit leicht ausweiten.
Bezliglich der Geschaftsaussichten fiir das nachste halbe Jahr
zeigten sich die Handler verhalten optimistisch. Die Verkaufs-
preise dirften steigen, wenn auch weniger haufig als in den ver-
gangenen Monaten. Die Personalpldane waren unverandert
expansiv.

I1.

Im Gebrauchsgiiterbereich hat der Geschaftsklimaindikator leicht
nachgegeben. Dies lag daran, dass bei den Geschaftserwartungen
wieder die negativen Stimmen die Oberhand gewonnen haben.
Mit dem aktuellen Geschéftsverlauf waren die befragten Firmen
dagegen sehr zufrieden. Die Personalpldane waren zum ersten Mal
seit April wieder auf eine Aufstockung der Belegschaft ausgerich-
tet. Die restriktive Orderpolitik soll gelockert werden. Im Ver-
brauchsgiiterbereich empfanden die Firmen ihre Geschaftslage
angesichts der verbesserten Umsatzsituation deutlich giinstiger
als noch im Vormonat. Allerdings verschlechterten sich die
Geschéftsaussichten. Jedoch gaben die befragten Handler haufi-
ger an, die Verkaufspreise anheben zu wollen und die Bestelltatig-
keit weniger restriktiv zu gestalten. Die Verkaufspreise durften
weiter steigen.

I11.

Bei den Apotheken standen im Jahr 2017 der dufRerst positiv
bewerteten Geschaftslage pessimistische Geschaftserwartungen
gegenliber. Besonders seit September waren die Handler zufrie-
den mit dem laufenden Geschaft und das Geschéftsklima hellte
sich zum ersten Mal seit Juni 2016 deutlich auf. In den darauf fol-
genden Monaten gab der Geschéftsklimaindikator wieder leicht
nach, verblieb aber im positiven Bereich. Die Bestellplane waren
restriktiv, erst im November zeigten sich die Apotheker, ange-
sichts der teilweise abgebauten Lageriiberhdnge wieder bestell-
freudiger. Fir die Zukunft beflirchteten viele Apotheken zuneh-
mende wirtschaftliche Probleme infolge des EuGH-Urteils vom
Oktober 2016, das auslandischen Versandapotheken erlaubt, die
deutsche Preisbindung fiir verschreibungspflichtige Medikamente
zu umgehen. Auf verschreibungspflichtige Arzneimittel entfallen
82% des gesamten Umsatzes der Apotheken. Hingegen belduft
sich der Umsatzanteil mit apothekenpflichtigen Produkten auf
10%. Im Jahr 2017 dirften die Umsatze der Apotheken weiter
gestiegen sein, wenngleich mit nachlassendem Tempo. So setzten
die Apotheken von Januar bis Oktober 2017 nach Angaben des Sta-

tistischen Bundesamts nominal 3,2% mehrum als im vergleichba-
renVorjahreszeitraum. Im vergangenen Jahr belief sich die Wachs-
tumsrate fiir den gleichen Zeitraum auf 4,2%. Das Umsatzplus
resultiert wie bisher vor allem aus der Verordnung patentge-
schiitzter und hochpreisiger Medikamente.

Iv.

Der Geschéftsklimaindikator fiir den Schuheinzelhandel verbes-
serte sich zwar im Dezember deutlich, er blieb allerdings nach wie
vor im negativen Bereich. Die aktuelle Geschéftslage wurde in der
zweiten Jahreshalfte iberwiegend negativ beurteilt, erst am aktu-
ellen Rand Gberwogen, angesichts der verbesserten Nachfrage-
situation, die positiven Meldungen. Der Pessimismus bei den
Geschéftserwartungen hat ebenfalls splirbar nachgelassen. Prob-
lematisch fiir die stationdren Schuheinzelhdndler sind die friihzei-
tigen und umfangreichen Preisreduzierungen infolge der scharfen
Preiskonkurrenz mit den Online-Handlern. Die Mehrheit der vom
ifo Institut befragten Firmen beklagte kréftige Riickgange bei den
Verkaufspreisen. Aus Sicht der Befragungsteilnehmer zeichnete
sich bei den Preiserwartungen auch fiir die kommenden drei
Monate keine Besserung ab. Die Zahl der Beschéftigten diirfte
kaum steigen.

Iv.
Der Geschaftsklimaindikator fir den Einzelhandel mit Mobeln,
Einrichtungsgegenstanden und Hausrat befand sich von Beginn
des Jahres bis einschlieRlich Juli im negativen Bereich. Erst im
August rappelte er sich auf. Nachdem die Lageurteile im ersten
Quartal des Jahres angesichts der negativen Umsatzentwicklung
zunachst weiter nachgegeben hatten, ging die Unzufriedenheit in
den darauf folgenden Monaten zurlick. Im August und Oktober
waren die positiven Meldungen zum ersten Mal seit Friihherbst
2016 per saldo wieder in der Uberzahl. In November wandte sich
das Blatt erneut und die Firmen meldeten wieder eine unbefriedi-
gende Geschéftslage. Da es den befragten Unternehmen im Laufe
des Jahres nicht gelungen war, ihre Lagerbestande abzubauen,
zeigten sie sich beziliglich der Ordervergabe zuriickhaltend. Der
seit Dezember vergangenen Jahres anhaltende Pessimismus bei
den Geschaftserwartungen wurde im September dieses Jahres
erstmalig von Zuversicht abgeldst. Der Optimismus, héhere Ver-
kaufspreise durchsetzen zu kénnen, war im Jahr 2017 dagegen
durchgehend groR. In diesem Jahr kann mit einem leichten
Umsatzzuwachs gerechnet werden, der allerdings unter den Stei-
gerungsraten der Vorjahre liegen dirfte. Nach Angaben des Han-
delsverbandes Wohnen und Biiro lag der Jahresumsatz der Bran-
che im Jahr 2016 bei 28,1 Mrd. Euro. Er libertraf damit das Vorjah-
resniveau um 2,5%. Kiichenmobel sind mit einem Umsatzanteil
von 25% die nach wie vor starkste Warengruppe, gefolgt von Pols-
termobeln (22%) sowie Schlafzimmermdobeln (13%) und Wohn-
zimmermobeln (11%).

A.B.
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EINZELHANDEL

12/16 01/17 02/17 03/17 04/17 05/17 06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17

Einzelhandel inkl. Kfz

Geschéftsklima 9,2 6,3 4,8 6,9 13,5 11,7 16,1 11,2 5,3 79 16,2 13,1 157
Geschéftslage 200 17,7 125 176 22,7 216 29,1 251 169 20,7 28,7 18,8 28,0
Geschéaftserwartungen -1,0 -4,6 -2,7 -3,3 4,7 2,2 3,8 -1,9 -5,7 -4,2 4,3 7,5 4,0
Beurteilung der Lagerbestdnde 199 23,0 203 190 18,6 204 19,1 195 223 230 19,2 198 219
Preiserwartungen 13,7 13,3 14,2 10,2 10,0 8,5 8,4 10,2 72 145 17,1 16,7 13,8
Beschaftigtenerwartungen 2,2 0,3 4,6 -0,3 6,5 2,6 1,4 3,7 6,0 3,0 50 10,0 10,1
Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima 32 -06 -25 -09 7,9 6,8 6,0 8,0 -34 0,0 7,0 8,1 7,3
Geschéftslage 13,6 4.8 1,5 43 15,0 96 17,9 19,5 5,8 8,2 157 9,3 16,6
Geschéaftserwartungen -6,6 -5,9 -6,4 -5,9 1,1 3,9 -5,3 -3,0 -12,3 -8,0 -1,4 6,9 -1,6
Beurteilung der Lagerbestédnde 21,1 242 243 254 247 245 224 21,7 241 279 254 223 224
Preiserwartungen 8,7 10,0 7,0 2,5 4.8 4,1 -2,8 -0,9 -1,1 -0,3 7,5 3,8 3,4
Beschaftigtenerwartungen -1,7 -3,1 24 -19 1,5 -2,8 -2,5 -2,3 -0,8 24  -0,6 0,0 3,0
Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima -15 98 -84 -88 1,1 -2,1 5,9 -15 -56  -0,6 4,2 0,2 0,6
Geschéftslage 95 -20 -23 2,7 11,6 50 18,1 9,5 50 10,8 19,5 51 10,5
Geschéftserwartungen -119 -17,3 -143 -19,7 -89 -89 -56 -11,8 -158 -11,4 -99 -45 -89
Beurteilung der Lagerbestdnde 257 285 272 229 254 257 23,1 256 26,3 260 21,8 19,0 21,6
Preiserwartungen 10,5 78 10,1 10,7 11,2 9,9 10,8 8,3 9,2 14,7 13,1 10,6 13,2
Beschaftigtenerwartungen -1,7 -7,9 -3,9 -7,0 -2,0 -7,2 -4,0 -2,7 -3,0 0,1 -0,2 3,5 0,5
Nahrungs- und GenuB3mittel
Geschéftsklima 27,7 338 31,0 31,3 332 319 390 296 27,3 298 399 360 41,8
Geschéftslage 37,7 552 453 50,4 46,1 52,1 522 49,5 46,3 48,7 53,2 493 59,7
Geschéftserwartungen 18,0 141 17,5 136 21,0 13,3 264 113 98 12,3 27,3 234 25,0
Beurteilung der Lagerbestdnde 11,6 10,5 6,9 7,2 55 11,1 124 10,8 16,5 153 93 16,2 21,2
Preiserwartungen 21,8 241 286 223 16,7 11,0 22,0 249 21,7 325 371 342 27,2
Beschiftigtenerwartungen 16,7 119 21,3 57 205 20,6 11,8 162 288 12,7 129 298 27,6
Apotheken
Geschéftsklima -166 -173 -133 -87 -39 -109 -42 -30 -0,8 10,7 5,0 3,8 4,5
Geschéftslage 10,0 4,2 43 160 21,2 123 139 17,5 188 30,9 288 29,8 28,7
Geschéftserwartungen -399 -36,6 -29,5 -306 -26,1 -31,5 -20,8 -21,7 -186 -7,7 ~-163 -19,2 -17,2
Beurteilung der Lagerbestédnde 36,1 399 26,7 253 293 235 22,7 229 27,4 241 216 9,7 13,7
Preiserwartungen -21,9 -8,2 -10,9 -4,3 -1,5 -0,1 6,4 1,2 -1,6 -19 0,0 2,3 7,9
Beschéftigtenerwartungen -27,8 21,3 -5,8 -10,9 -19 -111 -1,2 2,6 3,7 57 -0,9 1,1 6,0
Kfz Einzelhandel
Geschéftsklima -1,1 -7 24 -39 122 -0,7 -43 6,1 -8,5 -8,3 3,7 4,7 8,1
Geschéftslage 10,9 6,0 4,8 1,4 243 0,0 12,2 193 0,6 -0,3 151 6,8 19,0
Geschéftserwartungen -125 92 93 91 0,7 -1,4 -195 -64 -17,2 -160 -7,0 2,6 -2,3
Beurteilung der Lagerbestédnde 19,2 20,2 223 236 22,5 233 21,1 225 252 30,9 269 203 185
Preiserwartungen 42 4.4 2,7 -9,6 0,2 -5,6 -10,8 -8,5 -142 -13,5 -6,7 -3,3 -6,2
Beschéftigtenerwartungen -3,0 02 -28 -2,0 0,8 -2,3 -4,2 -5,1 -1,2 6,6 -3,2 -0,3 6,7
Tankstellen
Geschiftsklima 76 94 175 103 82 41 138 05 41 -28 62 156 69
Geschéftslage 24,2 257 254 20,0 20,3 45 205 12,2 151 155 16,1 30,6 19,4
Geschéftserwartungen 11,2 -5,7 9,8 1,0 -3,2 3,8 7,3 -10,5 -6,4 -19,5 -3,2 1,6 -5,0
Beurteilung der Lagerbestdnde 0,0 -0,4 5,0 1,9 2,9 -5,2 3,9 3,3 3,6 3,3 5,4 0,6 0,0
Preiserwartungen 58,2 296 26,8 23,1 249 229 344 191 279 425 241 32,8 40,7
Beschéftigtenerwartungen -6,7 -0,8 0,6 -81 -4,2 9,6 -1,8 -82 -36 -50 42 189 53
Kfz-Teile,-Zubehdr
Geschéftsklima 8,8 2,9 9,9 2,0 25,1 -4,2 9,7 6,2 -64 -1,7 133 1,3 59
Geschéftslage 23,2 190 356 153 40,5 -109 285 282 -19 3,9 345 -3,3 293
Geschéaftserwartungen -4,7 -11,9 -13,1 -10,5 10,7 2,8 -7,6 -13,8 -10,8 -7,2 -5,9 6,0 -35,7
Beurteilung der Lagerbestande 27,2 19,1 126 14 11,4 181 122 173 17,1 161 143 7,1 149
Preiserwartungen 0,3 22,4 350 570 31,8 342 257 256 50 12,2 132 53 3,3
Beschaftigtenerwartungen 46 12,1 5,4 3,1 10,6 69 128 -13,0 10,3 -119 8,3 8,3 -6,8

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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EINZELHANDEL

12/16 01/17 02/17 03/17 04/17 05/17 06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17

Fahrradeinzelhandel

Geschéftsklima 149 215 -06 186 17,1 55 157 257 243 238 7,8 13,3 118
Geschéftslage 27,8 30,7 16 234 294 125 264 362 283 295 109 439 33,0
Geschéftserwartungen 28 12,7 -29 139 54 -1,2 54 156 20,4 18,2 48 -134 -715
Beurteilung der Lagerbestande 245 29,2 21,8 36,5 224 16,0 252 3,0 -4,8 1,4 133 74 124
Preiserwartungen -11,1 -3,8 0,5 8,9 29,5 8,8 -5,3 0,9 7,7 -11,5 -356 0,2 15,1
Beschaftigtenerwartungen -14,1  -15,1 -46 -106 -10,3 -1,0 42 -1,1 -50  -8,1 94 -115 -11,1
Elektroeinzelhandel /| WeiRe Waren
Geschéftsklima 9,4 1,6 25 143 165 125 159 155 10,3 14,9 6,7 12,5 3,9
Geschéftslage 140 11,6 83 290 241 20,2 264 17,1 174 154 11,7 145 144
Geschaftserwartungen 5,0 -8,0 -3,1 0,5 9,2 5,0 6,0 13,9 3,4 144 1,8 10,6 -6,1
Beurteilung der Lagerbestande 37,2 379 490 40,1 408 256 284 27,5 270 203 32,6 228 322
Preiserwartungen 14,2 19,9 14,0 8,3 1,5 9,5 9,0 12,7 3,4 -0,7 6,9 149 12,6
Beschéftigtenerwartungen -9,1 -13,6 -0,1 0,4 -4,3 2,0 4,9 -1,4 3,8 -1,0 0,8 -3,4 9,4
Computer, Soft-und Hardware
Geschéftsklima 18,0 19,2 339 265 248 208 326 391 355 266 215 293 324
Geschéftslage 29,8 340 654 392 345 329 378 51,1 504 376 306 336 47,5
Geschéaftserwartungen 6,9 5,4 6,2 145 155 93 27,5 27,7 215 16,0 12,7 251 18,2
Beurteilung der Lagerbestédnde 10,7 12,3 13,0 3,7 6,3 7,9 -6,4 11,2 1,7 7,7 7,5 1,9 0,3
Preiserwartungen 3,3 6,7 6,1 4,9 54 150 -11,3 10,0 7,3 5,1 2,7 9,3 2,9
Beschéftigtenerwartungen 3,4 57 17,5 19,2 18,5 6,6 258 52,1 278 28,6 149 225 17,0
Unterhaltungselektronik
Geschéftsklima 2,9 0,6 0,3 -0,5 -3,2 1,8 2,9 9,3 0,3 -64 118 -14,1 1,8
Geschéftslage 17,0 195 193 12,1 11,6 13,5 13,6 18,5 4,7 0,6 12,3 3,3 11,0
Geschéaftserwartungen -10,3 -16,6 -17,0 -123 -17,0 -9,2 7,2 0,5 -4,1 -13,1 11,3 -29,9 -7,0
Beurteilung der Lagerbestédnde 29,7 372 358 31,5 312 245 152 22,7 29,0 25,8 37,8 355 411
Preiserwartungen -23,0 -259 -24,7 -193 -273 -293 -36,3 -30,0 -14,7 -84 -141 -248 -15,0
Beschéftigtenerwartungen -5,8 -10,7 -4.2 -9,1 42 -0,1 -15,9 94 -174 -161 11,7 -17,1 -20,8
Bau- und Handwerkerbedarf
Geschéftsklima 116 10,2 126 13,2 33,7 16,7 368 31,7 16,9 21,7 14,2 9,7 9,6
Geschéftslage 10,1 12,8 17,4 175 452 20,7 543 488 23,1 349 245 157 25,0
Geschéftserwartungen 13,1 1,7 8,0 9,0 22,7 12,7 20,4 158 10,9 9,2 4,4 3,9 -4,6
Beurteilung der Lagerbesténde 16,5 140 234 149 80 17,2 11,1 12,0 10,1 17,5 154 229 19,6
Preiserwartungen 11,3 24,7 13,7 221 373 288 267 21,0 40,7 322 31,0 257 294
Beschéftigtenerwartungen 8,3 93 12,6 6,0 13,9 -0,2 18,3 18,1 15,1 51 8,7 3,5 6,8
Mobel, Einrichtungsgegenstande
Geschéftsklima -50 91 -29 -8,7 -98 -55 -59 -7,3 1,2 0,1 5,1 1,6 0,3
Geschaftslage -4.5 -8,3 -2,7 -149 -111 -1,0 -0,6 -8,2 5,6 -1,0 2,2 -3,4 -2,1
Geschéftserwartungen -5,5 -9,8 -3,2 -2,2 -8,5 -9,9 -111 -6,4 -3,1 1,3 8,1 6,7 2,8
Beurteilung der Lagerbesténde 29,3 31,7 28,1 280 264 266 234 175 204 194 246 254 273
Preiserwartungen 25,8 42,8 250 281 276 367 261 288 355 335 383 208 28,0
Beschéftigtenerwartungen 0,3 -6,8 -1,1 1,7 -4,4 -1,5 1,4 1,6 -1,7 1,0 12,2 0,4 2,1
Haus, Heimtextilien, Teppiche
Geschéftsklima 29,3 228 298 18,0 136 48 225 153 83 -0,9 142 219 4,4
Geschéftslage 50,7 47,1 58,9 49,7 433 3,5 403 360 21,5 13,0 243 264 4,0
Geschéftserwartungen 9,7 0,9 40 96 -125 -12,7 6,0 -3,5 -4,1  -13,9 45 175 4,8
Beurteilung der Lagerbesténde 23,5 247 114 17,7 208 148 116 184 248 22,1 251 263 331
Preiserwartungen 19,8 56 146 27,1 251 126 154 26,7 21,7 147 23,1 32,7 30,6
Beschaftigtenerwartungen 10,9 8,5 -2,4 4,8 -1,0 6,7 23,9 2,9 1,3 -4,5 -0,5 2,0 -1,8
Uhren, Schmuckwaren
Geschéftsklima -132 -34  -14,1 -9,4 10 -1,1 9,5 0,5 1,7 14 -16 -124 -95
Geschéftslage -6,6 -2,3 4,5 1,2 12,0 75 16,3 15,2 6,5 6,3 74  -94 2,0
Geschéftserwartungen -195 4,4 -31,1 -19,3 94 -9,2 2,9 -13,1 -3,0 -33 -10,3 -154 -20,4
Beurteilung der Lagerbesténde 66,7 644 605 62,1 505 524 538 616 532 61,2 61,0 642 70,8
Preiserwartungen 59 256 21,8 249 9,0 15,9 8,0 93 181 23,0 246 238 27,1
Beschéftigtenerwartungen -2,6 -2,2 -4,4 -0,6 1,1 -8,9 -4,9 -1,1 -6,2 -1,3 -7,0 -1,7 -6,6

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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EINZELHANDEL

12/16 01/17 02/17 03/17 04/17 05/17 06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17

Drogerien & Parfiimerien

Geschéftsklima -1,4 -153 -286 -28,6 -188 -2,7 -13,2 -12,5 -151 0,8 -166 -98 -84
Geschéftslage 71 -17,5 -26,8 -20,7 -3,7 4,6 7,0 -5,7 36 211 -5,5 -134 -6,8
Geschéftserwartungen 96 -130 -304 -36,1 -328 -98 -314 -19,1 -320 -176 -27,2 -6,0 ~-10,0
Beurteilung der Lagerbesténde 399 553 47,2 42,0 29,7 22,7 28,0 543 288 457 39,1 13,7 32,7
Preiserwartungen 46,2 115 22,1 156 27,6 9,8 3,9 6,5 50 39,0 10,3 1,1 16,1
Beschéftigtenerwartungen 10,9 32,2 29,9 -3,8 9,1 185 7,3 153 -1,5 4.8 86 32,8 404
Sport- und Campingartikel
Geschéftsklima 336 354 338 -20 144 163 12,0 8,7 162 19,1 135 19,3 19,7
Geschéftslage 46,8 549 423 -34 296 296 31,5 285 276 385 28,7 32,7 309
Geschéftserwartungen 21,1 17,4 255 -0,7 0,2 3,7 -59 -9,4 5,4 1,2 -0,7 6,7 9,1
Beurteilung der Lagerbesténde 27,1 38,0 47,8 42,0 286 453 31,0 379 22,7 21,0 250 26,1 135
Preiserwartungen -50 114 -36 -10,3 29 141 164 19,0 40 124 16 13,1 233
Beschiftigtenerwartungen 263 199 244 10,7 225 319 248 115 -123 16,7 1,0 9,9 228
Bekleidung
Geschéftsklima -17,2  -20,8 -22,8 -359 -124 -226 -13,6 -19,5 -360 -150 -16,3 -20,9 -10,6
Geschéftslage -55 -19,3 -184 -30,7 -62 -161 -3,8 -14,2 -28;3 -6,7 -90 -206 -3,2
Geschéftserwartungen -283 -224 -27,0 -40,9 -183 -29,0 -22,8 -24,6 -432 -229 -233 -21,2 -17,7
Beurteilung der Lagerbesténde 334 330 409 387 409 540 36,8 40,8 469 415 274 475 418
Preiserwartungen -3,9 -6,9 -1,5 1,3 -3,8 -6,2 -2,6 -6,7 -11,4 -5,9 -3,8 -6,6 -4,2
Beschéftigtenerwartungen -13,5 -16,3 -153 -136 -12,9 -149 -150 -151 -26,1 -7,8 9,3 -12,4 -144
Schuheinzelhandel
Geschéftsklima -17,3  -144  -14,7 -215 12,7 -30,2 0,4 -1,7 -85 14 -64 -147 -3,1
Geschéftslage -16,3 -18,7 -20,4 -244 390 -50,5 -1,8 -163 -71,7 16 -41 -156 3,7
Geschéftserwartungen -184 -10,0 -8,8 -184 -10,7 -7,2 2,7 140 94 1,3 -86 -13,8 -9,7
Beurteilung der Lagerbesténde 30,7 18,3 21,1 168 126 30,2 11,3 13,8 244 250 193 33,1 209
Preiserwartungen 6,5 -146 -12,3 -7,0 -8,8 -1,2 19,7 8,6 -189 3,3 -4.9 -3,7 -4,5
Beschéftigtenerwartungen -4,6 -15,4 -6,7 -4,1 1,5 -3,7 -7,8 -8,4 -3,7 -3,3 0,5 0,5 0,8
Schreib- und Papierwaren
Geschéftsklima 16,1 13,8 33,8 6,8 7,9 -2,4 76  -6,0 6,0 11,2 1,3 -45  -6,7
Geschiftslage 1,4 2,6 30,2 -2,0 7,9 0,5 17,6 6,0 10,5 11,8 125 3,1 99
Geschéftserwartungen 31,8 256 37,6 16,1 7,8 -5,3 -1,9 -17,2 1,5 10,6 -9,2 -11,8 -3,5
Beurteilung der Lagerbesténde 24,7 34,2 324 395 494 234 20,4 457 41,8 40,7 53,2 415 38,7
Preiserwartungen 62,0 46,2 49,1 418 29,2 31,7 36,0 450 553 542 563 41,7 514
Beschéftigtenerwartungen -5,3 5,2 -0,3 6,6 17,7 16,6 1,4 -3,2 -3,8 3,0 1,7 -3,5 1,4
Buchhandel
Geschéftsklima 29 -25,3 -33,1 -28,7 -26,6 -20,0 -13,5 ~-14,5 -12,3 -156 0,2 115 -7,0
Geschiftslage 13,4 -18,8 -31,2 -31,3 -25]1 -6,1 -9,9 -16,0 2,0 -50 35 16,0 -6,5
Geschéftserwartungen -7,1 -315 -350 -259 -280 -329 -17,1 -13,1 -2555 -25]7 -3,1 7,0 -1,4
Beurteilung der Lagerbesténde 26,4 145 29,7 215 189 20,6 26,3 18,2 248 21,8 28,0 16,1 27,5
Preiserwartungen 21,8 17,8 113 27,2 350 42,0 34,1 241 309 27,7 269 253 219
Beschéftigtenerwartungen -6,6 -19,9 -15,8 -1,8 -8,8 8,1 6,0 3,0 1,7 -6,4 11,7 17,6 -6,1
Blumen, Pflanzen, Zoobedarf
Geschéftsklima 10,4 86 12,8 224 306 17,4 30,3 376 31,3 236 362 165 113
Geschéftslage 175 254 226 31,7 438 11,3 386 454 451 332 423 295 183
Geschéftserwartungen 3,4 -7,0 3,4 136 180 238 222 30,1 183 144 30,3 43 4,6
Beurteilung der Lagerbesténde 12,7 23,0 229 116 159 133 16,1 5,4 9,6 15,7 206 223 17,8
Preiserwartungen 13,4 283 266 222 272 169 20,2 27,7 199 23,0 22,8 256 16,5
Beschéftigtenerwartungen 0,7 -10,0 -4,6 1,9 -8,8 -2,1 -1,5 12,6 10,1 -1,8 51 0,4 -1,1
Spielwaren
Geschéftsklima -49 -12.3 0,0 -3,9 8,1 0,1 124 -109 -70 -90 -13 11,6 23,5
Geschéftslage -5,8  -13,2 2,7 -23 11,4 14,1 123 -6,4 -12,4 -24,7 3,4 3,2 155
Geschéftserwartungen -40 -114 -2,7  -54 48 -130 125 -152 -15 81 -58 203 318
Beurteilung der Lagerbesténde 335 21,3 337 388 261 243 294 245 29,1 30,0 157 -1,0 6,5
Preiserwartungen 28,4 -5,4 -14,6 3,1 185 194 58 233 226 691 57,1 32,6 539
Beschaftigtenerwartungen -11,3 6,1 -15,2 -85 -2,8 45 -1,1 -6,5 -11,3 98 62 -56 57

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Verbrauchsgiiter
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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DIENSTLEISTUNGEN

Dienstleistungen: Steigende Zuversicht

L.

Im Dienstleistungssektor! waren die befragten Unternehmen
wieder zufriedener mit ihrer aktuellen Geschéftssituation. Der
entsprechende Saldenwert befand sich auf einem hohen Niveau
weit liber seinem langfristigen Mittelwert. Die Geschaftserwar-
tungen waren etwas starker von Zuversicht gepragt, so dass der
zugehorige Indikator den héchsten Punkt des Jahres markierte
und auf dem Wert des Vorjahresmonats lag. Im Zuge dessen stieg
der Geschaftsklimaindikator an und war so gut wie seit lber
einem Jahr nicht mehr. Das Statistische Bundesamt gab fiir das
dritte Quartaleinen Umsatzzuwachs zum Vorjahrvon 6,2% (nomi-
nal) an. Diese glinstige Entwicklung der Umsatze hielt den Anga-
ben der Firmen zufolge auch weiter an. Mitihrem Auftragsbestand
waren die Befragungsteilnehmer nach wie vor zufrieden. Vieler-
orts konnte die Beschaftigtenzahlin denvorangegangenen Mona-
ten vergrofRert werden und ist den offiziellen Zahlen zufolge im
dritten Quartal um 3% zum Vorjahr angestiegen. Da auch fir das
erste Quartal 2018 mit einer expansiven Nachfrageentwicklung
gerechnet wird, soll weiteres Personal eingestellt werden. Die
Preise fiir die angebotenen Dienstleistungen diirften angehoben
werden.

Nach wie vor waren die Firmen der Architektur- und Inge-
nieurbiiros aber auch die Rechts- und Steuerberater sowie Wirt-
schaftsprifer sehr zufrieden mit der aktuellen Situation. Ein mas-
siver Riickgang des Geschaftsklimaindikators war bei den Perso-
naldienstleistungen zu erkennen, die nun mit Pessimismus auf
die Entwicklungen in den kommenden Monaten blickten. In der
Personenbeférderung konnte das sehr positive Ergebnis des Vor-
monats nicht bestatigt werden. Im Gastgewerbe verbesserte sich
hingegen das ohnehin bereits sehr giinstige Geschéftsklima
weiter.

I1.

Der Bereich Grundstiicks- und Wohnungswesen befand sich in
einer ausgesprochen positiven Situation. Die Firmen bewerteten
die aktuelle Geschaftslage zu einem Grofiteil als »gut«. Im Ver-
gleich zum Vormonat stieg der entsprechende Saldenwert margi-
nalan und lag nahezu 30 Saldenpunkte liber seinem langfristigen
Durchschnitt. Auch wird eine weitere Verbesserung der Geschéfts-
situation im ersten Halbjahr 2018 erwartet. Der Geschéftsklimain-
dikator befand sich im Dezember auf einem sehr hohen Niveau,
lag aber etwas unter dem Ergebnis des Vormonats. Dem Institut
fur Stadt-, Regional- und Wohnforschung (Gewos GmbH) zufolge
diirften die Immobilienumséatze 2017 angestiegen sein und wer-
den 2018 aller Voraussicht nach weiter zulegen, wenn auch in nur
noch geringem Umfang. Hiervon profitiert der Teilbereich der
Immobilienmakler. Die an der ifo Konjunkturumfrage teilneh-
menden Firmen erwarteten hingegen auch 2018 weit verbreitet
eine zunehmende Nachfrage. Der entsprechende Saldenwert lag
auf dem héchsten Stand seit liber einem Jahr. Der Personalbe-
stand wurde den Befragungsteilnehmern zufolge in den Vormo-

* Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und Staat.

naten nochmals vergroRert. Die Planungen fiir das erste Quartal
2018 deuten an, dass zwar weiterhin Personal eingestellt werden
soll, jedoch nicht mehr ganz so haufig wie zuletzt. Der langfristige
Mittelwert wurde dennoch weiterhin merklich Gbertroffen. Die
Preisanhebungstendenzen wurden spirbar zurlickgenommen
und der zugehorige Saldenwert lag nur noch leicht Giber seinem
langfristigen Durchschnitt. Im Vergleich zu den anderen Dienst-
leistungsbranchen sah mit einem Drittel nur ein geringer Anteil
der befragten Unternehmen eine Behinderung der Geschéftsta-
tigkeit (Oktoberbefragung).

I11.
In der Gebdude- und Gartenbetreuung war der liberwiegende
Teil der befragten Unternehmen zufrieden mit der aktuellen Situ-
ation. Der Indikator erreichte im Dezember den zweithdchsten
Wert des Jahres. Der langjahrige Mittelwert wurde deutlich tGber-
schritten. Inihren Perspektiven zeigten sie sich jedoch nicht mehr
so zuversichtlich wie zuletzt, es war der zweite Riickgang des
dazugehorigen Saldowerts. Dennoch stieg der Geschaftsklima-
indikator wieder etwas an und befand sich, wie bereits (iber das
komplette Jahr hinweg, auf einem (iberaus hohen Niveau. Mit
ihrem Auftragsbestand waren die Unternehmer duRerst zufrie-
den - im langjédhrigen Mittel iberwogen hier hingegen die pessi-
mistischen Stimmen. Gegenliber dem Vorjahr war der Umsatz in
einem Grofteil der befragten Firmen gestiegen. Der zugehorige
Saldenwert erreichte einen neuen Hochstwert in der seit 2005
laufenden Umfrage. Allerdings sank der Anteil der optimistischen
Stimmen bei der Einschatzung zur Nachfrageentwicklung in den
kommenden drei Monaten. Entsprechend wurden die Personal-
planungen sehr deutlich zuriickgefahren, insbesondere auch da
in den vorangegangenen Monaten bereits vielerorts eine Vergro-
Rerung der Belegschaft stattgefunden hat. Dennoch gab nahezu
die Halfte der Befragten an, dass Fachkraftemangel spiirbar war
(Oktoberbefragung). Es wurde weiterhin davon ausgegangen,
dass die Preise in den nachsten Monaten angehoben werden
kénnen.

P.B.
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DIENSTLEISTUNGEN

12/16 01/17 02/17 03/17 04/17 05/17 06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17
Dienstleistungen
Geschéftsklima 31,4 300 284 279 269 276 266 303 319 319 334 32,7 337
Geschéftslage 41,1 41,7 42,1 46,1 445 43,2 40,0 47,7 46,9 454 473 443 46,1
Geschéftserwartungen 22,0 190 154 11,1 10,5 13,1 140 142 17,7 19,2 20,3 21,7 22,0
Umsatz gegenliber Vorjahr 23,7 24,7 22,0 20,1 16,5 154 170 198 22,1 23,9 2555 27,2 28,7
Preiserwartungen 193 229 209 178 195 17,0 17,7 20,0 20,6 21,8 22,7 198 213
Beschéftigtenerwartungen 204 17,3 161 14,1 179 160 165 193 152 193 17,7 19,3 194
Giiterbeférderung im StraBenverkehr
Geschéftsklima 23,2 193 226 21,1 254 203 180 256 244 29,0 30,7 30,9 288
Geschéftslage 20,1 25,8 256 24,7 382 346 305 374 395 40,1 384 386 393
Geschéftserwartungen 26,2 129 19,7 17,4 133 6,8 6,1 143 10,3 18,4 23,2 234 186
Umsatz gegenliber Vorjahr 249 216 250 24,1 22,2 168 13,8 21,7 16,0 20,1 181 30,1 284
Preiserwartungen 130 209 21,3 195 133 17,5 162 18,0 241 26,7 243 27,2 32,0
Beschéftigtenerwartungen 176 236 179 163 14,2 173 11,7 170 170 171 18,1 20,3 30,3
Lagerei
Geschéftsklima 26,1 389 309 318 326 31,5 269 30,2 362 358 444 36,4 439
Geschéftslage 27,9 476 304 453 41,7 466 460 48,1 50,6 457 50,4 43,0 53,9
Geschéftserwartungen 243 30,5 31,4 191 239 174 94 13,5 22,7 263 385 30,0 343
Umsatz gegeniiber Vorjahr 319 28,4 330 360 37,7 257 158 21,8 20,2 198 36,6 43,2 399
Preiserwartungen 27,1 358 330 219 237 17,7 170 298 354 37,7 443 536 58,1
Beschéftigtenerwartungen 16,3 20,7 20,4 20,3 235 85 186 17,7 255 19,7 233 336 31,3
Personenbeforderung (ohne Luftfahrt)
Geschéftsklima 3,0 6,6 12,7 6,0 4,8 9,9 1,7 4,4 4,0 113 3,5 19,8 5,9
Geschéftslage 23,4 21,3 12,7 99 12,8 169 190 20,0 288 219 105 253 204
Geschéftserwartungen -15,6 -1,10 12,7 2,2 -2,8 3,1 -2,9 -10,0 -18,1 1,2 -3,2 144 -7,6
Umsatz gegenliber Vorjahr -0,5 75 143 210 189 273 269 17,3 115 -1,2 85 224 185
Preiserwartungen 42 163 249 180 27,1 18,1 115 125 174 6,1 13,6 194 37,2
Beschéftigtenerwartungen 279 145 14,7 11,5 200 200 304 16,8 13,7 263 164 36,8 2,9
Beherbergung
Geschéftsklima 23,1 18,0 248 262 239 27,7 246 205 190 17,2 20,8 249 29,1
Geschéftslage 33,0 247 358 384 410 428 334 403 388 30,2 257 365 39,0
Geschéftserwartungen 136 11,6 143 14,6 8,1 13,6 16,0 2,4 0,9 49 16,0 139 19,6
Umsatz gegenliber Vorjahr 74 133 166 16,3 16,2 17,2 16,6 14,3 3,4 9,1 15,3 3,5 164
Preiserwartungen 89 19,7 266 193 20,0 158 12,1 17,6 11,7 20,1 24,7 154 219
Beschéftigtenerwartungen 6,3 11,4 2,3 6,0 3,3 7,9 5,7 9,3 6,6 5,3 3,5 8,5 13,3
Gastronomie
Geschéftsklima 4,7 58 14,1 130 188 161 216 116 12,2 17,5 17,7 17,0 22,7
Geschéftslage 13,0 33 17,7 148 224 165 242 158 17,0 24,2 155 13,8 14,0
Geschéftserwartungen -3,3 82 10,6 11,2 153 158 19,1 7,4 7,5 11,1 198 20,3 31,7
Umsatz gegenliber Vorjahr 78 219 98 182 208 198 16,5 23,3 1,8 1255 17,0 27,7 29,8
Preiserwartungen 20,0 30,8 343 298 40,0 32,3 374 339 136 233 238 31,7 250
Beschéftigtenerwartungen 0,9 -1,3 -8,1 -3,7 -3,4 -5,4 6,4 -9,6 -6,2 8,5 1,0 9,8 17,9
IT-Dienstleistungen
Geschéftsklima 37,7 376 40,7 433 454 459 399 435 41,1 43,1 40,0 37,1 429
Geschéftslage 47,3 526 50,6 62,7 626 599 524 558 569 52,1 47,4 49,8 59,3
Geschéftserwartungen 2855 235 313 254 294 32,7 280 31,8 263 343 328 251 275
Umsatz gegeniiber Vorjahr 47,7 30,3 425 31,7 281 43,1 40,0 41,3 334 303 36,7 348 537
Preiserwartungen 43 3,3 9,1 151 89 18,0 51 22,7 11,0 13,5 11,6 8,4 243
Beschéftigtenerwartungen 46,2 27,7 46,2 40,8 514 399 30,1 46,1 39,2 40,6 37,3 36,6 44,2
Informationsdienstleistungen
Geschéftsklima 23,5 249 296 356 340 188 391 314 351 355 239 386 294
Geschéftslage 30,6 365 475 483 569 412 62,0 41,7 479 516 546 564 47,6
Geschaftserwartungen 16,6 13,9 13,0 23,6 13,2 -16 183 216 23,0 204 -3,1 221 12,6
Umsatz gegeniiber Vorjahr 26,2 11,7 238 25,0 96 10,0 163 23,2 351 16,4 28,7 19,9 252
Preiserwartungen 3,0 59 223 175 236 136 169 116 135 26,4 24,0 33,7 19,0
Beschéftigtenerwartungen 30,2 151 20,0 244 205 182 32,1 338 304 415 345 9,2 26,2

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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DIENSTLEISTUNGEN

12/16 01/17 02/17 03/17 04/17 05/17 06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17
Grundstiicks- und Wohnungswesen
Geschéftsklima 36,7 323 330 341 297 333 285 321 30,7 302 330 369 36,0
Geschéftslage 55,6 56,5 546 59,8 57,1 603 503 57,2 572 509 563 57,3 57,6
Geschéftserwartungen 19,3 10,3 133 10,9 5,2 9,0 8,6 9,4 7,0 11,2 11,8 18,0 16,3
Umsatz gegeniiber Vorjahr 223 183 17,8 12,3 195 126 175 7,7 183 160 17,0 21,6 243
Preiserwartungen 220 283 26,6 1944 20,5 23,7 24,0 258 243 296 29,1 186 13,0
Beschéftigtenerwartungen 236 20,3 166 134 215 141 144 18,1 12,2 21,1 181 16,7 10,6
Architekturbiiros
Geschéftsklima 305 316 270 273 195 31,0 224 20,6 232 319 355 364 350
Geschéftslage 55,8 60,3 568 60,3 394 664 482 43,2 457 593 603 655 61,0
Geschéftserwartungen 7,6 6,2 0,6 -1,4 1,3 0,3 -0,7 0,2 2,7 74 13,0 106 11,6
Umsatz gegeniiber Vorjahr 11,3 6,9 2,7 5,1 6,5 5,7 4,7 0,9 6,7 13,1 17,3 149 15,1
Preiserwartungen 20,7 30,8 9,6 12,6 8,9 11,7 12,1 283 150 21,4 22,4 22,7 19,2
Beschéftigtenerwartungen 18,7 10,8 1,7 1,7 10,2 8,3 2,1 7,9 82 13,6 11,1 14,7 10,2
Ingenieurbiiros
Geschéftsklima 298 31,2 299 293 291 303 308 336 352 27,8 329 369 333
Geschéftslage 488 535 51,6 532 531 508 562 591 573 46,8 52,0 555 53,7
Geschéftserwartungen 12,3 10,9 10,1 7,8 7,4 11,4 80 10,6 149 10,3 153 19,7 145
Umsatz gegeniiber Vorjahr 13,0 12,1 140 101 11,1 10,4 151 11,2 153 11,3 13,3 20,8 8,7
Preiserwartungen 14,8 124 16,2 17,0 20,2 200 179 174 179 21,0 18,5 22,7 249
Beschéftigtenerwartungen 209 21,8 246 209 191 22,1 203 22,8 249 23,1 236 21,7 238
Gebdude- und Gartenbetreuung
Geschéftsklima 398 290 371 371 368 361 370 44,1 281 38,7 459 372 37,7
Geschéftslage 49,7 53,7 50,8 57,8 438 569 584 57,5 52,1 53,7 654 56,7 587
Geschéftserwartungen 30,3 6,7 242 181 299 17,0 17,3 31,3 6,4 246 27,7 193 183
Umsatz gegeniiber Vorjahr 268 159 225 299 229 163 23,1 184 21,2 283 13,5 21,2 12,0
Preiserwartungen 254 238 240 268 19,7 290 170 26,8 149 27,1 28,0 24,0 27,6
Beschéftigtenerwartungen 22,4 31,1 286 309 353 289 234 299 246 358 352 38,0 144
Rechts- und Steuerberatung, Wirtschaftspriifung
Geschéftsklima 30,7 345 338 355 37,7 325 30,7 387 360 376 32,7 323 301
Geschéftslage 450 48,1 546 499 50,1 469 53,7 500 520 60,0 549 605 58,0
Geschéftserwartungen 17,3 216 148 219 259 189 98 280 21,0 17,2 125 7,2 53
Umsatz gegeniiber Vorjahr 19,8 15,7 21,3 249 258 254 198 31,1 22,5 23,2 269 27,5 8,8
Preiserwartungen 16,4 178 200 21,4 197 176 208 246 216 23,8 204 189 284
Beschéftigtenerwartungen 15,5 20,7 225 250 238 13,9 183 241 19,0 17,8 185 18,7 25,55
Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen
Geschéftsklima 338 376 322 333 343 393 396 42,0 290 381 240 356 275
Geschéftslage 45,4 47,2 22,8 49,8 46,2 46,0 479 426 38,0 47,1 339 264 234
Geschéftserwartungen 22,7 284 42,0 179 229 329 315 414 204 294 144 452 31,7
Umsatz gegeniiber Vorjahr -56 30,8 31,5 308 306 50,2 32,4 44,2 40,2 51,2 604 52,5 444
Preiserwartungen 57 147 22,1 159 12,1 259 274 22,8 165 21,8 5,0 6,1 31,7
Beschéftigtenerwartungen 12,2 10,3 32,6 41,7 132 299 229 21,2 30,0 52,1 450 489 39,2
Forschung und Entwicklung
Geschéftsklima 26,3 190 25,0 342 268 27,1 323 252 328 325 293 406 285
Geschéftslage 350 425 365 51,3 37,8 413 483 365 41,8 43,8 414 578 43,0
Geschéftserwartungen 17,9 -2,1 14,0 18,2 16,3 13,7 17,3 144 24,0 218 17,9 24,6 14,9
Umsatz gegeniiber Vorjahr 19,5 145 233 21,7 22,7 206 228 232 159 264 188 22,7 19,5
Preiserwartungen 13,3 9,0 43 10,0 14,8 10,8 154 7,3 151 13,2 17,1 17,7 10,3
Beschéftigtenerwartungen 20,2 174 226 13,6 236 10,7 215 268 32,2 331 309 232 232
Werbeagenturen
Geschéftsklima 31,3 32,7 21,7 11,2 37,0 31,0 27,7 28,8 28,7 424 27,7 251 30,0
Geschéftslage 34,9 46,1 18,0 9,1 545 440 324 319 43,7 362 184 309 479
Geschéftserwartungen 27,8 20,0 25,5 134 20,7 18,7 23,2 257 147 488 37,3 19,6 13,3
Umsatz gegeniiber Vorjahr 30,0 486 340 27,5 454 49,7 33 240 245 451 38,7 233 11,7
Preiserwartungen 26,1 32,2 -3,0 9,3 51,5 472 -3,1 20 339 373 12,7 9,1 126
Beschéftigtenerwartungen 245 171 151 18,7 17,8 388 194 22,6 164 20,2 19,1 152 123

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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DIENSTLEISTUNGEN

12/16 01/17 02/17 03/17 04/17 05/17 06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 11/17 12/17
Vermietung beweglicher Sachen
Geschéftsklima 23,8 23,2 184 280 30,8 339 225 337 334 394 432 43,7 393
Geschéftslage 30,7 264 346 443 49,0 443 323 530 48,2 522 624 58,7 46,7
Geschéaftserwartungen 17,2 20,1 33 128 139 240 132 158 19,5 272 254 29,6 32,2
Umsatz gegeniiber Vorjahr 37,3 34,7 244 248 265 14,5 -0,4 152 31,7 23,0 228 316 423
Preiserwartungen 16,3 3,5 9,5 11,7 253 95 185 160 23,1 159 162 265 17,3
Beschaftigtenerwartungen 209 17,1 135 11,2 10,0 189 259 239 249 13,0 22,7 24,0 469
Personaldienstleistungen
Geschéftsklima 20,7 21,0 21,1 17,0 12,5 230 139 174 360 232 284 259 7,8
Geschéftslage 36,0 29,7 33,7 394 292 450 30,7 376 563 358 366 399 380
Geschéftserwartungen 6,4 12,8 9,2 -3,4 -3,0 3,0 -1,7 -1,0 174 11,3 20,5 12,7 -18,6
Umsatz gegeniiber Vorjahr 12,8 198 329 193 158 20,4 19,8 285 29,5 36,7 343 31,2 3,8
Preiserwartungen 385 50,2 653 479 308 17,2 219 152 255 282 2955 37,8 46,5
Beschéftigtenerwartungen 17,0 188 253 225 126 10,0 13,1 11,4 214 28,2 28,0 23,6 9,0
Reisebiiros und Reiseveranstalter
Geschaftsklima 23,9 18,0 233 10,0 22,7 95 12,4 190 309 240 396 428 37,6
Geschéftslage 29,7 17,3 21,3 140 28,7 141 29,7 358 448 364 499 57,6 51,3
Geschaftserwartungen 18,2 18,8 254 6,1 16,8 50 -3,7 33 17,8 124 298 28,9 24,7
Umsatz gegeniiber Vorjahr 279 22,7 479 240 244 163 19,2 33,1 231 395 655 509 138
Preiserwartungen 183 199 22,1 195 153 186 195 239 263 28,7 262 320 121
Beschéftigtenerwartungen 14,8 17,5 10,8 -7,0 3,6 19,2 10,5 16,7 19,2 3,0 246 411 224
Mobilien-Leasing
Geschaftsklima 175 17,5 23,4 120 183 244 161 184 20,4 285 252 21,7 22,6
Geschéftslage 29,3 288 361 174 27,1 274 242 279 31,0 347 31,8 30,5 351
Geschaftserwartungen 6,3 6,8 11,4 6,7 98 21,4 8,3 93 104 225 188 13,3 10,7
Umsatz gegeniiber Vorjahr 21,7 82 163 228 13,1 253 141 193 199 255 176 179 18,0
Preiserwartungen -11,0 -11.3 -4,5 -3,3 -11,6 -4,0 -7,6 -8,1 -0,5 4,0 2,2 -1,2 3,0
Beschéftigtenerwartungen -1,5 -6,2 9,9 15,2 17,9 184 104 144 175 15,4 3,3 18,2 12,8

Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Dienstleistungen

DIENSTLEISTUNGEN
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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Werte saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen.
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IFO WORLD ECONOMIC SURVEY (WES)
KONJUNKTURINDIKATOREN! WELTWIRTSCHAFT
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! Salden aus den Prozentsdtzen der positiven und negativen Meldungen zur »Wirtschaftslage« und den »Konjunkturerwartungen« bzw. deren Durchschnitt, saisonberei-
nigt mit X-13ARIMA-SEATS. - 2 Gemeinschaft Unabhangiger Staaten.

Quelle: ifo World Economic Survey (WES).
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JAHRESPLAN

BRANCHEN NACH SEKTOR
Januar

Verarbeitendes Gewerbe
Druckerzeugnisse - Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden - Kraftwagen und Kraftwagenteile

GroRRhandel
Nahrungs- und Genussmittel - Getrdnke u. Tabakwaren - Gerate d. Informations-u. Kommunikationstechnik - Pharmazeut., med. u.
orthopad. Erzeugnisse

Einzelhandel
Nahrungs- und Genussmittel - WeilRe Waren/Elektroeinzelhandel - Uhren, Schmuckwaren

Dienstleistungen
Reisebiiros - Vermietung beweglicher Sachen - Mobilien-Leasing

Februar

Verarbeitendes Gewerbe
Nahrungs- und Genussmittel - Chemische Industrie - Herst. von M6beln

GroRhandel
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.) - Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere - M6bel, Teppiche, Lampen
und Leuchten

Einzelhandel
Kfz - Computer, Soft -und Hardware - Tankstellen

Dienstleistungen
Beherbergungsgewerbe - Gastronomie

Marz

Verarbeitendes Gewerbe
Gummi- und Kunststoffwaren - Maschinenbau - Elektrische Ausriistungen

GrofRhandel
Feste Brennstoffe und Mineraldlerzeugnisse - Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug - Nahrungs- und Genussmittel, Getrdnke u.
Tabakwaren

Einzelhandel
Blumen, Pflanzen, Zoobedarf - Drogerien u. Parflimerien - Buchhandel

Dienstleistungen
Guterbeforderung im Straflenverkehr - Lagerei - Personenbeférderung

April

Verarbeitendes Gewerbe
Herstellung von DV-Geraten, elektronischen und optischen Erzeugnissen - Herstellung von Holz-, Korb- und Korkwaren (ohne Mébel) -
Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen

GroRhandel
Chemische Erzeugnisse - Keramische Erzeugnisse, Glaswaren u. Reinigungsmittel - Metall- und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Be-
darf fiir Gas, Wasser, Heizung

Einzelhandel
Sport- und Campingartikel - Unterhaltungselektronik - Bekleidung

Dienstleistungen
Steuer- und Rechtsberatungen - Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen - Architektur- und Ingenieurbiiros
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Mai

Verarbeitendes Gewerbe
Textilgewerbe - Papiergewerbe — Metallerzeugung und -bearbeitung

GrofRRhandel
Produktionsverbindungshandel - Gebrauchsgiiter - Verbrauchsguter

Einzelhandel
Mobel, Einrichtungsgegenstédnde - Bau- und Heimwerkerbedarf - Schreib- und Papierwaren, Schul- und Biiroartikel

Dienstleistungen
Personaldienstleistungen - IT-Dienstleistungen - Werbeagenturen

Juni

Verarbeitendes Gewerbe
Herst. von Metallerzeugnissen - Elektrische Ausriistungen - Maschinenbau

GrofRRhandel
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik - Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehor - Kfz-GroRhandel

Einzelhandel
Apotheken - Schuhe - Spielwaren

Dienstleistungen
Grundstiicks- und Immobilienwesen - Gebdude- und Gartenbetreuung

Juli

Verarbeitendes Gewerbe
Druckerzeugnisse - Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden - Kraftwagen und Kraftwagenteile

GroRRhandel
Nahrungs-und Genussmittel, Getrdnke u. Tabakwaren - Gerate d. Informations-u. Kommunikationstechnik - Pharmazeut., med. u. ortho-
pad. Erzeugnisse

Einzelhandel
Nahrungs- und Genussmittel - WeilRe Waren/Elektroeinzelhandel - Kfz-Teile, -Zubeho6r

Dienstleistungen
Reisebiiros - Vermietung beweglicher Sachen - Mobilien-Leasing

August

Verarbeitendes Gewerbe
Nahrungs- und Genussmittel - Chemische Industrie - Herst. von M6beln

GrofRhandel
Elektron. Erzeugnisse (u.a. Unterh., Foto/Optik, Haush.) - Landwirtschaftliche Grundstoffe und lebende Tiere - Papier/Pappe, Blirobedarf,

Blicher, Zeitungen/Zeitschr.

Einzelhandel
Kfz - Computer, Soft -und Hardware

Dienstleistungen
Beherbergung - Gastronomie
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September

Verarbeitendes Gewerbe
Gummi- und Kunststoffwaren - Maschinenbau - Elektrische Ausriistungen

GroRRhandel
Feste Brennstoffe und Mineraldlerzeugnisse - Eisen, Stahl, Eisen- u. Stahlhalbzeug - Bekleidung und Schuhe

Einzelhandel
Drogerien u. Parflimerien - Haus- und Heimtextilien/Teppiche

Dienstleistungen
Guterbeférderungim StralRenverkehr - Lagerei - Personenbeférderung

Oktober

Verarbeitendes Gewerbe
Herstellung von DV-Geraten, elektronischen und optischen Erzeugnissen - Herstellung von Holz-, Korb- und Korkwaren (ohne Mdbel) -
Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen

GroRRhandel
Chemische Erzeugnisse - Pharmazeut., med. u. orthopdd. Erzeugnisse - Metall- und Kunststoffe fiir Bauzwecke, Install.-Bedarf fiir Gas,
Wasser, Heizung

Einzelhandel
Sportartikel - Bekleidung - Fahrradeinzelhandel

Dienstleistungen
Steuer- und Rechtsberatungen - Unternehmens- und Public-Relations-Beratungen - Architektur- und Ingenieurbiiros

November

Verarbeitendes Gewerbe
Textilgewerbe - Papiergewerbe — Metallerzeugung und -bearbeitung

GrofRRhandel
Produktionsverbindungshandel - Gebrauchsgiiter - Verbrauchsguter

Einzelhandel
Tankstellen - Bau- und Heimwerkerbedarf - Nahrungs-und Genussmittel

Dienstleistungen
Personaldienstleistungen - IT-Dienstleistungen - Werbeagenturen

Dezember

Verarbeitendes Gewerbe
Herst. von Metallerzeugnissen - Elektrische Ausriistungen - Maschinenbau

GroRhandel
Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik - Sonstige Maschinen, Ausriistungen und Zubehér - Kfz-GroRhandel

Einzelhandel
Schuhe - Mébel, Einrichtungsgegenstande - Apotheken

Dienstleistungen
Grundstiicks- und Immobilienwesen - Gebdude- und Gartenbetreuung

Die beschreibenden Analysen und Interpretationen der ifo Konjunkturperspektiven konzentrieren sich jeden Monat auf eine Auswahl an Branchen, die in einem
festgelegten Rhythmus wiederholt wird. Der Kalender halt fest, in welchem Monat tGber die jeweiligen Branchen berichtet wird.

Fur die Analysen und Interpretationen werden die Daten der ifo Umfragen ausgewertet und um Zahlen der ifo Konjunkturprognosen, der amtlichen Statistik
(Statistisches Bundesamt) und entsprechender Verbandsberichte ergénzt.
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