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Verarbeitendes Gewerbe

Industrie: Geschéaftserwartungen geben
deutlich nach

I.

Das Geschéaftsklima im Verarbeitenden Gewerbe kihlite
sich merklich ab. Die Unternehmen waren mit ihrer derzei-
tigen Geschéaftssituation zwar wieder etwas zufriedener, der
zuletzt noch optimistische Blick auf das kommende halbe
Jahr wurde jedoch von einer mehrheitlich pessimistischen
Einschatzung abgeldst. Auch auf auslandischen Mérkten
wurden die Absatzchancen ungunstiger eingestuft. Die
Nachfrage lie weiter nach, dementsprechend wurden die
Produktionspléane nach unten korrigiert.

Il.

Im Vorleistungsgttergewerbe verschlechterte sich das
Geschéftsklima zum dritten Mal in Folge. Die Unternehmen
beurteilten ihre derzeitige Lage nicht mehr so gunstig und
erwarteten darlber hinaus eine weitere Geschéftsab-
schwachung fur das kommende halbe Jahr. Auch aus dem
Ausland wurden keine Impulse erwartet. Die Produktion
durfte in den kommenden Monaten kaum noch ausgewei-
tet werden. Im Investitionsguterbereich tribte sich das
Geschéftsklima ebenfalls weiter ein. Die Testteiinehmer wa-
ren zwar wieder zufriedener mit der aktuellen Geschéafts-
lage, die kritischen Stimmen bezlglich der Geschéaftsent-
wicklung in den kommenden Monaten nahmen jedoch
deutlich zu. Vom Exportgeschaft wurden fir die nachsten
Monate nur noch leichte Steigerungen erwartet. In der
Konsumguterindustrie sank der Geschéaftsklimaindikator
erneut und entsprach damit exakt dem Vorjahreswert.
Nach einem deutlichen Rickgang im Vormonat wurde die
momentane Lage wieder gunstiger eingestuft. Bei der Ein-
schatzung der Geschaftsentwicklung setzten sich die Pes-
simisten durch. Im Auslandsgeschaft wurde nur noch ein
leichter Zuwachs erwartet. Das Geschéaftsklima im Ernéh-
rungsgewerbe tribte sich merklich ein. Die Umfrageteil-
nehmer gaben mehrheitlich an, dass ihre aktuelle Ge-
schaftslage eher schlecht sei. Dabei erwarteten sie keine
Besserung in den kommenden Monaten. Die Absatzchan-
cen auf auslandischen Markten wurden weniger glnstig
bewertet.

Il

Das Geschéftsklima in der chemischen Industrie ver-
schlechterte sich. Die Umfrageteiinehmer bewerteten ihre
momentane Lage weniger gunstig als im Januar. Nochmals
mehr Befragte erwarteten eine Verschlechterung ihrer Ge-
samtsituation in den néchsten Monaten. Bei zu geringen
Fertigwarentberhangen durfte die Produktion expansiver
gestaltet werden. Die Exporterwartungen wurden etwas
zurlickgenommen. Die Chancen, in nachster Zeit Preisstei-
gerungen durchsetzen zu kénnen, wurden geringer einge-
schétzt. Im Bereich der Metallerzeugung und -bearbeitung
tribte sich das negative Geschéftsklima weiter ein. Die Ab-
wartsentwicklung des Geschaftslageindikators schien vor-
erst — weit im negativen Bereich — beendet zu sein. Die Ge-
schéftsaussichten flr das kommende halbe Jahr haben
sich verdUstert. Auch bei den Exporten wurde flr die kom-
menden Monate ein starkerer Rickgang erwartet. Die
Nachfrage ist stark zurickgegangen und per saldo beurteil-

ten mehr Testteiinehmer ihren Auftragsbestand als zu klein.
Dementsprechend durfte die Produktion in nachster Zeit
vermehrt heruntergefahren werden. Das Geschéftsklima im
Maschinenbau kuihlte sich ab, weil die Geschaftserwartun-
gen zum zweiten Mal in Folge zurlGckgenommen wurden.
Die Urteile zur derzeitigen Lage verbesserten sich. Nach
einem deutlichen Ruckgang im Vormonat wurden vom
Auslandsgeschaft wieder mehr Impulse erwartet. Die Pro-
duktionspléane wurden erneut nach unten revidiert. Die Ab-
wartstendenz des Geschéaftsklimas bei den Herstellern von
elektrischen Ausrtistungen, die im November begonnen
hatte, setzte sich weiter fort. Die glinstigen Lageurteile wur-
den etwas nach unten korrigiert. Hinsichtlich der Ge-
schéftsentwicklung wich der Optimismus fast vollstandig.
Das Exportgeschéaft verlor weiter an Dynamik. Die Produk-
tionsplane wurden weniger expansiv gestaltet. Im Bereich
Herstellung von DV-Geréten, elektronischen und opti-
schen Erzeugnissen wurde die aktuelle Geschéftslage et-
was weniger glnstig als im Vormonat beurteilt. Die Aus-
sichten verschlechterten sich deutlich. Der Auftragseingang
stagnierte. Trotz eines leichten Ruckgangs gingen die Un-
ternehmen insgesamt von einer schwungvollen Entwick-
lung im Auslandsgeschéaft aus. Im Fahrzeugbau sank der
Geschéftsklimaindikator. Die derzeitige Geschéftslage wur-
de — nach zwei Ruckgangen — wieder positiver wahrge-
nommen. Hinsichtlich der Geschaftserwartungen machte
sich jedoch Pessimismus breit. Auch vom Ausland wurden
keine neuen Impulse erwartet. Bei zu geringen Auftragsbe-
stdnden durfte die Produktion in ndchster Zeit gedrosselt
werden. Die Firmen erwarteten in den kommenden drei
Monaten einen stérkeren Preisdruck. Im Bereich Glasge-
werbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden san-
ken beide Teilindikatoren des Geschaftsklimas. Per saldo
empfand die Mehrheit der Testteiinehmer ihren Auftragsbe-
stand als zu gering und die Produktionspléane wurden nach
unten korrigiert. Im Papiergewerbe klarte das Geschaftskli-
ma auf, weil die Unternehmen — trotz nicht mehr so ginsti-
ger Absatzchancen auf auslandischen Mérkten — optimisti-
scher auf das nachste halbe Jahr blickten. Die Lageurteile
blieben beinahe unverandert. Das Geschaftsklima im
Druckgewerbe verschlechterte sich weiter, da die Testteil-
nehmer erneut von einer unglinstigeren Geschéaftsentwick-
lung ausgingen. Die aktuelle Geschéftslage wurde minimal
gunstiger bewertet. Die Unternehmen erwarteten, dass das
Auslandsgeschéft in den kommenden Monaten nachlassen
wird. Im Bereich Gummi- und Kunststoffwaren kihlite sich
das Geschéftsklima ab. Die Lageurteile haben auf sehr ho-
hem Niveau leicht nachgegeben. Die Aussichten flr das
n&chste halbe Jahr wurden abermals nach unten revidiert
und sind von verhaltener Zuversicht gepragt. Das Ge-
schéaftsklima im Textilgewerbe trlbte sich splrbar ein, weil
beide Teilindikatoren sanken. Das Geschéftsklima im Holz-
gewerbe (ohne Mdbelhersteller) kihlte sich leicht ab. Die
Umfrageteilnehmer bewerteten ihre momentane Geschéfts-
lage, dank eines Nachfrageschubs, erneut als gunstiger.
Bezuglich der Entwicklung in den kommenden Monaten
nahm der Optimismus ab.

S.L.
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Verarbeitendes Gewerbe

Geschaftsklima?

02/15 03/15 04/15 05/15 06/15 07/15 08/15 09/15 10/15 11/15 12/15 01/16 02/16

Verarbeitendes Gewerbe 9,4 12,6 14,2 13,7 11,2 11,7 11,2 10,2 9,7 12,3 12,3 8,1 3,4
Verarbeitendes Gewerbe* 9,6 13,4 13,1 12,6 12,5 12,2 12,2 10,8 9,9 12,8 13,5 8,4 3,6
Vorleistungsgiiter 11,0 148 136 13,7 13,7 143 135 12,2 82 121 11,7 9,0 4,4
Investitionsgiiter 8,3 12,9 12,8 11,4 9,8 8,6 9,3 8,7 9,7 12,0 12,6 5,5 2,1
Konsumgiiter* 6,5 96 12,2 14,9 5,5 9,3 92 11,0 11,9 99 114 9,2 4,9

Gebrauchsgiiter 1,3 9,4 17,4 12,7 11,7 14,5 17,0 7,0 21,6 15,3 22,2 8,6 12,6

Verbrauchsgiiter* 7,9 93 11,1 15,2 4,2 8,6 73 114 9,8 9,0 8,7 9,0 33
Erndhrungsgewerbe, Tabakverarbeitung 3,3 7,6 10,9 20,5 -3,1 5,0 -0,7 11,3 14,8 5,2 3,1 6,2 -0,6
Herstellung von Nahrungs- u. Futtermitteln 6,6 76 17,6 23,7 41 65 -1,8 12,0 13,0 8,4 4,2 9,2 3,7
Getrankeherstellung 10,2 14,9 5,5 8,6 4,5 16,4 14,3 15,4 21,1 4,7 8,4 5,2 7,5
Tabakverarbeitung 61 184 -186 101 -58 -158 -81 -65 -30,7 -21,5 45 -215 -288
Herstellung von Textilien -19,3 -15,0 -6,0 -5,8 -4,8 -22,5 -86 -17,6 -26,3 -25,0 -3,0 13,9 -21,9
Herstellung von Bekleidung -200 91 -39 -89 57 -29 -08 -132 -66 53 46 -7,7 -104
Herstellung von Leder, Lederwaren, Schuhen 15,3 -5,6 1,0 71 -4,5 -6,1 4,7 4,5 0,0 14,0 3,0 -2,5 14,1
(Ho‘::t:&u;se‘:; n Holz-, Flecht-, Korbwaren 95 120 144 145 174 249 138 238 175 206 23,9 231 2238
Herstellung v. Papier, Pappe u. Waren daraus 4,1 6,1 6,2 11,1 14,2 12,2 11,6 9,8 9,3 -4,8 3,1 5,3 8,5
Eirl:f’kgzt‘;:f:‘;::nve"’ie'fé'tig””g enten 31 g3 42 00 06 -47 15 -68 38 36 20 -L1 -43
Mineralélverarbeitung 264 29,7 484 358 30,7 585 433 151 32,0 349 469 391 30,7
Herstellung von chemischen Erzeugnissen 13,0 21,6 15,3 14,9 11,6 15,4 12,7 16,2 9,2 11,8 10,3 11,8 5,6
:2::2::2:“ S 166 222 11,3 136 21,3 254 268 227 186 245 258 188 13,0
Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren 13,5 21,7 16,9 22,7 21,7 20,5 25,7 24,1 16,9 24,7 23,9 20,9 16,8
S:ZZ'nKeramik' e D S O 98 119 11,7 69 158 131 133 163 76 159 93 125 71
Metallerzeugung und -bearbeitung 121 -120 -87 -78 -47 -7,7 -12,7 -188 -19,9 -251 -19,9 -22,4 -28,6
Herstellung von Metallerzeugnissen 10,6 12,9 14,0 12,5 8,6 10,7 12,5 9,8 5,4 5,4 7,9 1,7 1,9
::;i‘?t':‘s:i:r?';szuz:z‘:: eleitronischen 537 256 241 209 193 161 120 150 124 200 209 160 87
Herstellung von elektrischen Ausriistungen 17,4 17,9 20,8 23,4 23,3 23,2 25,1 21,9 21,9 28,5 23,8 19,6 11,5
Maschinenbau 24 48 40 00 -13 31 07 19 04 02 72 26 -67
Herstellung von Kraftwagen und -teilen 10,4 17,8 17,6 18,1 17,1 10,0 15,3 9,4 17,9 23,0 15,8 10,3 6,2
Sonstiger Fahrzeugbau -15,9 -11,2 4,9 89 -11,1 -11,6 -2,9 -3,4 7,7 11,1 -6,9 -14,0 -359
Herstellung von Mébeln -0,7 58 101 4,7 11,5 3,9 6,5 82 135 65 194 7,7 11,8
Herstellung von sonstigen Waren 23,1 25,8 30,3 27,8 30,0 31,9 20,1 16,9 11,3 18,6 22,1 19,3 21,9

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
' Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zur »Geschéftslage« und den »Geschéaftserwartungen«, saison-

bereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Verarbeitendes Gewerbe

Geschiftsklima, -lage und -erwartungen'

Verarbeitendes Gewerbe
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' Salden aus den Prozentsatzen der positiven und negativen Meldungen zur »Geschaftslage« und den »Geschéftserwartungen« bzw. deren Durchschnitt,

saisonbereinigt.
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Verarbeitendes Gewerbe

Geschiftsklima, -lage und -erwartungen
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" Salden aus den Prozentsatzen der positiven und negativen Meldungen zur »Geschaftslage« und den »Geschéftserwartungen« bzw. deren Durchschnitt,
saisonbereinigt.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Verarbeitendes Gewerbe

Kapazitatsauslastung'

Q1/13 Q2/13 Q3/13 Q4/13 Q1/14 Q2/14 Q3/14 Q4/14 Q1/15 Q2/15 Q3/15 Q4/15 Q1/16

Verarbeitendes Gewerbe 82,4 81,7 830 837 839 839 839 842 845 843 842 845 851
Verarbeitendes Gewerbe* 83,1 82,3 83,5 84,4 84,8 84,8 84,7 85,0 85,0 84,9 84,8 84,8 85,6
Vorleistungsgiiter 81,6 81,1 81,8 834 838 840 832 833 829 829 832 825 832
Investitionsgiiter 850 839 8,7 89 89 8,3 8,8 8,9 874 873 865 876 885
Konsumgiiter* 786 794 8,1 802 801 795 799 808 812 812 81,1 825 816

Gebrauchsgiiter 787 804 8,9 815 830 820 824 837 841 842 861 867 84,2

Verbrauchsgiiter* 785 793 8,0 798 795 791 795 801 806 80,7 801 81,6 81,0
Erndhrungsgewerbe, Tabakverarbeitung 74,4 750 77,6 757 739 743 749 752 771 76,7 766 799 77,9
Herstellung von Textilien 823 816 826 8,8 783 776 736 747 764 798 77,5 783 817
Herstellung von Bekleidung 86,1 93,4 922 918 91,7 894 916 918 940 91,1 929 92,0 924

Herstellung von Leder, Lederwaren, Schuhen 89,5 89,1 78,6 87,6 87,1 88,2 89,2 87,0 87,8 85,6 86,4 86,7 86,3

Herstellung von Holz-, Flecht-, Korbwaren
(ohne Mobel)

Herstellung v. Papier, Pappe u. Waren daraus 87,8 87,4 87,0 85,8 88,5 88,2 88,2 88,9 88,6 87,0 89,3 87,4 86,9

Druckerzeugnisse, Vervielfaltigung von Ton-,
Bild-, Datentragern

Mineralélverarbeitung 84,1 824 840 831 875 80 80,3 874 874 89 87,7 81,3 890

782 772 794 8,5 773 828 774 765 791 81,1 835 837 84,0

81,1 799 787 82,4 840 837 849 844 82,2 828 829 802 810

Herstellung von chemischen Erzeugnissen 83,4 832 822 845 8,0 86 836 838 833 828 830 824 839

Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren 79,7 778 800 81,1 816 81,8 814 80,0 802 802 795 808 814

Glas, Keramik, Verarbeitung von Steinenund 2o _o 0 g01  g11 830 81,6 798 800 783 809 803 797 810

Erden
Metallerzeugung und -bearbeitung 82,7 83,5 8,0 878 873 81 848 85 853 865 85 828 818
Herstellung von Metallerzeugnissen 79,8 79,9 81,2 81,9 82,0 82,6 82,5 83,5 81,5 82,4 81,7 81,8 82,2

Herstellung von DV-Geraten, elektronischen

) . 839 834 851 85,6 8,5 8,8 869 869 873 8,0 849 866 832
und optischen Erzeugnissen

Herst. von elektrischen Ausriistungen 80,0 80,2 808 81,7 819 819 82,2 833 834 816 84,1 832 843
Maschinenbau 856 83,7 84,1 848 852 841 850 846 845 84,3 840 845 842
Herstellung von Kraftwagen und -teilen 850 84,7 833 832 878 902 89,7 9,1 916 91,8 90,3 920 945
Herstellung von Mébeln 82,1 81,2 818 824 82,0 81,0 809 814 825 842 844 846 86,0
Verarbeitendes Gewerbe Vorleistungsgiiter
Prozent Prozent
100 10
95 95
90 90
85 85
80 80
75 75
70 70
65 65
60 60
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Investitionsgiiter Konsumgiiter*
Prozent Prozent
100 100
95 95
90 90
85 85
80 80 W
75 75
70 70
65 65
60 60
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
" Grad der Kapazitatsauslastung in % der betriebsiblichen Vollausnutzung, saisonbereinigt.
Quelle: ifo Konjunkturtest.

ifo Konjunkturperspektiven 2/2016 — 43. Jahrgang



Verarbeitendes Gewerbe

Beurteilung der Kapazitaten'

Q1/13 Q2/13 Q3/13 Q4/13 Q1/14 Q2/14 Q3/14 Q4/14 Q1/15 Q2/15 Q3/15 Q4/15 Q1/16

Verarbeitendes Gewerbe 21,4 235 188 141 11,7 11,6 12,6 140 139 126 134 14,1 15,0
Verarbeitendes Gewerbe* 195 235 194 143 11,0 11,5 122 12,2 13,3 12,5 130 142 134
Vorleistungsgiiter 20,9 269 176 9,2 95 10,7 126 129 109 10,7 105 158 13,1
Investitionsgiiter 20,7 257 203 189 141 139 139 139 153 120 157 140 17,3
Konsumgiiter* 18,0 16,5 151 11,1 94 11,7 126 172 146 168 163 11,3 12,7

Gebrauchsgiiter 270 345 302 276 258 216 279 209 236 256 21,8 19,0 14,6

Verbrauchsgiter* 16,2 12,9 12,6 9,9 6,4 94 104 166 126 146 16,0 9,6 10,8
Erndhrungsgewerbe, Tabakverarbeitung 24,9 22,8 16,9 12,9 8,5 17,8 24,8 29,6 21,0 17,7 25,7 15,5 22,2
Herstellung von Textilien 34,0 23,7 254 206 184 23,7 294 301 338 310 231 329 -37
Herstellung von Bekleidung 18,9 8,8 3,0 1,6 7,8 12,9 6,5 8,4 2,4 68 154 12,2 1,9
Herstellung von Leder, Lederwaren, Schuhen 6,7 12,7 18,6 16,0 1,0 10,4 13,3 8,4 18,1 7,1 -6,3 17,8 25,6

Herstellung von Holz-, Flecht-, Korbwaren
(ohne Mdobel)

Herstellung v. Papier, Pappe u. Waren daraus 15,2 25,1 20,0 23,4 205 19,3 20,1 16,1 13,5 13,4 11,1 15,9 24,5

Druckerzeugnisse, Vervielfaltigung von Ton-,
Bild-, Datentragern

Mineraldlverarbeitung 8,9 6,2 12,0 -1,9 11,7 6,7 -0,4 19,4 -0,7 8,4 17,0 22,4 29,9

298 389 211 121 296 234 268 343 233 10,2 58 12,8 7,2

17,2 11,8 382 215 102 -16 -1,9 124 189 277 221 84 127

Herstellung von chemischen Erzeugnissen 13,1 17,8 11,0 6,4 8,0 5,8 7,8 12,9 8,6 10,8 14,6 11,8 6,9

Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren 16,5 23,9 14,3 6,3 3,5 4,4 8,9 14,7 9,1 5,4 10,8 9,5 7,4

Glas, Keramik, Verarbeitung von Steinenund 50 5 34 460 257 93 7,4 21,6 235 236 246 182 165 160

Erden
Metallerzeugung und -bearbeitung 36,0 41,5 36,9 13,0 13,1 17,7 14,6 11,2 25,9 20,7 12,7 34,7 31,2
Herstellung von Metallerzeugnissen 19,8 18,9 16,0 9,2 8,1 7,9 10,8 8,1 19,2 13,1 14,6 18,2 17,2

Herstellung von DV-Geraten, elektronischen

. . 25,0 24,7 8,8 8,4 7,4 6,2 0,9 -14,4 -3,6 -3,0 4,0 8,7 8,3
und optischen Erzeugnissen

Herst. von elektrischen Ausriistungen 20,9 25,2 246 14,4 135 14,6 13,7 13,5 10,5 8,3 3,7 14,2 9,0
Maschinenbau 204 27,4 22,7 22,1 188 166 16,6 20,7 22,1 17,5 28,7 24,6 232
Herstellung von Kraftwagen und -teilen 24,4 26,4 22,1 16,3 14,6 13,6 16,2 14,4 9,0 7,7 6,7 6,6 14,0
Herstellung von Mobeln 231 388 305 353 30,3 261 362 322 304 286 257 153 215
Verarbeitendes Gewerbe Vorleistungsgiiter
Salden Salden
70 70
60 60
50 50
40 40
30 30
20 20
10 10
0 0
-10 -10
-20 -20
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Investitionsgiter Konsumgiiter*
Salden Salden
70 70
60 60
50 50
40 40
30 30
& d \_/—/w
10 10
0 0
-10 -10
-20 -20
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
" Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den néchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht ausreichen-
der (-) technischer Kapazitat im Inland, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Verarbeitendes Gewerbe

Reichweite der Auftragsbestidnde'

Q1/13 Q2/13 Q3/13 Q4/13 Q1/14 Q2/14 Q3/14 Q4/14 Q1/15 Q2/15 Q3/15 Q4/15 Ql1/16

Verarbeitendes Gewerbe 2,8 2,8 2,8 2,9 2,8 2,9 2,8 2,8 2,8 2,8 2,8 2,9 2,9
Vorleistungsgiiter 2,4 2,5 2,5 2,6 2,6 2,6 2,5 2,4 2,5 2,5 2,5 2,6 2,5
Investitionsgiiter 3,2 3,2 3,3 3,2 3,1 3,3 3,2 3,3 3,3 3,1 3,2 3,3 3,4
Konsumgiiter* 2,4 2,5 2,6 2,6 2,4 2,5 2,6 2,5 2,8 2,7 2,7 2,5 31

Gebrauchsgiiter 19 2,0 2,1 2,4 2,0 2,4 2,1 2,3 2,5 2,3 2,4 2,1 2,5

Verbrauchsguter* 2,5 2,5 2,7 2,7 2,5 2,5 2,7 2,6 2,8 2,8 2,7 2,6 3,2
Herstellung von Textilien 3,1 3,1 3,1 3,1 3,2 2,1 2,1 2,5 1,8 2,3 1,9 1,3 3,7
Herstellung von Bekleidung 4,0 4,1 3,7 3,2 3,2 3,5 3,6 3,2 4,0 3,2 3,0 3,9 3,9
Herstellung von Leder, Lederwaren, Schuhen 3,0 2,9 2,6 2,4 2,6 3,1 3,2 3,4 3,2 3,4 3,5 4,7 4,1

Herstellung von Holz-, Flecht-, Korbwaren
(ohne Mobel)

Herstellung v. Papier, Pappe u. Waren daraus 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,5 1,4 1,5 1,6 1,5 1,6 1,5 1,5

Druckerzeugnisse, Vervielfaltigung von Ton-,
Bild-, Datentragern

Mineraldlverarbeitung 1,4 1,4 0,9 1,1 1,2 1,2 2,0 1,4 1,1 1,0 1,1 1,1 1,3

1,6 2,0 2,1 2,4 2,0 1,7 1,5 1,5 1,8 1,6 il 3,3 35

1,2 11 15 1,2 1,4 1,4 1,4 1,5 13 1,3 11 11 1,0

Herstellung von chemischen Erzeugnissen 2,0 2,2 2,3 2,4 2,2 2,1 1,9 1,7 1,6 1,8 1,7 1,9 2,1

Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren 2,2 2,3 2,2 2,3 2,3 2,4 2,5 2,4 2,6 2,5 2,6 2,7 2,3

Glas, Keramik, Verarbeitung von Steinen und 2,7 24 23 24 24 23 24 24 23 24 25 22 22

Erden
Metallerzeugung und -bearbeitung 2,7 2,6 2,5 2,6 2,7 2,8 2,8 2,9 2,9 2,8 2,9 2,6 2,5
Herstellung von Metallerzeugnissen 3,1 3,2 3,2 3,4 3,4 3,3 3,3 3,2 3,2 3,3 3,2 3,1 3,1

Herstellung von DV-Geraten, elektronischen

) ) 2,7 2,8 2,9 2,7 2,8 2,8 2,9 2,9 3,0 2,9 2,8 2,9 2,8
und optischen Erzeugnissen

Herstellung von elektrischen Ausriistungen 2,2 2,2 2,4 2,6 2,7 2,6 2,4 2,4 2,5 2,6 2,6 2,7 2,7
Maschinenbau 4,1 4,0 3,9 3,9 3,7 4,0 3,8 3,9 3,9 3,7 3,8 3,7 3,7
Herstellung von Kraftwagen und -teilen 2,5 2,7 2,8 2,7 2,6 2,8 2,5 2,7 2,6 2,5 2,8 2,9 3,3
Herstellung von Mébeln 1,7 1,7 1,8 2,1 2,0 2,0 1,9 1,7 1,9 1,7 1,7 1,7 1,8
Verarbeitendes Gewerbe Vorleistungsgiiter
Produktionsmonate Produktionsmonate
45 45
4,0 4,0
3,5 3,5
3,0 F/\_/—/\W 3,0
25 25 W
2,0 2,0
15 15
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Investitionsgiiter Konsumguter*
45 Produktionsmonate 45 Produktionsmonate
4,0 4,0
3,5 3,5
3,0 3,0
25 25 W
2,0 2,0
1,5 1,5
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
" In Produktionsmonaten, saisonbereinigt.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Verarbeitendes Gewerbe

Ergebnisse Konjunkturtest'

Produktionspldane Entwicklung Produktionstatigkeit (Vormonat)

20 Salden 20 Salden

10 10

-10 -10

;

-20 -20
2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016
Preiserwartungen Preisentwicklung (Vormonat)
20 Salden 20 Salden
10 10

5

-10 -10
-20 -20
2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016
Exporterwartungen Beurteilung der Lagerbestdnde
20 Salden 20 Salden
10 10
0 0
-10 -10
-20 -20
2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016
Beurteilung der Auftragsbestande Beschiftigtenerwartungen
10 Salden 20 Salden
0 10
-10 0
-20 -10
-30 -20
2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016

" Salden aus den Prozentsatzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Verarbeitendes Gewerbe*

Wettbewerbsposition’

Q1/13 Q2/13 Q3/13 Q4/13 Q1/14 Q2/14 Q3/14 Q4/14 Q1/15 Q2/15 Q3/15 Q4/15 Q1/16

Verarbeitendes Gewerbe

Inlandsmarkt 1,9 0,5 4,4 6,2 7,9 9,3 9,4 4,3 4,0 3,3 0,4 2,4 4,0
innerhalb der EU (Ausland) -1,1 -1,4 2,4 3,1 5,0 3,4 4,4 1,0 2,1 2,4 1,4 3,0 0,2
auRerhalb der EU 3,6 1,6 4,0 2,0 5,5 3,5 2,1 0,1 1,4 7,4 3,1 4,2 2,3
Vorleistungsgiiter
Inlandsmarkt 2,1 -0,3 2,8 6,6 2,9 5,9 5,6 1,6 4,0 2,9 3,4 1,7 4,0
innerhalb der EU (Ausland) -0,8 -4,1 -3,8 -2,2 0,2 0,7 1,2 0,8 -0,7 -0,3 0,2 0,8 0,2
auRerhalb der EU -2,1 -3,0 -2,0 -2,7 -4,4 -3,0 -0,1 1,5 4,5 5,0 5,8 -2,4 1,5
Investitionsguter
Inlandsmarkt 0,5 1,9 6,8 6,9 14,6 13,5 15,9 8,0 5,6 -0,6 -3,0 2,0 4,5
innerhalb der EU (Ausland) -5,2 1,6 7,1 8,2 11,1 7,7 7,9 4,0 4,4 2,8 4,7 3,0 -1,5
auRerhalb der EU 4,3 0,3 9,4 3,8 14,5 10,2 4,6 -3,4 -2,4 10,2 0,4 6,8 0,6
Gebrauchsgiiter
Inlandsmarkt 19 -1,1 5,6 4,8 9,6 11,7 -3,2 6,1 11,5 14,5 9,0 19,2 9,3
innerhalb der EU (Ausland) -0,6 -4,9 1,4 51 5,3 7,2 -2,3 -2,2 6,1 8,2 3,0 11,6 7,0
auRerhalb der EU 1,9 9,1 8,7 -1,6 9,8 6,9 1,2 5,2 11,7 6,8 2,3 13,2 2,6
Verbrauchsgiiter*
Inlandsmarkt 4,6 0,6 6,5 6,3 5,7 0,6 3,6 4,0 -0,3 8,9 -1,5 -0,1 -2,3
innerhalb der EU (Ausland) 7,5 -1,4 3,5 3,5 -0,6 0,6 1,5 -3,4 3,5 4,4 -5,5 2,7 -1,6
auRerhalb der EU 12,4 10,4 9,4 7,7 2,8 2,0 5,6 3,5 51 7,9 2,6 6,4 5,2
Verarbeitendes Gewerbe Investitionsgiiter
Wettbewerbsposition auf dem Inlandsmarkt Wettbewerbsposition auf dem Inlandsmarkt
Salden Salden
30 30
25 25
20 20
15 15
10 10
5 5
0 0
-5 -5
-10 -10
-15 -15
-20 -20
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Verarbeitendes Gewerbe Investitionsgiiter
Wettbewerbsposition innerhalb der EU (Ausland) Wettbewerbsposition innerhalb der EU (Ausland)
Salden Salden
30 30
25 25
20 20
15 15
10 10
5 5
0 0
-5 -5
-10 -10
-15 -15
-20 -20
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Verarbeitendes Gewerbe Investitionsgiiter
Wettbewerbsposition auBerhalb der EU Wettbewerbsposition auRerhalb der EU
Salden Salden
30 30
25 25
20 20
15 15
10 10
5 5
0 0
-5 -5
-10 -10
-15 -15
-20 -20

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
' Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt.
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Quelle: ifo Konjunkturtest.



Bauhauptgewerbe

11

Bauwirtschaft: Ausgezeichnete
Geschiftslage

I.

Nach den Ergebnissen des ifo Konjunkturtests hat sich das
Geschéftsklima im Bauhauptgewerbe im Februar wieder
etwas verbessert. Die gegenwartige Geschéftslage wurde
zwar spurbar gunstiger beurteilt und der entsprechende
Umfragewert kletterte auf ein neues Rekordhoch. Gleich-
zeitig blickten die befragten Firmen allerdings zum vierten
Mal in Folge weniger optimistisch in die nahe Zukunft. Die
Maschinenkapazitaten waren zu 76,5% ausgelastet und
damit intensiver als im Vorjahr (74,0%). Von den Befra-
gungsteilnehmern meldeten 58% Behinderungen bei der
Bautatigkeit. 43% nannten Witterungseinflisse als Ursache
(Februar 2015: 51%); Auftragsmangel machte mehr als ei-
nem FUnftel der befragten Bauunternehmen zu schaffen
(Februar 2015: 26%). Im Durchschnitt der Bausparten ver-
kurzte sich die Reichweite der Auftragsreserven auf 2,9 Mo-
nate und blieb damit Uber dem Vorjahreswert von 2,8 Mo-
naten. Den Firmenmeldungen zufolge konnten die Preise
erneut haufiger angehoben werden als zuletzt. Die Preis-
erhdhungsspielrdume durften sich in den kommenden drei
Monaten aber nicht mehr wesentlich vergroBern. Fur die
nahe Zukunft erwarteten die befragten Firmen weiter eine
Zunahme der Beschéftigtenzahl.

Im Februar wurden zwei Sonderfragen gestellt. Die befrag-
ten Firmen gaben an, dass von ihrem Vorjahresumsatz
durchschnittlich ein Viertel auf Subunternehmerleistungen
entfiel. Davon wurden fast 46% von Firmen des Bauhaupt-
gewerbes und 22% von Ausbaufirmen erbracht. Fir rund
20% der weitervergebenen Arbeiten zeichneten sich zu-
dem Transportunternehmen verantwortlich. Die verbleiben-
den knapp 13% gingen auf Unternehmen anderer Wirt-
schaftszweige zurlick. Auslandische Subunternehmer er-
brachten insgesamt 4% der weitergereichten Arbeiten.

Die andere Sonderfrage hatte den Wirkungsbereich der
Bauunternehmen zum Inhalt. So entfielen nach Firmenan-
gaben 41% des Vorjahresumsatzes auf Baustellen im eige-
nen Stadt- oder Landkreis. Weitere 36% der Arbeiten wur-
den in anderen Landkreisen des eigenen Bundeslandes,
21% in anderen Bundeslandern sowie 1% im Ausland
durchgefuhrt.

Il.

Im Hochbau ist der Geschéftsklimaindikator leicht gestie-
gen. Wahrend die momentane Geschéftslage inzwischen
so positiv bewertet wurde wie noch nie, hat die Skepsis
hinsichtlich des Geschéftsverlaufs in den kommenden Mo-
naten abermals zugenommen. Dabei fiel die Lageeinschét-
zung lediglich in der Teilsparte gewerblicher Hochbau
gUnstiger aus und die Geschaftsperspektiven verbesserten
sich einzig im d&ffentlichen Hochbau. Die Auslastung der
Geréatekapazitaten stieg im Hochbau um einen Prozent-
punkt auf 76,0% und Ubertraf damit den Vorjahreswert um
mehr als 2 Prozentpunkte. Die Halfte der Testteilinehmer
meldete Behinderungen bei der Ausfuhrung ihrer Ge-

schéftstétigkeit. Rund ein Drittel gab ungUnstige Witte-
rungseinfliisse als Ursache hierfur an (Februar 2015: 40%),
wobei im Wohnungsbau Uberdurchschnittlich haufig dar-
Uber berichtet wurde. Uber Auftragsmangel klagten 17%
der Befragten (Februar 2015: 22%). Im gewerblichen Hoch-
bau sowie im Wohnungsbau verkUrzte sich die Reichweite
der Auftragsbestande im Februar um jeweils 0,3 Monate
auf 3,2 bzw. 2,8 Monate. Im 6ffentlichen Hochbau sank der
Umfragewert fUr die Auftragsreserven nach dem im Januar
verzeichneten erheblichen Anstieg fast wieder auf das Ni-
veau von Dezember. Im Durchschnitt der Hochbausparten
reduzierten sich die Auftragsreserven um 0,3 auf 2,9 Mona-
te und lag somit geringfligig Uber dem Vorjahresniveau.
Den Firmenmeldungen zufolge konnten die Preise aber-
mals &fter angehoben werden. Fur die n&chsten Monate
rechneten die Hochbauunternenmen &hnlich haufig mit
Preiserhdhungen.

.

Im Tiefbau hat sich das Geschaftsklima wieder aufgehellt.
Wéhrend sich die Geschéftslage — insbesondere im sonsti-
gen Tiefbau — erheblich verbesserte und ein gesamtdeut-
sches Allzeithoch erreichte, schéatzten die befragten Tief-
baufirmen ihre Perspektiven bezlglich der kommenden
sechs Monate weniger zuversichtlich ein als im Vormonat.
Nahezu 70% der Befragungsteilnenmer berichteten Uber
Behinderungen der Bautéatigkeit; 56% wegen ungunstiger
Witterungseinfliisse (Februar 2015: 67%) und mehr als ein
Viertel aufgrund einer unbefriedigenden Auftragslage (Feb-
ruar 2015: 32%). Die Auftragspolster stagnierten im Stra-
Benbau bei 2,5 Monaten und verkleinerten sich im sonsti-
gen Tiefbau geringflgig auf 3,0 Monate. Im Tiefbau insge-
samt reichte der Auftragsbestand fur 2,8 Produktionsmo-
nate (Februar 2015: 2,7 Monate). Die Umfrageergebnisse
weisen auf Preisanhebungen seitens der Tiefbaufirmen hin;
in der Teilsparte StraBenbau konnten aber nur sehr verein-
zelt Preiserhdhungen durchgesetzt werden. Fur die kom-
menden Monate rechneten die Tiefbaufirmen spartentber-
greifend mit gréBeren Preiserhdhungsspielrdumen.

L.D.
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Bauhauptgewerbe

Ergebnisse Konjunkturtest!'

02/15 03/15 04/15 05/15 06/15 07/15 08/15 09/15 10/15 11/15 12/15 01/16 02/16

Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima -5,5 -7,6 -5,1 -4,6 -3,5 -4,0 -2,5 0,4 0,6 2,2 0,9 -0,5 0,3
Geschéftslage -6,2 -9,2 -4,9 -4,3 -4,8 -6,9 -4,2 -2,6 -3,5 0,3 0,6 1,6 5,8
Geschéftserwartungen -4,9 -6,0 -5,3 -5,0 -2,1 -1,1 -0,9 3,5 4,7 4,2 13 -2,5 -5,0
Auftragsbestand in Monaten 2,8 2,8 2,8 2,8 2,8 2,9 2,9 2,9 3,0 2,9 2,8 3,1 2,9
Beurteilung Auftragsbestand -19,7 -20,4 -18,1 -19,4 -19,2 -20,2 -19,8 ~-16,2 -152 -12,5 -12,7 -8,7 -8,6
Kapazitatsauslastung 740 746 720 723 725 728 73,1 73,1 73,1 73,7 744 752 765
Preisentwicklung im Vormonat -17,7 -17,6 -143 -16,0 -13,9 -12,8 -119 -9,2 -7,1 -6,4 -11,1 -7,0 -5,8
Preiserwartungen 9,2 -104 -10,2 9,7 -9,4 7,1 -7,7 -6,8 -3,3 -2,4 1,3 -2,2 -3,3
Hochbau
Geschaftsklima -1,5 -6,3 -2,6 -2,3 -0,3 -0,1 1,0 3,0 5,6 9,2 31 3,1 3,4
Geschéftslage 3,2 -5,6 1,0 -0,4 -0,3 -1,0 0,9 2,0 4,9 8,1 70 10,0 111
Geschéaftserwartungen -6,0 -6,9 -6,1 -4,2 -0,3 0,7 1,1 4,0 6,3 10,3 -0,7 -3,5 -4,0
Auftragsbestand in Monaten 2,8 2,8 2,9 2,8 2,9 3,0 3,0 3,0 3,0 29 2,7 3,2 2,9
Beurteilung Auftragsbestand -14,2 -15,2 -12,8 -15,2 -12,7 -13,9 -14,0 -10,5 -9,5 -7,4 -6,9 -2,9 -2,4
Kapazitatsauslastung 73,7 740 734 730 733 735 740 738 734 745 748 750 76,0
Preisentwicklung im Vormonat -11,6 -154 -11,4 -132 -10,1 -11,0 -10,2 -6,0 -3,0 -1,6 -5,1 -2,5 -1,9
Preiserwartungen -5,5 -9,5 -7,4 -6,1 -4,8 -2,6 -3,2 -1,1 1,6 5,2 8,2 3,1 -1,5
Tiefbau
Geschéftsklima -10,1 -9,6 -8,3 -7,9 -8,1 -7,9 -7,7 -3,8 -5,5 -5,9 -3,3 -5,4 -3,2
Geschaftslage -15,2 -138 -11,8 -11,3 -12,7 -13,2 -11,6 -100 -12,0 ~-11,0 -8,2 -7,1 -0,3
Geschéftserwartungen -4,9 -5,3 -4,8 -4,3 -3,4 -2,4 -3,7 2,5 1,1 -0,7 1,7 -3,8 -6,1
Auftragsbestand in Monaten 2,7 2,7 2,7 2,8 2,7 2,8 2,8 2,9 2,9 2,9 2,8 2,9 2,8
Beurteilung Auftragsbestand -26,5 -273 -244 -270 -28,2 -26,5 -26,2 -22,3 -209 -190 -204 -17,2 -17,5
Kapazitatsauslastung 73,2 733 71,0 721 724 72,7 725 726 73,2 729 732 742 756
Preisentwicklung im Vormonat -26,2 -21,1 -19,1 -185 -188 -16,1 -149 -14,2 -12,1 -14,7 -158 -15,6 -14,3
Preiserwartungen -15,1 -13,7 -13,6 -13,1 -144 -139 -124 -134 -12,5 -11,1 -8,7 -9,8 -9,4
Bauhauptgewerbe Bauhauptgewerbe
Geschiftsklima, -lage und -erwartungen Kapazitdtsauslastung
20 Salden 85 Prozent
10 80
0 = 75
-10 R 70
-20 65
-30 60
2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016
Hochbau Tiefbau
Geschiftsklima, -lage und -erwartungen Geschiftsklima, -lage und -erwartungen
20 Salden 20 Salden
10 10
0 0
-10 -10 W&
-20 -20
-30 -30
2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016
Geschéftsklima Geschéftslage = Geschaftserwartungen

" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Geschéftsklima als Durchschnitt der Salden aus den
Prozentsatzen der positiven und negativen Meldungen zur »Geschéftslage« und den »Geschéftserwartungen«; Kapazitdtsauslastung in % der betriebstibli-
chen Vollauslastung der Gerate und Maschinen. Saisonbereinigte Werte.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Reichweite der Auftragsbestande als Durchschnitt der
Firmenmeldungen. Saisonbereinigte Werte.
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GroBhandel: Eingetriibtes Geschiéftsklima

I.

Der Geschaftsklimaindikator des GroBhandels hat im Feb-
ruar nachgegeben. Die aktuelle Geschaftslage wurde bei
schwindender Nachfrage weniger gunstig beurteilt als zu-
letzt. Die Erwartungen fUr die kommenden Monate blieben
unverandert und hielten sich damit weiterhin deutlich Gber
dem langfristigen Mittelwert. Bei der Ordervergabe zeigten
die GroBhandler weiterhin Zurlickhaltung, jedoch weniger
haufig als im Vormonat. Personaleinstellungen waren nur
noch selten vorgesehen.

Il.

Im Produktionsverbindungshandel gab der Geschéfts-
klimaindikator nach, da vor allem die Geschéftserwartungen
wieder weniger optimistisch beurteilt wurden. Die Teilnehmer
berichteten deutlich haufiger von rtcklaufigen Umséatzen.
Der Wert sank zum ersten Mal seit Juni 2015 wieder in den
negativen Bereich. Im GroBhandel mit Eisen, Stahl, Eisen-
und Stahlhalbzeug hat sich das Geschaftsklima minimal ver-
schlechtert. Die aktuelle Geschéftslage wurde bei ricklaufi-
ger Nachfrage zurlickhaltender bewertet als zuletzt. Die Ge-
schéftsaussichten verbesserten sich hingegen leicht. Die Fir-
men berichteten haufiger von gesunkenen Verkaufspreisen
und erwarteten keine Trendumkehr. Im Bereich NE-Metalle
und NE-Metallhalbzeug stieg der Geschaftsklimaindikator
leicht. Sowohl die aktuelle Geschéftslage als auch die Aus-
sichten fUr die kommenden Monate wurden glinstiger be-
wertet als zuletzt. Dennoch durfte die Beschaftigtenzahl wei-
ter sinken. Der Geschaéftsklimaindikator im GroBhandel mit
Maschinen, Ausristungen und Zubehdr sank zum dritten
Mal in Folge. Geschéftslage und Geschaftsaussichten wur-
den weniger positiv bewertet als zuletzt. Die Einschatzungen
blieben jedoch auf einem vergleichsweise hohen Niveau. Im
ChemiegroBhandel klarte das Geschéftsklima zum dritten
Mal in Folge auf. Die befragten Firmen &uBerten sich deutlich
positiver zu ihrer derzeitigen Geschéftslage als zuletzt. Sie
rechneten jedoch nicht damit, dass die positive Entwicklung
in den kommenden Monaten anhalt. Bei der Ordervergabe
war daher wieder mehr Zurlickhaltung geplant. In den bau-
nahen GroBhandelssparten verschlechterte sich das Ge-
schaftsklima. Die befragten Unternehmen im ElektrogroB-
handel waren bei schleppender Nachfrage weitaus weniger
zufrieden mit ihrem Geschéftsverlauf als im Vormonat. Die
negativen Meldungen zu den Erwartungen fir die kommen-
den Monate nahmen zu. Dennoch beinhalteten die Planun-
gen fUr die nachsten Monate eine Ausweitung der Bestellun-
gen und eine Zunahme der Beschéftigtenzahl. Auch im Be-
reich Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitérkeramik be-
richteten die GroBhandler von einer Abschwachung des
Geschaftsverlaufs. Fur die kommenden Monate wurde keine
wesentliche Verbesserung erwartet. Die Orderplane kindig-
ten Einschnitte an. Nach einem enttduschenden Geschéfts-
verlauf im GroBhandel mit Installationsbedarf fir Gas, Was-
ser und Heizung wurden die optimistischen Erwartungen
des Vormonats von Pessimismus abgeldst. Der Ge-
schéftsklimaindikator drehte wieder in den negativen Bereich
und unterschritt seinen langjahrigen Mittelwert.

M.
Das Geschaéftsklima im GroBhandel mit Konsumgtitern trib-
te sich ein. Sowohl die aktuelle Geschéftslage als auch die

Aussichten fur die kommenden Monate wurden nicht mehr
ganz so gunstig beurteilt wie in den vorangegangenen Mo-
naten. Die Lagerbestande stiegen an und die Handler plan-
ten, die Bestellmengen seltener zu erhdhen. Auch bei der
Beschétftigtenzahl war kaum mit einem Anstieg zu rechnen.
Im GroBhandel mit Gebrauchsgdtern nahm der Optimismus
insgesamt wieder zu. Obwohl die Handler seltener von Um-
satzsteigerungen berichteten, blickten sie so zuversichtlich in
die nahe Zukunft wie seit April 2014 nicht mehr. Dementspre-
chend planten die Unternehmen, die Bestelltatigkeit in den
nachsten Monaten auszuweiten und Personal einzustellen.
Im GroBhandel mit elektrischen Haushaltsgeréten, Lampen
und Leuchten berichteten die Befragungsteilnehmer von ei-
nem weniger positiven Geschaftsverlauf, da die Nachfrage
einbrach. Die Handler zeigten sich jedoch optimistischer als
im Vormonat und rechneten mit Neueinstellungen. Auch im
Bereich Unterhaltungselektronik wurden merkliche Umsatz-
einbuBen notiert. Dennoch waren die Handler auch hier au-
Berst zuversichtlich und erwarteten eine vorwiegend positive
Geschaftsentwicklung in der ersten Jahreshélfte. Nach ei-
nem sprunghaften Anstieg des Geschéftsklimaindikators im
GroBhandel mit Haushaltswaren, Glaswaren und kerami-
schen Erzeugnissen fiel der Wert im Februar wieder, blieb
aber auf hohem Niveau. Die befragten Handler waren Uber-
aus zufrieden mit ihnrem Geschéftsverlauf. Der Optimismus
gab im Vergleich zum Vormonatshoch spurbar nach, hielt
sich jedoch weit Uber dem langfristigen Mittelwert.
Das Geschéaftsklima im GroBhandel mit Verbrauchsgiitern
trdbte sich ein. Die Unternehmen bewerteten den aktuellen
Geschéftsverlauf gunstiger als im Vormonat, rechneten je-
doch mit einer zukUnftigen Verschlechterung der Gesamt-
situation. Sie beabsichtigten, die Verkaufspreise wieder an-
zuheben, und gingen von einer negativen Beschaftigten-
entwicklung aus. Im Bereich kosmetische Erzeugnisse und
Korperpflegemittel sank der Klimaindikator, blieb jedoch
auf einem vergleichsweise hohen Niveau. Die GroBhandler
waren weniger zufrieden mit inrem Geschéftsverlauf als im
Vormonat, erwarteten jedoch weiterhin eine positive Ge-
schaftsentwicklung. Bei der Personalentwicklung waren
per saldo mehrheitlich Einschrénkungen vorgesehen. Zum
ersten Mal seit August 2014 rutschte der Wert in den nega-
tiven Bereich und liegt nun unter dem langfristigen Mittel-
wert. Angetrieben von verbesserten Geschéftserwartungen
drehte der Geschéftsklimaindikator im GroBhandel mit
pharmazeutischen, medizinischen und orthopéadischen Er-
zeugnissen wieder in den positiven Bereich. Die Handler
berichteten von einer stagnierenden Nachfrage und plan-
ten, die Bestellungen zu drosseln. Auch die Personalent-
wicklung durfte rUcklaufig sein. Die BekleidungsgroBhénd-
ler meldeten dustere Aussichten. Im Vormonat war der Ge-
schéftsklimaindikator in den negativen Bereich gedreht,
nun fiel der Wert abermals stark ab. Bestell- und Personal-
plane waren weiterhin rticklaufig.
Im Nahrungs- und Genussmittelbereich tribte sich das
Geschéaftsklima betrachtlich ein. Die Zufriedenheit mit dem
aktuellen Geschéaftsverlauf lieB3 erheblich nach. Die befrag-
ten GroBhandler erwarteten auch keine wesentliche Besse-
rung. Die Verkaufspreise gaben nach. Da die Warenbestan-
de weitgehend gerdumt waren, planten die Handler, ihre
Bestellungen auszuweiten, wenn auch weniger haufig als
zuletzt.

S.R.
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Ergebnisse Konjukturtest'

02/15 03/15 04/15 05/15 06/15 07/15 08/15 09/15 10/15 11/15 12/15 01/16 02/16

GroBhandel
Geschéftsklima 8,2 104 129 10,1 7,9 143 13,3 13,9 139 15,2 11,9 13,1 12,3
Geschéftslage 12,4 17,5 148 13,0 13,7 22,7 196 220 194 196 158 19,3 17,7
Geschaftserwartungen 4,0 3,6 10,9 7,2 2,3 6,2 7,2 6,0 85 10,9 8,0 7,0 7,0
Lagerbeurteilung 13,8 14,2 145 172 163 13,1 11,6 12,3 15,1 13,2 12,9 13,8 12,8
Preiserwartungen 17,1 20,3 23,9 19,5 15,1 15,4 5,7 7,8 11,2 12,0 10,3 3,6 6,1

Vorprodukte u. Investitionsgiiter
Geschéftsklima 6,2 7,5 7,8 8,6 54 11,6 9,7 6,1 8,7 10,7 6,4 10,2 8,9
Geschaftslage 11,8 143 11,6 11,8 11,0 18,9 16,7 12,2 12,7 156 10,8 16,5 16,1
Geschiftserwartungen 0,8 0,9 4,1 54 0,0 4,6 3,0 0,3 4,9 5,9 2,0 4,1 1,8
Lagerbeurteilung 14,5 14,3 12,6 160 170 129 11,8 14,1 18,8 14,4 141 164 115
Preiserwartungen 12,0 15,1 19,3 14,8 9,2 8,5 4,7 -0,3 0,7 4,1 1,0 -6,1 -5,0

Gebrauchsgiiter
Geschaftsklima 13,8 148 200 21,1 139 168 243 20,7 30,2 286 289 199 24,7
Geschéftslage 12,4 21,5 161 190 139 23,7 306 293 363 316 353 267 21,2
Geschéftserwartungen 15,2 82 239 232 138 10,2 18,2 12,5 24,2 25,7 22,7 13,3 282
Lagerbeurteilung 7,1 14,3 17,3 226 20,7 224 95 14,4 153 9,4 105 226 231
Preiserwartungen 27,2 362 353 262 239 250 19,2 12,2 209 18,7 14,2 5,1 3,2

Verbrauchsgiiter*
Geschéftsklima 10,5 15,2 13,2 9,3 9,1 9,7 6,9 9,7 9,8 11,1 7,5 9,3 7,8
Geschéftslage 17,1 22,1 12,5 146 129 21,8 11,2 17,4 14,2 99 12,0 13,8 15,7
Geschiftserwartungen 4,2 8,5 13,9 4,1 5,4 -1,8 2,7 2,3 5,6 12,2 3,0 4,8 0,2
Lagerbeurteilung 14,9 13,1 16,8 14,1 12,4 10,0 9,6 9,1 11,2 12,2 14,3 9,3 11,9
Preiserwartungen 22,2 239 270 278 17,0 15,7 44 10,3 7,9 143 10,4 -1,1 10,2

Nahrungs- und Genussmittel
Geschéftsklima 8,7 55 22,3 10,6 74 208 291 29,7 232 205 222 20,7 13,3
Geschaftslage 7,5 96 265 171 159 257 37,5 392 301 289 252 286 1838
Geschiftserwartungen 9,8 1,5 18,2 4,3 -0,8 16,0 21,1 20,6 16,4 12,4 19,2 13,0 7,9
Lagerbeurteilung 14,1 16,0 12,9 169 149 11,2 13,0 6,3 6,1 11,8 83 12,7 8,2
Preiserwartungen 15,1 16,8 23,1 13,7 18,6 18,7 6,2 22,0 25,0 24,8 27,5 25,5 25,1

GroRhandel Vorprodukte und Investitionsgiiter
Geschiftsklima, -lage und -erwartungen Geschiftsklima, -lage und -erwartungen
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20 20

10 10
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Geschaftsklima, -lage und -erwartungen Geschaftsklima, -lage und -erwartungen
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-30 -30

2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016

Geschéftsklima

* Ohne Nahrungs- und Genussmittel.
" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zur »Geschaftslage« und den »Geschéftserwartungen« bzw.
deren Durchschnitt, saisonbereinigt.

Geschéftslage

= Geschaftserwartungen

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung und Preiserwartungen’

GroBhandel Vorprodukte und Investitionsgiiter
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* Ohne Nahrungs- und Genussmittel.
" Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber zu groBe und zu Kkleine Lagerbestéande bzw. Uber die Erwartungen steigender und fallender Preise,
saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Einzelhandel: Ungiinstigere
Geschiftsaussichten

I.

Der Geschéaftsklimaindikator fir den Einzelhandel befand
sich im Februar weiter auf Sinkflug. Die momentane Ge-
schéaftslage stellt sich angesichts der vergroBerten Lager-
bestande etwas weniger gunstig dar als bislang. Auch die
Erwartungen haben sich eingetribt. Die Einzelh&ndler be-
absichtigten, weniger haufig die Preise anzuheben. Zudem
blieben sie bei ihrer restriktiven Orderpolitik.

Il.

Im Gebrauchsgulterbereich verbesserte sich das Ge-
schéftsklima leicht. Wahrend die derzeitige Geschéftslage
wesentlich positiver beurteilt wurde, hauften sich die ne-
gativen Stimmen bei der Einschatzung der Perspektiven.
Obwonhl die Lagerbestande seit vergangenem Monat na-
hezu unverandert geblieben sind, wollten sich die Betriebe
bei der Ordervergabe starker zuriickhalten. Weniger Fir-
men als noch im Vormonat planten, ihren Personalbe-
stand zu reduzieren. Der Geschaftsklimaindikator fir den
Einzelhandel mit Mdbeln, Einrichtungsgegenstédnden und
Hausrat ist dagegen deutlich gesunken. Die befragten Fir-
men waren wesentlich weniger zufrieden mit ihrer aktuel-
len Geschaftslage. Hinsichtlich der Geschaftserwartungen
keimte Skepsis auf. Die Unternehmen planten, Personal
abzubauen. Uberhéhte Lagerbestande dampften weiter
die Ordervergabe. Zum dritten Mal in Folge sank der Ge-
schéftsklimaindikator fur den Bereich Metallwaren, Bau-
und Heimwerkerbedarf. Sowohl die derzeitige Geschafts-
lage als auch die Aussichten wurden weniger positiv be-
urteilt. Die Verkaufspreise durften jedoch weiter erhdht
werden. Auch stieg die Bereitschaft der Unternehmen,
neue Mitarbeiter anzustellen. Im Elektroeinzelhandel fir
den Teilbereich weiBe Ware wurde die gegenwartige Ge-
schaftslage erneut negativer bewertet, die Perspektiven
sind allerdings deutlich weniger ungtinstig eingeschatzt
worden. Die Verkaufspreise durften dfter angehoben wer-
den. Der Personalabbau dirfte sich verlangsamen. We-
sentlich verschlechtert hat sich das Geschaftsklima in der
Sparte Unterhaltungselektronik. Die aktuelle Lage wurde
zum ersten Mal seit zwei Monaten wieder per saldo nega-
tiv beurteilt. An einer Verbesserung der Geschéaftssituation
in den ndchsten sechs Monaten bestanden weiterhin er-
hebliche Zweifel. Die Bestellvolumina sollen infolge des
gestiegenen Lagerdrucks weiter gekurzt werden. Die Per-
sonalplane wurden ebenfalls deutlich restriktiver gestaltet.
Im Einzelhandel mit Computern, Hard- und Software wa-
ren die Unternehmen weniger zufrieden mit ihrer momen-
tanen Situation. Obwohl es ihnen gelungen ist, ihre Lager-
bestande teilweise abzubauen, haben sie mit starken Um-
satzeinbuBen zu k&mpfen. Hinsichtlich des zukinftigen
Geschéftsverlaufs nahm der Optimismus trotz allem wie-
der zu. Im Einzelhandel mit Uhren, Schmuck und Edelme-
tallwaren verschlechterte sich das Geschéftsklima. Die
beiden Teilindikatoren fielen tief in den negativen Bereich.
Die Bestande an unverkaufter Ware wurden zunehmend
als zu groB bezeichnet, dartber hinaus planten die Betrie-
be, ihre Ordertatigkeit starker einzuschrénken. Zugleich
setzte sich der Personalabbau fort. Die Preistendenz blieb
aufwartsgerichtet.

.

Im Verbrauchsguterbereich hat sich sowohl bei der posi-
tiv beurteilten momentanen Lage als auch bei den zurlick-
haltenden Geschéftserwartungen kaum etwas geandert.
Angesichts einer schwachen Nachfrage vergroBerten sich
die Lagerbestande. Demzufolge sollen die Bestellvolumina
weiter gekUrzt werden. Die Firmen hatten vor, den Mitar-
beiterbestand zu verkleinern. Im Einzelhandel mit Textilien
und Bekleidung galt die aktuelle Geschaftssituation — trotz
einer leichten Verbesserung — weiterhin als »schlecht.
Vom zukUnftigen Geschaftsverlauf erwarteten die Testteil-
nehmer keine Anderung hin zum Positiven. Da der Lager-
druck zugenommen hat, blieben die Einzelhandler bei ihrer
restriktiven Orderpolitik. Trotzdem kindigten einzelne Fir-
men Preiserhdhungen an. Im Schuheinzelhandel ist der
Klimaindikator gestiegen. Die Unternehmen bewerteten
ihre momentane Situation deutlich weniger negativ und
waren hinsichtlich der Geschéftsperspektiven flir die kom-
menden sechs Monate spurbar weniger skeptisch. Trotz-
dem wollten sie den Beschaftigungsabbau fortsetzen. Im
Bereich Sport- und Campingartikel verbesserte sich ange-
sichts der schwungvollen Umsatzentwicklung die gute Ge-
schéftslage weiter. Die Testteilnehmer gingen flr die nahe
Zukunft von einem weiterhin sehr guten Geschéaftsverlauf
aus und wollten die Verkaufspreise vielerorts erhdhen. Im
Bereich Schreib- und Papierwaren, Schul- und Bliroartikel
ist der Klimaindikator merklich gesunken, da sich der Op-
timismus bei den Erwartungen deutlich verringert hat. Der
Trend zu héheren Preisen durfte sich, wenn auch in abge-
schwachter Form, fortsetzen.

\VA

Im Kfz-Einzelhandel ist der Klimaindikator gestiegen. Aus-
schlaggebend dafur war die sichtlich gunstiger eingestufte
Geschéftslage. Die Skepsis bezUuglich der Perspektiven hat
dagegen wieder zugenommen. Demzufolge korrigierten die
Einzelhandler ihre Orderpléne nach unten. Sowohl im Neu-
als auch im Gebrauchtwagenhandel waren die Testteilneh-
mer mit ihrer aktuellen Lage zufriedener als im Vormonat.
Im Neuwagenhandel nahm allerdings der Pessimismus be-
zUglich der Geschéaftsaussichten zu, so dass sich die Fir-
men bei ihrer Ordertatigkeit starker einschranken wollten.
Die Gebrauchtwagenhandler waren dagegen weniger
skeptisch in ihren Erwartungen und sahen sogar vereinzelt
Spielrdume fur Preiserhdhungen. Das Geschaftsklima im
Bereich Kraftwagenteile und -zubehdr verschlechterte sich
deutlich. Die momentane Situation wurde per saldo negativ
bewertet. Darlber hinaus sahen die Handler auch der zu-
kunftigen Entwicklung pessimistisch entgegen. Die Perso-
nalpléne erhielten im Februar einen Ruckschlag.

V.

Das Geschéftsklima im Nahrungs- und Genussmittelein-
zelhandel hat sich abgekuhlt. Die Beurteilung der aktuel-
len Situation fiel angesichts des gestiegenen Lagerdrucks
weniger gunstig aus. Darlber hinaus lieBen die Erwartun-
gen deutlich weniger Optimismus erkennen. Die Unter-
nehmen sahen keine Chance, die Preise anheben zu kdn-
nen, und haben vor, bei den Bestellungen weniger expan-
siv zu agieren.

AB.

ifo Konjunkturperspektiven 2/2016 — 43. Jahrgang




Buebiyer "€y — 9102/2 UaAlpadsiadiniyunfuoy oyl

ifo Konjunkturspiegel

fur den Einzelhandel (Deutschland)

Februar 2016 HAWE HZ

Bereich

Beurteilung und Entwicklung im Berichtsmonat

Plane und Erwartungen

Elektrotechn. Erzeugnisse,
elektr. Haushaltsgerate

Unterhaltungselektronik und Zubehor

Zeitschriften, Zeitungen, Schreibwaren
und Birobedarf

Uhren, Schmuck, Edelmetallwaren

Spielwaren

— — N
Foto- u. optische Erzeugnisse ! b E
(inkl. Augenoptiker) ==

Computer, periphere Einheiten und
Software

Sport- und Campingartikel

Schuhe, Lederwaren E
| - - -— T
Méobel, Einrichtungsgegenstande, TS N T 2
sonst. Hausrat [ s
|
Bau- }Jnd Heimerkerbedarf, Metallwaren, L = E E ==
Anstrichmittel B o s s B
' EEE = (X CEE EETY | S Iy SRy S Epy Ay

Geschiftslage Umsatz* Lagerbestand Verkaufspreise Verkaufspreise Bestellungen* Beschéftigtenzahl Geschiftsentwickl.
Beurteilung im Vormonat Beurteilung im Vormonat fir 3 Monate fiir 3 Monate fir 3 Monate fir 6 Monate
Erlauterungen: Die Gesamtfléche jedes Feldes = gut [ hoher [ zu kiein [ ernsht [ steigen [ erhohen [ zunehmen [ ginstiger
entspricht 100 % der Antworten der meldenden
Firmen. Die Balkenunterteilung gibt die (| befriedigend bzw. [ etwa gleich [ befriedigend ablich) | [ etwa gleich bleiben [ nicht verandert [ etwa gleich bleiben [ etwagleich
unterschiedliche Haufigkeit der Antworten wieder. saiso
(Firmenmeldungen in %) - schlecht - geringer - zu groB - gesenkt - fallen - verringern - abnehmen - ungunstiger
N _ -] DT R T R [ F | S S A A R S | m— — e — e | [ AP A R RO R
Einzelhandel insgesamt S35 TEX XX XX == E = E =
(inkl. Kfz) —— e e e s | T e e S e G . —— — — | — — . T T e e e e s e | — T — — —
(R s e ] [ ] s s | e —_— e —— e | ——— gy m— e e e e | | ——— —
Kfz-Einzelhandel
e T e s O e | S S i RN R e = - - 1 - - 1 —— p— - .
- — —— p——— —_—— e e e —— —
Waren versch. Art, Nicht-Nahrungs- =35 = E bl K XK XX Fee= e O
und Genussmitel —_— e BEE T 1 1 | | || e P——
Facheinzelh. mit Nahrungsmitteln, B 5 S = EHBBE T T S S S | = ==
Getrénken, Tabakwaren e — e e | e T ey e T | e N D S e | - ] ] e O e O e | e e —  —__ —
e D R — [ m— I e —— e ———— —m | - —— | — - —  em—————
Textilien und Bekleidung insg. E E E
PP P PP TT | e—" )| —— PR f | ]I —— P e—— . pe——

Versandhandel

ifb Institut

Sep 15
Okt 15 |
Nov 15
Dez 15

Sep 15
Okt 15
Nov 15
Dez 15
Jan 16
Feb 16

Sep 15
Okt 15
Nov 15
Dez 15
Jan 16
Feb 16

PO - - [ ————
T T T e e M | e e s s ) s | I O O
e ———— ey ] el e e
T e . ——— - ] .
EEEmEe e (e
]| e
2 2 2 2 @ @ Q2 Q2 Q2 @ @ 2 @2 92 92 @ @
s £ 3 8 § 8 & £ 3 8 § B8 & E 3 B § %
o« © z o S5 & o © z o S5 © o O z 4o S5 u

*im Vergleich zum entsprechenden Zeitraum des Vorjahres

Die

aus dem if

D
Die einzelnen Meldungen werden entsprechend der GroBe der Firmen gewichtet.

Die ifo Konjunkturspiegel dienen nur zur persénlichen Information.
Auswertungen jeder Art zur Verdffentlichung sind nicht gestattet.

|spueyazulg | o,




Einzelhandel

Ergebnisse Konjunkturtest!'

02/15 03/15 04/15 05/15 06/15 07/15 08/15 09/15 10/15 11/15 12/15 01/16 02/16

Einzelhandel
Geschiftsklima 3,3 5,4 2,9 7,1 5,9 4,3 10,8 14,8 11,0 8,3 7,3 7,2 4,4
Geschaftslage 10,9 12,5 11,3 15,1 13,1 16,1 20,0 251 18,7 18,7 15,0 13,3 13,1
Geschaftserwartungen -3,9 -1,4 -5,1 -0,6 -1,0 -6,9 2,0 5,0 3,5 -1,6 0,0 1,2 -3,9
Lagerbeurteilung 19,1 19,1 16,4 18,4 19,9 14,1 16,8 15,7 15,2 14,8 15,5 16,2 19,0
Preiserwartungen 9,9 7,1 11,0 6,8 11,7 4,0 5,0 0,8 3,8 6,0 6,3 5,6 3,7
Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima -1,3 4,0 1,2 5,5 5,3 0,6 13,6 14,4 3,0 2,7 3,1 0,2 0,7
Geschaftslage 4,1 8,1 9,6 11,9 13,3 76 208 22,8 8,6 13,2 11,4 5,6 8,4
Geschiftserwartungen -6,7 -0,1 -6,8 -0,6 -2,3 -6,1 6,6 6,4 -2,4 -7,2 -4,8 -5,1 -6,7
Lagerbeurteilung 18,8 18,0 16,5 16,7 17,1 10,5 14,5 15,8 14,7 17,4 15,4 16,6 16,7
Preiserwartungen 8,4 6,4 10,6 5,2 10,0 7,1 7,9 7,0 3,8 3,6 8,6 6,5 4,2
Verbrauchsgiiter*
Geschaftsklima -8,0 -7,6 -6,9 -5,1 -0,5 1,5 4,5 -0,3 8,5 4,3 -7,0 -3,1 -2,9
Geschéftslage -1,4 -4,3 -0,9 1,6 6,6 18,1 14,1 7,3 19,2 12,5 -1,7 3,8 3,9
Geschéftserwartungen -14,5 -109 -12,8 -11,5 -7,3 -13,9 -4,7 -7,5 -1,7 -3,5 -121 -9,6 -9,5
Lagerbeurteilung 29,0 286 254 270 275 278 29,7 258 23,1 203 24,5 26,3 28,9
Preiserwartungen 13,9 59 8,8 13,8 8,2 7,2 2,5 4,5 7,5 11,9 11,7 8,0 8,0
Nahrungs- und Genussmittel
Geschéftsklima 24,1 17,9 12,7 19,8 11,2 10,2 14,5 31,1 209 215 294 304 19,0
Geschaftslage 344 334 250 33,6 16,8 22,6 31,3 46,5 264 358 388 365 31,4
Geschaftserwartungen 14,3 3,4 1,1 6,9 5,8 -1,6 -1,0 16,6 15,5 8,1 20,5 24,5 7,3
Lagerbeurteilung 9,9 12,9 12,0 13,2 15,1 6,0 10,9 6,6 5,9 2,8 8,6 2,6 8,5
Preiserwartungen 8,0 12,6 16,0 4,1 13,0 -2,7 09 -11,2 2,2 2,0 1,3 6,8 -1,2
Einzelhandel Gebrauchsgiiter
Geschiftsklima, -lage und -erwartungen Geschaftsklima, -lage und -erwartungen
30 Salden 30 Salden
20 20
10 10
0 0 \/\
-10 -10 />
-20 -20
-30 -30
2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016
Verbrauchsgiiter* Nahrungs- und Genussmittel
Geschiftsklima, -lage und -erwartungen Geschiftsklima, -lage und -erwartungen
30 Salden 80 Salden
20 60
10 40
0 $ 20
-10 0
7
-20 -20
-30 -40
2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016
Geschéftsklima Geschéftslage ——— Geschaftserwartungen

* Ohne Nahrungs- und Genussmittel.
" Salden aus den Prozentsétzen der positiven und negativen Meldungen zur »Geschéftslage« und den »Geschéftserwartungen« bzw. deren Durchschnitt,
Lager : + zu groB3, — zu klein und Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise. Saisonbereinigte Werte.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Einzelhandel

Lagerbeurteilung und Preiserwartungen’

Einzelhandel Gebrauchsgiiter
Lagerbeurteilung Lagerbeurteilung

Salden Salden
40

30 30

1

20 20
10 10
0 0
2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016
Verbrauchsgiiter* Nahrungs- und Genussmittel
Lagerbeurteilung Lagerbeurteilung
Salden Salden
40 40
30 30
20 20
10 10
0 0
2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016
Einzelhandel Gebrauchsgiiter
Preiserwartungen Preiserwartungen
Salden Salden
40 40
30 30
20 20

10 10

!

-10 -10
-20 -20
2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016
Verbrauchsgiiter* Nahrungs- und Genussmittel
Preiserwartungen Preiserwartungen
Salden Salden
40 80

30 60

20
40
10
20

KR
o o
o

2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016

* Ohne Nahrungs- und Genussmittel.
' Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbestande bzw. Uber die Erwartungen steigender und fallender Preise,
saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen: Giinstigere
Geschiftslage

I.

Im Dienstleistungsbereich' stellte sich die aktuelle Ge-
schéftslage gunstiger dar als im Januar. Da jedoch etwas
weniger haufig positive Erwartungen bezlglich des Ge-
schéftsverlaufs in den kommenden Monaten geduBert wur-
den, gab der Klimaindikator nach. Zwar wurde weiterhin
eine steigende Nachfrage erwartet, jedoch nicht mehr so
verbreitet wie zuletzt. Deutlich zurlickhaltender waren die
Unternehmen auch in ihren Personalplanungen.

Il.

Im Transportwesen verbesserten sich die die Geschéftser-
wartungen leicht, blieben aber unter ihrem langjéhrigen Mit-
telwert. Die Geschéftslage wurde positiver beurteilt als im
Vormonat, so dass der Klimaindikator etwas anstieg. Wei-
terhin unzufrieden waren die befragten Dienstleister mit ih-
rer Auftragssituation. Die expansiven Personalplane wur-
den merklich zuriickgenommen. Im Teilbereich Landver-
kehr? stieg der Geschéftsklimaindikator aufgrund einer
deutlich gunstigeren Geschaftslage. Die Perspektiven blie-
ben sehr optimistisch, wenn auch nicht mehr so deutlich
wie in den vergangenen zwei Monaten. Die Beschaftigten-
erwartungen blieben expansiv ausgerichtet. In der Gdter-
beférderung im StralBenverkehr fielen beide Teilkomponen-
ten des Geschéftsklimas weniger glinstig aus. Erneut be-
richteten die Unternehmen von Preissenkungsplanen. Flr
die kommenden Monate wird mit einer anziehenden Nach-
frage gerechnet und es durfte zusatzliches Personal einge-
stellt werden. Im Bereich Spedition und sonstige Ver-
kehrsdienstleistungen (einschlieBlich Logistik) blickten die
Teilnehmer erstmals seit September 2012 mit Skepsis auf
die kommenden Monate. Auch die Geschéftslage stellte
sich nicht mehr so hervorragend dar wie zuletzt. Der Klima-
indikator gab massiv nach. Es durfte per saldo nur noch
vereinzelt Personal eingestellt werden.

Im Bereich Reisebiros und Reiseveranstalter fiel der Kili-
maindikator aufgrund eines dramatischen Ruckgangs auf
den niedrigsten Wert seit September 2009. Ursachlich hier-
fur waren die von Pessimismus gepragten Erwartungen. Im
Vergleich zum Vormonat ist die Nachfrage den Angaben
zufolge rucklaufig gewesen. Zunehmend unzufrieden zeig-
ten sich die teilnehmenden Firmen bezUglich ihres Auftrags-
bestands.

Die Testteilnehmer aus dem Bereich der Architekturblros
waren weiterhin &uBerst zufrieden mit inrer Geschéftslage,
jedoch blickten sie mit Skepsis auf die kommenden Mona-
te. Der Klimaindikator gab deutlich nach. Nichtsdestotrotz
durfte in den kommenden Monaten zunehmend zusétzli-
ches Personal eingestellt werden. Im Bereich der Ingenieur-
biros gab der Klimaindikator leicht nach. Bei einer weiter-
hin sehr guten Geschéftssituation schwand der Optimis-
mus bezlglich der weiteren Entwicklung. Per saldo wurde
nur noch vereinzelt wird mit einer anziehenden Nachfrage
gerechnet.

Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und Staat.
2 Personenbeforderung zu Land, Guterbeférderung im StraBenverkehr,
Taxibetriebe u.a.

Bereits zum dritten Mal in Folge fiel der Klimaindikator im
Bereich der IT-Dienstleistungen® und unterschritt im Feb-
ruar seinen langjahrigen Mittelwert. Die Geschéaftslage stell-
te sich nicht mehr so glinstig dar wie zuletzt, jedoch zeigten
die befragten Firmen zunehmende Zuversicht mit Blick auf
die kommenden Monate. Die Personalplanungen blieben
positiv aber unter dem langjahrigen Durchschnitt.

Bei den Wirtschaftspriifern, Rechts- und Steuerberatern
verharrte das Geschaéftsklima auf demselben Wert wie in
den vergangenen zwei Monaten. Bei optimistischeren Aus-
sichten stellte sich die aktuelle Lage nicht mehr ganz so
positiv dar. Vielerorts wurde eine steigende Nachfrage er-
wartet. Im Bereich der Unternehmens- und Public-Rela-
tions-Beratungen stieg der Klimaindikator. Die teilnehmen-
den Firmen waren merklich zufriedener mit ihrer momenta-
nen Situation. In ihren optimistischen Perspektiven waren sie
hingegen den dritten Monat in Folge vorsichtiger. Der Perso-
nalaufbau durfte sich den Angaben zufolge verlangsamen.

In der Werbebranche verbesserte sich das Geschaftskli-
ma. Ihre aktuelle Lage beurteilten die Unternehmen giinsti-
ger und die Aussichten stellten sich leicht positiver dar. Im
Vorjahresvergleich ist die Nachfrage im Februar gestiegen
und auch fur die ndchsten Monate erwarteten die Firmen
eine anziehende Nachfrage. Die Personalplanungen blie-
ben verhalten.

Die Personaldienstleister* blickten deutlich weniger zuver-
sichtlich auf die kommenden Monate. Der Geschaftslage-
indikator stieg jedoch wieder an und Uberschritt seinen
langjahrigen Mittelwert. Die expansive Beschaftigungspoli-
tik durfte etwas eingeschrankt werden. Fur die nachsten
Monate wurde seltener mit einem Anstieg der Nachfrage
gerechnet.

Im Gastgewerbe fielen sowohl die Lage- als auch die Er-
wartungskomponente des Klimaindikators positiver aus.
Zunehmend durfte weiteres Personal eingestellt werden.
Die Preise sollen vielerorts angehoben werden. Im Teilbe-
reich Beherbergungsgewerbe verbesserte sich die Ge-
schaftssituation spurbar. Auch die Perspektiven waren op-
timistischer als zuletzt, so dass der Klimaindikator deutlich
hinzugewinnen konnte. Die Beschaftigtenanzahl durfte in
den kommenden Monaten steigen. In der Gastronomie fie-
len die Indikatoren zum Geschéaftsklima, der Geschéftssitu-
ation und den Erwartungen etwas weniger positiv aus. Nur
vereinzelt wurde mit Personalneueinstellungen gerechnet.
Die Bewirtungspreise durften in den ndchsten Monaten vie-
lerorts angehoben werden.

Im Bereich des Mobilien-Leasings® war ein starker Ruck-
gang des Klimaindikators zu beobachten. Die Unterneh-
men blickten weniger optimistisch auf die nachsten Monate
und zeigten sich auch weniger zufrieden mit ihrer aktuellen
Situation. Die Preise durften nach wie vor eine negative
Tendenz aufweisen.

PW.

% Programmierungstétigkeiten, sonstige Software-Entwicklung, IT-Bera-
tung, Betrieb von DV-Einrichtungen.

4 Personal- und Stellenvermittlung/Uberlassung von Arbeitskraften.

5 Mobilien-Leasing der Institutionen fir Finanzierungsleasing geman der
Klassifikation der Wirtschaftszweige (WZ 2008).
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Dienstleistungen

Geschaftsklima'
02/15 03/15 04/15 05/15 06/15 07/15 08/15 09/15 10/15 11/15 12/15 01/16 02/16
Dienstleistungen’ 226 248 245 275 291 269 31,3 31,0 330 339 340 281 27,2
Verkehr und Lagerei 22,6 18,5 20,7 19,5 20,7 24,7 25,5 22,8 21,3 20,7 25,4 18,0 22,6

Landverkehr, Transport in

. 22,8 18,7 21,1 19,3 15,2 22,6 260 214 20,8 25,9 27,7 24,4 27,5
Rohrfernleitungen

Giterverkehr (ohne Luftfracht) 12,6 6,3 1,8 -4,1 2,5 6,5 13,0 6,7 10,0 11,2 14,1 13,5 9,5
Personenverkehr (ohne Luftfracht) 17,8 90 12,7 170 11,4 16,7 16,0 158 7,1 9,2 75 104 10,2
Lagerei 32,0 23,0 257 251 225 246 27,0 243 270 222 272 184 13,8
Gastgewerbe 144 146 152 161 11,8 210 214 185 159 182 21,0 13,1 168
Beherbergung 16,0 11,0 7,0 12,8 10,7 20,5 19,9 20,2 19,5 12,5 18,7 9,9 17,7
Gastronomie 12,6 185 233 199 123 222 221 179 12,3 23,5 238 160 151
Information und Kommunikation 23,6 26,2 30,0 29,3 32,1 31,9 35,1 32,9 30,9 33,6 35,9 27,0 30,9

Erbringung von Dienstleistungen der

. . 38,8 40,3 43,9 36,1 39,2 43,2 44,9 40,5 33,8 43,0 42,6 36,9 33,4
Informationstechnologie

Informationsdienstleistungen 21,4 248 283 242 266 348 284 176 248 276 336 20,7 26,2
Mobilien-Leasing 20,2 251 233 21,7 27,7 247 267 279 303 235 339 268 182
Grundstiicks- und Wohnungswesen 24,8 23,7 21,3 27,8 34,3 23,7 32,4 38,4 45,5 40,4 39,9 34,8 31,1

Freiberufliche, wissenschaftliche und

. . . 29,7 34,2 31,8 32,0 29,4 30,5 32,1 30,7 29,1 32,9 31,1 27,7 27,1
technische Dienstleistungen
Rechts- und Steuerberatung 31,5 34,3 37,3 35,6 31,7 35,5 28,3 34,5 33,0 33,5 31,4 31,4 31,4

Public Relations- und 31,9 368 380 364 340 338 379 287 310 37,3 342 307 31,9

Unternehmensberatung

Architektur- und Ingenieurbiiros 22,9 31,6 26,3 27,6 240 26,1 27,9 29,9 21,8 31,3 29,8 27,2 24,2
Architekturbiiros 10,7 9,1 10,4 14,6 20,4 19,2 22,8 25,6 29,9 24,4 25,2 27,5 17,1
Ingenieurbiiros 18,6 31,5 24,1 21,3 24,9 23,6 22,7 29,0 24,5 32,7 26,4 26,3 25,6

Technische, physikalische und chemische 17,7 88 86 13,7 13,8 13,1 163 188 294 270 291 22,5 162

Untersuchung

Forschung und Entwicklung 324 278 228 305 389 241 429 283 335 373 296 325 284

Werbung und Marktforschung 334 304 260 292 21,7 31,7 362 408 36,7 297 282 21,0 240
Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen 17,6 17,9 15,5 17,8 19,1 25,2 30,8 21,8 32,3 21,8 31,0 26,2 18,9

Vermietung von beweglichen Sachen 20,4 19,3 19,6 19,2 24,2 30,0 39,8 20,2 36,7 17,2 42,7 28,8 18,3

Reisebiiros und -veranstalter 9,7 21,1 1,8 26,1 28,7 25,9 17,8 7,6 23,9 17,0 11,8 6,8 -129

Sammlung, Behandlung und Beseitigung von

" 23,1 29,4 40,6 26,9 23,2 22,9 29,0 21,8 25,8 23,5 36,3 20,3 32,6
Abfallen

" Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen positiver und negativer Meldungen zur »Geschaftslage« und den »Geschaftserwartungen«, saisonbereinigt.
2 Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und Staat.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Geschiftsklima, -lage und -erwartungen’

Dienstleistungen* Verkehr und Lagerei
60 Salden 60 Salden
50 50
40 40
30 30
20 20
10 10 (¥
4
0 0
-10 -10
-20 -20
2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016
Guterbeforderung im StraBenverkehr Lagerei und sonst. Dienstleist. fiir den Verkehr
60 Salden 60 Salden
50 50
40 40
30 30
20 20
10 10
0 | 0
-10 -10
-20 -20
2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016
Beherbergung Gastronomie
50 Salden 50 Salden
40 40
30 30
20 20
10 10 i \/
0 0
-10 -10
-20 -20
-30 -30
2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016
Information und Kommunikation Dienstleistungen der Informationstechnologie?
70 Salden 70 Salden
60 60
50 50
40 40 \
30 | g4 30
20 /\/ 20
10 10
0 0
-10 -10
2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016
Geschaftsklima Geschéftslage == Geschéftserwartungen

* Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und Staat.
' Salden aus den Prozentsatzen der positiven und negativen Meldungen zur »Geschaftslage« und den »Geschéftserwartungen« bzw. deren Durchschnitt,
saisonbereinigt.
2 Programmierungstatigkeiten, sonstige Software-Entwicklung, T-Beratung, Betrieb von DV-Einrichtungen.
Quelle: ifo Konjunkturtest.

ifo Konjunkturperspektiven 2/2016 — 43. Jahrgang




26

Dienstleistungen

Geschiftsklima, -lage und -erwartungen'

Reisebiiros und Reiseveranstalter

Salden

2012 2013 2014 2015 2016

Public-Relations und Unternehmensberatung
Salden

2012 2013 2014 2015 2016

Ingenieurbiiros
Salden

30
20
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Vermittlung und Uberlassung von Arbeitskraften

Salden

2012 2013 2014 2015 2016

Geschaftsklima
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Rechts- und Steuerberatung, Wirtschaftspriifung
Salden

2012 2013 2014 2015 2016

Architekturbiiros
Salden

2012 2013 2014 2015 2016

Werbung

Salden

2012 2013 2014 2015 2016

Mobilien-Leasing?
Salden

2012 2013 2014 2015 2016

Geschéftslage = Geschaftserwartungen

' Salden aus den Prozentsatzen der positiven und negativen Meldungen zur »Geschaftslage« und den »Geschéftserwartungen« bzw. deren Durchschnitt,

saisonbereinigt.

2 Mobilien-Leasing der Institutionen fir Finanzierungsleasing gemaB der Klassifikation der Wirtschaftszweige (WZ 2008).
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Die deutschen Firmen werden zunehmend skeptischer bei
der Schaffung weiterer Arbeitsplatze. Das ifo Beschafti-
gungsbarometer sank im Februar auf 108,0 Punkte, von
109,7 im Vormonat. Gleichwohl werden weiter neue Stellen
geschaffen. In der Industrie bleibt die Beschaftigungsdyna-
mik weiterhin sehr schwach ausgepragt. Dies ist vor allem
auf eine steigende allgemeine Unsicherheit mit Blick auf die
Industriekonjunktur zurtickzufihren. Im Bauhauptgewerbe
werden trotz guter Geschéftslage kaum neue Mitarbeiter
gesucht. Aufgrund des robusten Konsums werden im Han-
del neue Stellen besetzt. Einen deutlichen Dampfer erhielt
die Einstellungsbereitschaft im Dienstleistungssektor. Ein
starkerer Ruckgang des Barometers war dort zuletzt vor
drei Jahren zu beobachten.

Beschiftigungsbarometer' und Kredithiirde?

Die ifo Kredithirde fUr die gewerbliche Wirtschaft ist im
Februar auf 14,5 Prozent gestiegen, nach 14,3 Prozent im
Vormonat. An den giinstigen Finanzierungsbedingungen fir
die deutsche Wirtschaft &ndert sich aber nichts. Eine Kredit-
finanzierung ist fur die Unternehmen weiterhin kein Problem.
Im Verarbeitenden Gewerbe stieg die Kredithirde merklich
an. Dies war vor allem auf die Entwicklung bei den mittleren
und kleinen Firmen zurtickzuflihren. Bei GroB3firmen hinge-
gen sank die Kredithlrde leicht. Im Bauhauptgewerbe stieg
die KredithUrde nach dem Tiefstand im Vormonat wieder an.
Im Handel sank sie mit 14,4 Prozent auf einen historischen
Rekordwert der Branche.

K.W.

02/15 03/15 04/15 05/15 06/15 07/15 08/15 09/15 10/15 11/15 12/15 01/16 02/16

Beschiftigungsbarometer' 106,9 108,0 108,0 108,2 107,8 107,2 1084 108,6 109,1 109,9 110,4 109,7 108,0
Kredithiirde’ 16,2 16,1 16,0 15,7 151 155 150 14,8 149 145 146 143 145
ifo Beschaftigungsbarometer?! Kredithiirde?
Deutschland Gewerbliche Wirtschaft
Index (2005 = 100) Prozent
112 30
110 25
108 20
106 15
104 10
102 5
100 0
2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016

" Das ifo Beschéftigungsbarometer basiert auf ca. 9 500 monatlichen Meldungen von Unternehmen des Verarbeitenden Gewerbes, des Bauhauptgewerbes,
des GroB- und Einzelhandels und des Dienstleistungssektors. Die Unternehmen werden gebeten ihre Beschaftigtenplanungen fur die nachsten drei Mona-
te mitzuteilen. Sie kdnnen ihre Planungen flr die Zahl der Beschaftigten fir die ndchsten drei Monate als »zunehmens, »gleich bleiben« oder »abnehmen«
kennzeichnen. Der Saldowert der Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmen«. Zur Berechnung der Index-
werte werden die Salden jeweils auf den Durchschnitt des Jahres 2005 normiert.

2 Die Kredithirde basiert auf ca. 4 000 Meldungen von Unternehmen der gewerblichen Wirtschaft. Darin enthalten sind das Verarbeitende Gewerbe, das
Bauhauptgewerbe, der GroBhandel und der Einzelhandel. Die Unternehmen werden gebeten, ihr Urteil auf folgende Fragen abzugeben: »Wie beurteilen Sie
zur Zeit die Bereitschaft der Banken, Kredite an Unternehmen zu vergeben?«. Die mdglichen Antworten sind: »entgegenkommend«, »normal und »restriktiv«.
Die Kredithirde gibt den Prozentanteil der Antwortkategorie »restriktiv« an. Fur die Zusammenfassung zur »Kredithtirde fir die gewerbliche Wirtschaft« wer-
den die Prozentanteile im Verarbeitenden Gewerbe, im Bauhauptgewerbe und im Handel mit den durchschnittlichen Kreditvolumina der Wirtschaftsbereiche
im Jahr 2005 gewichtet.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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EU (28) insgesamt*
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* Saisonbereinigt; weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.
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Quelle: EU-Kommission und Eurostat
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern*

* Saisonbereinigt; weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.

Deutschland
Jahreswachstumsrate der Produktion
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Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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EU-Indikatoren

Konjunkturdaten aus der Europaischen Union (28)

02/15 03/15 04/15 05/15 06/15 07/15 08/15 09/15 10/15 11/15 12/15 01/16 02/16

Europdische Union (28) insgesamt
Gesamtindex® 104,7 105,6 106,0 106,0 105,1 106,1 106,5 107,2 107,4 107,2 1085 106,7 105,2

Bereichsindikatoren’

Industrie Bl -2,7 Bl -2,5 =3),3) -2,5 -3,4 -2,5 -1,9 -3,5 -2,4 -2,8 -4,4
Bauwirtschaft -19,7 -210 -185 -202 -188 ~-19,1 -178 -19,1 -180 -17,3 -150 -143 -15,0
Einzelhandel -0,3 2,1 1,8 53 2,0 4,0 7,3 9,0 9,7 8,2 6,0 4,6 4,5
Dienstleistungen 7,7 8,1 9,7 108 86 106 13,2 13,5 12,1 130 153 11,2 10,6
Verbraucher -4,6 -2,0 -2,4 -4,2 -3,5 -5,1 -4,8 -5,6 -5,8 -4,5 -3,9 -4,2 -6,6

Industriekonjunktur

Produktion®

Index 103,4 103,3 103,3 103,2 103,21 103,5 103,3 103,3 104,0 103,5 102,55
Wachstumsraten 1,8 2,3 1,1 2,1 2,1 1,9 2,5 1,8 2,5 1,6 -0,8
Preiserwartungen5 -4,5 -3,7 -2,7 -0,2 -0,2 0,9 -1,3 -2,8 -1,7 -0,3 -2,6 -3,8 -5,7

Deutschland

Produktion®

Index 110,8 110,0 110,5 111,3 110,2 111,4 110,5 109,4 110,2 109,6 108,4

Wachstumsraten 0,4 -0,4 0,4 2,3 1,0 0,4 2,7 0,2 0,3 -0,3 -2,6
Auftragsbestand” -10,0 -64 -73 -8,0 -10,0 -8,3 -10,3 -9,6 94 -11,3 -8,2 -7,7  -123
Preiserwartungen5 -0,1 0,1 0,4 0,9 3,2 2,0 -0,1 0,5 1,8 2,1 0,6 -0,8 -2,9
Frankreich

Produktion®

Index 100,0 100,4 99,7 100,2 1000 98,7 101,2 101,0 1005 101,1 100,3
Wachstumsraten -0,1 0,9 -0,1 3,2 0,9 -1,7 2,4 1,0 2,2 3,2 1,2
Auftragsbestand” -220 -196 -170 -181 -19,2 -17,8 -13,8 -152 -12,5 -161 -11,0 -12,7 -11,1
Preiserwartungen’ -206 -199 -130 66 -80 -82 -72 -138 -11,4 -63 -12,2 -148 -150

GroRbritannien

Produktion®

Index 102,8 103,3 102,7 101,8 102,0 101,2 101,5 1025 102,1 101,7 1015
Wachstumsraten 1,0 1,8 -0,1 0,1 0,2 -1,4 -1,4 -1,0 -0,2 -0,9 -1,6
Auftragsbestand” 86 -1,1 58 -07 -73 -86 -53 -10,1 ~-11,5 -13,1 -12,5 -13,4 -201
Preiserwartungen’ 1,0 -23 48 1,0 43 68 -02 -40 -23 00 -55 -52 -10,6
Italien

Produktion®

Index 92,1 925 923 931 92,1 927 923 925 931 925 918

Wachstumsraten -0,3 1,2 0,5 3,6 0,0 1,9 0,7 1,8 3,4 1,1 -1,1
Auftragsbestand" -162 -10,3 -106 -10,9 -12,1 -11,2 -14,7 -11,6 96 -11,4 -11,5 -13,4 -14,5
Preiserwartungen5 -3,7 -1,8 -0,5 2,3 2,2 3,3 2,4 -0,1 -0,1 1,1 0,9 -1,0 -2,1

"»Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der Vertrau-
ensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung.
2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den Mittelwerten aus der Einschétzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unterneh-
men bzw. die Verbraucher (Salden).
% Verarbeitendes Gewerbe, Index 2005 = 100, Wachstumsraten gegentiber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten.
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnisméaBig groBe (+) und zu kleine (-) Auftragsbestande.
5 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den néchsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen saisonbereinigt.
Quelle: EU-Kommission und Eurostat
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Wirtschaftslage == Konjunkturerwartungen

" Salden aus den Prozentsatzen der positiven und negativen Meldungen zur »Geschaftslage« und den »Geschéftserwartungen« bzw. deren Durchschnitt,

saisonbereinigt.
2 Gemeinschaft Unabhéngiger Staaten.

Quelle: Ifo World Economic Survey (WES)
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