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Verarbeitendes Gewerbe

Industrie: Eingetriibte Erwartungen’

I.

Im Verarbeitenden Gewerbe ist der Geschaftsklimaindikator
merklich gesunken. Die zuletzt sehr guten Lageeinschét-
zungen wurden deutlich zurlickgenommen. Auch die Er-
wartungen tribten sich das dritte Mal in Folge ein. Vom
Auslandsgeschaft wurden zwar weiterhin Impulse erwartet,
jedoch nicht mehr so stark wie zuletzt. Die Produktionspla-
ne waren bei nachlassender Nachfrage etwas weniger ex-
pansiv ausgerichtet. Trotzdem planten die Unternehmen,
weiter neue Mitarbeiter einzustellen.

Il.

Im Vorleistungsgutergewerbe hat sich das Geschéftsklima
minimal verschlechtert. Wahrend die Urteile zur aktuellen
Lage nahezu unverdndert blieben, gaben die Erwartungen
leicht nach. Die Exportaussichten hellten sich abermals auf.
Bei zuletzt kaum noch sinkenden Preisen war in der Zukunft
mit Preiserhdhungen zu rechnen. Im Investitionsguterbe-
reich gab der Geschaftsklimaindikator nach. Wahrend die
Einschatzungen zur aktuellen Lage nach drei Anstiegen in
Folge merklich weniger gut waren, ging die Skepsis bei den
Erwartungen wieder etwas zurtick. Die Produktion blieb un-
verandert. Aufgrund weniger optimistischer Exporterwartun-
gen durfte die Produktion seltener angehoben werden. Die
Beschéaftigtenplane blieben trotzdem weiter expansiv. In der
Konsumgiiterindustrie (ohne Erndhrungsgewerbe) ist der
Geschéaftsklimaindikator erneut gestiegen. Dies war auf die
merklich besseren Einschatzungen zur Geschéftslage zu-
ruckzufthren. Ein Grund dafir durfte eine deutlich gestei-
gerte Produktion gewesen sein. Die Geschaftserwartungen
drehten hingegen wieder in den negativen Bereich. Im Er-
ndhrungsgewerbe verlor das Geschaftsklima mehr als
20 Saldenpunkte. Beide Klimakomponenten waren nach
dem starken Anstieg im Vormonat deutlich rlcklaufig. Bei
stagnierender Produktion flillten sich die Lager. Viele expan-
sive Produktionsplédne wurden zurlickgenommen. Die Ex-
portdynamik durfte sich verlangsamen.

.

In der chemischen Industrie gab der Geschaftsklimaindi-
kator erneut nach. Die Urteile zur aktuellen Geschéftslage
wurden etwas zurlckgenommen, verblieben aber deutlich
Uber dem langfristigen Durchschnitt. Nur noch wenige Fir-
men gingen von einer Verbesserung der Geschéftslage
aus. Trotz weiter rlcklaufiger Produktion flllten sich die La-
ger. Die Produktion soll jedoch in den kommenden Mona-
ten wieder erhdht werden. Die rlcklaufige Preisdynamik ist
nahezu zum Stillstand gekommen. Die Unternehmen sahen
jedoch fur die Zukunft weiterhin nur geringe Preiserho-
hungsspielrdume. Im Bereich Metallerzeugung und -bear-
beitung verbesserte sich das Geschaftsklima zum dritten
Mal in Folge, verblieb jedoch im negativen Bereich. Die ak-
tuelle Lage wurde etwas weniger schlecht beurteilt. Der
Ausblick auf die kommenden Monate wurde von den be-
fragten Firmen wieder optimistischer gesehen. Sowohl die

* Anderung der Saisonbereinigung ab Januar 2015: Umstellung vom
ASA-II-Verfahren auf das vom U.S. Bureau of the Census entwickelte und
international weit verbreitete X-13ARIMA-SEATS-Verfahren. Im Zuge
dessen werden die Zeitreihen in Zukunft ohne Witterungsbereinigung
ausgewiesen.

Produktions- als auch die Exportplane wurden deutlich
nach oben korrigiert. Die Beschaftigungsdynamik blieb ne-
gativ ausgerichtet. Im Maschinenbau verschlechterte sich
der Geschéftsklimaindikator erneut. Verantwortlich daftr
war die von den Firmen deutlich weniger gut eingeschéatzte
Geschéftslage. Der Saldo sank auf den niedrigsten Stand
seit mehr als einem Jahr. Die Erwartungen hellten sich hin-
gegen etwas auf. Die Nachfrage verlief weiterhin schlep-
pend, was sich auch in zurlickhaltenden Produktionspla-
nen widerspiegelte. Auch vom Export wurden weniger Im-
pulse erwartet. Die Hersteller von elektrischen Ausrdstun-
gen nahmen die sehr guten Urteile zur aktuellen Lage et-
was zurlck, wahrenddessen blieben die Aussichten un-
verandert optimistisch. Infolgedessen sank der Geschafts-
klimaindikator leicht. Die Produktions- und Exportplane wa-
ren weiterhin auf Expansion ausgerichtet. Die Zufriedenheit
der Hersteller von DV-Geréten, elektronischen und opti-
schen Erzeugnissen mit der aktuellen Geschéftslage hat
wieder zugenommen. Mit Blick auf den weiteren Geschéafts-
verlauf gingen weniger Unternehmen von einer Verbesse-
rung aus. Es sollen deutlich mehr Mitarbeiter eingestellt
werden. Im Fahrzeugbau gab der Geschéaftsklimaindikator
etwas nach. Die sehr gute Lageeinschéatzung verschlech-
terte sich etwas, lag aber weiterhin deutlich Gber dem lang-
fristigen Mittelwert. Die zuletzt aufkeimende Skepsis mit
Blick auf den weiteren Geschéaftsverlauf nahm ab. Die ex-
pansiven Produktions- und Exportplane wurden deutlich
nach unten korrigiert. Die Mitarbeitersuche soll hingegen
verstarkt werden. Im Bereich Glasgewerbe, Keramik, Ver-
arbeitung von Steinen und Erden hat sich das Geschéfts-
klima nach dem Rickschlag im Mai wieder deutlich verbes-
sert. Beide Klimakomponenten stiegen merklich an. Trotz
anziehender Nachfrage soll nur vereinzelt die Produktion
gesteigert werden. Auch im Papiergewerbe ist der Ge-
schéftsklimaindikator gestiegen. Dies war auf deutlich ver-
besserte Geschaftserwartungen der Firmen zurlckzufih-
ren. Die positiven Urteile zur aktuellen Lage wurden jedoch
etwas zuriickgenommen. Es wurden vermehrt Preiserh6-
hungsspielrdume gesehen. Im Druckgewerbe sank der Ge-
schaftsklimaindikator auf null. Die beiden Klimakomponen-
ten entwickelten sich gegenlaufig. Wéahrend die befragten
Unternehmen von einer verbesserten Geschéftslage be-
richteten, trlbten sich die Erwartungen merklich ein. Im Be-
reich Gummi- und Kunststoffwaren verschlechterte sich
das Geschéftsklima etwas. Wéahrend die aktuelle Lage we-
niger gut eingeschatzt wurde, nahm der Optimismus mit
Blick auf die kommenden Monate leicht zu. Dies durfte
auch auf deutlich expansivere Produktionsplane zurlickzu-
fUhren sein. Im Textilgewerbe hat sich das Geschaftsklima
erneut verbessert. Der Saldo der Lage drehte erstmals seit
mehr als einem Jahr in den positiven Bereich. Jedoch nahm
die Skepsis bezlglich der kommenden Entwicklung zu. Im
Holzgewerbe (ohne Mdbbelhersteller) ist der Geschaftskli-
maindikator gestiegen. Die Urteile zur aktuellen Lage er-
reichten den héchsten Wert seit mehr als einem Jahr. Auch
die Erwartungen hellten sich weiter auf. Der Auftragsbe-
stand stieg deutlich an, und die Produktion dUrfte in den
nachsten Monaten deutlich erhdht werden.

K.W.
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Verarbeitendes Gewerbe

Geschaftsklima?

06/14 07/14 08/14 09/14 10/14 11/14 12/14 01/15 02/15 03/15 04/15 05/15 06/15

Verarbeitendes Gewerbe 15,1 13,1 10,5 8,3 2,4 4,2 7,4 9,3 9,5 12,5 14,3 13,6 10,8
Verarbeitendes Gewerbe* 15,7 13,6 11,5 8,7 3,5 4,2 7,2 10,2 9,8 13,4 13,0 12,3 11,9
Vorleistungsgiiter 14,6 152 115 9,2 3,5 52 91 101 11,3 146 13,7 13,6 134
Investitionsgiter 19,0 13,9 13,3 8,6 2,2 3,3 5,2 11,1 8,6 12,9 12,7 11,1 9,2
Konsumgiiter* 9,3 6,2 6,3 53 -08 2,3 5,5 4,8 6,3 95 123 14,9 5,2

Gebrauchsguter 15,0 12,3 8,0 9,8 -4,1 7,3 7,9 10,6 1,4 8,8 17,6 12,8 10,9

Verbrauchsgiiter* 7,8 5,4 54 42 -0,9 1,6 5,0 3,0 7,4 92 112 15,2 4,0
Erndhrungsgewerbe, Tabakverarbeitung 6,8 3,2 2,1 3,1 -4,4 -1,0 3,3 -0,7 2,6 8,2 12,0 20,9 -2,9
Herstellung von Nahrungs- u. Futtermitteln 5,7 2,6 -0,9 3,4 -10,3 -5,7 54 -2,0 6,6 7,9 17,9 23,9 -4,4
Getrankeherstellung 7,1 19,5 15,0 14,0 15,5 17,4 10,9 6,9 10,1 14,3 5,2 7,9 3,5
Tabakverarbeitung -3,2 -19,7 102 49 22 -03 -37 -13,0 68 200 -17,5 97 -7,0
Herstellung von Textilien -12,3 -32,7 -20,0 -31,0 -18,2 -20,9 -23,4 -24,0 -20,2 -14,8 -5,2 -4,9 -3,9
Herstellung von Bekleidung 64 17,0 9,6 47 -7,7 -194 -126 -59 -207 -98 -39 -84 6,5
Herstellung von Leder, Lederwaren, Schuhen 28,4 20,9 17,7 25,5 24,2 27,7 5,4 2,6 16,4 -6,9 0,7 7,6 -4,7
:'O‘:;t::\'/l“;se‘l’;’ n Holz-, Flecht-, Korbwaren 57 102 75 102 06 1,1 62 44 102 11,5 137 138 167
Herstellung v. Papier, Pappe u. Waren daraus 8,0 8,6 3,6 1,2 2,9 3,3 0,5 1,6 4,8 5,9 6,0 11,0 14,5
Eirl:f’kgzt‘;:f:‘;::nve"’ie'fé'tig””g vente 40 08 81 -03 78 -151 08 29 29 -82 20 05 00
Mineralélverarbeitung 16,9 76 -35 -59 219 80 226 180 26,7 291 47,5 344 287
Herstellung von chemischen Erzeugnissen 18,8 156 172 110 62 74 165 12,3 132 21,4 155 148 11,2
:;::Z:Ts:i:m Al 186 170 224 93 161 189 154 160 158 21,1 100 125 195
Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren 22,2 21,2 11,7 16,5 13,9 14,9 18,1 16,8 13,9 21,2 16,7 22,2 21,3
gzzﬂkeramik’ verarbeltungvon steinenund 4, 3 308 100 107 41 02 57 50 99 1.7 113 64 155
Metallerzeugung und -bearbeitung -72 -3 -86 -38 -154 -165 -108 -176 -129 -11,3 -79 -7,0 38
Herstellung von Metallerzeugnissen 20,1 18,7 18,4 13,7 6,9 7,9 6,5 10,6 11,2 12,8 13,9 12,2 7,8
S:;ii':gi:ﬁ';s:uz:z:: elektronischen 244 22,9 180 161 184 167 251 23,6 23,8 255 241 20,9 193
Herstellung von elektrischen Ausriistungen 19,9 26,3 17,0 9,4 3,3 12,8 16,5 17,5 18,0 17,9 21,2 22,9 22,5
Maschinenbau 143 109 83 14 34 -08 29 87 29 50 40 -02 -7
Herstellung von Kraftwagen und -teilen 21,5 13,2 15,2 11,0 1,5 2,3 0,6 11,5 11,0 17,8 17,4 17,5 15,9
Sonstiger Fahrzeugbau 25,4 1,2 0,8 21,4 -3,5 -100 -10,9 -13,0 -18,0 -11,2 6,5 10,3 -115
Herstellung von Mébeln 28 62 -78 -60 -125 -130 -85 0,3 0,3 58 10,1 46 11,5
Herstellung von sonstigen Waren 25,0 24,0 26,0 31,6 17,4 23,5 29,6 19,2 23,2 25,9 30,7 27,8 29,5

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
' Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zur »Geschéftslage« und den »Geschéaftserwartungen«, saison-

bereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.

ifo Konjunkturperspektiven 6/2015 - 42. Jahrgang




Verarbeitendes Gewerbe

Geschiftsklima, -lage und -erwartungen'
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* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
' Salden aus den Prozentsatzen der positiven und negativen Meldungen zur »Geschaftslage« und den »Geschéftserwartungen« bzw. deren Durchschnitt,
saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Verarbeitendes Gewerbe
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" Salden aus den Prozentsétzen der positiven und negativen Meldungen zur »Geschéftslage« und den »Geschaftserwartungen« bzw. deren Durchschnitt,
saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Verarbeitendes Gewerbe

Kapazitatsauslastung'

Q2/12 Q3/12 Q4/12 Q1/13 Q2/13 Q3/13 Q4/13 Q1/14 Q2/14 Q3/14 Q4/14 Q1/15 Q2/15

Verarbeitendes Gewerbe 84,2 82,8 819 8,4 81,8 829 837 840 840 838 841 845 844
Verarbeitendes Gewerbe* 84,8 835 8,5 831 824 834 844 848 849 846 849 850 851
Vorleistungsgiiter 82,7 82,2 81,1 8,6 8,1 81,9 833 838 840 832 832 830 829
Investitionsgiiter 878 851 844 850 841 856 858 860 866 865 868 874 87,5
Konsumgiiter* 80,7 79,7 785 786 794 801 802 80,1 795 799 808 81,2 812
Gebrauchsgiiter 84,2 834 784 787 80,2 809 81,7 89 81,8 824 840 840 840
Verbrauchsgiiter* 80,0 790 785 785 793 799 798 795 792 794 801 806 808

Erndhrungsgewerbe, Tabakverarbeitung 77,7 76,1 74,8 74,3 75,0 77,6 75,8 73,7 74,4 74,8 75,4 76,8 76,8
Herstellung von Textilien 795 8,3 8,5 8,8 818 822 83 790 778 731 741 77,2 801
Herstellung von Bekleidung 90,9 846 8,0 862 930 923 919 918 89,0 91,7 92,0 942 906
Herstellung von Leder, Lederwaren, Schuhen 91,0 91,3 90,7 898 892 788 870 875 883 894 862 834 857
Herstellung von Holz-, Flecht-, Korbwaren 80,4 785 80,1 781 772 795 80,4 77,3 8,7 77,6 763 790 81,0
(ohne Mébel)

Herstellung v. Papier, Pappe u. Waren daraus 879 833 834 80 873 871 856 837 882 833 886 838 87,0
Druckerzeugnisse, VervielfaltigungvonTon- g1 1 g16 796 810 799 790 822 840 835 853 841 822 826
Bild-, Datentragern

Mineraldlverarbeitung 855 896 849 845 826 836 877 879 84 799 869 830 903
Herstellung von chemischen Erzeugnissen 84,1 840 829 835 832 8,1 844 852 846 835 836 837 827
Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren 89 796 786 79,7 779 799 81,1 815 819 81,3 800 801 804
oo Keramik VerarbeltungvonStehenend g1 797 785 790 781 802 809 830 8L7 799 797 784 810
Metallerzeugung und -bearbeitung 81,4 82,6 823 826 8,5 8,3 876 872 861 852 851 853 86,5
Herstellung von Metallerzeugnissen 81,9 80,4 79,4 79,8 80,0 81,2 81,9 82,0 82,7 82,4 83,5 81,5 82,5
Herstellung von DV-Gerdten, elektronischen g | g3 0 g3, g39 835 849 856 855 869 866 871 873 862
und optischen Erzeugnissen

Herst. von elektrischen Ausristungen 83,0 82,7 80,5 80,0 80,3 80,7 81,7 81,9 82,0 82,1 83,3 83,4 81,7
Maschinenbau 880 858 846 85,6 838 840 848 852 842 849 847 845 843
Herstellung von Kraftwagen und -teilen 89,3 850 84,7 80 852 830 80 878 908 893 899 916 924
Herstellung von Mébeln 84,3 851 8,0 8,1 81,3 81,9 822 8,1 81,1 809 81,2 826 843

Verarbeitendes Gewerbe Vorleistungsgiiter
Prozent Prozent

100 100

95 95

90 90

85 85

80 80

75 75

70 70

65 65

60 60

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Investitionsgiiter

Prozent

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Prozent

Konsumgiiter*

1
90 %0
85 85
80 80 W
75 75
70 70

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

' Grad der Kapazitatsauslastung in % der betriebsublichen Vollausnutzung, saisonbereinigt.
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Verarbeitendes Gewerbe

Beurteilung der Kapazitaten'

Q2/12 Q3/12 Q4/12 Q1/13 Q2/13 Q3/13 Q4/13 Q1/14 Q2/14 Q3/14 Q4/14 Q1/15 Q2/15

Verarbeitendes Gewerbe 10,3 19,1 21,3 21,4 23,4 18,9 14,1 11,8 11,4 12,7 14,0 14,0 12,3
Verarbeitendes Gewerbe* 94 186 22,6 195 235 194 144 109 11,5 12,2 12,2 13,1 125
Vorleistungsgiiter 13,7 228 27,0 20,7 266 17,6 9,8 91 10,5 12,5 13,8 103 104
Investitionsgiiter 53 157 204 208 253 205 19,0 143 134 143 138 156 11,3
Konsumgiiter* 12,0 16,1 159 179 164 158 106 93 11,6 13,5 165 144 16,6

Gebrauchsgiiter 145 189 364 270 348 305 269 256 220 284 200 235 26,1

Verbrauchsgiiter* 11,4 156 13,7 16,2 12,8 135 9,2 6,4 92 11,4 158 12,6 144
Erndhrungsgewerbe, Tabakverarbeitung 15,2 14,6 15,3 25,0 22,4 17,4 12,8 8,7 17,3 25,4 29,4 21,1 17,1
Herstellung von Textilien 242 328 333 333 243 252 21,1 171 245 292 31,3 31,8 319
Herstellung von Bekleidung 91 205 183 183 8,1 4,4 2,0 68 119 8,2 9,1 0,8 58

Herstellung von Leder, Lederwaren, Schuhen 11,1 6,9 15,7 5,8 13,8 16,8 17,7 -0,1 12,0 10,7 10,8 16,8 8,7

Herstellung von Holz-, Flecht-, Korbwaren
(ohne Mdobel)

Herstellung v. Papier, Pappe u. Waren daraus 14,8 19,6 20,0 155 25,3 194 234 20,9 19,6 19,2 16,1 14,1 13,7

Druckerzeugnisse, Vervielfaltigung von Ton-,
Bild-, Datentragern

Mineraldlverarbeitung 7,9 -4,0 -9,2 8,6 5,6 12,7 -1,8 11,7 5,7 0,3 19,7 -0,6 7,3

192 303 350 301 391 196 132 30,1 23,7 243 361 239 105

20,5 193 186 169 12,7 384 20,2 10,3 -0,5 -6 105 195 2838

Herstellung von chemischen Erzeugnissen 5,2 14,6 14,5 12,7 17,4 11,7 6,6 7,4 5,2 8,8 13,3 7,7 10,2

Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren 12,9 17,8 22,0 16,4 23,0 14,9 7,0 3,2 3,1 9,8 15,7 8,6 3,9

Glas, Keramik, Verarbeitung von Steinenund 13 541 198 250 303 160 225 90 78 216 233 233 251

Erden
Metallerzeugung und -bearbeitung 21,5 47,4 50,1 37,8 42,6 33,4 14,3 14,4 18,2 11,4 13,2 26,5 20,8
Herstellung von Metallerzeugnissen 15,1 16,9 28,0 19,3 19,0 15,6 10,1 7,2 8,2 10,5 9,1 18,2 13,4

Herstellung von DV-Geraten, elektronischen

. . 9,0 23,8 26,7 25,0 24,1 9,2 8,6 7,5 5,5 1,2 -14,0 -3,6 -3,8
und optischen Erzeugnissen

Herst. von elektrischen Ausriistungen 7,5 182 240 209 25,1 24,0 15,3 13,1 14,8 12,7 15,1 9,6 8,6
Maschinenbau 53 169 188 198 27,7 230 222 181 168 171 209 214 17,6
Herstellung von Kraftwagen und -teilen 2,4 16,2 23,6 24,5 26,2 22,6 15,9 14,7 13,2 17,0 13,7 9,2 7,2
Herstellung von Mébeln 17,1 266 319 232 384 316 346 304 256 375 31,4 305 279
Verarbeitendes Gewerbe Vorleistungsgiiter
Salden Salden
70 70
60 60
50 50
40 40
30 30
20 20
10 10
0 0
-10 -10
-20 -20
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Investitionsgiter Konsumgiiter*
Salden Salden
70 70
60 60
50 50
40 40
30 30
20 20 \//_w
10 10
0 0
-10 -10
-20 -20
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
" Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den néchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht ausreichen-
der (-) technischer Kapazitat im Inland, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Verarbeitendes Gewerbe

Reichweite der Auftragsbestidnde'

Q2/12 Q3/12 Q4/12 Q1/13 Q2/13 Q3/13 Q4/13 Q1/14 Q2/14 Q3/14 Q4/14 Q1/15 Q2/15

Verarbeitendes Gewerbe 2,8 2,7 2,7 2,8 2,8 2,8 2,9 2,8 2,9 2,8 2,8 2,8 2,8
Vorleistungsgiiter 2,5 2,5 2,4 2,4 2,5 2,5 2,6 2,6 2,6 2,5 2,5 2,5 2,5
Investitionsgiiter 3,3 3,1 3,2 3,2 3,2 3,3 3,2 3,1 3,3 3,2 3,3 3,3 31
Konsumgiiter* 2,4 2,4 2,6 2,4 2,5 2,6 2,6 2,5 2,5 2,6 2,5 2,8 2,7

Gebrauchsgiiter 1,9 2,2 2,0 2,0 2,0 2,1 2,4 2,1 2,4 2,1 2,2 2,5 2,3

Verbrauchsguter* 2,5 2,4 2,7 2,6 2,5 2,7 2,6 2,6 2,5 2,7 2,5 29 2,8
Herstellung von Textilien 3,1 3,3 2,2 3,2 3,2 3,1 3,0 3,4 2,1 2,1 2,4 1,9 2,4
Herstellung von Bekleidung 3,4 4,0 4,2 4,0 4,1 3,7 3,2 3,2 3,6 3,6 3,3 4,0 3,2
Herstellung von Leder, Lederwaren, Schuhen 2,6 2,7 2,8 3,0 2,9 2,6 2,4 2,6 3,1 3,2 3,4 3,2 3,4

Herstellung von Holz-, Flecht-, Korbwaren
(ohne Mébel)

Herstellung v. Papier, Pappe u. Waren daraus 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,5 1,4 1,5 1,6 1,5

2,0 1,9 1,6 1,6 2,0 2,1 2,4 2,0 1,7 1,5 1,5 1,8 1,6

Druckerzeugnisse, Vervielfaltigung von Ton-,
Bild-, Datentragern

Mineraldlverarbeitung 1,2 1,0 1,1 1,5 1,4 0,8 1,2 1,2 1,2 2,0 1,4 1,1 1,0

1,2 11 1,1 1,1 11 1,5 13 1,4 1,4 1,4 1,5 13 13

Herstellung von chemischen Erzeugnissen 1,8 2,0 1,9 2,0 2,2 2,3 2,4 2,2 2,1 1,9 1,7 1,6 1,8

Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren 2,0 2,1 2,1 2,2 2,3 2,2 2,3 2,3 2,4 2,5 2,5 2,6 2,5

Glas, Keramik, Verarbeitung von Steinen und 24 23 2,0 2,7 23 23 24 2,4 23 2,4 24 23 24

Erden
Metallerzeugung und -bearbeitung 2,9 2,8 2,9 2,7 2,6 2,5 2,6 2,7 2,8 2,8 2,9 2,9 2,8
Herstellung von Metallerzeugnissen 3,2 3,2 3,1 3,1 3,2 3,2 3,4 3,5 3,3 3,3 3,2 3,2 3,3

Herstellung von DV-Geraten, elektronischen

) ) 2,9 2,7 3,0 2,7 2,8 2,9 2,7 2,8 2,8 2,9 2,9 3,0 2,9
und optischen Erzeugnissen

Herstellung von elektrischen Ausriistungen 2,6 2,6 2,5 2,2 2,2 2,4 2,6 2,7 2,6 2,4 2,4 2,5 2,6
Maschinenbau 4,0 4,0 3,7 4,1 3,9 3,9 3,9 3,7 4,0 3,9 3,9 3,9 3,6
Herstellung von Kraftwagen und -teilen 2,8 2,3 2,6 2,5 2,7 2,8 2,7 2,6 2,8 2,5 2,7 2,7 2,5
Herstellung von Mébeln 1,8 1,9 1,8 1,7 1,7 1,8 2,1 2,1 2,1 1,9 1,6 1,9 1,7
Verarbeitendes Gewerbe Vorleistungsgiiter
Produktionsmonate Produktionsmonate
4,0 4.0
3,5
3,5
3,0
3,0
2,5 /\//\_—\—/—/\/
2,5 2,0
2,0 15
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Investitionsgiiter Konsumguter*
Produktionsmonate Produktionsmonate
45 45
4,0 4,0
3,5 3,5
3,0 3,0
2,0 2,0
1,5 15
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
" In Produktionsmonaten, saisonbereinigt.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Ergebnisse Konjunkturtest'

Entwicklung Produktionstatigkeit (Vormonat)
Salden

2011 2012 2013 2014 2015

Preisentwicklung (Vormonat)
Salden

]
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Beurteilung der Lagerbestdnde
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Beschéftigtenerwartungen
Salden
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Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Verarbeitendes Gewerbe*

Wettbewerbsposition’

Q2/12 Q3/12 Q4/12 Q1/13 Q2/13 Q3/13 Q4/13 Q1/14 Q2/14 Q3/14 Q4/14 Q1/15 Q2/15

Verarbeitendes Gewerbe

Inlandsmarkt 8,9 1,1 3,1 2,0 0,8 4,1 6,2 8,0 9,7 9,0 4,2 4,1 3,6
innerhalb der EU (Ausland) 3,8 -0,8 0,2 -1,2 -1,2 2,1 3,2 4,9 3,7 4,1 1,2 1,9 2,7
auBerhalb der EU 3,7 1,8 4,8 3,7 1,6 3,8 1,9 5,6 3,5 1,9 0,1 1,5 7,4
Vorleistungsgiiter
Inlandsmarkt 6,7 1,0 2,3 2,1 -0,4 3,0 6,4 2,9 5,8 6,0 1,2 4,0 2,8
innerhalb der EU (Ausland) 1,1 -1,9 -4,2 -0,9 -4,2 -3,7 -2,1 0,1 0,6 1,4 1,0 -1,0 -0,4
auRerhalb der EU -0,5 -4,2 -3,1 -2,1 -2,8 -2,0 -2,9 -4,3 -2,7 0,0 1,0 4,6 5,3
Investitionsguiter
Inlandsmarkt 12,3 0,3 7,0 0,7 19 6,2 7,2 14,9 13,6 15,3 8,3 5,9 -0,5
innerhalb der EU (Ausland) 5,5 1,4 3,5 -5,2 1,5 7,2 8,3 11,1 7,6 8,0 4,2 4,4 2,6
auRerhalb der EU 8,4 5,7 15,5 4,5 0,3 8,7 4,4 14,7 10,2 3,8 -2,7 -2,3 10,3
Gebrauchsgiiter
Inlandsmarkt 9,1 4,9 0,2 1,6 0,1 4,7 4,8 9,3 13,2 -4,5 6,4 10,9 16,2
innerhalb der EU (Ausland) -4,1 0,1 2,3 -0,4 -4,2 0,5 51 5,4 8,0 -3,3 -2,1 6,3 9,2
auRerhalb der EU 1,3 7,7 6,7 2,2 9,1 8,0 -1,2 10,1 6,9 0,3 5,7 12,1 6,9
Verbrauchsgiiter*
Inlandsmarkt 5,8 2,1 -1,5 4,6 0,8 6,2 6,1 5,9 0,9 3,2 4,0 -0,3 9,3
innerhalb der EU (Ausland) 4,0 0,8 1,3 7,7 -0,8 2,7 3,4 -0,3 1,3 0,5 -3,5 3,8 5,2
auBerhalb der EU 7,1 4,1 6,7 12,3 10,9 9,0 7,7 2,5 2,8 4,9 3,7 4,6 8,7
Verarbeitendes Gewerbe Investitionsgiiter
Wettbewerbsposition auf dem Inlandsmarkt Wettbewerbsposition auf dem Inlandsmarkt
Salden Salden
30 30
25 25
20 20
15 15
10 10
5 5
0 0
-5 -5
-10 -10
-15 -15
-20 -20
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Verarbeitendes Gewerbe Investitionsgiiter
Wettbewerbsposition innerhalb der EU (Ausland) Wettbewerbsposition innerhalb der EU (Ausland)
Salden Salden
30 30
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20 20
15 15
10 10
5 5
0 0
-5 -5
-10 -10
-15 =15
50 -20
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Verarbeitendes Gewerbe Investitionsgiiter
Wettbewerbsposition auBerhalb der EU Wettbewerbsposition auRerhalb der EU
Salden Salden
30 30
25 25
20 20
15 15
10 10
5 5
0 0
-5 -5
-10 -10
-15 -15
-20 -20

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
' Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt.
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Bauwirtschaft: Giinstigere
Geschéftsperspektiven'

I

Im Juni hat sich das Geschéftsklima im Bauhauptgewerbe
zum dritten Mal in Folge verbessert. Zwar bewerteten die
befragten Bauunternehmen inre aktuelle Lage etwas weni-
ger gunstig als im Mai. Die Geschaftsaussichten fur die
kommenden sechs Monate haben sich jedoch aufgehellt.
Der Ausnutzungsgrad der Geratekapazitaten verharrte bei
71,9% und blieb damit um einen halben Prozentpunkt unter
dem Vorjahreswert. Von den Umfrageteilnehmern meldeten
wie vor Jahresfrist 27% Beeintrachtigungen ihrer Baupro-
duktion. Wahrend sich Uber Auftragsmangel 19% der be-
fragten Firmen beklagten, spielten andere Hinderungsgrin-
de so gut wie keine Rolle. Die Reichweite der Auftragsbe-
stdnde betragt nunmehr seit Marz 2,8 Monate; im Juni
2014 wurde derselbe Wert gemessen. Den Firmenangaben
zufolge konnten die Preise wieder haufiger heraufgesetzt
werden als zuletzt. Nach den Meldungen der Firmen zu
schlieBen, durften sich auch in den kommenden Monaten
Preiserhdhungsspielrdume  ertffnen. Die Umfrageteilneh-
mer rechneten weiterhin damit, dass die Beschaftigtenzahl
in der néchsten Zeit leicht zunehmen wird.

Nach den Ergebnissen der Sonderfrage im Juni entfielen
von der im Jahr 2014 erbrachten Gesamtleistung der be-
fragten Baufirmen 53% auf Fachlosvergaben vom Bauherrn
— davon wiederum 58% auf dffentliche Auftrage. Eigene
Nach- und Subunternehmerleistungen trugen im Umfang
von 13% zur Jahresleistung bei (davon offentlicher Anteil:
22%). Ferner machte die Téatigkeit als Generalunternehmer
ein Funftel (31% offentlich), die Aktivitaten als Generallber-
nehmer hingegen lediglich 3,8% der Gesamtleistung 2014
aus (13% offentlich). Knapp 7% (26% o6ffentlich) der Leis-
tungen stammten aus der Tatigkeit als Totalunternehmer.
Die restlichen 2,9% (31% o6ffentlich) der Leistungen des zu-
rlckliegenden Kalenderjahres entfielen auf sonstige Aktivi-
taten (Totallilbernehmer, Bautréger, PPP-Modelle usw.).
Darlber hinaus gaben die Umfrageteilnehmer Auskunft
Uber die Neigung der Auftraggeber, Bauprojekte als Gene-
ralunter- bzw. -Ubernehmer-Leistung zu vergeben. Per sal-
do berichteten 23% der Unternehmen von einer in den ver-
gangenen Jahren zunehmenden Neigung hierzu; die Be-
reitschaft offentlicher Auftraggeber ist in diesem Zusam-
menhang dagegen unverandert geblieben.

Il.

Im Hochbau ist der Geschéftsklimaindikator gestiegen. Im
Offentlichen Hochbau sowie im Wohnungsbau waren die
befragten Unternehmen mit ihrer gegenwartigen Ge-
schéaftslage zufriedener als im Vormonat. Die Einschatzun-
gen zur zukUnftigen Geschéftsentwicklung fielen sogar
spartenUbergreifend optimistischer aus. Dabei war der An-

* Anderung der Saisonbereinigung ab Januar 2015: Umstellung vom
ASA-II-Verfahren auf das vom U.S. Bureau of the Census entwickelte und
international weit verbreitete X-13ARIMA-SEATS-Verfahren. Im Zuge
dessen werden die Zeitreihen in Zukunft ohne Witterungsbereinigung
ausgewiesen.

stieg des entsprechenden Umfragewertes im gewerblichen
Hochbau lediglich minimal, im Wohnungsbau hingegen
spurbar. Der Auslastungsgrad der Geratekapazitaten fur
den Hochbau insgesamt sank leicht auf 72,6% und beweg-
te sich somit auf Vorjahresniveau. Von den Befragungsteil-
nehmern berichteten 22% Uber Behinderungen der Bautéa-
tigkeit. Am weitaus haufigsten wurde der Mangel an Auftra-
gen genannt (14%). Die Auftragsbestande vergréBerten
sich wieder auf 2,9 Produktionsmonate (Juni 2014: 2,8 Mo-
nate). Zwar blieben die Auftragsreserven im offentlichen
Hochbau unveréndert bei 2,7 Monaten, im gewerblichen
Hochbau und im Wohnungsbau nahmen sie jedoch um je-
weils 0,1 auf 3,1 bzw. 2,8 Monate zu. Die Meldungen las-
sen erkennen, dass die Firmen die Preise in allen drei Teil-
sparten ofter anheben konnten als zuletzt — dies war insbe-
sondere im Wohnungsbau der Fall. FUr die nachsten Mona-
te durfte im Hochbau mit weiteren Preiserhdhungsspielrau-
men zu rechnen sein.

.

Im Gegensatz zum Hochbau hat sich das Geschaftsklima
im Tiefbau geringfligig eingetribt. So waren die befragten
Firmen mit ihrer aktuellen Geschéftslage weniger zufrieden
als im Mai. Die gleichzeitige Verbesserung der Geschéftser-
wartungen fiel aber etwas weniger stark aus. Die Gerate-
auslastung verharrte bei 71,9% und lag damit um 0,8 Pro-
zentpunkte unter dem Wert des Vorjahres. Ein gutes Drittel
der Tiefbaufirmen berichtete von einer Beeintrachtigung
seiner Bauaktivitaten. Ein Viertel gab den zu geringen Auf-
tragsbestand als Ursache hierfir an. Daneben beklagten
5% einen Arbeitskraftemangel. Im StraBenbau sanken die
Auftragspolster von 2,5 auf 2,3 Monate, wahrend sie im
sonstigen Tiefbau konstant 2,9 Monate betrugen. Im
Durchschnitt der Tiefbausparten summierten sich die Auf-
tragsreserven — zum funften Mal in Folge — auf 2,7 Monate.
Nach den Meldungen der Umfrageteilnehmer zu schlieBen,
hielten sich vielerorts Preiserhdhungen und -senkungen die
Waage; die StraBenbaufirmen berichteten per saldo aller-
dings von leicht sinkenden Preisen. Fur die nachsten Mo-
nate rechneten die befragten Tiefbaufirmen etwas weniger
haufig mit Preisanhebungen als zuletzt.

L.D.

ifo Konjunkturperspektiven 6/2015 — 42. Jahrgang




Bauhauptgewerbe

12

“Jenelsab Jyolu puis

‘uopeuLop]

1 QIa/\ Nz Ly Jopal
INZ Inu uaualp

“JeIyoImeb usuuly Jap agoID Jop

uapiam L

pL 159}

J1 Wap sne L

Bunpjoimug usbuaysiq inz yoie|Biop wi ,,
UsleuO| € UapuaBaI{ONINZ Usp Nz yoivlBIoA Wi ,

mnsuiQy

s § ¢ 5§ ¢ %8 s § ¢ § ¢85 5§ ¥ F s 5§ §F ¢ g 55 & F &g
d o n @ o @ - - - - - - R - R - R )

= - RN SRR S e
(nequooH Jnu) NEqUUOMIUDIN

s mase ) Ex EERR e B o DO | B s Y P O | o S it e | e R D

[---] -] -] [--] -]
m mnm n n “ n Jasneybipa4-ualjiwepys|y
2] = e =

“ m JesneyBiuo-usiiwejuis

o e B e S o e B2 e o x| s
11— il - | — ] | -] = JweseBsul
nequoon-ialbia

s s ] o o mane e s | DD 100N | IR s s e e s Y D s
S S0 S U R S | R B ER U R | wsBunuoM Jyou pun ¢
JW 8pNegan Jajuniep
ywesabsul negsbunuyom

oo g 1 T P - T ) [oosjun e u—— e ] [Seep—— ] [TTRS— ] ] e
neg Jayol|qiemen)

(e e [ e e e i gy | — e e e 0 e O 0 3 5 NS | ™ T B S N g ™ I I G A P S I IR B AN
NEQUOOH JaUYdINUBKO
jwesabsul nequooH
neqyel] Jabisuos

-1 T ——— S P Y L | e O e o e 1 | e T O e o I e . e E— —
n mm “nn “n' nequagens

1 T I pes— | ] B e [ ood e d oo bad focd poc load b ocd bocd Bocd Foo | e D T i - F -
n m jwesabsul neqjalL

T T ™ pe——— ] ] - . R [ —— ] || e —— — — —

aq.
J1ebBnsunbun l uajie} . uswysuge . ua|[ejeb l uigp nz . uayunseb . uasunsab l 1Yo9|yos . (% ur uaBunpjawuawily)
“19palm uapomjuy Jep yexBineH eyol|paiyosieiun
;u_m_mmz;m_”_ uaqie|q zo_m_m_”_ uaqie|q :u_m_m_”_ :mnm__nmmzu_m_m_”_ yoljgnuosies ‘mzq U:mzu_m_mzm_”_ :mnm__nmm:u_m_mﬂ_ :mnm__nmmzu_m_m_”_ aIp 1q16 Bunjiepsjunuayeg “usuL4
uapuaplew Jap USLOMIUY J8p % 00 | youdsiua
J1eBysunb l ueblels . uawysunz . usbanseb l goib Bigewsiujeyson . uabanseb . uabanseb l sepjed sepel ayoewesen aiq :usbunieine|y
OIBUO Q INj Q]euol € Inj JEUOWLIOA Wi Bunjiaunag _ JEUOWIOA Wi JEUOWLIOA Wi Bunjiaunag
Bunpjoimjuasyeyosan aslaidneg JHaybneineg asjaidneg puejsaqgsbesyny uaybneineg abe|syeyosan —._0_0 ._Om

uabunpemiz pun aueld

jeuowsjyolag wi Bunpjoimug pun Bunjiaunag

MIMVE

S1og unp

(puejyosinag) nvg uasp inj

[ebaidsinpjuniuoy oy

ifo Konjunkturperspektiven 6/2015 — 42. Jahrgang



Bauhauptgewerbe

Ergebnisse Konjunkturtest!

06/14 07/14 08/14 09/14 10/14 11/14 12/14 01/15 02/15 03/15 04/15 05/15 06/15

Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima -4,4 -4,9 -3,6 -3,0 -3,1 -3,2 -5,1 -5,6 -5,7 -7,7 -5,1 -4,8 -3,8
Geschaftslage -2,8 -5,0 -4,2 -4,6 -3,4 -4,7 -5,4 -6,4 -6,2 -9,4 -4,8 -4,2 -4,8
Geschiftserwartungen -6,0 -4,9 -3,0 -1,3 -2,7 -1,7 -4,8 -4,8 -5,2 -6,0 -5,3 -5,4 -2,8
Auftragsbestand in Monaten 2,8 2,8 2,7 2,9 2,9 2,7 2,8 2,7 2,7 2,8 2,8 2,8 2,8
Beurteilung Auftragsbestand -13,8 -18,7 -20,3 -20,2 -159 -20,8 ~-16,5 -184 -19,4 -20,2 -179 -188 -18,:8
Kapazitatsauslastung 72,4 71,8 72,2 728 731 731 743 744 748 747 719 719 719
Preisentwicklung im Vormonat -15,4 -13,9 -12,2 -153 -12,2 -149 -156 -13,0 -17,6 -17,4 -144 -16,2 -143
Preiserwartungen 9,6 -10,9 -8,5 -12,8 -6,2 -12,0 -12,1 -11,7 9,3 -10,2 -10,1 -9,6 -9,5
Hochbau
Geschaftsklima -0,3 -1,3 0,2 0,0 -2,2 1,2 -1,0 -0,8 -1,5 -6,4 -2,8 -2,9 -0,6
Geschéftslage 2,1 1,6 1,6 0,4 0,3 1,2 1,1 1,0 3,4 -5,4 1,1 -0,6 -0,7
Geschéftserwartungen -2,7 -4,2 -1,1 -0,4 -4,7 1,2 -3,0 -2,6 -6,4 -7,5 -6,7 -5,1 -0,4
Auftragsbestand in Monaten 2,8 2,9 2,8 29 31 2,8 2,9 2,8 2,8 2,8 2,9 2,8 2,9
Beurteilung Auftragsbestand -10,8 -13,8 -13,4 -13,2 -13,0 -15,2 -114 -12,6 -13,7 -15,2 -12,6 -15,2 -12,8
Kapazitatsauslastung 72,6 72,0 726 728 73,1 729 740 740 743 746 73,3 72,7 726
Preisentwicklung im Vormonat -9,6 -9,6 -7,2 -10,4 -8,6 -10,5 -12,0 -8,3 -11,1 -154 -11,6 -13,6 -10,6
Preiserwartungen -5,3 -5,7 -4,3 -7,0 -3,0 -7,2 -8,5 -7,9 -6,1 -9,6 -7,6 -6,5 -5,5
Tiefbau
Geschéftsklima -9,0 -10,8 -9,5 -6,8 -4,5 9,2 -11,4 -11,1 -10,0 -9,4 -8,2 -7,7 -7,9
Geschaftslage -10,2 -15,7 -12,9 -12,1 -7,2 -140 -143 -12,8 -146 -13,6 -11,6 -11,0 -123
Geschéftserwartungen -7,8 -5,7 -6,0 -1,3 -1,7 -4,3 -8,5 -9,5 -5,3 -5,2 -4,7 -4,3 -3,4
Auftragsbestand in Monaten 2,7 2,7 2,7 2,8 2,8 2,6 2,7 2,6 2,7 2,7 2,7 2,7 2,7
Beurteilung Auftragsbestand -17,5 -248 -28,1 -274 -19,7 -26,7 -25,2 -25,7 -26,2 -27,1 -243 -26,3 -285
Kapazitatsauslastung 72,7 7.7 71,7 72,7 731 735 740 749 742 735 71,1 719 71,9
Preisentwicklung im Vormonat -21,3 -204 -195 -22,1 -15,7 -23,1 -21,1 -209 -255 -21,2 -193 ~-18,9 -20,3
Preiserwartungen -144 -158 -109 -20,5 -138 -175 -178 -17,2 -148 -13,4 -13,3 -12,8 -141
Bauhauptgewerbe Bauhauptgewerbe
Geschiftsklima, -lage und -erwartungen Kapazitdtsauslastung
10 Salden 85 Prozent
0 80
75
-10
70
-20 65
-30 60
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015
Hochbau Tiefbau
Geschiftsklima, -lage und -erwartungen Geschiftsklima, -lage und -erwartungen
20 Salden 10 Salden
10 0
0 -10
-10 -20
-20 -30
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015
Geschéftsklima Geschéftslage = Geschaftserwartungen

" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Geschéftsklima als Durchschnitt der Salden aus den
Prozentsatzen der positiven und negativen Meldungen zur »Geschéftslage« und den »Geschéftserwartungen«; Kapazitdtsauslastung in % der betriebstibli-
chen Vollauslastung der Gerate und Maschinen. Saisonbereinigte Werte.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauhauptgewerbe

Ergebnisse Konjunkturtest'

Bauhauptgewerbe
Reichweite der Auftragsbestinde

Produktionsmonate

i

3,2
3,0
2,8
2,6
2,4

2,2

2,0

2011 2012 2013 2014 2015

Hochbau
Reichweite der Auftragsbestinde
Produktionsmonate

3,4
3,2
3,0
2,8
2,6
2,4

2,2

2,0
2011 2012 2013 2014 2015

Bauhauptgewerbe
Preiserwartungen

Salden
10

2011 2012 2013 2014 2015

Hochbau
Preiserwartungen

Salden
10

2011 2012 2013 2014 2015

10

10

Bauhauptgewerbe
Beurteilung des Auftragsbestandes
Salden
2011 2012 2013 2014 2015
Tiefbau
Reichweite der Auftragsbestiande
Produktionsmonate
2011 2012 2013 2014 2015
Bauhauptgewerbe
Preisentwicklung im Vormonat
Salden
2011 2012 2013 2014 2015
Tiefbau
Preiserwartungen
Salden

2011 2012 2013 2014 2015

" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Reichweite der Auftragsbestande als Durchschnitt der

Firmenmeldungen. Saisonbereinigte Werte.

ifo Konjunkturperspektiven 6/2015 — 42. Jahrgang

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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GroBhandel: Zuriickhaltendere
Einschatzung der Geschiftsaussichten'

I.

Der Geschéftsklimaindikator des GroBhandels ist im Juni
gefallen. Grund daftir war die Eintribung der Geschéfts-
aussichten fur das nachste halbe Jahr, bei deren Einschat-
zung zwar immer noch die zuversichtlichen Stimmen Uber-
wogen, allerdings merklich weniger als zuletzt. Bezuglich
der momentanen Situation duBerten sich die Umfrageteil-
nehmer dagegen leicht positiver als im Mai. In den kom-
menden Monaten durften sich die Preisauftriebskréfte ver-
ringern. Die Unternehmen beabsichtigten nur noch verein-
zelt, inre Bestellmengen auszuweiten, und die Personalpla-
ne blieben per saldo geringfligig restriktiv ausgerichtet.

Il.
Im Produktionsverbindungshandel kihlte das Geschafts-
klima ab. Die Zufriedenheit der Firmen mit inrem Geschéafts-
verlauf lieB etwas nach, und mit Blick auf die weitere Ent-
wicklung hielten sich optimistische und pessimistische Er-
wartungen nur noch in etwa die Waage. Die GroBhandler
mit Eisen, Stahl, Eisen- und Stahlhalbzeug hatten ange-
sichts einer negativen Umsatzentwicklung deutlich mehr an
der aktuellen Geschéftslage auszusetzen als in den Vormo-
naten. Die Skepsis bezlglich der Zukunftsperspektiven
nahm zwar erneut ab, dennoch wollten zahlreiche Betriebe
ihre Bestelltatigkeit einschranken. Im Bereich NE-Metalle
und NE-Metallhalbzeug verschlechterte sich das Ge-
schaftsklima ebenfalls aufgrund negativerer Lagebeurtei-
lungen. Die Unternehmen berichteten von schwacher
Nachfrage und gingen von in den kommenden Monaten
sinkenden Verkaufspreisen aus. Im GroBhandel mit Ma-
schinen, Ausrtistungen und Zubehdr hat sich das Ge-
schaftsklima verbessert. Die Firmen zeigten sich wieder
wesentlich zufriedener mit ihrer derzeitigen Situation und
blickten der zukUnftigen Entwicklung zuversichtlicher ent-
gegen. lhre Planungen beinhalteten eine Ausweitung der
Ordermengen sowie eine Erhdhung der Mitarbeiterzahl. Der
ChemiegroBhandel bewertete seine Geschéftslage erneut
weniger positiv. Zudem hat sich auch der zuletzt grof3e Op-
timismus bei den Geschéftserwartungen erheblich abge-
schwécht. Die Bestellplane wurden trotz verringerter Lager-
Uberh&nge nach unten korrigiert. Die Verkaufspreise durften
weiter anziehen. In den baunahen GroBhandelssparten war
eine Verschlechterung des Geschéftsklimas zu verzeich-
nen. Im Elektrobereich gewannen erstmals seit November
2018 die unzufriedenen Lageurteile geringfligig die Ober-
hand. Die Geschéftsaussichten triibten sich ebenfalls sicht-
lich ein. Auch im GroBhandel mit Holz, Baustoffen, An-
strichmitteln und Sanitédrkeramik fielen die Meldungen so-
wohl zur gegenwartigen Lage als auch zu den Geschéfts-
perspektiven schlechter aus als im Vormonat. Der Bereich
Installationsbedarf flir Gas, Wasser und Heizung empfand
seine Geschéftssituation als Uberaus unguinstig und erwar-
tete in naher Zukunft keine Wende zum Besseren. Alle bau-
nahen Sparten berichteten von Umsatzriickgangen im Ver-
* Anderung der Saisonbereinigung ab Januar 2015: Umstellung vom
ASA-II-Verfahren auf das vom U.S. Bureau of the Census entwickelte und
international weit verbreitete X-13ARIMA-SEATS-Verfahren. Im Zuge

dessen werden die Zeitreihen in Zukunft ohne Witterungsbereinigung
ausgewiesen.

gleich zum entsprechenden Vorjahresmonat und planten
Kurzungen der Bestellvolumina.

.
Der Geschéftsklimaindikator des Konsumgtterbereichs
ist leicht gesunken, da dem etwas verbesserten aktuellen
Geschéftsverlauf ein verringerter Optimismus bezUglich
der Aussichten flr das zweite Halbjahr 2015 gegenUber-
stand.
Das Geschéftsklima des Gebrauchsgliterbereichs hat
sich abgekuhlt. Die Firmenmeldungen fielen sowohl zur
derzeitigen Lage als auch zu den Geschéftsaussichten
nicht mehr ganz so positiv aus wie im Mai. Der Klimaindika-
tor des Bereichs elektrische Haushaltsgeréte, Lampen und
Leuchten stieg kraftig und erreichte seinen historischen
Hochstwert. Die Betriebe berichteten von einer auBerst
glinstigen Geschaftssituation und sahen den kommenden
Monaten mit sehr groBer Zuversicht entgegen. Diese durf-
ten vielerorts Verkaufspreisanhebungen sowie eine rege
Bestelltatigkeit mit sich bringen. Im GroBhandel mit Unter-
haltungselektronik hat sich das Geschaftsklima dagegen
betrachtlich verschlechtert. Vor dem Hintergrund von Um-
satzrlickgangen lieB die Zufriedenheit der Testteiinehmer
mit der gegenwartigen Lage deutlich nach. Der zuletzt gro-
Be Optimismus bei den Geschaftserwartungen wurde von
Skepsis abgeldst. Die GroBhandler mit Haushaltswaren,
Glaswaren und keramischen Erzeugnissen beurteilten ihre
Geschéftssituation weiterhin als hervorragend. Dartiber hin-
aus rechneten sie auch fur das nachste halbe Jahr mit einer
positiven Entwicklung. Sie beabsichtigten, die Beschéftig-
tenzahl zu erhdhen.
Im Verbrauchsglterbereich war eine minimale Abkthlung
des Geschaftsklimas zu verzeichnen. Wahrend die Lagebe-
urteilungen der Unternehmen weniger glinstig ausfielen als
im Vormonat, stieg die Zuversicht hinsichtlich der kommen-
den Monate aber wieder etwas an. Die GroBhandler mit
kosmetischen Erzeugnissen und Kérperpflegemitteln be-
werteten die momentane Lage angesichts groBer Nachfra-
ge als sehr gut. Daran durfte sich nach ihren Einschatzun-
gen auch in naher Zukunft wenig &ndern. Die Orderplane
der Firmen deuten auf eine groBe Bestellfreudigkeit hin. Im
Bereich pharmazeutische, medizinische und orthopadi-
sche Erzeugnisse schwéchte sich der Geschaftsverlauf
hingegen ab, und die Betriebe schraubten ihre Erwartun-
gen etwas zurtick. Die verringerten Lagertiberhange wirk-
ten sich jedoch positiv auf die Orderbereitschaft aus. Die
Situation des BekleidungsgroBhandels stellte sich im Juni
nach wie vor positiv dar, allerdings nicht mehr ganz so sehr
wie im Mai. BezUlglich der Geschéftsperspektiven zeigten
sich die Befragungsteilnehmer zuversichtlich. In Anbetracht
einer Verringerung des Lagerdrucks wurden die Bestellpla-
ne nach oben angepasst.
Im Nahrungs- und Genussmittelbereich ist der Klimaindi-
kator gefallen. Die Unternehmen waren nicht mehr so zu-
frieden mit ihrer Geschéftslage, und bei den Geschaftser-
wartungen gewannen die skeptischen Firmenmeldungen
leicht die Oberhand. Die Beschéftigtenplane fur die nahe
Zukunft waren nicht mehr auf eine Ausweitung des Perso-
nalbestands ausgerichtet.

S.S.

ifo Konjunkturperspektiven 6/2015 — 42. Jahrgang
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Ergebnisse Konjukturtest'

06/14 07/14 08/14 09/14 10/14 11/14 12/14 01/15 02/15 03/15 04/15 05/15 06/15

GroBhandel
Geschéftsklima 11,7 9,3 1,6 -1,8 0,5 6,0 7,2 8,3 83 10,1 12,8 9,8 7,4
Geschéftslage 17,4 14,6 4,0 2,5 57 10,1 84 13,8 12,5 168 144 12,4 129
Geschiftserwartungen 6,1 4,2 -0,8 -6,0 -4,5 1,9 6,0 3,0 4,1 3,6 11,2 7,3 2,1
Lagerbeurteilung 13,3 13,0 16,5 15,3 12,1 15,2 179 159 13,8 14,2 14,5 17,3 16,3
Preiserwartungen 9,1 4,4 7,3 48 13,1 5,0 7,2 94 17,2 206 243 196 151

Vorprodukte u. Investitionsgiiter
Geschéftsklima 10,2 6,6 4,5 -2,2 -1,8 3,4 5,6 8,5 6,4 7,2 7,7 8,4 5,0
Geschaftslage 17,9 13,8 8,0 1,5 5,8 8,1 93 150 12,0 13,8 11,2 113 10,4
Geschiftserwartungen 2,8 -0,4 1,0 -5,8 -9,1 -1,1 2,0 2,1 0,8 0,8 4,2 55 -0,2
Lagerbeurteilung 12,1 10,8 14,7 151 148 154 18,2 16,5 14,5 14,3 12,6 16,0 17,1
Preiserwartungen 51 0,4 6,5 3,6 7,6 0,0 1,9 5,7 12,1 15,2 19,7 15,0 9,1

Gebrauchsgiiter
Geschaftsklima 9,1 12,4 8,5 51 56 14,1 11,7 7,2 13,9 141 19,9 20,9 13,3
Geschéftslage 14,7 15,9 17,2 7,7 6,1 16,5 18,0 11,5 12,4 20,4 15,6 18,2 12,8
Geschéftserwartungen 3,7 8,9 0,2 2,5 51 11,7 5,7 3,0 154 8,0 243 236 13,7
Lagerbeurteilung 88 19,7 19,2 164 73 193 29,5 249 6,6 14,1 17,3 22,8 20,8
Preiserwartungen -0,2 1,9 3,0 3,0 20,7 12,5 8,0 23,1 27,3 36,7 35,7 26,2 23,8

Verbrauchsgiiter*
Geschéftsklima 3,3 3,1 -4,1 -4,3 -3,6 -0,3 7,8 8,5 10,7 15,1 13,2 9,1 8,8
Geschéftslage 4,3 3,4 -6,7 -1,9 1,4 -0,9 1,8 15,5 17,3 21,6 12,2 143 12,4
Geschaftserwartungen 2,4 2,8 -1,4 -6,7 -8,4 0,2 14,0 1,8 4,2 8,7 143 4,0 5,4
Lagerbeurteilung 17,3 69 12,4 13,1 11,2 13,2 103 164 150 13,1 16,9 14,2 12,3
Preiserwartungen 14,0 2,7 10,9 4,2 19,9 6,3 12,4 44 224 24,2 27,4 283 17,0

Nahrungs- und Genussmittel
Geschéftsklima 18,8 18,5 3,4 -0,9 6,8 8,0 5,4 8,9 7,6 50 231 8,4 5,0
Geschaftslage 26,2 259 8,3 4,4 8,1 15,4 2,4 12,6 6,4 9,1 279 154 11,7
Geschiftserwartungen 11,6 11,4 -1,4 -6,2 5,4 0,9 8,5 5,3 8,8 0,9 18,4 1,6 -1,5
Lagerbeurteilung 15,6 148 249 17,9 1,1 12,2 26,2 16,5 13,6 16,1 13,0 17,2 15,4
Preiserwartungen 23,1 26,1 13,2 10,6 15,2 10,6 12,5 13,3 15,2 17,0 23,3 13,9 19,0

GroRhandel Vorprodukte und Investitionsgiiter
Geschiftsklima, -lage und -erwartungen Geschiftsklima, -lage und -erwartungen

40 Salden 40 Salden

30 30

20 20

10 10
0 0

-10 -10

-20 -20

2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015
Gebrauchsgiiter Verbrauchsgiiter*
Geschaftsklima, -lage und -erwartungen Geschaftsklima, -lage und -erwartungen

a8 Salden o Salden

30 20

20

10 10

N

0 0

-10 p/

20 -10

-30 -20

2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015

* Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Geschéftsklima

Geschéftslage

= Geschaftserwartungen

" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zur »Geschaftslage« und den »Geschéftserwartungen« bzw.

deren Durchschnitt, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung und Preiserwartungen’

GroBhandel Vorprodukte und Investitionsgiiter
Lagerbeurteilung Lagerbeurteilung
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Gebrauchsgiiter Verbrauchsgiiter*
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* Ohne Nahrungs- und Genussmittel.
! Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbestédnde bzw. Uber die Erwartungen steigender und fallender Preise,
saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Einzelhandel: Leichte Abkiihlung des
Geschaftsklimas'

I.

Das Geschaftsklima im Einzelhandel hat sich im Juni leicht
abgekuhlt. Angesichts einer negativen Umsatzentwicklung
beurteilten die Firmen ihre aktuelle Geschéftssituation et-
was weniger glnstig als noch im Mai. Auch die Erwartun-
gen fur das kommende halbe Jahr waren skeptischer als im
Vormonat. Trotzdem gingen die Unternehmen davon aus,
héhere Verkaufspreise durchsetzen zu kénnen. Die Mitar-
beiterzahl soll verringert werden.

Il.

Im Gebrauchsguterbereich ist der Geschaftsklimaindikator
geringflgig gesunken. Wahrend sich die momentane Ge-
schéftslage verbesserte, tribten sich die Geschaftsaussich-
ten erneut ein. Mehr Firmen als im Vormonat beabsichtigten,
die Verkaufspreise anzuheben. Die Unternehmen planten,
haufiger Personal abzubauen. Die Orderplane wurden trotz
verringerter Lagerbestadnde nach unten revidiert. Im Einzel-
handel mit Mdbeln, Einrichtungsgegenstédnden und Hausrat
ist die Anzahl der positiven Meldungen zur momentanen Ge-
schéftslage angesichts der schleppenden Nachfrage deut-
lich zurlickgegangen, und auch die Geschéaftserwartungen
waren von Skepsis gepragt. Trotzdem zeigten die Orderpla-
ne nur noch vereinzelt nach unten. Die Unternehmen wollten
die Preise weiter anheben, wenngleich nicht mehr so stark
wie in vergangenen drei Monaten. Im Bereich Metallwaren,
Bau- und Heimwerkerbedarf verbesserte sich die ohnehin
gute Geschéftslage. Auch in Bezug auf den weiteren Ge-
schéaftsverlauf waren die Testteilnehmer wesentlich optimisti-
scher. Den Testergebnissen zufolge sollen die Verkaufspreise
vielerorts angehoben werden. Es wurde ein leichter Perso-
nalabbau geplant. In beiden Sparten des Elektroeinzelhan-
dels ist der Geschéaftsklimaindikator stark gesunken. Fir den
Teilbereich weiBe Ware beurteilten die Firmen ihre aktuelle
Situation angesichts der sehr schlechten Umsatzentwick-
lung und des gestiegenen Lagerdrucks spurbar weniger po-
sitiv als noch im Mai. Auch hinsichtlich der zukinftigen Ge-
schéftsentwicklung schwéchte sich der Optimismus etwas
ab. Preisanhebungen wurden vermehrt geplant. In der Spar-
te Unterhaltungselektronik verschlechterten sich den Test-
ergebnissen zufolge sowohl die Urteile zur derzeitigen Ge-
schéftslage als auch zu den Erwartungen, sie fielen so un-
gunstig aus wie seit August 2013 nicht mehr. Deutliche Ab-
satzverluste fuhrten zum einem weiteren Aufbau der ohnehin
schon hohen Warenbestande. Demzufolge wurden die Be-
stellplane spurbar gekirzt. Mehr Testteilnehmer als im Vor-
monat rechneten mit einem Ruckgang der Beschéftigten-
zahl. Im Einzelhandel mit Computern, Hard- und Software ist
der Geschaftsklimaindikator erneut merklich gestiegen. Die
Urteile zur Geschéftslage fielen deutlich positiver aus, bei den
Erwartungen wurde die bisherige Skepsis von Zuversicht ab-
geldst. Da die Lagerbestande haufiger als im Vormonat als
zu hoch eingestuft wurden, wollten die Unternehmen sich bei
den Bestellungen wieder stérker zurtickhalten. Die Mitarbei-
terzahl soll erhdht werden. Im Bereich Uhren, Schmuck und
Edelmetallwaren bezeichneten mehr Testteilnehmer die der-
zeitige Situation als sehr zufriedenstellend, und auch die Er-
wartungen sind aufwarts gerichtet. Die befragten Firmen ha-
ben jedoch vor, den Personalbestand zu reduzieren.

' Anderung der Saisonbereinigung ab Januar 2015: Umstelung vom
ASA-II-Verfahren auf das vom U.S. Bureau of the Census entwickelte und
international weit verbreitete X-13ARIMA-SEATS-Verfahren. Im Zuge dessen
werden die Zeitreihen in Zukunft ohne Witterungsbereinigung ausgewiesen.

.

Im Verbrauchsguterbereich hellte sich das Geschaftsklima
auf. Die Einzelhandler waren mit ihrer derzeitigen Ge-
schéftslage so zufrieden wie zuletzt vor einem Jahr. Die
Aussichten fur die nachsten sechs Monate wurden weniger
negativ eingeschatzt. Preisanhebungen wurden nicht mehr
so haufig geplant. Im Einzelhandel mit Textilien und Beklei-
dung war die aktuelle Geschéftslage den Testergebnissen
zufolge ungunstiger als im Mai; die Umsatze lagen unter
dem Stand des Vorjahresmonats. Dem weiteren Geschéfts-
verlauf blickten die Befragungsteilnehmer dagegen weniger
pessimistisch entgegen. Das Geschaftsklima blieb nahezu
unverandert. Die befragten Firmen sahen keine Chance, die
Verkaufspreise anheben zu kénnen, und blieben bei ihrer
zurlickhaltenden Personalpolitik. Im Schuheinzelhandel ist
der Geschéaftsklimaindikator merklich gesunken. Da der oh-
nehin hohe Lagerdruck weiter zugenommen hat, wurde die
momentane Geschéftslage deutlich negativer bewertet.
Der nahen Zukunft sahen sie dagegen weniger pessimis-
tisch entgegen. Die Neigung, Personal abzubauen, ver-
stérkte sich. Die Preise konnten seltener als noch im Mai
angehoben werden. Im Bereich Sport- und Campingartikel
stuften die Testteilnehmer ihre Uberdurchschnittlich gute
Geschéftslage erneut ein wenig herunter und auch bei den
Erwartungen machten sie einige Abstriche. Demzufolge
wollten sie die Zahl der Beschaftigten nur noch moderat
ausweiten und die Orderplane restriktiv gestalten. Im Ein-
zelhandel mit Schreib- und Papierwaren, Schul- und Bdro-
artikeln bewerteten die Handler inre momentane Situation
als »schlecht« und bei den Einschatzungen der Perspekti-
ven fur die nachsten Monate gingen sie nicht mehr von ei-
ner Verbesserung des Geschéftsverlaufs aus. Gleichwohl
wurde mit weiteren Preissteigerungen gerechnet.

V.

Im Kfz-Einzelhandel ist der Geschéaftsklimaindikator im
Juni nahezu unverandert geblieben. Einerseits berichteten
die Unternehmen von einer besseren Geschéaftslage, ande-
rerseits rechneten sie jedoch mit einer Verschlechterung
des zukinftigen Geschéftsverlaufs. Die skeptischeren Er-
wartungen wirkten sich auch auf die Beschaftigungsplane
der Unternehmen aus, sie wurden restriktiver. Im Neuwa-
gengeschéft ist der Geschaftsklimaindikator gestiegen. An-
gesichts der erhdhten Nachfrage waren die Handler zufrie-
den mit ihrer momentanen Lage. Beim zukunftigen Ge-
schéftsverlauf erwarteten sie dennoch eine Verschlechte-
rung. Im Gebrauchtwagenhandel hat sich das Klima einge-
tribt. Das Geschaft hat im Juni deutlich an Schwung
verloren. Die Erwartungen waren von Pessimismus ge-
pragt. In beiden Sparten gingen die Firmen von einer rlick-
laufigen Mitarbeiterzahl aus. Im Handel mit Kraftwagentei-
len und -zubehdr verbesserte sich die Geschéftslage wei-
ter, sie galt aber immer noch als unbefriedigend. Die Aus-
sichten wurden jedoch weniger pessimistisch eingeschatzt.

V.
Im Nahrungs- und Genussmitteleinzelhandel ist der Ge-
schéftsklimaindikator gesunken. Sowohl die aktuelle Lage
als auch die Perspektiven flr das kommende halbe Jahr
wurden weniger gunstig bewertet. Die Einzelhandler kin-
digten an, haufiger Preisanhebungen vornehmen zu wol-
len, und planten, die Beschéftigtenzahl nur noch langsam
zu erhéhen.

A.B.
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Einzelhandel

Ergebnisse Konjunkturtest!'

06/14 07/14 08/14 09/14 10/14 11/14 12/14 01/15 02/15 03/15 04/15 05/15 06/15

Einzelhandel
Geschiftsklima 9,0 3,0 -0,2 -1,4 -5,3 -2,2 -4,0 3,2 3,4 5,2 2,7 6,9 5,6
Geschaftslage 18,3 12,5 4,6 7,7 -1,0 -0,8 4,4 11,5 11,0 11,9 10,9 14,6 12,4
Geschaftserwartungen 0,0 -6,1 -4,9 -10,0 -9,5 -3,7 -12,1 -4,7 -3,9 -1,3 -5,2 -0,5 -1,0
Lagerbeurteilung 14,2 18,3 17,1 21,2 17,9 23,6 19,3 19,1 19,8 19,2 16,5 18,6 20,4
Preiserwartungen 4,5 9,8 6,1 3,9 -4,4 5,2 2,1 5,3 9,9 7,4 11,5 7,5 12,8
Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima 3,5 -1,2 -2,3 -2,7 -7,9 -1,3 -3,1 1,7 -1,3 3,8 1,0 5,4 5,1
Geschaftslage 7,3 4,1 -1,5 2,4 -8,4 0,6 4,9 8,8 4,2 7,5 9,3 11,4 12,8
Geschiftserwartungen -0,3 -6,3 -3,0 -7,7 -7,4 -3,2 -10,9 -5,1 -6,8 0,1 -7,0 -0,5 -2,3
Lagerbeurteilung 10,8 14,4 15,9 19,1 17,1 19,0 15,3 17,2 19,1 18,0 16,9 17,1 17,7
Preiserwartungen 4,3 6,1 6,5 4,9 -3,0 4,0 3,2 4,2 8,1 6,6 10,9 5,3 10,3
Verbrauchsgiiter*
Geschaftsklima -2,8 -2,8 -10,0 -7,2 -145 -13,8 -10,9 -5,5 -8,1 -7,8 -7,0 -5,3 -0,6
Geschiftslage 4,8 5,9 -5,4 1,5 -12,2 -15,0 -6,6 1,8 -1,5 -4,7 -1,1 1,2 6,1
Geschéftserwartungen -10,2 -11,1 -145 -155 -16,7 -12,5 -151 -12,6 -145 -108 -12,8 -11,6 -7,2
Lagerbeurteilung 253 31,5 256 251 26,5 32,2 31,6 26,4 29,6 285 25,0 26,8 27,3
Preiserwartungen 1,8 -1,5 0,6 2,5 0,7 3,7 -0,1 2,9 13,7 59 9,4 14,0 9,3
Nahrungs- und Genussmittel
Geschéftsklima 28,8 11,0 12,8 6,1 3,7 10,1 1,2 15,1 24,6 17,4 12,3 19,5 10,6
Geschaftslage 50,8 28,4 258 17,2 17,7 16,3 12,6 25,0 34,7 323 24,2 32,7 15,5
Geschaftserwartungen 8,7 -5,0 0,6 -4,4 -9,5 4,1 -9,5 5,7 14,9 3,5 1,0 7,0 5,7
Lagerbeurteilung 8,1 11,5 13,1 18,2 7,5 19,8 13,1 12,5 10,6 12,9 11,8 13,7 16,4
Preiserwartungen 6,0 25,1 7,0 6,8 -7,3 7,6 6,6 9,7 7,9 13,2 16,9 5,6 16,0
Einzelhandel Gebrauchsgiiter
Geschiftsklima, -lage und -erwartungen Geschaftsklima, -lage und -erwartungen
30 Salden 30 Salden
20 20
10 10 |4
0 0 \/\'
-10 -10 £
-20 -20
-30 -30
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015
Verbrauchsgiter* Nahrungs- und Genussmittel
Geschaftsklima, -lage und -erwartungen Geschaftsklima, -lage und -erwartungen
30 Salden 80 Salden
70
20 60
50
10 40
30
0 20
Y 10
-10 , 0
-10
-20 20
-30
-30 -40
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015
Geschéftsklima Geschéftslage = Geschaftserwartungen

* Ohne Nahrungs- und Genussmittel.
! Salden aus den Prozentsatzen der positiven und negativen Meldungen zur »Geschéftslage« und den »Geschaftserwartungen« bzw. deren Durchschnitt,
Lager : + zu groB3, — zu klein und Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise. Saisonbereinigte Werte.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Einzelhandel

Lagerbeurteilung und Preiserwartungen’

Einzelhandel Gebrauchsgiiter
Lagerbeurteilung Lagerbeurteilung
Salden Salden
40
30 30
20 20
10 10
0 0
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015
Verbrauchsgiter* Nahrungs- und Genussmittel
Lagerbeurteilung Lagerbeurteilung
Salden Salden
40 40
30 30
20 20
10 10
0 0
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015
Einzelhandel Gebrauchsgiiter
Preiserwartungen Preiserwartungen
Salden Salden
50 50
40 40
30 30
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N
o o
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-20 -20
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015
Verbrauchsguter* Nahrungs- und Genussmittel
Preiserwartungen Preiserwartungen
Salden Salden
50 80
40
60
30
20 40
10 20
0
0
-10
-20 -20
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015

* Ohne Nahrungs- und Genussmittel.
" Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbestande bzw. Uber die Erwartungen steigender und fallender Preise,
saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen: Geschiftsklima-
indikator steigt erneut’

I.

Im Dienstleistungsbereich? wurde die aktuelle Lage seltener
als gut bezeichnet, blieb aber nach wie vor sehr positiv. Die
befragten Unternehmen blickten zuversichtlicher auf den zu
erwartenden Geschaftsverlauf der nachsten Monate und der
Geschéftsklimaindikator  erreichte aufgrund dessen den
hochsten Wert seit Juli 2011. Es dUrfte weiterhin eine expan-
sive Personalpolitik betrieben werden und auch die Preise
werden den Meldungen zufolge eine Aufwartsentwicklung er-
fahren.

Il.

Im Transportwesen gab der Klimaindikator aufgrund des
vorsichtigeren Optimismus erneut nach. Trotzdem rechne-
ten die befragten Firmen mit einer anziehenden Nachfrage
in den kommenden Monaten. Wahrend in der Teilkategorie
Personenbeférderung zu Land, Glterbeférderung im Stra-
Benverkehr, Taxibetriebe u.a. seit Dezember vergangenen
Jahres die positiven Urteile zu den Perspektiven deutlich
Uberwogen, waren im Juni per saldo nur noch vereinzelt
positive Erwartungen vermeldet worden. Trotz der verbes-
serten Lageurteile gab der Klimaindikator infolgedessen
nach. Nichtsdestotrotz hielten die befragten Unternehmen
an ihren Uberdurchschnittlich expansiven Personalplanun-
gen fest. Es wird darUber hinaus vermehrt mit steigenden
Preisen zu rechnen sein. In der Glterbeférderung im Stra-
Benverkehr blickten die Testteiinehmer erstmals seit Okto-
ber vergangenen Jahres mit Skepsis auf die zukinftige Ent-
wicklung. Mit ihrer aktuellen Lage waren sie im Juni jedoch
etwas zufriedener als noch im Vormonat. Das Geschéfts-
klima kuhlte sich dennoch den flinften Monat in Folge ab
und es wurden erstmals seit Mai 2013 negative Personal-
planungen angegeben. Im Bereich Spedition und sonstige
Verkehrsdienstleistungen (einschlieBlich Logistik) gab der
Klimaindikator ebenfalls nach. Grund hierflir waren sowohl
die Beurteilungen der Perspektiven als auch der aktuellen
Lage. Die Personalplanungen fur die kommenden Monate
deuten zunehmend auf Neueinstellungen hin.

Im Bereich der Reiseblros und Reiseveranstalter beurteil-
ten die befragten Firmen inre momentane Lage als nicht mehr
so hervorragend wie noch im Vormonat. Aufgrund der deut-
lich optimistischeren Perspektiven verbesserte sich der Kii-
maindikator dennoch etwas und erreichte den héchsten Wert
seit Marz des Vorjahres. Aufgrund der weiterhin sehr optimis-
tischen Nachfrageerwartung fir die kommenden Monate
durfte vielerorts zuséatzliches Personal eingestellt werden. Die
Preise werden den Angaben zufolge verbreitet anziehen.

Die Architekturbiros waren im Juni weniger skeptisch be-
zUglich der zukunftigen Entwicklung und haufiger zufrieden
mit ihrer aktuellen Situation. In naher Zukunft werden vor-
aussichtlich vermehrt neue Mitarbeiter bendtigt. Die Preise
durften dabei nahezu stabil bleiben.

Der Geschéftsklimaindikator im Bereich der Ingenieurbi-
ros stieg aufgrund der optimistischeren Perspektiven. Mit
ihrer aktuellen Situation waren die Befragungsteilnehmer

' Anderung der Saisonbereinigung ab Januar 2015: Umstellung vom
ASA-II-Verfahren auf das vom U.S. Bureau of the Census entwickelte und
international weit verbreitete X-13ARIMA-SEATS-Verfahren. Im Zuge
dessen werden die Zeitreihen in Zukunft ohne Witterungsbereinigung
ausgewiesen.

2 Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und Staat.

weiterhin sehr zufrieden und beurteilten diese verglichen
mit dem Vormonat haufiger als gut.

Per saldo berichtete im Bereich Erbringung von Dienstleis-
tungen der Informationstechnologie® nahezu die Halfte
der Unternehmen von einer guten Geschaftslage. Aufgrund
dessen verbesserte sich der Klimaindikator. Die weniger op-
timistischen Nachfrageerwartungen senkten jedoch die wei-
terhin positiven Geschaftsaussichten. Die Beschéftigungs-
planungen blieben unverandert positiv.

Wirtschaftsprufer, Rechts- und Steuerberater beurteilten
im Juni sowohl ihre aktuelle Lage als auch ihre Perspektiven
als weniger gut. Der Klimaindikator fiel auf den niedrigsten
Wert seit September 2013 und lag im Juni knapp unter
dem langjahrigen Mittelwert. Kaum Veranderungen gab es
hingegen bei den weiterhin zuversichtlichen Erwartungen
bezuglich der Nachfrageentwicklung.

Bei merklich weniger positiv ausgefallenen Lageurteilen be-
werteten die Unternehmens- und Public-Relations-Bera-
tungen ihre Perspektiven zuversichtlicher. Der Klimaindika-
tor gab leicht nach. Die Testteilnehmer hielten weiterhin an
ihren expansiven Personalplanungen fest.

Der Klimaindikator fiel in der Werbebranche den flnften
Monat in Folge. Wahrend die befragten Firmen etwas vor-
sichtiger in ihrer positiven Beurteilung der Aussichten wa-
ren, beurteilten sie ihre momentane Geschéftssituation sel-
tener als gut. Trotz der anziehenden Nachfrageerwartung
durfte in den kommenden Monaten mit weniger Neueinstel-
lungen zu rechnen sein als noch im Vormonat.

Schwindender Optimismus bezlglich der Perspektiven im
Bereich der Personal- und Stellenvermittlung/Uberlas-
sung von Arbeitskraften lieB den Klimaindikator, trotz der
leicht verbesserten Lageurteile, auf den bisher niedrigsten
Wert dieses Jahres fallen. Nachdem in den vorangegange-
nen Monaten vielerorts mit Preiserhdhungen zu rechnen
war, deuten die neuesten Meldungen nur noch auf mode-
rate Preissteigerungen hin.

Im Gastgewerbe keimte leichte Skepsis bezlglich der Ge-
schéftserwartungen auf. Trotz der verbesserten momenta-
nen Lage gab der Klimaindikator infolgedessen nach. Im Be-
herbergungsgewerbe (Hotels, Gasthdfe, Pensionen) blick-
ten die Unternehmen mit weniger Optimismus in die Zukunft.
Die verbesserten Lageurteile konnten den Rickgang des Kii-
maindikators nicht vermeiden. Vielerorts durften die Preise
auch in den kommenden Monaten steigen. In der Gastrono-
mie wurden pessimistische Aussichten vermeldet und der
Indikator wies eine deutliche Abwartsbewegung auf. Erneut
gaben die befragten Gastronomen an, dass sie den Perso-
nalstand reduzieren wollen. Die Bewirtungskosten durften
den Meldungen zufolge auch in den kommenden Monaten
steigen.

Im Bereich Mobilien-Leasing* wurden sowohl die Lage als
auch die Aussichten positiver beurteilt. Der Geschaftskli-
maindikator legte kréaftig zu. Weiterhin wird mit sinkenden
Preisen zu rechnen sein.

P.W.

% Programmierungstétigkeiten, sonstige Software-Entwicklung, IT-Bera-
tung, Betrieb von DV-Einrichtungen.

4 Mobilien-Leasing der Institutionen fir Finanzierungsleasing geman der
Klassifikation der Wirtschaftszweige (WZ 2008).
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Dienstleistungen

Geschaftsklima'
06/14 07/14 08/14 09/14 10/14 11/14 12/14 01/15 02/15 03/15 04/15 05/15 06/15
Dienstleistungen’ 241 233 208 196 244 198 259 251 232 236 232 261 271
Verkehr und Lagerei 21,4 19,7 236 17,0 12,3 163 224 240 230 176 19,8 183 19,0

Landverkehr, Transport in

. 19,8 22,8 20,7 15,8 14,1 7,4 17,6 20,2 23,2 17,9 20,4 18,2 12,6
Rohrfernleitungen

Guterverkehr (ohne Luftfracht) 1,0 2,4 8,8 5,9 -3,4 -0,3 8,9 8,6 12,8 6,4 1,4 -5,2 1,3
Personenverkehr (ohne Luftfracht) 21,6 21,5 210 4,0 -1,3 -2,2 -4,5 52 181 79 12,2 168 10,1
Lagerei 24,5 19,7 23,7 258 204 300 384 308 322 21,7 24,7 237 205
Gastgewerbe 12,1 16,6 10,8 13,7 9,4 33 6,2 70 143 140 149 152 9,4
Beherbergung 16,6 19,8 9,0 12,0 8,2 -1,2 9,5 5,4 15,9 10,1 6,4 11,9 8,5
Gastronomie 70 135 128 159 10,7 73 2,8 83 124 184 233 191 9,7
Information und Kommunikation 32,0 32,2 28,1 28,0 19,6 21,3 28,4 27,4 23,4 24,8 29,1 28,2 30,6

Erbringung von Dienstleistungen der

. . 33,1 389 446 358 27,6 30,8 380 32,6 393 38,6 429 34,5 36,7
Informationstechnologie

Informationsdienstleistungen 24,0 37,1 36,7 28,6 29,9 32,7 21,6 26,1 21,8 23,3 27,6 23,1 24,5
Mobilien-Leasing 26,1 24,1 269 249 228 243 198 234 19,7 250 23,4 21,8 27,7
Grundstiicks- und Wohnungswesen 23,8 19,0 14,3 13,5 31,5 17,9 28,9 22,4 25,9 22,0 19,4 26,1 32,1

Freiberufliche, wissenschaftliche und

. . . 31,7 33,3 32,7 30,0 31,0 316 31,2 33,8 301 32,9 30,4 308 27,7
technische Dienstleistungen
Rechts- und Steuerberatung 29,7 34,8 33,4 34,3 35,4 31,1 33,1 35,6 31,6 32,8 36,0 34,4 29,6

R EEans- e 353 344 385 333 286 336 365 386 325 359 379 367 341

Unternehmensberatung

Architektur- und Ingenieurbiiros 32,0 32,0 25,7 27,9 25,6 25,5 24,1 22,0 22,4 318 26,5 27,9 23,6
Architekturbiiros 13,2 16,6 15,7 17,4 18,8 14,1 14,5 15,9 10,0 8,7 10,1 14,1 19,8
Ingenieurbiiros 28,2 26,8 21,0 235 23,7 20,7 21,1 20,6 18,6 31,8 24,5 21,1 25,4

Technische, physikalische und chemische 19,6 145 11,3 86 157 179 21,4 132 17,7 72 81 137 13,4

Untersuchung

Forschung und Entwicklung 296 295 260 178 33,7 31,8 31,5 319 331 261 205 288 37,7

Werbung und Marktforschung 451 364 42,0 431 269 359 368 457 338 285 247 279 20,2
Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen 13,6 17,9 15,3 13,6 13,4 15,6 19,1 22,0 17,8 16,7 14,4 16,4 16,9

Vermietung von beweglichen Sachen 23,5 22,5 25,3 17,0 16,9 19,3 26,9 21,1 20,1 17,8 18,5 17,7 22,2

Reisebiiros und -veranstalter 10,6 -1,4 14,9 13,2 23,1 12,5 11,9 7,8 6,8 22,0 1,4 27,3 28,8

Sammlung, Behandlung und Beseitigung von

" 25,7 23,3 7,7 22,2 13,6 25,4 29,0 29,6 24,0 28,6 40,0 25,3 20,2
Abfallen

" Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen positiver und negativer Meldungen zur »Geschaftslage« und den »Geschaftserwartungen«, saisonbereinigt.
2 Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und Staat.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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' Salden aus den Prozentsatzen der positiven und negativen Meldungen zur »Geschaftslage« und den »Geschéftserwartungen« bzw. deren Durchschnitt,

saisonbereinigt.

2 Programmierungstatigkeiten, sonstige Software-Entwicklung, IT-Beratung, Betrieb von DV-Einrichtungen.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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' Salden aus den Prozentsatzen der positiven und negativen Meldungen zur »Geschaftslage« und den »Geschéftserwartungen« bzw. deren Durchschnitt,
saisonbereinigt.
2 Mobilien-Leasing der Institutionen fir Finanzierungsleasing gemaB der Klassifikation der Wirtschaftszweige (WZ 2008).
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Konjunkturtest
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Die deutschen Firmen suchen derzeit etwas weniger Per-
sonal. Das ifo Beschéaftigungsbarometer ist im Juni leicht
gesunken auf 107,8 Indexpunkte, von 108,2 im Vormonat.
Die treibende Kraft bleibt der Dienstleistungssektor. Trotz
der Verschlechterung des Geschéftsklimas wollen die In-
dustriefirmen ihren Mitarbeiterstamm vergréBern. Das Ba-
rometer stieg in der Industrie das sechste Mal in Folge.
Aber die positive Beschéftigungsdynamik im Handel be-
kam im Juni einen deutlichen Dampfer. Auch im Bauhaupt-
gewerbe werden weiterhin nur vereinzelt neue Mitarbeiter
gesucht. Die Unternehmen in der Dienstleistungsbranche
dagegen zeigen weiterhin die gréBte Einstellungsbereit-
schaft.

06/14 07/14 08/14 09/14

Beschiftigungsbarometer' und Kredithiirde?

Fur deutsche Unternenmen ist es so leicht wie nie, Bankkre-
dite zu erhalten. Die Kredithiirde fUr die gewerbliche Wirt-
schaft in Deutschland ist im Juni auf 15,1 Prozent gefallen,
nach 15,7 Prozent im Vormonat. Dies ist erneut ein histori-
scher Tiefstand. Die Flutung Europas mit dem Geld der Eu-
ropéischen Zentralbank zeigt Wirkung. Den deutschen Un-
ternehmen wird das Geld schon fast aufgedrangt. Im Verar-
beitenden Gewerbe sank die Kredithlirde erneut leicht auf
12,7 Prozent. Bei den GroBfirmen fiel der Anteil der Firmen,
die von Problemen bei der Kreditvergabe berichten, auf
7,2 Prozent. Auch bei den kleinen Firmen ging der Anteil
deutlich zurtick. Wie bereits im Vormonat stellen die mittel-
groBen Firmen allerdings eine Ausnahme dar. Hier ist die
Kredithtrde erneut leicht angestiegen. Im Baugewerbe wur-
de mit 17,7 Prozent wie im Vormonat ein neuer historischer
Tiefstand erreicht. Auch im Handel sank die Kredithtrde um
0,8 Prozentpunkte auf 16,6 Prozent.

K.W.

10/14 11/14 12/14 01/15 02/15 03/15 04/15 05/15 06/15

Beschiftigungsbarometer' 106,1 106,0 107,3 106,2 107,1 1052 106,7 1081 1069 108,1 108,1 108,2 107,8
Kredithiirde’ 183 182 179 184 17,8 183 174 17,1 16,2 16,1 16,0 15,7 151
ifo Beschéaftigungsbarometer?! Kredithiirde?
Deutschland Gewerbliche Wirtschaft
Index (2005 = 100) Prozent
112 30
110 25
108 20
106 15
104 10
102 5
100 0
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015

" Das ifo Beschéftigungsbarometer basiert auf ca. 9 500 monatlichen Meldungen von Unternehmen des Verarbeitenden Gewerbes, des Bauhauptgewerbes,
des GroB- und Einzelhandels und des Dienstleistungssektors. Die Unternehmen werden gebeten ihre Beschaftigtenplanungen fir die nachsten drei Mona-
te mitzuteilen. Sie konnen ihre Planungen fUr die Zahl der Beschaftigten fur die nachsten drei Monate als »zunehmene, »gleich bleiben« oder »abnehmen«
kennzeichnen. Der Saldowert der Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmen«. Zur Berechnung der Index-
werte werden die Salden jeweils auf den Durchschnitt des Jahres 2005 normiert.

2 Die Kredithirde basiert auf ca. 4 000 Meldungen von Unternehmen der gewerblichen Wirtschaft. Darin enthalten sind das Verarbeitende Gewerbe, das
Bauhauptgewerbe, der GroBhandel und der Einzelhandel. Die Unternehmen werden gebeten, ihr Urteil auf folgende Fragen abzugeben: »Wie beurteilen Sie

zur Zeit die Bereitschaft der Banken, Kredite an Unternehmen zu vergeben?«. Die mdglichen Antworten sind: »entgegenkommend«, »normal und »restriktiv«.

Die Kredithlrde gibt den Prozentanteil der Antwortkategorie »restriktiv« an. Fur die Zusammenfassung zur »Kredithtirde fir die gewerbliche Wirtschaft« wer-
den die Prozentanteile im Verarbeitenden Gewerbe, im Bauhauptgewerbe und im Handel mit den durchschnittlichen Kreditvolumina der Wirtschaftsbereiche

im Jahr 2005 gewichtet.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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28 | EU-Indikatoren
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern*
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* Saisonbereinigt; weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.
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Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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EU-Indikatoren

Konjunkturdaten aus der Europaischen Union (28)

06/14 07/14 08/14 09/14 10/14 11/14 12/14 01/15 02/15 03/15 04/15 05/15 06/15

Européische Union (28) insgesamt
Gesamtindex' 106,6 106,0 104,8 103,7 1042 104,1 1042 104,8 1052 1060 106,4 1064 1055

B a o 2
Bereichsindikatoren

Industrie 22 24 29 -39 32 -25 -34 -31 30 -27 -30 -26 -33
Bauwirtschaft 254 -22,2 -21,7 -20,5 -19,5 -20,0 -17,6 -202 ~-19,1 -20,5 -17,9 -20,0 -185
Einzelhandel 34 28 15 -1,4 20 -24 00 1,8 05 21 16 54 21
Dienstleistungen 110 103 83 85 87 85 91 87 80 81 98 11,0 86
Verbraucher -44 55 65 -81 -74 -82 -75 59 -44 -18 22 -40 -33

Industriekonjunktur

Produktion®

Index 101,5 102,0 100,9 101,7 101,7 102,0 102,5 102,4 103,3 103,2 1033
Wachstumsraten 0,9 1,8 -0,1 0,7 0,9 -0,1 1,1 1,0 1,8 2,2 1,2
Preiserwartungen® 0,7 1,5 08 -0,6 3,1 -06 -31 -5 -43 -36 -26 -01 -02

Deutschland

Produktion®

Index 109,1 111,2 107,5 109,3 109,6 109,8 111,0 110,5 110,6 109,9 110,8

Wachstumsraten 0,4 4,5 -1,7 1,0 1,6 -03 1,2 0,6 0,3 -0,4 0,6
Auftragsbestand® -8,5 -9,0 -10,5 -10,9 -11,3 90 94 92 -100 -64 -73 -8,0 -10,0
Preiserwartungen5 2,6 3,3 4,1 5,2 4,7 3,2 -1,5 -1,2 -0,1 0,1 0,4 0,9 3,2
Frankreich

Produktion®

Index 99,1 99,1 988 992 989 985 995 994 99,9 1004 994
Wachstumsraten 0,5 0,1 -0,1 -0,1 -0,9 -1,7 0,9 -0,1 0,0 1,4 -0,3
Auftragsbestand” 2256 -23,2 -22,4 -23,1 -19,3 -19,2 -182 -21,2 -22,0 -196 -17,0 -181 -19,7
Preiserwartungen® 62 -27 -70 -144 50 -156 -162 -19,2 -20,6 -199 -130 -66 -81

GroRbritannien

Produktion®

Index 102,7 103,0 1029 103,6 102,9 103,7 104,0 103,2 103,6 104,1 103,7

Wachstumsraten 2,2 2,7 3,0 2,6 1,8 3,0 2,5 2,5 1,3 1,5 0,4
Auftragsbestand” 104 45 98 -42 38 56 50 98 87 08 55 -10 -75
Preiserwartungen5 3,9 5,7 5,4 3,6 5,0 2,9 51 -12,9 0,4 -2,4 -5,2 0,6 -4,6
Italien

Produktion®

Index 91,9 913 915 90,7 1908 915 922 912 919 924 922

Wachstumsraten 0,5 -0,7 0,0 -2,3 -2,7 -1,0 1,7 -2,2 -0,3 1,1 0,5
Auftragsbestand’ -159 -166 -19,7 -182 -182 -180 -185 -183 -162 -10,3 -106 -10,9 -12,1
Preiserwartungen5 0,0 1,1 -0,8 -2,4 -2,5 -2,3 -2,9 -4,7 -3,7 -1,8 -0,5 2,3 2,2

"»Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der Vertrau-
ensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung.
2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den Mittelwerten aus der Einschétzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unterneh-
men bzw. die Verbraucher (Salden).
% Verarbeitendes Gewerbe, Index 2005 = 100, Wachstumsraten gegentiber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten.
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnisméaBig groBe (+) und zu kleine (-) Auftragsbestande.
5 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den néchsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen saisonbereinigt.
Quelle: EU-Kommission und Eurostat
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Ifo World Economic Survey (WES)
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Konjunkturindikatoren' Weltwirtschaft
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— Wirtschaftsklima Wirtschaftslage = Konjunkturerwartungen

" Salden aus den Prozentsétzen der positiven und negativen Meldungen zur »Geschéftslage« und den »Geschéftserwartungen« bzw. deren Durchschnitt,

saisonbereinigt.
2 Gemeinschaft Unabhangiger Staaten.

Quelle: Ifo World Economic Survey (WES)
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Hans-Moller-Symposium und ifo Jahresversammlung
[ 66. Jahresversammlung des ifo Instituts

Hans-Werner Sinn
[ Einflhrende Worte zu einem Symposium aus Anlass der
100. Wiederkehr des Geburtstages von Hans Méller

J.-Matthias Graf von der Schulenburg
M GruBwort auf dem Symposium zum
100. Geburtstag von Hans Moller

Bernd Huber
[ Einige Gedanken aus Anlass der 100. Wiederkehr
des Geburtstages von Hans Mdller

Knut Borchardt
B Wirtschaftswissenschaftlicher (Bei-)Rat:
Hans Moéllers eigentliimliches »Werk«

Forschungsergebnisse
Peter Eppinger und Niklas Potrafke
@ Hat Globalisierung zu Kreditmarktderegulierung gefiihrt?

Daten und Prognosen
Timo Wollmershéauser, Wolfgang Nierhaus, Tim Oliver Berg,
Christian Breuer, Johanna Garnitz, Christian Grimme,
Steffen Henzel, Atanas Hristov, Nikolay Hristov, Wolfgang Meister,
Felix Schréter, Andreas Steiner, Elisabeth Wieland, Klaus Wohlrabe
und Anna Wolf
1 ifo Konjunkturprognose 2015/2016:

Deutsche Wirtschaft im Aufschwung

ifo Institut

Leibniz-Institut fir Wirtschaftsforschung
an der Universitat Minchen eV.
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