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Konjunkturtest

Industrie: Wieder anziehende Nachfrage

l.

Im Verarbeitenden Gewerbe hat sich das Geschéaftsklima
spurbar verbessert. Die im Rahmen des ifo Konjunkturtests
befragten Unternehmen waren mit ihrer aktuellen Ge-
schaftssituation angesichts wieder anziehender Nachfrage
deutlich zufriedener. Die Perspektiven fur die kommenden
sechs Monate wurden zudem erheblich positiver einge-
schatzt als noch im Januar und das Exportgeschéaft dirfte
den Firmenmeldungen zufolge zulegen.

Il.

Im Vorleistungsgtitergewerbe ist der Geschéftsklimaindi-
kator gestiegen. Die Nachfrage erhohte sich im Februar wie-
der und Warentberhange konnten abgebaut werden. Pro-
duktionskirzungen mussten den Firmenmeldungen zufolge
kaum noch durchgefuhrt werden. Angesichts guinstiger Ge-
schéftsaussichten waren die Produktionsplane der Unter-
nehmen nach oben ausgerichtet. Im Investitionsgtter-
bereich haben sich Geschéftslage und -erwartungen er-
heblich verbessert. Auch dieser Bereich verzeichnete ein
leichtes Plus bei der Nachfrage und die Unzufriedenheit mit
den Auftragsbestdnden nahm weiter ab. Erstmals seit ei-
nem Jahr konnte zudem die Produktion wieder moderat an-
gehoben werden. In der Konsumgtiterindustrie (ohne Er-
nahrungsgewerbe) hat sich die Aufwartsentwicklung der
vergangenen Monate weiter fortgesetzt. Die Nachfrage
nahm wieder erkennbar zu und Lagertberhénge konnten
reduziert werden. Die kommende Entwicklung wurde von
den Firmen positiv eingeschétzt, insbesondere das Ex-
portgeschaft durfte in den ndchsten Monaten deutlich zu-
legen. Im Erndhrungsgewerbe hat sich das Geschaftskli-
ma sichtlich aufgeklart. Die Unternehmen waren in Anbe-
tracht reger Nachfrage mit ihrer aktuellen Situation duBerst
zufrieden. Trotz Produktionsausweitungen kam es teilweise
noch zu Lieferengpassen. Hinsichtlich der zukunftigen Ent-
wicklung waren die Firmen nicht mehr ganz so skeptisch
wie im Januar und rechneten vermehrt mit positiven Im-
pulsen aus dem Ausland.

Il.

In der chemischen Industrie hat sich das Geschéftsklima
deutlich aufgeklart. Die Unternehmen waren mit ihrer mo-
mentanen Situation sichtlich zufriedener als noch im Janu-
ar und blickten mit zunehmendem Optimismus in die Zu-
kunft. Da sich die Exportaussichten erheblich verbessert ha-
ben, waren die Produktionsplane auf Expansion ausgerich-
tet. Die Mitarbeiterzahl wollte man in den kommenden Mo-
naten nicht weiter reduzieren. Im Bereich Metallerzeugung
und -bearbeitung hat sich das Geschéaftsklima hingegen ab-
gekuhlt. Die Unzufriedenheit mit der aktuellen Situation hat
wieder zugenommen und der Uberwiegende Teil der Unter-
nehmen klagte Uber zu kleine Auftragspolster. Hinsichtlich
der zukunftigen Entwicklung waren die Firmen aber weiter
zuversichtlich. Im Maschinenbau hat sich das Geschaftskli-
ma aufgehellt. Die Firmen waren angesichts anziehender
Nachfrage mit ihrer aktuellen Situation sichtlich zufriedener
als noch im Vormonat. Erstmals seit April 2012 konnte die

Produktion leicht angehoben werden und auch fur die kom-
menden Monate sind weitere Anhebungen geplant. Die Her-
steller von elektrischen Ausristungen bezeichneten inre ak-
tuelle Geschéaftssituation etwas positiver als im Vormonat.
Die Unternehmen berichteten von einer regen Nachfrage
und nachlassendem Lagerdruck. Hinsichtlich der zukUtnfti-
gen Entwicklung waren die Firmen deutlich zuversichtlicher
gestimmt und rechneten auch beim Exportgeschéft mit Zu-
wachsen. Die Hersteller von DV-Geréten, elektronischen und
optischen Erzeugnissen bezeichneten inre Geschéftslage im
Durchschnitt als positiv. Die Unternehmen registrierten ei-
nen kréaftigen Nachfrageschub und konnten ihre Waren-
Uberhange abbauen. Die Geschaftsaussichten haben sich
den Unternehmensmeldungen zufolge sichtlich aufgehellt
und die Produktionspléane waren daher auf Expansion aus-
gerichtet. Im Fahrzeugbau hat sich die aktuelle Lage deut-
lich verbessert. Da auch die Geschéftserwartungen von den
Firmen positiver beurteilt wurden, ist der Klimaindikator ge-
stiegen. Die Produktionsplane waren daher seltener auf Kur-
zungen ausgerichtet als zuletzt. Im Bereich Glasgewerbe,
Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden berichteten
die Unternehmen von einer zufriedenstellenden Geschéfts-
lage. Die Nachfrage erhdhte sich erstmals seit April 2012
wieder leicht und die Produktion konnte angehoben wer-
den. In Anbetracht glinstiger Geschéaftsaussichten — sowohl
insgesamt als auch in Bezug auf den Export —waren die Pro-
duktionsplane auf Expansion ausgerichtet. Im Papierge-
werbe war die Geschéaftslage &hnlich gut wie im Januar. Aller-
dings mussten die Firmen trotz einer etwas starkeren Nach-
frage einen leichten Lageraufbau hinnehmen. Angesichts
positiver Geschéftsaussichten wurden die Produktionspla-
ne jedoch nach oben revidiert. Im Druckgewerbe ist der
Geschéftsklimaindikator gestiegen. Aufgrund nachlassen-
der Skepsis hinsichtlich der zukinftigen Entwicklung ha-
ben die Firmen inre Produktionspl&ne nach oben angepasst.
Auch die Chancen auf den auslandischen Markten wurden
wieder vermehrt als positiv erachtet. Im Bereich Gummi- und
Kunststoffwaren hat sich die Geschéftslage angesichts wie-
der anziehender Nachfrage verbessert. Der Lagerdruck hat
abgenommen und die Produktion musste nicht weiter zu-
rlckgefahren werden. FUr die nahe Zukunft rechneten die
Firmen mit einer Aufwartsentwicklung und die Produktions-
plane sind wieder starker auf Expansion ausgerichtet. Im
Textilgewerbe hat sich das Geschéftsklima eingetrtbt. Die
Firmen waren angesichts zunehmenden Lagerdrucks mit ih-
rer Geschéftssituation wieder unzufrieden. Die Produktion
musste gesenkt werden und die Firmen rechneten fur die
nachsten Monate in Anbetracht ungtnstiger Geschéafts-
aussichten mit weiteren Produktionssenkungen. Im Holz-
gewerbe (ohne Mdbelhersteller) ist der Geschaftsklima-
indikator gestiegen. Die Nachfragertckgange fielen nicht
mehr so stark aus wie in den Monaten zuvor und der La-
gerbestand verringerte sich. Die Geschéftsaussichten ha-
ben sich deutlich verbessert und auch auf den Auslands-
mérkten rechnete man wieder mit Zuwachsen.

C.S.
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Geschaftsklima*, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Verarbeitendes Gewerbe DEUTSCHLAND
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* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroBen »Geschaftslage« und »Geschéfts-

erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Geschaftsklimal, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

02/12 03/12 04/12 05/12 06/12

07/12 08/12

09/12 10/12

11/12

12/12 01/13 02/13

Verarbeitendes

13,9 13,8 15,0 9,9 45 22 -14 42 -70 -63 -28 2,8 9,5

Gewerbe
Verarbeitendes Gewerbe* 151 156 16,7 10,8 50 -16 -18 57 -72 -6,7 -2,7 3,0 9,8
Vorleistungsgiiter 13,4 13,0 13,7 8,1 41 -29 -43 -78 94 57 19 3,0 7,0
Investitionsgiiter 16,4 18,0 199 114 50 50 -22 64 -74 -128 -6,8 1,2 10,6
Konsumgiiter® 158 155 143 154 7,9 9,9 5,6 2,7 2,7 7,0 6,4 6,1 114

Gebrauchsgiiter 155 11,8 134 13,9 8,0 82 -7,0 1,0 -13,3 -50 46 -0,8 8,5

Verbrauchsguter* 16,2 171 142 159 83 106 104 3,5 85 11,8 7,5 8,8 127
Erndhrungsgewerbe, 68 31 32 51 47 -04 13 25 11 -05 49 -29 61
Tabakverarbeitung
Textilgewerbe 34 1,2 6,5 64 -16 -28 -104 -157 -4,7 -7,7 -53 39 48
Bekleidungsgewerbe -74 -22 -62 -16,6 -202 -285 -170 -121 -12,2 -184 -31 -148 -56
Ledergewerbe 55 -59 -13 54 40 -30 -81 70 22,0 24 155 248 155
Holzgewerbe 9,5 3.1 9,0 6,3 0,2 -6,3 -10,1 45 96 -136 -06 -1,1 1,8
Papiergewerbe 12,7 134 12,2 4,6 6,2 45 -2,6 1,8 0,1 6,1 8,3 0,8 5,3
Druckgewerbe 2,8 8,3 2,5 27 -15 -15 -30 -148 -6,0 -10,7 -76 ~-7,0 0,5
MineralGlverarbeitung 20,7 99 11,2 99 223 89 142 -21 -16/1 75 114 114 34,7
Chemische Industrie 20,2 21,0 23,0 21,7 13,0 9,9 5,7 3,7 -50 6,5 2,7 12,2 20,7
Herstellung von Gummi-,

20,7 19,1 16,0 10,2 6,3 29 -18 1,1 -2,9 3,1 4,8 51 14,0

Kunststoffwaren
Glasgewerbe, Keramik, 33 11,3 154 116 25 02 54 -49 -101 58 -18 19 91
Verarb.v.Steinen u. Erden
Metallerzeugung, - 59 23 -21 -58 -169 -230 -292 -258 -262 -209 -151 -6,0 -10,1
bearbeitung
s 129 101 87 15 45 -54 119 142 -121 74 -54 37 717
Metallerzeugnissen
Herst. von DV-Geraten,
Elektronik, Optik 12,5 209 271 19,1 141 3,2 6,1 24 717 -6,7 5,9 6,4 17,2
Herst. von elektrischen

.. 14,6 16,3 204 12,8 84 -11 29 -45 -109 -6,0 1,0 -0,3 7,6
Ausrustungen
Maschinenbau 22,0 210 225 126 70 -0 0,1 02 -14 -49 0,2 85 145
ACIEEIEVED 11,9 145 143 112 -16 -157 93 -195 -191 -30,7 -226 -10,8 3,8
Kraftwagen und -teilen
Mébel 14,6 16,6 84 13,0 7.1 1,3 -15.1 8,2 -12,0 -11,2 03 -15 -57

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschéfts-

erwartungen«, saisonbereinigt.
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Kapazitatsauslastung, Auftragsbestande und Fertigwarenlager,
Verarbeitendes Gewerbe'! Deutschland

% Grad der Kapazitiatsauslastung 2 b)* %
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1 Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

8 In % der betriebsublichen Vollauslastung

b Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender und nicht aus-
reichender Kapazitét; inverse Skalierung.

9 %-Salden der Betriebe mit zu groBem und zu kleinem Bestand an unverkauften Fertigwaren; inverse Skalierung.

* Ab 2002, Berichtsmonat um zwei Monate vorverlegt.

Alle Daten saison- und witterungsbereinigt. Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung', Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 07/11 10/11 01/12 04/12 07/12

10/ 12 01/13 04/13

Verarbeitendes

798 823 833 846 858 860 848 845 844 832 814 822

Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* 799 828 840 854 866 868 856 851 849 837 821 829

Vorleistungsgiiter 804 836 843 848 861 856 838 833 828 824 807 815

Investitionsgiiter 783 819 841 866 880 891 881 880 880 854 839 849

Konsumgiiter* 825 825 823 829 836 840 832 821 829 825 806 812
Gebrauchsgiiter 834 844 839 845 856 845 848 841 850 836 779 782
Verbrauchsgiiter* 821 818 81,6 822 828 839 827 81,3 820 820 817 823

Erndhrungsgewerbe, 779 765 749 763 775 771 763 774 785 768 738 739

Tabakverarbeitung

Textilgewerbe 859 856 835 874 860 859 828 804 804 81,9 807 824

Bekleidungsgewerbe 86,8 890 87,5 899 885 881 899 865 90,9 847 879 859

Ledergewerbe 857 858 887 899 887 913 918 880 894 907 919 902

Holzgewerbe 792 817 790 762 796 812 815 797 803 793 808 765

Papiergewerbe 882 89,1 89,7 886 891 882 873 869 881 885 883 87,7

Druckgewerbe 811 810 830 774 800 804 824 797 807 812 803 810

Chemische Industrie 830 864 872 863 869 86,3 848 832 84,2 84,0 82,7 834

ORI el il 789 838 842 829 859 838 824 825 821 800 781 7972

Kunststoffwaren

SR, RS 76,9 811 809 796 825 81,3 803 827 798 800 777 794

Verarb.v.Steinen u. Erden

WP L 80,6 840 836 860 888 877 836 838 814 835 811 833

bearbeitung

et v 76,4 784 803 831 843 848 833 824 823 806 788 795

Metallerzeugnissen

EURECIUI AT 833 863 87,3 889 876 876 857 839 862 838 833 844

Elektronik, Optik

IS, V) CLEL S ) 822 845 844 861 865 858 847 839 831 828 804 798

Ausristungen

Maschinenbau 76,8 811 837 862 887 89,3 883 87,3 881 860 842 855

Herstellung von Kraftwagen ;¢4 545 g44 877 888 905 893 912 895 855 839 851

und -teilen

Mébel 798 828 837 818 852 846 857 831 844 852 805 81,0

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

1 Grad der Kapazitétsauslastung in % der betriebsublichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.
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Beurteilung der Kapazitaten', Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 07/11 10/11 01/12 04/12 07/12 10/12 01/13 04/ 13

Verarbeitendes
Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* 258 14,4 6,0 3,4 -0,3 -2,6 5,8 6,5 87 183 249 193

247 14,2 7,2 3,4 0,7 -09 8,0 6,5 9,7 191 241 203

Vorleistungsgiiter 215 11,6 46 -18 -05 -05 83 114 135 225 294 20,1
Investitionsgiiter 334 16,8 6,2 43 -16 -83 1,0 -0,6 54 157 221 20,3
Konsumgiiter® 186 12,1 12,0 14,7 8,6 81 150 147 66 17,0 21,0 157
Gebrauchsgiiter 188 138 186 189 218 21,7 175 211 128 17,7 36,5 299
Verbrauchsgiiter* 183 11,4 9,7 131 3,3 33 147 121 33 16,3 14,7 10,1
Ernahrungsgewerbe,

. 16,0 210 234 132 150 160 234 163 140 139 184 231
Tabakverarbeitung

Textilgewerbe 16,8 13,8 12,7 85 138 1,7 116 516 258 29,7 306 384
Bekleidungsgewerbe 306 124 9,3 7,0 66 11,4 10,3 13,0 86 194 173 21,0
Ledergewerbe 22,7 10,1 -82 133 47 181 -03 124 11,7 131 118 3,3
Holzgewerbe 31,3 288 234 97 173 228 263 259 193 28,7 383 287
Papiergewerbe 22,3 8,1 2,7 5,2 83 131 16,7 143 143 201 21,7 151
Druckgewerbe 289 263 157 322 148 173 245 234 138 173 236 212
Chemische Industrie 16,3 11,4 -0,9 -4,2 7,7 12,7 1,8 7,0 53 13,3 16,9 12,7

Herstellung von Gummi-,
Kunststoffwaren

Glasgewerbe, Keramik,
Verarb.v.Steinen u. Erden

216 -03 -31 -48 -134 -84 1,6 74 126 156 24,7 172

241 166 166 17,8 7,0 5,6 94 11,0 110 205 205 257

Metallerzeugung, -

; 314 241 212 11 57 09 157 123 193 548 538 317
bearbeitung

Herstellung von

; 254 242 26 -29 1,4 0,2 55 10,2 164 16,2 285 19,1
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geraten,
Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausristungen

30 -6,7 1,7 -59 6,0 3,3 10,6 1,1 120 223 30,6 21,1
16,0 23 28 17 6,0 7,2 8,0 185 90 192 251 183

Maschinenbau 40,0 22,6 9,7 86 -10 -45 1,5 6,7 6,0 155 196 21,6

Herstellung von Kraftwagen

. 36,4 13,0 3,0 24 -56 -181 -2,3 -11,3 14 158 278 223
und -teilen

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht aus-
reichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Reichweite der Auftragsbestiandel, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 07/11 10/11 01/12 04/12 07/12 10/12 01/13 04/ 13

Ll 26 28 28 28 30 32 29 29 28 27 28 27

Gewerbe*
Vorleistungsgiiter 2,1 2,4 2,5 2,5 2,5 2,7 2,5 2,5 2,5 2,5 2,4 24
Investitionsguiter 3,3 3,5 3,3 3,3 3,5 4.1 3,5 3,5 3,3 3,1 3,2 3,2
Konsumgiiter* 2,3 2,2 24 2,2 2,7 2,2 2,4 2,3 2,3 2,3 2,6 2,3
Gebrauchsgiiter 2,0 1,9 1,7 2,0 2,4 1,8 2,1 2,1 1,9 2,1 2,1 2,0
Verbrauchsgiiter* 2,4 2,3 2,6 2,2 2,8 2,3 2,5 2,4 2,4 2,4 2,8 2,5
Textilgewerbe 2,5 2,4 3,7 3,1 3,2 2,9 2,8 21 3,1 3,2 24 3,1
Bekleidungsgewerbe 34 3,6 3,7 3,3 3,7 3,0 3,8 3,3 34 4,2 4,1 3,8
Ledergewerbe 2,0 24 2,2 25 2,4 2,7 3.1 3,1 2,7 2,5 29 3,1
Holzgewerbe 1,6 1,7 1,7 2,0 1,7 1,8 1,9 1,7 2,0 2,0 1,6 1,5
Papiergewerbe 1,4 1,6 1,6 1,6 1,6 1,5 1,4 1,5 1,4 1,4 1,4 1,4
Druckgewerbe 1,1 1,1 1,4 1,2 1,4 1,3 1,1 1,2 1,2 1,1 1,2 1,1
Chemische Industrie 1,4 1,7 1,7 1,5 1,6 1,6 1,5 1,7 1,8 2,1 1,8 1,9

Herstellung von Gummi-,

Kunststoffwaren 19 22 23 23 25 26 22 23 20 22 20 22

Glasgewerbe, Keramik,

Verarb.v Steinen u. Erden 1,8 1,9 2,2 2,2 2,0 24 2,3 2,2 24 2,2 2,0 2,6

Metallerzeugung, -

. 2,6 2,6 2,6 3,0 2,9 3,2 3,0 2,9 2,9 2,8 2,9 2,6
bearbeitung

Herstellung von

. 2,7 3,1 3,2 3,2 3,5 3,6 3,6 3,2 3,2 3,2 3,2 3,0
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geraten,
Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausrustungen

Maschinenbau 3,6 3,6 3,9 3,8 4,3 4,4 4,3 4,2 4,0 4,0 3,8 4,1

2,7 2,7 3,0 2,9 3,2 3,3 2,8 2,9 2,8 2,7 3,0 2,7

2,6 2,6 2,8 3,0 2,8 2,9 2,8 2,7 2,5 2,5 2,6 2,3

Herstellung von Kraftwagen

. 3,0 3,3 2,8 3,0 29 41 29 3,0 2,9 2,3 2,6 2,4
und -teilen

Mébel 1,7 1,7 1,8 1,8 1,9 1,6 1,8 1,9 1,8 1,9 1,8 1,8

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
" In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplane, Auftragsbestande, Preiserwartungen, Exporterwartungen,
Verarbeitendes Gewerbe! Deutschland
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Erwartungen — Inlandsverkaufspreise
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-20
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Salden Erwartungen — Exportgeschift
30
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1 Salden aus den Prozentsétzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. gegléttet (breite Linie). Ohne Erndhrungs-
gewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionspldne?, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Vorleistungsgiiter
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T Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Produktion, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléttet (breite Linie).

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
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Wettbewerbspositionl, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Auf dem Inlandsmarkt
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne
Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbspositionl, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

04/10 07/10 10/10 01/11_04/11 _07/11 _10/11_01/12 04/12 07/12 10/12 01/13 04/13

Vorleistungsgiiter

auf dem Inlandsmarkt U 16,0 13,0 9,0 14,0 9,0 6,0 3,0 4,0 9,0 1,0 1,0 1,0
S 16,1 12,8 9,6 13,8 9,1 5,8 3,5 3,9 9,1 0,8 1,6 0,8
auf den ausl. Markten U 8,0 13,0 6,0 6,0 7,0 4,0 1,0 -1,0 3,0 -1,0 -6,0 -2,0
innerhalb der EU S 8,0 12,7 6,2 6,0 7,0 3,7 1.1 -1,0 3,0 -1,3 -5,9 -2,0
auf den ausl. Markten U 10,0 11,0 4,0 10,0 6,0 -1,0 -1,0 -1,0 1,0 -5,0 -4,0 -2,0
auBerhalb der EU S 10,3 10,2 3,7 11,0 6,2 -1,8 -1,4 0,1 1,3 -5,8 -4,3 -1,0
Investitionsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 8,0 150 7,0 14,0 20,0 16,0 14,0 10,0 12,0 2,0 5,0 1,0
S 84 145 6,9 14,3 204 15,5 13,9 10,3 12,4 1,5 4,9 1,3
auf den ausl. Markten U 6,0 11,0 9,0 14,0 22,0 13,0 11,0 6,0 5,0 2,0 3,0 -5,0
innerhalb der EU S 51 11,4 9,2 14,3 211 13,4 11,2 6,3 4.1 2,4 312 -4,7
auf den ausl. Markten U 11,0 18,0 13,0 18,0 16,0 13,0 8,0 8,0 8,0 70 14,0 5,0
auferhalb der EU S 10,1 17,4 13,0 19,5 151 12,4 8,0 9,6 71 63 14,0 6,5
Gebrauchsgiiter
auf dem Inlandsmarkt u 12,0 3,0 8,0 8,0 90 170 140 11,0 8,0 60 -2,0 4,0
S 13,7 4,0 6,4 75 10,6 17,9 12,3 10,7 9,6 6,9 -3,7 3,5
auf den ausl. Markten U 14,0 4,0 5,0 10,0 7,0 8,0 9,0 -5,0 -4,0 -1,0 1,0 2,0
innerhalb der EU S 14,6 51 3,9 9,5 7,6 9,1 7,8 -5,5 -3,4 0,1 -0,1 1,4
auf den ausl. Markten U 7,0 6,0 8,0 13,0 4,0 5,0 6,0 0,0 -1,0 9,0 6,0 4,0
auflerhalb der EU S 8,3 54 79 12,6 5,3 4,4 5,9 -0,4 0,3 8,4 5,9 3,6
Verbrauchsgl'.iter*)
auf dem Inlandsmarkt U 20 11,0 8,0 230 80 11,0 10,0 6,0 7,0 0,0 -3,0 9,0
S 3,7 113 6,8 21,9 97 113 8,6 5,0 8,7 0,2 -4,3 7.8
auf den ausl. Markten U -1,0 5,0 3,0 11,0 3,0 2,0 7,0 -2,0 1,0 -2,0 -1,0 15,0
innerhalb der EU S 0,5 4,8 2.8 10,1 4,5 1,8 6,1 -2,8 2,5 -2,2 -1,8 14,0
auf den ausl. Markten U -5,0 2,0 -6,0 13,0 6,0 4,0 4,0 2,0 9,0 40 10,0 23,0
auferhalb der EU S -3,9 1,5 -6,3 12,3 71 3,5 3,6 1,3 10,1 3,5 96 223

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«; U: Ursprungswerte, S: Saisonbereinigte Werte.
* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauwirtschaft: Klimaindikator erreicht
neuen Spitzenwert

l

Nach den Ergebnissen des ifo Konjunkturtests hat sich das
Geschéftsklima im Bauhauptgewerbe im Februar zum vier-
ten Mal in Folge verbessert. Der Klimaindikator stieg auf
6,9 Prozentpunkte, der hochste Wert seit der Wiederver-
einigung. Mit ihrer aktuellen Geschéftssituation waren die
befragten Unternehmen zufriedener als im Januar. Die Ge-
schéaftserwartungen verbesserten sich zudem spurbar;
noch nie blickten die Baufirmen des wiedervereinigten
Deutschlands so optimistisch in die nahe Zukunft. Nach
den Angaben der Unternehmen wurde die Bautétigkeit im
Vormonat vielerorts durch die ungunstige Witterung be-
eintrachtigt. So meldeten 77% der Testteiinehmer (Janu-
ar: 52%) wetterbedingte Behinderungen. Ahnlich wie im
Vormonat bzw. vor Jahresfrist klagte rund ein Funftel der
Firmen Uber Auftragsmangel. Andere Behinderungsgrin-
de wurden so gut wie nie genannt. Der Ausnutzungsgrad
der Geratekapazitaten erhdhte sich auf 72% (saison- und
witterungsbereinigt) und entsprach in etwa dem Vorjah-
reswert. Per saldo erwartete ein Funftel der Firmen eine
Zunahme der Bautétigkeit in den kommenden drei Mona-
ten (Februar 2012: 7%). Im Durchschnitt der Bausparten
verlangerte sich die Reichweite der Auftragsbestande von
2,9 auf 3,0 Monate (saison- und witterungsbereinigt) und
erreichte damit ebenfalls einen neuen gesamtdeutschen
Spitzenwert. Die Firmenmeldungen lassen erkennen, dass
die Preise merklich haufiger heraufgesetzt werden konn-
ten. Flr die ndchsten Monate erwarteten die befragten Fir-
men weitere Preiserhhungen. Die Bereitschaft der Unter-
nehmen, in der nahen Zukunft zusatzliches Personal ein-
zustellen, ging zwar zurlck, verharrte jedoch auf einem ho-
hen Niveau.

Im Februar wurden mehrere Sonderfragen gestellt. So ga-
ben die befragten Firmen zum einen an, dass von ihrem
Jahresumsatz 2012 knapp ein Viertel auf Subunternehm-
erleistungen entfiel. Davon wurden 40% von Firmen des
Bauhauptgewerbes und 18% von Ausbaufirmen erbracht.
Flr 19% der weitervergebenen Arbeiten zeichneten sich
Transportunternehmen verantwortlich. 7% der Subunter-
nehmerleistungen hatten das Biegen und Verlegen von Be-
tonstahl und 5% Schalungsarbeiten bzw. Gerlstbau zum
Inhalt.

Zum anderen berichteten die befragten Unternehmen
davon, dass rund 12% ihrer gesamten Jahresproduktion
2012 noch nicht als Umsatz an die amtliche Statistik ge-
meldet worden ist.

Uberdies entfielen nach Firmenangaben gut 41% des Vor-
jahresumsatzes auf Baustellen im eigenen Stadt- oder Land-
kreis. Knapp 36% der Arbeiten wurden in anderen Land-
kreisen des eigenen Bundeslandes, 21% in anderen Bundes-
landern sowie gut 1% im Ausland durchgefiihrt.

Il.

Im Hochbau wurde die Geschéftslage glnstiger bewer-
tet als im Januar. Lediglich im gewerblichen Hochbau fie-
len die Urteile zurickhaltender aus. Im Gegensatz dazu ha-
ben sich die Geschaftsperspektiven in allen drei Teilspar-
ten sichtlich verbessert. Der Geschéftsklimaindikator so-
wohl fur den Wohnungsbau, als auch fir den gewerblichen
und den dffentlichen Hochbau Kletterte jeweils auf einen
neuen gesamtdeutschen Hochstwert. Die Auslastung der
Geratekapazitaten verharrte bei 72%, wodurch der Vor-
jahreswert leicht Ubertroffen wurde. Vier Flnftel der Test-
teilnehmer meldeten Behinderungen bei der Ausfuhrung
ihrer Bauauftrage, 71% wegen ungunstiger Witterungs-
einflissen. Uber Auftragsmangel klagte rund ein Fiinftel —
und damit ahnlich viele wie vor einem Jahr. Die Reichwei-
te der Auftragsbestande vergroBerte sich im Wohnungs-
bau sowie im gewerblichen und im &ffentlichen Hochbau
um jeweils 0,2 auf 3,0 Monate bzw. 3,6 und 2,6 Monate.
Im Durchschnitt der Hochbausparten lagen die Auftrags-
reserven mit 3,2 Monaten nicht nur Uber dem Vorjahres-
niveau, sondern zugleich auf einem neuen gesamtdeut-
schen Rekordniveau. Den Firmenmeldungen zufolge konn-
ten die Preise spartentbergreifend spurbar haufiger an-
gehoben werden. Zudem gingen die Testteilnehmer davon
aus, dass sie in den kommenden Monaten vielerorts ho-
here Preise durchsetzen k&nnen. Insbesondere Firmen, die
im Wohnungsbau und im 6ffentlichen Hochbau téatig sind,
hegen solche Erwartungen.

Il.

Auch im Tiefbau verbesserte sich das Geschéaftsklima wei-
ter und lag — bezogen auf den Zeitraum seit 1991 — auf Re-
kordniveau. Die Unternehmen beurteilten die aktuelle Lage
weniger zurtickhaltend als im Januar; hinsichtlich der zu-
kUnftigen Entwicklung auBerten sie sich Uberdies merklich
zuversichtlicher. Das AusmafB witterungsbedingter Behin-
derungen hat im Vormonat spUrbar zugenommen. So nahm
der entsprechende Umfragewert von 65 auf 86% zu. Fer-
ner klagte wie vor einem Jahr fast ein Viertel der Tiefbaufir-
men Uber Auftragsmangel. Der Ausnutzungsgrad des Ma-
schinenparks erhohte sich sprunghaft von 68% auf 73%.
Die Geréateauslastung war damit ahnlich hoch wie vor Jah-
resfrist. Die Auftragsreserven vergroBerten sich im sonsti-
gen Tiefbau von 2,8 auf 2,9 Monate und verharrten im
StraBenbau bei 2,6 Monaten. Im Durchschnitt der Tief-
bausparten reichten die Auftragspolster flr rund 2,8 Pro-
duktionsmonate, dies entspricht dem Vorjahreswert. Die
Unternehmen berichteten erstmals seit dem vergangenen
Sommer wieder Uber Preisanhebungen. Auch fUr die kom-
menden Monate rechneten sie mit Preiserh6hungsspiel-
raumen.

L.D.
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Geschaftsklima', Bauhauptgewerbe Deutschland

Salden Bauhauptgewerbe insgesamt
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T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* In % der betrieblichen Vollauslastung, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Auftragsbestindel, Bauhauptgewerbe Deutschland
Reichweite in Produktionsmonaten

Produktionsmonate Bauhauptgewerbe insgesamt

3,2
30
28
26
24 +
22

2,0 . . . .
2008 2009 2010 2011 2012 2013

Hochbau

Produktionsmonate
3,2
3,0 F
28
26 f
24 F
22

20 . . . .
2008 2009 2010 2011 2012 2013

Produktionsmonate Tiefbau
32
30
28 |
26 | \/\——\’\/\/\/\/
24 |
22
2,0

2008 2009 2010 2011 2012 2013

Salden Beurteilung des Auftragsbestandes Bauhauptgewerbe*)
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1 Saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verhaltnismaBig groB« und »zu klein«.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden
20

Preisel, Bauhauptgewerbe Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Bauhauptgewerbe
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Baupreise, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw.

geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Bauhauptgewerbe Deutschland

02/12 03/12 04/12 05/12 06/12 07/12 08/12 09/12 10/12 11/12 12/12 01/13 _ 02/13

Bauhauptgewerbe
Geschaftsklima? U 2,0 6,0 3,8 2,0 1,0 -3,1 5,7 -141 216  -19,2 -16,1 -2,2 4,7
S 3,3 2,2 -3,9 -5,2 -4,7 -6,6 -6,8 -10,0 -11,6 -7,4 -6,6 -0,2 6,9
Geschéftslage u -11,0 -8,0 -5,0 -2,0 1,0 2,0 4,0 1,0 -6,0 30 -11,0 -11,0 -13,0
Beurteilung S -0,4 0,1 -3,6 -3,4 -3,6 -3,3 -2,4 4,7 -8,2 -3,0 -7,4 4,5 -1,9
Geschéftslage U 16,0 21,0 13,0 6,0 1,0 -80 -150 -280 -36,0 -34,0 -21,0 7,0 24,0
Erwartungen S 7,0 4,3 -4,3 -6,9 -5,9 98 -112 -152 -149 -116 -5,9 4.1 16,0
Auftragsbestand U -18,0 9,0 14,0 12,0 2,0 4,0 1,0 -70 -220 -33,0 -40,0 -30,0 -12,0
gg. Vormonat S -4,4 3,2 -5,9 -8,0 -12.1 -7,5 -83 -116 -169 -155 -12,7 -4,7 2,1
Auftragsbestand U -25,0 -22,0 -180 -14,0 -13,0 -9,0 -70 -11,0 -180 -21,0 -29,0 -23,0 -22,0
Beurteilung S -13,1 -144 -180 -179 -182 -158 -150 -179 -215 -19,2 -20,7 -13,3 9,5
Bautétigkeit u -63,0 -26,0 30,0 250 14,0 12,0 3,0 1,0 -4,0 40 -21,0 -58,0 -67,0
im Vormonat S 0,0 6,0 10,3 6,6 -10,2 -7,3  -10,7 5,3 -124 -7,0 -84 -11,6 -1,3
Gerate- bzw. Kapa- U 54,8 58,6 70,1 74,4 76,4 77,5 78,4 78,3 77,6 76,7 72,3 63,5 54,1
zitatsauslastung in % S 71,9 71,8 73,4 72,4 72,1 72,4 72,8 72,7 72,3 72,3 71,0 70,6 72,0
Baupreise U -3,0 8,0 5,0 4,0 0,0 -6,0 -80 -150 -23,0 -28,0 -26,0 -16,0 -3,0
Erwartungen S| -2,7 2,6 -4,4 -5,7 -84 -128 -135 -150 -140 -140 -10,6 -8,4 -2,6
Tiefbau
Geschaftsklima? U -3,1 -0,2 -4,6 -5,7 66 -11,0 -10,1 21,4 -31,4 -276 -27,0 -7,5 -1,0
S -1,5 -45 -122 131 -124 147 -121 -17,7 -20,9 -146 -158 -5,1 1,6
Geschéftslage u -230 -21,0 -190 -150 -13,0 -9,0 =510 90 -130 -130 -23,0 -21,0 -24,0
Beurteilung S 11,3 -120 -161 -155 -156 -132 -119 -159 -176 -146 -20,7 -149 -11,7
Geschéftslage U 19,0 23,0 11,0 4,0 0,0 -130 -150 -33,0 -480 -41,0 -31,0 7,0 25,0
Erwartungen S 8,8 3,4 -8,3 -10,7 -9,1 -16,3 -124 -195 -241 -146 -10,9 5,1 15,9
Auftragsbestand U -19,0 12,0 15,0 16,0 4,0 7,0 30 -10,0 -27,0 -440 -540 -390 -15,0
gg. Vormonat S -4,5 2,8 -8,5 7,8 -12,2 -5,1 -88 -176 -228 -216 -19,6 -6,2 0,0
Auftragsbestand U -36,0 -340 -31,0 -250 -23,0 -14,0 -70 -150 -250 -33,0 -440 -37,0 -350
Beurteilung S 21,2 -249 -300 -280 -271 -202 -172 -256 -31,5 -321 -348 -249 -194
Bautétigkeit u -79,0 -29,0 41,0 340 18,0 17,0 5,0 4,0 =180 00 -27,0 -72,0 -82,0
im Vormonat S 24 117 155 76 -13,9 6,7 -10,8 -3,7 -143 6,0 -10,6 -9,6 2,9
Geréte- bzw. Kapa- U 50,4 54,6 66,3 73,3 76,3 76,7 79,3 78,2 77,8 76,9 71,5 59,6 49,2
zitatsauslastung in % S 73,0 72,4 71,1 70,9 71,3 70,4 72,4 71,0 70,5 70,5 68,6 68,4 72,8
Baupreise U -160 -20 -10 30 -50 -12,0 -130 -220 -31,0 -40,0 -390 -30,0 -150
Erwartungen S -13,8 79 -121 -150 -153 -212 -20,5 -240 -215 -222 -196 -186 -12,7
Hochbau
Geschaftsklima? U 5,3 9,8 10,0 8,0 515 2,8 2,4 92 -150 -13,2 -8,1 2,4 8,6
S 6,3 6,5 2,2 1,2 -0,3 -0,6 -2,8 -5,0 -5,1 -2,3 0,3 3,9 10,4
Geschaftslage U -3,0 2,0 6,0 9,0 10,0 11,0 11,0 8,0 -1,0 4,0 -2,0 -2,0 -4,0
Beurteilung S 6,9 9,6 6,4 7,0 4,0 5,0 4,8 3,1 -1,7 5,0 2,6 4,6 6,4
Geschaftslage U 14,0 18,0 14,0 7,0 1,0 -50 -150 -250 -28,0 -29,0 -14,0 7,0 22,0
Erwartungen S 5,6 3,4 -1,9 -4,4 -4,5 -6,1 -10,2 12,7 -8,6 -9,4 -2,0 3,3 14,5
Auftragsbestand u -18,0 7,0 14,0 9,0 1,0 2,0 -1,0 -50 -180 -250 -29,0 -22,0 -10,0
gg. Vormonat S 4,5 3,6 =315 -85 -114 -8,6 -8,7 76 -126 -10,8 -6,8 -1,8 4,0
Auftragsbestand U -18,0 -13,0 -8,0 -7,0 -6,0 -5,0 -6,0 -80 -130 -130 -17,0 -12,0 -12,0
Beurteilung S -7,8 -6,5 89 -110 -119 -119 -124 -126 -144 -10,9 -9,6 4,2 -1,3
Bautatigkeit U -52,0 -24,0 23,0 19,0 10,0 8,0 3,0 -1,0 -7,0 6,0 -17,0 -490 -57,0
im Vormonat S -1,3 2,5 7,5 -5,4 9,3 -8,6 -9,5 6,5 -12,0 -6,9 -7,0 -13,7 4.1
Gerate- bzw. Kapa- U 58,1 61,6 73,0 75,2 76,4 78,1 77,8 78,3 77,5 76,5 72,9 66,4 57,8
zitatsauslastung in % S 71,5 71,7 75,2 73,5 72,7 73,7 73,0 74,0 73,5 73,5 72,7 72,3 71,8
Baupreise u 80 150 10,0 9,0 3,0 -1,0 -50 -10,0 -17,0 -19,0 -16,0 -6,0 6,0
Erwartungen S 73 101 1,5 1,1 -3,6 -6,6 9,3 -8,7 -8,5 75 315 -1,0 53
Ostdeutschland
Geschéaftsklima? U 3,0 7,1 6,0 3,8 4,5 1,0 -0,1 -153 -243 -196 -20,7 0,0 10,4
S 7,0 2,3 -4,7 -5,9 -3,4 -5,1 -2,6 96 -11,2 -4,7 -6,9 54 16,6
Geschéftslage u -16,0 -16,0 -8,0 -4,0 0,0 1,0 5,0 3,0 -7,0 40 -12,0 -13,0 -17,0
Beurteilung S 1,5 -4,4 -5,6 4,5 -4,6 -5,8 -3,2 5,7 12,2 -6,3 -9,0 -3,7 1,7
Geschéftslage U 24,0 33,0 21,0 12,0 9,0 1,0 -5,0 -32,0 -40,0 -34,0 -29,0 14,0 42,0
Erwartungen S 12,6 9,2 -3,9 -7,3 -2,3 -4,3 -2,0 -13,3 -10,1 -3,0 -4,8 14,9 32,5
Auftragsbestand U -25,0 11,0 23,0 20,0 -4,0 7,0 9,0 -70 -240 -37,0 -46,0 -31,0 -10,0
gg. Vormonat S -2,7 4,2 -0,8 -4,2 227 -10,7 51 -143 -195 -158 -11,2 5,6 13,5
Auftragsbestand U -32,0 -26,0 -22,0 -180 -150 -12,0 4,0 -100 -240 -270 -320 -280 -31,0
Beurteilung S -132 -159 -212 -20,7 -202 -209 -152 -20,7 -30,7 -26,9 -224 -13,7 -11,0
Bautétigkeit u -72,0 -33,0 31,0 290 12,0 10,0 3,0 11,0 -8,0 1,0 -19,0 -67,0 -76,0
im Vormonat S 9,9 85 11,2 6,3 -16,5 -132 -154 40 -17,9 4,5 75 -10,3 10,7
Gerate- bzw. Kapa- U 46,9 53,2 68,5 76,4 80,0 80,7 83,2 83,5 82,4 79,9 74,8 57,8 43,0
zitatsauslastung in % S 74,8 73,7 74,0 741 74,4 73,5 74,7 74,1 73,1 72,3 71,3 69,8 72,6
Baupreise U -4,0 3,0 1,0 0,0 5,0 0,0 -6,0 -11,0 -240 -250 -31,0 -250 -13,0
Erwartungen S -1,3 -2,4 -8,7 -10,8 -50 -105 -14,1 -12,3 -158 99 -115 -122 -10,0

" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Kapazitatsauslastung: in % der betriebstb-
lichen Vollauslastung. U: Ursprungswerte, S: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den
nachsten 6 Monaten erwarteten Geschaftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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GroBhandel: Lage und Perspektiven
verbessert

l.

Das Geschaéftsklima im GroBhandel hat sich im Februar sicht-
lich aufgehellt. Die am ifo Konjunkturtest teinehmenden Grof3-
handelsunternehmen zeigten sich wieder deutlich zufriede-
ner mit ihrer derzeitigen Geschéaftslage und blickten den kom-
menden Monaten nicht mehr skeptisch entgegen. Die posi-
tiven und negativen Einschatzungen der Geschéftsperspek-
tiven hielten sich nun nahezu die Waage. Angesichts verrin-
gerter Lagertiberhange wollten sich die Firmen bei den Be-
stellungen weniger zurtickhalten. Der Personalstand soll aber
weiterhin per saldo verkleinert werden.

Il.

Im Produktionsverbindungshandel hat sich die aktuelle Ge-
schéftssituation verbessert. Bei den Geschaftserwartungen
ist die bisher spurbare Skepsis einer leichten Zuversicht ge-
wichen. Das Geschaéftsklima im GroBhandel mit Eisen, Stahl,
Eisen- und Stahlhalbzeug hat sich aufgrund nicht mehr so ne-
gativer Angaben der Umfrageteiinehmer zu Lage und Erwar-
tungen deutlich aufgeklart. Die Planungen der Unternehmen
beinhalteten aber nach wie vor eine Abnahme der Beschéf-
tigtenzahl sowie geringere Ordermengen als im gleichen Vor-
jahreszeitraum. Im Bereich NE-Metalle und NE-Metallhalb-
zeug Uberwogen zwar die negativen Firmenmeldungen zur
momentanen Situation sowie zu den Geschéftsaussichten
weiterhin, allerdings erheblich weniger als noch im Januar. Die
Uberhdhten Lagerbestande konnten zum Teil abgebaut wer-
den. Im GroBhandel mit Maschinen, Ausriistungen und Zu-
behdr fuhrten die groBe Zufriedenheit mit der gegenwartigen
Lage sowie der sichtbar gewachsene Optimismus bezliglich
der zukUnftigen Geschaftsentwicklung zu einem betréacht-
lichen Anstieg des Geschéftsklimaindikators. Die Befra-
gungsteilnehmer sahen zunehmend Preiserhdhungsspiel-
raume und korrigierten ihre Bestellplane nach oben. Die Unter-
nehmen des Chemiehandels beurteilten die derzeitige Ge-
schéftslage ebenfalls glnstiger. FUr die kommenden Monate
gingen sie von einer weiteren Verbesserung des Geschéafts-
verlaufs aus, nachdem im Januar noch die skeptischen Er-
wartungen Uberwogen hatten. Vermehrt rechneten die Firmen
damit, die Preise nach oben setzen zu kénnen. In den bau-
nahen GroBhandelssparten hat sich das Geschéftsklima je-
weils verbessert. Die ElektrogroShédndler hatten kaum noch
etwas an ihrer momentanen Geschéftssituation auszusetzen
und beztglich der zukinftigen Entwicklung gewannen die op-
timistischen Stimmen wieder deutlich die Oberhand. Im Be-
reich Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik nahm
die Zufriedenheit mit der gegenwartigen Lage weiter zu. Die
Geschéaftserwartungen blieben aber leicht skeptisch. Im Groi3-
handel mit Installationsbedarf fir Gas, Wasser und Heizung
konnten die Lageriberhange bei reger Nachfrage verringert
werden. In Anbetracht dessen empfanden die Unternehmen
ihre Geschéftslage als splrbar verbessert.

M.
Im KonsumglitergroBhandel ist der Geschaftsklimaindi-
kator nach dem Ruckgang des Vormonats vor allem auf-

grund der wieder als gunstiger eingestuften Lage deutlich
gestiegen. Die Skepsis bezlglich der Geschaftsaussichten
hat zudem geringflgig abgenommen.

Im Gebrauchsglterbereich haben sich die negativen Ein-
flusse auf die Beurteilung der aktuellen Geschaftssituation
angesichts des gesunkenen Lagerdrucks im Vergleich zum
Vormonat erheblich verringert. Die Geschéftserwartungen
waren weniger von Skepsis gepragt als zuletzt. Im Bereich
elektrische Haushaltsgeréte, Lampen und Leuchten fielen die
Angaben der Testteiinehmer zu Lage und Erwartungen we-
sentlich positiver aus als im Januar. Die Unternehmen gin-
gen zahlreich davon aus, die Verkaufspreise anheben zu kdn-
nen, und beabsichtigten, die Beschaftigtenzahl zu erhdhen.
Im GroBhandel mit Unterhaltungselektronik hat die Dominanz
der unguinstigen Geschéftslageurteile in Anbetracht des ver-
ringerten Lagerdrucks merklich abgenommen. Hinsichtlich
der Geschéftsentwicklung im kommenden halben Jahr &u-
Berten sich die Unternehmen aber erneut pessimistischer als
im Vormonat. Per saldo waren die Beschéftigungsplane
weiterhin restriktiv ausgerichtet. Im Bereich Haushaltswaren,
Glaswaren und keramische Erzeugnisse stellte sich die gegen-
wartige Situation den Firmenmeldungen zufolge als ausge-
sprochen gut dar. Der Optimismus bei den Geschaftser-
wartungen hat wieder etwas zugenommen.

Das Geschéftsklima im Verbrauchsgdterbereich hat sich
aufgrund der wieder gunstiger beurteilten Geschéftslage et-
was aufgehellt. Hinsichtlich der Geschéaftsperspektiven Uber-
wogen die skeptischen Stimmen aber nahezu unverandert.
Trotz einer verbesserten Geschéftssituation hat der Ge-
schaftsklimaindikator fur den GroBhandel mit kosmetischen
Erzeugnissen und Kérperpflegemitteln etwas nachgegeben.
Grund dafir war der nicht mehr ganz so ausgepragte Op-
timismus bezuglich des zukinftigen Geschéftsverlaufs. Die
Firmen planten weiterhin Uberwiegend, mehr Order zu plat-
zZieren als im entsprechenden Vorjahreszeitraum. Im Bereich
pharmazeutische, medizinische und orthopadische Erzeug-
nisse berichteten die Befragungsteilnehmer von einer gu-
ten Geschéftslage. Bei den Geschéaftserwartungen gewan-
nen dagegen wieder die skeptischen Stimmen leicht die
Oberhand. Angesichts der per saldo als zu klein eingestuf-
ten Lagerbestande beabsichtigten zahlreiche Unternehmen,
ihre Bestellvolumina auszuweiten. Im Bekleidungsgrolhan-
del hat sich das Geschéftsklima abgekuhlt. Zwar waren die
Betriebe in Anbetracht reger Nachfrage nach wie vor sehr
zufrieden mit ihrer derzeitigen Lage, hinsichtlich der Ge-
schéftsperspektiven wurde der bisher spurbare Optimismus
jedoch von einer leichten Skepsis abgeldst. Die Preiserh6-
hungsspielrdume haben sich den Einschatzungen der Fir-
men zufolge verringert.

Die Testteilnehmer des GroBhandels mit Nahrungs- und Ge-
nussmitteln bewerteten ihre aktuelle Situation als Uberaus
glinstig. Bezlglich des Geschaftsverlaufs in den kommen-
den Monaten zeigten sie sich geringfligig weniger zuver-
sichtlich als im Vormonat. Trotz etwas vergroBerter Lager-
Uberhange waren die Bestellabsichten flr die nahe Zukunft
expansiv.

S.S.
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Geschaftsklimal, GroBhandel Deutschland

GroBhandel insgesamt

~—

2008

2009 2010 2011 2012 2013

Vorprodukte u. Investitionsgiiter

2008

2009 2010 2011 2012 2013

Gebrauchsgiiter

2008

2009 2010 2011 2012 2013

Verbrauchsgiiter®

W

2008

2009 2010 2011 2012 2013

T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroéBen »Geschéaftslage« und »Geschéfts-
erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung', GroBhandel Deutschland

Salden GroBhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléattet (breite
Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden

Preisel, GroBhandel Deutschland

Erwartungen — GroBhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende GroBhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(oreite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.

ifo Konjunkturperspektiven 2/2013 - 40. Jahrgang




Konjunkturtest

Zahlen zum ifo Konjunkturtest! GroBhandel Deutschland

02/12 03/12 04/12 0512 06/12 07/12 08/12 09/12 10/12 11/12 12/12 01/13 02/13

GroBhandel
Geschaftsklima? U 14,8 12,9 13,8 8,8 4,8 2,8 -2,6 1.1 -3,2 2,7 3,2 -1.1 6,5
S 14,5 12,9 12,5 7,7 5,1 3,9 -2,6 0,0 -3,2 4,8 3,4 -1,4 6,3
Geschaftslage U 24,0 20,0 23,0 17,0 14,0 13,0 4,0 14,0 6,0 14,0 15,0 5,0 11,0
Beurteilung S 25,9 21,9 22,7 16,3 14,8 15,0 5,6 12,3 4,5 14,0 11,7 4,0 13,0
Geschaftslage U 6,0 6,0 5,0 1,0 -4,0 -7,0 9,0 -11,0 -12,0 -8,0 -8,0 -7,0 2,0
Erwartungen S 3,7 4,3 2,7 -0,6 -4,1 -6,6 -10,5 -11,7 -10,7 -3,9 -4,6 -6,6 -0,2
Lager U 10,0 11,0 13,0 11,0 14,0 13,0 14,0 15,0 17,0 14,0 13,0 17,0 14,0
Beurteilung S 10,2 10,5 14,2 1,7 13,9 12,1 13,8 14,7 17,2 14,4 13,0 16,7 14,2
Verkaufspreise U 27,0 26,0 20,0 13,0 9,0 12,0 18,0 22,0 15,0 20,0 23,0 22,0 16,0
Erwartungen S 25,9 25,7 21,2 15,1 12,9 16,0 18,2 19,6 15,8 21,2 19,6 16,5 15,0
GH-Vorprodukte und Investitionsgiiter
Geschaftskima® U 16,8 11,8 11,2 8,2 12 05 57 -45 94 -08 12 2.2 6,0

16,2 12,2 8,9 55 1.1 0,2 -6,2 -5,0 -8,6 2,5 2,3 -2,0 5,6

Geschaftslage 27,0 22,0 22,0 19,0 13,0 14,0 3,0 10,0 4,0 11,0 12,0 6,0 8,0

S

U
Beurteilung S 29,4 25,1 20,9 16,5 13,2 15,6 3,2 8,6 2,5 12,2 9,8 6,9 10,5
Geschaftslage U 7,0 2,0 1,0 -20 -10,0 -140 -140 -180 -220 -12,0 9,0 -10,0 4,0
Erwartungen S 3,7 0,1 -2,5 -49 -102 -140 -151 -176 -19.1 -6,7 49 -104 0,9
Lager U 10,0 11,0 12,0 13,0 15,0 12,0 13,0 15,0 17,0 16,0 14,0 18,0 16,0
Beurteilung S 10,0 9,6 13,3 14,6 15,4 11,8 13,1 14,1 16,8 16,0 13,1 18,7 16,1
Verkaufspreise U 28,0 27,0 20,0 11,0 3,0 7,0 16,0 15,0 7,0 12,0 26,0 23,0 20,0
Erwartungen S 25,6 25,4 19,9 11,9 7,5 12,1 16,8 14,6 11,5 15,3 21,9 15,0 17,9
GH-Gebrauchsgiiter
Geschaftsklima? U 17,2 8,5 5,9 11,3 6,4 8,8 2,3 57 0,2 8,7 5,1 0,9 4,4

S 15,9 9,3 71 12,6 8,0 11,6 1,7 3,5 -3,7 8,1 4,2 0,6 3,1
Geschaftslage ] 29,0 9,0 13,0 20,0 12,0 19,0 11,0 18,0 11,0 21,0 18,0 7,0 12,0
Beurteilung S 28,1 10,7 13,9 21,5 16,2 23,1 14,0 14,0 59 19,8 13,5 5,8 11,2
Geschaftslage U 6,0 8,0 -1,0 3,0 1,0 -1,0 -6,0 -6,0 -10,0 -3,0 -7,0 -5,0 -3,0
Erwartungen S 4,3 7.9 0,5 4,0 0,2 0,7 -10,0 -6,4 -12,8 -2,9 -4,8 -4,5 -4,6
Lager U 11,0 10,0 17,0 12,0 15,0 5,0 14,0 10,0 13,0 10,0 10,0 13,0 5,0
Beurteilung S 11,0 8,9 19,2 11,4 14,0 3,6 12,8 8,1 15,6 12,2 11,8 11,9 5,0
Verkaufspreise U 21,0 31,0 18,0 11,0 7,0 21,0 23,0 25,0 21,0 19,0 18,0 15,0 14,0

Erwartungen S 22,9 34,4 22,1 14,4 10,8 22,0 19,2 18,8 16,5 20,1 14,9 14,8 16,0
GH-Verbrauchsgiiter
Geschaftsklima?

15,4 20,4 17,6 1,3 -2,8 19 -105 -115 -6,0 -8,7 -1,9 -135 -6,5
15,2 17,3 17,5 13,6 1,7 5,2 94 -124 -6,3 -7,5 5,9 -157 -6,6

Geschaftslage 23,0 27,0 31,0 20,0 8,0 9,0 -9,0 -9,0 -4,0 1,0 1,0 -11,0 -3,0

Beurteilung 22,7 24,6 31,3 22,6 12,4 12,3 -6,6 -6,5 -3,6 1,5 40 -152 -3,2
Geschaftslage 8,0 14,0 5,0 3,0 -13,0 -50 -120 -140 -80 -180 -140 -16,0 -10,0
Erwartungen 8,0 10,3 4,5 5,0 -8,4 -6 -121 -18,1 90 -161 -154 -16,2 -10,0
Lager 14,0 17,0 12,0 15,0 28,0 23,0 33,0 25,0 31,0 18,0 21,0 30,0 23,0
Beurteilung 16,2 17,7 11,6 12,2 26,1 20,2 30,9 26,9 30,1 19,4 22,7 33,2 253
Verkaufspreise 11,0 10,0 9,0 2,0 13,0 9,0 4,0 15,0 8,0 11,0 12,0 10,0 -1,0
Erwartungen 9,6 9,8 8,6 5,4 17,0 14,3 5,0 12,9 9,7 10,6 7,5 4,4 -2,3

enussmittel

9,5 13,4 25,9 3,0 19,9 5,0 6,0 18,1 8,0 14,9 10,2 79 13,8
12,0 13,2 24,6 0,3 16,8 4.8 6,3 15,9 10,8 17,8 11,8 8,7 16,3
12,0 19,0 31,0 5,0 26,0 7,0 10,0 32,0 12,0 22,0 22,0 13,0 23,0

GH-Nahrungs- u.
Geschaftsklima®?

Geschaftslage

wcowncowcncncec DR oucowncwnconconc

Beurteilung 18,0 20,7 32,4 3,8 22,2 7.9 12,1 28,9 33 21,5 20,2 10,8 29,2
Geschaftslage 7,0 8,0 21,0 1,0 14,0 3,0 2,0 5,0 4,0 8,0 -1,0 3,0 5,0
Erwartungen 6,1 58 17,2 -3,1 11,4 1,7 0,6 3,5 8,4 14,1 3,8 6,5 4,1
Lager 9,0 9,0 8,0 1,0 1,0 17,0 2,0 13,0 15,0 14,0 7,0 10,0 12,0
Beurteilung 8,6 10,5 9,0 2,9 2,2 17,6 3.1 13,6 13,0 131 6,3 6,4 11,6
Verkaufspreise 43,0 30,0 27,0 33,0 25,0 12,0 29,0 39,0 32,0 420 30,0 34,0 20,0
Erwartungen 43,4 284 288 34,4 27,0 17,4 30,9 370 295 41,2 278 29,7 205

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grof3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, S: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den néchsten 6 Monaten erwarteten
Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Einzelhandel: Verbesserte Geschiftslage
- skeptischere Erwartungen

l.

Der Geschéaftsklimaindikator fUr den Einzelhandel ist im
Februar im Vergleich zum Vormonat unveréndert geblie-
ben. Die Urteile zur Geschaftslage fielen zwar im Vergleich
zum Vormonat positiver aus, jedoch nahm die Skepsis be-
zUglich des zukUnftigen Geschéftsverlaufs wieder etwas
zu. Die Lagerbestande wurden etwas haufiger als zu gro3
eingestuft und die restriktive Orderpolitik soll fortgesetzt wer-
den. Die Handler planten fur die kommenden Monate nicht
mehr ganz so zahlreich, die Verkaufspreise anzuheben.

Il.

Im Gebrauchsglterbereich hat sich das Geschaftsklima
aufgrund der verschlechterten Lage und der pessimisti-
scheren Einschatzung der Perspektiven deutlich abgekuhlt.
Angesichts der zu groBen Lagerbestande wollten die Unter-
nehmer ihre Bestellmengen weiterhin reduzieren. Die Firmen
sahen sich zu Preiszugestandnissen gezwungen. Der Ge-
schaftsklimaindikator im Einzelhandel mit Mdbeln, Einrich-
tungsgegensténden und Hausrat ist geringflugig gesunken,
da die Beurteilung des momentanen Geschéftsverlaufs un-
gUnstiger ausfiel. In Bezug auf die zukinftige Geschafts-
entwicklung &uBerten sich die Testteiinehmer jedoch nicht
mehr ganz so pessimistisch wie im Vormonat. Trotz nach-
lassenden Lagerdrucks wollten sich die Einzelhandler bei
der Ordervergabe zurtickhalten. Im Bereich Metallwaren,
Bau- und Heimwerkerbedarf kihlte sich das Geschaftskli-
ma betréchtlich ab. Die Firmen bewerteten ihre derzeitige
Lage nicht mehr ganz so gunstig wie im Vormonat und bei
den Geschaftserwartungen Uberwogen nun die skeptischen
Meldungen. Angesichts verringerter Lagertberhange waren
die Unternehmen bereit, mehr Bestellungen zu platzieren.
Im Elektroeinzelhandel hat sich das Geschaftsklima fur den
Teilbereich weiBe Ware nach der erheblichen Verschlechte-
rung im Januar leicht erholt. Die derzeitige Geschéaftslage
verbesserte sich trotz des hohen Lagerdrucks sptrbar und
bezlglich der Geschéftsentwicklung in den kommenden
Monaten nahm die Skepsis ab. In der Sparte Unterhal-
tungselektronik hat sich das Geschéftsklima in Anbetracht
wachsender Unzufriedenheit mit der Geschéftslage und dis-
terer Aussichten deutlich eingetribt. Dies flihrte auch zu Ein-
schréankungen sowohl in den Personal- als auch in den Or-
derplanen. Im Einzelhandel mit Computern, Hard- und Soft-
ware ist der Geschéftsklimaindikator kraftig gestiegen, da
die Firmenmeldungen zur gegenwartigen Situation und zu
den Perspektiven deutlich positiver ausfielen als im Vormo-
nat. Eine Erhdhung der Mitarbeiterzahl ist weiterhin vorge-
sehen. Ausschlaggebend fur die Verbesserung des Ge-
schéaftsklimas im Bereich Uhren, Schmuck und Edelmetall-
waren war die als spUrbar verbessert eingestufte Ge-
schaftslage. Die Personalplane waren nicht mehr auf Kir-
zungen ausgerichtet.

.
Der Geschaftsklimaindikator im Verbrauchsgtiterbereich
ist im Februar gestiegen, da die Geschaftslage sowie die

Perspektiven fUr das kommende halbe Jahr nicht mehr ganz
SO negativ bewertet wurden. Angesichts des gestiegenen
Lagerdrucks wollten sich die Unternehmen bei den Bestel-
lungen stérker zurtickhalten. Die Handler planten nur noch
vereinzelt, die Preise in naher Zukunft zu erhéhen. Im Ein-
zelhandel mit Textilien und Bekleidung verschlechterte sich
das Geschaftsklima. Dies war ausschlielich auf die vermehrt
negativen Meldungen zur derzeitigen Geschéftslage zu-
rlckzuflhren. Die Perspektiven wurden nahezu unverandert
pessimistisch eingeschatzt und im Personalbestand sind
weitere Einschnitte vorgesehen. Im Schuheinzelhandel ist
der Geschaftsklimaindikator gestiegen. Die Unternehmen
hatten weniger an ihrer momentanen Situation auszuset-
zen und sahen dem zukunftigen Geschaftsverlauf spurbar
weniger skeptisch entgegen. Der Geschéaftsklimaindikator
im Bereich Sport- und Campingartikel hat dagegen deut-
lich nachgegeben. Die negativen Meldungen sowohl zur ak-
tuellen Lage als auch zu den Geschéftsperspektiven ge-
wannen die Oberhand. Im Einzelhandel mit Schreib- und Pa-
pierwaren, Schul- und Buroartikeln Gberwogen bei den zu-
letzt skeptischen Geschéftserwartungen nun die zuver-
sichtlichen Meldungen, was zu einer leichten Verbesserung
des Geschéftsklimas flihrte. Die Urteile zur Geschéftslage
fielen dagegen erneut negativer aus.

V.

Im Kfz-Einzelhandel hat sich das Geschéftsklima nach der
Aufhellung im Vormonat wieder eingetribt. Die Lageurtei-
le fielen deutlich unzufriedener aus und den kommenden
Monaten blickten die Unternehmen mit vergréBertem Pes-
simismus entgegen. Die Lageriberhdnge sind wieder ge-
stiegen. Sowohl die Order- als auch die Personalplane wa-
ren weiterhin Uberwiegend auf Einschrankungen ausge-
richtet. Im Neuwagengeschéft fuhrten die grof3e Unzufrie-
denheit mit der aktuellen Situation sowie die pessimisti-
scheren Geschéftserwartungen zu einer Eintribung des Ge-
schéftsklimas. In Anbetracht gewachsener Lagertberhan-
ge wollten die Unternehmen ihre restriktive Orderpolitik bei-
behalten. Die Gebrauchtwagenhéndler zeigten sich eben-
falls wieder unzufriedener mit der momentanen Lage und
erwarteten auch in den kommenden Monaten keine Wen-
de zum Besseren. Im Bereich Kraftwagenteile und -zubehdr
lieB die Dominanz der negativen Stimmen bei der Bewer-
tung der Geschéaftslage leicht nach. Die Erwartungen wa-
ren auch nicht mehr ganz so haufig von Skepsis gepragt,
obwohl sich die Handler zu Preisabschlagen gezwungen
sahen.

V.
Das Geschéftsklima im Nahrungs- und Genussmittel-
einzelhandel hat sich spUrbar verbessert. Trotz gestiege-
ner Lageriberhange wurde die gegenwartige Geschéftsla-
ge gunstiger bewertet als im Vormonat und auch die Ge-
schaftserwartungen waren zuversichtlicher. Die Unterneh-
men planten haufiger, die Verkaufspreise anzuheben, und
wollten den Personalstand ausweiten.

AB./S.S.
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Salden

Geschaftsklimal, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt
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T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dunne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilungl, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt
Salden
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléattet (breite
Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden

Preisel, Einzelhandel Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Einzelhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet
(breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Einzelhandel Deutschland

02/12 03/12 04/12 05/12 06/12 07/12 08/12 0912 10/12 11/12 12/12 _01/13 02/13

Einzelhandel
Geschaftsklima? 4.8 11,3 13,8 -2,1 1,4 3,4 -2,1 -4,6 -8,0 -3,1 -3,6 -3,1 0,0
3,6 10,6 10,2 -3,8 0,4 5,0 -5,0 -4.1 -5,7 -0,4 -1,2 -1,2 -1,2

Geschéftslage 13,0 20,0 23,0 4,0 8,0 9,0 4,0 3,0 6,0 4,0 3,0 2,0 4,0

u

S

U
Beurteilung S 12,9 21,8 19,2 1,6 71 12,0 1,5 4,0 7,9 4,5 3,3 3,4 4,0
Geschéaftslage u -3,0 3,0 5,0 -8,0 -5,0 -2,0 -80 -120 -21,0 -10,0 -10,0 -8,0 -4,0
Erwartungen S -5,3 0,1 1,6 -9,2 -6,2 -1,8 -113 -11,9 -185 -5,3 -5,7 -5,6 -6,3
Lager u 26,0 19,0 21,0 22,0 21,0 21,0 22,0 24,0 26,0 24,0 22,0 21,0 20,0
Beurteilung S 28,7 20,0 21,1 21,4 20,2 20,6 23,6 26,9 25,2 221 18,9 20,0 22,7
Verkaufspreise U 32,0 31,0 24,0 19,0 10,0 10,0 13,0 22,0 13,0 14,0 18,0 21,0 19,0
Erwartungen S 26,3 27,2 23,7 23,8 14,1 10,2 7,9 16,5 13,8 19,2 22,6 21,7 13,5
EH-Gebrauchsgiiter
Geschaftsklima® u 2,0 4,8 6,4 -4,6 -80 -155 -160 -136 -16,2 -1900 -20,5 -13,0 -17,0

S 0,6 21 -1,1 -8,0 92 -129 -170 -126 -135 -142 -163 -10,7 -18,2
Geschéftslage u 5,0 14,0 14,0 1,0 -6,0 -150 -12,0 -9,0 -70 -16,0 -190 -11,0 -17,0
Beurteilung S 5,8 14,0 515) -4.1 -7,8  -124  -143 -7,3 -5,0 -142 -146 -6,5 -16,1
Geschaftslage u -1,0 -4,0 -1,0 -10,0 -100 -160 -2000 -180 -250 -220 -220 -150 -17,0
Erwartungen S -4,5 -9,1 -74 -119 -106 -134 -198 -176 -215 -143 -179 -149 -20,2
Lager U 26,0 18,0 22,0 23,0 25,0 26,0 20,0 28,0 28,0 25,0 30,0 23,0 25,0
Beurteilung S 26,3 18,0 23,7 241 25,0 25,1 20,8 30,7 29,9 24,6 27,3 19,6 25,4
Verkaufspreise U 14,0 8,0 11,0 8,0 0,0 -5,0 -2,0 7,0 -6,0 -4,0 -3,0 5,0 -7,0
Erwartungen S 10,3 6,1 9,1 9,1 3,1 -3,4 -1,3 6,1 -3,1 0,3 -2,6 1,6 -104
EH-Verbrauchsgiiter (ohne Brennstoffe)
Geschaftsklima® U 7,1 04 12 -180 -116 -106 -160 -185 -156 -166 -136 -130 75

-8,2 0,3 20 -188 -117 -87 -184 -194 -158 -160 -116 -11,6 -8,6

Geschéftslage -1,0 5,0 70 -14,0 -5,0 -40 -150 -150 90 -10,0 -8,0 -9,0 -6,0

S

U
Beurteilung S -1,3 7,7 6,4 -150 -4,6 1,0 -163 -157 92 -12,0 -9,6 -9,0 -6,3
Geschéaftslage U -13,0 -4,0 90 -220 -180 -170 -17,0 -220 -220 -230 -190 -17,0 -9,0
Erwartungen S -15,0 -68 -100 -224 -185 -179 -204 -230 -221 -198 -13,5 -142 -109
Lager U 35,0 29,0 27,0 32,0 28,0 28,0 25,0 32,0 34,0 29,0 26,0 25,0 24,0
Beurteilung S 39,2 29,9 25,1 29,3 27,0 27,1 27,3 34,0 32,3 28,3 23,8 26,8 28,3
Verkaufspreise u 25,0 20,0 12,0 3,0 -2,0 4,0 12,0 11,0 0,0 0,0 4,0 14,0 12,0
Erwartungen S 16,9 13,5 12,8 11,3 5,3 4,2 1,4 1,5 1,4 7,1 12,6 14,6 4,2
EH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschaftsklima? u 22,6 30,8 40,2 14,8 26,2 42,9 33,1 21,9 10,0 30,5 28,2 21,3 29,3

S 25,2 32,4 36,4 14,0 22,6 39,8 27,2 23,6 13,4 35,0 30,8 22,5 32,0
Geschéaftslage U 370 410 520 250 390 510 470 390 370 460 400 31,0 390
Beurteilung S 37,2 43,9 50,1 24,6 36,0 50,0 44,8 42,2 38,8 51,8 41,2 26,0 39,2
Geschéftslage U 9,0 21,0 29,0 5,0 14,0 35,0 20,0 6,0 -14,0 16,0 17,0 12,0 20,0
Erwartungen S 13,8 21,5 23,5 3,9 10,0 30,0 10,8 6,5 -9,4 19,4 20,9 18,9 25,0
Lager u 15,0 11,0 14,0 15,0 11,0 9,0 18,0 10,0 15,0 18,0 7,0 14,0 10,0
Beurteilung S 21,5 156 17,5 147 120 86 188 11,0 10,7 118 46 10,0 16,7
Verkaufspreise U 60,0 72,0 52,0 50,0 37,0 36,0 36,0 52,0 45,0 52,0 58,0 48,0 59,0
Erwartungen S 59,0 71,0 51,1 52,7 36,0 32,3 34,6 50,0 42,6 52,3 59,5 54,9 58,1

' Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu groB, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, S: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den néchsten 6 Monaten erwarteten
Geschaéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen: Geschiftsklima
erneut verbessert

l

Das ifo Geschéftsklima flr das Dienstleistungsgewerbe (oh-
ne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und oh-
ne Staat) hat sich zum dritten Mal in Folge verbessert.! Zwar
hat die Zufriedenheit mit der aktuellen Geschaftslage etwas
abgenommen, die befragten Dienstleister rechneten aber
merklich &fter als im Januar mit Umsatzsteigerungen in der
nahen Zukunft und waren auch hinsichtlich der weiteren Ge-
schaftsentwicklung erneut zuversichtlicher. Die Beschafti-
gungsplédne waren weiterhin leicht expansiv ausgerichtet.

Il.

Im Transportwesen hat der Geschaftsklimaindikator im Be-
reich Personenbeférderung zu Land, Glterbefdérderung im
StraBenverkehr, Taxibetriebe u.a. zugelegt. Wahrend die
Unternehmen ihre Geschaéftslage im Februar noch etwas un-
gunstiger einstuften, schatzten sie die Aussichten per saldo
wesentlich zuversichtlicher ein. Sie gingen vermehrt von Um-
satzsteigerungen in der ndchsten Zeit aus. Auch im Bereich
Glterbeférderung im StraBenverkehr hat sich das Ge-
schaftsklima verbessert. Einer leicht ungunstigeren Lage-
beurteilung stand eine merklich positivere Bewertung der
Perspektiven gegentiber. 41% der Testteilnehmer rechne-
ten mit Umsatzsteigerungen in der nahen Zukunft, 11% mit
einem Minus. Der Bereich Spedition (einschlieBlich Logistik)
beurteilte seine aktuelle Lage nur minimal positiver als im Vor-
monat, war aber hinsichtlich der weiteren Geschéftsent-
wicklung deutlich optimistischer, so dass der Kliimaindikator
auf + 18 Prozentpunkte stieg. Die Unternehmen waren mit
ihrer Auftragssituation per saldo noch unzufriedener als im
Januar, rechneten jedoch fUr die kommenden Monate we-
sentlich haufiger mit einem Umsatzwachstum. Den Mitar-
beiterstamm wollte man allerdings noch etwas verkleinern.

Im Bereich Touristik hat der Geschéftsklimaindikator spur-
bar zugelegt. Die Reisebtiros und Reiseveranstalter schatz-
ten ihre Perspektiven mit per saldo + 21% nur leicht positi-
ver ein als im Vormonat, berichteten aber von einer wesentlich
besseren aktuellen Geschéftslage. Allerdings wurde nicht
mehr ganz so oft mit Umsatzsteigerungen in der néachsten
Zeit gerechnet. 23% der befragten Unternehmen planten,
Mitarbeiter einzustellen, 71% wollten den Personalbestand
unverandert lassen, 7% ihn reduzieren.

Die Architektur- und Ingenieurbuiros waren mit inren Auf-
tragsbestanden ebenso zufrieden wie im Vormonat und
machten auch bei der Bewertung ihrer guten aktuellen Ge-
schaftslage keine Abstriche. Die Firmen gingen fUr die na-
he Zukunft etwas haufiger von steigenden Umsatzen aus
und waren auch hinsichtlich der weiteren Geschéftsent-
wicklung leicht zuversichtlicher. Man plante, die Zahl der Mit-
arbeiter noch etwas zu vergroBern.

Der Bereich Datenverarbeitung beurteilte seine momen-
tane Lage erneut leicht positiver und war in seinen Ge-

1 Die Ergebnisse des ifo Konjunkturtests Dienstleistungen werden derzeit
noch nicht saisonbereinigt ausgewiesen. Der Branchengliederung liegt
die Klassifikation der Wirtschaftszweige WZ 2003 zugrunde. Die Verdf-
fentlichung saisonbereinigter Daten erfolgt in den néchsten Monaten.

schéftserwartungen noch zuversichtlicher. Der Klimaindi-
kator stieg auf + 31 Prozentpunkte. 35% der befragten Fir-
men hatten hdhere Umsétze als im vergleichbaren Vorjah-
resmonat, 17% niedrigere, bei 48% blieben sie gleich. Sie
waren mit der Auftragssituation kaum noch unzufrieden und
rechneten wieder haufiger mit Umsatzsteigerungen in der
néchsten Zeit. Den Personalbestand wollten sie ausweiten.

Im Bereich Unternehmens-/Steuer-/Rechtsberatung (ein-
schlieBlich Wirtschaftsprtfung, Marktforschung, Public-Re-
lations-Beratung u.a.) hat sich das Geschéftsklima einge-
trbt. Die Lagebeurteilung fiel im Februar mit per saldo + 27%
weniger gunstig aus und die Perspektiven fur die ndchsten
sechs Monate wurden zurlckhaltender eingeschatzt. Fur
die nahe Zukunft rechneten die Unternehmen jedoch erneut
mit einem Umsatzwachstum. Die Einstellung zusétzlicher
Mitarbeiter war weniger haufig geplant. Im Teilbereich Un-
ternehmens- und Public-Relations-Beratung bewerteten die
Firmen ihre aktuelle Lage nicht mehr ganz so positiv, die Ge-
schéftsaussichten demgegentber noch etwas gunstiger. Vor
dem Hintergrund nicht mehr ganz so optimistischer Um-
satzerwartungen fur die néchste Zeit planten die Firmen, die
Beschéaftigtenzahl weniger stark zu erhdhen.

Die Werbebranche zeigte sich hinsichtlich ihrer Ge-
schéftserwartungen flr die kommmenden sechs Monate leicht
zuversichtlicher, beurteilte aber die momentane Geschéfts-
situation merklich weniger gunstig. Der Geschéftsklimain-
dikator gab auf + 31 Prozentpunkte nach. Allerdings rech-
neten mehr Firmen als im Januar mit Umsatzsteigerungen
im Verlauf der kommenden zwei bis drei Monate. Die Mit-
arbeiterzahl soll nur moderat erhdht werden.

Im Bereich Personal- und Stellenvermittiung/Uberlas-
sung von Arbeitskraften kletterte der Geschaftsklima-
indikator auf + 10 Prozentpunkte. Wahrend die Personal-
dienstleister ihre aktuelle Lage wieder negativer bewerteten,
waren sie bezliglich der Geschéftsaussichten fUr die nachs-
ten sechs Monate wesentlich optimistischer. Auch in ihren
Umsatzerwartungen flr die nchste Zeit zeigten sich die Fir-
men erneut zuversichtlicher: 45% rechneten mit einem Um-
satzplus, 11% mit einem Minus. Ein Personalaufbau in den
nachsten Monaten wurde haufiger geplant.

Das Gastgewerbe stufte seine aktuelle Lage ungunstiger
ein, war aber in den Geschéftserwartungen erneut zuver-
sichtlicher. Das Beherbergungsgewerbe (Hotels, Gasthofe,
Pensionen) war mit seiner momentanen Situation deutlich
unzufriedener, zeigte sich aber bezUglich der Perspektiven
kaum noch skeptisch. Die Betriebe gingen flr die nahe Zu-
kunft von einem leichten Umsatzwachstum aus. Der Bereich
Gastronomie (Restaurants, Cafés) rechnete wesentlich hau-
figer als im Januar mit Umsatzsteigerungen und war auch
in seinen Geschaftserwartungen erneut optimistischer. Die
aktuelle Lage wurde hingegen wieder unguinstiger beurteilt.

Im Bereich Mobilien-Leasing wurde die aktuelle Ge-
schéaftslage nicht mehr so glinstig beurteilt. Da auch die Ge-
schaftsaussichten weniger zuversichtlich als im Januar ein-
geschatzt wurden, gab der Klimaindikator nach.

H.B.
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Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beschaftigungsbarometer Deutschland

Beschaftigungsbarometer steigt

Das ifo Beschaftigungsbarometer fUr die gewerbliche Wirt-
schaft Deutschlands, inklusive des Dienstleistungssektors,
ist nach dem Ruckgang im Januar wieder auf das Niveau
vom Dezember gestiegen. Es besteht weiterhin die Tendenz
neues Personal einzustellen.

Im Verarbeitenden Gewerbe ist der Index erneut gestiegen.

Nach der starken Steigerung im Vormonat gaben die Be-
schéaftigungserwartungen im Baugewerbe in diesem Monat
wieder etwas nach. Im Einzel- und GroBhandel stieg das
Barometer wieder leicht. Es werden sich jedoch weiterhin
kaum Anderungen im Beschéftigungsniveau ergeben. Die
Beschaftigungsplane im Dienstleistungsgewerbe sind wei-
terhin leicht expansiv ausgerichtet.

Die Skepsis weiteres Personal einzustellen nimmt weiter ab. K.W.
ifo Beschaftigungsbarometer
Gewerbliche Wirtschaft?
Deutschland (Indexwerte, 2005 = 100), saisonbereinigt
02/12 03/12. 04/12 05/12 06/12 07/12 08/12 09/12 1012 11/12. 12/12 01/13 02/13
Index 108,7 108,3 107,7 108,3 107,3 106,6 106,6 106,3 1056 106,4 106,9 106,6 106,9
Indexwerte, Jahr 2005 = 100, saisonbereinigt

120
115
110
105
100

95

90 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

1) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB- und Einzelhandel.

Die ifo-Auswertung »ifo Beschéftigungsbarometer« basiert auf ca. 7 000 monatlichen Meldungen von Unternehmen des verarbeitenden Gewer-
bes, des Bauhauptgewerbes, des GroBhandels und des Einzelhandels und wurde im September 2006 zum ersten Mal ausgewiesen. Dabei
werden die Unternehmen gebeten, ihre Beschéftigtenplanungen flr die ndchsten drei Monate mitzuteilen. Sie kénnen ihre Planungen fur die
Zahl der Beschaftigten fiir die nachsten drei Monate als »zunehmen«, »gleich bleiben« oder »abnehmen« kennzeichnen. Der Saldowert der
Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmen«. Zur Berechnung der Indexwerte werden die Sal-

den jeweils auf den Durchschnitt des Jahres 2005 normiert.
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)

Gesamtindikator

2000 =100
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Salden
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Vertrauensindikator Bau 2

Salden
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2010 2011 2012 2013

Salden Vertrauensindikator Einzelhandel 2

2005 2006 2007 2008 2009

2010 2011 2012 2013

Vertrauensindikator Verbraucher 2

Salden

2005 2006 2007 2008 2009

2010 2011 2012 2013

T Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargestellten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschétzung der aktuellen Lage und der

kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt

Vertrauensindikator '

Salden Salden 0
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5 NN 5
-10 -10
-15 -15
-20 -20
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1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GroBen: Beurteilung der Auftragsbesténde, Beurteilung der Fertigwarenbestande, Pro-
duktionspléane fur 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten gegen Vorjahr. — 3 Sal-
den aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.

Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern

BR Deutschland Frankreich
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* Saisonbereinigt. — ' Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturdaten aus der Europdischen Union (25)

02/12 03/12 04/12 05/12 06/12 07/12 08/12 09/12 10/12 11/12 12/12 01/13 02/13
Europaische Union (25) insgesamt

Gesamtindex ' 95 944 945 916 913 899 879 87 872 894 893 908 @ 92
Bereichsindikatoren?

Industrie 52 71 75 111 12 -127 -145 -144 -157 -141 -126 -13 -108
Bauwirtschaft 27,8 -282 -295 -315 -301 -30,8 -335 -32 -346 -347 -339 -299 -303
Einzelhandel 118 -11,2 83 -145 -99 -102 -133 -15 -127 91 -103 -94 -102
Verbraucher 20 -19,1 -20,1 -19,2 -195 -201 -226 -238 -242 -236 -239 -21,9 -216

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion 2

Index 102 101,9 101 101,8 101,2 102 102,5 100,3 99,54 98,98 99,56
Wachstumsraten -1,8 -1,5 -2,1 -2,3 -1,7 -1,9 -0,8 -2,7 -3,0 -3,6 -2,3
Preiserwartungen5 7,2 8,5 6 3,5 -1,2 -1,4 -0,1 0,5 2,7 1,6 3,7 3,3 1,9

Deutschland

Produktion 3

Index 108,6 109,7 107,4 109,4 108,6 110,2 109,9 107,7 1055 1055 106,8

Wachstumsraten 1,1 1,7 -1,0 -0,3 -0,1 -1,5 -1,6 -1,7 -3,7 -3,5 -1,1
Auftragsbestand * 42 -07 -27 -81 -134 -171 -19,3 -231 28 -248 -236 -22,3 -19.2
Preiserwartungen ° 10 9,9 10,7 7.4 1,1 0,3 1 1,1 21 21 4,6 54 3,2
Frankreich
Produktion 3

Index 100,4 101,5 100,8 99,6 99,93 100,7 102,9 99,15 98,25 98,36 98,48

Wachstumsraten -4,2 -1,3 -0,7 -5,2 -2,8 -2,7 1,6 -2,4 -3,3 -5,0 -3,1
Auftragsbestand * 21,4 -19,6 -245 -28 -32 -30,6 -342 -30,3 -39,7 -333 -342 -36,6 -30,9
Preiserwartungen ° 5,7 8,8 7,3 22 -09 -16 1,1 2,6 4.4 0,4 3,8 3,6 3,5

GroRbritannien

Produktion 3

Index 100,1 101,1 99,98 101,5 98,49 101,5 100,2 100,4 99,06 98,73 100,3
Wachstumsraten -1,7 -1,2 -1,8 -1,1 -4.4 -0,6 -1,8 -2,6 -1,8 -2,2 -2,0
Auﬂragsbestand4 25 -11,7 53 -194 -166 -6,7 -23,2 -10,7 -153 -196 -13,7 -183 -16,8
Preiserwartungen ° 6,2 17,6 6,6 9,8 0,4 3,2 21 08 11,3 9,8 16,9 14,7 132
Italien

Produktion 3

Index 95,31 95,77 93,85 94,41 93,28 93,05 93,85 93,17 92,04 91,13 91,25
Wachstumsraten -7,5 -5,5 -9,8 -6,9 -8,4 -7,7 -5,8 -4.5 -6,2 -7,6 -7,0
Auﬂragsbestand4 -346 -36,7 -38,6 -43 414 442 -436 -442 -453 -449 -439 -449 -418
Preiserwartungen ° 5,1 4,8 2,8 1,7 12 -26 -21 -1,2 05 -08 -11 06 -1,6

" »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der
Vertrauensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den
Mittelwerten aus der Einschétzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). —
3 Verarbeitendes Gewerbe, Index 2005 = 100, Wachstumsraten gegenlber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. —
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnismaBig groBe (+) und zu kleine (-) Auftragsbestande. — 5 Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den n&chsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft (WES)

Weltkonjunktur und ifo Wirtschaftsklima

% Veranderung gegenuber dem Vorjahr

Index 2005=100

150
Reales BIP (linke Skala) ifo Weltwirtschaftsklima® (rechte Skala) { 130
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1 90
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2,8 50
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*) Arithmetisches Mittel der Bewertung der gegenwartigen Lage und der erwarteten Entwicklung.
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Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), IMF, World Economic Outlook.
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