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Konjunkturtest

Industrie: Stabile Kapazitatsauslastung

l.

Im Verarbeitenden Gewerbe hat sich das Geschéaftsklima
im Oktober etwas eingetribt. Die im Rahmen des ifo Kon-
junkturtests befragten Unternehmen waren mit ihrer mo-
mentanen Lage nicht mehr ganz so zufrieden wie noch im
September und auch der Optimismus hinsichtlich der kom-
menden Entwicklung nahm ab. Mit 83,2% waren die Gera-
te und Maschinen jedoch genauso stark ausgelastet wie
im Vorquartal und entsprechen dem langfristigen Durch-
schnitt. Angesichts etwas besserer Exportaussichten wa-
ren die Produktionsplane der Firmen starker auf Expansion
ausgerichtet als zuletzt.

Il.

Im Vorleistungsgutergewerbe ist der Geschéftsklimaindi-
kator gestiegen. In Anbetracht reger Nachfrage waren die
Firmen noch zufriedener als im September. Der Maschi-
nenpark war mit 82,9% sichtlich besser ausgelastet als noch
im Juli (82,0%). Auch der Auftragsbestand erhohte sich
gegenUber dem Vorquartal von 2,5 auf nun 2,6 Produk-
tionsmonate. Im Investitionsglterbereich hat sich das Ge-
schaftsklima abgekuhlt. Zwar waren die Unternehmen mit
ihrer momentanen Lage nur unwesentlich weniger zufrieden
als noch im Vormonat, der kommenden Entwicklung blick-
ten sie aber nur noch verhalten zuversichtlich entgegen.
Die Produktion musste den Firmenangaben zufolge gesenkt
werden und die Kapazitatsauslastung fiel von 85,8% im Vor-
quartal auf nun 85,2%. Die Produktionsplane lassen aber
wieder Anhebungen in der nahen Zukunft erwarten. In der
Konsumguterindustrie (ohne Erndhrungsgewerbe) hat sich
die Geschéftslage infolge leicht ricklaufiger Nachfrage ver-
schlechtert. Auch die Produktion musste gesenkt werden.
Da die Firmen jedoch fUr die kommenden sechs Monate
mit einer spUrbaren Geschéftsbelebung rechneten, haben
sie ihre Produktionspldne nach oben angepasst. Im
Ern&hrungsgewerbe hat sich das Geschaftsklima abge-
kuhlt. In Anbetracht ricklaufiger Nachfrage waren die Unter-
nehmen mit ihrer momentanen Situation nicht mehr so zu-
frieden. Sie berichteten zudem erneut von Produktionssen-
kungen und der Maschinenpark war mit 74,9% deutlich
schwéacher ausgelastet als noch im Vorquartal (78,2%). Den
Firmenmeldungen zufolge war fur die kommenden Monate
keine Besserung in Sicht.

Il.

In der chemischen Industrie ist der Geschéftsklimaindikator
gestiegen. Zwar waren die Unternehmen erkennbar weni-
ger zufrieden mit ihrer momentanen Situation, der zukunfti-
gen Entwicklung blickten sie aber mit gréBerer Zuversicht
entgegen. Die Produktionsplane wurden daher weiter nach
oben angepasst. Im Bereich Metallerzeugung und -bear-
beitung berichteten die Firmen seltener von einer schlech-
ten Geschéftslage. Der Auftragsbestand nahm von 2,5 auf
2,6 Produktionsmonate leicht zu und auch die Gerate und
Maschinen waren mit 86,2% deutlich stérker ausgelastet als
noch im Vorquartal (83,2%). Die Geschéftsperspektiven ha-
ben sich den Firmenangaben zufolge spurbar aufgehellt.

Im Maschinenbau hat sich das Geschéftsklima leicht abge-
kuhit. Wahrend die Firmen ihre aktuelle Lage positiver ein-
schatzten, blickten sie weniger zuversichtlich in die Zukunft.
Die Chancen auf den ausléndischen Méarkten haben sich
allerdings erkennbar verbessert. Die Hersteller von elektri-
schen Ausrdstungen blickten mit zunehmendem Optimismus
in die Zukunft. Da sich auch die Exportaussichten spurbar
verbesserten, waren die Produktionspldne starker auf Ex-
pansion ausgerichtet. Die Nachfrage war weiterhin schwung-
voll und mit 81,4% waren die Ger&te und Maschinen sicht-
lich besser ausgelastet als noch im Vorquartal (80,8%). Die
Hersteller von DV-Gerdten, elektronischen und optischen
Erzeugnissen waren angesichts steigenden Lagerdrucks mit
ihrer Lage weniger zufrieden. Auch die Geschaftsperspek-
tiven — sowohl insgesamt als auch flr den Export — wurden
nicht mehr ganz so positiv bewertet wie zuletzt. Im Fahr-
zeugbau hat sich das Geschéaftsklima deutlich abgekuhlt.
Die Nachfrage verlor an Schwung und der Auftragsbestand
sank von 2,8 auf nun 2,6 Produktionsmonate. Auch die
Gerate und Maschinen waren mit 87,0% erkennbar schwa-
cher ausgelastet als noch im Juli (88,2%). Zudem blickten
die Firmen der nahen Zukunft mit Sorge entgegen. Im Be-
reich Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und
Erden hat sich das Geschaftsklima leicht verbessert. Die
Nachfrage gewann wieder an Schwung und die Produktion
konnte leicht angehoben werden. Hinsichtlich der zukunfti-
gen Entwicklung waren die Firmen wieder zuversichtlicher.
Im Papiergewerbe hat sich das Geschéaftsklima abgekuhlt.
Die Unternehmen waren erstmals seit Anfang 2010 wieder
unzufrieden mit ihrer Geschéftssituation. Der Lagerbestand
erhohte sich spUrbar und die Kapazitatsauslastung schwach-
te sich ab. Die Unternehmen rechneten jedoch fur die kom-
menden sechs Monate mit einer Geschéftsbelebung. Im
Druckgewerbe hat sich das Geschéftsklima wieder abge-
kuhlt. In Anbetracht rucklaufiger Nachfrage und Produktion
waren die Unternehmen sichtlich unzufrieden mit inrer Ge-
schéftslage. Eine Wende zum Besseren wurde nicht erwar-
tet. Im Bereich Gummi- und Kunststoffwaren ist der Ge-
schéftsklimaindikator gestiegen. Die Unternehmen bewer-
teten ihre momentane Situation etwas positiver. Der Lager-
druck nahm ab. FUr die n&chsten sechs Monate rechneten
die Firmen vermehrt mit einer ginstigen Geschéftslage. Im
Textilgewerbe hat sich das Geschéftsklima leicht abgekuhlt,
verblieb aber noch im positiven Bereich. Die Firmen waren
mit ihrer aktuellen Lage etwas weniger unzufrieden als noch
im September. Ein deutliches Ansteigen war bei den Wa-
renlagern zu beobachten. Zudem musste die Produktion
massiv zurlickgefahren werden. Aus Sicht der Unternehmen
zeichnete sich fur die n&chste Zeit keine Besserung ab. Im
Holzgewerbe (ohne Mdbelhersteller) ist der Geschaftskli-
maindikator deutlich gestiegen. Die momentane Lage wur-
de von den Unternehmen erkennbar positiver bewertet. Die
Nachfrage nahm kréftig zu und die Warenlager konnten als
nahezu gerdumt gelten. Die Produktion wurde spUrbar an-
gehoben und der Maschinenpark war mit 81,1% sichtlich
besser ausgelastet als noch im Vorquartal (79,9%).

C.S.
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Konjunkturtest

Geschaftsklima*, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Glasgewerbe, Keramik, Verarb. v. Steinen und Erden

Verarbeitendes Gewerbe DEUTSCHLAND Salden
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* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroBen »Geschaftslage« und »Geschéfts-
erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Geschaftsklimal, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10112 11/12 12/12 01/13 02/13 03/13 04/13 05/13 06/13 07/13 08/13 09/13 10/13

Verarbeitendes Gewerbe -6,9 -6,1 -2,7 2,9 9,7 8,7 3,5 6,3 7.9 8,0 11,2 11,9 109

Verarbeitendes Gewerbe* -7.1 65 -26 3,2 9,9 8,1 3,7 6,3 8,0 82 114 M5 117
Vorleistungsgiiter 94 55 -18 3,1 7.1 79 3.1 4,5 54 6,8 79 93 105
Investitionsgiiter 71 -126 6,5 14 108 79 4,2 75 10,3 105 147 140 10,2
Konsumgiiter* 2,5 71 6,4 60 11,3 109 3,9 79 120 9,4 93 141 156
Gebrauchsgiiter -135 49 46 -08 8,4 55 68 -1,0 2,4 7.4 1,0 9,0 9,4
Verbrauchsgiiter* 83 11,9 7,5 88 12,7 127 81 11,6 148 100 122 164 182
Erndahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 1,3 -05 50 -29 62 115 -35 3,5 2,0 6,4 12,7 9,4 4,3

Textilgewerbe -48  -7,7 -5,3 3,9 -4,8 50 -117 5,1 -1,0 42 -113 1,3 1,2
Bekleidungsgewerbe -12,7 -184 -32 -148 57 -43 -21,0 95 -161 -173 -126 -7,0 -0,2
Ledergewerbe 221 24 155 246 152 9,6 55 193 196 3,6 03 10,2 6,7
Holzgewerbe 97 -135 -05 -0,9 2,1 21 9,7 1.1 58 13,0 2,5 0,1 10,0
Papiergewerbe 0,3 6,2 8,4 0,9 55 9,8 8,3 6,3 9,2 8,2 -0,8 5,6 2,5
Druckgewerbe -58 -10,6 -7,6 -1 0,3 -5,1 -48 -154 -3,2 -70 -89 -82 -9,8
Mineraldlverarbeitung -16,7 80 -111 11,7 348 270 249 192 158 1,4 141 -6,3 18,6
Chemische Industrie -4,9 6,7 28 122 20,7 156 11,7 142 108 131 1,1 12,8 146

Herstellung von Gummi-,

e -2,9 3,1 4,8 51 140 129 51 44 103 128 148 159 171

Glasgewerbe, Keramik,

Verarb.v.Steinen u. Erden -10,1 57 17 1,9 9,1 98 -0,6 6,6 6,0 149 20,7 164 17,0

Metallerzeugung, -

; -26,4 -20,8 -15/1 -61 -104 -72 -153 -196 -21,7 -20,5 -200 -128 -6,2
bearbeitung

Herstellung von

. -12,0 -7,2 -5,3 3,9 7,8 8,3 4,4 3,7 4,1 6,7 9,0 92 10,9
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geréaten,
Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausristungen

-7,2 -6,5 6,2 6,7 17,4 6,7 134 219 265 189 219 188 142

-11,0  -59 1,1 -0,2 7,8 9,0 0,0 7,9 8,3 91 132 125 150

Maschinenbau 1.3 46 0,4 86 147 152 8,0 8,7 7,3 91 103 1,7 113

Herstellung von Kraftwagen

. -186 -304 -223 -104 4,2 -1,3 -2,9 2,7 9,3 9,8 19,1 19,2 8,0
und -teilen

Mébel -11,9 111 -0,3 -16 59 44 77 94 -7,9 -36 91 -127 94

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroBen »Geschéftslage« und »Geschéafts-
erwartungens, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Kapazitatsauslastung, Auftragsbestande und Fertigwarenlager,
Verarbeitendes Gewerbe'! Deutschland

% Grad der Kapazitatsauslastung a) b) * %
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1 Ohne Emahrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

8 In % der betriebsublichen Vollauslastung

b Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender und nicht aus-
reichender Kapazitét; inverse Skalierung.

9 %-Salden der Betriebe mit zu groBem und zu kleinem Bestand an unverkauften Fertigwaren; inverse Skalierung.

* Ab 2002, Berichtsmonat um zwei Monate vorverlegt.

Alle Daten saison- und witterungsbereinigt. Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Kapazitatsauslastung', Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

01/11 04/11 07/11 10/11 01/12 04/12 07/12 10/12 01/13 04/13 07/13 10/13 01/14

Verarbeitendes Gewerbe 846 858 860 848 845 845 831 814 825 821 832 832

Verarbeitendes Gewerbe* 854 866 868 856 851 850 837 821 833 827 836 839
Vorleistungsgiiter 847 862 856 837 833 828 824 807 820 813 820 829
Investitionsgiiter 86,6 881 890 881 880 80 854 840 852 844 858 852
Konsumgiiter* 829 836 840 832 821 828 825 806 813 824 822 828
Gebrauchsgiiter 846 855 845 847 842 849 835 779 783 810 810 812
Verbrauchsgiiter* 822 828 839 826 813 820 821 817 825 830 826 834
Erndhrungsgewerbe,

: 764 774 768 764 775 785 766 739 742 758 782 749
Tabakverarbeitung

Textilgewerbe 875 861 860 826 804 804 820 806 828 826 820 854
Bekleidungsgewerbe 90,1 883 880 900 866 90,7 84,7 881 862 929 923 919
Ledergewerbe 89,7 887 918 914 879 894 912 915 901 874 788 8706
Holzgewerbe 761 797 811 813 796 80,3 791 807 775 774 799 811
Papiergewerbe 886 891 882 874 868 881 885 884 878 876 872 855
Druckgewerbe 774 800 805 822 797 808 813 800 810 794 787 827
Chemische Industrie 86,3 869 864 84,7 832 842 841 826 839 835 822 840

Herstellung von Gummi-,

82,8 86,0 837 823 825 822 799 781 800 785 802 80,3
Kunststoffwaren

ClegeErbe, [Kerils 794 826 812 803 825 799 800 777 816 783 804 799
Verarb.v.Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearbeitung 86,0 888 878 835 838 814 836 810 836 834 832 862

Herstellung von

; 832 843 848 833 825 823 806 789 796 805 813 813
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geraten,
Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausrustungen

889 878 875 857 839 864 837 832 845 828 850 855
86,1 865 858 84,7 839 831 828 803 801 804 808 814

Maschinenbau 86,2 88,7 893 883 872 882 860 842 857 839 843 844

Herstellung von Kraftwagen

. 87,7 888 904 894 913 895 854 839 855 857 882 870
und -teilen

Mébel 818 852 845 856 831 844 852 804 810 814 820 826

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Grad der Kapazitdtsauslastung in % der betriebstblichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Beurteilung der Kapazitaten', Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

01/11 04/11 07/11 10/11 01/12 04/12 07/12 10/12 01/13 04/13 07/13 10/13 01/14

Verarbeitendes Gewerbe 33 05 -0,9 8,0 6,4 95 19,0 240 20,7 226 19,0 17,0

Verarbeitendes Gewerbe* 33 -04 27 58 6,5 86 183 249 197 226 193 168
Vorleistungsgiiter 20 -08 -05 84 112 132 225 295 206 262 175 124
Investitionsgiiter 43 18 -83 1,0 -06 52 157 220 20,7 253 20,7 209
Konsumgiiter* 14,6 8,8 79 149 146 68 169 209 157 98 16,9 139
Gebrauchsgiiter 189 21,7 218 176 211 127 178 36,7 304 327 298 266
Verbrauchsgiiter* 13,0 3,6 31 146 12,0 36 16,1 146 10,0 06 11,1 8,6
Erndhrungsgewerbe,

- 132 150 16,1 235 163 140 141 185 235 210 171 165
Tabakverarbeitung

Textilgewerbe 83 138 19 17 5156 259 298 308 388 259 218 187
Bekleidungsgewerbe 6,8 68 11,5 103 128 88 195 173 21,0 78 3,5 1,3
Ledergewerbe 13,5 46 177 -02 125 M6 127 11,8 36 146 227 148
Holzgewerbe 97 168 231 264 259 188 291 385 293 389 171 174
Papiergewerbe 52 81 131 165 143 141 201 215 155 241 201 255
Druckgewerbe 322 154 16,7 246 234 144 16,7 236 217 54 357 266
Chemische Industrie 43 -80 -12,7 1,8 6,9 50 133 169 134 171 103 9,8

Herstellung von Gummi-,

e e e 49 137 84 17 73 123 156 247 176 224 126 10,7

Clezppueies; [l 178 68 59 94 110 108 208 204 263 279 168 234
Verarb.v.Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearbeitung  -1,5  -6,0 02 159 19 190 542 541 32,7 401 422 169

Herstellung von

) -3,1 1,2 0,1 55 10,0 16,2 16,1 286 192 20,3 151 10,5
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geraten,

Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausriistungen

-6,0 5,6 36 10,5 1,0 M6 225 305 211 276 75 125

-1,7 57 7,0 82 185 87 190 252 188 268 250 172

Maschinenbau 87 13 44 1,5 6,8 58 156 196 220 278 216 235

Herstellung von Kraftwagen

. 23 58 -182 -24 -114 1,3 157 278 231 253 227 206
und -teilen

Mébel 282 297 174 165 233 147 254 326 266 357 304 355

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht aus-
reichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Reichweite der Auftragsbestiandel, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

01/11 04/11 07/11 10/11 01/12 04/12 07/12 10/12 01/13 04/13 07/13 10/13 01/14

Verarbeitendes 2.8 3.0 3.2 2.9 29 28 27 2.8 2.7 2,8 2,9 2,9

Gewerbe*
Vorleistungsgiiter 2,5 2,5 2,7 2,5 2,5 2,5 2,5 2,4 2,4 2,5 2,5 2,6
Investitionsgiiter 3,3 3,5 4.1 3,5 3,5 3,3 3,1 3,2 3,2 3,3 3,4 3,2
Konsumgiiter* 2,2 2,7 2,2 2,4 23 2,3 2,3 2,6 2,4 23 2,5 2,7
Gebrauchsgiiter 2,0 2,4 1,8 2,1 2,1 1,9 2,1 2,1 2,0 2,0 1,9 2,5
Verbrauchsgiiter* 2,2 2,8 2,3 2,5 2,4 2,4 2,4 2,8 2,5 2,5 2,7 2,8
Textilgewerbe 3,1 32 2,9 2,8 2,1 3,1 3,2 2,4 3,1 3,1 3,0 3,2
Bekleidungsgewerbe 3,3 3,7 3,0 3,8 3,3 3,4 4,2 4,2 3,9 41 3,9 3.1
Ledergewerbe 2,5 2,4 2,7 3,1 3,1 2,6 2,6 29 3.1 29 2,4 2,5
Holzgewerbe 2,0 1,7 1,8 1,9 1,7 2,0 2,0 1,6 1,6 2,0 2,1 2,4
Papiergewerbe 1,6 1,6 1,5 1,4 1,5 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4
Druckgewerbe 1,2 1,4 1,2 1,1 1,2 1,2 1,1 1,2 1,2 1,1 1.4 1,3
Chemische Industrie 1,5 1,6 1,6 1,5 1,7 1,8 2,1 1,8 2,0 2,3 2,4 2,4

Herstellung von Gummi-,

Kunststoffwaren 23 2,5 2,6 22 23 2,0 2,2 2,0 2,2 23 23 2,2

Glasgewerbe, Keramik,

Verarb.v.Steinen u. Erden 2,2 2,0 2,4 2,3 2,2 2,4 2,3 2,0 2,6 2,3 2,3 2,5

Metallerzeugung, -

: 3,0 2,9 3,2 3,0 2,9 2,9 2,8 2,9 2,7 2,6 2,5 2,6
bearbeitung

Herstellung von

) 3,2 3,5 3,6 3,5 3,2 3,2 3,2 3,1 3,1 3,2 3,2 3,4
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geraten,

Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausristungen

29 3,2 3,3 2,8 2,9 2,8 2,7 3,0 2,7 2,8 2,9 2,8

3,0 2,9 2,9 2,8 2,7 2,5 25 2,5 23 21 23 2,6

Maschinenbau 3,8 4,3 4,4 4,3 4,2 4,0 4,0 3,8 4,1 4,0 3,9 3,9

Herstellung von Kraftwagen

. 3,0 2,9 41 2,9 3,0 2,9 2,3 2,6 2,5 2,7 2,8 2,6
und -teilen

Mébel 1,8 1,9 1,6 1,8 1,9 1,8 1,9 1,8 1,8 1,7 1,8 21

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplane, Auftragsbestiande, Preiserwartungen, Exporterwartungen,

Salden

Verarbeitendes Gewerbe! Deutschland
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T Salden aus den Prozentsétzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne Erndhrungs-

gewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionspldne?, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Vorleistungsgiiter
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T Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Produktion, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléttet (breite Linie).

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
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Wettbewerbspositionl, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Auf dem Inlandsmarkt
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne
Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbspositionl, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

01/11  04/11  07/11 _ 10/11_ 01/12 04/12 07/12 10/12 01/13 04/13 07/13 10/13 01/14
Vorleistungsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 14,0 9,0 6,0 3,0 4,0 9,0 1,0 1,0 1,0 2,0 3,0 5,0
S 13,8 9,1 5,8 3,5 3,9 9,1 0,8 1,5 1,0 21 2,8 55
auf den ausl. Markten U 6,0 7,0 4,0 1,0 -1,0 3,0 -1,0 -6,0 -2,0 -2,0 -3,0 -4,0
innerhalb der EU S 6,1 7,0 3,8 1,3 -0,9 3,0 -1,2 -5,7 -1,8 -1,9 -3,2 -3,7
auf den ausl. Markten U 10,0 6,0 -1,0 -1,0 -1,0 1,0 -5,0 -4,0 -2,0 -1,0 -3,0 -4,0
auBerhalb der EU S 11,1 6,2 -1,7 -1,2 0,2 1,2 -5,7 -4,2 -0,6 -0,7 -3,7 -4,2
Investitionsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 14,0 20,0 16,0 14,0 10,0 12,0 2,0 5,0 1,0 2,0 8,0 5,0
S 14,3 20,5 15,4 13,9 10,3 12,5 1,4 4,9 1,4 2,5 7.4 4,9
auf den ausl. Markten U 14,0 22,0 13,0 11,0 6,0 5,0 2,0 3,0 -5,0 1,0 8,0 8,0
innerhalb der EU S 14,3 21,2 13,1 111 6,4 4,2 21 3,1 -4,6 0,2 8,1 8,1
auf den ausl. Markten U 18,0 16,0 13,0 8,0 8,0 8,0 7,0 14,0 5,0 0,0 10,0 3,0
auBerhalb der EU S 19,4 15,4 12,1 8,0 9,5 7,5 6,1 14,0 6,7 -0,5 9,1 3,0
Gebrauchsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 8,0 9,0 17,0 14,0 11,0 8,0 6,0 -2,0 4,0 -1,0 6,0 2,0
S 7,5 10,7 17,7 12,4 10,7 9,7 6,7 -3,5 3,9 0,8 6,7 0,5
auf den ausl. Markten U 10,0 7,0 8,0 9,0 -5,0 -4,0 -1,0 1,0 2,0 -4,0 -1,0 4,0
innerhalb der EU S 9,4 7.8 9,1 7.7 -5,5 -3,2 0,1 -0,3 1,7 -3,1 0,1 2,8
auf den ausl. Markten U 13,0 4,0 5,0 6,0 0,0 -1,0 9,0 6,0 4,0 7,0 9,0 -2,0
auBerhalb der EU S 12,6 52 4,3 6,2 -0,3 0,2 8,3 6,2 3,7 8,2 8,3 -1,8
Verbrauchsgiiter’
auf dem Inlandsmarkt U 23,0 8,0 11,0 10,0 6,0 7,0 0,0 -3,0 9,0 0,0 4,0 5,0
S 22,0 9,9 11,4 8,9 52 8,9 0,4 -4,1 8,5 21 4,4 3,9
auf den ausl. Markten U 11,0 3,0 2,0 7,0 -2,0 1,0 -2,0 -1,0 15,0 -2,0 5,0 5,0
innerhalb der EU S 10,2 4.8 1,9 6,2 -2,6 2,8 -2,1 -1,7 14,7 0,0 49 4,3
auf den ausl. Markten U 13,0 6,0 4,0 4,0 2,0 9,0 4,0 10,0 23,0 20,0 16,0 12,0
auBerhalb der EU S 12,5 7,0 3,8 3,9 1,5 10,0 3,8 10,0 22,7 21,0 15,8 12,0

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«; U: Ursprungswerte, S: Saisonbereinigte Werte.
* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
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Bauwirtschaft: Geschaftsklima kaum
verandert

l.

Nach den Ergebnissen des ifo Konjunkturtests hat sich das
Geschaéftsklima im Bauhauptgewerbe im Oktober nur un-
wesentlich verschlechtert. Die befragten Bauunternehmen
waren mit ihrer derzeitigen Geschaftslage etwas weniger
zufrieden als im Vormonat. Die Geschaftsentwicklung im
kommenden halben Jahr schéatzten sie hingegen geringfu-
gig gunstiger ein als zuletzt. Die Auslastung des Maschi-
nenparks verharrte im Oktober bei 73,7 % (saison- und wit-
terungsbereinigt) und lag damit um 1,5 Prozentpunkte Uber
dem Vorjahresniveau. Knapp ein Viertel der Befragungs-
teilnehmer berichtete Uber Behinderungen der Bautéatigkeit.
So klagten 11% der Baufirmen Uber Auftrags- und 9% tber
Arbeitskraftemangel. Der Auftragsbestand hat sich leicht
verringert. Im Durchschnitt der Bausparten sank die Reich-
weite der Auftragsreserven zwar von 3,0 auf 2,9 Monate
(saison- und witterungsbereinigt), vor einem Jahr betrug
diese allerdings nur 2,6 Monate. Die Testergebnisse las-
sen erkennen, dass die Preise seltener heraufgesetzt wer-
den konnten. Nach Ansicht der Firmen durften sich die Preis-
erhdhungsspielrdume auch in den kommenden Monaten
verringern. Die befragten Unternehmen beabsichtigten hau-
figer als zuletzt, in den ndchsten Monaten ihren Personal-
bestand zu erhéhen.

Die Sonderfragen fur den Monat Oktober unterteilten sich
in die Themengebiete »Verwendung von Fertigteilen im kon-
ventionellen Baus, »Uberstunden« und »Auslandsbau.
Gegenwartig verwenden vier Flnftel der befragten Firmen
fUr die Erstellung von konventionellen Bauten Fertigteile
wie etwa Treppenlaufe, Fassaden- oder Schachtbauele-
mente. Vom gesamten Bauwert entfallen darauf gut 8%.
Im Tiefbau betragt dieser Anteil weniger als 5%, im Hoch-
bau dagegen fast 11%. Im gewerblichen Hochbau ist die
Bedeutung solcher Fertigteile am gréBten (Bauwertanteil:
gut 12%).

Im September wurden in 70% der befragten Unternehmen
Uberstunden geleistet (hdchster Wert seit der erstmaligen
Fragestellung im Oktober 2004). Die erbrachte Mehrarbeit
machte in diesen Firmen nahezu 6% der gesamten Ar-
beitszeit aus.

13% der Umfrageteilnehmer gaben an, dass ihr Unterneh-
men Bauvorhaben im Ausland durchfiihrt bzw. daran be-
teiligt ist. Zumeist erfolgt dies Uber die deutsche Stammifir-
ma oder Uber rechtlich selbstandige Gesellschaften wie bei-
spielsweise Tochtergesellschaften.

Il.

Im Hochbau tribte sich das Geschéftsklima etwas ein.
Im &ffentlichen Hochbau sowie im Wohnungsbau wurden
sowohl die aktuelle Situation als auch die zukUnftigen Ge-
schaftsperspektiven unglnstiger eingeschétzt als im Sep-
tember. Insbesondere die Geschéaftslage im dffentlichen
Hochbau wurde zurtckhaltender bewertet als zuletzt. Im

gewerblichen Hochbau hat sich die derzeitige Lage nach
Ansicht der Befragungsteilnehmer hingegen leicht ver-
bessert, wahrend der Umfragewert bezlglich der Ge-
schéaftsaussichten ebenfalls nachgab. Von den Testteil-
nehmern meldeten 22% Behinderungen bei der Baupro-
duktion. Mit einem Anteil von 11% war Auftragsmangel der
Hauptgrund hierflr. Insgesamt gaben zudem 6% der Fir-
men Arbeitskréftemangel als Ursache flir die Beeintrach-
tigung der Bautétigkeit an. Der Auslastungsgrad der Ge-
ratekapazitaten blieb nahezu unveréndert bei 74,7% und
Ubertraf damit den Vorjahreswert (73,4%). Die Auftrags-
bestande verharrten im gewerblichen Hochbau bei 3,4 Mo-
naten, im Wohnungsbau bei 2,9 Monaten und im 6ffent-
lichen Hochbau bei 2,4 Monaten. Im Durchschnitt der
Hochbausparten reichten die Auftragsreserven fur 3,0 Pro-
duktionsmonate (Oktober 2012: 2,7 Monate). Den Fir-
menmeldungen zufolge konnten die Preise seltener ange-
hoben werden als zuletzt. In den kommenden Monaten
durften Preissteigerungen nach Ansicht der Umfrageteil-
nehmer ebenfalls weniger haufig erfolgen; im Wohnungs-
bau sehen die Firmen dagegen grdBere Preiserhdhungs-
spielraume.

M.

Im Tiefbau hat sich das Geschaftsklima geringfligig aufge-
hellt. Wahrend die Urteile bezUlglich der Geschéftslage et-
was zurtckhaltender ausfielen, sahen die befragten Tief-
baufirmen zuversichtlicher in die nahe Zukunft als im Vor-
monat. Die Maschinen waren im Tiefbau mit 72,2% &hnlich
intensiv ausgelastet wie im Vormonat; der Vorjahreswert be-
trug lediglich 70,4%. Wie vor Jahresfrist klagten 27% der
Unternehmen Uber Behinderungen ihrer Bautéatigkeit. Mitt-
lerweile stellt allerdings der Arbeitskraftemangel mit 13% (im
StraBenbau sogar 17%) den wichtigsten Hinderungsgrund
dar. Auftragsmangel wurde von 11% der Tiefbaufirmen an-
gefiihrt und negative Witterungseinflisse von 5%. Die Reich-
weite der Auftragsbesténde verharrte im StraBenbau bei
2,7 Monaten und verkUrzte sich im sonstigen Tiefbau von
3,0 auf 2,8 Monate. Im Durchschnitt der Tiefbausparten la-
gen die Auftragsreserven mit 2,8 Monaten merklich Uber
dem Vorjahreswert (2,4 Monate). Den Firmenangaben zu-
folge kam es seltener zu Preiserhdhungen als zuletzt. Fur
die n&chsten Monate gingen die Testteiinehmer von eher
stagnierenden Preisen aus.

L.D.
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Geschaftsklima', Bauhauptgewerbe Deutschland

Salden
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T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-

erwartungens, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

* In % der betrieblichen Vollauslastung, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Auftragsbestindel, Bauhauptgewerbe Deutschland
Reichweite in Produktionsmonaten

Produktionsmonate Bauhauptgewerbe insgesamt
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1 Saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verhaltnismaBig groB« und »zu klein«.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden

Preisel, Bauhauptgewerbe Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Bauhauptgewerbe
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Baupreise, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw.

geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Bauhauptgewerbe Deutschland

1012 1112 12/12 0113 02/13 03/13 04/13 05/13 06/13 07/13  08/13 09/13  10/13

Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima? U -21,6 -19,2 -16,1 -2,2 4,7 8,5 8,7 8,0 6,0 1,9 -3,3 -10,8 -17,0
S -11,3 -7,2 -6,5 -0,1 6,9 71 2,6 11 0,9 -1,5 -4,3 -6,3 -6,4
Geschaftslage U -6,0 -3,0 -11,0 -11,0 -13,0 -5,0 -2,0 4,0 7,0 7,0 7,0 7,0 3,0
Beurteilung S -8,1 -3,0 -7,3 -4,4 -1,9 47 0,5 2,6 2,8 1,7 0,6 1,3 0,9
Geschaftslage U -36,0 -34,0 -21,0 7,0 24,0 23,0 20,0 12,0 5,0 -3,0 -13,0 -27,0 -35,0
Erwartungen S -14,4 -11,4 -5,7 4,2 16,1 9,6 4,7 -0,5 -0,9 -4,6 -9,0 -13,6 -13,4
Auftragsbestand U -22,0 -33,0 -40,0 -30,0 -12,0 15,0 27,0 21,0 12,0 2,0 2,0 -1,0 -13,0
gg. Vormonat S -16,7 -15,3 -12,5 -4,7 1,5 9,6 74 1,0 -1,6 -9,0 -71 -5,5 -7,7
Auftragsbestand U -18,0 -21,0 -29,0 -23,0 -22,0 -13,0 -6,0 -4,0 -3,0 -4,0 0,0 0,0 -8,0
Beurteilung S -21,3 -19,1 -20,5 -13,2 -9,5 -3,8 -5,0 -7,8 -7,7 -10,6 -8,2 -7,0 -11,3
Bautéatigkeit U -4,0 -4,0 -21,0 -58,0 -67,0 -33,0 -2,0 38,0 24,0 20,0 13,0 -1,0 8,0
im Vormonat S -12,6 -7,0 -8,5 -12,0 -2,4 71 -15,2 6,9 2,0 0,8 -1,1 -7, -0,6
Gerate- bzw. Kapa- U 77,6 76,7 72,3 63,5 54,1 55,7 61,8 75,7 78,2 79,5 79,6 79,4 79,1
zitatsauslastung in % S 72,2 72,2 70,9 70,5 71,9 7,7 67,1 73,9 74,6 74,4 73,8 73,8 73,7
Baupreise U -23,0 -28,0 -26,0 -16,0 -3,0 7,0 10,0 7,0 5,0 0,0 -4,0 -7,0 -20,0
Erwartungen S -13,7 -13,9 -10,4 -8,4 -2,9 1,0 0,4 -2,8 -3,5 -6,8 9,3 -6,9 -10,7
Tiefbau
Geschéftsklima? U -31,4 -27,6 -27,0 -7,5 -1,0 24 1,0 3,7 1,9 -1,5 -10,2 -17,5 -23,3
S -20,6 -14,4 -15,7 -5,0 1,7 0,8 -4,6 -3,4 -3,2 -5,2 -12,0 -13,4 -12,6
Geschaftslage U -13,0 -13,0 -23,0 -21,0 -24,0 -18,0 -18,0 -7,0 -3,0 0,0 -2,0 -3,0 -6,0
Beurteilung S -17,5 -14,6 -20,6 -14,8 -11,6 -7,1 -13,6 -7,4 -5,3 -4,4 -9,0 -9,8 -10,5
Geschaftslage U -48,0 -41,0 -31,0 7,0 25,0 25,0 22,0 15,0 7,0 -3,0 -18,0 -31,0 -39,0
Erwartungen S -23,7 -14,3 -10,6 53 16,0 9,0 4,9 0,7 -1.1 -5,9 -14,9 -16,9 -14,7
Auftragsbestand U -27,0 -44,0 -54,0 -39,0 -15,0 19,0 35,0 28,0 14,0 6,0 3,0 -1,0 -20,0
gg. Vormonat S -22,1 -21,2 -19,2 -6,0 -0,5 9,9 11,5 41 -1,7 -5,8 -8,5 -8,3 -15,1
Auftragsbestand U -25,0 -33,0 -44,0 -37,0 -35,0 -25,0 -16,0 -11,0 -9,0 -9,0 0,0 -5,0 -16,0
Beurteilung S -31,1 -31,9 -34,7 -24,6 -19,3 -13,7 -13,8 -13,9 -12,6 -15,1 -10,7 -15,6 -22,1
Bautéatigkeit U -1,0 0,0 -27,0 -72,0 -82,0 -36,0 0,0 52,0 33,0 31,0 20,0 5,0 11,0
im Vormonat S -14,2 -6,1 -10,6 -10,0 1,6 15,1 -17,0 1.1 4.1 7,3 Bi5) -2,6 -2,2
Gerate- bzw. Kapa- U 77,8 76,9 71,5 59,6 49,2 51,3 58,3 74,3 76,9 79,2 80,6 79,4 79,7
zitatsauslastung in % S 70,4 70,4 68,6 68,3 72,6 72,7 65,7 72,3 72,9 72,9 73,5 72,1 72,2
Baupreise U -31,0 -40,0 -39,0 -30,0 -15,0 2,0 7,0 5,0 1,0 -1,0 -6,0 -12,0 -29,0
Erwartungen S -21,1 -22,0 -19,3 -18,5 -13,0 -4,3 -4.4 -7,2 -9,3 -10,2 -13,4 -13,9 -19,1
Hochbau
Geschéftsklima? U -15,0 -13,2 -8,1 2,4 8,6 13,3 13,5 1,0 8,4 4,8 1,2 -5,4 -11,6
S| -4,9 -2,2 0,4 4,0 10,4 12,2 71 4,5 3,4 1,6 0,7 -0,8 -1,2
Geschaftslage U -1,0 4,0 -2,0 -2,0 -4,0 5,0 10,0 12,0 14,0 13,0 13,0 14,0 10,0
Beurteilung S -1,7 51 2,7 4,7 6,4 13,9 1,2 10,1 8,5 71 6,8 9,1 9,3
Geschaftslage U -28,0 -29,0 -14,0 7,0 22,0 22,0 17,0 10,0 3,0 -3,0 -10,0 -23,0 -31,0
Erwartungen S -8,1 -9,2 -1,9 3,3 14,6 10,4 3,1 -1,0 -1,5 -3,8 -5,2 -10,3 -11,1
Auftragsbestand U -18,0 -25,0 -29,0 -22,0 -10,0 11,0 20,0 17,0 12,0 0,0 1,0 0,0 -7,0
gg. Vormonat S -12,6 -10,7 -6,7 -2,0 3,4 8,2 3,1 -0,4 0,0 -10,1 -6,6 -2,5 -1,6
Auftragsbestand U -13,0 -13,0 -17,0 -12,0 -12,0 -3,0 1,0 2,0 1,0 0,0 0,0 4,0 -3,0
Beurteilung S -14,3 -10,8 -9,5 -4,2 -1,5 4,7 0,9 -1,8 -4,4 -6,7 -6,3 -0,7 -4,3
Bautatigkeit U -7,0 -6,0 -17,0 -49,0 -57,0 -31,0 -3,0 27,0 17,0 11,0 7,0 -5,0 5,0
im Vormonat S -12,3 -7,0 -7,1 -14.1 -5,0 2,2 -13,4 2,9 -0,6 -5,3 -5,8 -10,3 -0,3
Geréte- bzw. Kapa- U 77,5 76,5 72,9 66,4 57,8 58,9 64,4 76,7 79,1 79,7 78,8 79,3 78,7
zitatsauslastung in % S 73,4 73,4 72,6 72,2 71,7 71,3 68,3 751 75,8 75,4 73,9 74,9 74,7
Baupreise U -17,0 -19,0 -16,0 -6,0 6,0 12,0 12,0 9,0 7,0 0,0 -3,0 -4,0 -13,0
Erwartungen S -8,3 -7,3 -3,4 -0,9 57 6,9 3,4 1,1 0,4 -5,3 -7,0 -2,6 -4,3
Ostdeutschland
Geschéftsklima? U -24,3 -19,6 -20,7 0,0 10,4 10,6 11,3 171 11,0 9,5 -2,8 -14,9 -15,3
S -11,1 -4,5 -6,7 55 16,6 11,0 52 7,7 4.1 3,8 -4,9 -8,1 -1,6
Geschaftslage U -7,0 -4,0 -12,0 -13,0 -17,0 -16,0 -10,0 4,0 8,0 12,0 9,0 9,0 8,0
Beurteilung S -12,3 -6,3 -8,9 -3,7 1,7 -0,6 -4,3 3,5 4,0 53 0,8 0,4 2,8
Geschaftslage U -40,0 -34,0 -29,0 14,0 42,0 41,0 35,0 31,0 14,0 7,0 -14,0 -36,0 -36,0
Erwartungen S -9,9 -2,6 -4,5 15,1 32,7 23,3 15,1 11,9 4,2 2,3 -10,3 -16,3 -5,8
Auftragsbestand U -24,0 -37,0 -46,0 -31,0 -10,0 20,0 34,0 39,0 21,0 9,0 6,0 -4,0 -15,0
gg. Vormonat S -19,0 -15,4 -10,8 54 12,4 15,2 12,0 14,4 2,9 -7,9 -7,7 -10,7 -10,0
Auftragsbestand U -24,0 -27,0 -32,0 -28,0 -31,0 -14,0 -9,0 0,0 -4,0 0,0 5,0 -3,0 -2,0
Beurteilung S -30,7 -26,7 -22,1 -13,6 -11,1 -0,7 -5,4 -2,8 -8,4 -8,6 -6,4 -13,4 -8,6
Bautéatigkeit U -8,0 -1,0 -19,0 -67,0 -76,0 -39,0 -13,0 54,0 34,0 31,0 21,0 7,0 11,0
im Vormonat S -18,1 -4.6 -7,4 -11,0 9,1 16,5 -19,2 18,8 8,2 8,7 2,2 -7,4 1,1
Gerate- bzw. Kapa- U 82,4 79,9 74,8 57,8 43,0 47,4 54,3 78,2 82,1 85,2 85,6 84,2 83,5
zitatsauslastung in % S 73,0 72,2 71,3 69,7 72,5 73,9 65,0 76,2 77,4 78,2 76,9 74,8 74,2
Baupreise U -24,0 -25,0 -31,0 -25,0 -13,0 3,0 9,0 14,0 6,0 2,0 1,0 -7,0 -21,0
Erwartungen S -15,4 -9,7 -11,3 -12,2 -10,3 -2,2 -0,6 2,7 -4,0 -8,3 -7,0 -8,2 -12,4

" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Kapazitatsauslastung: in % der betriebsib-
lichen Vollauslastung. U: Ursprungswerte, S: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den
nachsten 6 Monaten erwarteten Geschéaftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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GroBhandel: Bessere Geschaftssituation

l.

Der Geschéftsklimaindikator fir den GroBhandel ist nach
dem Ruckgang im Vormonat wieder nahezu bis auf seinen
Augustwert gestiegen. Grund daflr waren die vermehrt po-
sitiven Beurteilungen der aktuellen Geschaftslage durch die
Testteiinehmer. Den kommenden Monaten, flr die sowohl
die Bestell- als auch die Personalplane expansiv ausfielen,
sahen die Unternehmen nach wie vor leicht optimistisch ent-
gegen. Die Verkaufspreise durften weiter steigen.

Il.

Im Produktionsverbindungshandel fUhrte die groBe Zu-
friedenheit mit der momentanen Lage zu einer Verbesse-
rung des Geschéftsklimas. Die Geschéftserwartungen lie-
Ben weiterhin leichte Zuversicht erkennen. Im GroBhandel
mit Eisen, Stahl, Eisen- und Stahlhalbzeug klarte das Ge-
schaftsklima weiter auf, da die Betriebe erneut weniger
an der gegenwartigen Situation auszusetzen hatten als zu-
letzt. Die Verkaufspreise konnten im vergangenen Monat
etwas angehoben werden und durften auch in den kom-
menden Monaten, flr die die Umfrageteilinehmer mit einer
positiven Geschaftsentwicklung rechneten, steigen. Die
restriktive Orderpolitik soll spurbar gelockert werden. Die
GroBhéandler mit NE-Metallen und NE-Metallhalbzeug be-
urteilten Geschéftslage und -perspektiven nahezu unver-
andert negativ. Sie beabsichtigten, sich bei den Bestel-
lungen merklich in Zurtickhaltung zu Uben sowie die Mit-
arbeiterzahl zu reduzieren. Im Bereich Maschinen, Ausris-
tungen und Zubehdr zeigten sich die Firmen dagegen sehr
zufrieden mit ihrer derzeitigen Lage, und auch die Aus-
sichten fur das kommende halbe Jahr erschienen ihnen
glinstig. Die Lagerbestande wurden nur noch selten als
zu groB bezeichnet und die Bestellmengen sollen wieder
etwas ausgeweitet werden. Zudem sind auch VergréBe-
rungen des Personalstands geplant. Die Unternehmen des
ChemiegroBhandels berichteten ebenfalls von einer aus-
gesprochen gunstigen Geschéftssituation und duBerten
sich optimistisch zum zukunftigen Geschéftsverlauf. Die
Orderplane sahen weiterhin eine Ausweitung der Bestell-
volumina vor. In den baunahen GroBhandelssparten hat
sich das Geschéaftsklima aufgehellt. Im ElektrogroBhandel
gewannen die positiven Lageurteile wieder die Oberhand
und die Geschéaftserwartungen waren von Optimismus ge-
pragt. Auch im GroBhandel mit Holz, Baustoffen, An-
strichmitteln und Sanitarkeramik fielen die Meldungen zur
Lage und zu den Aussichten gunstiger aus als im Vormo-
nat. Im Bereich Installationsbedarf fir Gas, Wasser und
Heizung waren die positiven Firmenangaben zur momen-
tanen Situation und zu den Erwartungen ebenfalls deutlich
in der Uberzahl.

.

Das Geschaftsklima im KonsumgitergroBhandel hat sich
verbessert, da die Unternehmen wieder zufriedener mit
ihrer Geschaftssituation waren. Der zukUnftigen Entwick-
lung blickten sie unverandert mit leichter Zuversicht ent-
gegen.

Im Gebrauchsglterbereich ist der Geschéftsklimaindika-
tor etwas gestiegen. Der spurbar glnstiger eingestuften Ge-
schaftslage standen allerdings etwas zurtckhaltendere Er-
wartungen gegenUber. Das Geschaftsklima im GroBhandel
mit elektrischen Haushaltsgeréten, Lampen und Leuchten
klarte erheblich auf. Angesichts einer positiven Umsatzent-
wicklung im Vormonat gewannen die zufriedenen Lageurteile
wieder die Oberhand. Nach Ansicht der Firmen durfte sich
die Situation in den kommenden Monaten weiter verbes-
sern. Die Bestellplane wurden nach oben korrigiert. Im Be-
reich Unterhaltungselektronik hat sich das Geschaftsklima
zum vierten Mal in Folge verbessert, da den Betrieben ihre
derzeitige Lage wieder als gunstig erschien. Zudem fielen
die Geschéftserwartungen nach wie vor optimistisch aus.
In Anbetracht der gestiegenen Lagertberhange soll jedoch
die Ordertéatigkeit eingeschrankt werden. Die GroBhandler
mit Haushaltswaren, Glaswaren und keramischen Erzeug-
nissen bewerteten ihre gegenwartige Situation sowie die Ge-
schéftsaussichten fur die nahe Zukunft nicht mehr ganz so
gunstig wie zuletzt. Vor dem Hintergrund schwungvoller
Nachfrage Uberwogen die positiven Firmenmeldungen aber
weiterhin deutlich.

Weniger gunstige Geschaftslageurteile sowie etwas skep-
tischere Erwartungen fuhrten im Verbrauchsgiterbereich
zu einer Eintribung des Geschéftsklimas. Im Bereich kos-
metische Erzeugnisse und Korperpflegemittel berichteten
die Unternehmen von groBer Nachfrage und waren flr die
kommenden Monate sehr zuversichtlich. Die Meldungen
deuteten zudem auf expansive Bestellplane sowie auf die
weiterhin vorhandene Bereitschaft zum Einstellen zusatz-
licher Mitarbeiter hin. Das Geschéftsklima im GroBhandel mit
pharmazeutischen, medizinischen und orthopédischen Er-
zeugnissen hat sich abgekuhlt. Grund daflir war vor allem
die skeptischere Einschatzung der Geschaftsperspektiven.
Dennoch deuteten die Orderplane der Betriebe weiter auf
eine Ausweitung der Bestellmengen hin. Die Preise sind im
Berichtsmonat gesunken und durften den Umfrageteilneh-
mern zufolge auch in den kommenden Monaten nachge-
ben. Der Bekleidungsgrolhandel berichtete zwar von einer
nicht mehr ganz so hervorragenden Geschéftssituation, die
sehr optimistischen Geschaftserwartungen flUhrten aber
trotzdem zu einer erneuten Verbesserung des Geschéfts-
klimas. Die Umfrageergebnisse wiesen auf eine hohe Be-
stellfreudigkeit der Unternehmen sowie eine VergroBerung
der Beschaéftigtenzahl in naher Zukunft hin.

Im Nahrungs- und GenussmittelgroBhandel auBerten sich
die Testteilnehmer angesichts einer verbesserten Nachfra-
ge und gesunkener Lagertberhange wieder zufriedener zu
ihrer aktuellen Situation. Dartiber hinaus ist auch die Zuver-
sicht bezlglich der zuklnftigen Geschaftsentwicklung et-
was gestiegen und die Orderpldne wurden nach oben an-
gepasst. Zahlreiche Unternehmen beabsichtigten, die Ver-
kaufspreise anzuheben.

S.S.
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Geschaftsklimal, GroBhandel Deutschland

GroBhandel insgesamt
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Gebrauchsgiiter
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Verbrauchsgiiter®
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\/\/W

2008

2009 2010 2011 2012 2013

T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroéBen »Geschéaftslage« und »Geschéfts-
erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung'!, GroBhandel Deutschland

Salden GroRhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléattet (breite

Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.
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Salden

Preisel, GroBhandel Deutschland

Erwartungen — GroRhandel insgesamt
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Erwartungen — Verbrauchsgiiter*
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende GroBhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(oreite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! GroBhandel Deutschland

1012 11112 1212 01/13 02/13  03/13  04/13 05/13 06/13 07/13 08/13 09/13  10/13

GroBhandel
Geschaftsklima? U -3,2 2,7 3,2 -1,1 6,5 -0,5 -4,5 2,9 -1,5 -1,6 7,9 6,5 7,9
S -3,4 4,8 3,4 -1,4 6,3 0,0 -5,1 1,9 -0,9 -0,1 7,8 53 7,7
Geschéaftslage U 6,0 14,0 15,0 5,0 11,0 2,0 -4,0 8,0 1,0 3,0 13,0 9,0 15,0
Beurteilung $ 4,3 13,9 11,6 3,9 12,9 45 -3,3 7.4 2,2 52 14,3 7.4 13,3
Geschéaftslage U -12,0 -8,0 -8,0 -7,0 2,0 -3,0 -5,0 -2,0 -4,0 -6,0 3,0 4,0 1,0
Erwartungen S -10,7 -3,9 -4,6 -6,6 -0,2 -4,4 -6,9 -3,5 -3,8 -5,3 1,4 3,2 2,3
Lager U 17,0 14,0 13,0 17,0 14,0 14,0 19,0 14,0 16,0 14,0 12,0 15,0 14,0
Beurteilung S} 171 14,4 13,0 16,7 14,2 13,6 19,9 14,7 15,9 13,2 11,9 14,6 14,1
Verkaufspreise U 15,0 20,0 23,0 22,0 16,0 10,0 8,0 3,0 1,0 2,0 8,0 14,0 12,0
Erwartungen S 15,6 21,1 19,5 16,2 14,8 10,4 9,7 5,5 5,4 6,3 8,3 11,5 12,6

GH-Vorprodukte und Investitionsgiiter
Geschéftsklima? -9,4 -0,8 1,2 -2,2 6,0 -2,5 -5,5 44 1,0 -2,6 4,9 75 8,8
-8,7 25 2,3 -2,0 5,6 -1,2 -6,9 1,8 1,2 -1,5 4,5 6,9 9,5

Geschaftslage 4,0 11,0 12,0 6,0 8,0 -3,0 -6,0 10,0 5,0 4,0 10,0 11,0 17,0

Beurteilung 2,2 121 9,7 6,8 10,5 1.1 -5,8 75 55 58 10,1 9,6 15,2
Geschaftslage -220 -12,0 -9,0 -10,0 4,0 -2,0 -5,0 -1,0 -3,0 -9,0 0,0 4,0 1,0
Erwartungen -19,1 -6,6 49 -104 0,9 -3,4 -7,9 -3,7 -3,0 -8,5 -1,0 4,3 3.9
Lager 17,0 16,0 14,0 18,0 16,0 15,0 20,0 12,0 16,0 11,0 10,0 13,0 12,0
Beurteilung 16,8 16,0 13,1 18,7 16,0 13,8 21,0 13,7 16,3 10,9 10,2 12,1 11,8
Verkaufspreise 7,0 12,0 26,0 23,0 20,0 7,0 7,0 -4,0 -7,0 -2,0 4,0 15,0 7,0
Erwartungen 11,2 151 21,7 14,7 17,5 6,8 7,7 -2,3 -1,6 34 4,9 141 11,2

GH-Gebrauchsgiite
Geschéftsklima? 0,2 8,7 5,1 0,9 4,4 1,9 3,4 8,4 11,8 4,4 9,6 9,2 6,8
-3,4 8,3 4.3 0,7 3,2 2,8 4,8 9,5 13,1 73 8,9 7,2 3,2
11,0 21,0 18,0 7,0 12,0 9,0 10,0 16,0 20,0 12,0 23,0 20,0 15,0

Geschaftslage ,
6,3 19,9 13,7 6,0 11,2 10,8 11,3 17,4 23,7 16,1 255 16,1 10,3

nCunCcunwCcnCcuwcCcITIwnCcncCcwnwcCcwmwcowcc

Beurteilung

Geschéftslage -10,0 -3,0 -7,0 -5,0 -3,0 -5,0 -3,0 1,0 4,0 -3,0 -3,0 -1,0 -1,0
Erwartungen -12,6 -2,8 -4,6 -4,3 -4,5 -4,9 -1,4 1,9 3,1 -1,2 -6,6 -1,3 -3,6
Lager 13,0 10,0 10,0 13,0 5,0 9,0 16,0 7,0 6,0 9,0 13,0 8,0 10,0
Beurteilung 15,4 12,2 11,7 11,9 5,0 8,2 17,8 6,5 53 7.6 11,6 6,3 12,4
Verkaufspreise 21,0 19,0 18,0 15,0 14,0 5,0 3,0 5,0 13,0 10,0 13,0 12,0 7,0
Erwartungen 16,8 20,0 14,9 14,8 15,9 9,2 7,7 8,7 16,6 11,0 9,2 6,0 2,8

GH-Verbrauchsgiite

=

Geschéftsklima? U -6,0 -8,7 -1,9  -135 65 -13,0 -141 -85 -17,8 -8,0 -2,5 6,4 8,5

S -6,7 -7,6 -6,0 -158 -6,7 -154  -13,6 -6,2 -12,8 -4,6 -1,4 53 7,8
Geschéftslage u -4,0 1,0 11,0 -11,0 -3,0 -15,0 -19,0 -10,0 -28,0 -11,0 -5,0 -1,0 11,0
Beurteilung S -4,3 1.4 3,8 -15,5 356 -16,5 -17,8 -7,4 -22,6 -7,6 -2,7 1.3 10,7
Geschaftslage U -8,0 -180 -140 -16,0 -10,0 -11,0 -9,0 -7,0 -7,0 -5,0 0,0 14,0 6,0
Erwartungen S -9,1 -16,1 -153 -161 -98 -143 -9,3 -5,0 -2,5 -1,6 -0,1 9,4 4,9
Lager u 31,0 18,0 21,0 30,0 23,0 22,0 26,0 25,0 24,0 26,0 23,0 20,0 27,0
Beurteilung S 29,9 19,3 22,6 33,1 251 231 25,7 22,3 22,3 23,2 21,0 21,9 25,9
Verkaufspreise U 8,0 11,0 12,0 10,0 -1,0 3,0 11,0 -7,0 1,0 -3,0 2,0 7,0 -5,0
Erwartungen S 10,0 10,5 75 4.4 -2,2 3,5 10,5 -3.2 5,0 2,3 2,9 4,7 -3,0

GH-Nahrungs- u. Genussmittel

Geschaftsklima? U 8,0 14,9 10,2 7,9 13,8 59 -9,0 1,5 -10,0 1,0 18,9 1,0 9,4

S 10,4 17,5 11,5 8,3 16,0 6,0 -9,1 -0,9 -12,2 0,9 18,4 -1,0 11,8
Geschéftslage u 12,0 22,0 22,0 13,0 23,0 12,0 -10,0 4,0 -12,0 2,0 24,0 -3,0 16,0
Beurteilung S 12,7 21,3 19,9 10,4 28,7 14,3 -7,2 3,2 -14,3 3.1 25,0 -5,3 16,7
Geschaftslage U 4,0 8,0 -1,0 3,0 5,0 0,0 -8,0 -1,0 -8,0 0,0 14,0 5,0 3,0
Erwartungen S 8,1 13,9 3,5 6,2 3,9 -1,9 -111 -4,9 -10,0 -1,2 12,0 3,4 71
Lager U 15,0 14,0 7,0 10,0 12,0 17,0 19,0 19,0 24,0 18,0 12,0 22,0 14,0
Beurteilung S 13,4 13,2 6,5 6,7 11,9 18,4 19,9 20,7 24,8 18,5 13,4 22,3 12,4
Verkaufspreise U 32,0 42,0 30,0 34,0 20,0 26,0 20,0 21,0 6,0 8,0 18,0 20,0 39,0
Erwartungen S 28,7 411 27,6 29,5 20,3 24,7 22,0 22,4 8,8 13,9 20,0 18,2 35,7

' Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu groB, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, S: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den néchsten 6 Monaten erwarteten
Geschaéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Einzelhandel: Zuriickhaltende
Geschaftserwartungen

l.

Der Geschaftsklimaindikator fir den Einzelhandel hat im
Oktober nach dem Anstieg im Vormonat wieder etwas nach-
gegeben. Die Angaben der Testteilnehmer zur aktuellen Si-
tuation fielen geringfligig weniger gunstig aus. In Bezug auf
den zukiinftigen Geschaftsverlauf auBerten sie sich mit leich-
ter Skepsis. Nur noch wenige Einzelhandler wollten die Ver-
kaufspreise anheben und die Mitarbeiterzahl vergréBern.

Il.

Im GebrauchsgUterbereich kihlte sich das Geschéftsklima
wieder ab. Die befragten Firmen empfanden ihre momen-
tane Situation unguinstiger als im September, und die ne-
gativen Einschatzungen der Geschaftsperspektiven haben
geringfligig zugenommen. Vor dem Hintergrund gestiege-
ner Lagertberhange wollten die Einzelhandler ihre Bestell-
tatigkeit stérker einschrénken. Die Personalplédne beinhal-
teten nach wie vor Einschrankungen. Im Einzelhandel mit
Mabbeln, Einrichtungsgegenstédnden und Hausrat bewerte-
ten die Testteiinehmer ihre momentane Situation deutlich
schlechter als im Vormonat. Die Urteile der Unternehmen
zu den Geschéftsperspektiven fielen dagegen sichtlich we-
niger negativ aus. Den Testergebnissen zufolge sollen die
Verkaufspreise steigen. Im Bereich Metallwaren, Bau- und
Heimwerkerbedarf kuhlte sich das Geschéftsklima ab. Die
aktuelle Lage wurde weniger positiv beurteilt. Die Ge-
schéaftserwartungen sind ebenfalls zurlickgegangen, blie-
ben aber im positiven Bereich. Die Preise sollen vielerorts
angehoben werden. In beiden Sparten des Elektroeinzel-
handels erhohte sich der Geschaftsklimaindikator merk-
lich. Sowohl fur den Teilbereich weiBe Ware als auch in der
Sparte Unterhaltungselektronik beurteilten die Handler ihre
derzeitige Situation trotz schleppender Nachfrage und ge-
stiegener Lagerbesté&nde deutlich weniger negativ als im Vor-
monat. Bezlglich der weiteren Geschéftsentwicklung hat
die Skepsis ebenfalls nachgelassen. Trotzdem beabsich-
tigten die Einzelh&ndler, den Personalbestand zu reduzieren
und die restriktive Orderpolitik fortzusetzen. Im Einzelhandel
mit Computern, Hard- und Software ist der Geschéftskli-
maindikator zum dritten Mal in Folge gestiegen. Die Test-
teilnehmer waren vor allem mit ihrer aktuellen Lage zufrie-
den. Die Aussichten fUr die nahe Zukunft erschienen den Fir-
men allerdings schlechter als zuvor. Die Personalplane wa-
ren verstarkt auf Klrzungen ausgerichtet. Im Bereich Uhren,
Schmuck und Edelmetallwaren hat sich das Geschaftskli-
ma merklich verbessert. Trotz schwacher Nachfrage wur-
den sowohl die gegenwartige Situation als auch die Aus-
sichten fur die nachsten Monate weniger negativ bewertet.
Die Planungen der Unternehmen beinhalten dennoch eine
Verringerung der Bestellmengen.

.

Im Verbrauchsgtiterbereich ist der Geschaftsklimaindika-
tor gestiegen und befand sich damit zum ersten Mal seit
Méarz 2012 im positiven Bereich. Die Befragungsteilneh-
mer waren zufrieden mit der momentanen Geschéftssitu-

ation, blickten jedoch den kommenden Monaten mit leich-
ter Skepsis entgegen. Angesichts des etwas abnehmen-
den Lagerdrucks waren Einschrankungen in den Order-
planen seltener vorgesehen. Die Unternehmen wollten nur
noch vereinzelt die Verkaufspreise anheben. Im Einzelhan-
del mit Textilien und Bekleidung hellte sich das Geschafts-
klima weiter auf. Bei der Bewertung der aktuellen Ge-
schéftslage Uberwogen nun die positiven Meldungen. An
einer Verbesserung der Geschéaftssituation im nachsten hal-
ben Jahr bestanden dennoch weiterhin Zweifel. Die Preise
konnten behutsam angehoben werden. Aufgrund der ver-
mehrt positiven Meldungen zur aktuellen Geschéaftslage ist
der Geschaftsklimaindikator im Schuheinzelhandel erneut
gestiegen. Der zuklnftige Geschaftsverlauf wurde hinge-
gen etwas skeptischer als im September beurteilt. Die Unter-
nehmen planten, die Mitarbeiterzahl zu verkleinern. Das Ge-
schéftsklimaim Bereich Sport- und Campingartikel hat sich
splrbar eingetribt. Die Firmen empfanden ihre Lage als
nicht mehr ganz so gut wie im Vormonat und uBerten sich
bezliglich der zukinftigen Geschaftsentwicklung zurlck-
haltender. Angesichts einer schleppenden Nachfrage wur-
den die negativen Meldungen sowohl zur Geschéaftslage als
auch zu den Geschaftsperspektiven im Einzelhandel mit
Schreib- und Papierwaren, Schul- und Buroartikeln zahl-
reicher, was zu einer deutlichen Verschlechterung des Ge-
schéftsklimas flhrte.

V.

Im Kfz-Einzelhandel ist der Geschéftsklimaindikator im Ok-
tober gesunken. Die Unternehmen bewerteten ihre Ge-
schéaftslage ungUnstiger als im Vormonat. Auch die skepti-
schen Meldungen zu den Geschéftserwartungen haben et-
was zugenommen. Die Personalpléne waren weiterhin Uber-
wiegend auf Einschrankungen ausgerichtet. Im Neuwa-
gengeschéft hat sich das Geschéftsklima erneut etwas auf-
gehellt. Der Verbesserung der Geschéftsaussichten stand
aber eine geringfligig verschlechterte Geschéftssituation
gegenuber. Die Gebrauchtwagenhéndler beurteilten die mo-
mentane Geschéftslage als nicht mehr ganz so gut wie im
Vormonat. Bei den Geschaftsperspektiven hat sich die vor-
herige Zuversicht in Skepsis gewandelt. Eine Verbesserung
des Geschéftsklimas war im Bereich Kraftwagenteile und
-zubehdr zu verzeichnen. Ausschlaggebend dafur waren die
aufgehellten Geschéftsaussichten. Angesichts der schlech-
ten Umsatzentwicklung waren die befragten Firmen jedoch
sehr unzufrieden mit der aktuellen Lage. Die Orderbereit-
schaft lie3 stark nach und die Personalplane deuteten auf
weitere Klrzungen hin.

V.

Im Nahrungs- und Genussmitteleinzelhandel hat sich das
Geschéftsklima abgekuhlt. Die Einzelhédndler waren weniger
zufrieden mit dem aktuellen Geschéftsverlauf. Auch der Op-
timismus bezUglich der zuklnftigen Geschéftsentwicklung
hat merklich nachgelassen. Trotzdem wurden die Bestell-
plane der Unternehmen nach oben korrigiert und Erweite-
rungen des Mitarbeiterstamms waren nach wie vor vorge-
sehen.

A.B.
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Salden

Geschaftsklimal, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt

30
20 f

NN~
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2009 2010 2011 2012 2013

Gebrauchsgiiter
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T T T T T T

Salden

2008
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Nahrungs- u. Genussmittel
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1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dunne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilungl, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt
Salden
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Salden Gebrauchsgiiter
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10 L L L
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Salden Nahrungs- und Genussmittel

40

10 |
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléattet (breite
Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Preisel, Einzelhandel Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Einzelhandel insgesamt
Salden

2008 2009 2010 2011 2012 2013

N Erwartungen — Einzelhandel insgesamt

2008 2009 2010 2011 2012 2013

Salden Erwartungen — Gebrauchsgiiter

2008 2009 2010 2011 2012 2013

Erwartungen — Verbrauchsgiter*
Salden

2008 2009 2010 2011 2012 2013

1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet
(breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Einzelhandel Deutschland

10112 1112 12/12  01/13  02/13  03/13 04/13 05/13  06/13  07/13  08/13  09/13 _ 10/13

Einzelhandel
Geschaftsklima? U -8,0 =31 -3,6 -3,1 0,0 0,5 2,4 1,9 -0,5 1,5 55 6,0 1,0
S -5,7 -0,4 -1,2 -1,1 -1,2 0,0 -1,0 0,2 -1,3 3,0 2,7 6,4 3,3
Geschaftslage U 6,0 4,0 3,0 2,0 4,0 4,0 10,0 9,0 2,0 4,0 7,0 6,0 5,0
Beurteilung 5] 7.9 4,6 3,4 3,4 3,9 5,8 6,2 6,6 1,4 7,0 4,7 7,0 6,9
Geschaftslage u -21,0 -10,0 -10,0 -8,0 -4,0 -3,0 -5,0 -5,0 -3,0 -1,0 4,0 6,0 -3,0
Erwartungen S -18,3 -5,2 -5,6 -5,6 -6,2 -5,6 -8,0 -6,0 -4,0 -0,8 0,7 58 -0,3
Lager U 26,0 24,0 22,0 21,0 20,0 21,0 24,0 23,0 20,0 22,0 16,0 15,0 16,0
Beurteilung S 25,4 221 19,0 20,1 22,8 22,2 24,0 22,4 19,3 21,6 17,7 17,9 15,4
Verkaufspreise U 13,0 14,0 18,0 21,0 19,0 17,0 4,0 13,0 11,0 13,0 20,0 16,0 8,0
Erwartungen S 14,0 19,1 22,6 21,6 13,3 14,0 4,8 17,7 15,3 13,3 14,9 10,7 9,0

EH-Gebrauchsgiiter

Geschaftsklima® U -16,2 -19,0 -20,5 -13,0 -17,0 -14,0 -9,5 -8,1 -11,5 -12,5 -9,5 -4,0 -8,5

S -13,5 -14,2 -16,2 -10,7 -18,2 -15,9 -16,4 -11,5 -12,5 -9,9 -10,4 -3,2 -5,8
Geschéftslage U -7,0 -16,0 -19,0 -11,0 -17,0 -12,0 -8,0 -2,0 -9,0 -16,0 -6,0 -6,0 -10,0
Beurteilung S -5,0 -14,2 -14,6 -6,5 -16,1 -11,8 -16,0 -7,2 -10,7 -131 -8,2 -4,5 -8,0
Geschéaftslage U -25,0 -22,0 -22,0 -15,0 -17,0 -16,0 -11,0 -14,0 -14,0 -9,0 -13,0 -2,0 -7,0
Erwartungen S -21,7 -14,3 -17,9 -14,8 -20,2 -19,9 -16,7 -15,6 -14,2 -6,6 -12,6 -2,0 -3,7
Lager U 28,0 25,0 30,0 23,0 25,0 29,0 22,0 21,0 22,0 22,0 18,0 12,0 15,0
Beurteilung S 29,9 24,6 27,3 19,6 25,3 28,9 23,7 221 22,0 211 18,8 14,9 16,9
Verkaufspreise U -6,0 -4,0 -3,0 5,0 -7,0 2,0 -6,0 -3,0 -4,0 -2,0 0,0 0,0 -1,0
Erwartungen S -3,3 0,3 -2,6 1,6 -10,4 0,8 -7,0 -1,8 -0,7 -0,4 0,6 -0,8 1,7

EH-Verbrauchsgiiter (ohne Brennstoffe)

Geschéaftsklima? U -156 -166 -136 -13,0 -7,5 -85 -155 -3,0 -9,0 -11,0 -3,0 0,0 24

S -16,0 -15,9 -11,6 -11,6 -8,6 -86 -158 -4,0 -8,9 -8,8 -5,3 -1,0 2,0
Geschéftslage U -9,0 -10,0 -8,0 -9,0 -6,0 -8,0 -15,0 0,0 -10,0 -13,0 -6,0 -3,0 9,0
Beurteilung S -9,8 -12,0 -9,6 -9,0 -6,2 -5,4 -15,0 -1,3 -9,4 -7,9 -7,2 -3,6 8,2
Geschaftslage U -22,0 -230 190 -17,0 -9,0 90 -16,0 -6,0 -8,0 -9,0 0,0 3,0 -4,0
Erwartungen S -22,0 -197 134 142  -109 -11,7  -16,5 -6,6 -8,4 -9,7 -3,5 17 -4,0
Lager u 34,0 29,0 26,0 25,0 24,0 26,0 34,0 28,0 25,0 26,0 21,0 21,0 21,0
Beurteilung S 32,5 28,4 23,9 26,8 28,3 27,2 32,0 25,4 242 25,1 23,4 23,0 19,5
Verkaufspreise U 0,0 0,0 4,0 14,0 12,0 10,0 0,0 -2,0 -8,0 -2,0 15,0 11,0 3,0
Erwartungen S 13 7.1 12,5 14,4 4,0 4,7 1,8 6,3 -0,2 -1,5 4,4 1,6 43

EH-Nahrungs- u. Genussmittel

=

Geschaftsklima?® U 10,0 30,5 28,2 213 29,3 28,8 33,8 20,7 19,9 31,4 32,9 23,5 10,4

S 14,0 35,1 30,9 22,5 32,0 30,7 30,1 20,4 171 28,1 27,0 25,3 14,2
Geschéftslage u 37,0 46,0 40,0 31,0 39,0 38,0 53,0 32,0 26,0 49,0 39,0 27,0 18,0
Beurteilung S 39,5 51,9 41,3 26,2 39,5 40,9 50,4 31,9 23,8 47,3 36,7 30,4 20,5
Geschaftslage U -14,0 16,0 17,0 12,0 20,0 20,0 16,0 10,0 14,0 15,0 27,0 20,0 3,0
Erwartungen S -8,9 19,5 20,9 18,8 24,7 21,0 1,4 9,4 10,6 10,4 17,7 20,3 8,1
Lager U 15,0 18,0 7,0 14,0 10,0 7,0 14,0 21,0 14,0 21,0 8,0 13,0 13,0
Beurteilung S 11,1 12,0 4,8 10,2 17,0 12,6 17,8 20,5 15,2 20,4 9,1 14,1 9,1
Verkaufspreise U 45,0 52,0 58,0 48,0 59,0 47,0 23,0 49,0 49,0 44,0 52,0 41,0 27,0
Erwartungen S 43,5 52,4 59,4 54,8 58,0 46,7 23,8 51,5 48,0 40,6 50,2 39,2 25,5

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu groB, — zu Klein); U: Ursprungs-
werte, S: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den néchsten 6 Monaten erwarteten
Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen: Erwartungen weniger
optimistisch

l.

Im Dienstleistungsgewerbe (ohne Handel, Kreditgewerbe,
Leasing, Versicherungen und ohne Staat) ist der Ge-
schéftsklimaindikator gesunken. Verantwortlich daftr wa-
ren vor allem die merklich weniger optimistischen Erwar-
tungen der Dienstleister. Die aktuelle Geschéaftslage wurde
nur minimal weniger positiv beurteilt als im Vormonat. Die
Dienstleister rechneten fUr die nachste Zeit mit einer nicht
mehr ganz so positiven Nachfrageentwicklung. Die Bereit-
schaft, zusétzliche Mitarbeiter einzustellen, hat etwas ab-
genommen.

Il.

Im Transportwesen hat sich das Geschéftsklima fur den
Bereich Personen- und Guterbeférderung zu Land auf-
grund einer deutlich weniger glinstigen Beurteilung der mo-
mentanen Geschéftslage sichtbar eingetribt. Die Ge-
schéftsaussichten wurden hingegen optimistischer ein-
geschéatzt. Die Firmen erwarteten fUr die n&chste Zeit ver-
mehrt einen Umsatzzuwachs und planten verstarkt, die
Preise anzuheben. Im Teilbereich Guterbeférderung im
StraBenverkehr ist der Geschéftsklimaindikator gestiegen.
Die aktuelle Situation blieb nahezu unverandert. Die Pers-
pektiven fur die kommenden sechs Monate hellten sich
deutlich auf. Im Bereich Verkehrsdienstleistungen (ein-
schlieBlich Logistik) hat die Zuversicht in Bezug auf die kom-
mende Entwicklung nachgelassen. Die Urteile zur aktuel-
len Geschéftslage fielen dagegen merklich gunstiger aus
als zuletzt, deshalb stieg der Geschaftsklimaindikator leicht
an.

Im Bereich Touristik hat der Geschaftsklimaindikator spur-
bar zugelegt. Die Reisebiiros und Reiseveranstalter berich-
teten von einer wesentlich verbesserten aktuellen Ge-
schéftslage, hinsichtlich des weiteren Geschéftsverlaufs du-
Berten sie sich aber nicht mehr ganz so optimistisch. Fur
die nahe Zukunft rechneten die Firmen mit einer weniger dy-
namischen Nachfrage. Die Bereitschaft, zusatzliche Mitar-
beiter einzustellen, hat wieder nachgelassen. Preisanhe-
bungen waren etwas seltener vorgesehen.

Die Architektur- und Ingenieurblros zeigten sich trotz ge-
stiegener Auftragsbestande weniger zufrieden mit inrer der-
zeitigen Geschéftslage. Auch der nahen Zukunft sahen sie
mit abnehmender Zuversicht entgegen. Die Aufstockung
des Mitarbeiterstabs in den kommenden zwei bis drei Mo-
naten wollten sie weniger intensiv fortsetzen.

Im Bereich Dienstleistungen der Informationstechnologie
ist der Geschaftsklimaindikator erneut gestiegen. Sowohl
die aktuelle Geschéftslage als auch die Erwartungen wur-
den von den Testteilnehmern positiver bewertet als zuletzt.
Die Nachfragesituation hat sich den Firmenmeldungen zu-
folge verbessert und die derzeitige Auftragslage wurde sicht-
lich glinstiger eingestuft. Die Unternehmen beabsichtigten
zahlreicher, die Mitarbeiterzahl zu vergréBern.

Die Testteiinehmer des Bereichs Rechts-/Steuerberatung
und Wirtschaftsprifung bewerteten die derzeitige Ge-
schéaftslage als nicht mehr ganz so hervorragend wie in den
vergangenen Monaten, die positiven Geschaftslageurteile
Uberwogen aber nach wie vor sehr deutlich. Fir die kom-
menden Monate erwarteten die Firmen eine anziehende
Nachfrage und beabsichtigten, den Personalstand weiter zu
vergréBern.

Der Geschéftsklimaindikator flr den Bereich Unternehmens-
und Public-Relations-Beratung ist nach seinem starken
Ruckgang des Vormonats wieder etwas gestiegen, da die
Lageurteile positiver ausfielen als im September. Die Ge-
schaftserwartungen waren unverandert von Optimismus ge-
pragt, auch wenn die Firmen in naher Zukunft nicht mehr mit
einer ganz so schwungvollen Nachfrage rechneten.

In der Werbebranche ist der Geschéftsklimaindikator auf
den hdchsten Stand seit fast zwei Jahren gestiegen. Die
Unternehmen empfanden ihre aktuelle Situation vor dem
Hintergrund von Umsatzsteigerungen als erheblich gulinsti-
ger und die Geschaftsperspektiven erschienen ihnen als
Uberaus positiv. Die Einstellung neuer Mitarbeiter war in deut-
lich verstarktem MaBe vorgesehen.

Im Bereich Vermittlung und Uberlassung von Arbeitskréf-
ten blieb der Geschaftsklimaindikator auf dem Niveau des
Vormonats, da sich das Ubergewicht der glinstigen Fir-
menmeldungen zur Geschaftslage sowie zu den -aussich-
ten kaum veranderte. FUr die kommenden Monate deute-
ten die Meldungen der Umfrageteilnehmer wesentlich hau-
figer auf Preissteigerungen hin.

Die Betriebe des Gastgewerbes bewerteten ihre derzeitige
Situation nach wie vor als gut. Die Zuversicht hinsichtlich der
zukUnftigen Geschéftsentwicklung hat allerdings merklich
abgenommen. Im Beherbergungsgewerbe (Hotels, Gast-
hofe, Pensionen) triibte sich das Geschaftsklima trotz ge-
stiegener Zufriedenheit mit der gegenwartigen Lage deut-
lich ein, da der zuletzt splrbare Optimismus bezlglich des
Geschéftsverlaufs im kommenden halben Jahr wieder von
Skepsis abgeldst wurde. Im Bereich Gastronomie (Restau-
rants, Cafés) fielen die Meldungen zu Geschéftslage und
-perspektiven weniger gunstig aus als in den Vormonaten.
Die Testteilnehmer erwarteten nicht mehr so haufig positive
Nachfrageimpulse. Ein Personalabbau war per saldo aller-
dings nicht mehr vorgesehen.

Im Bereich Mobilien-Leasing! fiel die Beurteilung der ak-
tuellen Lage zwar erneut etwas weniger positiv aus als im
Vormonat, die sehr optimistisch eingeschatzten Geschafts-
perspektiven fuhrten aber dennoch zu einem kréaftigen An-
stieg des Geschaftsklimaindikators. Die Unternehmen er-
warteten eine gute Nachfrageentwicklung in den kommen-
den Monaten und planten zahlreicher, die Beschéftigtenzahl
zu vergroBern.

AB./S.S.

1 Mobilien-Leasing der Institutionen fir Finanzierungsleasing gemaB der Klas-
sifikation der Wirtschaftszweige (WZ 2008).
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, saisonbereinigt
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2 20
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/ : ; -20
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20 20

0 0
-20 I -20

Reisebiiros und
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-60 -60
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
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20

0
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-40 Verarbeitendes -40
Gewerbe
-60 -60
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2012 2013

) Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat; saisonbereinigt. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB-

und Einzelhandel.
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Dienstleistungen der

Prozentsalden  nformationstechnologie®

Geschaftsklima

ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, saisonbereinigt
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40
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Wirtschaft?
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Dienstleistungen®)
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) Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe,GroB3- und Einzel-
handel. —3 Programmierungstatigkeiten, sonstige Software-Entwicklung, IT-Beratung, Betrieb von DV-Einrichtungen. —4 Mobilien-Leasing der Insti-

tutionen fUr Finanzierungsleasing.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beschaftigungsbarometer Deutschland

Beschaftigungsbarometer gesunken

Das ifo Beschaftigungsbarometer fUr die gewerbliche Wirt-
schaft Deutschlands, einschlieBlich des Dienstleistungs-
sektors, ist im Oktober erneut leicht gesunken. Die Unter-
nehmen wollen ihr Beschaftigungsniveau weiter anheben.
Die Dynamik am Arbeitsmarkt bleibt weiterhin niedrig.

wollen auch Firmen im Konsumbereich etwas mehr Perso-
nal einstellen. Im Bauhauptgewerbe stieg der Index deut-
lich. Die Bauunternehmer wollen ihren Personalbestand aus-
bauen. Auch im Handel werden zusétzliche Mitarbeiter
gesucht. Im Dienstleistungssektor gab das Beschafti-

gungsbarometer jedoch deutlich nach.
Im Verarbeitenden Gewerbe setzte das Barometer seine Auf-

wartsbewegung fort. Neben der Investitionsguterindustrie K.W.
ifo Beschéftigungsbarometer
Gewerbliche Wirtschaft"
Deutschland (Indexwerte, 2005 = 100), saisonbereinigt
10112 1112 1212 01/13] 02/13 03/13 04/13 05113 06/13 07/13 08/13 09/13 10/13
Index 105,1 106,1 1076 105,8 106,5 106,4 104,7 1056 1044 1056 106,8 106,4 106,1
Indexwerte, Jahr 2005 = 100, saisonbereinigt
120
115

110

105

100

95

90 L L L L L L L L L L L
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

1) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB- und Einzelhandel.

Die ifo-Auswertung »ifo Beschéftigungsbarometer« basiert auf ca. 7 000 monatlichen Meldungen von Unternehmen des verarbeitenden Gewer-
bes, des Bauhauptgewerbes, des GroBhandels und des Einzelhandels und wurde im September 2006 zum ersten Mal ausgewiesen. Dabei
werden die Unternehmen gebeten, ihre Beschéftigtenplanungen fiir die nachsten drei Monate mitzuteilen. Sie kdnnen ihre Planungen fir
die Zahl der Beschéftigten fur die nachsten drei Monate als »zunehmens, »gleich bleiben« oder »abnehmen« kennzeichnen. Der Saldowert
der Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmen«. Zur Berechnung der Indexwerte werden die
Salden jeweils auf den Durchschnitt des Jahres 2005 normiert.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)

Gesamtindikator1
2005 = 100
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Vertrauensindikator Industrie 2
Salden
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Vertrauensindikator Bau 2
Salden
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Salden Vertrauensindikator Einzelhandel 2
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Vertrauensindikator Verbraucher 2
Salden
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

1 Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargesteliten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der
kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt

Vertrauensindikator '

Salden Salden
10
5
0 0
5 5
-10 -10
-15 -15
20 -20
25 25
-30 -30
-35 -35
-40 -40
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Produktion 2 .
2005 =100 %o
120 15,0
15 10,0
105 | ATIE T A .
lll I ] ’
100
5,0
95
90 -10,0
85 -15,0
80 20,0
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Preiserwartungen 3
Salden Salden
30
25 25

20 20
15 15

g I|III_ -“I"II“ I_I II_II"III II"“IIII.._-Il"ll".-_ n g
-5 II | |||IIII -5
-10 ‘ | -10

-15 -15
-20 -20
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GroBen: Beurteilung der Auftragsbesténde, Beurteilung der Fertigwarenbesténde, Pro-
duktionspléane fir 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten gegen Vorjahr. — 3 Sal-
den aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern

BR Deutschland
% Produktion 1
20
BT (111111111
0 |l “ | I I "“Illll_._-_ e r———
-10
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-30
2010 2011 2012 2013

Beurteilung des gesamten Auftragsbestands *
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0 T TP | | T e b b |

2010 2011 2012 2013
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* Saisonbereinigt. — T Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturdaten aus der Europdischen Union (25)

10112 1112 12/12 01/13 02/13 03/13 04/13 05/13 06/13 07/13 08/13 09/13 10/13
Européische Union (25) insgesamt

Gecamtindexd 871 891 893 91 915 915 897 909 926 95 98,2 100,7 1018
Bereichsindikatoren?

Industrie 154 -139 -122 -126 -10,7 -11,6 -129 -122 -113 10 73 51 -4/
Bauwirtschaft -344 -345 -337 -296 -30 -29,8 -33,2 -32 -30,6 -31 -30 -27,3 -269
Einzelhandel 127 91 -102 94 -102 -127 -137 -119 -103 -72 -28 03 -1.2
Verbraucher 242 -236 24 219 216 -216 -204 -202 -175 -148 -128 -117 -117

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion *

Index 99,56 99,1 99,59 99,32 99,51 100,19 100,29 99,71 100,66 100,1 100,64
Wachstumsraten -3,0 -3,6 -2,2 -2.4 -2,6 -1,1 -1,0 2.1 -0,1 -1,5 -1,6
Preiserwartungen ® 2,4 1,6 3,7 34 17 17 22 26 14 0,5 0,2 0,1 1,4

Deutschland

Produktion *

Index 104,8 104,6 1058 104,8 1055 106,1 106,8 1056 107,7 1058 108
Wachstumsraten -3,2 -3,0 -0,5 -1,9 -1,5 -1,9 0,5 -2,3 0,5 -2,4 0,4
Auftragsbestand * -28 -248 -236 -22,3 -192 -215 -248 24 -19.3 21 -152 -146 -11,8
Preiserwartungen ° 21 21 4,6 54 3,2 2,5 -0,4 -1,8 0,5 1,3 2,8 4.3 3,8
Frankreich

Produktion 3

Index 98,5 97,7 99 979 986 976 1000 989 986 97,8 98,1
Wachstumsraten -3,4 -7,0 -2,8 -4,0 -2,3 -4,3 0,0 -0,4 -0,2 -2,4 -4.5
Auftragsbestand * -36,7 -28,8 -293 -30,6 -30,7 -355 -415 -326 -319 -289 -259 -285 -229
Preiserwartungen ° 2 0,6 3,7 4,5 1,4 -3,1 -4,7 -6,3 -5,2 0,7 0.4 -3,8 -0,8

GrofRbritannien

Produktion *

Index 98,38 98,31 99,34 98,01 98,39 99,57 99,32 98,6 100,62 100,81 99,61
Wachstumsraten -3,0 2.7 -2,9 -5,1 -2,5 -0,8 -2,5 -2,8 2,0 -0,5 -0,4
Auftragsbestand * -15,3 -196 -13,7 -183 -16,8 -20,2 -248 -241 -23,7 -16,2 -6,8 1,9 1,4
Preiserwartungen ® 11,3 98 16,9 14,7 132 -2 6,1 2,4 3,3 9,3 3,9 3,1 4
Italien

Produktion *

Index 929 919 914 929 921 90,8 909 912 916 90,6 90,6
Wachstumsraten -5,7 7,7 -8,6 -3,0 -3,6 -6,6 -4.8 -4.1 -1,5 -3,8 -3,9
Auftragsbestand * -453 449 -439 -449 -418 -43 -46,8 -448 -404 -389 -359 -314 -292
Preiserwartungen ° 0,5 -0,8 -1,1 0,6 -1,6 -3,1 -3,2 -4 -4 -1,6 -4.1 -0,5 1,3

1 »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der
Vertrauensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den
Mittelwerten aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). —
3 Verarbeitendes Gewerbe, Index 2005 = 100, Wachstumsraten gegenUber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. —
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnismaBig groBe (+) und zu kleine () Auftragsbesténde. — 5 Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft (WES)

Weltkonjunktur und ifo Wirtschaftsklima

10.0 % Veranderung gegentber dem Vorjahr Index 2005=100 150
8’0 Reales BIP (linke Skala) ifo Weltwirtschaftsklima® (rechte Skala) 4 130
6,0 | 4 110
40 r 49 45 53 54 5,2 39 19
20 F 3!7 ’ 28 ) 3,1 3.1 4 70
E)
2
0,0 0,6 50
-2,0 . . L L . L . L L . 30
03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13
*) Arithmetisches Mittel der Bewertung der gegenwartigen Lage und der erwarteten Entwicklung.
Westeuropa
Lage Wirtschaftliche Lage S
gut besser
T gegenwartige Lage T
zufrieden- gleich-
stellend bleibend
* erwartete Entwicklung fir *
die nachsten 6 Monate
schlecht N , | N N | N N | schlechter
04 05 06 07 08 09 10 11 12 13
Nordamerika
Lage Erwartung
Wirtschaftliche Lage
gut besser
T gegenwartige Lage T
frieden- .
lejtelllend - ] b%?t;cer:l-d
erwartete Entwicklung fur ‘
schlecht . . die néchsten 6 Monate | . . | schlechter
04 05 06 07 08 09 10 11 12 13
Asien
Lage . . Erwartung
Wirtschaftliche Lage
. erwartete Entwicklung fir die besser
T néchsten 6 Monate T
zufrieden- gleich-
Sielend bleibend
schlecht gegenwartige Lage *
- - - - - - - - - schlechter
04 05 06 07 08 09 10 11 12 13

Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), IMF, World Economic Outlook.
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66. Jg., 43.-44. KW, 24. Oktober 2013

Gemeinschaftsdiagnose Herbst 2013

I Konjunktur zieht an —

Haushaltsliberschiisse sinnvoll nutzen

Projektgruppe Gemeinschaftsdiagnose:

Deutsches Institut fir Wirtschaftsforschung (DIW), Berlin,

in Kooperation mit dem Osterreichischen Institut fiir
Wirtschaftsforschung (WIFO), Wien

ifo Institut — Leibniz-Institut fir Wirtschaftsforschung an der
Universitat Mlnchen e.V.

in Kooperation mit der KOF Konjunkturforschungsstelle der
ETH Zurich

Institut fur Wirtschaftsforschung Halle

in Kooperation mit Kiel Economics
Rheinisch-Westfalisches Institut fir Wirtschafts-

forschung (RWI), Essen,

in Kooperation mit dem Institut fir Héhere Studien Wien

ifo Institut

Leibniz-Institut fiir Wirtschaftsforschung

an der Universitadt Miinchen e.V.
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