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Konjunkturtest

Industrie: Kapazitatsauslastung nimmt zu

l.

Im Verarbeitenden Gewerbe hat sich der Anstieg des Ge-
schaftsklimaindikators im Januar weiter fortgesetzt. Die In-
dustriefirmen waren mit ihrer aktuellen Geschéaftslage zu-
friedener als im Vormonat. Die Skepsis hinsichtlich der zu-
kunftigen Entwicklung ist verschwunden und vom Aus-
landsgeschéaft wurden vermehrt positive Impulse erwartet.
Infolgedessen waren die Produktionsplane wieder auf Ex-
pansion ausgerichtet. Mit 82,2% waren die Maschinen und
Geréate wieder etwas starker ausgelastet als im Vorquartal.

Il.

Im Vorleistungsgiitergewerbe hat sich das Geschaftskli-
ma weiter aufgehellt. Die im Rahmen des ifo Konjunkturtests
befragten Unternehmen waren mit ihrer aktuellen Ge-
schéftslage zufriedener als noch im Vormonat. Zudem keim-
te erstmals seit April 2012 wieder leichte Zuversicht hin-
sichtlich der kommenden Entwicklung auf. Die Produk-
tionsplane wurden daher wieder expansiver gestaltet als zu-
letzt. Im Investitionsguterbereich waren die Unternehmen
mit ihrer Situation zufrieden. Die Lagerbestande reduzier-
ten sich und die Gerate und Maschinen waren mit 84,9%
um einen Prozentpunkt starker ausgelastet als im Vorquar-
tal. Hinsichtlich der zuktnftigen Entwicklung war jedoch noch
leichte Skepsis erkennbar und die Produktionspléne blieben
daher noch restriktiv. In der Konsumguterindustrie (ohne
Ernahrungsgewerbe) waren die Firmen in Anbetracht stag-
nierender Nachfrage mit ihrer Geschaftslage nicht zufriede-
ner als im Vormonat. Trotz spurbarer Produktionsktrzungen
gelang es den Unternehmen nicht, einen Lageraufbau zu
verhindern. In Anbetracht positiver Exportaussichten wa-
ren die Produktionsplane jedoch wieder starker auf Expan-
sion ausgerichtet. Im Erndhrungsgewerbe ist der Ge-
schéaftsklimaindikator gefallen. Angesichts ricklaufiger Nach-
frage und sinkender Auftragsbestande waren die Firmen
nicht mehr so zufrieden mit ihrer aktuellen Situation wie noch
im Dezember. Mit 73,9% waren die Gerate und Maschinen
zwar etwas besser ausgelastet als im Vorquartal, der Aus-
lastungsgrad blieb jedoch noch deutlich unter dem lang-
jahrigen Durchschnitt (77,6%).

M.

In der chemischen Industrie ist der Geschaftsklimaindikator
kréftig gestiegen. Die Unternehmen bewerteten ihre Ge-
schéftssituation sichtlich positiver als im Vormonat. Die Nach-
frage nahm spurbar zu und Lagertberhange konnten redu-
ziert werden. Den Unternehmensmeldungen zufolge haben
sich die Geschéftsaussichten deutlich aufgeklart. Im Be-
reich Metallerzeugung und -bearbeitung waren die Firmen
wieder zufriedener mit ihrer aktuellen Geschéftssituation. Die
Unternehmen verzeichneten Zuwéachse bei der Nachfrage.
Den Meldungen zufolge sollte diese positive Entwicklung in
den kommenden sechs Monaten anhalten. Im Maschinen-
bau waren die Unternehmen mit ihrer aktuellen Situation sicht-
lich zufriedener als im Vormonat. Mit 4,1 Produktionsmona-
ten war die Reichweite der Auftragsbestande erkennbar ho-
her als im Vorquartal (3,8 Monate). Auch die Gerate und Ma-

schinen waren mit 85,5% sichtlich besser ausgelastet als im
Oktober (84,2%) und erreichten damit fast den langjéhrigen
Durchschnitt. Die Hersteller von elektrischen Ausristungen
berichteten im Januar Uber eine etwas verbesserte Ge-
schaftslage. Aufgrund der wieder eher skeptischen Ge-
schéaftserwartungen hat sich das Geschéaftsklima jedoch ab-
gekuhlt. Die Produktion musste weiter gesenkt werden und
der Auslastungsgrad war mit 79,8% etwas niedriger als im
Vorquartal (80,4%). Den Unternehmensmeldungen zufolge
durfte die Produktion in den kommenden Monaten weiter
sinken. Die Hersteller von DV-Geréten, elektronischen und
optischen Erzeugnissen waren mit inrer Geschaftslage ahn-
lich zufrieden wie im Vormonat und blickten etwas zuver-
sichtlicher in die Zukunft. Da auch die Exportaussichten wei-
ter positiv waren, sollte die Produktion in den kommenden
Monaten deutlich expansiver gestaltet werden. Im Fahr-
zeugbau hat sich die negative Entwicklung der vergange-
nen Monate nicht weiter fortgesetzt. Die Unzufriedenheit mit
der aktuellen Situation hat deutlich nachgelassen. Wahrend
sich der Fahrzeugbestand wieder normalisierte, nahm die
Kapazitatsauslastung von 83,9% auf 85,1% spurbar zu. Den
Firmenmeldungen zufolge durfte die Geschaftsentwicklung
in den kommenden Monaten jedoch weiter nach unten ten-
dieren. Im Bereich Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von
Steinen und Erden ist der Geschéftsklimaindikator aufgrund
positiver Geschéftsaussichten leicht gestiegen. Mit 2,6 Pro-
duktionsmonaten lagen die Auftragsbestande im Januar deut-
lich Uber dem langjahrigen Mittel (1,8 Monate) und auch die
Geréate und Maschinen waren mit 79,4% Uberdurchschnitt-
lich stark ausgelastet. Im Papiergewerbe hat sich das Ge-
schéaftsklima infolge vermehrt negativer Meldungen zur ak-
tuellen Lage sowie den Geschéftserwartungen wieder ab-
gekuhlt. Die Nachfrage war leicht rlicklaufig und der Lager-
druck nahm spurbar zu. Mit 87,7% waren die Gerate und
Maschinen zudem etwas schwécher ausgelastet als im Vor-
quartal (88,3%). Im Druckgewerbe hat sich den Unterneh-
mensmeldungen zufolge die Lage wieder verschlechtert. Trotz
Produktionskirzungen konnte ein leichter Lageraufbau nicht
vermieden werden. Angesichts triber Geschaftsaussichten
waren die Produktionsplane weiterhin auf Reduzierungen
ausgerichtet. Im Bereich Gummi- und Kunststoffwaren hat
sich die Geschéaftslage leicht verschlechtert, wurde im Durch-
schnitt aber immer noch positiv bewertet. Die Nachfrage re-
duzierte sich nochmals leicht und der Lagerdruck nahm zu.
Der kommenden Entwicklung sahen die Firmen nach wie vor
mit Skepsis entgegen, rechneten aber mit positiven Impul-
sen aus dem Ausland. Im Textilgewerbe hat sich das Ge-
schéftsklima sichtlich aufgeklart. Die Nachfrage nahm spur-
bar zu und der Lagerdruck verringerte sich erkennbar. Die
Auftragsbestande stiegen deutlich von 2,4 auf 3,1 Produk-
tionsmonate. Den Unternehmensmeldungen zufolge durfte
die positive Entwicklung in den kommenden Monaten an-
halten. Im Holzgewerbe (ohne Mdbelhersteller) waren die Fir-
men mit ihrer Geschéftslage unzufrieden. Die Produktion mus-
ste deutlich zurtickgefahren werden. Die Gerate und Ma-
schinen waren mit 76,5% erheblich schwacher ausgelastet
als im Vorquartal (80,8%). Da die Geschéaftsaussichten wie-
der vermehrt positiv waren, wurden die Produktionsplane et-
was nach oben angepasst.

C.S.
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Geschaftsklima*, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Verarbeitendes Gewerbe DEUTSCHLAND
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* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroBen »Geschaftslage« und »Geschéfts-

erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Geschaftsklimal, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

01/12 02/12 03/12 04/12 05/12 06/12 07/12 08/12 09/12 10/12 11/12 12112 01/13

VBTG 22 131 143 138 150 99 45 22 -14 43 71 64 -29 26
Gewerbe
Verarbeitendes Gewerbe* 14,8 155 156 16,7 109 51 -1,6 -19 -57 73 67 -29 29
Vorleistungsgiiter 12,7 13,6 13,0 13,7 8,1 41 -29 -44 -79 95 57 -20 29
Investitionsgiiter 210 170 181 199 114 50 -50 -23 65 -75 -129 69 1,0
Konsumgiiter* 62 161 155 143 154 79 99 56 27 26 70 63 60

Gebrauchsgiiter 117 159 11,9 134 140 80 82 -70 10 -134 -51 45 -09

Verbrauchsgiiter* 41 164 171 142 159 83 106 104 35 85 118 7.4 88
Erndhrungsgewerbe, 38 71 32 32 51 -47 04 -13 25 11 -05 49 -29
Tabakverarbeitung
Textilgewerbe 17,7 36 -12 65 64 -17 -28 -104 -157 -48 7,8 -53 39
Bekleidungsgewerbe 79 71 22 61 -165 -202 -285 -17,0 -121 -123 -184 -3,1 -14,8
Ledergewerbe 8,0 55 59 -13 5,4 40 -31 -81 70 22,0 23 155 248
Holzgewerbe 15 96 31 91 63 02 63 -102 -45 96 -137 -07 -12
Papiergewerbe 10,3 127 134 122 46 62 44 26 18 01 61 83 08
Druckgewerbe 106 32 83 25 27 -15 -15 -30 -149 -60 -107 -7,7 7.1
Mineralélverarbeitung 42 219 99 11,3 101 223 89 141 -22 -162 74 -117 11,0
Chemische Industrie 17,7 20,7 211 231 21,7 131 9,9 5,6 3,7 -51 6,4 26 12,0
Herstellung von Gummi-,

174 210 191 160 102 63 29 -18 11 29 30 47 49

Kunststoffwaren
Glasgewerbe, Keramik, 93 36 114 155 11,7 25 -01 54 -49 -101 -58 -19 17
Verarb.v.Steinen u. Erden
Metallerzeugung, - 87 60 23 -21 -58 -169 -230 -292 259 -262 -20,9 -151 -6,0
bearbeitung
Herstellung von 125 133 101 88 15 45 -54 -119 -143 -122 -75 -56 36
Metallerzeugnissen
Herst. von DV-Geraten,
Elektronik, Optik 146 13,0 209 272 192 142 32 61 24 78 -68 58 62
Herst. von elektrischen

- 120 150 16,3 204 128 84 -12 28 -46 -110 -61 09 -04
Ausrustungen
Maschinenbau 209 225 211 225 126 71 -01 041 02 -15 -50 01 83
ACEEIIEVED 216 128 146 144 113 -15 -157 -93 -196 -192 -30,9 -22.8 -11,1
Kraftwagen und -teilen
Mébel 96 146 167 84 130 71 13 -151 -82 -121 -112 -03 -15

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschéfts-

erwartungen«, saisonbereinigt.
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Kapazitatsauslastung, Auftragsbestande und Fertigwarenlager,
Verarbeitendes Gewerbe'! Deutschland

% Grad der Kapazitatsauslastung 20" %
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1 Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

8 In % der betriebsublichen Vollauslastung

b Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender und nicht aus-
reichender Kapazitét; inverse Skalierung.

9 %-Salden der Betriebe mit zu groBem und zu kleinem Bestand an unverkauften Fertigwaren; inverse Skalierung.

* Ab 2002, Berichtsmonat um zwei Monate vorverlegt.

Alle Daten saison- und witterungsbereinigt. Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung', Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 07/11 10/ 11 01/12 04/12 07/12

10/ 12 01/13 04/13

Verarbeitendes

798 823 833 846 858 860 848 845 844 832 814 822

Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* 799 828 840 854 866 868 856 851 849 837 821 829

Vorleistungsgiiter 804 836 843 848 861 856 838 833 828 824 807 815

Investitionsgiiter 783 819 841 866 880 891 881 880 880 854 839 849

Konsumgiiter* 825 825 823 829 836 840 832 821 829 825 806 812
Gebrauchsgiiter 834 844 839 845 856 845 848 841 850 836 779 782
Verbrauchsgiiter* 821 818 81,6 822 828 839 827 81,3 820 820 817 823

Ernahrungsgewerbe, 779 765 749 763 775 771 763 774 785 768 738 739

Tabakverarbeitung

Textilgewerbe 859 856 835 874 860 859 828 804 804 81,9 807 824

Bekleidungsgewerbe 86,8 890 87,5 899 885 881 899 865 909 847 879 859

Ledergewerbe 857 858 887 899 887 913 918 880 894 907 919 902

Holzgewerbe 792 817 790 762 796 812 815 797 803 793 808 765

Papiergewerbe 882 89,1 89,7 886 891 882 873 869 881 885 883 877

Druckgewerbe 811 810 830 774 800 804 824 797 807 812 803 81,0

Chemische Industrie 830 864 872 863 869 86,3 848 832 84,2 84,0 82,7 834

RSN el il 789 838 842 829 859 838 824 825 821 800 781 792

Kunststoffwaren

SRR L RTINS 76,9 811 809 796 825 81,3 803 827 798 800 777 794

Verarb.v.Steinen u. Erden

WD L 80,6 840 836 860 888 877 836 838 814 835 811 833

bearbeitung

et v 76,4 784 803 831 843 848 833 824 823 806 788 795

Metallerzeugnissen

EURECII A 833 863 87,3 889 876 876 857 839 862 838 833 844

Elektronik, Optik

TS Ve CLEL S ) 822 845 844 861 865 858 847 839 831 828 804 798

Ausristungen

Maschinenbau 76,8 811 837 862 887 89,3 883 87,3 881 860 842 855

Herstellung von Kraftwagen ¢4 g5 844 877 888 905 893 912 895 855 839 851

und -teilen

Mébel 798 828 837 818 852 846 857 831 844 852 805 81,0

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

1 Grad der Kapazitétsauslastung in % der betriebsublichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.
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Beurteilung der Kapazitaten', Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 07/11 10/11 01/12 04/12 07/12 10/12 01/13 04/ 13

Verarbeitendes
Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* 258 144 6,0 3,4 -0,3 -2,6 5,8 6,5 8,7 183 249 193

2477 14,2 7,2 3.4 0,7 -0,9 8,0 6,5 9,7 191 241 203

Vorleistungsgiiter 215 11,6 46 -18 -05 -05 83 114 135 225 294 20,1
Investitionsgiiter 334 16,8 6,2 43 -16 -83 1,0 -0,6 54 157 221 20,3
Konsumgiiter® 186 12,1 12,0 14,7 8,6 8,1 150 147 66 17,0 210 157
Gebrauchsgiiter 188 138 186 189 218 21,7 175 211 128 17,7 36,5 299
Verbrauchsgiiter* 183 11,4 97 131 3,3 33 147 121 33 16,3 14,7 10,1
Ernahrungsgewerbe,

. 16,0 210 234 132 150 160 234 16,3 140 139 184 231
Tabakverarbeitung

Textilgewerbe 16,8 13,8 12,7 85 138 1,7 116 516 258 29,7 306 384
Bekleidungsgewerbe 306 124 9,3 7,0 66 11,4 103 13,0 86 194 173 21,0
Ledergewerbe 227 101 -82 133 47 181 -03 124 11,7 131 118 3,3
Holzgewerbe 31,3 288 234 97 173 228 263 259 193 28,7 383 287
Papiergewerbe 22,3 8,1 2,7 5,2 83 131 16,7 143 143 201 21,7 151
Druckgewerbe 289 263 157 322 148 173 245 234 138 17,3 236 212
Chemische Industrie 16,3 11,4 -0,9 -4,2 7,7 -12,7 1,8 7,0 53 13,3 16,9 12,7

Herstellung von Gummi-,
Kunststoffwaren

Glasgewerbe, Keramik,
Verarb.v.Steinen u. Erden

216 -03 -31 -48 -134 -84 1,6 74 126 156 247 17,2

241 166 16,6 17,8 7,0 5,6 94 11,0 110 205 205 257

Metallerzeugung, -

; 314 241 212 11 57 09 157 123 193 548 538 317
bearbeitung

Herstellung von

; 254 242 26 -29 1,4 0,2 55 10,2 164 16,2 285 19,1
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geraten,
Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausristungen

30 6,7 1,7 59 6,0 3,3 10,6 1,1 120 223 306 21,1
16,0 23 -28 17 6,0 7,2 8,0 185 90 192 251 183

Maschinenbau 40,0 22,6 9,7 86 -10 -45 1,5 6,7 6,0 155 196 216

Herstellung von Kraftwagen

) 36,4 13,0 3,0 24 -56 -181 2,3 -11,3 14 158 278 223
und -teilen

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht aus-
reichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Reichweite der Auftragsbestiandel, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 07/11 10/11 01/12 04/12 07/12 10/12 01/13 04/ 13

e 26 28 28 28 30 32 29 29 28 27 28 27

Gewerbe*
Vorleistungsgiiter 2,1 2,4 2,5 2,5 2,5 2,7 2,5 2,5 25 2,5 2,4 24
Investitionsgiiter 3,3 3,5 3,3 3,3 3,5 4.1 3,5 3,5 3,3 3.1 3,2 3,2
Konsumgiiter* 2,3 2,2 24 2,2 2,7 2,2 2,4 2,3 2,3 2,3 2,6 2,3
Gebrauchsgiiter 2,0 1,9 1,7 2,0 24 1,8 2,1 2,1 1,9 2,1 2,1 2,0
Verbrauchsgiiter* 2,4 2,3 2,6 2,2 2,8 2,3 2,5 2,4 2,4 2,4 2,8 2,5
Textilgewerbe 2,5 2,4 3,7 3,1 3,2 2,9 2,8 21 3,1 3,2 2,4 3,1
Bekleidungsgewerbe 3,4 3,6 3,7 3,3 3,7 3,0 3,8 3,3 3,4 4,2 4,1 3,8
Ledergewerbe 2,0 2,4 2,2 2,5 2,4 2,7 3,1 3,1 2,7 2,5 2,9 3,1
Holzgewerbe 1,6 1,7 1,7 2,0 1,7 1,8 1,9 1,7 2,0 2,0 1,6 1,5
Papiergewerbe 1,4 1,6 1,6 1,6 1,6 1,5 1,4 1,5 1,4 1,4 1,4 1,4
Druckgewerbe 1,1 1.1 1,4 1,2 1,4 1,3 1,1 1,2 1,2 1,1 1,2 1,1
Chemische Industrie 1,4 1,7 1,7 1,5 1,6 1,6 1,5 1,7 1,8 2,1 1,8 1,9

ATV Ve il 19 22 23 23 25 26 22 23 20 22 20 22
Kunststoffwaren
Glasgewerbe, Keramik,

Verarb v Steinen u. Erden 1,8 1,9 2,2 2,2 2,0 2,4 2,3 2,2 2,4 2,2 2,0 2,6

Metallerzeugung, -

. 2,6 2,6 2,6 3,0 2,9 3,2 3,0 2,9 2,9 2,8 2,9 2,6
bearbeitung

Herstellung von

; 2,7 3.1 3,2 3,2 385) 3,6 3,6 3,2 3,2 3,2 3,2 3,0
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geréten,
Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausrustungen

Maschinenbau 3,6 3,6 3,9 3,8 4,3 4,4 4,3 4,2 4,0 4,0 3,8 4,1

2,7 2,7 3,0 2,9 3,2 3,3 2,8 2,9 2,8 2,7 3,0 2,7

2,6 2,6 2,8 3,0 2,8 2,9 2,8 2,7 2,5 2,5 2,6 2,3

Herstellung von Kraftwagen

. 3,0 3,3 2,8 3,0 29 41 29 3,0 29 2,3 2,6 2,4
und -teilen

Mébel 1,7 1,7 1,8 1,8 1,9 1,6 1,8 1,9 1,8 1,9 1,8 1,8

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
" In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplane, Auftragsbestande, Preiserwartungen, Exporterwartungen,
Verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

Salden

Produktionspldne
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Salden Beurteilung der Auftragsbesténde
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-60
-70
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Salden .
Erwartungen — Inlandsverkaufspreise

30
20 t
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0t
10
-20

2008 2009 2010 2011 2012 2013

Salden Erwartungen — Exportgeschift
30

2008 2009 2010 2011 2012 2013

T Salden aus den Prozentsétzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléttet (breite Linie). Ohne Erndhrungs-
gewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.

ifo Konjunkturperspektiven 1/2013 - 40. Jahrgang




10

Konjunkturtest

Produktionspldne?, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Vorleistungsgiiter
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10 |
0 F
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20 }
30 F
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-50
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Salden Investitionsgiiter

2013

N
o

2008 2009 2010 2011

Salden Gebrauchsgiiter

2013

2008 2009 2010 2011

Salden Verbrauchsgiiter”

2013

20
10 |

2008 2009 2010 2011

2013

T Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Produktion, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléttet (breite Linie).

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
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Wettbewerbspositionl, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Auf dem Inlandsmarkt
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5 F
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20
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Salden Auf den auslindischen Markten auBerhalb der EU

20
15
10 |
5 |
0k
5 F
-10

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne
Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbspositionl, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 _07/11 _10/11_01/12 04/12 07/12 10/12 01/13 04/13

Vorleistungsgiiter

auf dem Inlandsmarkt U 16,0 13,0 9,0 14,0 9,0 6,0 3,0 4,0 9,0 1,0 1,0 1,0
S 16,1 12,8 9,6 13,8 9,1 5,8 3,5 3,9 9,1 0,8 1,6 0,8
auf den ausl. Markten U 8,0 13,0 6,0 6,0 7,0 4,0 1,0 -1,0 3,0 -1,0 -6,0 -2,0
innerhalb der EU S 8,0 12,7 6,2 6,0 7,0 3,7 1.1 -1,0 3,0 -1,3 -59 -2,0
auf den ausl. Markten U 10,0 11,0 4,0 10,0 6,0 -1,0 -1,0 -1,0 1,0 -5,0 -4,0 -2,0
aulerhalb der EU S 10,3 10,2 3,7 11,0 6,2 -1,8 -1,4 0,1 1,3 -5,8 -4,3 -1,0
Investitionsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 8,0 150 7,0 14,0 20,0 16,0 14,0 10,0 12,0 2,0 5,0 1,0
S 84 145 6,9 14,3 204 15,5 13,9 10,3 12,4 1,5 4,9 1,3
auf den ausl. Markten U 6,0 11,0 9,0 14,0 22,0 13,0 11,0 6,0 5,0 2,0 3,0 -5,0
innerhalb der EU S 5,1 11,4 9,2 14,3 211 13,4 11,2 6,3 4.1 2,4 &2 -4,7
auf den ausl. Markten U 11,0 18,0 13,0 18,0 16,0 13,0 8,0 8,0 8,0 70 14,0 5,0
auferhalb der EU S 10,1 17,4 13,0 19,5 151 12,4 8,0 9,6 7,1 63 14,0 6,5
Gebrauchsgiiter
auf dem Inlandsmarkt u 12,0 3,0 8,0 8,0 90 170 140 11,0 8,0 60 -20 4,0
S 13,7 4,0 6,4 75 10,6 17,9 12,3 10,7 9,6 6,9 -3,7 3,5
auf den ausl. Markten U 14,0 4,0 5,0 10,0 7,0 8,0 9,0 -5,0 -4,0 -1,0 1,0 2,0
innerhalb der EU S 14,6 51 3,9 9,5 7,6 9,1 7,8 -5,5 -3,4 0,1 -0,1 1,4
auf den ausl. Markten U 7,0 6,0 8,0 13,0 4,0 5,0 6,0 0,0 -1,0 9,0 6,0 4,0
auflerhalb der EU S 8,3 54 79 12,6 53 4,4 5,9 -0,4 0,3 8,4 59 3,6
Verbrauchsgi.'lter*)
auf dem Inlandsmarkt U 20 11,0 8,0 230 8,0 11,0 10,0 6,0 7,0 0,0 -3,0 9,0
S 3,7 113 6,8 21,9 97 113 8,6 5,0 8,7 0,2 -4,3 7,8
auf den ausl. Markten U -1,0 5,0 3,0 11,0 3,0 2,0 7,0 -2,0 1,0 -2,0 -1,0 15,0
innerhalb der EU S 0,5 4,8 2.8 10,1 4,5 1,8 6,1 -2,8 25 -2,2 -1,8 14,0
auf den ausl. Markten U -5,0 2,0 -6,0 13,0 6,0 4,0 4,0 2,0 9,0 40 10,0 23,0
auferhalb der EU S -3,9 1,5 -6,3 12,3 71 3,5 3,6 1,3 10,1 3,5 96 223

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«; U: Ursprungswerte, S: Saisonbereinigte Werte.
* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauwirtschaft: Tiefbaufirmen erheblich
zuversichtlicher

l.

Zu Jahresbeginn ist der Geschéftsklimaindikator fur das
deutsche Bauhauptgewerbe erneut gestiegen. Die am
ifo Konjunkturtest teilinehmenden Unternehmen waren mit
ihrer momentanen Geschéftslage zufriedener als im De-
zember. Zudem rechneten sie mit einem spurbaren An-
ziehen der Geschéfte in der ndchsten Zeit. Die Auslas-
tung der Geratekapazitaten lag mit 71% (saison- und wit-
terungsbereinigt) in etwa auf Vorjahresniveau. Zwei Drittel
der Testteilnehmer meldeten fur den Vormonat Behinde-
rungen der Bautétigkeit; vor Jahresfrist waren es knapp
50%. Jedes zweite Bauunternehmen berichtete Uber Be-
eintrachtigungen durch das Wetter (Januar 2012: 28%);
wie vor einem Jahr klagte jedes Flnfte Uber Auftrags-
mangel. Die Erwartungen hinsichtlich der Bautatigkeit in
den nachsten drei Monaten haben sich stark aufgehellt.
Uberdies vergroBerten sich die Auftragsbesténde im Durch-
schnitt der Bausparten um 0,2 auf 2,9 Monate (saison- und
witterungsbereinigt); zu Beginn des Jahres 2012 reichten
die Auftragspolster fur 2,7 Monate. Nach den Firmenmel-
dungen zu schlieBen, konnten die Preise angehoben wer-
den. Die Testteilnehmer gingen zudem etwas haufiger da-
von aus, dass sie in den kommenden Monaten héhere Prei-
se durchsetzen kénnen. Per saldo beabsichtigten deut-
lich mehr Firmen als im Vormonat, ihren Personalbestand
in naher Zukunft aufzustocken.

Die Sonderfrage flr den Januar befasste sich mit dem Uber-
hang an noch nicht fertiggestellten und noch nicht in Angriff
genommenen Bauten. Im Wohnungsbau hat sich der Bau-
Uberhang zum Jahresende 2012 im Vergleich zum Vorjah-
reszeitpunkt vergroBert. Fur gewerbliche Hochbauvorhaben
fiel der Zuwachs des Uberhangs minimal aus, fiir ffentli-
che Hochbauprojekte war der Uberhang dagegen spiirbar
rlcklaufig. Im Gegensatz zum Hochbau hat der BauUber-
hang im Tiefbau im Jahresvergleich sichtlich abgenommen.
Insbesondere im StraBenbau hat sich der Bestand an noch
nicht begonnenen bzw. noch nicht abgeschlossenen Vor-
haben gegenutber Ende 2011 merklich verringert. Fir das
Bauhauptgewerbe insgesamt war ein leichter Riickgang des
Bautberhangs zu verzeichnen.

Il.

Im Hochbau hat sich das Geschéftsklima verbessert. In
allen drei Teilsparten wurde die derzeitige Geschéaftslage
glinstiger beurteilt. Zudem schéatzten die befragten Fir-
men spartentbergreifend die Perspektiven fur die kom-
menden sechs Monate zuversichtlicher ein. Die Auslas-
tung der Geratekapazitaten sank im Hochbau zwar leicht
auf 72%, verharrte jedoch Uber dem Vorjahresniveau. Drei
Funftel der Unternehmen berichteten tUber Produktions-
behinderungen; allein 43% nannten als Grund die un-
gunstigen Witterungsverhaltnisse. Im Januar 2012 betrug
dieser Anteil lediglich ein Funftel. Wie vor einem Jahr klag-

ten etwa 20% der Befragten Uber Auftragsmangel. Die
Reichweite der Auftragsbestande stieg im gewerblichen
Hochbau sowie im Wohnungsbau um jeweils 0,1 Mona-
te auf 3,4 bzw. 2,8 Monate. Im 6ffentlichen Hochbau ver-
harrte sie dagegen bei 2,4 Monaten. Im Hochbau insge-
samt reichten die Auftragsreserven der Testteilnehmer fur
3,0 Produktionsmonate (Januar 2012: 2,8 Monate). Nach
den Firmenmeldungen zu schlieBen, konnten die Preise
etwas seltener heraufgesetzt werden, was auf Preiszu-
gestéandnisse bezlglich gewerblicher Hochbauvorhaben
zurUckzufUhren war. In den n&chsten Monaten durften
sich die Spielrdume flr Preisanhebungen allerdings ver-
gréBern.

Il.

Im Tiefbau hat sich das Geschaftsklima stark aufgehelit.
Die befragten Unternehmen waren mit ihrer aktuellen Ge-
schéaftslage zufriedener als vor einem Monat. Hinsicht-
lich der Geschaftsentwicklung in den nachsten sechs Mo-
naten nahm der Optimismus sogar erheblich zu. Der Aus-
nutzungsgrad des Maschinenparks verharrte bei 68% und
verfehlte damit den Umfragewert aus dem Januar 2012
knapp. Annéhernd 80% der Tiefbaubaufirmen meldeten
Behinderungen der Bautétigkeit (Januar 2012: 57%), Uber-
wiegend wegen ungunstiger Witterungsbedingungen
(65 nach 40% im Januar 2012). Mit einem Funftel der Test-
teilnehmer klagten ahnlich viele Firmen Uber Auftrags-
mangel wie vor einem Jahr. Die Reichweite der Auftrags-
bestande stieg im StraBenbau von 2,3 auf 2,6 Monate und
im sonstigen Tiefbau von 2,6 auf 2,8 Monate. Im Durch-
schnitt der Tiefbausparten waren die Auftragsreserven et-
was gréBer als vor Jahresfrist (2,7 nach 2,6 Monaten). Die
Firmenmeldungen deuten darauf hin, dass sich Preisan-
hebungen und -senkungen ungefahr die Waage gehal-
ten haben. In den n&chsten Monaten durfte es etwas hau-
figer zu Preissteigerungen kommen; allerdings rechne-
ten lediglich die im sonstigen Tiefbau tatigen Unterneh-
men damit, demnéachst wieder hohere Preise durchset-
zen zu koénnen.

L.D.

40. Jahrgang - ifo Konjunkturperspektiven 1/2013




Konjunkturtest

“Jepelsab Jyolu puis Bunyoijuayolep Inz Wy Jepal uabunuemsny

‘uoljewLIoju| UBYDIUGSIad JnZ Inu usuaIp [eBaidsinpuniucy| oy alq
“Je1yoImeB ueuuly Jop
2gQID Jop pusyoaidsiue uspiem usbunpjapy uaujezule 8iQ

*pUEB|YISING 1SUNPUNIUOY -0} Wap SNE UsIeNINSal assiugabia

USJBUOJ € Uapuabal|yoninz usp nz yole|BiaA wi ,

Bunpjoimug uabuaysiq inz yois|biap wi .,

oL DIN LE91L8 ‘091098 HSOd

Xxed " 0

G agelsiabuiyosod * uayouny 6,918
uabunBesyeg pun Jnpjunfuoy yaleseg

injsuj oyl

1'e 4 92 8 €2 (NequooH 4nu) NBQUYOMIYDIN
L'} 0 9C |9t ¥4 Jesneybiue4-usijiwepysiy
cL 0 S 0 c J1asneybiye4-ualjiweulg
. wesabsul
6€ L ez |e |8k ¥ '
nequooH-{1e161Ia
. uabunuyopp Jyaw pun
€ z v |+ ez UOM Jyew pun &
Jw apnegen Jajuniep
9¢ L (17 I 0c Jwesabsul negsbunuyop
€€ 4 oy |0 L neg 1ayolqIemen
€c 1 v |0 Ve NEQUOOH J8yoINUBHO
8¢ L gy |0 61 Jwesabsul nequooH
se s €9 |0 6l neqyal] Jebisuos
€c 8 69 |0 €2 nequagens
v'e L g9 |0 0c jwesabsul neqjalL
L' I e¢s |0 6} 1 9q d
< o a 7 o= m > o= N Q El o N o 3 < E) Y = uawld 9P % 18q > <x N @ c oo @ o
m“ H m W m m, 3 m m m. m m g 3 W ml. m m .m. 5 m M E W e es| 3zl 22 m mn m, m “W m m & = ) (% ur usbunpjewuauwly)
2 Qa & ] 3 < 2 > 3 < w. 3 s ES 5 m m Ed 2 e & W mmw a = H m 5 EN m W m S 3 2 w. 8 Ed 2 W 18paim uapomuy 1ap JexByneH ayolpalyos
& 2 2 a 2 a 3 e @ - B z8 z 3 S3F ® 2 “Ra| 22| €5 €& 3 g E = ] —18)un a1p 1q16 BunjiepsluNUBYEg 810 “USWIY
2 g g g g £é g3 57 g 5§ %3 s ¢ H g%
T T @ S o T S 3 @ @ T uspusp|aW Jap UsLOMIUY 18P % 00| Jyoudsius
= W 2 €5 sapje- sepal syoewesey aiq :usbunisingyy
I | I e S g I e I I
+x OJRUOI 9 AN} 9JBUOJ\ € UBISYIBU BIP N} JRUOULIOA W a Bunjiepneg 7 JEUOWLIOA Wi younp yexBreineg JRUOULIOA W Bunjiepnag
10.1d 7 « Hbne 104d puejsagsbeyny J9p Buniapuiyeg naybneneg abe|syeyosan —_O_Ohwm
uabunpemig jeuowsjyosuag wi bunpoimug pun Bunjieunag

14

1/4

€10¢ lenuep

(pue[yoSINE@) NVg USp Ny

1abaidsanpjunfuoy| oy

ifo Konjunkturperspektiven 1/2013 - 40. Jahrgang



Konjunkturtest

15

Geschaftsklima', Bauhauptgewerbe Deutschland

Salden Bauhauptgewerbe insgesamt
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Salden Tiefbau
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% Kapazitiatsausnutzung*) Bauhauptgewerbe
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T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* In % der betrieblichen Vollauslastung, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Auftragsbestindel, Bauhauptgewerbe Deutschland
Reichweite in Produktionsmonaten

Produktionsmonate Bauhauptgewerbe insgesamt
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20 . . . .
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Produktionsmonate Tiefbau
32
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2,0

2008 2009 2010 2011 2012 2013

Salden Beurteilung des Auftragsbestandes Bauhauptgewerbe*)
-10 . : . : ,

2008 2009 2010 2011 2012 2013

1 Saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verhaltnismaBig groB« und »zu klein«.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden
20

Preisel, Bauhauptgewerbe Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Bauhauptgewerbe
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Baupreise, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw.

geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.

ifo Konjunkturperspektiven 1/2013 - 40. Jahrgang




Konjunkturtest

Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Bauhauptgewerbe Deutschland

01/12 02/12 03/12 04/12 05/12 06/12 07/12 08/12 09/12 10/12 11/12 12/12 _01/13

Bauhauptgewerbe
Geschaftsklima? U 4,2 2,0 6,0 3.8 2,0 1,0 -31 57 -141 216 -192 -16,1 2.2
S -4,4 3,5 22 -39 51 47 66 -68 -100 -116 -74 -67 -03
Geschéftslage U 12,0 -11,0 -80 -50 -20 1,0 2,0 4,0 10 60 -30 -11,0 -11,0
Beurteilung S 7l -0,4 0,1 36 34 36 33 24 47 -82 -31 74  -45
Geschéftslage U 40 160 210 13,0 6,0 10 -80 -150 -280 -36,0 -340 -21,0 7.0
Erwartungen S 1,7 7.4 44 42 68 -58 -98 -11,2 -152 -150 -117 -59 4,0
Auftragsbestand U 41,0 -18,0 90 140 120 2,0 4.0 10 70 -220 -33,0 -40,0 -30,0
gg. Vormonat S 173 -39 33 58 79 -120 -74 -83 -116 -17,0 -156 -12,8 -48
Auftragsbestand U -300 -250 -220 -180 -140 -130 -90 -7,0 -110 -180 -210 -290 -23,0
Beurteilung S 221  -12,8 -143 -179 -179 -182 -158 -151 -17,9 -215 -193 -208 -13.3
Bautatigkeit U 51,0 -63,0 260 30,0 250 140 12,0 3,0 10 -40 -40 -21,0 -580
im Vormonat S 122 -0,2 61 104 65 -10,1 72 -106 52 -124 69 -84 -11,6
Geréte- bzw. Kapa- U 654 548 586 701 744 764 775 784 783 776 767 723 635
zitatsauslastung in % S 702 718 718 734 724 721 724 728 728 723 723 710 706
Baupreise U -16,0  -3,0 8,0 5,0 4,0 00 60 -80 -150 -230 -280 -260 -16,0
Erwartungen S 87 22 27 43 56 -84 -128 -135 -150 -141 -141 -106 -85
Tiefbau
Geschaftsklima? u 94 31 02 -46 -57 -66 -11,0 -101 -214 -314 -276 -270 -75
s 94 12 44 122 130 -123 -147 -121 -177 -209 -147 -159 52
Geschéftslage U 22,0 -230 -21,0 -190 -150 -130 -90 -50 -90 -130 -130 -230 -21,0
Beurteilung S 176 -112 -11,9 -161 -154 -156 -131 -119 -159 -176 -147 -207 -149
Geschiftslage U 40 190 230 11,0 4,0 00 -130 -150 -330 -480 -410 -31,0 7.0
Erwartungen S -0,9 9.3 34 82 -106 90 -162 -124 -196 -242 -147 -11,0 5,0
Auftragsbestand U 550 -19,0 12,0 150 16,0 4.0 7.0 30 -100 -27.0 -440 -540 -390
gg. Vormonat S 239 -38 29 -84 77 -121 50 -87 -176 -228 -217 -197 63
Auftragsbestand U -410 -360 -340 -31,0 -250 -230 -140 -7,0 -150 -250 -330 -440 -37,0
Beurteilung S -31,0 -208 -248 -300 -280 271 202 -17,2 -256 -31,6 -321 -349 -249
Bautéatigkeit U 650 -79,0 29,0 41,0 340 180 17,0 5,0 40 1,0 0,0 -27,0 -72,0
im Vormonat S 12,5 22 11,9 157 -75 -138 66 -107 -36 -142 60 -106 -96
Geréte- bzw. Kapa- U 639 504 546 663 733 763 767 793 782 778 769 715 596
zitatsauslastung in % S 697 729 724 711 710 713 704 725 71,0 705 705 686 684
Baupreise U 31,0 -160 -20 10 -30 -50 -120 -130 -220 -310 -400 -390 -30,0
Erwartungen S 20,2 -135 -7,9 -120 -150 -152 -21,2 -205 -241 -216 -223 -196 -187
Hochbau
Geschaftsklima? U 0,0 5,3 98 10,0 8,0 55 28 24 92 -150 -132 -8 2.4
S -0,6 6.4 6,5 2.2 13 -02 -06 -28 -50 -52 24 0.2 3,9
Geschéftslage U 40 =30 2,0 6,0 90 100 110 11,0 80 -10 40 20 20
Beurteilung S 11 7.0 9.6 6.4 7.0 4.0 5,0 48 3,1 17 5,0 2,6 4.6
Geschéftslage U 40 140 180 140 7.0 10 -50 -150 -250 -28,0 -29,0 -14,0 7.0
Erwartungen s 23 5,9 35 -18 -44 -44 60 -102 -127 -86 -94 -21 3.2
Auftragsbestand U 31,0 -18,0 70 14,0 9,0 1,0 20 -10 50 -180 -250 -290 -22,0
gg. Vormonat S 12,4 40 37 34 -85 -114 86 87 -76 -126 -109 69  -1,9
Auftragsbestand U 220 -180 -130 -80 -70 60 50 -60 -80 -130 -130 -17,0 -12,0
Beurteilung S 157 -76 65 -89 -109 -11,9 -11,9 -125 -126 -145 -109 97 -43
Bautétigkeit U 41,0 -52,0 240 230 190 10,0 8,0 30 -10 -70 60 -17,0 -490
im Vormonat S 11,8 -15 2,6 75 53 92 85 94 64 -119 69 -70 -137
Geréte- bzw. Kapa- U 664 581 616 730 752 764 781 77,8 783 775 765 729 664
zitatsauslastung in % s 706 713 717 752 735 72,7 738 730 740 735 735 727 723
Baupreise U -5,0 80 150 10,0 9,0 30 -10 -50 -100 -170 -190 -160 -6,0
Erwartungen S 0,2 79 102 15 12 36 66 -93 87 -85 75 -36 -1,
Ostdeutschland
Geschaftsklima? U -5,8 3,0 7.1 6,0 3.8 45 10 -01 -153 243 -196 -20,7 0,0
S -5,1 7.3 24 46 59 34 51 26 96 -112 47 -70 53
Geschéftslage U 17,0 -160 -160 -80 -4,0 0,0 1,0 5,0 30 70 -40 -120 -13,0
Beurteilung S A1, 1,7 43 56 45 46 58 32 58 -123 64 90 -37
Geschéftslage U 6,0 240 330 210 120 9,0 10 -50 -32,0 -40,0 -340 29,0 14,0
Erwartungen S 1,2 13,0 94 37 72 22 43 20 -133 -102 31 -49 147
Auftragsbestand U 59,0 -250 11,0 230 20,0 -40 7.0 90 70 -240 -370 -460 -31,0
gg. Vormonat S 259 -1,8 44 07 41 -226 -107 50 -143 -196 -159 -113 55
Auftragsbestand U -340 -320 -260 -220 -180 -150 -12,0 -40 -10,0 -240 -270 -320 -28,0
Beurteilung S -233 -130 -159 -21,2 -206 -20,2 -209 -152 -20,8 -30,8 -270 -224 -137
Bautétigkeit U 550 -72,0 -33,0 31,0 290 120 10,0 30 110 -80 -1,0 -190 -67,0
im Vormonat S 12,2 9,7 88 114 61 -164 -131 -154 -39 -179 -45 -75 -104
Geréte- bzw. Kapa- U 639 469 532 685 764 800 80,7 832 835 824 799 748 57,8
zitatsauslastung in % S 708 744 737 740 741 744 735 747 741 731 723 713 698
Baupreise U 240  -40 3,0 1,0 0,0 5,0 00 60 -110 -240 -250 -310 -250
Erwartungen S -12,1 12 23 -87 -108 -50 -105 -140 -123 -158 -99 -115 -122

" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Kapazitatsauslastung: in % der betriebstb-
lichen Vollauslastung. U: Ursprungswerte, S: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den
nachsten 6 Monaten erwarteten Geschaftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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GroBhandel: Verschlechterung des
Geschiftsklimas

l.

Das Geschéftsklima im GroBhandel hat sich im Januar
spUrbar abgekuhlt. Die Geschéftslageurteile der Umfrage-
teilnehmer fielen deutlich weniger positiv aus als zuletzt. Bei
schleppender Nachfrage sind die Lageriberhange wieder
angewachsen. Auch die Geschéftsperspektiven haben sich
etwas eingetribt. Die Unternehmen korrigierten ihre Or-
derplane leicht nach unten und die Beschaftigtenplane wa-
ren ebenfalls auf Einschrankungen ausgerichtet. Die Firmen
gingen nicht mehr so zahlreich wie in den vergangenen bei-
den Monaten davon aus, Preisanhebungen durchsetzen zu
kénnen.

Il.

Im Produktionsverbindungshandel tberwogen die po-
sitiven Bewertungen zur aktuellen Geschéftslage weniger
stark als im Vormonat. Fur das kommende halbe Jahr rech-
neten die Testteilnehmer zudem vermehrt mit einer Ab-
schwachung der Geschéfte. Im GroBhandel mit Eisen,
Stahl, Eisen- und Stahlhalbzeug zeigten sich die Unter-
nehmen trotz schleppender Nachfrage weniger unzufrie-
den mit ihrer Geschéftssituation. Der Lagerdruck konnte
merklich verringert und die Zurlickhaltung bei den Bestel-
lungen soll weiter gelockert werden. Die Geschaftserwar-
tungen fielen jedoch skeptischer aus und fuhrten zu einer
Eintrlbung des Geschéftsklimas. Im Bereich NE-Metalle
und NE-Metallhalbzeug hat sich das Geschaftsklima er-
heblich verschlechtert. Dies war ausschlieBlich auf die als
Uberaus ungunstig eingeschatzten Geschéftsaussichten
fur die kommenden Monate zurtckzuftihren. An der mo-
mentanen Lage hatten die Betriebe — trotz haufig als zu
grof3 eingestufter Warenbesténde — geringflgig weniger
auszusetzen als im Dezember. Die Personalplane sind
weiterhin auf eine Verkleinerung der Mitarbeiterzahl aus-
gerichtet. Im GroBhandel mit Maschinen, Ausristungen
und Zubehdr standen der leicht verbesserten Geschafts-
lage etwas zurlickhaltendere Einschatzungen der Pers-
pektiven gegenuber. Angesichts wieder groBerer Lager-
Uberhange soll die Ordertatigkeit starker eingeschrankt
werden. Eine Ausweitung des Personalstands war kaum
noch vorgesehen. Die Unternehmen des Chemiehandels
empfanden ihre derzeitige Lage als nicht mehr so guinstig
wie im Dezember. Bezlglich der zukinftigen Entwicklung
Uberwogen die skeptischen Stimmen nach wie vor. Die
wieder gewachsenen LagerlUberhénge bremsten die Or-
derbereitschaft etwas. In den baunahen GroBhandels-
sparten wich das Ubergewicht der optimistischen Ge-
schaftserwartungen jeweils einer leichten Skepsis. Die
ElektrogroBhéndler hatten zudem vor dem Hintergrund zu
groBer Warenbestande wesentlich mehr an der gegen-
wartigen Situation auszusetzen. In den Bereichen Holz,
Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitarkeramik sowie Instal-
lationsbedarf flir Gas, Wasser und Heizung beurteilten die
Firmen dagegen trotz gesunkener Umsétze ihre aktuelle
Geschéftslage positiv. Anhebungen der Verkaufspreise sind
hier zahlreich vorgesehen.

M.

Die Unternehmen des KonsumagiitergroBhandels berich-
teten deutlich seltener als zuletzt von einer guten Ge-
schéaftslage. Die Skepsis bezlglich der Geschéftsaussich-
ten hat sich jedoch leicht verringert.

Im Gebrauchsgiterbereich gewannen die negativen Be-
wertungen der Geschéaftssituation in Anbetracht des erneut
spUrbar gestiegenen Lagerdrucks sichtlich die Oberhand.
Die Geschaftserwartungen fielen weiterhin pessimistisch aus.
Im Bereich elektrische Haushaltsgeréate, Lampen und Leuch-
ten wurden Lage und Perspektiven erheblich weniger gtins-
tig beurteilt als im Dezember. Bezlglich der momentanen
Situation hielten sich positive und negative Bewertungen na-
hezu die Waage. Die Planungen der Firmen fur die kom-
menden Monate beinhalteten geringere Bestellmengen als
vor Jahresfrist sowie eine Verkleinerung der Mitarbeiterzahl.
Der Geschaftsklimaindikator fir den GroBhandel mit Unter-
haltungselektronik hat deutlich nachgegeben, da sich die
Unternehmen sehr unzufrieden mit inrer gegenwartigen Ge-
schéftslage zeigten. Die Geschéftserwartungen waren zu-
dem noch stérker von Pessimismus gepragt als zuletzt. Dies
drckte sich auch in den nach wie vor zurtickhaltenden Be-
stellabsichten aus. Als sehr glnstig empfanden die GroB-
handler mit Haushaltswaren, Glaswaren und keramischen
Erzeugnissen ihre derzeitige Lage. Fur die kommenden Mo-
nate rechneten sie allerdings nicht mehr so haufig mit einer
weiteren Verbesserung. Die Bestell- und Personalpléne deu-
ten Uberwiegend auf eine Ausweitung hin.

Der Verbrauchsgliterbereich bewertete seine Geschafts-
lage im Januar nicht mehr so ginstig wie bisher. Die skep-
tischen Geschéftserwartungen Uberwogen weiterhin leicht.
Im GroBhandel mit kosmetischen Erzeugnissen und Kor-
perpflegemitteln stellte sich die Geschéaftssituation unver-
andert positiv dar. Da die Testteilnehmer fUr das kommen-
de halbe Jahr weiterhin von einem guten Geschéftsverlauf
ausgingen, blieben die Bestell- und Beschaftigtenplane ex-
pansiv ausgerichtet. Die Verkaufspreise durften ebenfalls
weiter angehoben werden. Angesichts schleppender Nach-
frage hat sich die Geschéftslage im GroBhandel mit phar-
mazeutischen, medizinischen und orthopédischen Erzeug-
nissen erneut verschlechtert. Fir die kommenden Monate,
in denen die Verkaufspreise erhdht werden sollen, rechne-
ten die Unternehmen jedoch mit einer leichten Verbesse-
rung. Die Orderplane sind nach wie vor auf eine VergréB3e-
rung der Bestellmengen ausgerichtet. Dank sehr positiver
Meldungen zu Lage und Perspektiven ist der Geschaftskli-
maindikator fUr den GroBhandel mit Bekleidung sprunghaft
gestiegen. Die Firmen beabsichtigten, mehr Order zu plat-
zieren als vor Jahresfrist, und gingen haufiger davon aus, die
Preise anheben zu kénnen. Darlber hinaus planten sie, den
Personalstand auszuweiten.

Im GroBhandel mit Nahrungs- und Genussmitteln hat sich
das Geschaftsklima aufgrund nicht mehr ganz so guinstiger
Lageurteile etwas abgekUhlt. Die Geschaftserwartungen fie-
len dagegen etwas zuversichtlicher aus als im Dezember.
FUr die nahe Zukunft rechneten die Befragungsteilnehmer
wieder haufiger mit Spielrdumen flir Preisanhebungen.

S.S.
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Geschaftsklimal, GroBhandel Deutschland

GroBhandel insgesamt

r\/\/\/_/\/\

2008
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Vorprodukte u. Investitionsgiiter

2008

2009 2010 2011 2012 2013

Gebrauchsgiiter

2008

2009 2010 2011 2012 2013

Verbrauchsgiter®

\’\/\’V‘/\N\,\/\

2008

2009 2010 2011 2012 2013

T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroéBen »Geschéaftslage« und »Geschéfts-
erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung', GroBhandel Deutschland

Salden GroBhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléattet (breite
Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden

Preisel, GroBhandel Deutschland

Erwartungen — GroBhandel insgesamt
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Erwartungen — Verbrauchsgiiter®
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende GroBhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(oreite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! GroBhandel Deutschland

01/12 02/12 03/12 04/12 05/12 06/12 07/12 08/12 09/12 10/12 11/12 12/12 01/13

GroBhandel
Geschaftsklima? 11,3 14,8 12,9 13,8 8,8 4.8 2,8 -2,6 1,1 -3,2 2,7 3,2 -1.1
10,8 14,7 12,9 12,5 7,7 51 3,9 -2,6 -0,1 -3,3 4,8 3,4 -1,5

Geschaftslage 20,0 24,0 20,0 23,0 17,0 14,0 13,0 4,0 14,0 6,0 14,0 15,0 5,0

U
S
U
Beurteilung S 18,7 261 220 228 163 148 150 56 12,3 45 140 117 3,9
Geschéftslage U 3,0 6,0 6,0 5,0 10 40 -70 -90 -110 -120 -80 -80 -7,0
Erwartungen S 3,1 3,9 43 28 -06 -41 66 -105 -11,7 -107 -40 -46 -67
Lager U 10,0 100 110 130 11,0 140 130 140 150 17,0 140 130 17,0
Beurteilung S 96 10,2 105 14,2 11,7 139 121 138 147 172 144 131 167
Verkaufspreise U 360 270 260 200 130 90 120 180 220 150 200 23,0 220
Erwartungen S 301 257 257 213 152 129 160 182 196 159 212 197 165
GH-Vorprodukte und Investitionsgiiter
Geschaftsklima®? U 13,7 168 118 11,2 8,2 12 05 57 -45 94 -0,8 12 2.2

13,5 16,4 12,2 8,9 5,5 1,1 0,2 -6,2 -5,0 -8,6 2,5 2,2 -2,0

Geschaftslage 25,0 27,0 22,0 22,0 19,0 13,0 14,0 3,0 10,0 4,0 11,0 12,0 6,0

S
U
Beurteilung S 254 295 251 209 165 132 156 3,2 8,5 25 121 9,7 6,9
Geschaftslage U 3,0 7.0 2,0 10 20 -100 -140 -140 -180 -220 -120 -9,0 -10,0
Erwartungen S 2.2 41 01 -25 -48 -102 -140 -151 -176 -191 68 -50 -10,5
Lager U 50 10,0 110 120 130 150 12,0 130 150 17,0 160 140 180
Beurteilung S 56 10,0 96 133 146 154 118 131 141 168 160 131 187
Verkaufspreise U 31,0 280 270 200 11,0 3,0 70 160 150 70 120 260 230
Erwartungen S 222 256 254 200 120 75 122 169 146 115 153 219 151
GH-Gebrauchsgiiter
Geschaftsklima® U 15,0 17,2 8,5 59 11,3 6.4 8,8 2,3 5,7 0,2 8,7 51 0,9
S 146 159 9,3 71 126 80 116 1,6 35 37 8,1 42 0,6
Geschéftslage U 17,0 29,0 90 130 200 120 190 110 180 11,0 210 180 7,0
Beurteilung S 157 281 10,7 139 215 162 231 140 140 59 198 135 58
Geschaftslage U 13,0 6,0 80 -1,0 3,0 10 -10 60 -60 -100 -30 -70 -50
Erwartungen S 13,5 43 7.9 0,6 4,0 0,2 07 -100 -64 -129 -29 -48 -45
Lager U 14,0 110 100 17,0 120 150 50 14,0 100 130 10,0 100 13,0
Beurteilung S 129 10,7 89 192 113 140 36 128 81 156 122 118 120
Verkaufspreise U 380 210 31,0 180 11,0 70 210 230 250 210 190 180 150

Erwartungen S 37,5 22,9 34,4 22,1 14,4 10,8 22,0 19,2 18,8 16,6 20,1 15,0 14,9
GH-Verbrauchsgiiter
Geschaftsklima®

9,4 154 204 17,6 11,3 -2,8 1,9 -105 -115 -6,0 -8,7 -1,9 -135
7,0 15,4 17,3 17,5 13,6 1,7 5,2 94 124 -6,3 -7,5 59 15,7

Geschaftslage 26,0 23,0 27,0 31,0 20,0 8,0 9,0 -9,0 -9,0 -4,0 1,0 11,0 -11,0

Beurteilung 21,3 22,7 24,6 31,3 22,6 12,4 12,3 -6,6 -6,5 -3,6 1,5 40 -152
Geschaftslage -6,0 8,0 14,0 5,0 3,0 -13,0 50 -12,0 -14,0 -80 -180 -14,0 -16,0
Erwartungen -6,3 8,2 10,3 4,5 5,0 -8,4 -1,6  -12,1  -181 90 -16,1 -154 -16,2
Lager 5,0 14,0 17,0 12,0 15,0 28,0 23,0 33,0 25,0 31,0 18,0 21,0 30,0
Beurteilung 7.9 16,1 17,7 11,6 12,2 26,1 20,2 30,9 26,9 30,1 19,4 22,7 33,2
Verkaufspreise 24,0 11,0 10,0 9,0 2,0 13,0 9,0 4.0 15,0 8,0 11,0 12,0 10,0
Erwartungen 18,0 9,2 9,8 8,5 5,3 16,9 14,3 5,0 13,0 9,8 10,6 7,6 4,5

enussmittel

4,0 9,5 13,4 25,9 3,0 19,9 5,0 6,0 18,1 8,0 14,9 10,2 79
4,3 12,2 13,2 24,7 0,3 16,8 4.8 6,3 15,8 10,8 17,7 11,8 8,6
7,0 12,0 19,0 31,0 5,0 26,0 7,0 10,0 32,0 12,0 22,0 22,0 13,0

GH-Nahrungs- u.
Geschaftsklima?

Geschaftslage

wcowcocnconcec DR oucowcnconconc

Beurteilung 42 18,6 20,9 32,4 39 223 7,9 12,1 28,9 133 214 20,1 10,8
Geschaftslage 1,0 7,0 8,0 21,0 1,0 14,0 3,0 2,0 5,0 4,0 8,0 -1,0 3,0
Erwartungen 4,4 6,0 5,8 171 -3,2 11,4 1,7 0,6 3,5 8,4 14,1 3,8 6,5
Lager 21,0 9,0 9,0 8,0 1,0 1,0 17,0 2,0 13,0 15,0 14,0 7,0 10,0
Beurteilung 17,3 8,7 10,5 9,1 2,9 2,2 17,6 3.1 13,6 13,1 13,1 6,3 6,4
Verkaufspreise 61,0 430 30,0 27,0 330 250 120 29,0 390 32,0 420 30,0 340
Erwartungen 56,6 429 284 288 343 269 174 309 370 296 413 279 299

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grof3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, S: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den néchsten 6 Monaten erwarteten
Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Einzelhandel: Lage und Erwartungen
nahezu unverindert

l.

Das Geschaftsklima im Einzelhandel ist im Januar im Ver-
gleich zum Vormonat weitgehend unverandert geblieben. Le-
diglich die momentane Geschéftslage hat sich minimal ver-
bessert. Die Geschaftsperspektiven wurden von den Unter-
nehmen nach wie vor leicht skeptisch eingeschétzt. Die La-
gerbestande wurden etwas héufiger als zu grof3 eingestuft
und bei den Bestellungen wollten sich die Einzelhandler zu-
ruckhalten. Anhebungen der Verkaufspreise sind fur die kom-
menden Monate nicht mehr ganz so haufig vorgesehen.

Il.

Im Gebrauchsglterbereich hat sich das Geschaftsklima
angesichts der weniger unguinstig beurteilten Geschaftsla-
ge verbessert. Die Erwartungen blieben dagegen skeptisch.
Trotz verringerter Lagerbestande wollten sich die Betriebe
bei der Ordervergabe weiterhin zurlickhalten. Die Verkaufs-
preise durften wieder etwas steigen. Der Geschéftsklima-
indikator im Einzelhandel mit Mdbeln, Einrichtungsgegen-
stédnden und Hausrat ist geringfligig gestiegen, da die Test-
teilnehmer ihre derzeitige Geschéaftslage weniger negativ be-
urteilten. In Bezug auf die Geschaftsentwicklung im kom-
menden halben Jahr &uBerten sie sich jedoch pessimisti-
scher als im Vormonat. Angesichts nachlassenden Lager-
drucks soll die restriktive Orderpolitik weiter gelockert wer-
den. Im Bereich Metallwaren, Bau- und Heimwerkerbedarf
verbesserte sich das Geschaftsklima deutlich. Die Firmen
bewerteten ihre derzeitige Lage gunstiger als im Vormonat,
und bei den zuletzt skeptischen Geschaftserwartungen Gber-
wogen nun die zuversichtlichen Meldungen merklich. Der
Personalstand soll ausgeweitet werden. Im Elektroeinzel-
handel ist der Geschaftsklimaindikator fur den Teilbereich
weiBe Ware betrachtlich gesunken. Die derzeitige Ge-
schéftslage wurde spurbar unguinstiger eingestuft und fur
die kommenden Monate rechneten die Firmen mit einer wei-
teren Verschlechterung. Sie beabsichtigten, ihre Bestellta-
tigkeit stark einzuschranken. In der Sparte Unterhaltungse-
lektronik hat sich das Geschéaftsklima in Anbetracht groBer
Unzufriedenheit mit der Geschéftslage und eingetriibter Aus-
sichten deutlich abgekuhlt. Dies fuhrte auch zu Einschran-
kungen in den Personalpléanen. Im Einzelhandel mit Com-
putern, Hard- und Software waren positivere Beurteilung der
momentanen Geschéftslage sowie weniger skeptische Ge-
schéaftserwartungen ausschlaggebend fUr die Verbesserung
des Geschéaftsklimas. Eine Erhdhung der Mitarbeiterzahl ist
unverandert vorgesehen. Im Bereich Uhren, Schmuck und
Edelmetallwaren resultierte der Rickgang des Geschéfts-
klimaindikators aus einer erheblichen verschlechterten Ge-
schéftslage. An einer Verbesserung in den kommenden Mo-
naten bestanden auch weiterhin Zweifel. Vor dem Hinter-
grund des sehr hohen Lagerdrucks sollen die Bestellvolu-
mina deutlich gekurzt werden.

.
Im Verbrauchsguterbereich standen einer geringflgig
gUnstigeren Geschaftslage skeptischere Geschéftserwar-

tungen gegenuber. Die Handler planten, die Preise in naher
Zukunft zu erhdhen und angesichts steigender Lagertber-
h&ange weniger Order zu platzieren. Im Einzelhandel mit Tex-
tilien und Bekleidung verbesserte sich die Geschéftslage und
die Perspektiven wurden nicht mehr ganz so pessimistisch
eingeschatzt. Die Personalpldne waren aber nach wie vor
per saldo auf Kirzungen ausgerichtet. Im Schuheinzelhan-
del ist der Geschaftsklimaindikator leicht gestiegen. Die ne-
gativen Einflisse auf die Beurteilung der derzeitigen Ge-
schéftssituation waren abermals geringer. Die Geschafts-
erwartungen blieben unverandert skeptisch. Die Unterneh-
men wollten sich bei den Bestellungen weiterhin stark zu-
rickhalten. Im Bereich Sport- und Campingartikel beurteil-
ten die Umfrageteilnehmer die derzeitige Lage zwar erneut
positiv, allerdings deutlich seltener als im Vormonat. In Be-
zug auf die weitere Geschéaftsentwicklung hat der Opti-
mismus etwas nachgelassen. Trotz steigender Lagertber-
hange soll die zurtickhaltende Orderpolitik aufgegeben wer-
den. Im Einzelhandel mit Schreib- und Papierwaren, Schul-
und Buroartikeln hat sich das Geschéftsklima erneut abge-
kuhlt. Die negativen Firmenmeldungen zur momentanen Ge-
schéaftssituation haben deutlich zugenommen. Abermals
Uberwogen auch die ungtinstigen Einschatzungen der Pers-
pektiven.

V.

Im Kfz-Einzelhandel hat sich das Geschéftsklima aufge-
klart. Die Lageurteile fielen deutlich weniger unzufrieden
aus, und den kommenden Monaten blickten die Unter-
nehmen weniger pessimistisch entgegen. Den Betrieben
ist es gelungen, einen Teil inrer Lageriberhange abzubauen,
weshalb die Bestellplane nicht mehr ganz so haufig Kir-
zungen beinhalteten. Im Neuwagengeschéft verbesserte
sich die Geschéftslage und die Einschatzungen des zu-
kunftigen Geschaftsverlaufs fielen weniger pessimistisch
aus. Trotz einer Verringerung der Lagertberhange wollten
die Unternehmen ihre restriktive Orderpolitik beibehalten.
Die Gebrauchtwagenhéndler hatten in Anbetracht des
spurbar verringerten Lagerdrucks kaum noch etwas an der
aktuellen Lage auszusetzen und beurteilten die Ge-
schéftsaussichten ebenfalls weniger pessimistisch. Die Ein-
zelhandler mit Kraftwagenteilen und -zubehdr berichteten
zunehmend von einer schlechten Geschéftslage und sa-
hen den nachsten Monaten unverandert skeptisch entge-
gen. Die Firmen beabsichtigten nach wie vor, die Bestell-
mengen zu reduzieren.

V.

Das Geschéftsklima im Nahrungs- und Genussmittel-
einzelhandel hat sich abgekuhlt. Sowohl die gegenwarti-
ge Geschaftslage als auch die Aussichten flr die kommen-
den sechs Monate wurden weniger guinstig bewertet als im
Vormonat. Ausweitungen der Bestellmengen waren etwas
seltener geplant und Erhdhungen der Verkaufspreise weiter-
hin vorgesehen.

AB./S.S.
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Geschaftsklimal, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt
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T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dunne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilungl, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléattet (breite
Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden

Preisel, Einzelhandel Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Einzelhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet
(breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Einzelhandel Deutschland

01/12 02/12 03/12 04/12 05/12 06/12 07/12 08/12 09/12 10/12 11/12 12/12 01/13

Einzelhandel
Geschaftsklima? u -2,1 4.8 11,3 13,8 -2,1 1,4 3,4 -2,1 -4,6 -8,0 -3,1 -3,6 -3,1
S -0,4 3,6 10,6 10,2 -3,9 0,4 5,0 -5,0 -4.1 -5,8 -0,5 -1,3 -1,2
Geschaftslage U 5,0 13,0 20,0 23,0 4,0 8,0 9,0 4,0 3,0 6,0 4,0 3,0 2,0
Beurteilung S 6,2 12,9 21,8 191 1,6 7,1 12,0 1,5 4,0 7,9 4,5 3,3 3,4
Geschéftslage u -9,0 -3,0 3,0 50 -8,0 -5,0 -2,0 -80 -120 -21,0 -100 -10,0 -8,0
Erwartungen S -6,8 -5,4 0,0 1,6 -9,2 -6,2 -1,8 -11,3 -11,9 -185 -5,3 -5,7 -5,7
Lager u 30,0 26,0 19,0 21,0 22,0 21,0 21,0 22,0 24,0 26,0 24,0 22,0 21,0
Beurteilung S 28,9 28,8 20,1 21,1 21,4 20,2 20,7 23,6 26,9 25,2 221 19,0 20,0
Verkaufspreise U 30,0 32,0 31,0 24,0 19,0 10,0 10,0 13,0 22,0 13,0 14,0 18,0 21,0
Erwartungen S 30,2 25,9 27,2 23,7 23,8 14,1 10,2 7,9 16,5 13,8 19,2 22,7 21,8
EH-Gebrauchsgiiter
Geschaftsklima? U 1,4 2,0 4,8 6,4 -4,6 -80 -155 -16,0 -136 -162 -19,0 -205 -13,0
S 3,3 0,4 2,1 -1,1 -8,1 92 -129 -171 -126 -135 -142 -162 -10,7
Geschaftslage U 7,0 5,0 14,0 14,0 1,0 -6,0 -150 -12,0 -9,0 -70 -16,0 -190 -11,0
Beurteilung S 11,3 55 14,0 55 -4.1 -7,9 124 -143 -7,3 -5,0 -142 -146 -6,4
Geschéftslage u -4,0 -1,0 -4,0 -1,0 -10,0 -10,0 -16,0 -20,0 -180 -250 -220 -220 -150
Erwartungen S -4,5 -4,7 -9,1 -74 -119 -106 -134 -198 -176 -215 -143 -178 -148
Lager u 25,0 26,0 18,0 22,0 23,0 25,0 26,0 20,0 28,0 28,0 25,0 30,0 23,0
Beurteilung S 21,4 26,4 18,1 23,7 241 25,0 251 20,8 30,7 29,9 24,6 27,3 19,6
Verkaufspreise U 20,0 14,0 8,0 11,0 8,0 0,0 -5,0 -2,0 7,0 -6,0 -4,0 -3,0 5,0
Erwartungen S 16,0 9,9 6,1 9,1 9,1 3,1 -3,4 -1,3 6,1 -3,1 0,4 -2,5 1,8
EH-Verbrauchsgiiter (ohne Brennstoffe)
Geschiftsklima® U -17,0 -7, 0,4 -2 -180 -116 -106 -160 -185 -156 -16,6 -13,6 -13,0

-15,8 -8,1 0,3 -20 -188 -11,7 -87 -184 -194 -158 -160 -11,7 -11,7

Geschéftslage -15,0 -1,0 5,0 70 -14,0 -5,0 40 -150 -150 9,0 -10,0 -8,0 -9,0

S

U
Beurteilung S -15,1 -1,1 7,7 6,4 -15,0 -4,6 1,0 -164 -157 9,3 -12,0 -9,7 -9,0
Geschéftslage U -19,0 -13,0 -4,0 90 -220 -180 -170 -170 -220 -220 -230 -190 -17,0
Erwartungen S -16,4 -148 -6,8 -10,0 -224 -185 -179 -204 -230 -221 -199 -136 -143
Lager U 36,0 35,0 29,0 27,0 32,0 28,0 28,0 25,0 32,0 34,0 29,0 26,0 25,0
Beurteilung S 37,6 39,3 29,9 25,2 29,3 27,0 271 27,4 34,0 32,3 28,4 23,8 26,8
Verkaufspreise u 18,0 25,0 20,0 12,0 3,0 -2,0 4,0 12,0 11,0 0,0 0,0 4,0 14,0
Erwartungen S 17,7 16,5 13,5 12,8 11,3 53 4,1 1,4 1,5 1,4 7,1 12,7 14,6
EH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschaftsklima? u 8,7 22,6 30,8 40,2 14,8 26,2 42,9 33,1 21,9 10,0 30,5 28,2 21,3

S 9,4 25,4 32,4 36,5 14,0 22,6 39,8 27,2 23,6 13,3 35,0 30,8 22,4
Geschéaftslage U 21,0 370 410 520 250 390 51,0 470 390 370 460 40,0 31,0
Beurteilung S 15,9 37,3 43,9 50,1 24,6 36,0 50,0 44,8 42,2 38,8 51,8 41,2 26,0
Geschéftslage U -3,0 9,0 21,0 29,0 5,0 14,0 35,0 20,0 6,0 -14,0 16,0 17,0 12,0
Erwartungen S 3,1 14,2 21,5 23,5 3,9 10,0 30,0 10,8 6,4 -9,4 19,3 20,8 18,8
Lager u 36,0 15,0 11,0 14,0 15,0 11,0 9,0 18,0 10,0 15,0 18,0 7,0 14,0
Beurteilung S| 314 219 157 175 148 120 86 188 11,0 107 11,8 46 10,0
Verkaufspreise U 57,0 60,0 72,0 52,0 50,0 37,0 36,0 36,0 52,0 45,0 52,0 58,0 48,0
Erwartungen S 63,6 59,3 71,2 51,1 52,7 35,9 32,2 34,5 49,9 42,5 52,3 59,5 54,9

' Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu groB, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, S: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den néchsten 6 Monaten erwarteten
Geschaéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen: Geschiftsklima-
indikator gestiegen

l.

Der ifo Geschéftsklimaindikator fUr das Dienstleistungs-
gewerbe (ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versiche-
rungen und ohne Staat) ist im Januar gestiegen.! Die be-
fragten Dienstleister beurteilten inre Geschéftslage zwar nicht
mehr ganz so gunstig wie im Vormonat, schéatzten aber die
Perspektiven fUr das kommende Halbjahr zuversichtlicher
ein. Auch die Beschéftigungserwartungen waren per saldo
nochmals leicht positiver.

Il.

Im Transportwesen hat der Geschaftsklimaindikator im Be-
reich Personenbeférderung zu Land, Glterbeférderung im
StraBenverkehr, Taxibetriebe u.a. leicht zugelegt. Wahrend
die Unternehmen ihre Geschéftslage im Januar deutlich ne-
gativer beurteilten, wurden demgegenuber die Aussichten
fUr das nachste Halbjahr merklich zuversichtlicher einge-
schéatzt. Der Bereich Glterbeférderung im StraBenverkehr
beurteilte seine Situation wesentlich unglnstiger als im Vor-
monat. Da sich die Firmen hinsichtlich ihrer Perspektiven
aber wieder optimistischer zeigten, verbesserte sich das
Geschéftsklima auf — 4 Prozentpunkte. Die Umsatzerwar-
tungen kehrten per saldo in den positiven Bereich zurtick
und die Zahl der Beschéftigten plante man leicht zu erhé-
hen. Bei der Sonderfrage nach der Behinderung der Ge-
schéaftstatigkeit stand eine unzureichende Nachfrage mit
43% an erster Stelle der Nennungen, gefolgt von Fach-
kraftemangel (32%) und Finanzierungsengpassen (18%).
Im Bereich Spedition (einschlieBlich Logistik) berichteten die
Firmen von einer nicht mehr ganz so guten Geschéftslage,
in ihren Erwartungen fur das kommende halbe Jahr zeig-
ten sie jedoch erneut haufiger Optimismus. Der Klimaindi-
kator stieg auf + 11 Prozentpunkte und die Testteilinehmer
rechneten per saldo fUr die nahe Zukunft mit einem Um-
satzwachstum. Dennoch wurde eine unzureichende Nach-
frage als erster Behinderungsgrund genannt, vor Fach-
kraftemangel (26% bzw. 15%).

Im Bereich Touristik hat sich das Geschéaftsklima fur die Rei-
seburos und Reiseveranstalter in erster Linie wegen der
positiveren Lagebeurteilung verbessert. Die Firmen erwar-
teten fur die nahe Zukunft vermehrt Umsatzsteigerungen.
Nachfragemangel wurde daher nicht mehr so haufig the-
matisiert wie bei der Sonderfrage im Oktober 2012 (17%
bzw. 28%).

Die Architektur- und Ingenieurbtiros bewerteten ihre Si-
tuation kaum weniger gunstig und waren bezuglich ihrer
Perspektiven wieder zuversichtlicher. Dennoch klagten 21%
der Testteilnehmer Uber Nachfragemangel. Fir die nahe Zu-
kunft wurde jedoch per saldo wieder mit steigenden Um-
satzen gerechnet und man plante, die Zahl der Mitarbeiter
zu vergroéBern.

Die Unternehmen im Bereich Datenverarbeitung berich-
teten von einer noch guinstigeren Geschaftslage. Allerdings
empfanden 23% der DV-Dienstleister die Nachfragesitua-

1 Die Ergebnisse des ifo Konjunkturtests Dienstleistungen werden derzeit
noch nicht saisonbereinigt ausgewiesen. Der Branchengliederung liegt
die Klassifikation der Wirtschaftszweige WZ 2003 zugrunde. Die Verdf-
fentlichung saisonbereinigter Daten erfolgt in den néchsten Monaten.

tion als unzureichend. Insgesamt gingen die Firmen fur die
kommenden Monate aber vermehrt von einem Umsatz-
wachstum aus und wollten zusétzliche Mitarbeiter einstel-
len. Da auch die weitere Geschaftsentwicklung wieder op-
timistischer eingeschétzt wurde, stieg der Klimaindikator auf
+ 26 Prozentpunkte.

Im Bereich Unternehmens-/Steuer-/Rechtsberatung (ein-
schlieBlich Wirtschaftsprifung, Marktforschung, Public-Rela-
tions-Beratung u.a.) verbesserte sich das Geschaftsklima. Die
Lagebeurteilung fiel positiver aus als im Dezember und auch
hinsichtlich der Perspektiven waren die Firmen noch etwas
zuversichtlicher. Uber eine unzureichende Nachfrage klagten
14%. Fur die kommenden Monate wurde spurbar &fter mit
Umsatzsteigerungen gerechnet. Der Personalbestand soll auf-
gestockt werden. Deutlich haufiger waren Preisanhebungen
geplant. Im Teilbereich Unternehmens- und Public-Relati-
ons-Beratung wurden die aktuelle Situation und auch die Per-
spektiven merklich glnstiger bewertet. Das Geschéftsklima
verbesserte sich auf + 39 Prozentpunkte. Die Branche rech-
nete vermehrt mit steigenden Umséatzen und plante, die Be-
schéftigtenzahl zu erhdhen. 15% der befragten Firmen emp-
fanden die Nachfragesituation als nicht zufriedenstellend, 11%
klagten Uber Fachkréaftemangel.

Im Bereich Werbung sprachen die Umfrageteilnehmer nicht
mehr ganz so haufig von einer guten Geschaftslage. Hin-
sichtlich des weiteren Geschéftsverlaufs waren die Umfra-
geteilnehmer aber wesentlich optimistischer als im Dezem-
ber, so dass der Klimaindikator auf + 34 Prozentpunkte stieg.
Deutlich mehr Firmen rechneten mit einem Umsatzwachs-
tum in der nachsten Zeit. 23% der Firmen thematisierten
Nachfragemangel, 19% Fachkraftemangel. Den Beschafti-
gungsaufbau wollte man noch intensivieren.

Im Bereich Personal- und Stellenvermittiung/Uberlas-
sung von Arbeitskraften wurde die Geschaftslage nicht
mehr so ungunstig beurteilt. Die Firmen gingen per saldo
wieder von Umsatzzuwéchsen aus und schatzten auch ih-
re Aussichten fir das kommende Halbjahr spUrbar zuver-
sichtlicher ein. Der Klimaindikator konnte daher nach sechs
Monaten im Minus wieder in den positiven Bereich zurlick-
kehren. 50% der Personaldienstleister klagten tUber Fach-
kraftemangel, 32% Uber eine unzureichende Nachfrage.

Im Gastgewerbe wurde die momentane Situation spurbar
ungunstiger bewertet, die Perspektiven hingegen zuver-
sichtlicher als im Vormonat. Das Beherbergungsgewerbe
(Hotels, Gasthofe, Pensionen) sah seine aktuelle Lage spir-
bar weniger positiv. DemgegenuUber waren die Erwartun-
gen hinsichtlich des Umsatzes in der ndchsten Zeit und auch
der weiteren Geschéftsentwicklung nicht mehr so negativ,
so dass sich das Geschéftsklima etwas aufgehellt hat. In der
Gastronomie wurde die aktuelle Lage per saldo ungunsti-
ger beurteilt, die Firmen schatzten aber ihre Geschéftsaus-
sichten fur die nachsten sechs Monate merklich aussichts-
reicher ein.

Im Bereich Mobilien-Leasing hat sich das Geschéftsklima
erneut verbessert. Wahrend die Leasinggesellschaften ihre
Geschéftslage im Januar nur geringflgig glnstiger einstuf-
ten, waren sie hinsichtlich der Perspektiven flr das kom-
mende Halbjahr splrbar zuversichtlicher.

H.B.
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40 erwartungen

20

Geschaftsklima

Beurteilung der
Geschéftslage

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Dienstleistungen

i) Vergleich Geschéftsklima

Prozentsalden

Dienstleistungen?

Gewerbliche
Wirtschaft? 3

Verarbeitendes
Gewerbe?

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Zahl der Beschiftigten

Prozentsalden im Verlauf der letzten 2-3 Monate

60

40
Dienstleistungen”

20

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Zahl der Beschaftigten

Prozentsalden in den néchsten 2-3 Monaten Erwartungen
60
40 . .
Dienstleistungen”
20

20

Verarbeitendes
Gewerbe®

40

60
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Prozentsalden

80
60
40
20

0

Prozentsalden

80
60
40

Prozentsalden

60

40

20

Prozentsalden

60

40

20

0

Transport Geschftsklima

Personen-
IGiiterbeférderung
(Landverkehr)

Giiterbeférderung im
StraBenverkehr

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Transport Geschéftsklima

Spedition,

sonstige Verkehrsvermittlung

Personen-/Giiterbeférderung
(Landverkehr)

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Touristik Geschaftsklima

Reisebiiros und Reiseveranstalterf

zum Vergleich
Dienstleistungen®

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Architekten und Ingenieure  Geschafisklima

zum Vergleich:
Dienstleistungen®

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

1) Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat; nicht saisonbereinigt. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe,

GroB- und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt.
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Datenverarbeitung?

Prozentsalden Geschéaftsklima
60
Datenverarbeitung (bis Oktober 2004 vierteljghriche Erhebung)
40
20
0
-20
zum Vergleich:
-40 Gewerbliche Wirtschaft?
-60
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Prozentsalden Datenverarbeitung? Erwartungen
60
40
20
0
-20 Zahl der Beschiftigten
bis Oktober 2004 vierteljghrliche
Erhebung
-40
-60
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
b sald Unternehmens-/Steuer-/ Goschifiskli
rozentsalden Rechtsberatung eschaftsklima
60

40

20

zum Vergleich:
Dienstleistungen”

-20
-40
-60
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Unternehmens-und
Prozentsalden Public-Relations-Beratung Geschéftsklima
60
40
20
0
zum Vergleich:
-20 Dienstleistungen”
-40
-60

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt

Prozentsalden Werbung Geschéftsklima
60
40
20

0
-20

zum Vergleich:
Dienstleistungen”
-40
-60
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Personal-und

Prozentsalden Stellenvermittiung Geschéftsklima

80

60
40

zum Vergleich:
Dienstleistungen’

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Prozentsalden Gastgewerbe Geschéftsklima
60
40 zum Vergleich:

Dienstleistungen”

20

0
-20
-40
-60

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Prozentsalden Mobilien-Leasing Geschéftsklima

60

40

20

0

-20

zum Vergleich:
Verarbeitendes Gewerbe?®

-40

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

1) Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat; nicht saisonbereinigt. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe,
GroB- und Einzelhandel. - 3 Saisonbereinigt. — 4 Datenverarbeitung: Software-Entwicklung, Consulting, System-/Network-Operation, Processing,
Environmental Services, Wartung u.a. Bis 3. Quartal 2004 vierteljahrliche Erhebung, ab Oktober 2004 monatliche Erhebung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beschaftigungsbarometer Deutschland

Beschaftigungsbarometer sinkt leicht

Das ifo Beschaftigungsbarometer fUr die gewerbliche Wirt-
schaft Deutschlands, inklusive des Dienstleistungssektors,
istim Januar leicht zuriickgegangen. Die Bereitschaft, neu-
es Personal einzustellen, ist weiterhin leicht positiv.

Im Verarbeitenden Gewerbe ist der Index gestiegen. Jedoch
steht weiterhin eine kleine Mehrheit Neueinstellungen skep-
tisch gegenuber. Im Bauhauptgewerbe drehten die Beschéf-

tigungserwartungen deutlich in den positiven Bereich. Hier
ist mit weiteren Neueinstellungen zu rechnen. Im Einzel- und
GroBhandel sank der Index. Es werden sich jedoch kaum
Anderungen im Beschéftigungsniveau ergeben. Die Be-
schéftigungserwartungen im Dienstleistungsgewerbe sind,
wenn auch leicht abgeschwécht, weiterhin mehrheitlich
positiv.

K.W.
ifo Beschaftigungsbarometer
Gewerbliche Wirtschaft
Deutschland (Indexwerte, 2005 = 100), saisonbereinigt
01/12 02/12 03/12 04/12 0512 06/12 07/12 0812 09/12 10/12 1112 12/12 01/13
Index 108,5 108,7 108,3 107,8 1083 107,3 1066 1066 1063 1056 1064 106,9 1066

Indexwerte, Jahr 2005 = 100, saisonbereinigt

120

15 r

110

105

100

95

90 | | | | |
2002 2003 2004 2005 2006 2007

1) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB- und Einzelhandel.

2008

2009 2010 2011 2012 2013

Die ifo-Auswertung »ifo Beschéftigungsbarometer« basiert auf ca. 7 000 monatlichen Meldungen von Unternehmen des verarbeitenden Gewer-
bes, des Bauhauptgewerbes, des GroBhandels und des Einzelhandels und wurde im September 2006 zum ersten Mal ausgewiesen. Dabei
werden die Unternehmen gebeten, ihre Beschéftigtenplanungen flr die ndchsten drei Monate mitzuteilen. Sie kénnen ihre Planungen fur die
Zahl der Beschaftigten fiir die nachsten drei Monate als »zunehmen«, »gleich bleiben« oder »abnehmen« kennzeichnen. Der Saldowert der
Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmen«. Zur Berechnung der Indexwerte werden die Sal-

den jeweils auf den Durchschnitt des Jahres 2005 normiert.
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)

Gesamtindikator
2000 = 100

120
110
100
90
80
70
60

50 1 L L L 1 1 1 L
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Vertrauensindikator Industrie 2
Salden

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Vertrauensindikator Bau 2
Salden

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Salden Vertrauensindikator Einzelhandel 2

-10
-15
-20
-25

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Salden Vertrauensindikator Verbraucher 2

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

T Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargestellten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschétzung der aktuellen Lage und der
kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt

Vertrauensindikator

Salden Salden
10
-5 -5
-10 -10
-15 -15
-20 -20
-25 -25
-30 -30
-35 -35
-40 -40
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Produktion 2
2000 =100 %
115 15,0
110 10,0
il
100 Beone | |||||"||I"||I||I||__llI I|| 00
95 | -5,0
90 -10,0
85 -15,0
80 -20,0
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Preiserwartungen?3
Salden Salden
30
25 25
20 20
15 15
5 5
> .. atnll | I.I||I|" ||I|||||||_r.|.|| .
: G :
-10 -10
15 -15
-20 -20
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GroBen: Beurteilung der Auftragsbesténde, Beurteilung der Fertigwarenbestande, Pro-
duktionspléane fur 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten gegen Vorjahr. — 3 Sal-
den aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern

BR Deutschland Frankreich
% Produktion 1 % Produktion 1
20 20
o Ll 0
0 all " | I "lllllll-.--_, - 0 uIII.|..ulll..u..|_..__.__I__.__l
-10 -10
-20 -20
-30 -30
2010 2011 2012 2013 2010 2011 2012 2013
Beurteilung des gesamten Auftragsbestands * Beurteilung des gesamten Auftragsbestands *
Salden Salden
20 20
0 0
-20 -20
-40 -40
-60 -60
-80 -80
2010 2011 2012 2013 2010 2011 2012 2013
Salden Preiserwartungen * salden Preiserwartungen *
40 40
30 30
fg I 20
B TTT LT — 1 it
i & o Looaluadil [T [ 1% [
-10 =un =
-20 -10
2010 2011 2012 2013 2010 2011 2012 2013
GroRbritannien Italien
% Produktion 1 % Produktion '
20 20
10 10 I
A TTTILET L] T T R — 0 _I""l |II|_-II.__I.“_III e
-10 -10 I
-20 -20
-30 -30
2010 2011 2012 2013 2010 2011 2012 2013
Salden Beurteilung des gesamten Auftragsbestands * Salden Beurteilung des gesamten Auftragsbestands *
20
0 20
0
-20 20
-40 -40
-60 -60
-80 -80
2010 2011 2012 2013 2010 2011 2012 2013
Salden Preiserwartungen * Salden Preiserwartungen *
45 45
35 35
25 "l 25
g 111111 T s Il
g Lttt i "Ill"l 1 | .-_"" g .._ll-lllllll II"IIll-u.-____,___
-15 -15
-25 -25
2010 2011 2012 2013 2010 2011 2012 2013

* Saisonbereinigt. — ' Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturdaten aus der Europdischen Union (25)

01/12 02/12 03/12 04/12 05/12 06/12 07/12 08/12 09/12 10/12 11/12 12/12 01/13
Europiische Union (25) insgesamt

Gesamtindex 936 948 939 94 913 912 897 87,7 869 869 889 892 906
Bereichsindikatoren?

Industrie 7 52 71 715 111 12 127 -145 -144 -157 -141 -126 -13/1
Bauwirtschaft 29,6 -278 -282 -295 -315 -301 -30,8 -335 -32 -346 -347 -339 -30
Einzelhandel 139 -118 -112 -83 -145 99 -102 -133 -15 -127 -91 -103 95
Verbraucher 206 20 -191 -20,1 -19,2 -19,5 -20,1 -22,6 -23,8 -242 -236 -23,9 -219

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion 3

Index 99,5 99,79 99,56 98,8 99,55 98,91 99,81 100,3 98,15 97,37 97,04
Wachstumsraten -1,5 -1,6 -1,5 -2,1 -2,1 -1,7 -1,7 -0,8 -2,7 -3,0 -3,3
Preiserwartungen5 7,6 7,2 8,5 6 3,5 -1,2 -1,4 -0,1 0,5 2,7 1,6 3,7 3,1

Deutschland

Produktion 3

Index 113,1 1134 1146 1122 1143 1134 1151 1148 112,5 110,2 110,6

Wachstumsraten 2,3 11 1,7 -10 -03 -0, -1 16 17 37 32
Auftragsbestand * 2,5 42 07 -27 -81 -134 -171 -193 -231 -28 -248 -236 -22,3
Preiserwartungen 8 10 10 9,9 10,7 7.4 1,1 0,3 1 1,1 2.1 2.1 4,6 5,4
Frankreich
Produktion *

Index 90,7 895 905 899 887 89 896 914 884 877 879

Wachstumsraten -2,4 -4.1 -1,2 -06 -51 28 -28 16 -21 30 -43
Auftragsbestand * -26,4 -214 -196 -245 -28 -32 -30,6 -34,2 -30,3 -39,7 -333 -342 -37,5
Preiserwartungen ° 4,5 57 8,8 7,3 22 -09 -16 1,1 2,6 4,4 0,4 3,8 24

GroRbritannien

Produktion 3

Index 95,38 94,19 951 94,04 9537 9249 09536 94,18 94,22 93,01 92,7
Wachstumsraten 0,2 -1,7 -1,1 -1,6 -1,0 -4.4 -0,5 -1,8 -2,5 -1,7 -1,8
Auftragsbestand“ 13 2,5 117 -5,3 -194 -16,6 -6,7 -23,2 -10,7 -153 -19,6 -13,7 -18,3

Preiserwartungen5 11,3 6,2 17,6 6,6 9,8 0,4 3,2 2,1 0,8 11,3 98 16,9 14,7
Italien

Produktion 3

Index 854 844 849 832 836 827 824 832 825 815 80,7

Wachstumsraten 50 -75 55 98 69 -84 -7,7 58 45 62 -76
Auftragsbestand * -31 -34,6 -36,7 -38,6 -43 41,4 -442 -436 -442 -453 -449 -439 -449
Preiserwartungen ° 4,4 51 4,8 2,8 1,7 12 -26 -21 -1,2 05 -08 -11 0,6

" »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der
Vertrauensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den
Mittelwerten aus der Einschétzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). —
3 Verarbeitendes Gewerbe, Index 2005 = 100, Wachstumsraten gegenlber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. —
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnismaBig groBe (+) und zu kleine (-) Auftragsbestande. — 5 Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den n&chsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft (WES)

Weltkonjunktur und ifo Wirtschaftsklima

10.0 % Veranderung gegeniiber dem Vorjahr Index 2005=100 150
8‘0 | Reales BIP (linke Skala) === ifo Weltwirtschaftsklima* (rechte Skala) { 130
6,0 110
4,0 5,1 90
20 } 3.7 it a5 52 5,4 3,8 170
01 29 ’ 33 7
00 — 238 50
’ -0,6
-2,0 L L L L L L L L L L L 30
02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13
*) Arithmetisches Mittel der Bewertung der gegenwartigen Lage und der erwarteten Entwicklung.
Westeuropa
SEeE Wirtschaftliche Lage SR
gut besser
T gegenwartige Lage T
zufrieden- 1 — gleich-
stellend bleibend
* erwartete Entwicklung fir *
schlecht . . die pachsten ? Monate . . . , schlechter
03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13
Nordamerika
Lage Erwartung
Wirtschaftliche Lage
gut besser
1 gegenwartige Lage T
zufrieden- o PO M M HHHHHHH | I—|I_||_| gleich-
stellend LI[_]I_II_I I—I |} m bleibend
erwartete Entwicklung fur *
schlecht . . die néchsten 6 Monate . . . schlechter
03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13
Asien
Lage . . Erwartung
Wirtschaftliche Lage
e erwartete Entwicklung fir die besser
T nachsten 6 Monate T
frieden- — — '
* ellend == beibend
schtcht gegenwartige Lage *

schlechter

03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13

Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), IMF, World Economic Outlook.
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