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Konjunkturtest

Industrie: Optimismus nimmt zu

l.

Im Verarbeitenden Gewerbe hat sich das Geschéaftsklima
spurbar verbessert. Die im Rahmen des ifo Konjunkturtests
befragten Unternehmen waren mit ihrer momentanen Situ-
ation sichtlich zufriedener als noch im Oktober. Der kom-
menden Entwicklung — sowohl insgesamt als auch in Bezug
auf den Export — blickten sie zudem erheblich optimistischer
entgegen als zuletzt. Den Firmenangaben zufolge konnte
die Produktion wieder angehoben werden und weitere An-
hebungen waren fur die kommenden Monate geplant.

Il.

Im Vorleistungsgtitergewerbe hat sich das Geschaftskli-
ma sichtlich verbessert. In Anbetracht reger Nachfrage wa-
ren die Firmen zufrieden mit ihrer momentanen Situation. Die
Unternehmen gaben an, die Produktion erhéht zu haben,
und planten fur die kommenden Monate weitere Steige-
rungen. Die Geschéftsperspektiven haben sich den Fir-
menmeldungen zufolge weiter aufgehellt. Auch im Investi-
tionsguterbereich hat sich die Geschéftslage weiter ver-
bessert. Angesichts reger Nachfrage wurden die Warenla-
ger erstmals seit Anfang 2012 im Durchschnitt als »zu klein«
bewertet. Einen kraftigen Anstieg verzeichneten die Firmen
auch bei der Produktion, die in den kommenden Monaten
weiter angehoben werden soll. In der Konsumguterindus-
trie (ohne Erndhrungsgewerbe) hat sich das Geschaftskli-
ma etwas abgekuhlt. Die momentane Lage wurde von den
Unternehmen zwar erheblich positiver beurteilt als zuletzt,
den kommenden sechs Monaten blickten sie aber etwas
weniger zuversichtlich entgegen. Demzufolge haben sie ih-
re Produktionsplane nach unten angepasst. Im Ernahrungs-
gewerbe hat sich das Geschaftsklima wieder aufgehellt. Vor
dem Hintergrund eines sich abschwachenden Lagerdrucks
waren die Firmen mit ihrer Geschaftslage wieder zufriede-
ner. Allerdings gaben sie weiterhin an, die Produktion ge-
senkt zu haben. Fur das kommende halbe Jahr rechneten
die Firmen mit keiner wesentlichen Veranderung ihrer Ge-
schaftslage.

Il.

In der chemischen Industrie hat sich das Geschéftsklima
sprunghaft verbessert. Angesichts hoher Nachfrage und gut
geflllter Auftragsbicher waren die Firmen mit ihrer Lage &u-
Berst zufrieden. Weiterhin gaben die Unternehmen an, dass
ihre Lagerbestande im Mittel »zu klein« seien. Mit Blick auf
die als sehr gunstig eingeschatzte zuklnftige Entwicklung
haben sie zudem ihre Produktionspldne nach oben ange-
passt. Im Bereich Metallerzeugung und -bearbeitung hat
sich das Geschéftsklima weiter aufgehellt, verblieb aber auch
im November im negativen Bereich. Die Unzufriedenheit
mit der momentanen Situation hat angesichts zunehmen-
der Nachfrage und Produktion abgenommen. FUr die kom-
menden Monate rechneten die Firmen aber mit einer spUr-
baren Verbesserung. Im Maschinenbau hat sich den Fir-
menangaben zufolge die Geschéftslage weiter verbessert.
Uberhéhte Warenbesténde konnten abgebaut und die Pro-
duktion angehoben werden. Die Geschéftsperspektiven ha-

ben sich zudem weiter aufgehellt. Die Hersteller von elektri-
schen Ausrstungen waren mit ihrer momentanen Lage zwar
etwas zufriedener als noch im Vormonat, der zukunftigen
Entwicklung blickten sie aber etwas weniger zuversichtlich
entgegen. Das Geschaftsklima in diesem Bereich hat sich
daher verschlechtert. Die Absatzchancen auf den auslan-
dischen Méarkten wurden dagegen wieder etwas gunstiger
bewertet als zuletzt. Die Hersteller von DV-Geréten, elekt-
ronischen und optischen Erzeugnissen waren mit inrer La-
ge deutlich zufriedener als noch im Oktober. Die Nachfrage
war nach wie vor sehr dynamisch und die Lagerbestande
normalisierten sich weiter. Hinsichtlich der kommenden Ent-
wicklung waren die Unternehmen wieder zuversichtlicher
und rechneten auch mit Exportsteigerungen. Im Fahrzeug-
bau ist der Geschéftsklimaindikator gestiegen. Die Unter-
nehmen berichteten von einer regen Nachfrage und im
Durchschnitt zu kleinen Lagerbestédnden. Die Produktion
konnte wieder kréftig angehoben werden. Den Firmenan-
gaben zufolge durfte sich diese positive Entwicklung in den
kommenden Monaten weiter fortsetzen. Im Bereich Glas-
gewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden
hat sich das Geschéftsklima abgekuhlt. Die Nachfrage ver-
lor an Dynamik und die Lagerbestande erhéhten sich mas-
siv. Auch die Geschaftsperspektiven haben sich erkennbar
eingetrubt und die Produktionspléne waren wieder auf Kur-
zungen ausgerichtet. Im Papiergewerbe hat sich die Ge-
schéftslage wieder sichtlich verbessert. Die Produktion konn-
te deutlich angehoben werden, nach wie vor klagten die
Firmen aber Uber gestiegene Lagertberhange. Der zukinf-
tigen Entwicklung blickten sie jedoch mit Zuversicht entge-
gen und die Produktion soll in den kommenden Monaten
weiter ausgebaut werden. Im Druckgewerbe ist der Ge-
schaftsklimaindikator gestiegen, verbleibt aber weiterhin im
negativen Bereich. Die Unternehmen waren mit ihrer Ge-
schaftslage wieder zufrieden nachdem erstmals seit Méarz
wieder leichte Zuwachse bei der Nachfrage zu verzeichnen
waren. Die Produktion musste zwar weiter gesenkt wer-
den, jedoch nur noch in geringem MafBe. Im Bereich Gum-
mi- und Kunststoffwaren hat sich die Lage weiter verbes-
sert. Der Lagerdruck nahm ab und die Produktion konnte
moderat angehoben werden. Hinsichtlich der zukinftigen
Entwicklung waren die Firmen optimistisch und planten ei-
ne Ausweitung der Fertigung. Im Textilgewerbe ist der Ge-
schaftsklimaindikator deutlich gestiegen. Die Zufriedenheit
mit der momentanen Situation hat angesichts ricklaufiger
Lagertberhédnge weiter zugenommen. Auch die Ge-
schaftserwartungen fur die kommenden sechs Monate ha-
ben sich den Firmenmeldungen zufolge merklich aufge-
hellt. Im Holzgewerbe (ohne Mdbelhersteller) standen spur-
bar weniger positive Meldungen zur aktuellen Lage deut-
lich optimistischeren Geschéaftsaussichten gegentber. Trotz
Produktionsktrzungen gelang es den Unternehmen aller-
dings nicht, einen Aufbau der Warenlager zu verhindern.

C.S.

40. Jahrgang - ifo Konjunkturperspektiven 11/2013




Konjunkturtest

“Jone)sab yolu puis QIaA INZ py sapal
“uonewou| usyalugsied Inz Jnu usualp [aBaidsnpuniuoy) o 8Iq
“JojyoImab uauuly Jep
29019 1ap pusyoa.dsiue uspiem usbunpjajy uaujezuIe 81Q
assiugebig a1q

a I )l Wep sne L

1€918 ‘09Y098°}iS0Od
S ogeuIsIaBulydsod * UBYOUNN 6/918

xedq * 0 (S

L pun nj wnyuaz

nisu| oy

1999

negbnaziyey sebnsuos

3|19}~ pun uabemyesy

nequauyosepy

usbunisnisny ayasupRI3

n
pun ajelebsbunyieqielanusieq

assjubnaziajelsy

uapJ3 pun uaUIBIS UOA Bunyaqieian
pun ylweiay ‘aqiamabse|n

uaJemyolsisuny N-lwwny

ausnpu| ayosnnazew.eyd

auIsNpu| ayosiwayd

BunjjeqiesanigesouIn

Bunbiyejeinian
pun assjubnaziayoniag

sneJep uaiepy ‘n added ‘Jeideq

aqiemabzioH

Bunysquesanyeqey pun
aquamabsbuniyeusy

9QIOMID) SIPUBNIGIEIIA

Jabysunbun

yoro|6 emio
18Bnsunb
awyeuqy
odx3 utey
“mzq Buniep
—ueIB BUIBY
owyeunz
Buebony
Buniap
—ueIa BUIBY
Bunyoys3
Buebony

y1an o
“mzq Buniep
—UeJBA BUIBY

Bunyoys3

W

I Wouse =

Ppuasab
yepugIan

uiepy Nz

“mzq

yoi9|6 ema

‘mzq
pusyolaisne
—SuleyIon
J1abupaiu
Jayoy
JRUEIIGH

3
3
2
&
Q
S
>

Yoign 1you
Yoign you

JapugIeAUN
J1assaq

goib nz
yoian o
pusyolaisne
uiepy nz

g
=
i

8
e
Eg

Jayoemyds

yolan ol

‘mzq

yapugIaAUN

I IBiyeugel

e *(% u1 uaBunpjaWUBWLIL) JapaIM Ud}
—iomjuy 18p JexBINEH 8ydIPaIYDSIa)
—un aip 1q16 BunjispsjuNUBYEg BIQ
“UBLULIIS UBPUSP|aW Jap USLOMIUY
19p % 001 Wyoudsius sapja sepal
ayoe|WeseY aiq :usbunisinely

a1yos

youan
—uosies ‘mzq
puabipaijeq

BEVEER i BIBUOJ\ € UBISUDEU aIp I}

TEUOWIOA Wl

Bunjieunag i TEUOWIOA Wi i

TEUOLLIOA Uil

i Bunjieunag i
b

TEUOWIIOA Wi i

Bunjieunag

7 10dxg 7 asjaud: 7

asjaud”

pun -uj) v i !

7 6 194 7

| yoreseg

uabunyemiz pun sue|d

jeuowsyouag wi bi

unpoIMU

pun Bunjiaunag

2

0000D &0z eauanoN

90 JoMaK) sapudliogIeloN

aqloman) apualiagiela) sep Jny
18baidsinpjuniuoy oy

ifo Konjunkturperspektiven 11/2013 - 40. Jahrgang



Konjunkturtest

Geschaftsklima*, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland
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* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroBen »Geschaftslage« und »Geschéfts-
erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Geschaftsklimal, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

1112 12/12 01/13 02/13 03/13 04/13 05/13 06/13 07/13 08/13 09/13 10/13 11/13

Verarbeitendes Gewerbe -6,3 -2,6 2,9 9,7 8,7 3,5 6,3 7,9 8,1 11,3 120 11,0 150

Verarbeitendes Gewerbe* -66 -2,6 3,2 9,9 8,1 3,8 6,3 8,0 83 15 16 118 151
Vorleistungsgiiter -5,7 -1,8 3,1 71 7.9 3,1 4,5 55 6,9 8,0 94 106 154
Investitionsgiiter -128 6,5 1,5 10,8 7,9 4,2 76 104 105 148 141 103 164
Konsumgiiter* 7,0 6,4 61 11,4 109 4,0 79 120 9,4 93 142 157 150
Gebrauchsgiiter -4,5 46 -08 8,4 55 -68 -09 24 74 1,0 9,0 93 -08
Verbrauchsguter* 11,6 7,5 88 12,7 127 81 116 148 101 122 165 183 214
Erndhrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 05 50 -28 62 M5 35 35 20 64 127 93 43 70

Textilgewerbe -8,2 -5,3 3,9 -4,8 50 -11,8 51 -1,0 4,1 -11,3 1,4 1,4 10,8
Bekleidungsgewerbe -18,6 -3,2 -14,9 -5,7 -4,3 -21,0 95 -160 -17,3 -12,6 -6,9 -0,1 -1,0
Ledergewerbe 1,4 154 246 151 9,5 55 193 19,7 3,6 04 104 70 28,7
Holzgewerbe -13,7 -0,5 -0,9 21 2,1 9,7 1.1 59 131 2,5 02 101 9,9
Papiergewerbe 59 8,4 0,9 55 9,8 8,3 6,3 9,2 8,2 -0,7 5,6 26 11,7
Druckgewerbe -10,7 -7,6 -7,1 0,3 -5,0 -48 -154 -3,2 -7,0 -8,8 -8,1 -9,7 -4,6
Mineraldlverarbeitung 8,1 -111 1,7 348 27,0 248 19,2 158 -1,4 1441 -6,3 18,6 54
Chemische Industrie 6,2 28 12,2 20,7 156 1,7 142 109 13,2 1,1 129 148 23,3

Herstellung von Gummi- und

2,7 4,8 51 14,0 129 5,1 44 104 12,8 149 16,0 172 248
Kunststoffwaren

Glasgewerbe, Keramik,

Verarb.v.Steinen u. Erden 53 -16 2,0 9,2 9,9 -0,6 6,6 6,0 149 20,7 164 17,0 7,6

Metallerzeugung und -

) 21,3 -151 -6,1 -10,4 -72 -153 -196 -216 -204 -199 -126 -6,0 -0,8
bearbeitung

Herstellung von

. 7,4 -5,2 3,9 7,8 8,3 4.4 3,7 4,2 6,7 9,1 93 11,0 150
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geréaten,
Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausriistungen

-6,7 6,2 6,7 17,4 6,7 133 219 265 189 219 188 143 237

-5,9 1.1 -0,1 7,8 9,0 0,0 8,0 8,3 92 133 126 151 14,1

Maschinenbau -4,8 0,4 87 148 152 8,0 8,7 7.4 92 103 18 11,4 150

Herstellung von Kraftwagen

) -304 -22,2 -104 4,2 -1,3 -2,8 2,7 9,4 99 191 19,2 8,1 14,2
und -teilen

Mébel -10 02 -16 58 43 -77 94 -79 36 -91 -126 -94 -118

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroBen »Geschéftslage« und »Geschéafts-
erwartungens, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung, Auftragsbestande und Fertigwarenlager,
Verarbeitendes Gewerbe'! Deutschland
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1 Ohne Emahrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

8 In % der betriebsublichen Vollauslastung

b Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender und nicht aus-
reichender Kapazitét; inverse Skalierung.

9 %-Salden der Betriebe mit zu groBem und zu kleinem Bestand an unverkauften Fertigwaren; inverse Skalierung.

* Ab 2002, Berichtsmonat um zwei Monate vorverlegt.

Alle Daten saison- und witterungsbereinigt. Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung', Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

01/11 04/11 07/11 10/11 01/12 04/12 07/12 10/12 01/13 04/13 07/13 10/13 01/14

Verarbeitendes Gewerbe 846 858 860 848 845 845 831 814 825 821 832 832

Verarbeitendes Gewerbe* 854 866 868 856 851 850 837 821 833 827 836 839
Vorleistungsgiiter 847 862 856 837 833 828 824 807 820 813 820 829
Investitionsgiiter 86,6 88,1 89,0 88,1 88,0 880 854 840 852 844 858 852
Konsumgiiter* 829 836 840 832 821 828 825 806 813 824 822 828
Gebrauchsgiiter 846 855 845 847 842 849 835 779 783 810 810 812
Verbrauchsgiiter* 822 828 839 826 813 820 821 817 825 830 826 834
Erndahrungsgewerbe,

. 764 774 768 764 775 785 766 739 742 758 782 749
Tabakverarbeitung

Textilgewerbe 875 861 860 826 804 804 820 806 828 826 820 854
Bekleidungsgewerbe 90,1 883 880 900 866 90,7 84,7 881 862 929 923 919
Ledergewerbe 89,7 887 918 914 879 894 912 915 901 874 788 876
Holzgewerbe 76,1 797 811 813 796 803 791 80,7 775 774 799 811
Papiergewerbe 886 891 882 874 868 831 885 884 878 876 872 855
Druckgewerbe 774 800 805 822 797 808 813 800 810 794 787 827
Chemische Industrie 86,3 869 864 84,7 832 842 841 826 839 835 822 84,0

Herstellung von Gummi- und

828 860 837 823 825 822 799 781 800 785 80,2 803
Kunststoffwaren

Glasgewerbe, Keramik,

Verarb.v.Steinen u. Erden 794 826 812 803 825 799 800 777 816 783 804 799

Metallerzeugung und -

h 86,0 888 878 835 838 814 836 810 836 834 832 862
bearbeitung

Herstellung von

] 832 843 848 833 825 823 806 789 796 805 813 813
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geréaten,
Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausrustungen

889 878 875 857 839 864 837 832 845 828 850 855

86,1 865 858 84,7 839 831 828 803 801 804 808 814

Maschinenbau 86,2 887 893 883 872 882 860 842 857 839 843 844

Herstellung von Kraftwagen

. 87,7 888 904 894 913 895 854 839 855 857 882 870
und -teilen

Mébel 818 852 845 856 831 844 852 804 810 814 820 826

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Grad der Kapazitdtsauslastung in % der betriebstblichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beurteilung der Kapazitaten', Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

01/11 04/11 07/11 10/11 01/12 04/12 07/12 10/12 01/13 04/13 07/13 10/13 01/14

Verarbeitendes Gewerbe 33 05 -09 8,0 6,4 95 19,0 240 20,7 226 19,0 17,0

Verarbeitendes Gewerbe* 33 04 -27 58 6,5 86 183 249 197 226 193 16,8
Vorleistungsgiiter 20 -08 -05 84 12 132 225 295 206 262 175 124
Investitionsgiiter 43 18 -83 1,0 -06 52 157 220 20,7 253 20,7 209
Konsumgiiter* 14,6 8,8 79 149 146 68 169 209 157 98 169 139
Gebrauchsgiiter 189 21,7 21,8 176 211 127 178 36,7 304 327 298 266
Verbrauchsgiiter* 13,0 3,6 31 146 120 36 16,1 146 10,0 06 11,1 8,6
Erndhrungsgewerbe,

- 132 150 161 235 163 140 141 185 235 210 171 165
Tabakverarbeitung

Textilgewerbe 83 138 19 11,7 515 259 298 308 388 259 218 187
Bekleidungsgewerbe 6,8 68 11,5 103 128 88 195 173 210 78 3,5 1,3
Ledergewerbe 13,5 46 177 02 125 M6 127 118 36 146 227 148
Holzgewerbe 97 168 231 264 259 188 291 385 293 389 171 174
Papiergewerbe 52 81 131 165 143 141 201 215 155 241 201 255
Druckgewerbe 322 154 16,7 246 234 144 167 236 217 54 357 266
Chemische Industrie 43 80 -127 1,8 6,9 50 133 169 134 171 10,3 9,8

Herstellung von Gummi- und

Kunststoffwaren -49 137 -84 17 73 123 156 247 176 224 126 107

Glasgewerbe, Keramik,

Verarb.v.Steinen u. Erden 17,8 6,8 59 94 10 108 208 204 263 279 168 234

Metallerzeugung und -

. 1,5 -6,0 02 159 M,9 190 542 541 327 40,1 422 169
bearbeitung

Herstellung von

: -3,1 1,2 0,1 55 10,0 162 16,1 286 192 203 151 10,5
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geraten,

Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausriistungen

-6,0 5,6 36 105 1,0 M6 225 305 211 276 75 12,5
-1,7 57 7,0 82 185 87 190 252 188 268 250 17,2

Maschinenbau 87 13 -44 1,5 6,8 58 156 196 220 278 216 235

Herstellung von Kraftwagen

. 2,3 58 -182 -24 -114 1,3 157 278 231 253 22,7 20,6
und -teilen

Mébel 282 297 174 165 233 147 254 326 266 357 304 355

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht aus-
reichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Reichweite der Auftragsbestiandel, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

01/11 04/11 07/11 10/11 01/12 04/12 07/12 10/12 01/13 04/13 07/13 10/13 01/14

Verarbeitendes 28 3.0 3,2 2,9 2.9 28 2,7 2.8 2,7 2.8 2,9 2,9

Gewerbe*
Vorleistungsgiiter 2,5 2,5 2,7 2,5 2,5 2,5 2,5 2,4 2,4 2,5 2,5 2,6
Investitionsgiiter 3,3 3,5 4.1 3,5 3,5 3,3 3.1 3,2 3,2 3,3 3.4 3,2
Konsumgiiter* 2,2 2,7 2,2 2,4 23 23 2,3 2,6 2,4 2,3 2,5 2,7
Gebrauchsgiiter 2,0 2,4 1,8 2,1 2,1 1,9 2,1 2,1 2,0 2,0 1,9 2,5
Verbrauchsgiiter* 2,2 2,8 2,3 2,5 2,4 2,4 2,4 2,8 2,5 2,5 2,7 2,8
Textilgewerbe 3,1 3,2 2,9 2,8 21 3,1 3,2 2,4 3.1 3.1 3,0 3,2
Bekleidungsgewerbe 33 3,7 3,0 3,8 33 3,4 4,2 4,2 39 4,1 39 3,1
Ledergewerbe 2,5 2,4 2,7 3,1 3,1 2,6 2,6 2,9 3,1 2,9 2,4 2,5
Holzgewerbe 2,0 1,7 1,8 1,9 1,7 2,0 2,0 1,6 1,6 2,0 2,1 2,4
Papiergewerbe 1,6 1,6 1,5 1,4 1,5 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4
Druckgewerbe 1,2 1,4 1,2 1.1 1,2 1,2 1.1 1,2 1,2 1.1 1,4 1,3
Chemische Industrie 1,5 1,6 1,6 1,5 1,7 1,8 2.1 1,8 2,0 2,3 2,4 2,4

Herstellung von Gummi- und

Kunststoffwaren 2,3 25 2,6 2,2 2,3 2,0 22 2,0 22 2,3 23 2,2

Glasgewerbe, Keramik,

Vs v Siainem o BeEm 2,2 2,0 2,4 2,3 2,2 2,4 2,3 2,0 2,6 2,3 2,3 2,5

Metallerzeugung und -

; 3,0 2,9 3,2 3,0 2,9 2,9 2,8 29 2,7 2,6 2,5 2,6
bearbeitung

Herstellung von

. 3,2 3,5 3,6 3,5 3,2 3,2 3,2 3,1 3,1 3,2 3,2 3,4
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geraten,

Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausristungen

2,9 3,2 313 2,8 2,9 2,8 2,7 3,0 2,7 2,8 2,9 2,8
3,0 2,9 2,9 2,8 2,7 2,5 25 2,5 2,3 21 23 2,6

Maschinenbau 3,8 4,3 4,4 4,3 4,2 4,0 4,0 3,8 4.1 4,0 3,9 3,9

Herstellung von Kraftwagen

. 3,0 2,9 41 2,9 3,0 2,9 2,3 2,6 2,5 2,7 2,8 2,6
und -teilen

Mabel 1,8 1,9 1,6 1,8 1,9 1,8 1,9 1,8 1,8 1,7 1,8 21

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplane, Auftragsbestiande, Preiserwartungen, Exporterwartungen,

Salden
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T Salden aus den Prozentsétzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne Erndhrungs-

gewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionspldne?, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Vorleistungsgiiter
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T Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Produktion, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléttet (breite Linie).

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
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Wettbewerbspositionl, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Auf dem Inlandsmarkt
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne
Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbspositionl, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

01/11 _ 04/11 __07/11 _ 10/11__01/12 04/12 07/12 10/12 01/13 04/13 07/13 10/13 _ 01/14

Vorleistungsgiiter

auf dem Inlandsmarkt U 14,0 9,0 6,0 3,0 4,0 9,0 1,0 1,0 1,0 2,0 3,0 5,0
S 13,8 9,1 5,8 3,5 3,9 9,1 0,8 1,5 1,0 2,1 2,8 55
auf den ausl. Markten U 6,0 7,0 4,0 1,0 -1,0 3,0 -1,0 -6,0 -2,0 -2,0 -3,0 -4,0
innerhalb der EU S 6,1 7,0 3,8 1,3 -0,9 3,0 -1,2 -5,7 -1,8 -1,9 -3,2 -3,7
auf den ausl. Markten u 10,0 6,0 -1,0 -1,0 -1,0 1,0 -5,0 -4,0 -2,0 -1,0 -3,0 -4,0
auBerhalb der EU S 11,1 6,2 -1,7 -1,2 0,2 1,2 -5,7 -4,2 -0,6 -0,7 -3,7 -4,2
Investitionsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 14,0 20,0 16,0 14,0 10,0 12,0 2,0 5,0 1,0 2,0 8,0 5,0
S 14,3 20,5 15,4 13,9 10,3 12,5 1,4 4,9 1,4 2,5 7.4 4,9
auf den ausl. Markten U 14,0 22,0 13,0 11,0 6,0 5,0 2,0 3,0 -5,0 1,0 8,0 8,0
innerhalb der EU S 14,3 21,2 13,1 1.1 6,4 4,2 2,1 3,1 -4,6 0,2 8,1 8,1
auf den ausl. Markten U 18,0 16,0 13,0 8,0 8,0 8,0 7,0 14,0 5,0 0,0 10,0 3,0
auBerhalb der EU S 19,4 15,4 12,1 8,0 9,5 7,5 6,1 14,0 6,7 -0,5 9,1 3,0
Gebrauchsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 8,0 9,0 17,0 14,0 11,0 8,0 6,0 -2,0 4,0 -1,0 6,0 2,0
S 7,5 10,7 17,7 12,4 10,7 9,7 6,7 -3,5 3,9 0,8 6,7 0,5
auf den ausl. Markten U 10,0 7,0 8,0 9,0 -5,0 -4,0 -1,0 1,0 2,0 -4,0 -1,0 4,0
innerhalb der EU S 9,4 7,8 9,1 7,7 -5,5 -3,2 0,1 -0,3 1,7 -3,1 0,1 2,8
auf den ausl. Markten U 13,0 4,0 5,0 6,0 0,0 -1,0 9,0 6,0 4,0 7,0 9,0 -2,0
auBerhalb der EU S 12,6 52 4,3 6,2 -0,3 0,2 8,3 6,2 3,7 8,2 8,3 -1,8
Verbrauchsgiiter’
auf dem Inlandsmarkt U 23,0 8,0 11,0 10,0 6,0 7,0 0,0 -3,0 9,0 0,0 4,0 5,0
S 22,0 9,9 11,4 8,9 52 8,9 0,4 -4.1 8,5 21 4,4 3,9
auf den ausl. Markten U 11,0 3,0 2,0 7,0 -2,0 1,0 -2,0 -1,0 15,0 -2,0 5,0 5,0
innerhalb der EU S 10,2 4,8 1,9 6,2 -2,6 2,8 -2,1 -1,7 14,7 0,0 49 4,3
auf den ausl. Markten U 13,0 6,0 4,0 4,0 2,0 9,0 4,0 10,0 23,0 20,0 16,0 12,0
aullerhalb der EU S 12,5 7,0 3,8 3,9 1,5 10,0 3,8 10,0 22,7 21,0 15,8 12,0

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«; U: Ursprungswerte, S: Saisonbereinigte Werte.
* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauwirtschaft: Gerdateauslastung nahe
Rekordhoch

l.

Das Geschéftsklima im Bauhauptgewerbe hat sich im No-
vember aufgehellt. Zwar beurteilten die befragten Bau-
unternehmen ihre derzeitige Geschéftslage etwas weniger
gUnstig als im Vormonat, die Geschaftsentwicklung im kom-
menden halben Jahr wurde allerdings zuversichtlicher ein-
geschéatzt. Die Auslastung der Geratekapazitaten stieg leicht
von 73,7 auf 74,3% (saison- und witterungsbereinigt), der
vergleichbare Vorjahreswert wurde damit um rund zwei Pro-
zentpunkte Ubertroffen. Gut jeder vierte Testteilnehmer mel-
dete Behinderungen der Bautétigkeit, mit 12% der groBte
Teil wegen Auftragsmangels (November 2012: 17%). Von
Arbeitskraftemangel berichteten 8% der Befragten; Uber-
dies klagten 7% Uber negative Witterungseinflisse. Die
Reichweite der Auftragsbestande verharrte im Durchschnitt
der Bausparten bei 2,9 Monaten (saison- und witterungs-
bereinigt); sie war somit gréBer als vor Jahresfrist (2,8 Mo-
nate). Per saldo empfanden 11% der befragten Firmen den
aktuellen Auftragsbestand als zu klein (November 2012:
19%). Nach den Firmenmeldungen zu schlieBen, konnten
die Preise etwas haufiger angehoben werden. Die Testteil-
nehmer gingen jedoch ein wenig seltener davon aus, dass
sie auch in der nahen Zukunft die Preise heraufsetzen kon-
nen. Per saldo beabsichtigten mehr Unternehmen als im
Oktober, ihren Personalbestand in den néchsten Monaten
zu erhdhen.

Nach den Ergebnissen der November-Sonderfrage lassen
es Auftragslage und eine entsprechende Ausristung bei
44% der befragten Bauunternehmen zu, im Winter
2013/2014 auBerhalb der behdrdlich anerkannten Schlecht-
wettertage mit der gesamten Belegschaft durchzuarbeiten.
Die Notwendigkeit fur Entlassungen bzw. Kurzarbeit ergibt
sich bei den Ubrigen 56% hauptsachlich aus einem Mangel
an Auftrédgen. Baubetriebliche Grinde spielen in 24% der
Félle eine Rolle. Zudem wurden die teiinehmenden Firmen
nach der personlichen Einstellung ihrer Arbeiter zum Win-
terbau befragt. Soweit den Unternehmen bekannt ist, wir-
den 72% dieser Beschaftigtengruppe — wenn sie die Wahl
hatten — die Arbeit mit normalem Lohn und Wintergeld fort-
setzen. 28% wirden dagegen eine Arbeitspause bei gleich-
zeitigem Bezug des Saison-Kurzarbeitergeldes (ggf. zu-
satzlich Zuschuss-Wintergeld) préferieren.

Il.

Im Hochbau hat sich das Geschéaftsklima spartentibergrei-
fend verbessert. Die Firmen blickten zuversichtlicher auf
die zukUnftige Geschaftsentwicklung —im &ffentlichen Hoch-
bau erhohte sich der Umfragewert der Erwartungskompo-
nente sogar splrbar. Die aktuelle Geschéaftslage wurde aller-
dings nur von den im &ffentlichen Hochbau tétigen Firmen
gunstiger bewertet. Ein Viertel der Testteiinehmer meldete
Behinderungen bei der Durchfihrung von Bauauftréagen, in
der Mehrzahl wegen Auftragsmangels (12%); negative Wet-

tereinfliisse spielten hingegen keine nennenswerte Rolle. Im
gewerblichen Hochbau klagten fast 10% Uber Arbeitskréaf-
temangel. Die Gerateauslastung im Hochbau insgesamt
erhdhte sich geringfligig auf 75,1% (November 2012:
73,4%). Die Reichweite der Auftragsbestande verlangerte
sich im &ffentlichen Hochbau um 0,1 auf 2,5 Monate und
verharrte im gewerblichen Hochbau bei 3,4 Monaten. Im
Wohnungsbau verkleinerten sich die Auftragsreserven um
0,2 auf 2,7 Monate. Mit insgesamt 3,0 Monaten waren die
Auftragspolster der Hochbaufirmen ahnlich gro3 wie vor Jah-
resfrist. Den Testergebnissen zufolge konnten die befrag-
ten Firmen etwas seltener hohere Preise durchsetzen. Die
Aussichten hinsichtlich zukUnftiger Preisanhebungen haben
sich zudem leicht eingetrtbt.

M.

Im Tiefbau verbesserte sich der Klimaindikator ebenfalls.
BezUglich inrer gegenwaértigen geschéftlichen Situation zeig-
ten sich die Befragungsteilnehmer aber lediglich &hnlich zu-
frieden wie im Oktober. Im StraBenbau wurde die aktuelle
Lage jedoch zurtickhaltender eingeschatzt als zuletzt. Der
Entwicklung in den kommenden sechs Monaten sahen die
befragten Tiefbaufirmen dagegen spartenubergreifend zu-
versichtlicher entgegen. Der Ausnutzungsgrad der Ma-
schinenkapazitaten kletterte auf 73,1%; vor einem Jahr wa-
ren die Gerate merklich weniger stark ausgelastet (70,4%).
Knapp 30% der Unternehmen meldeten Beeintrachtigun-
gen bei der Bautéatigkeit. Am haufigsten wurde dabei Uber
ungunstige Witterungseinflisse (12%), Auftragsmangel
(11%) sowie Arbeitskraftemangel (9%) geklagt. Die Auf-
tragsreserven blieben im StraBenbau sowie im sonstigen
Tiefbau unverandert bei 2,7 bzw. 2,8 Monaten. Im Durch-
schnitt der Tiefbausparten Ubertrafen die derzeitigen Auf-
tragsbestande den Vorjahreswert um 0,1 Produktionsmo-
nate. Die Firmenmeldungen deuten darauf hin, dass ver-
mehrt hdhere Preise durchgesetzt werden konnten. In der
Teilsparte StraBenbau haben sich die Preiserhdhungs-
spielraume jedoch sichtlich verkleinert. Fir die kommenden
Monate gingen die Tiefbaufirmen davon aus, dass die Prei-
se insgesamt konstant gehalten werden kdnnen — die Stra-
Benbaufirmen erwégen hingegen mancherorts sogar Preis-
zugestandnisse.

L.D.
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Geschaftsklima', Bauhauptgewerbe Deutschland

Salden
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T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-

erwartungens, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

* In % der betrieblichen Vollauslastung, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Auftragsbestindel, Bauhauptgewerbe Deutschland
Reichweite in Produktionsmonaten

Produktionsmonate
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1 Saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verhaltnismaBig groB« und »zu klein«.
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Salden

Preisel, Bauhauptgewerbe Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Bauhauptgewerbe
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Baupreise, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw.

geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Bauhauptgewerbe Deutschland

1112 1212 0113 02/13  03/13 04/13 05/13 06/13 07/13 08/13 09/13 10/13 _ 11/13

Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima? U -19,2 -16,1 -2,2 4,7 8,5 8,7 8,0 6,0 1,9 -3,3 -10,8 -17,0 -15,1
S -7,3 -6,5 -0,1 6,9 7.1 2,6 1,1 1,0 -1,5 -4,2 -6,3 -6,4 -3,3
Geschéftslage u -30  -11,0  -11,0 -13,0 -5,0 -2,0 4,0 7,0 7,0 7,0 7,0 3,0 0,0
Beurteilung S -2,9 7.3 -4,4 -1,9 4,7 0,5 2,6 2,8 1,7 0,6 1,3 0,9 0,1
Geschaftslage U -34,0 -21,0 7,0 24,0 23,0 20,0 12,0 5,0 -3,0 -13,0 -27,0 -35,0 -29,0
Erwartungen S -11,5 -5,7 4,2 16,1 9,5 4,7 -0,4 -0,9 -4,5 -9,0 -13,6 -13,3 -6,5
Auftragsbestand u -33,0 40,0 -30,0 -12,0 15,0 27,0 21,0 12,0 2,0 2,0 1,0 130 -290
gg. Vormonat S -150 12,4 -4,6 1,5 9,7 7.4 1,0 -1,6 -9,0 7.1 -5,5 7,7 -11,0
Auftragsbestand U -21,0 -29,0 -23,0 -22,0 -13,0 -6,0 -4,0 -3,0 -4,0 0,0 0,0 -8,0 -13,0
Beurteilung S -19,0 -20,5 -13,1 -9,5 -3,7 -5,0 -7,8 -7,8 -10,6 -8,2 -7,0 -11,3 -11,0
Bautétigkeit u 40 -210 -580 -67,0 -33,0 -2,0 38,0 24,0 20,0 13,0 -1,0 8,0 -3,0
im Vormonat S -6,9 -85 12,0 -2,4 7.1 -15,2 6,9 2,0 0,8 -1,2 -7.1 -0,6 -5,9
Gerate- bzw. Kapa- U 76,7 72,3 63,5 54,1 55,7 61,8 75,7 78,2 79,5 79,6 79,4 79,1 78,8
zitatsauslastung in % S 72,2 70,9 70,5 71,9 71,7 67,1 73,9 74,6 74,4 73,8 73,7 73,7 74,3
Baupreise u -280 -260 -16,0 -3,0 7,0 10,0 7,0 5,0 0,0 -4,0 -70 -200 -26,0
Erwartungen S 13,7 10,4 -8,3 -2,9 1,0 0,3 -2,8 -3,5 -6,8 -9,3 69 -107 -11,7
Tiefbau
Geschéftsklima? u 276  -27,0 -7,5 -1,0 2,4 1,0 3,7 1,9 15 -102 -175 233 -236
S -14,5 -15,6 -5,0 1,7 0,8 -4,6 -3,4 -3,2 -5,2 -12,0 -13,4 -12,6 -10,5
Geschéftslage u 130 -230 210 -240 -180 -18,0 -7,0 -3,0 0,0 -2,0 -3,0 -6,0 -9,0
Beurteilung S 145 206 147 -11,6 -70 -13,6 7.4 -5,3 -4,4 -9,0 98 -105 -105
Geschaftslage U -41,0 -31,0 7,0 25,0 25,0 22,0 15,0 7,0 -3,0 -18,0 -31,0 -39,0 -37,0
Erwartungen S -14,4 -10,6 53 16,0 8,9 4,8 0,7 -1,1 -5,9 -14,9 -16,9 -14,6 -10,4
Auftragsbestand u -440 -540 -390 -150 19,0 35,0 28,0 14,0 6,0 3,0 1,0 -200 -390
gg. Vormonat S -20,9  -19,1 -6,0 -0,5 9,9 11,6 4,0 1,7 -5,9 -8,5 -83 -151 -159
Auftragsbestand U -33,0 -44,0 -37,0 -35,0 -25,0 -16,0 -11,0 -9,0 -9,0 0,0 -5,0 -16,0 -19,0
Beurteilung S -319 347 246 193 137 137 -139 -126 -152 -10,7 -156 -2211 -179
Bautéatigkeit u 00 -270 -720 -820 -36,0 0,0 52,0 33,0 31,0 20,0 5,0 11,0 0,0
im Vormonat S -58 -106 -10,0 1,6 15,1 -17,0 11,0 4,1 7.3 3,5 -2,7 -2,3 -5,8
Gerate- bzw. Kapa- U 76,9 71,5 59,6 49,2 51,3 58,3 74,3 76,9 79,2 80,6 79,4 79,7 79,7
zitatsauslastung in % S 70,4 68,5 68,3 72,6 72,7 65,7 72,3 72,9 72,9 73,5 72,1 72,2 73,1
Baupreise U -40,0 -390 -30,0 -150 2,0 7,0 5,0 1,0 -1,0 60 -120 -290 -390
Erwartungen S -21,7 -19,3 -18,5 -12,9 -4,3 -4,3 -7,3 -9,3 -10,3 -13,4 -13,9 -19,1 -20,7
Hochbau
Geschéftsklima? U -13,2 -8,1 2,4 8,6 13,3 13,5 11,0 8,4 4,8 1,2 -5,4 -11,6 -9,0
S -2,3 0,4 4,0 10,4 12,2 71 4,5 3,4 1,6 0,8 -0,8 -1,1 1,8
Geschéftslage u 4,0 -2,0 -2,0 -4,0 5,0 10,0 12,0 14,0 13,0 13,0 14,0 10,0 6,0
Beurteilung S 52 2,8 4,7 6,4 14,0 11,3 10,1 8,5 7.1 6,8 9,1 9,3 7,2
Geschaftslage U -29,0 -14,0 7,0 22,0 22,0 17,0 10,0 3,0 -3,0 -10,0 -23,0 -31,0 -23,0
Erwartungen S 94 -1,9 3,3 14,6 10,4 3,0 -1,0 -1,5 -3,8 -5,1 -10,3 -111 -3,4
Auftragsbestand u -250 -290 -220 -10,0 11,0 20,0 17,0 12,0 0,0 1,0 0,0 7,0  -21,0
gg. Vormonat S -10,6 -6,7 -1,9 3,5 8,2 3,2 -0,4 0,0  -10,1 -6,5 -2,5 -1,6 -6,6
Auftragsbestand U -13,0 -17,0 -12,0 -12,0 -3,0 1,0 2,0 1,0 0,0 0,0 4,0 -3,0 -9,0
Beurteilung S -10,6 9,5 -4,2 -1,5 47 0,9 -1,8 -4.4 -6,7 -6,3 -0,7 -4,3 -6,6
Bautétigkeit u -60 -170 -490 -570 -31,0 -3,0 27,0 17,0 11,0 7,0 -5,0 5,0 -5,0
im Vormonat S -7,0 -7,0 14,0 -5,0 22 -134 2,9 -0,6 -5,3 -58  -10,3 -0,4 -6,0
Gerate- bzw. Kapa- U 76,5 72,9 66,4 57,8 58,9 64,4 76,7 79,1 79,7 78,8 79,3 78,7 78,1
zitatsauslastung in % S 73,4 72,6 72,2 71,7 71,3 68,3 751 75,8 75,4 73,9 74,9 74,7 75,1
Baupreise u -19,0  -16,0 -6,0 6,0 12,0 12,0 9,0 7,0 0,0 -3,0 -40 130 -17,0
Erwartungen S -7,2 -3,4 -0,9 57 6,9 3,4 1,1 0,4 -5,3 -6,9 -2,6 -4,3 -5,2
Ostdeutschland
Geschéftsklima? U -19,6 -20,7 0,0 10,4 10,6 1,3 171 11,0 9,5 -2,8 -14,9 -15,3 -19,5
S -4,4 -6,7 515) 16,6 11,0 5,1 7,7 41 3,8 -4,9 -8,1 -1,5 -3,5
Geschaftslage U -4,0 -12,0 -13,0 -17,0 -16,0 -10,0 4,0 8,0 12,0 9,0 9,0 8,0 5,0
Beurteilung S -6,3 -8,9 -3,7 1,7 -0,6 -4,3 B5 4,0 5.3 0,8 0,4 2,8 2,7
Geschaftslage U -34,0 -29,0 14,0 42,0 41,0 35,0 31,0 14,0 7,0 -14,0 -36,0 -36,0 -41,0
Erwartungen S -2,5 -4,5 15,1 32,7 23,3 15,0 1,9 4,2 2,3 -10,3 -16,3 -5,8 -9,5
Auftragsbestand ] -37,0 -46,0 -31,0 -10,0 20,0 34,0 39,0 21,0 9,0 6,0 -4,0 -15,0 -31,0
gg. Vormonat S 154  -10,8 5,5 12,4 15,2 12,1 14,4 2,9 -7.9 =77 106  -10,0 -9,4
Auftragsbestand ] -27,0 -32,0 -28,0 -31,0 -14,0 -9,0 0,0 -4,0 0,0 5,0 -3,0 -2,0 -10,0
Beurteilung S -26,7 -22,1 -13,5 -11,1 -0,7 -5,4 -2,8 -8,4 -8,6 -6,4 -13,4 -8,6 9,7
Bautatigkeit ] -1,0 -19,0 -67,0 -76,0 -39,0 -13,0 54,0 34,0 31,0 21,0 7,0 11,0 -1,0
im Vormonat S -4,4 74 109 9,1 16,5 -19,2 18,8 8,1 8,6 22 7.5 1,0 -4.4
Gerate- bzw. Kapa- U 79,9 74,8 57,8 43,0 47,4 54,3 78,2 82,1 85,2 85,6 84,2 83,5 83,6
zitatsauslastung in % S 72,2 71,2 69,6 72,5 73,9 65,0 76,2 77,4 78,2 76,8 74,8 74,2 75,9
Baupreise ] -25,0 -31,0 -25,0 -13,0 3,0 9,0 14,0 6,0 2,0 1,0 -7,0 -21,0 -32,0
Erwartungen S 94 -112 122 -103 -2,2 -0,6 2,7 -4,0 -8,3 -7,0 82 -124 -164

" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Kapazitatsauslastung: in % der betriebsib-
lichen Vollauslastung. U: Ursprungswerte, S: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den
nachsten 6 Monaten erwarteten Geschéaftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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GroBhandel: Giinstige Lage und
vielversprechende Perspektiven

l.

Das Geschéftsklima im GroBhandel hat sich im November
erneut verbessert. Die Befragungsteilnehmer waren sehr zu-
frieden mit ihrer gegenwartigen Geschaftslage und berich-
teten von verringerten Lageriberhdngen. Zudem blickten
sie auch den kommenden Monaten merklich optimistischer
entgegen und wollten daher ihre Bestellvolumina ausweiten.
Die Unternehmen beabsichtigten deutlich zahlreicher, die
Verkaufspreise anzuheben, und ihre Personalpléane be-
inhalteten weiterhin per saldo eine VergréBerung der Be-
schéftigtenzahl.

Il.

Im Produktionsverbindungshandel nahm das Ubergewicht
der positiven Lageurteile geringflgig weiter zu. Hinsichtlich
des weiteren Geschéftsverlaufs hat sich die Zuversicht der
Firmen spurbar verstarkt. Der Geschaftsklimaindikator flr
den Bereich Eisen, Stahl, Eisen- und Stahlhalbzeug stieg
auf den hochsten Wert seit zweieinhalb Jahren. Die negati-
ven Meldungen zur derzeitigen Situation waren zwar noch
leicht in der Uberzahl, fiir die kommenden Monate rechne-
ten die Betriebe jedoch haufiger mit einer Verbesserung. Die
Verkaufspreise durften weiter angehoben werden. Auch im
Bereich NE-Metalle und NE-Metallhalbzeug Klarte das Ge-
schaftsklima erheblich auf. Die Dominanz der unzufriedenen
Angaben zur aktuellen Geschéaftslage hat abgenommen und
die Skepsis bei den Erwartungen wandelte sich in leichte Zu-
versicht. Die Orderpléane der Unternehmen sind nicht mehr
restriktiv ausgerichtet, im Personalstand waren aber weite-
re Einschnitte vorgesehen. Die GroB3handler mit Maschinen,
Ausrdstungen und Zubehdr bewerteten inre momentane Ge-
schéftssituation Uberaus positiv und schatzten die Perspek-
tiven sehr optimistisch ein. Darliber hinaus lieBen die Fir-
menangaben eine ausgepragte Bestellfreudigkeit sowie die
Bereitschaft, zusétzliche Mitarbeiter einzustellen, erkennen.
Im ChemiegroBhandel stellte sich die Geschaftssituation aus-
gesprochen gunstig dar. Den Einschatzungen der Testteil-
nehmer zufolge durfte sich daran auch in den kommenden
Monaten nichts andern. Angesichts der verringerten Lager-
Uberhange blieben die Bestellplane expansiv ausgerichtet. In
den baunahen GroBhandelssparten hat der Geschaftskli-
maindikator fUr den Elektrobereich wieder etwas nachgege-
ben. Die Firmenangaben zu Lage und Perspektiven fielen we-
niger glinstig aus als im Vormonat. Auch im GroBhandel mit
Installationsbedarf fir Gas, Wasser und Heizung hat sich das
Geschéaftsklima leicht abgekUhlit. Ausschlaggebend waren
hier ausschlieBlich die nicht mehr so zufriedenen Ge-
schéftslageurteile der Unternehmen. In der Sparte Holz, Bau-
stoffe, Anstrichmittel und Sanitdrkeramik stieg der Ge-
schéaftsklimaindikator dagegen aufgrund positiverer Bewer-
tungen der aktuellen Situation sowie der Aussichten fiir die
kommenden Monate. Die Lagertberhéange konnten in allen
baunahen Sparten etwas reduziert werden.

I,
Die KonsumgtitergroBhandler bewerteten ihre gegenwar-
tige Lage zwar etwas weniger gunstig als im Oktober, die

splrbar zuversichtlicheren Geschéftserwartungen fihrten
aber dennoch zu einer Aufhellung des Geschaftsklimas in
diesem Bereich.

Im Gebrauchsglterbereich stuften die Umfrageteiinehmer
ihre Geschéftssituation minimal weniger positiv ein als im
Oktober. Die Perspektiven blieben ihrer Einschatzung zu-
folge unverandert gunstig. Erheblich verbessert hat sich das
Geschéftsklima im Bereich elektrische Haushaltsgeréte, Lam-
pen und Leuchten, da sich die Unternehmen sehr zufrie-
den mit ihrer derzeitigen Situation zeigten und dem zukUnf-
tigen Geschéaftsverlauf Uberaus zuversichtlich entgegen-
blickten. Die Ordertatigkeit soll kréftig ausgeweitet werden.
Die GroBhandler mit Unterhaltungselektronik berichteten vor
dem Hintergrund verringerter Lagertiberh&nge von einer sehr
gUnstigen Geschaftslage. Zudem erschienen ihnen die Aus-
sichten fur die kommenden Monate nach wie vor als her-
vorragend. Im Bereich Haushaltswaren, Glaswaren und ke-
ramische Erzeugnisse fuhrte die lebhafte Nachfragesituation
zu einer ausgesprochen groBen Zufriedenheit der Firmen mit
dem aktuellen Geschéftsverlauf. Die Unternehmen rechne-
ten auch flr die nahe Zukunft weiterhin mit einer positiven
Entwicklung und beabsichtigten, die Beschaftigtenzahl zu
erhéhen.

Das Geschéftsklima des Verbrauchsgdterbereichs hat sich
verbessert. Die momentane Lage erschien den Firmen wie-
der etwas besser und bei der Einschéatzung der Perspekti-
ven flUr das kommende halbe Jahr gewannen die zuver-
sichtlichen Stimmen die Oberhand. Im Bereich kosmetische
Erzeugnisse und Kérperpflegemittel ist der Geschaftskli-
maindikator nach dem Anstieg im Vormonat wieder bis auf
seinen Septemberwert gefallen. Zwar empfanden die Be-
triebe ihre Geschéftssituation als wesentlich positiver, der
Optimismus bei den Erwartungen flr die kommenden Mo-
nate hat sich jedoch merklich abgeschwécht. Die Bestell-
plane beinhalteten aber weiterhin Ausweitungen der Order-
mengen. Der Geschéftsklimaindikator fir den Bereich phar-
mazeutische, medizinische und orthopédische Erzeugnis-
se ist gestiegen, obwohl sich das Ubergewicht der zufrie-
denen Geschéftslageurteile zum dritten Mal in Folge verrin-
gert hat. Hinsichtlich der weiteren Entwicklung zeigten sich
die Unternehmen aber spUrbar optimistischer. Nachdem die
Testteilnehmer in den vergangenen Monaten von rucklaufi-
gen Verkaufspreisen berichteten, rechneten sie flr die na-
he Zukunft wieder mit Preiserhdhungsspielrdumen. Im Be-
kleidungsgroBhandel hat sich das Geschéaftsklima gering-
flgig abgekuhlt. Der in Anbetracht gestiegener Umséatze und
verringerter Lagertberhange deutlich positiver bewerteten
aktuellen Situation standen nicht mehr ganz so optimisti-
sche Geschaftserwartungen gegenuber.

Im GroBhandel mit Nahrungs- und Genussmitteln verbes-
serte sich das Geschéftsklima leicht. Ausschlaggebend da-
flr war die zuversichtliche Einschatzung der Geschéftsaus-
sichten flr die kommenden Monate, in denen die Firmen
ihre Bestellmengen ausweiten sowie die Mitarbeiterzahl ver-
groéBern wollen. Die Verkaufspreise durften weiter steigen.

S.S.
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Salden
40

Geschaftsklimal, GroBhandel Deutschland
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T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroéBen »Geschéaftslage« und »Geschéfts-
erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung'!, GroBhandel Deutschland

Salden GroRhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléattet (breite

Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.
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Salden
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Preisel, GroBhandel Deutschland

Erwartungen — GroRhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende GroBhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(oreite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! GroBhandel Deutschland

11/12 1212 0113 02/13 03/13 04/13 0513 06/13 07/13 0813 09/13 10/13 11/13
GroBhandel
Geschaftsklima? U 2,7 3,2 -1,1 6,5 -0,5 -4,5 2,9 -1,5 -1,6 7,9 6,5 7.9 9,9
S 4,6 3,4 -1,4 6,3 0,0 -5,1 1,9 -0,8 -0,1 7,8 54 7,8 11,8
Geschéaftslage U 14,0 15,0 5,0 11,0 2,0 -4,0 8,0 1,0 3,0 13,0 9,0 15,0 15,0
Beurteilung S 13,8 11,6 3,8 12,9 45 -3,3 74 2,2 5,3 14,3 7.5 13,3 14,8
Geschéftslage u -8,0 -8,0 -7,0 2,0 -3,0 -5,0 -2,0 -4,0 -6,0 3,0 4,0 1,0 5,0
Erwartungen S -4,2 -4,6 -6,6 -0,2 -4,4 -6,9 -3,5 -3,8 -5,2 1,5 3,3 2,4 8,8
Lager U 14,0 13,0 17,0 14,0 14,0 19,0 14,0 16,0 14,0 12,0 15,0 14,0 11,0
Beurteilung S 14,5 13,1 16,7 14,2 13,6 19,9 14,7 15,9 13,2 11,9 14,6 14,1 11,5
Verkaufspreise U 20,0 23,0 22,0 16,0 10,0 8,0 3,0 1,0 2,0 8,0 14,0 12,0 18,0
Erwartungen 20,7 19,4 16,2 14,7 10,4 9,7 5,6 54 6,3 8,3 11,6 12,7 18,7
GH-Vorprodukte und Investitionsgiiter
Geschaftsklima? U -0,8 1,2 -2,2 6,0 -2,5 -5,5 4.4 1,0 -2,6 4,9 7,5 8,8 9,9
S 23 23 -2,0 5,6 -1,2 -6,9 1,8 1,2 -1,5 4,5 7,0 9,6 13,0
Geschéaftslage U 11,0 12,0 6,0 8,0 -3,0 -6,0 10,0 5,0 4,0 10,0 11,0 17,0 15,0
Beurteilung S 11,9 9,6 6,7 10,5 11 -5,8 7,5 55 5,8 10,2 9,6 15,3 15,9
Geschéftslage U -12,0 -9,0 -10,0 4,0 -2,0 -5,0 -1,0 -3,0 -9,0 0,0 4,0 1,0 5,0
Erwartungen S -7,0 -4,9 -10,4 0,9 -3,4 -7.9 -3,7 -3,0 -8,5 -1,0 43 4,0 10,0
Lager u 16,0 14,0 18,0 16,0 15,0 20,0 12,0 16,0 11,0 10,0 13,0 12,0 12,0
Beurteilung S 15,9 13,0 18,7 16,0 13,8 21,0 13,7 16,3 10,9 10,2 12,1 11,8 11,9
Verkaufspreise U 12,0 26,0 23,0 20,0 7,0 7,0 -4,0 -7,0 -2,0 4,0 15,0 7,0 19,0
Erwartungen S 14,6 21,6 14,7 17,5 6,7 7,7 -2,3 -1,6 3,5 5,0 14,2 11,4 21,6
GH-Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima? u 8,7 51 0,9 4,4 1,9 3.4 8,4 11,8 44 9,6 9,2 6,8 7.4
S 8,2 4,3 0,7 3,2 2,8 4.8 9,5 13,1 7,2 8,9 7,2 3,2 7,0
Geschéaftslage U 21,0 18,0 7,0 12,0 9,0 10,0 16,0 20,0 12,0 23,0 20,0 15,0 13,0
Beurteilung S 20,0 13,7 6,0 11,2 10,8 11,3 17,4 23,7 16,1 25,5 16,0 10,2 12,0
Geschéftslage U -3,0 -7,0 -5,0 -3,0 -5,0 -3,0 1,0 4,0 -3,0 -3,0 -1,0 -1,0 2,0
Erwartungen S -3,0 -4,6 -4,3 -4,5 -4,9 -1,4 1,9 3.1 -1,2 -6,5 -1,3 -3,6 2,0
Lager u 10,0 10,0 13,0 5,0 9,0 16,0 7,0 6,0 9,0 13,0 8,0 10,0 5,0
Beurteilung S 12,3 11,8 11,9 5,0 8,2 17,8 6,5 53 7,6 11,6 6,3 12,4 7,3
Verkaufspreise U 19,0 18,0 15,0 14,0 5,0 3,0 5,0 13,0 10,0 13,0 12,0 7,0 14,0
Erwartungen S 19,7 14,8 14,7 15,9 9,1 7,7 8,7 16,6 11,0 9,2 6,0 2,8 14,7
GH-Verbrauchsgiiter
Geschéaftsklima? u -8,7 -1,9 -13,5 -6,5 -13,0 -14,1 -8,5 -17,8 -8,0 -2,5 6,4 8,5 6,5
S -7,7 -6,0 -15,8 -6,7 -15,3 -13,6 -6,2 -12,7 -4,6 -1,4 54 7,8 7,5
Geschéaftslage U 1,0 11,0 -11,0 -3,0 -15,0 -19,0 -10,0 -28,0 -11,0 -5,0 -1,0 11,0 10,0
Beurteilung S 1,0 3,8 -15,5 -3,5 -16,4 -17,8 -7,4 -22,5 -7,5 -2,6 1,4 10,8 10,0
Geschéaftslage U -18,0 -14,0 -16,0 -10,0 -11,0 -9,0 -7,0 -7,0 -5,0 0,0 14,0 6,0 3,0
Erwartungen S -16,1 -15,3 -16,0 -9,8 -14,2 -9,3 -5,0 -2,4 -1,6 -0,1 9,5 5,0 4,9
Lager u 18,0 21,0 30,0 23,0 22,0 26,0 25,0 24,0 26,0 23,0 20,0 27,0 20,0
Beurteilung S 19,4 22,6 33,1 25,1 23,1 25,7 22,3 22,3 23,2 21,0 21,9 258 214
Verkaufspreise U 11,0 12,0 10,0 -1,0 3,0 11,0 -7,0 1,0 -3,0 2,0 7,0 -5,0 12,0
Erwartungen S 10,1 74 4,3 -2,3 3,4 10,5 -3,2 5,0 2,3 3,0 4,8 -3,0 11,1
GH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschéaftsklima? U 14,9 10,2 7.9 13,8 5,9 -9,0 1,5 -10,0 1,0 18,9 1,0 9,4 11,0
S 17,3 11,5 8,3 16,0 6,1 -9,1 -0,8 -12,1 1,0 18,4 -1,0 11,9 13,3
Geschéftslage u 22,0 22,0 13,0 23,0 12,0  -10,0 40 -12,0 2,0 24,0 -3,0 16,0 11,0
Beurteilung S 21,2 19,9 10,4 28,7 14,3 -7 3,2 -14,3 3.1 25,0 -5,3 16,7 10,2
Geschéaftslage U 8,0 -1,0 3,0 5,0 0,0 -8,0 -1,0 -8,0 0,0 14,0 5,0 3,0 11,0
Erwartungen S 13,4 3,5 6,2 3,9 -1,9 -11,0 -4,8 -9,9 -1,1 12,0 3,5 7,2 16,4
Lager u 14,0 7,0 10,0 12,0 17,0 19,0 19,0 24,0 18,0 12,0 22,0 14,0 7,0
Beurteilung S 13,7 6,5 6,7 11,9 18,4 19,9 20,7 24,8 18,5 13,4 22,2 12,3 6,7
Verkaufspreise ] 42,0 30,0 34,0 20,0 26,0 20,0 21,0 6,0 8,0 18,0 20,0 39,0 26,0
Erwartungen S 41,1 27,6 29,5 20,3 24,7 22,1 22,4 8,8 13,9 20,0 18,2 35,7 25,1

' Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu groB, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, S: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den néchsten 6 Monaten erwarteten

Geschaéftslage.
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Einzelhandel: Optimistische Geschéfts-
aussichten

l

Der Geschaftsklimaindikator fur den Einzelhandel ist im
November gestiegen. Die Umfrageteilnehmer bewerteten
die aktuelle Geschéaftslage zwar etwas weniger positiv als
im Oktober, die Aussichten fur das kommende halbe Jahr
haben sich aber wieder aufgehellt. Die héheren Lager-
Uberhange bremsten die Orderbereitschaft der Unterneh-
men. Anhebungen der Verkaufspreise waren wieder h&u-
figer vorgesehen.

Il.

Im Gebrauchsglterbereich hat sich das Geschéftsklima
wieder verbessert. Die Geschéftslage wurde weniger ne-
gativ bewertet und bei den Aussichten wurde die Skepsis
zum ersten Mal seit August 2011 von Zuversicht abgeldst.
Die Handler beabsichtigten, ihre restriktive Orderpolitik et-
was zu lockern. Die Personalpléne beinhalteten aber nach
wie vor Einschrankungen. Der Geschéftsklimaindikator im
Einzelhandel mit Mdbeln, Einrichtungsgegensténden und
Hausrat ist unverandert geblieben. Zwar wurde die aktuel-
le Geschéftslage etwas weniger ungunstig beurteilt, die Ein-
schatzungen der Geschéftsaussichten waren aber starker
als im Vormonat von Skepsis gepragt. Im Bereich Metall-
waren, Bau- und Heimwerkerbedarf verbesserte sich das
Geschéftsklima deutlich. Den Firmen ist es gelungen, ihre
LagerUberhange teilweise abzubauen, und sie waren bereit,
mehr Bestellungen zu tatigen. Die Zuversicht beziglich der
zukUnftigen Geschéftsentwicklung hat spurbar zugenom-
men. Im Elektroeinzelhandel hellte sich das Geschéftsklima
fur den Teilbereich weiBe Ware auf. Dies war ausschlieBlich
auf die positiven Meldungen bezlglich des zukUnftigen Ge-
schaftsverlaufs zurckzuflhren. Trotz verringerter Lagerbe-
stande soll die restriktive Orderpolitik fortgesetzt werden. Die
Personalplane beinhalteten weitere Klirzungen. In der Spar-
te Unterhaltungselektronik wurden sowohl die derzeitige La-
ge als auch die Aussichten weniger negativ bewertet, der
Geschéaftsklimaindikator stieg daher erneut. Die Handler woll-
ten sich bei den Bestellungen nicht mehr so stark zurtick-
halten, obwohl sich die Warenbest&nde vergréBert haben.
Im Einzelhandel mit Computern, Hard- und Software ist der
Geschéaftsklimaindikator ebenfalls kraftig gestiegen und be-
fand sich damit auf dem hochsten Stand seit Mai 2012. Die
Befragungsteilnehmer hatten deutlich weniger an ihrer ak-
tuellen Geschaftslage auszusetzen und blickten den kom-
menden Monaten zuversichtlich entgegen. Sowohl die Per-
sonal- als auch die Orderplane waren nicht mehr so stark
auf Klrzungen ausgerichtet. Das Geschaftsklima im Bereich
Uhren, Schmuck und Edelmetallwaren hat sich aufgehellt.
Angesichts verringerten Lagerdrucks fielen die Firmenmel-
dungen zur gegenwartigen Situation deutlich weniger ne-
gativ aus als im Oktober. Die Aussichten fur die nahe Zu-
kunft erschienen den Unternehmen weniger ungunstig als
zuletzt. Trotzdem planten sie, den Personalstand weiter ab-
zubauen.

.

Das Geschéftsklima im Verbrauchsguterbereich hat sich
verschlechtert. Der Grund daflir waren vermehrt negative
Meldungen zur aktuellen Geschéftslage. Den weiteren Ge-

schaftsverlauf beurteilten die Testteilnehmer dagegen we-
niger pessimistisch als zuletzt. Angesichts des steigenden
Lagerdrucks waren Einschréankungen in den Orderplanen
Ofter vorgesehen. Im Einzelhandel mit Textilien und Beklei-
dung ist der Geschéftsklimaindikator nach dem Anstieg im
Vormonat wieder gefallen, was in erster Linie auf die nega-
tiven Urteile der momentanen Geschéftslage zurtickzufih-
ren war. FUr die ndchsten sechs Monate rechneten die Hand-
ler mit einer weiteren Geschaftsabschwachung. Ahnlich war
die Entwicklung im Schuheinzelhandel. Die Befragungsteil-
nehmer berichteten von einem schlechten Geschaftsverlauf
und waren in ihren Geschaftserwartungen merklich pessi-
mistischer gestimmt als zuletzt. Sie gaben an, Preisredu-
zierungen vorzunehmen und angesichts der gestiegenen
LagerUberhange weniger Bestellungen zu tatigen. Im Be-
reich Sport- und Campingartikel verbesserte sich das Ge-
schéaftsklima. Die Unternehmen waren zufriedener mit der
aktuellen Situation als im Oktober. Die Zuversicht bezlglich
der Geschaftsperspektiven hat sich aber abgeschwacht. Im
Einzelhandel mit Schreib- und Papierwaren, Schul- und
Bdroartikeln nahm die Zahl der negativen Urteile zur Ge-
schéftslage leicht zu. Hinsichtlich des zukunftigen Ge-
schaftsverlaufs waren die Testteilnehmer jedoch merklich
weniger pessimistisch als im Vormonat, was zu einer Ver-
besserung des Geschaftsklimas fUhrte.

V.

Im Kfz-Einzelhandel ist der Geschéftsklimaindikator nach
dem Ruckgang im Oktober wieder gestiegen, da die An-
zahl der negativen Stimmen zur aktuellen Lage deutlich zu-
rlckgegangen ist. Im Hinblick auf das kommende halbe Jahr
keimte Zuversicht auf. Die Handler wollten ihre restriktive Or-
derpolitik aufgeben. In beiden Sparten des Einzelhandels mit
Kfz verbesserte sich das Geschéaftsklima. Im Neuwagen-
geschéft nahmen die negativen Meldungen zur aktuellen La-
ge deutlich ab und die Geschéftserwartungen stiegen auf
den hochsten Wert seit August 2011. Die Gebrauchtwa-
genhandler beurteilten die aktuelle Situation glinstiger als im
Oktober und auch die Aussichten fur die kommenden sechs
Monate wurden zuversichtlicher eingeschatzt. Eine drasti-
sche Verschlechterung des Geschéftsklimas war im Bereich
Kraftwagenteile und -zubehdr zu verzeichnen. Die Unzu-
friedenheit mit der momentanen Situation hat sptrbar zu-
genommen. In Bezug auf die weitere Geschéftsentwick-
lung &uBerten sich die Testteiinehmer mit wachsendem Pes-
simismus. Zahlreiche Firmen kindigten einen Abbau des
Personalbestandes und Preiserhdhungen an.

V.

Der Geschéaftsklimaindikator im Nahrungs- und Genuss-
mitteleinzelhandel hat leicht nachgegeben, da die negati-
ven Meldungen zur momentanen Geschéftslage die Ober-
hand gewannen. Die Perspektiven fir das kommende hal-
be Jahr wurden dagegen etwas positiver eingeschatzt. Die
Firmen wollten ihren derzeitigen Personalbestand per sal-
do erhdhen.

A.B.
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Salden

Geschaftsklimal, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt
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1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dunne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilungl, Einzelhandel Deutschland
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléattet (breite

Linie).
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Preisel, Einzelhandel Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Einzelhandel insgesamt
Salden
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Sefidn Erwartungen — Einzelhandel insgesamt

2008 2009 2010 2011 2012 2013

Salden Erwartungen — Gebrauchsgiiter

2008 2009 2010 2011 2012 2013

Erwartungen — Verbrauchsgiiter*
Salden

30

2008 2009 2010 2011 2012 2013

1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet
(breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Einzelhandel Deutschland

1112 12/12 0113 02/13 03/13 04/13 05/13 06/13 07/13 0813 09/13 10/13 _ 11/13

Einzelhandel
Geschéaftsklima? U -3,1 -3,6 -3,1 0,0 0,5 24 1,9 -0,5 1,5 55 6,0 1,0 2,5
S -0,4 -1,2 -1,1 -1,2 0,0 -1,0 0,2 -1,3 3,1 2,7 6,4 3,3 51
Geschaftslage U 4,0 3,0 2,0 4,0 4,0 10,0 9,0 2,0 4,0 7,0 6,0 5,0 6,0
Beurteilung S 4,6 3,4 3,4 3,9 5,8 6,2 6,6 1,4 7,0 4,7 7,0 6,9 6,6
Geschaftslage U -10,0 -10,0 -8,0 -4,0 -3,0 -5,0 -5,0 -3,0 -1,0 4,0 6,0 -3,0 -1,0
Erwartungen S -5,3 -5,6 -5,6 -6,2 -5,6 -8,0 -6,0 -4,0 -0,8 0,7 5,9 -0,3 3,7
Lager U 24,0 22,0 21,0 20,0 21,0 24,0 23,0 20,0 22,0 16,0 15,0 16,0 20,0
Beurteilung S 221 19,0 20,1 22,8 22,2 24,0 22,3 19,3 21,6 17,7 17,9 15,4 18,1
Verkaufspreise U 14,0 18,0 21,0 19,0 17,0 4,0 13,0 11,0 13,0 20,0 16,0 8,0 7,0
Erwartungen S 19,1 22,6 21,6 13,3 14,0 4,8 17,7 15,3 13,3 14,9 10,7 9,0 12,1

EH-Gebrauchsgiiter

Geschéftsklima? U -19,0 -20,5 -13,0 -17,0 -14,0 -9,5 -8,1 -11,56 -12,5 -9,5 -4,0 -8,5 -4,5

S -14,5 -16,2 -10,7 -18,2 -15,9 -16,4 -11,5 -12,4 -9,8 -10,4 -3,2 -5,8 0,0
Geschaftslage V] -16,0 -19,0 -11,0 -17,0 -12,0 -8,0 -2,0 -9,0 -16,0 -6,0 -6,0 -10,0 -6,0
Beurteilung S -14,3 -14,6 -6,5 -16,1 -11,8 -16,0 -7,2 -10,7 -13,1 -8,2 -4,4 -7,9 -4,3
Geschaftslage V] -22,0 -22,0 -15,0 -17,0 -16,0 -11,0 -14,0 -14,0 -9,0 -13,0 -2,0 -7,0 -3,0
Erwartungen S -147 -17,9 -14,9 -20,2 -19,9 -16,7 -15,6 -14,2 -6,5 -12,5 -1,9 -3,6 43
Lager U 25,0 30,0 23,0 25,0 29,0 22,0 21,0 22,0 22,0 18,0 12,0 15,0 17,0
Beurteilung S 24,6 27,3 19,6 25,3 28,9 23,7 221 22,0 211 18,8 14,9 16,9 16,6
Verkaufspreise U -4,0 -3,0 5,0 -7,0 2,0 -6,0 -3,0 -4,0 -2,0 0,0 0,0 -1,0 0,0
Erwartungen S 0,1 -2,6 1,6 -10,5 0,8 -7,0 -1,8 -0,7 -0,4 0,7 -0,8 1,8 4.1

EH-Verbrauchsgiiter (ohne Brennstoffe)
Geschéftsklima? U -16,6 -13,6 -13,0 -7,5 -8,5 -15,5 -3,0 -9,0 -11,0 -3,0 0,0 2,4 -3,5
-15,8 -11,5 -11,6 -8,6 -8,5 -15,7 -3,9 -8,9 -8,7 -5,3 -1,0 2,0 -2,8

Geschaftslage -10,0 -8,0 -9,0 -6,0 -80 -150 00 -100 -130 -6,0 -3,0 9,0 -3,0

Beurteilung -11,7 -9,6 -8,9 -6,2 -5,4 -15,0 -1,3 -9,4 -7,8 =71 -3,6 8,2 -4,7
Geschaftslage -23,0 -19,0 -17,0 -9,0 -9,0 -16,0 -6,0 -8,0 -9,0 0,0 3,0 -4,0 -4,0
Erwartungen -19,8 -13,4 -14,2 -10,9 -11,7 -16,5 -6,5 -8,4 -9,6 -3,4 1,7 -3,9 -0,8
Lager 29,0 26,0 25,0 24,0 26,0 34,0 28,0 25,0 26,0 21,0 21,0 21,0 25,0
Beurteilung 28,3 23,9 26,8 28,2 27,2 32,0 25,4 24,2 251 23,4 23,0 19,5 24,3

S

U

S

U

S

U

S
Verkaufspreise U 0,0 4,0 14,0 12,0 10,0 0,0 -2,0 -8,0 -2,0 15,0 11,0 3,0 -2,0
Erwartungen S 7,0 12,5 14,4 4,0 4,7 1,8 6,3 -0,1 -1,5 4,4 1,7 4,4 5,0
EH-Nahrungs- u. Genussmittel

U

S

U

S

V]

S

U

S]

U

S

Geschaftsklima?® 30,5 28,2 21,3 29,3 28,8 33,8 20,7 19,9 31,4 32,9 23,5 10,4 15,7
35,1 30,9 22,5 31,9 30,7 30,1 20,4 17,0 28,1 27,0 25,2 14,2 20,4

Geschaftslage 46,0 40,0 31,0 39,0 38,0 53,0 32,0 26,0 49,0 39,0 27,0 18,0 27,0

Beurteilung 51,7 41,3 26,1 39,4 40,9 50,4 31,9 23,7 47,2 36,6 30,4 20,5 32,7
Geschaftslage 16,0 17,0 12,0 20,0 20,0 16,0 10,0 14,0 15,0 27,0 20,0 3,0 5,0
Erwartungen 19,7 21,0 18,8 24,7 21,0 1,4 94 10,5 10,4 17,7 20,2 8,1 8,7
Lager 18,0 7,0 14,0 10,0 7,0 14,0 21,0 14,0 21,0 8,0 13,0 13,0 16,0
Beurteilung 12,1 4,8 10,2 17,0 12,6 17,8 20,5 15,2 20,3 9,1 14,1 9,1 10,1
Verkaufspreise 52,0 58,0 48,0 59,0 47,0 23,0 49,0 49,0 44,0 52,0 41,0 27,0 24,0

Erwartungen 52,9 59,5 54,9 58,0 46,8 23,8 51,5 48,0 40,5 50,2 39,1 254 24,9

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu groB, — zu Klein); U: Ursprungs-
werte, S: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den néchsten 6 Monaten erwarteten
Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen: Geschiftsklima-
indikator gestiegen

l.

Das ifo Geschaftsklima flr das Dienstleistungsgewerbe (oh-
ne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und
Staat) hat sich im November verbessert. Die Dienstleister
waren mit ihrer aktuellen Geschaftslage zufriedener und sa-
hen der kommenden Geschaftsentwicklung spirbar zuver-
sichtlicher entgegen. Sie rechneten wieder haufiger mit Um-
satzsteigerungen in der nahen Zukunft und planten vermehrt,
zusétzliche Mitarbeiter einzustellen.

Il.

Im Transportwesen hat der Geschaftsklimaindikator im Be-
reich Personen- und Gterbefdrderung zu Land leicht nach-
gegeben. Die Firmen stuften inre momentane Lage etwas
ungunstiger ein und waren auch beziglich ihrer Perspekti-
ven fur die ndchsten sechs Monate nicht mehr so optimis-
tisch wie im Oktober. Im Bereich Guterbeférderung im
StraBenverkehr waren die Unternehmen mit ihrer aktuellen
Lage zufriedener als im Vormonat. Sie rechneten vermehrt
mit Umsatzsteigerungen in der nahen Zukunft und zeigten
sich hinsichtlich der weiteren Geschaftsentwicklung deut-
lich zuversichtlicher. Der Geschaftsklimaindikator hat spir-
bar zugelegt. Die Planungen sahen erneut eine Ausweitung
der Mitarbeiterzahl vor. Der Bereich Spedition und sonstige
Verkehrsdienstleistungen (einschlieBlich Logistik) bewerte-
te seine aktuelle Geschaftssituation weniger gunstig, war
aber bezlglich der Perspektiven merklich optimistischer. Das
Geschéftsklima hat sich verbessert. Fur die nachste Zeit
rechneten die befragten Unternehmen per saldo deutlich
haufiger mit einem Umsatzwachstum.

Im Bereich Touristik hat der Klimaindikator sptrbar nachge-
geben. Die Reisebliros und Reiseveranstalter auBerten sich
hinsichtlich ihrer zukUnftigen Geschéftsentwicklung zwar wie-
der etwas zuversichtlicher, beurteilten aber ihre aktuelle Lage
wesentlich zurlickhaltender als im Oktober. Die Firmen rech-
neten kaum noch mit Umsatzzuwéachsen in der nahen Zu-
kunft und planten, die Zahl der Beschéaftigten zu reduzieren.

Die Architektur- und Ingenieurbiros waren mit inrer Auf-
tragssituation zum vierten Mal in Folge zufriedener und er-
warteten per saldo merklich 6fter Umsatzsteigerungen in der
nahen Zukunft. Inre momentane Geschéaftslage beurteilten
sie — nach der Abschwéachung im Oktober — wieder deut-
lich glinstiger und rechneten zudem haufiger mit einer Fort-
setzung dieser guten Situation. Die Mitarbeiterzahl wollte
man erhdhen.

Der Bereich Dienstleistungen der Informationstechnolo-
gie (Programmierungstatigkeiten, sonstige Software-Ent-
wicklung, IT-Beratung, Betrieb von DV-Einrichtungen) be-
wertete seine aktuelle Lage noch positiver als im Oktober.
Auch bezuglich der Entwicklung in den kommenden sechs
Monaten zeigten sich die Firmen nochmals zuversichtlicher.
Das Geschaftsklima verbesserte sich auf + 41 Prozent-
punkte. Die Umsatze waren héher als vor Jahresfrist und die

DV-Dienstleister gingen vermehrt von einem Umsatz-
wachstum in der nachsten Zeit aus. Eine VergréBerung des
Mitarbeiterstamms war nicht mehr ganz so oft vorgesehen
wie zuletzt.

Im Bereich Rechts-/Steuerberatung und Wirtschaftspri-
fung berichteten die Unternehmen von einer noch besse-
ren aktuellen Geschaftslage und schatzten zudem ihre Aus-
sichten fur die ndchsten sechs Monate erneut optimistischer
ein. Von einem Umsatzwachstum wurde demgegentber
nicht mehr ganz so haufig ausgegangen wie im Oktober.
Den Personalbestand plante man aufzustocken. Preisan-
hebungen wurden per saldo von einem Funftel der Firmen
geplant.

Im Bereich Unternehmens- und Public-Relations-Bera-
tung wurden die aktuelle Situation und vor allem auch die
Geschéftsaussichten ungunstiger bewertet. Die Firmen gin-
gen allerdings — ebenso haufig wie im Oktober — von stei-
genden Umsatzen in der nachsten Zeit aus und wollten die
Beschaftigtenzahl vergréBern.

Die Werbebranche bewertete inre momentane Lage, aber
vor allem auch die Perspektiven fUr die kommenden sechs
Monate, merklich ungtnstiger, so dass der Klimaindikator
auf + 23 Prozentpunkte sank. Die Unzufriedenheit mit der
Auftragssituation hat im November spurbar zugenommen,
flr die nahe Zukunft rechneten die Firmen jedoch mit Um-
satzzuwachsen. Preisanhebungen wurden 6fter geplant.

Der Bereich Vermittlung und Uberlassung von Arbeits-
kréften berichtete von einer nicht mehr ganz so gunstigen
Geschéaftslage, war aber in seinen Erwartungen fur das kom-
mende halbe Jahr leicht zuversichtlicher. Die Personal-
dienstleister zeigten auch hinsichtlich inrer Umsatzentwick-
lung in der nachsten Zeit wieder mehr Optimismus. Die Ein-
stellung zusatzlicher Mitarbeiter war aber nicht mehr so oft
vorgesehen, Preisanhebungen hingegen spurbar haufiger
als bislang.

Im Gastgewerbe ist der Geschaftsklimaindikator gestiegen.
Das Beherbergungsgewerbe (Hotels, Gasthéfe, Pensionen)
zeigte sich mit seiner momentanen Situation sichtlich zu-
friedener und schatzte zudem die Perspektiven wesentlich
zuversichtlicher ein als im Oktober. In der Gastronomie (Res-
taurants, Cafés) beurteilten die Betriebe ihre aktuelle Lage
deutlich positiver, bezlglich der Geschéftsaussichten &u-
Berten sie sich allerdings nur minimal hoffnungsvoller. Preis-
anhebungen wurden nicht mehr ganz so haufig geplant wie
im Vormonat.

Der Bereich Mobilien-Leasing? bewertete seine aktuelle Ge-
schéftslage gunstiger als im Oktober. Die Leasinggesell-
schaften waren in ihren Erwartungen hinsichtlich des Neu-
geschafts in den kommenden Monaten spurbar positiver
und schétzten auch die weitere Geschéftsentwicklung na-
hezu unveréndert gunstig ein.

H.B.

1 Mobilien-Leasing der Institutionen flr Finanzierungsleasing gemaB der Klas-
sifikation der Wirtschaftszweige (WZ 2008).
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Beschaftigungsbarometer Deutschland

Beschaftigungsbarometer deutlich gestiegen

Das ifo Beschéaftigungsbarometer fUr die gewerbliche Wirt-
schaft Deutschlands, einschlieBlich des Dienstleistungs-
sektors, ist nach zwei Ruckgangen in Folge im November
deutlich gestiegen. Die Bereitschaft der Unternehmen, neu-
es Personal einzustellen, hat in nahezu allen Wirtschaftsbe-
reichen weiter zugenommen.

Im Verarbeitenden Gewerbe ist das Beschéftigungsbaro-
meter erneut gestiegen. Aufgrund guter Auftragslage und

ihre Mitarbeiterzahl leicht erhdhen. Im Bauhauptgewerbe
ist der Index das dritte Mal in Folge gestiegen. Trotz bevor-
stehendem Winter werden weiterhin Bauarbeiter gesucht.
Auch im GroB- und Einzelhandel sind die Beschaftigungs-
aussichten positiv. Am deutlichsten ist das Beschéafti-
gungsbarometer im Dienstleistungsgewerbe gestiegen.
Deutlich mehr Firmen als im Oktober wollen neues Perso-
nal einstellen.

optimistischer Exportaussichten wollen die Industriefirmen KW.
ifo Beschéftigungsbarometer
Gewerbliche Wirtschaft?
Deutschland (Indexwerte, 2005 = 100), saisonbereinigt
11/12 12/12  01/13 02/13 03/13 04/13 05/13 06/13 07/13 08/13 09/13 10/13  11/13
Index 106,0 1076 1058 106,5 106,4 104,7 1056 1044 1056 106,8 106,4 106,1 107,8
Indexwerte, Jahr 2005 = 100, saisonbereinigt

120

115
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105

100

95

90 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

1) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB- und Einzelhandel.

Die ifo-Auswertung »ifo Beschéftigungsbarometer« basiert auf ca. 7 000 monatlichen Meldungen von Unternehmen des verarbeitenden Gewer-
bes, des Bauhauptgewerbes, des GroBhandels und des Einzelhandels und wurde im September 2006 zum ersten Mal ausgewiesen. Dabei
werden die Unternehmen gebeten, ihre Beschéftigtenplanungen fiir die ndchsten drei Monate mitzuteilen. Sie kdnnen ihre Planungen fur
die Zahl der Beschéftigten fUr die nachsten drei Monate als »zunehmens, »gleich bleiben« oder »abnehmen« kennzeichnen. Der Saldowert
der Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmen«. Zur Berechnung der Indexwerte werden die

Salden jeweils auf den Durchschnitt des Jahres 2005 normiert.
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)

Gesamtindikator1
2005 = 100
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Vertrauensindikator Industrie 2
Salden
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Vertrauensindikator Bau 2
Salden
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Salden Vertrauensindikator Einzelhandel 2
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Vertrauensindikator Verbraucher 2
Salden
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

1 Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargesteliten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der
kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt
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1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GroBen: Beurteilung der Auftragsbesténde, Beurteilung der Fertigwarenbesténde, Pro-
duktionspléane fir 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten gegen Vorjahr. — 3 Sal-
den aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.

Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.
Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern
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* Saisonbereinigt. — T Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturdaten aus der Europdischen Union (25)

11/12 12/12 01/13 02/13 03/13 04/13 05/13 06/13 07/13 08/13 09/13 10/13 11/13
Europaische Union (25) insgesamt

Gesamtindex ' 89,1 89,3 91,1 91,6 91,4 89,8 90,9 92,7 95,1 98,2 100,6 101,7 102,1
Bereichsindikatoren?

Industrie -139 -122 -125 -10,7 -116 -128 -122 -11.1 -9,9 -7,2 -5,1 -4,3 -2
Bauwirtschaft -34,5 -33,7 -29,6 -30 -29,8 -33,2 -32 -30,6 -31 -30 -27,3 -271 -26,5
Einzelhandel -8,8 -10,3 93 -10,2 -12,7 -13,7 12 -10,2 -7 -2,7 -0,3 -1,1 -5,6
Verbraucher -23,6 24 219 -216 -216 -204 -202 -175 -148 -128 -11,7 -11,7 -124

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion *

Index 99,11 99,65 99,38 99,57 100,28 100,6 100,02 100,93 100,31 100,88 100,72
Wachstumsraten -3,6 -2,3 -2,4 -2,5 -1,0 -0,7 -1,8 0,1 -1,4 -1,0 1,2
Preiserwartungens 1,7 3,6 3,4 1,7 -1,7 -2,2 -2,7 -1,4 0,5 0,2 0,1 1,2 2,1

Deutschland

Produktion *

Index 104,6 1058 104,8 1055 106,14 1076 106,4 108,5 106,6 109 107,8

Wachstumsraten -3,0 -0,5 -1,9 -1,5 -1,9 1,1 -1,6 1,4 -1,6 1,2 1,4
Auftragsbestand * 248 236 -223 -192 21,5 248 24 -193 21 -152 -146 -11,8 9
Preiserwartungen ® 2,1 4,6 54 3,2 2,5 -0,4 -1,8 0,5 1,3 2,8 43 3,8 5,8
Frankreich

Produktion *

Index 97,7 99 98,3 991 98,2 100,7 99,7 994 985 994 98,7

Wachstumsraten -6,9 -2,8 -3,5 -1,8 -3,8 0,4 0,1 0,3 -2,1 -3,6 -0,4
Auftragsbestand * -28,8 -293 -306 -30,7 -355 -415 -326 -319 -289 -259 -285 -23,6 -23,2
Preiserwartungen ° 0,6 3,7 4,5 1,4 -3,1 -4,7 -6,3 -5,2 0,7 0,4 -3,8 -1,8 -6,6

GroRbritannien

Produktion *

Index 98,31 99,34 98,01 98,39 99,57 99,32 98,6 100,62 100,77 99,57 100,79
Wachstumsraten -2,7 -2,9 -5,1 -2,5 -0,8 -2,5 -2,8 2,0 -0,7 -0,7 1,4
Auftragsbestand * 20 -132 -174 -17,3 -20,7 24 242 -223 -16,5 -6,7 2,6 1,1 10,4
Preiserwartungen ® 104 162 146 129 -1,6 6,1 1,7 3,6 9,2 3,7 2,9 3,8 7
Italien

Produktion *

Index 91,8 914 929 921 90,8 909 913 91,7 90,7 90,7 90,8

Wachstumsraten -7,7 -8,6 -3,0 -3,6 -6,6 -4,8 -4.1 -1,5 -3,8 -3,9 -2,8
Auftragsbestand * -449 -439 -449 -418 -43  -46,8 -448 -404 -389 -359 -314 -29,2 -248
Preiserwartungen ° -0,8 -1.1 0,6 -1,6 -3,1 -3,2 -4 -4 -1,6 -4,1 -0,5 1,3 0,5

1 »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der
Vertrauensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den
Mittelwerten aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). —
3 Verarbeitendes Gewerbe, Index 2005 = 100, Wachstumsraten gegenUber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. —
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnismaBig groBe (+) und zu kleine () Auftragsbesténde. — 5 Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft (WES)

Weltkonjunktur und ifo Wirtschaftsklima

% Verédnderung gegentiber dem Vorjahr

Index 2005=100

150
Reales BIP (linke Skala) ifo Weltwirtschaftsklima® (rechte Skala) { 130
1 110
5,1 52 53 52 { 90
3,8 47 39 32 1 70
2,7 ’ 29
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*) Arithmetisches Mittel der Bewertung der gegenwartigen Lage und der erwarteten Entwicklung.
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Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), IMF, World Economic Outlook.
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