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Konjunkturtest

Industrie: Nachfrageriickgange
verstarken sich

l.

Im Verarbeitenden Gewerbe (einschlielich Erndhrungsge-
werbe) ist der Geschaftsklimaindikator im November leicht
gesunken. Die im Rahmen des ifo Konjunkturtests befrag-
ten Unternehmen waren mit ihrer Geschaftslage etwas we-
niger zufrieden als noch im Oktober, bewerteten sie aber
weiterhin als gunstig. In Bezug auf die kommende Ent-
wicklung waren die Firmen skeptischer als im Vormonat, ins-
besondere vom Auslandsgeschéft wurden kaum noch wei-
tere Impulse erwartet. Der Beschaftigungsaufbau sollte den
Firmenangaben zufolge in den kommenden Monaten aber
noch moderat fortgesetzt werden.

Il.

Im Vorleistungsgutergewerbe ist der Geschaftsklimaindi-
kator gesunken. Die Unternehmen waren mit ihrer aktuel-
len Lage nicht so zufrieden wie noch im Vormonat. Nach-
frage und Auftragsbesténde reduzierten sich weiter spUrbar,
so dass die Produktion gesenkt werden musste. BezUglich
der kommenden Monate waren die Firmen jedoch weniger
skeptisch und erwarteten eine leichte Belebung des Aus-
landsgeschéafts. Im Investitionsgliterbereich hat sich die
momentane Situation etwas verbessert, gleichzeitig nahm
jedoch die Zahl der negativen Stimmen in Bezug auf die
kommende Geschaftsentwicklung zu. Der Geschaftskli-
maindikator flr diesen Bereich stagnierte. Ebenso skeptisch
auBerten sich die Testteilnehmer hinsichtlich der Export-
aussichten, den Meldungen zufolge rechneten sie mit einem
Rickgang. In der Konsumgliterindustrie hat sich das Ge-
schaftsklima hingegen etwas verbessert. Die Firmen zeig-
ten sich hinsichtlich der Geschéftsaussichten nicht mehr
so skeptisch und wollten die Produktion nicht weiter zu-
rlckfahren. Nach wie vor rechneten sie mit Impulsen aus
dem Ausland. Im Erndhrungsgewerbe ist der Geschéfts-
klimaindikator gestiegen. Die Firmen bewerteten angesichts
geringerer LagerUberhange inre aktuelle Situation wieder po-
sitiver. Die Produktion konnte jedoch nicht mehr erhéht wer-
den. Fur die kommenden Monate rechneten die Unterneh-
men mit einer leichten Abschwachung des Geschéfts und
eine Verringerung des Mitarbeiterstamms war wieder hau-
figer vorgesehen.

.

In der chemischen Industrie hat sich das Geschéftsklima
abgekuhlt. Den Umfrageergebnissen zufolge war die Lage
zwar weiterhin &uBerst positiv, allerdings bei weitem nicht
mehr so gut wie noch im Vormonat. Die Nachfragerick-
génge gewannen an Dynamik und die Auftragspolster
schmolzen. In Anbetracht dessen war die Produktion rtck-
laufig. Den kommenden Monaten sahen die Firmen ver-
mehrt mit Skepsis entgegen, die Produktionspléne deuten
auf weitere Senkungen hin. Im Bereich Metallerzeugung und
-bearbeitung hat sich die Lage erheblich verschlechtert. Die
Produktion wurde angesichts stark riicklaufiger Nachfrage
deutlich zurtickgefahren und die Auftragsbestande nahmen
ab. Die Verkaufspreise mussten gesenkt werden. BezUg-
lich der kommenden drei Monate rechneten die Firmen mit
stagnierenden Preisen. Im Maschinenbau hat sich das Ge-
schéftsklima hingegen geringfligig verbessert. Die Unter-
nehmen erwarteten nur einen leichten Geschéftsriickgang
in den kommenden Monaten und wollten die Produktion
weiterhin expansiv gestalten, wenn auch nicht so stark wie

noch im Monat zuvor. Die Hersteller von elektrischen Aus-
rastungen waren mit der aktuellen Situation weniger zu-
frieden als noch im Vormonat. Trotz erheblich geringerer
Nachfrage konnten die Firmen einem Lageraufbau mit Pro-
duktionssenkungen entgegenwirken. Der nahen Zukunft
sahen sie aber vermehrt skeptisch entgegen. Die Herstel-
ler von DV-Geréten, elektronischen und optischen Erzeug-
nissen berichteten im November von einer nicht mehr ganz
so guten Geschéftssituation. Die Nachfrage war weiter rick-
laufig und die Lagerbestande erhohten sich. Die Skepsis
bezlglich der kommenden Entwicklung nahm weiter zu,
auch im Hinblick auf das Exportgeschéft. Im Fahrzeugbau
hat sich das Geschaftsklima wieder erheblich verschlech-
tert. Wahrend sich die aktuelle Lage etwas verbesserte,
blickten die Unternehmen mit Sorge auf die kommenden
sechs Monate. Sie haben ihre Produktionspléne kréaftig nach
unten revidiert. Auch das Auslandsgeschaft durfte sich den
Firmenangaben zufolge abschwachen. Im Bereich Glas-
gewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden hat
sich die Lage wieder verschlechtert, wurde im Durchschnitt
aber immer noch als »gut« bezeichnet. Die Unternehmen
hatten mit Nachfragertickgdngen zu kdmpfen und mussten
die Produktion verringern. Auch flir die kommenden Mo-
nate war von Produktionssenkungen die Rede. Im Papier-
gewerbe hat sich die Lage weiter verschlechtert. In Anbe-
tracht ricklaufiger Nachfrage mussten die Firmen, trotz Pro-
duktionssenkungen, einen leichten Lageraufbau hinneh-
men. Auch die Aussichten flr die kommenden Monate ha-
ben sich eingetriibt und die Unternehmen rechneten fir die
nahe Zukunft mit fallenden Preisen. Im Druckgewerbe hat
sich das Geschaftsklima hingegen etwas verbessert. Die
Unternehmen verzeichneten wieder ein wenig mehr Nach-
frage als im Monat zuvor, klagten aber weiterhin Gber zu ge-
ringe Auftragsbestande. Dennoch durfte sich die Ge-
schéftssituation in den kommenden Monaten eher ver-
schlechtern. Im Bereich Gummi- und Kunststoffwaren ist
der Geschaftsklimaindikator gestiegen. Allerdings waren die
Firmen mit ihrer momentanen Situation weniger zufrieden
als noch im Oktober und mussten einen spurbaren Aufbau
der Warenbestande hinnehmen. Die Produktion wurde ge-
drosselt. Der kommenden Entwicklung sahen die Firmen
allerdings weniger skeptisch entgegen als zuletzt. Im Tex-
tilgewerbe nahm die Zufriedenheit mit der aktuellen Situa-
tion sichtlich zu. Zwar rechneten die Unternehmen fur die
Zukunft mit einer leichten Belebung der Geschéftssituation,
die Verkaufspreise durften jedoch angesichts hoher Wa-
renbestdnde eher nach unten tendieren. Im Holzgewerbe
(ohne Mdbelhersteller) hat sich die gute Lage des Vormo-
nats kaum verandert. Zwar war nach wie vor von Produk-
tionssenkungen die Rede, diese fielen den Angaben der
Testteilnehmer zufolge aber nicht mehr so stark aus wie zu-
letzt. Den kommenden Monaten sahen die Firmen nur noch
mit geringer Skepsis entgegen.

Exkurs: Industrie (Ost)

In den neuen Bundesléandern hat sich das Geschéftsklima
im November leicht verbessert. Wahrend die aktuelle Lage
als ahnlich gut bewertet wurde wie im Vormonat, haben sich
die Geschaftsaussichten ein wenig aufgehellt. Nach wie vor
hatten die Unternehmen jedoch mit Nachfragertickgangen
zu ké&mpfen und mussten ihre Produktion drosseln.

C.S.
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Konjunkturtest

Geschaftsklima*, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Glasgewerbe, Keramik, Verarb. v. Steinen und Erden

Salden Verarbeitendes Gewerbe DEUTSCHLAND 40 Salden
20 20
0 0
-20
-20
-40
60 -40
2007 2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011
Salden Ernahrungsgewerbe und Tabakverarbeitung Salden Metallerzeugung und -bearbeitung
15 60
10 40
5 20
0 0
-20
S -40
-10 -60
-15 -80
2007 2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011
Herstellung von Kraftwagen und -teilen Maschinenbau
Salden Salden
60 60
40 20
20 20
0
-20 0
40 -20
-60 -40
-80 -60
2007 2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011
Salden DV-Gerite, Elektronik und Optik Salden  Herstellung von elektrischen Ausriistungen
60
40 40
20 20
0 0
-20 -20
-40 -40
-60 -60
2007 2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011
Salden Papiergewerbe salden Druckgewerbe
40 20
10
20 0
0 -10
-20
-20 -30
-40
-40 -50
2007 2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011
Salden Chemische Industrie Herstellung von Gummi- und kunstoffwaren
60 Salden
60
40 40
20 20
0 0
-20 20
-40 -40
-60 -60
2007 2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011
40 Salden Holzgewerbe (ohne Mébel) o Salden Textilgewerbe
30
20 20
10 0
0
-10 -20
20 -40
-30
-40 -60
2007 2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011

* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroBen »Geschaftslage« und »Geschéfts-
erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Geschaftsklimal, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

1110 12/10 01/11 02/11 03/11 04/11 05/11 06/11 07/11 08/11 09/11 10/11 11/11
M G 262 258 277 304 293 284 274 273 230 153 104 96 86
Gewerbe
Verarbeitendes Gewerbe* 28,7 26,9 30,5 31,7 321 30,2 295 208 247 173 102 102 85
Vorleistungsgiiter 30,4 304 334 328 334 207 273 273 220 130 90 7,0 572
Investitionsgiiter 295 275 326 350 347 356 359 355 314 230 134 158 11,2
Konsumgiiter* 192 16,4 17,4 208 191 187 17,8 227 160 112 45 34 51
Gebrauchsgiiter 16,3 10,8 18,8 255 198 254 242 210 104 46 21 82 59
Verbrauchsgiiter* 211 185 17,2 187 184 164 155 227 17,8 142 56 13 51
Ernahrungsgewerbe, 39 58 20 108 55 14 03 01 06 -07 56 -05 18
Tabakverarbeitung
Textilgewerbe 149 195 20,3 229 163 145 227 135 207 88 11,1 121 181
Bekleidungsgewerbe 163 99 173 85 53 -06 09 -108 05 -28 -233 -17.8 -17,3
Ledergewerbe 286 247 358 299 375 248 415 252 181 114 86 153 -7,3
Holzgewerbe 111 212 199 166 289 258 244 201 97 109 11 28 69
Papiergewerbe 21,7 2041 204 187 214 162 171 132 111 31 15 19 27
Druckgewerbe 31 -33 -60 19 73 -25 -04 82 21 55 -70 -107 -29
Mineralélverarbeitung 26,1 437 234 336 320 188 315 1641 113 137 44 -114 227
Chemische Industrie 50,9 43,8 483 444 415 374 374 375 306 152 121 121 66
Herstellung von Gummi-, 555 549 384 425 396 376 295 368 320 210 168 118 152
Kunststoffwaren
Glasgewerbe, Keramik,
: 176 11,5 201 254 282 244 220 276 223 148 39 57 22
Verarb.v.Steinen u. Erden
Metallerzeugung, - 14,1 166 197 261 270 136 95 91 26 57 -86 40 -59
bearbeitung
Herstellung von 232 266 327 306 31,0 253 290 254 219 134 160 118 137
Metallerzeugnissen
RGIFER, VeI (DN EREIE, 416 426 415 381 316 362 319 352 223 222 154 109 43
Elektronik, Optik
A7 Ve R RREET 321 285 327 325 390 380 368 321 250 158 128 105 58
Ausrustungen
Maschinenbau 201 299 326 321 330 37,9 338 365 291 203 174 163 17,8
ReEElmgven 279 215 287 370 381 361 404 372 361 248 62 167 3.1
Kraftwagen und -teilen
Mébel 125 92 168 210 143 159 17,3 87 122 156 129 34 00

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschéfts-

erwartungen«, saisonbereinigt.
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Kapazitatsauslastung, Auftragsbestande und Fertigwarenlager,
Verarbeitendes Gewerbe'! Deutschland

% Grad der Kapazitdtsauslastung 2 * %
92 92
88 | 88
84 84
80 | 80
76 | 76
72 | 72
68 68
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Selefan Beurteilung der Kapazititen ?) EIRET
10 | 10
0t 0
10 | -10
20 | 20
-30 | -30
-40 | -40
50 | -50
-60 -60
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Produktions-Monate Reichweite der Auftragsbestiande’ Produktions-Monate
3,5 3,5
3,0 3,0
2,5 2,5
2,0 2,0
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Salden Beurteilung der Fertigwarenlager © Salden
15 15
5
-5
-15
-25
-35

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

1 Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

8 In % der betriebsublichen Vollauslastung

b Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender und nicht aus-
reichender Kapazitét; inverse Skalierung.

9 %-Salden der Betriebe mit zu groBem und zu kleinem Bestand an unverkauften Fertigwaren; inverse Skalierung.

* Ab 2002, Berichtsmonat um zwei Monate vorverlegt.

Alle Daten saison- und witterungsbereinigt. Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung', Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

01/09 04/09 07/09 10/09 01/10 04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 07/11 10/ 11 01/12

Verarbeitendes
Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* 755 698 704 726 755 80,1 830 84,1 855 868 87,0 856

756 704 709 729 756 799 824 833 847 860 861 848

Vorleistungsgiiter 732 672 684 722 757 806 838 844 848 863 858 838
Investitionsgiiter 76,6 696 696 708 734 786 820 84,1 868 883 892 88,11
Konsumgiiter* 790 775 785 783 805 825 826 822 828 837 841 832
Gebrauchsgiiter 724 76,3 784 76,0 814 836 846 837 844 858 84,7 845
Verbrauchsgiiter* 815 779 785 793 802 821 819 817 821 829 839 827
Erndahrungsgewerbe,

. 76,2 768 763 753 771 781 766 747 763 776 771 761
Tabakverarbeitung

Textilgewerbe 733 699 681 727 771 860 858 836 874 861 861 829
Bekleidungsgewerbe 87,3 839 853 831 84,7 872 888 876 897 888 87,8 90,1
Ledergewerbe 82,7 795 794 847 845 856 859 889 897 887 914 921
Holzgewerbe 76,6 741 768 754 771 791 816 792 759 796 812 817
Papiergewerbe 822 786 806 834 851 883 892 897 885 892 883 873
Druckgewerbe 792 770 777 758 784 81,1 810 830 773 799 804 824
Chemische Industrie 741 694 722 753 798 832 865 872 863 87,1 864 8438

Herstellung von Gummi-,
Kunststoffwaren

Glasgewerbe, Keramik,
Verarb.v.Steinen u. Erden

731 682 692 740 755 791 839 842 830 861 838 823

772 730 732 738 745 769 812 808 799 825 814 802

Metallerzeugung, -

; 70,7 59,7 632 688 747 80,7 843 838 862 889 880 837
bearbeitung

Herstellung von

; 724 647 638 668 710 76,7 786 804 832 846 850 833
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geraten,
Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausristungen

743 714 734 758 823 836 863 874 889 879 876 858
738 718 695 730 754 823 84,7 844 86,1 866 860 847

Maschinenbau 789 712 670 685 705 771 813 838 864 890 895 884

Herstellung von Kraftwagen

. 71,0 633 681 700 728 784 815 844 881 891 905 893
und -teilen

Mébel 798 766 790 745 770 798 830 835 817 853 848 855

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Grad der Kapazitétsauslastung in % der betriebsublichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beurteilung der Kapazitaten', Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

01/09 04/09 07/09

10/09 01/10 04/10 07/10

10/10 01/11 04/11 07/11 10/ 11 01/12

Verarbeitendes

422 503 540 450 436 243 141 74 31 03 -10 7,9
Gewerbe
Verarbeitendes Gewerbe* 443 544 572 478 456 254 14,3 6,0 3,1 -0,6 -2,8 5,8
Vorleistungsgiiter 50,0 59,1 583 46,3 455 211 11,5 45 -22 -09 -06 8,3
Investitionsgiiter 431 551 625 569 515 331 166 60 40 -1,9 -84 08
Konsumgiiter* 297 342 331 241 278 182 121 122 147 82 81 151
Gebrauchsgiiter 432 384 385 380 274 184 136 1941 190 214 215 180
Verbrauchsgiiter* 240 318 305 187 280 17,8 115 97 130 28 35 147
Ernahrungsgewerbe, 163 178 218 175 235 158 20,8 235 132 148 158 235
Tabakverarbeitung
Textilgewerbe 433 487 465 311 364 167 135 1241 93 137 15 11,1
Bekleidungsgewerbe 341 383 195 252 392 303 125 92 74 63 115 102
Ledergewerbe 53,2 47,7 531 297 292 227 102 82 131 47 182 -03
Holzgewerbe 447 547 536 465 391 30,7 287 236 95 167 226 265
Papiergewerbe 478 511 511 407 348 221 81 27 47 81 131 167
Druckgewerbe 295 375 411 387 419 285 262 159 324 145 174 247
Chemische Industrie 39,9 559 520 307 384 159 112 11 -44 81 -129 16
AEEENIE D Eniil, 511 544 562 395 365 214 -07 -33 -50 -136 -88 15
Kunststoffwaren
ST NCELS 440 498 446 353 434 238 166 164 179 68 56 92
Verarb.v.Steinen u. Erden
e 532 784 682 617 622 305 244 211 24 -66 13 155
bearbeitung
ST 53,8 582 637 614 500 252 238 25 -33 12 -02 54
Metallerzeugnissen
Herst. von DV-Geraten,
o 436 499 524 318 218 29 66 20 65 59 34 108
Herst. von elektrischen
- 475 516 511 411 418 156 22 -28 -16 56 71 80
Ausristungen
Maschinenbau 40,7 646 683 623 549 396 223 94 86 -14 -47 13
Herstellung von Kraftwagen 56 500 686 638 607 360 128 31 17 60 -183 -23

und -teilen

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

T Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht aus-

reichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Reichweite der Auftragsbestiandel, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

01/09 04/09 07/09 10/09 01/10 04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 07/11 10/11 01/12

Bl 27 23 24 25 25 26 28 28 28 30 32 29

Gewerbe*
Vorleistungsgiiter 2,1 1,9 1,9 2,0 2,1 2,1 2,4 2,5 2,5 25 2,7 2,5
Investitionsguter 3,4 2,7 2,8 3,0 3.1 3,3 3,5 3,3 3,3 3,6 4,0 3,5
Konsumgiiter* 2,6 2,4 2,3 2,3 2,1 2,3 2,2 2,4 2,2 2,6 2,2 24
Gebrauchsgiiter 1,7 1,9 1,8 1,7 2,1 2,0 1,9 1,7 2,0 2,4 1,8 2,1
Verbrauchsgiiter* 3,0 2,5 2,6 2,5 2,2 2,4 2,3 2,6 2,2 2,8 2,3 2,5
Textilgewerbe 2,8 2,1 1,9 2,8 2,5 2,6 2,5 3,7 3,1 3,3 29 2,8
Bekleidungsgewerbe 3,3 2,7 4,0 3,2 3,8 34 3,7 3,7 3,3 3,7 3,1 3,8
Ledergewerbe 2,1 24 2,0 2,2 2,4 1,9 24 2,2 2,5 2,4 2,7 3,1
Holzgewerbe 1,4 1,4 1,8 1,6 1,8 1,6 1,7 1,7 2,0 1,7 1,8 1,9
Papiergewerbe 1,2 1,2 1,1 1,3 1,3 1,5 1,6 1,6 1,6 1,6 1,5 1,4
Druckgewerbe 1,3 1,1 1,2 1,2 1,2 1,1 1,1 1,4 1,2 1,4 1,3 1,1
Chemische Industrie 1,6 1,6 1,5 1,4 1,5 1,4 1,8 1,6 1,5 1,6 1,6 1,5

Herstellung von Gummi-,

Kunststoffwaren 16 17 18 18 19 18 23 23 23 25 26 22

Glasgewerbe, Keramik,

Verarb.v Steinen u. Erden 1,8 1,9 1,6 1,7 1,7 1,8 1,9 2,1 2,3 2,0 24 2,3

Metallerzeugung, -

. 2,3 1,9 2,1 2,0 2,1 2,6 2,6 2,6 3,0 2,9 3.2 3,0
bearbeitung

Herstellung von

. 2,8 2,6 2,3 2,6 2,7 2,7 3,1 3,2 3,2 3,5 3,6 3,6
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geraten,
Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausrustungen

Maschinenbau 4,1 3,3 3,3 3,3 3.4 3,6 3,6 3,9 3,8 4,3 4,4 4,3

2,4 2.1 2,3 2,5 2,9 2,8 2,7 3,1 2,9 3,2 3,3 2,8

2,4 2,3 2,3 2,2 2,4 2,6 2,6 2,8 3,0 2,8 2,9 2,8

Herstellung von Kraftwagen

) 2,8 2,2 2,4 2,7 2,7 3,1 3,3 29 3,0 3,0 4.1 2,9
und -teilen

Mabel 1,7 1,9 1,8 1,7 1,7 1,7 1,7 1,7 1,8 1,9 1,6 1,8

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
" In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplane, Auftragsbestande, Preiserwartungen, Exporterwartungen,
Verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

Salden Produktionspldne
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Erwartungen — Inlandsverkaufspreise
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Salden Erwartungen — Exportgeschift
30
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1 Salden aus den Prozentsétzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. gegléttet (breite Linie). Ohne Erndhrungs-
gewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionspldne?, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden

Vorleistungsgiiter
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Gebrauchsgiiter

)

Salden
20

2006

2007 2008 2009 2010 2011

Verbrauchsgiiter”

10 |

)

2006
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T Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Produktion, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléttet (breite Linie).
* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbspositionl, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Auf dem Inlandsmarkt
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne
Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbspositionl, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

01/09 04/09 07/09 10/09 01/10 04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 07/11 10/11 _01/12

Vorleistungsgiiter

auf dem Inlandsmarkt U -8,0 -7,0 -1,0 5,0 50 16,0 13,0 9,0 14,0 9,0 6,0 3,0
T+l -8,3 -6,6 -1,3 55 48 164 12,7 95 137 9,4 5,7 3,5
auf den ausl. Markten U -11,0 -11,0 -4,0 -1,0 3,0 8,0 13,0 6,0 6,0 7,0 4,0 1,0
innerhalb der EU T+ -11,0 -10,7 -4,2 -1,0 3,0 8,3 12,8 6,1 59 7.3 3.8 1.1
auf den ausl. Markten U -11,0 -16,0 -8,0 -2,0 20 10,0 11,0 4,0 10,0 6,0 -1,0 -1,0
aulerhalb der EU T+ 96 -155 -9,0 -2,4 3,7 106 10,1 37 113 6,5 -2,0 -1,4
Investitionsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 10,0 1,0 4,0 7,0 9,0 8,0 15,0 7,0 14,0 20,0 16,0 14,0
T+ 10,1 1,7 3,4 7.1 9,1 8,7 14,4 71 14,1 20,7 154 14,1
auf den ausl. Markten U 3,0 -2,0 -6,0 -3,0 7,0 6,0 11,0 9,0 14,0 22,0 13,0 11,0
innerhalb der EU T+ &l -2,8 -5,5 -2,5 7,1 52 11,5 9,6 14,0 21,2 185 11,5
auf den ausl. Markten U -2,0 -2,0 -3,0 -1,0 6,0 11,0 18,0 13,0 18,0 16,0 13,0 8,0
auferhalb der EU T+ -0,4 -2,9 -3,7 -0,7 78 101 174 134 19,5 15,1 12,3 8,4
Gebrauchsgiiter
auf dem Inlandsmarkt u -6,0 2,0 6,0 80 17,0 120 3,0 8,0 8,0 90 17,0 140
T+ -6,2 3,7 7,0 6,0 17,1 13,8 4.1 6,2 7,6 10,7 181 12,1
auf den ausl. Markten U -7,0 -2,0 0,0 0,0 13,0 14,0 4,0 5,0 10,0 7,0 8,0 9,0
innerhalb der EU T+l -7,7 -1,5 1,3 -0,9 12,5 14,6 54 4,2 9,2 7,5 9,3 8,2
auf den ausl. Markten U -10,0 -12,0 -3,0 -8,0 9,0 7,0 6,0 8,0 13,0 4,0 5,0 6,0
auferhalb der EU T+ -106 -108 -33 -80 8,5 8,2 5,7 8,1 123 5,2 4,7 6,0
Verbrauchsgl'.iter*)
auf dem Inlandsmarkt U 2,0 -7,0 0,0 1,0 15,0 2,0 11,0 8,0 230 80 11,0 10,0
T+ 1,4 -4,8 0,3 -0,4 14,7 4,2 11,4 6,7 223 10,2 11,4 8,6
auf den ausl. Markten U 0,0 -13,0 -1,0 0,0 6,0 -1,0 5,0 3,0 11,0 3,0 2,0 7,0
innerhalb der EU T+ -0,5 -113 -1,2 -0,8 5,8 0,8 4,9 2,3 10,4 4,7 1,8 6,3
auf den ausl. Markten U -4,0 -10,0 -2,0 1,0 5,0 -5,0 2,0 -6,0 13,0 6,0 4,0 4,0
auferhalb der EU T+ -4,3 -8,5 -2,6 0,6 4,7 -3,5 1,5 -6,3 12,7 7,5 3,4 3,7

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«; U: Ursprungswerte, T + |: Saisonbereinigte Werte.
* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauwirtschaft: Steigende Arbeitskrifte-
nachfrage

l.

Im Bauhauptgewerbe hat sich das Geschaftsklima wieder
aufgehellt. Die befragten Bauunternehmen waren mit ih-
rer derzeitigen Geschéftslage zufriedener als im Oktober.
Zudem wurde die Geschéftsentwicklung im kommenden
halben Jahr zuversichtlicher eingeschatzt. Die Auslastung
der Geratekapazitaten stieg um einen Prozentpunkt auf
73,2% (saison- und witterungsbereinigt), der vergleich-
bare Vorjahreswert wurde damit um zwei Prozentpunkte
Ubertroffen. Ein Viertel der Testteilnehmer meldete Be-
hinderungen der Bautatigkeit — der groBte Teil (14%) wegen
Auftragsmangels. Nur 1% der Befragten berichtete von
negativen Witterungseinflissen (November 2010: 7%), da-
gegen klagten 6% Uber Arbeitskraftemangel. Die Reich-
weite der Auftragsbestande verharrte im Durchschnitt der
Bausparten bei 2,7 Monaten (saison- und witterungsbe-
reinigt); sie war somit gréBer als vor Jahresfrist (2,5 Mo-
nate). Nach den Firmenmeldungen zu schlieBen, durften
unverandert haufig Preiserhdhungen vorgenommen wor-
den sein. Die Testteilnehmer gingen davon aus, dass sie
auch in den kommenden Monaten die Preise heraufset-
zen kdnnen. Die Unternehmen beabsichtigten, ihren Per-
sonalbestand in den ndchsten Monaten merklich zu er-
héhen.

Il.

Im Hochbau hat sich das Geschéaftsklima etwas aufge-
hellt. Dies ist auf eine glnstigere Einschatzung der Ge-
schaftsperspektiven zurlckzufihren. In allen drei Teil-
sparten hat die Zuversicht zugenommen. Die aktuelle La-
ge wurde dagegen nur im gewerblichen Hochbau als bes-
ser beurteilt als im Oktober. 27% der Testteilnehmer mel-
deten Behinderungen der Bautétigkeit, in der Mehrzahl
wegen Auftragsmangels (15%). Im d&ffentlichen Hochbau
betrug dieser Anteil sogar 22%. Die Gerateauslastung stieg
geringflgig auf 74% (November 2010: 72%). Die Reich-
weite der Auftragsbestande verlangerte sich im gewerb-
lichen Hochbau von 3,1 auf 3,2 Monate und stagnierte
im offentlichen Hochbau sowie im Wohnungsbau bei
2,3 bzw. 2,5 Monaten. Mit insgesamt 2,8 Monaten wa-
ren die Auftragspolster der Hochbaufirmen um 0,3 Mo-
nate groBer als vor Jahresfrist. Den Testergebnissen zu-
folge konnten die befragten Firmen hdhere Preise durch-
setzen, insbesondere in den Sparten Wohnungsbau und
gewerblicher Hochbau. Fur die kommenden Monate wird
mit weiter steigenden Preisen gerechnet.

.

Im Tiefbau verbesserte sich der Klimaindikator ebenfalls.
Die geschaéftliche Situation wurde gleichwohl merklich zu-
rlckhaltender beurteilt als im Hochbau. Die befragten Tief-
baufirmen berichteten Uber eine gunstigere aktuelle Lage
und waren beztglich der kommenden sechs Monate spir-
bar zuversichtlicher als im Oktober. Der Ausnutzungsgrad

der Maschinenkapazitaten stagnierte bei 71%; vor einem
Jahr waren die Geréte allerdings geringer ausgelastet
(68%). Nahezu ein Viertel der Tiefbaufirmen meldete Be-
eintrachtigungen bei der Bautatigkeit. Am h&ufigsten wur-
de dabei Uber Auftragsmangel geklagt (13%). Die Auf-
tragsreserven verharrten im sonstigen Tiefbau bei 2,7 Mo-
naten und verringerten sich im StraBenbau um 0,1 auf
2,5 Monate. Im Durchschnitt der Tiefbausparten reichten
die Auftragsbestande — wie im Vorjahr — fir 2,6 Produk-
tionsmonate. Die Firmenmeldungen deuten darauf hin,
dass sich Preisanhebungen und -senkungen etwa die
Waage gehalten haben. Fur die kommenden Monate gin-
gen vor allem die StraBenbaufirmen davon aus, dass sie
die Preise herabsetzen mussen.

Exkurs: Bauwirtschaft (Ost)

In den neuen Bundeslandern hat sich das Geschaftskli-
ma geringflgig aufgeklart. Die befragten Firmen zeigten
sich mit der aktuellen Lage etwas zufriedener als im Vor-
monat, ferner sahen sie der zukulnftigen Entwicklung zu-
versichtlicher entgegen. Die Kapazitatsauslastung blieb
unverandert bei 75% (saison- und witterungsbereinigt).
Die vorhandenen Maschinen wurden damit etwas inten-
siver genutzt als vor Jahresfrist. 23% der Unternehmen
meldeten Behinderungen der Bautatigkeit, 11% wegen
Auftragsmangels und 6% aufgrund fehlender Arbeitskréaf-
te. Im Durchschnitt der Bausparten verkUrzte sich die
Reichweite der Auftragsbestande von 2,5 auf 2,3 Mona-
te. In vier der funf Teilsparten schrumpften die Auftrags-
polster, am stéarksten im StraBenbau. Die Meldungen der
Befragungsteilnehmer deuten darauf hin, dass sie die Prei-
se wieder haufiger heraufsetzen konnten. Fur die kom-
menden Monate rechneten die Baufirmen allerdings mit
sichtlich geringeren Preiserhbhungsspielraumen.

L.D.
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Salden

0

Geschaftsklima', Bauhauptgewerbe Deutschland

Bauhauptgewerbe insgesamt
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Kapazitidtsausnutzung*) Bauhauptgewerbe

2006
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T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* In % der betrieblichen Vollauslastung, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Auftragsbestindel, Bauhauptgewerbe Deutschland
Reichweite in Produktionsmonaten

Produktionsmonate Bauhauptgewerbe insgesamt
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Salden Beurteilung des Auftragsbestandes Bauhauptgewerbe*)
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1 Saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verhaltnismaBig groB« und »zu klein«.

ifo Konjunkturperspektiven 11/2011 - 38. Jahrgang

2010

2011

Quelle: ifo Konjunkturtest.



Konjunkturtest

17

Salden

Preisel, Bauhauptgewerbe Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Bauhauptgewerbe
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Baupreise, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw.

geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Bauhauptgewerbe Deutschland

11/10 _12/10 _01/11__02/11__03/11 04/11 _05/11 06/11 __07/11 _08/11_ 09/11 10/11 _ 11/11

Bauhauptgewerbe
Geschaftsklima? U -253 -245 -11.1 -4,8 -2,8 1,8 1,4 3,5 80 -5,1 -13,6  -22,9 -20,2
T+ -145 -15,6 -5,9 -3,5 -7,2 -5,7 -5,6 21 -0,8 -6,5 -10,0 -13,6 9,3
Geschéftslage u 150 -27,0 -26,0 -22,0 -20,0 -8,0 -5,0 2,0 6,0 2,0 2,0 -4,0 -4,0
Beurteilung T+l 153 -239 -178 -11,9 -129 -6,4 -6,5 -2,3 0,6 -4,1 -3,5 -6,8 4,4
Geschéftslage U -35,0 -22,0 5,0 14,0 16,0 12,0 8,0 5,0 0,0 -120 -28,0 -40,0 -350
Erwartungen T+I -13,7 -6,9 6,8 5,3 -1,3 -5,0 -4,8 -1,8 -2,2 -89 -16,3 -20,2 -13,9
Auftragsbestand U -29,0 -40,0 -27,0 -11,0 2,0 15,0 12,0 5,0 6,0 20 -10,0 -20,0 -35,0
gg. Vormonat T+ -12,9  -14,0 -0,6 2,6 -3,5 -3,6 -7,4 -9,1 -5,3 6,9 -145 -159 -19,0
Auftragsbestand U -280 -36,0 -350 -30,0 -26,0 -16,0 -9,0 -9,0 -6,0 -5,0 -80 -140 -19,0
Beurteilung T+ -266 -285 -234 -185 -196 -160 -128 -143 -126 -126 -144 -176 -17,8
Bautatigkeit u 2,0 -32,0 -76,0 -38,0 20 350 27,0 180 140 8,0 -2,0 7,0 -4,0
im Vormonat T+l -5,8 -20,6 -23,1 21,7 31,0 17,7 -4,6 71 -6,2 -5,6 -7,5 -2,3 -8,5
Gerate- bzw. Kapa- U 75,0 66,3 54,3 54,0 60,8 71,2 75,3 76,3 79,0 78,4 78,5 77,8 77,7
zitatsauslastung in % T+ 70,7 64,9 63,1 69,5 72,3 74,5 73,4 72,2 73,9 73,1 73,3 72,6 73,2
Baupreise U -28,0 -27,0 -16,0 -1,0 5,0 13,0 11,0 9,0 6,0 -1,0 -12,0 -250 -29,0
Erwartungen T+ -150 -124 -84 02 -01 39 15 08 -06 -65 -124 -168 -16,0
Tiefbau
Geschaftsklima? U -36,8 -32,0 -18,0 -12,2 -7,0 -8,0 -5,7 -6,6 6,0 -12,1 -236  -31,0 -25;7
T+ 249 -216 -11,9 -106 -123 -155 -13,1 -12,3 -99 -141 -203 -216 -13,6
Geschéftslage u -26,0 -34,0 -36,0 -320 -26,0 -21,0 -150 -12,0 -8,0 -7,0 9,0 -12,0 -9,0
Beurteilung T+l 279 -324 283 -212 -181 -181 -155 -145 -120 -133 -157 -16,8 -11,1
Geschéftslage U 47,0 -30,0 2,0 10,0 14,0 6,0 4,0 -1,0 40 -170 -37,0 -48,0 -41,0
Erwartungen T+I -21,7 -10,2 6,1 0,7 6,3 -12,8 -10,6 -10.1 -79 -148 -249 -26,2 -16,0
Auftragsbestand U -35,0 -450 -31,0 -12,0 7,0 12,0 14,0 2,0 4,0 0,0 -13,0 -250 -43,0
gg. Vormonat T+ 14,7 125 3,2 3,1 -1,3  -101 -8,9 -14,0 73 111 211 224 -228
Auftragsbestand U -35,0 -430 -420 -360 -320 -240 -160 -170 -140 -11,0 -140 -21,0 -250
Beurteilung T+ -349 -348 -280 -220 -244 -231 -188 -21,2 -196 -20,1 -240 -27,7 -251
Bautatigkeit u 40 -390 -87,0 -420 50 47,0 380 230 130 10,0 0,0 14,0 0,0
im Vormonat T+l -30 -240 -159 350 422 246 -38 -10,5 -11,8 -5,3 -6,6 -0,5 -8,0
Geréte- bzw. Kapa- U 74,5 64,3 50,0 49,2 57,3 69,5 74,6 75,8 79,4 78,6 79,1 78,6 78,0
zitatsauslastung in % T+ 68,1 61,2 61,2 70,2 73,0 74,3 72,3 71,0 73,1 72,1 72,3 71,4 71,2
Baupreise U -430 -420 290 -16,0 -50 1,0 4,0 10 -20 -100 -180 -36,0 -440
Erwartungen T+  -26,5 -233 -169 -13,1 -104 -9,4 7.4 -8,7 -10,9 -17,7 -210 -27,8 -27,5
Hochbau
Geschaftsklima? U -16,2 -18,5 -6,4 0,4 1,3 8,4 8,0 11,5 9,4 -0,7 -6,7 -16,4 -156
T+I -6,3 -10,4 -2,0 1,5 2,4 1,0 1,4 5,9 5,7 -1,6 -2,9 -7,0 -5,6
Geschaftslage U -70 -210 -19,0 -150 -15,0 1,0 4,0 13,0 16,0 8,0 10,0 3,0 0,0
Beurteilung T+ -6,4 -16,7 -10,9 -5,4 -8,3 1,7 2,1 7,3 9,9 1,9 5,2 1,7 0,4
Geschaftslage U -25,0 -16,0 7,0 17,0 19,0 16,0 12,0 10,0 3,0 -9,0 -220 -34,0 -30,0
Erwartungen T+ -6,3 -3,9 7,2 8,6 3,6 0,4 0,6 4.5 1,7 -5,1 -10,7 -154 -115
Auftragsbestand u -250 -36,0 -24,0 -11,0 1,0 17,0 12,0 7,0 8,0 3,0 -7,0 -16,0 -29,0
gg. Vormonat T+l 11,8  -144 2,7 2,1 4,5 0,6 5,3 -5,8 -3,0 -4,7 91 -11,1 -159
Auftragsbestand 0] -22,0 -30,0 -31,0 -26,0 -21,0 -9,0 -5,0 -2,0 1,0 0,0 -4,0 9,0 -14,0
Beurteilung T+ -20,2 -23,1 214 -159 -154 -9,7 -8,9 -8,0 -6,1 -6,5 -84 -10,5 -123
Bautatigkeit U -70 -27,0 -67,0 -34,0 -1,0 27,0 19,0 15,0 15,0 8,0 -3,0 1,0 -7,0
im Vormonat T+ -8,8 -17,7 -26,2 14,4 22,8 13,3 -5,5 -4,9 2,4 -4,5 -7,9 -4,9 -9,5
Gerate- bzw. Kapa- U 75,3 67,8 57,4 57,4 63,4 72,4 75,9 76,7 78,7 78,3 78,1 77,2 77,4
zitatsauslastung in % T+ 72,4 67,5 64,7 69,5 721 74,8 74,3 73,0 74,4 73,7 74,0 73,3 74,4
Baupreise u -17,0 -16,0 6,0 10,0 130 220 150 14,0 120 5,0 6,0 -17,0 -17,0
Erwartungen T+l -6,2 4,2 -0,8 9,9 82 135 7,0 7.3 6,5 0,7 -4,9 -9,1 -6,2
Ostdeutschland
Geschiftsklima® U 236 -241 -86 -13 5,9 7.3 3.4 7.0 50 -47 -154 -241 -238
T+l -89 -11,0 1,0 3,4 3,5 -2,6 -6,3 -0,6 -0,8 -6,9 96 -11,3 9,3
Geschéftslage u -30 -180 -230 -180 -14,0 -2,0 -2,0 8,0 8,0 4,0 9,0 1,0 -1,0
Beurteilung T+ -58 -158 -11,8 -0,2 -1,0 1,4 -2,3 4,0 1,6 -3,6 0,8 4,7 -4,0
Geschéftslage U 42,0 -30,0 7,0 17,0 28,0 17,0 9,0 6,0 20 -13,0 -37,0 -46,0 -440
Erwartungen T+I -121 -6,1 14,5 7,0 8,0 -6,5 -10,2 -5,1 -3,2 -10,2 -195 -17,8 -14,5
Auftragsbestand U -28,0 -38,0 -27,0 -13,0 11,0 13,0 17,0 8,0 10,0 0,0 -140 -26,0 -42,0
gg. Vormonat T+l -9,0 -5,1 11,3 10,5 8,2 -7,6 -59 -11,0 7,4 -138 21,1 -227 -233
Auftragsbestand U -20,0 -33,0 -36,0 -31,0 -26,0 -9,0 -6,0 -2,0 -5,0 -3,0 -20 -140 -18,0
Beurteilung T+l -209 -242 -188 -123 -145 71 -8,4 6,8 -13,5 -134 -122 -211 -19,2
Bautatigkeit u 2,0 -30,0 -82,0 -44,0 50 440 380 200 16,0 9,0 4,0 9,0 0,0
im Vormonat T+1 -23 -199 -18,7 37,3 45,6 30,2 4.1 9,0 -7,9 -8,8 -9,6 -2,1 -5,4
Gerate- bzw. Kapa- U 81,2 67,1 50,4 48,1 53,6 73,4 78,2 80,1 84,3 83,2 83,8 84,0 83,1
zitatsauslastung in % T+ 73,8 63,6 64,5 74,3 75,7 79,6 76,1 75,0 77,5 75,6 75,5 75,3 75,3
Baupreise U -31,0 -34,0 -18,0 -4,0 1,0 9,0 11,0 6,0 8,0 -3,0 -140 -280 -31,0
Erwartungen T+ -17,2 157 -5,2 -1,0 -3,4 -0,3 0,5 -3,1 -1,9 -109 -156 -20,9 -17,2

" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Kapazitatsauslastung: in % der betriebstb-
lichen Vollauslastung. U: Ursprungswerte, T + |: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in
den nachsten 6 Monaten erwarteten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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GroBhandel: Stabilisierung der guten
Geschiftslage erwartet

l.

Die GroBhandler bewerteten inre Geschaftslage im Novem-
ber &hnlich positiv wie im Oktober. Sie erwarteten auch flr
die nachsten Monate keine wesentliche Anderung. Bei re-
ger Nachfrage hat der Lagerdruck leicht nachgelassen. An-
gesichts gunstiger Perspektiven beabsichtigten die Firmen,
in den nachsten drei Monaten hdhere Bestellungen zu plat-
zieren als zur gleichen Zeit des Vorjahres. Die Plane sahen
auBerdem eine Zunahme der Beschéftigtenzahl vor. Die
Unternehmen rechneten nahezu ebenso haufig wie in den
beiden Vormonaten damit, die Verkaufspreise erhéhen zu
konnen.

Il.

Der Produktionsverbindungshandel berichtete nach der
Abschwéachung im Oktober wieder etwas haufiger Uber ei-
ne gute Geschaftslage. Hinsichtlich der weiteren Entwick-
lung hielten sich zuversichtliche und skeptische Erwartun-
gen die Waage. Im GroBhandel mit Eisen, Stahl, Eisen- und
Stahlhalbzeug setzte sich die Abwartsentwicklung fort. Die
Unternehmen bewerteten ihre Lage vermehrt als schlecht
und erwarteten fur die kommenden Monate zunehmend ei-
ne Geschaftseintrlibung. Dabei rechneten sie mit sinkenden
Verkaufspreisen. Angesichts ungtinstiger Aussichten und
zunehmenden Lagerdrucks Ubten sich die Firmen in ihren
Bestellplanen in Zurlickhaltung. AuBerdem auBerten sie die
Absicht, die Beschaftigtenzahl zu verringern. Der GroBhan-
del mit NE-Metallen und NE-Metallhalbzeug bewertete sei-
ne Geschéftslage nach der Schwache im Oktober wieder
wesentlich haufiger als gut. Die Firmen schatzten die Aus-
sichten weniger skeptisch ein als im Vormonat und haben
ihre Bestellplane nach oben korrigiert. Nach wie vor beab-
sichtigten sie aber, in den nachsten Monaten geringere Be-
stellungen zu vergeben als zur gleichen Zeit des Vorjahres.
Die Unternehmen dieser Sparte rechneten mit nachgeben-
den Verkaufspreisen. Nicht mehr ganz so positiv wie in den
beiden vorangegangenen Monaten beurteilte der GroBhan-
del mit Maschinen, Ausristungen und Zubehdr seine Lage
im November, und die Aussichten haben sich eingetrtibt.
Die Unternehmen empfanden ihre Warenbestande trotz leb-
hafter Nachfrage zunehmend als zu hoch. Dennoch woll-
ten sie héhere Order platzieren als vor Jahresfrist. lhre Pla-
ne waren auBerdem auf eine Steigerung der Beschaftigten-
zahl ausgerichtet. Sie gingen weniger haufig als bisher da-
von aus, Preisanhebungen durchsetzen zu kénnen. Im Che-
miehandel dominierten die positiven Urteile zur Geschéfts-
lage zwar nicht mehr so stark wie im September und im
Oktober, die Erwartungen der Firmen waren aber wieder
Uberwiegend von Zuversicht gepragt. Da sich auBerdem der
Lagerdruck verringerte, haben sie die Bestellplane nach oben
korrigiert. Sie sahen weniger oft Spielrdume fUr Preisanhe-
bungen. Im baunahen GroBhandel hat sich die Geschéfts-
lage zwar durchweg verschlechtert, sie wurde aber nach wie
vor in allen Sparten tberwiegend als gut bewertet. Uber ei-
ne besonders positive aktuelle Situation berichteten der
GroBhandel mit Holz, Baustoffen, Anstrichmitteln und Sa-
nitdrkeramik sowie der ElektrogroBhandel. Die Unternehmen
dieser beiden Sparten rechneten fur die ndchsten Monate
allerdings nur vereinzelt mit einer Belebung. Wesentlich glins-
tigere Perspektiven bestehen den Firmenmeldungen zufolge
im GroBhandel mit Installationsbedarf flir Gas, Wasser und
Heizung.

M.

Im KonsumgttergroBhandel wurde die aktuelle Ge-
schéaftslage etwas weniger positiv bewertet als im Oktober.
Die Erwartungen fur die kommenden Monate weisen jedoch
leicht nach oben.

Im Gebrauchsgliterbereich hat sich die Geschéftslage zwar
erneut leicht verschlechtert, es Uberwogen aber auch im No-
vember die Unternehmen, die ihre derzeitige Situation als
gut bewerteten. Hinsichtlich der weiteren Entwicklung ver-
starkte sich die Skepsis. Im GroBhandel mit elektrischen
Haushaltsgeréten, Lampen und Leuchten verloren die Mel-
dungen Uber eine gute Geschéftslage betrachtlich an Be-
deutung. Da sich keine Aufwartsentwicklung abzeichnet, ha-
ben die Unternehmen ihre Bestellplane nach unten revidiert.
Im GroBhandel mit Unterhaltungselektronik gewannen nach
einer deutlichen Verschlechterung die negativen Urteile zur
Geschéftslage leicht die Oberhand. Bei schleppendem Ge-
schaftsverlauf nahm der Lagerdruck weiter zu. Der zukunf-
tigen Entwicklung sahen die Firmen mit erhdhtem Pessi-
mismus entgegen. Dementsprechend schréankten sie ihre
Plane hinsichtlich der Bestellungen sowie des Personalein-
satzes ein. Der GroBhandel mit Haushaltswaren, Glaswaren
und keramischen Erzeugnissen berichtete nur noch verein-
zelt Uber eine gute Lage und erwartete eine Fortsetzung
der Abwartsentwicklung.

Im Verbrauchsgliterbereich stabilisierte sich die Ge-
schéftslage nach der Abschwé&chung im Oktober. Die Aus-
sichten haben sich aufgehellt. Eine sprunghafte Belebung
registrierte der GroBBhandel mit kosmetischen Erzeugnissen
und Korperpflegemitteln. Lieferengpasse und gunstige Pers-
pektiven durften die Unternehmen darlber hinaus dazu be-
wogen haben, die Bestellplane nach oben zu korrigieren. Im
GroBhandel mit pharmazeutischen, medizinischen und or-
thopédischen Erzeugnissen hat sich an der guten Lage nur
wenig gedndert. Die Firmen schatzten ihre Entwicklungs-
chancen positiv ein und planten, in den kommenden drei
Monaten héhere Bestellungen zu platzieren als vor einem
Jahr. Im SchuhgroBhandel hat sich die Geschéftslage nach
der Schwache im Oktober wieder sprunghaft verbessert und
die Aussichten haben sich aufgehellt. Allerdings Uberwo-
gen auch im November die skeptischen Einschatzungen. Im
GroBhandel mit Schreibwaren und Blrobedarf verschlech-
terte sich die Geschéftslage zwar erneut, der zukinftigen
Entwicklung sahen die Firmen jedoch wieder Uberwiegend
zuversichtlich entgegen.

Angesichts einer regen Nachfrage kamen aus dem GroB3-
handel mit Nahrungs- und Genussmitteln etwas haufiger
Meldungen Uber eine gute Lage. Da die Unternehmen auch
fur die ndchsten Monate eine Geschéftsbelebung erwarte-
ten, wollten sie an ihrer expansiven Bestellpolitik festhalten.

Exkurs: GroBhandel (Ost)

Im ostdeutschen GroBBhandel setzte sich das Auf und Ab bei
der Bewertung der Geschéaftslage fort. Die Unternehmen be-
urteilten ihre Situation im November nach der Abschwa-
chung im Oktober wieder wesentlich haufiger als gut. Der
zukunftigen Entwicklung sahen sie allerdings unverandert
skeptisch entgegen. Dennoch beabsichtigten die Firmen,
in den ndchsten Monaten mehr Ware zu ordern als zur glei-
chen Zeit des Vorjahres. Ihre Plane sahen auBerdem eine
Aufstockung des Beschéftigtenstands vor. Nach Auffassung
der Testteiinehmer werden sich in den nachsten Monaten
Spielrdume flr eine Anhebung der Verkaufspreise ergeben.

J.L.
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Salden

Geschaftsklimal, GroBhandel Deutschland

GroBhandel insgesamt
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T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroéBen »Geschéaftslage« und »Geschéfts-
erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung', GroBhandel Deutschland

Salden GroBhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléattet (breite

Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.
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Salden

60

Preisel, GroBhandel Deutschland

Erwartungen — GroBhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende GroBhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(oreite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum

ifo Konjunkturtest!' GroBhandel Deutschland

11/10 12/10 01/11 02/11 03/11 04/11 05/11 06/11 07/11 08/11 09/11 10/11 11/11
GroBhandel
Geschaftsklima? U 20,8 26,5 18,5 22,5 23,0 19,4 17,9 21,3 17,4 6,9 14,3 7,0 7,7
T+ 22,9 27,3 18,3 23,3 23,0 18,3 16,9 21,3 17,8 6,9 12,9 6,3 9,8
Geschaftslage U 30,0 31,0 20,0 25,0 27,0 27,0 24,0 30,0 25,0 13,0 24,0 22,0 19,0
Beurteilung T+ 30,1 28,8 19,2 28,4 29,0 26,7 23,5 30,0 26,1 14,5 22,3 20,0 19,0
Geschaftslage U 12,0 22,0 17,0 20,0 19,0 12,0 12,0 13,0 10,0 1,0 5,0 -7,0 -3,0
Erwartungen T+ 15,9 25,8 17,4 18,3 17,1 10,1 10,5 12,8 9,9 -0,3 4,0 -6,6 0,9
Lager U 3,0 5,0 9,0 6,0 8,0 3,0 6,0 6,0 14,0 12,0 9,0 11,0 10,0
Beurteilung T+l 3,5 4,8 8,7 6,2 7,3 4,2 6,5 6,5 13,3 11,5 8,7 11,3 10,5
Verkaufspreise U 31,0 43,0 45,0 45,0 51,0 39,0 36,0 25,0 27,0 17,0 27,0 240 22,0
Erwartungen T+ 32,0 39,5 40,1 42,9 50,3 40,1 38,0 28,6 31,2 17,8 24,9 24,9 23,0
GH-Vorprodukte und Investitionsgiiter
Geschaftsklima®? U 234 309 250 305 279 272 238 256 238 107 16,0 53 8,1
T+ 26,6 32,6 25,4 31,4 28,3 251 211 25,1 23,9 10,3 15,1 54 11,3
Geschaftslage u 30,0 36,0 24,0 32,0 34,0 39,0 34,0 39,0 34,0 22,0 31,0 23,0 22,0
Beurteilung T+ 30,9 34,4 25,1 36,2 37,3 37,9 31,6 38,7 35,2 22,3 29,4 20,7 22,8
Geschaftslage U 17,0 26,0 26,0 29,0 22,0 16,0 14,0 13,0 14,0 0,0 20 -11,0 -5,0
Erwartungen T+ 22,4 30,7 25,7 26,6 19,6 13,0 11,2 12,3 13,1 -1,0 1,6 -8,8 0,4
Lager U 1,0 4,0 3,0 3,0 4,0 3,0 5,0 5,0 13,0 12,0 10,0 10,0 11,0
Beurteilung T+ 1,2 29 3,6 2,7 2,3 4,5 6,6 6,1 13,2 11,6 9,4 10,0 11,2
Verkaufspreise U 32,0 51,0 51,0 51,0 53,0 39,0 35,0 24,0 26,0 17,0 21,0 17,0 16,0
Erwartungen T+ 34,6 46,7 44,1 47,8 50,6 38,9 36,1 28,2 31,1 19,0 20,6 21,1 18,5
GH-Gebrauchsgiiter
Geschaftsklima? U 20,9 27,5 20,5 12,5 13,5 7,8 9,5 14,5 14,5 12,0 15,2 9,8 12,5
T+ 21,1 28,1 20,3 12,4 13,1 8,2 10,4 16,0 16,4 11,7 13,4 5,7 12,7
Geschaftslage ] 29,0 26,0 17,0 15,0 14,0 18,0 11,0 18,0 18,0 16,0 27,0 20,0 15,0
Beurteilung T+ 29,6 23,9 16,0 15,8 14,3 17,3 12,3 21,6 20,6 19,3 23,3 15,3 185
Geschaftslage U 13,0 29,0 24,0 10,0 13,0 -2,0 8,0 11,0 11,0 8,0 4,0 0,0 10,0
Erwartungen T+ 12,9 32,4 24,7 9,0 12,0 -0,5 8,4 10,6 12,2 4,4 4,0 -3,5 9,9
Lager U -4,0 5,0 13,0 8,0 12,0 6,0 2,0 3,0 17,0 12,0 9,0 12,0 6,0
Beurteilung T+ -2,7 6,4 12,4 7.9 10,6 8,8 1,5 2,9 15,2 11,3 7.3 14,2 7,3
Verkaufspreise U 32,0 47,0 42,0 47,0 52,0 47,0 33,0 24,0 37,0 17,0 34,0 32,0 21,0
Erwartungen T+ 33,0 45,0 43,3 47,8 56,0 50,9 36,3 27,4 38,6 12,5 26,9 274 22,0
GH-Verbrauchsgiiter
Geschaftsklima®? U 32,8 34,5 20,3 26,5 26,0 25,5 11,5 14,5 18,9 8,9 11,9 4,6 1,0
T+ 32,6 30,6 17,9 26,5 24,2 26,0 14,7 18,4 22,1 10,3 10,4 27 0,8
Geschaftslage U 43,0 35,0 29,0 25,0 24,0 25,0 9,0 16,0 27,0 15,0 17,0 18,0 15,0
Beurteilung T+l 42,5 28,1 251 24,2 22,5 25,9 12,4 19,8 29,8 17,9 19,1 16,8 14,5
Geschaftslage U 23,0 34,0 12,0 28,0 28,0 26,0 14,0 13,0 11,0 3,0 7,0 -8,0 -12,0
Erwartungen T+ 23,1 33,1 11,1 28,7 25,8 26,1 17,0 17,1 14,7 3,0 21 -104 -12,0
Lager ] 8,0 5,0 12,0 10,0 16,0 3,0 20,0 16,0 20,0 24,0 13,0 18,0 18,0
Beurteilung T+ 9,9 73 14,5 11,9 16,5 1,3 16,5 14,7 171 22,6 14,8 18,2 19,9
Verkaufspreise U 21,0 31,0 10,0 25,0 36,0 27,0 27,0 21,0 21,0 18,0 24,0 24,0 23,0
Erwartungen T+ 21,3 25,9 5,1 22,8 33,7 25,8 29,7 24,8 26,2 19,9 23,7 27,1 23,2
GH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschaftsklima®? U 4.1 9,3 -1,6 9,8 18,0 7,9 13,4 20,5 8,5 -5,0 10,5 9,3 8,7
T+ 71 11,0 -0,7 12,8 18,2 7,4 10,6 16,9 7,0 -5,0 8,6 11,2 11,7
Geschaftslage U 18,0 19,0 6,0 19,0 21,0 13,0 19,0 22,0 12,0 -8,0 12,0 18,0 20,0
Beurteilung T+ 17,2 18,3 4,2 26,3 231 15,4 17,6 17,0 10,7 -6,1 9,6 18,4 19,1
Geschaftslage U -9,0 0,0 -9,0 1,0 15,0 3,0 8,0 19,0 5,0 -2,0 9,0 1,0 -2,0
Erwartungen T+l -2,5 3,9 -5,4 0,1 13,4 -0,3 3,9 16,9 3,3 -4,0 7,5 4,3 4,5
Lager ] 11,0 1,0 15,0 5,0 5,0 -1,0 2,0 0,0 8,0 4,0 4,0 6,0 7,0
Beurteilung T+l 10,9 -0,2 11,9 5,1 6,5 -0,7 3,6 1,0 8,8 45 4.1 4.4 6,9
Verkaufspreise U 30,0 29,0 48,0 41,0 57,0 43,0 48,0 36,0 27,0 19,0 38,0 36,0 38,0
Erwartungen T+l 30,0 26,0 44,2 40,7 55,0 44,5 49,6 37,5 31,7 21,3 36,6 33,8 38,0

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grof3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-

ten Geschéftslage.
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Einzelhandel: Geschaftsaussichten
etwas eingetriibt

l.

Das Geschéftsklima im Einzelhandel blieb im November
gegenuber dem Vormonat weitgehend unverandert. Die ge-
ringfUgige Eintrlbung war ausschlieBlich auf die etwas skep-
tischeren Einschatzungen der Geschéftsperspektiven flr das
kommende halbe Jahr zurtckzuftihren. Mit ihrer momenta-
nen Lage zeigten sich die Umfrageteilnehmer dagegen wie-
der leicht zufriedener. Angesichts nicht mehr ganz so Uber-
hoéhter Lagerbestande beabsichtigten sie, ihre Zurlickhal-
tung bei den Bestellungen etwas zu lockern. Erhéhungen
der Verkaufspreise sind haufiger vorgesehen. Die Personal-
planungen der Einzelhandler waren weiterhin auf eine Ver-
gréBerung der Mitarbeiterzahl ausgerichtet.

Il.

Im Gebrauchsgliterbereich ist der Geschaftsklimaindikator
leicht gestiegen. Die Betriebe beurteilten ihre aktuelle Ge-
schéftssituation geringfligig glinstiger als im Oktober. Be-
zUglich der Aussichten fur die kommenden Monate hat sich
die Skepsis etwas verringert. Der Lagerdruck hat spurbar
nachgelassen. Im Bereich Mdbel, Einrichtungsgegensténde
und Hausrat stuften die Testteilnehmer sowohl die derzeitige
Geschéftslage als auch die Perspektiven nicht mehr so ne-
gativ ein wie zuletzt. Die Ordertdtigkeit wollten sie dennoch
merklich einschranken. Deutlich verbessert hat sich das Ge-
schéftsklimaim Einzelhandel mit Metallwaren, Bau- und Heim-
werkerbedarf, Vor allem die gegenwartige Lage bewerteten
die Firmen sehr positiv. Die Verkaufspreise durften in den kom-
menden Monaten zahlreich angehoben werden. Im Elektro-
einzelhandel fielen die Angaben der Befragungsteilnehmer
im Teilbereich weiBe Ware zu Geschéftslage und -erwartun-
gen wesentlich ungtinstiger aus. Angesichts der groBen La-
geruberhange planten die Unternehmen, inre Bestelltatigkeit
spurbar einzuschranken. Auch in der Sparte Unterhaltungs-
elektronik hat sich das Geschéftsklima verschlechtert. Sehr
positiven Einschatzungen zur aktuellen Geschéaftssituation
stand groBe Skepsis bezliglich der zukinftigen Geschafts-
entwicklung gegentber. Im Einzelhandel mit Computern, Hard-
und Software waren die Unternehmen zwar zufriedener mit
der gegenwartigen Lage, zurlickhaltendere Einschatzungen
des Geschéftsverlaufs im kommenden halben Jahr fihrten
aber dennoch zu einer leichten Eintrlibung des Geschaftskli-
mas. Die Bestellplane wurden deutlich nach unten korrigiert.
Der Geschéftsklimaindikator im Bereich Uhren, Schmuck und
Edelmetallwaren hat im November nachgegeben. Die Betriebe
beurteilten die momentane Geschéftssituation etwas weniger
gunstig. Hinsichtlich der Geschaftsaussichten hielten sich zu-
versichtliche und skeptische Meldungen die Waage.

M.

Das Geschaftsklima im Verbrauchsgiiterbereich hat sich
aufgeklart. In Anbetracht verkleinerter Lagertberhénge hat-
ten die Unternehmen deutlich weniger an ihrer derzeitigen
Situation auszusetzen. Den kommenden Monaten, in denen
die Preise zahlreich angehoben werden sollen, sahen die Test-
teiinehmer allerdings unverandert skeptisch entgegen. Im Ein-

zelhandel mit Textilien und Bekleidung hat sich das Ge-
schaftsklima — nach der starken Verschlechterung im Vor-
monat — wieder etwas aufgehellt. Die Unternehmensmel-
dungen zur aktuellen Lage und zu den Geschéftsperspekti-
ven fielen nicht mehr ganz so negativ aus. Die Lagertber-
hange konnten zwar verringert werden, waren aber immer
noch sehr groB3. Im Schuheinzelhandel hat sich die gegen-
wartige Geschéftslage wieder spurbar verbessert. Auch hin-
sichtlich der Geschaftserwartungen hat die Dominanz der pes-
simistischen Meldungen nachgelassen. Bei der Orderverga-
be wollten sich die Unternehmen weiterhin merklich zurtick-
halten. Im Bereich Sport- und Campingartikel waren sowohl
die Lagebeurteilungen als auch die Erwartungen fur die kom-
menden Monate positiver als im Oktober. Obwohl die Unter-
nehmen sehr haufig Gber zu groBe Warenlager klagten, woll-
ten sie ihre Bestellvolumina nicht mehr so stark kirzen. Die
Verkaufspreise durften zahlreich erhéht werden. Das Ge-
schéftsklima im Einzelhandel mit Schreib- und Papierwaren,
Schul- und Blroartikeln hat sich aufgrund guiinstigerer Fir-
menmeldungen zur aktuellen Geschéftssituation aufgeklart.
Auch in diesem Bereich sind Preissteigerungen sehr haufig
vorgesehen.

V.

Im Kfz-Einzelhandel hat sich das Geschéaftsklima geringfu-
gig verschlechtert. Die Betriebe empfanden ihre Geschéfts-
lage bei weitem nicht mehr so positiv. Den kommenden Mo-
naten sahen sie dagegen etwas weniger skeptisch entgegen.
Der Personalstand soll weiter vergroBert werden. Im Neuwa-
gengeschéft blieb das Geschaftsklima nahezu unverandert.
Den weniger gunstigen Lageurteilen stand eine geringere
Zurlckhaltung bei den Geschéftserwartungen gegentber. Die
Bestellplane der Betriebe flr die kommenden Monate fielen
nicht mehr so restriktiv aus. Das Geschéftsklima im Ge-
brauchtwagengeschéft hat sich ebenfalls aufgrund nicht mehr
so gunstiger Angaben zur momentanen Geschéftslage etwas
eingetribt. Die Preise fUr gebrauchte Kraftwagen durften in
naher Zukunft sinken. Im Einzelhandel mit Kraftwagenteilen
und -zubehdr stellte sich die gegenwartige Lage nicht mehr
so hervorragend da. Die Aussichten fur das kommende hal-
be Jahr hellten sich aber etwas auf. Die Unternehmen be-
richteten seltener von Lieferengpassen.

V.

Der Geschéftsklimaindikator im Nahrungs- und Genuss-
mitteleinzelhandel ist nach dem deutlichen Anstieg des Vor-
monats wieder fast auf seinen Septemberwert gefallen. Mit
ihrer derzeitigen Lage waren die Firmen nur unwesentlich we-
niger zufrieden als im Oktober. Die Zuversicht fur die kom-
menden Monate hat sich deutlich verringert. Zahlreiche Unter-
nehmen planten, die Preise anzuheben.

Exkurs: Einzelhandel (Ost)
Das Geschéftsklima im ostdeutschen Einzelhandel hat sich
erneut leicht aufgeklart. Die Umfrageteilnehmer aus den neu-
en Bundeslandern blickten den kommenden Monaten we-
niger skeptisch entgegen als zuletzt. Die aktuelle Ge-
schéftslage wurde dagegen nicht mehr so glinstig bewer-
tet wie im Oktober.

S.S.
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Salden
30

Geschaftsklimal, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt
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T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dunne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilungl, Einzelhandel Deutschland
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléattet (breite

Linie).
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Salden

Preisel, Einzelhandel Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Einzelhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet
(breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Einzelhandel Deutschland

11/10 12/10 01/11 02/11 03/11 04/11 05/11 06/11  07/11 08/11 09/11 10/11  11/11

Einzelhandel
Geschaftsklima? u 12,9 21,3 8,5 12,0 14,0 12,5 16,9 12,7 9,0 3,9 24 0,5 -1,2
T+l 15,4 23,9 10,2 1,2 13,4 9,5 15,0 11,3 10,4 1,5 2,9 1,9 1,3
Geschaftslage U 20,0 32,0 13,0 14,0 18,0 17,0 25,0 24,0 13,0 9,0 7,0 4,0 7,0
Beurteilung T+l 20,9 32,7 14,4 14,4 19,3 13,8 22,4 22,2 15,7 7,5 ;5 55 7,8
Geschéftslage U 6,0 11,0 4,0 10,0 10,0 8,0 9,0 2,0 5,0 -1,0 -2,0 -3,0 -9,0
Erwartungen T+ 10,0 15,3 6,0 8,0 7,7 5,2 7.8 0,9 53 -4,4 -1,7 -1,5 -5,0
Lager u 15,0 14,0 16,0 10,0 12,0 13,0 10,0 16,0 17,0 15,0 16,0 25,0 22,0
Beurteilung T+ 13,2 10,6 15,7 13,3 12,9 13,0 9,1 14,7 16,2 16,3 19,1 24,7 20,2
Verkaufspreise U 10,0 12,0 21,0 35,0 36,0 32,0 31,0 25,0 29,0 23,0 22,0 24,0 26,0
Erwartungen T+l 16,0 17,0 22,0 28,6 31,8 31,9 36,1 29,3 28,9 17,3 16,3 24,9 31,9
EH-Gebrauchsgiiter
Geschaftsklima® u 6,0 16,0 9,0 15,5 19,5 22,0 18,9 10,8 9,5 9,0 3,0 -5,1 -5,6
T+ 10,3 20,1 12,0 14,2 16,8 14,9 15,4 9,1 11,7 8,1 4,3 -2,4 -1,3
Geschaftslage U 9,0 20,0 8,0 14,0 20,0 25,0 27,0 21,0 11,0 12,0 7,0 1,0 2,0
Beurteilung T+ 10,8 24,3 13,4 14,7 19,9 16,8 22,0 18,1 12,8 10,1 8,8 3,1 3,7
Geschéftslage U 3,0 12,0 10,0 17,0 19,0 19,0 11,0 1,0 8,0 6,0 -1,0 -11,0 -13,0
Erwartungen T+l 9,8 16,1 10,7 13,6 13,8 13,0 9,0 0,6 10,6 6,2 -0,2 -7,9 -6,3
Lager U 6,0 2,0 10,0 3,0 10,0 7,0 3,0 8,0 15,0 14,0 13,0 19,0 13,0
Beurteilung T+l 54 -0,4 6,7 3,6 9,8 8,4 3,6 7,8 14,0 14,2 16,1 21,2 12,4
Verkaufspreise U 5,0 14,0 13,0 16,0 22,0 19,0 13,0 10,0 12,0 11,0 6,0 7,0 7,0
Erwartungen T+l 9,7 14,2 10,1 11,7 19,3 17,4 14,2 13,2 13,2 11,7 5,7 10,0 11,6
EH-Verbrauchsgiiter (ohne Brennstoffe)
Geschiftsklima® u 3,4 10,1 2,4 1,0 3,0 -3,6 -0,3 1,4 -3,5 66 -141 -160 -10,7
T+l 3,8 12,3 3,8 1,0 3,0 -3,7 -1,2 0,9 -2,0 -86 -151 -16,7 -10,3
Geschaftslage U 10,0 23,0 9,0 3,0 5,0 2,0 10,0 9,0 -2,0 -1,0 90 -150 -1,0
Beurteilung T+l 8,8 21,9 8,8 3,6 6,8 2,2 8,6 8,5 24 -1,3  -10,3 -157 -2,2
Geschéftslage U -3,0 -2,0 -4,0 -1,0 1,0 9,0 -10,0 -6,0 50 -120 -190 -17,0 -20,0
Erwartungen T+ -1,0 3,1 -1,1 -1,6 -0,7 95 -10,6 -6,5 -64 -156 -19,7 -176 -181
Lager U 22,0 24,0 21,0 20,0 19,0 26,0 21,0 22,0 26,0 28,0 30,0 37,0 28,0
Beurteilung T+ 21,2 20,8 23,7 25,2 20,0 24,0 18,5 20,3 24,7 30,0 32,4 35,9 27,1
Verkaufspreise U -2,0 3,0 16,0 29,0 34,0 27,0 11,0 11,0 18,0 21,0 19,0 14,0 11,0
Erwartungen T+l 6,3 12,3 17,8 20,2 26,6 28,1 19,7 18,7 17,8 9,9 8,7 15,3 19,2
EH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschaftsklima? u 30,7 40,0 10,2 18,8 20,2 19,9 34,9 28,0 21,8 8,9 17,5 24,0 14,4
T+l 34,7 43,3 11,0 21,9 21,9 171 33,4 24,7 19,4 3,7 17,9 25,5 18,4
Geschaftslage U 43,0 56,0 21,0 28,0 32,0 25,0 42,0 43,0 32,0 16,0 22,0 27,0 21,0
Beurteilung T+l 48,1 57,8 14,4 29,2 35,2 241 41,2 40,1 31,0 14,9 23,9 27,7 26,1
Geschéftslage u 19,0 25,0 0,0 10,0 9,0 15,0 28,0 14,0 12,0 2,0 13,0 21,0 8,0
Erwartungen T+ 22,0 29,6 7,6 14,8 9,4 10,4 259 10,3 8,4 -6,9 12,1 23,3 10,9
Lager u 22,0 17,0 19,0 9,0 10,0 8,0 9,0 20,0 12,0 3,0 7,0 20,0 27,0
Beurteilung T+l 16,2 15,3 17,4 15,6 14,3 11,5 8,0 211 9,9 4,4 7,6 15,5 211
Verkaufspreise U 27,0 23,0 38,0 65,0 56,0 53,0 72,0 59,0 62,0 41,0 41,0 55,0 66,0
Erwartungen T+ 27,1 24,9 45,0 64,1 55,6 52,9 74,7 56,9 58,7 39,4 39,4 52,1 66,1

' Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu groB, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéaftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen: Geschiftsklima
eingetriibt

l

Das ifo Geschéftsklima flr das Dienstleistungsgewerbe (oh-
ne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und oh-
ne Staat) istim November wieder gesunken.! Die Geschéfts-
lage der befragten Dienstleistungsunternehmen war etwas
weniger gut als im Oktober, die Geschéftserwartungen aber
unverandert leicht zuversichtlich. Die Personalplanungen sa-
hen weiterhin eine VergréBerung der Mitarbeiterzahl vor.

Il.

Im Transportwesen hat der Geschéftsklimaindikator im Be-
reich Personenbeférderung zu Land, Guterbefdrderung im
StraBenverkehr, Taxibetriebe u.a. leicht zugelegt. Wahrend
die aktuelle Lage im November spurbar guinstiger eingestuft
wurde, waren die Geschéftsaussichten etwas skeptischer.
Die Unternehmen rechneten per saldo unverandert mit Um-
satzrlickgangen in der nachsten Zeit. Im Bereich Giiterbe-
férderung im StraBenverkehr hat sich das Geschéftsklima
auf — 6 Prozentpunkte verschlechtert. Die Zahl der Firmen,
die ihre momentane Geschaftssituation als gut bezeichne-
ten, hat zwar leicht zugenommen, die Branche sah aber
die Geschéftsentwicklung in den kommenden sechs Mo-
naten wesentlich skeptischer als im Oktober. Nur 6% der
Testteiinehmer rechneten mit Umsatzsteigerungen in der na-
hen Zukunft, 32% jedoch mit einem Minus. Preisanhebun-
gen wurden deutlich haufiger geplant. Der Bereich Spediti-
on (einschlieBlich Logistik) beurteilte seine aktuelle Lage noch
positiver als im Vormonat, war aber hinsichtlich seiner Pers-
pektiven fUr die n&chsten sechs Monate spUrbar skeptischer,
so dass sich das Geschaftsklima auf + 7 Prozentpunkte
abkuhlte. Obwohl die Unternehmen mit ihrer Auftragssitua-
tion per saldo etwas zufriedener waren als im Oktober, rech-
neten sie fUr die kommenden Monate merklich haufiger mit
Umsatzrickgangen. Per saldo 33% der Betriebe planten
Preiserhohungen (Oktober: 13%). Den Mitarbeiterstamm
wollte man verkleinern.

Im Bereich Touristik hat der Geschéftsklimaindikator leicht
nachgegeben. Die Reisebliros und Reiseveranstalter sa-
hen ihre Perspektiven mit per saldo + 2% ebenso wie im
Vormonat leicht positiv, berichteten aber von einer nicht mehr
ganz so gunstigen aktuellen Geschaftslage. Allerdings wur-
de vermehrt mit Umsatzsteigerungen in der nachsten Zeit
gerechnet. 52% der befragten Unternehmen planten Preis-
anhebungen, nur 2% Preissenkungen. Die Mitarbeiterzahl
wollte man erhéhen.

Die Architektur- und Ingenieurbiiros waren mit ihren Auf-
tragsbestanden fast so zufrieden wie im Vormonat, mach-
ten aber bei der Bewertung ihrer guten aktuellen Ge-
schaftslage Abstriche. Flr die nahe Zukunft gingen die Fir-
men etwas haufiger von rlcklaufigen Umsatzen aus, waren
aber hinsichtlich der weiteren Geschéaftsentwicklung nicht
mehr ganz so skeptisch. Man plante, die Zahl der Mitarbei-
ter noch leicht zu vergréBern.

Der Bereich Datenverarbeitung beurteilte seine momen-
tane Lage wieder positiver, war aber in seinen Geschafts-
erwartungen nicht mehr so zuversichtlich. Der Klimaindika-
tor gab leicht auf + 29 Prozentpunkte nach. 53% der be-
fragten DV-Dienstleister hatten hdhere Umséatze als im ver-
gleichbaren Vorjahresmonat, 12% niedrigere, bei 35% blie-

1 Die Ergebnisse des ifo Konjunkturtests Dienstleistungen werden derzeit
noch nicht saisonbereinigt ausgewiesen. Der Branchengliederung liegt
die Klassifikation der Wirtschaftszweige WZ 2003 zugrunde. Die Verdf-
fentlichung saisonbereinigter Daten erfolgt in den néchsten Monaten.

ben sie gleich. Bei kaum veranderter Auftragssituation rech-
neten die Unternehmen im November jedoch nicht mehr
ganz so oft mit Umsatzsteigerungen in der nachsten Zeit.
Den Personalbestand wollte man ausweiten.

Im Bereich Unternehmens-/Steuer-/Rechtsberatung (ein-
schlieBlich Wirtschaftsprifung, Marktforschung, Public-Re-
lations-Beratung u.a.) hat sich das Geschéftsklima verbes-
sert. Die Lagebeurteilung fiel mit per saldo + 28% geringfu-
gig weniger guinstig aus als im Oktober; die Perspektiven flir
die nachsten sechs Monate wurden aber wieder zuver-
sichtlicher eingeschétzt. Fur die nahe Zukunft rechneten
die Unternehmen mit einem weiteren, sich allerdings ab-
schwéchenden Umsatzwachstum. Die Planungen sahen die
Einstellung zusatzlicher Mitarbeiter vor. Im Teilbereich Un-
ternehmens- und Public-Relations-Beratung bewerteten die
Firmen ihre aktuelle Lage und auch die Geschéftsaussich-
ten guinstiger. Vor dem Hintergrund nicht mehr ganz so po-
sitiver Umsatzerwartungen fur die néchste Zeit planten die
Firmen, die Beschéftigtenzahl zu erhéhen.

Die Werbebranche beurteilte ihre momentane Geschafts-
situation spurbar weniger gunstig und zeigte sich auch hin-
sichtlich ihrer Geschéftserwartungen fur die kommenden
sechs Monate nicht mehr so zuversichtlich. Der Geschéfts-
klimaindikator gab auf + 12 Prozentpunkte nach. Mit Um-
satzsteigerungen im Verlauf der ndchsten zwei bis drei Mo-
nate rechneten weniger Firmen als im Oktober. Die Mitar-
beiterzahl wollte man leicht erhdhen.

Im Bereich Personal- und Stellenvermittiung/Uberlas-
sung von Arbeitskraften reduzierte sich der Geschéaftskli-
maindikator leicht auf + 9 Prozentpunkte. Die Personal-
dienstleister stuften ihre aktuelle Lage zum vierten Mal in Fol-
ge nicht mehr so positiv ein und waren hinsichtlich der Ge-
schéaftsaussichten fur die ndchsten sechs Monate unveran-
dert skeptisch. Auch in ihren Umsatzerwartungen fUr die
néchste Zeit zeigten sich die Firmen noch zurtickhaltender
als im Vormonat: 35% rechneten mit einem Umsatzrick-
gang, nur 6% mit einem Wachstum (November 2010: 24%).
Ein Personalabbau in den n&chsten Monaten wurde ver-
starkt geplant.

Das Gastgewerbe stufte seine aktuelle Lage nur minimal
ungunstiger ein, war aber in den Geschéftserwartungen er-
neut skeptischer. Das Geschéftsklima kuhlte sich weiter
ab. Das Beherbergungsgewerbe (Hotels, Gasthofe, Pen-
sionen) empfand seine momentane Situation als nahezu un-
verandert gut. Bezuglich ihrer Perspektiven fur die nachs-
ten sechs Monate zeigten sich die Betriebe zwar nicht mehr
S0 skeptisch, gingen fur die nahe Zukunft aber deutlich hau-
figer von Umsatzriickgangen aus. Den Personalbestand woll-
te man verkleinern. Im Bereich Gastronomie (Restaurants,
Cafés) gab es im Vergleich zum Oktober mehr Firmen, die
ihre aktuelle Geschaftslage als schlecht bezeichneten, was
den Lageindikator von per saldo + 29% auf + 18% sinken
lieB. Hinsichtlich der Umsatzentwicklung in den nachsten
Monaten rechneten die Betriebe eher mit einem Rickgang
als mit einer Steigerung. Auch bezUglich der Geschafts-
aussichten fur die kommenden sechs Monate zeigten sich
die Testteilnehmer skeptischer als im Oktober. Die Zahl der
Beschaftigten wollte man nach unten anpassen.

Der Bereich Mobilien-Leasing hat seine aktuelle Ge-
schaftslage erneut weniger positiv beurteilt, die Perspekti-
ven fUr die kommenden sechs Monate hingegen leicht gtins-
tiger eingeschatzt. Der Geschéaftsklimaindikator ermaBigte
sich auf + 6 Prozentpunkte.

H.B.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt

Dienstleistungen®

Prozentsalden
60
Geschéfts-
40 erwartungen -
CHRQS
QN ©
t../

Geschiftsklima

° Beu rteilung der
Geschaftslage

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Dienstleistungen

Prozentsalden im Vergleich Geschéftsklima
60
Dienstleistungen?

40

20

0
-20

% Gewerbliche
: Wirtschaft? 3 Verarbeitendes
Gewerbe?
-60
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
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Prozentsalden im Verlauf der letzten 2-3 Monate
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40
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20

0

-20

-40

-60

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
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60
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20

0

20

Verarbeitendes
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60

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Prozentsalden

Transport Geschaftsklima

80
60
40
20

0

Giiterbeférderung im
StraBenverkehr
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IGuterbeforderung
(Landverkehr)

Prozentsalden

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Transport Geschéftsklima

80
60
40

Prozentsalden

60

40

20

-60

Prozentsalden

60

40

20

0

Spedition,

sonstige Verkehrsvemittlung

Personen-/Giiterbeférderung
(Landverkehr)

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Touristik Geschéftsklima

Reisebiiros und Reiseveranstalter

zum Vergleich:
Dienstleistungen®

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Architekten und Ingenieure  Geschaftsklima

zum Vergleich:
Dienstleistungen®

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

1) Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat; nicht saisonbereinigt. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe,

GroB- und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt

Prozentsalden Datenverarbeitung® Geschéftsklima Prozentsalden Werbung Geschéftsklima
60 60
Datenverarbeitung (bis Oktober 2004 viertelishriiche Erhebung)
40 40
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0
-20 _
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-60 N
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-60

-60
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) Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat; nicht saisonbereinigt. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe,
GroB- und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt. — 4 Datenverarbeitung: Software-Entwicklung, Consulting, System-/Network-Operation, Processing,
Environmental Services, Wartung u.a. Bis 3. Quartal 2004 vierteljahrliche Erhebung, ab Oktober 2004 monatliche Erhebung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beschaftigungsbarometer Deutschland

Beschaftigungsperspektiven wieder etwas besser

Das ifo Beschaftigungsbarometer flr die gewerbliche Wirt-  etwas nach unten angepasst. Dennoch bleibt der Investi-
schaft Deutschlands ist im November wieder leicht gestie-  tionsgUterbereich aber die Industriebranche die am inten-
gen. Damit festigt es sich im positiven Bereich. Auch zum  sivsten nach zuséatzlichen Mitarbeitern sucht. In den dbri-
Jahreswechsel hin dirfte sich der Arbeitsmarkt in guter Ver-  gen drei betrachteten Wirtschaftsbereichen — dem Bau-
fassung zeigen. hauptgewerbe sowie dem Einzel- und dem GroBhandel —
Im Verarbeitenden Gewerbe ist das Beschéaftigungsbaro-  wird wieder vermehrt nach zusétzlichen Mitarbeitern Aus-
meter allerdings erneut leicht gesunken. Insbesondere die  schau gehalten.

Investitionsguterhersteller haben ihre Personalplanungen KA.

ifo Beschaftigungsbarometer
Gewerbliche Wirtschaft

Deutschland (Indexwerte, 2005 = 100), saisonbereinigt

11/10 12/10  01/11 02/11  03/11 04/11  05/11 06/11 07/11 08/11 09/11 10/11  11/11

Index
113,5 1141 1144 1151 1159 1155 114,7 1143 1141 112,3° 1131 112,00 1129

Indexwerte, Jahr 2005 = 100, saisonbereinigt

120

115

110

105

100

95

90 | | | | | | | | | | | | |
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

1) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB- und Einzelhandel.

Die ifo-Auswertung »ifo Beschéftigungsbarometer« basiert auf ca. 7 000 monatlichen Meldungen von Unternehmen des verarbeitenden Gewer-
bes, des Bauhauptgewerbes, des GroBhandels und des Einzelhandels und wurde im September 2006 zum ersten Mal ausgewiesen. Dabei
werden die Unternehmen gebeten, ihre Beschéftigtenplanungen flr die ndchsten drei Monate mitzuteilen. Sie kénnen ihre Planungen fur die
Zahl der Beschaftigten fiir die nachsten drei Monate als »zunehmen«, »gleich bleiben« oder »abnehmen« kennzeichnen. Der Saldowert der
Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmen«. Zur Berechnung der Indexwerte werden die Sal-
den jeweils auf den Durchschnitt des Jahres 2005 normiert.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)

Gesamtindikator
2000 = 100
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Vertrauensindikator Industrie 2
Salden
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Vertrauensindikator Bau 2
Salden
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Salden Vertrauensindikator Einzelhandel 2
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Vertrauensindikator Verbraucher 2
Salden
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

T Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargestellten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschétzung der aktuellen Lage und der
kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt

Vertrauensindikator '

Salden Salden
10
0
-5 -5
-10 -10
-15 -15
-20 -20
-25 -25
-30 -30
-35 -35
-40 -40
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Produktion 2
2000 =100 %
115 15,0
110 10,0
i
100 lI,l._l__lll“"""l"llu - IIIIIII“IIIIII'II'I__“I III 0,0
95 -5,0
90 -10,0
85 -15,0
80 -20,0
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Preiserwartungen3
Salden Salden
30 30
25 25

: I \I\I““IIIINI\““““I“ | “\I ;
5 5
0 |-, I.__..lllllllll |||._<.|||II"“ I I.|||||" "|| o
& e -5
-10 -10

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GroBen: Beurteilung der Auftragsbesténde, Beurteilung der Fertigwarenbestande, Pro-
duktionspléane fur 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten gegen Vorjahr. — 3 Sal-
den aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern

BR Deutschland Frankreich
% Produktion 1 % Produktion 1
20 20
" {nindiid 0
0 Illl-l,-_.l Illll II I I IIIIIII 0 --_-.._..I I..lllllll_-ll.lllllllll
UL i
-20 -20
-30 -30
2008 2009 2010 2011 2008 2009 2010 2011
Beurteilung des gesamten Auftragsbestands * Beurteilung des gesamten Auftragsbestands *
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20 20
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10 Iy o IIII|II | "||I
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2008 2009 2010 2011 2008 2009 2010 2011
Salden Preiserwartungen * Salden Preiserwartungen *
45 45
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E II |I |I| I s
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* Saisonbereinigt. — ' Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturdaten aus der Europdischen Union (25)

11/10 12/10 01/11 02/11 03/11 04/11 05/11 06/11 07/11 08/11 09/11 10/11 11/11
Europaische Union (25) insgesamt

Gesamtindex ' 1053 1064 1059 107,3 107,4 1051 1054 1046 1023 974 939 938 928
Bereichsindikatoren?

Industrie 1 46 49 6 66 52 35 29 01 -24 -57 67 -17
Bauwirtschaft 281 -284 -278 -256 -274 -262 -259 -261 -25 -26 -285 -275 -27,3
Einzelhandel 35 81 36 08 06 -35 26 24 -51 -109 -132 -123 -137
Verbraucher 11 121 -126 -124 -12,8 -139 -107 -109 -124 -168 -19,1 -20,2 -20,7

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion 3

Index 100,5 100,6 101,0 101,4 101,2 1014 101,8 101,1 101,9 103,0 101,6
Wachstumsraten 7,5 8,1 6,3 7,4 5,1 4.8 4.2 2,6 3,7 4.8 2,3
Preiserwartungen ° 12,8 16,2 19,2 229 25 235 203 172 114 8,4 7,6 54 6,2
Deutschland

Produktion 3

Index 109,0 109,3 110,17 1119 113,0 113,5 1150 1139 118,0 1175 114,0
Wachstumsraten 126 147 132 156 125 114 95 83 12,1 9,8 6,5
Auftragsbestand * 5,4 96 11,4 163 157 16,7 147 16,1 145 8,2 5,8 2,9 22

Preiserwartungen5 13,3 17,3 193 26 255 277 229 174 154 9,9 8,8 8,2 8,4
Frankreich

Produktion 3

Index 90,8 90,8 928 935 926 925 93,7 919 933 939 924
Wachstumsraten 53 52 6,5 8,0 4,2 3,4 51 2,7 3,8 6,5 3,0
Auftragsbestand 4 -19,7 -10,3 -5 -10,7 0,5 -1,2 63 -04 -83 -128 -16,1 -146 -129

Preiserwartungen5 13,8 13,5 159 22,7 30,9 18,1 25,7 254 159 9,3 8,4 4.6 9,3
GroRbritannien

Produktion 3

Index 954 949 957 960 964 951 96,8 96,7 96,6 96,3 96,4
Wachstumsraten 4.4 4,5 59 51 3,0 2,2 3,7 3,6 2,6 1,4 2,2
Auftragsbestand 4 -14,7 28 -10,6 -2,2 3,8 -3,7 -0,9 -1,9 -5 1 -6,6 54 -16,8

Preiserwartungen5 199 21,3 315 316 324 40,2 259 282 11,4 121 14,4 8,9 7,8
Italien

Produktion 3

Index 89,2 894 881 891 896 904 897 893 888 920 88,0

Wachstumsraten 5,7 6,4 0,7 2,7 3,8 4,5 1,8 0,2 -1,1 4,5 -3,0
Auftragsbestand 4 -19,2 -141 -14,7 -134 -144 -133 -163 -17,7 -21,8 -181 -259 -27,8 -30
Preiserwartungen ° 92 113 155 186 228 179 156 125 9,8 8,1 8,4 6,2 5,2

" »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der
Vertrauensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den
Mittelwerten aus der Einschétzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). —
3 Verarbeitendes Gewerbe, Index 2005 = 100, Wachstumsraten gegenlber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. —
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnismaBig groBe (+) und zu kleine (-) Auftragsbestande. — 5 Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den n&chsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft (WES)

Weltkonjunktur und ifo Wirtschaftsklima

100 % Veranderung gegeniiber dem Vorjahr Index 2005=100 150
8:0 I Reales BIP (linke Skala) === ifo Weltwirtschaftsklima*) (rechte Skala) { 130
60 {110
40 5,1 19
49 46 53 54 4,0
20 1 29 3,6 ’ 28 1 70
’
0,0 2 07 50
-2,0 L L L L L L L i L L L 30
02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12
*) Arithmetisches Mittel der Bewertung der gegenwartigen Lage und der erwarteten Entwicklung.
Westeuropa
Lage Wirtschaftliche Lage SRR
gut besser
T gegenwartige Lage T
zufrieden- o= \ ._.I_ll_ll_"—ll_l gleich-
stellend LI bleibend
* erwartete Entwicklung flr *
schlecht . N . die nacI}sten 6 Mgnate N N schlechter
02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12
Nordamerika
Lage Erwartung
Wirtschaftliche Lage
gut besser
T gegenwartige Lage T
zufrieden- [ (| M |_||_||—“—H_||_”—| | gleich-
stellend = |_I|_|I_l|_| |_||_”_| bleibend
erwartete Entwicklupg far ‘
schlecht die nachsten 6 Mpnate
1 L L 1 1 " 1 schlechter
02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12
Asien
Lage . . Erwartung
Wirtschaftliche Lage
gut
erwartete Entwicklung fir die besser
T hachsten 6 Mo ?
aso | [ 2 (1A eI .
stellend — [nd bbond
* gegenwartige Lage *
schlecht
L L L L L L L schlechter
02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), IMF, World Economic Outlook.
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