10 2011

38. Jahrgang

Inhalt

1

13

19

25

31

34

35

39

Industrie:
Kapazitdtsauslastung sinkt

Bauwirtschaft:
Geringere Preiserh6hungsspielrdume

GroBhandel:
Weniger expansive Bestellplane

Einzelhandel:
Lageriiberhdnge wachsen an

Dienstleistungen:
Geschéftslage verbessert

Beschaftigungsbarometer

Konjunkturindikatoren EU

Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft

ifoinstitut

Leibniz-Institut fiir Wirtschaftsforschung

an der Universitat Minchen e.V.



ifo Geschiaftsklima Deutschland
ifo Konjunkturtest Oktober2011

125 Indexwerte, 2005 = 100, saisonbereinigt

' 125
Gewerbliche Wirtschaft! M
120 | : | 120
ifo Geschaftsklima

115 s
[

o | AN o

A Y

105 l ‘\’/\/\\ 105
100 A // v \ j// 100

™

"
s

N\ WA/ 1\
95 R \ = \\\ 95
90 90
1 \
8 — \ 85
80 \\11 80
75 . . . : . : 75
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
1) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, Gro3-und Einzelhandel. .
Quelle: ifo Konjunkturtest. 21102011 © [fo
Geschiftslage und -erwartungen nach Wirtschaftsbereichen
Oktober 2011; Salden, saisonbereinigt
Verarbeitendes Gewerbe 10 Bauhauptgewerbe
50 - -
40 . AN
] 0}
30 (ol - N 4
20 ‘k \I . -10 ‘w‘\{
10 ) S 20 o I,
0 . 0 \
-10 ‘ \ / f \ -30 mqyy
-20 \al [ 1] -40 ¥
-30 'A \ [ -50
40 |- Beurteilung der Beurte_i_lung der
Geschiftslage -60 Geschiftslage
-50 |- 4t
60 | I , , , .70 . . :
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2006 2007 2008 2009 2010 2011
GroBhandel Einzelhandel
40 - - - 40 —— p
30 Beurteilung der 30 eurteilung der
o I Geschiftslage 20 Geschaftslage Q
] “
0 v
10 Igﬁ -10
i 3 -20 -
'20 ’ “ % _30 I-
-30 |— - AP x
\ _\/ -40 — _
-40 v 50 b—
_50 L L I L I L _60 M M " " " M " "
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Quelle: ifo Konjunkturtest. 21/10/2011 © 'b



Konjunkturtest

Industrie: Kapazitatsauslastung sinkt

l.

Im Verarbeitenden Gewerbe (einschlielich Erndhrungsge-
werbe) hat sich das Geschaftsklima im Oktober weiter ab-
gekuhlt. Die im Rahmen des ifo Konjunkturtests befragten
Unternehmen waren mit ihrer aktuellen Situation nicht mehr
so zufrieden wie noch im September. Die Auftragspolster der
Firmen reduzierten sich spurbar und wurden mit 2,9 Pro-
duktionsmonaten beziffert — nach noch 3,2 im Juli. Auch die
Kapazitatsauslastung war ricklaufig, mit 84,8% lag sie
1,3 Prozentpunkte unter dem Vorquartalswert. Die Aussich-
ten bezuglich der kommenden Entwicklung waren nach wie
vor von Skepsis gepragt, jedoch planten die Unternehmen
weiterhin, ihren Personalbestand moderat zu erhdhen.

Il.

Im Vorleistungsglitergewerbe hat sich das Geschaftskli-
ma abgekUhlt. In Anbetracht rlcklaufiger Nachfrage und
geringerer Auftragsbestande bewerteten die Firmen ihre
aktuelle Lage als nicht mehr so guinstig wie noch im Vor-
monat. Die Produktion wurde leicht gesenkt und erreichte
mit 83,8% nicht das Vorquartalsniveau (Juli 2011: 85,8%).
Der Lagerdruck nahm weiter zu. BezUglich der kommen-
den Monate haben sich die Geschaftsaussichten in diesem
Bereich weiter verschlechtert. Im Investitionsgiterbereich
hat sich das Geschaftsklima leicht verbessert. Die Unter-
nehmen schéatzten ihre aktuelle Geschéaftslage positiver ein
und bezUglich der Aussichten fir die kommenden Mona-
te hat die Skepsis nachgelassen. Auch die Exporterwar-
tungen hellten sich auf. Mit 88,1% verfehlte der Auslas-
tungsgrad der Maschinen und Gerate den Vorquartals-
wert jedoch um gut 1%. In der Konsumgliterindustrie (oh-
ne Erndhrungsgewerbe) hat sich die Geschéaftslage ver-
schlechtert. Die Nachfrage war rlcklaufig und der Lager-
druck nahm weiter zu. Die Produktion wurde kaum noch
angehoben. In Anbetracht negativer Geschéftsaussichten
haben die Firmen ihre Produktionsplane starker nach un-
ten revidiert. Im Erndhrungsgewerbe ist der Geschéfts-
klimaindikator deutlich gefallen. Die Unternehmen bewer-
teten ihre aktuelle Situation weniger positiv als noch im Sep-
tember und die Produktion wurde kaum noch angehoben.
Mit 76,1% wurde der Vorquartalswert um einen Prozent-
punkt verfehlt. Die Geschéftsaussichten wurden im Oktober
wieder negativ bewertet und vom Export erwarteten die Fir-
men kaum noch positive Impulse.

.

In der chemischen Industrie wurde die aktuelle Situation er-
neut weniger gunstig eingestuft. Nachfrage und Auftrags-
bestande verringerten sich im Oktober weiter und die Pro-
duktion musste gesenkt werden. Mit 84,8% verfehlte die Ka-
pazitatsauslastung den Vorquartalswert deutlich (Juli 2011:
86,4%). Den Firmenangaben zufolge waren Produktionsan-
hebungen in den kommenden Monaten nicht vorgesehen,
die Unternehmen rechneten weiterhin mit einer Geschéfts-
abschwachung. Im Bereich Metallerzeugung und -bearbei-
tung hat sich die aktuelle Lage angesichts stark ricklaufiger
Nachfrage und verringerter Auftragsbestande verschlechtert.
Mit 83,7 % waren die Geréte und Maschinen deutlich schlech-
ter ausgelastet als noch im Juli (88,0%) und erreichten da-
mit ein &hnliches Niveau wie zur gleichen Zeit des Vorjahres
(Oktober 2010: 83,8%). Im Maschinenbau hat sich das Ge-
schéftsklima weiter abgekuhlt. Die aktuelle Situation wurde
von den Unternehmen aber als &hnlich gut bewertet wie im

September. Trotz einer leicht rlicklaufigen Nachfrage konn-
ten die Lagertiberhange etwas reduziert werden. Mit 4,3 Pro-
duktionsmonaten lagen die Auftragsbestande um 0,4 Mo-
nate Uber denen des Vorjahres. Die Hersteller von elektri-
schen Ausristungen empfanden ihre aktuelle Geschéaftsla-
ge im Oktober schlechter als noch im Vormonat. Bereits zum
vierten Mal in Folge sahen sich die Firmen mit einer rlcklau-
figen Nachfrage konfrontiert und mussten die Produktion sen-
ken. Auch der Lagerdruck nahm weiter zu. Im Bereich Her-
stellung von DV-Geréten, elektronischen und optischen Er-
zeugnissen hat sich das Geschaftsklima weiter verschlech-
tert. Wahrend die Geschaéftslage als etwas positiver bewer-
tet wurde, haben sich die Aussichten fur die kommenden
Monate deutlich eingetrtibt. Die Firmen planten daher nur
noch geringfligige Produktionsanhebungen und wollten ih-
ren Mitarbeiterstamm kaum noch erhdhen. Im Fahrzeugbau
war das Geschaftsklima wieder freundlicher als im Vormo-
nat. Den Firmenangaben zufolge hat sich die aktuelle Situa-
tion im Oktober wieder verbessert, nach wie vor war jedoch
Skepsis hinsichtlich der zukinftigen Entwicklung zu erken-
nen. Die Produktionspléne waren daher auf Kiirzungen aus-
gerichtet. Im Bereich Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung
von Steinen und Erden hat sich das Geschéftsklima kaum
veréndert. Infolge abnehmender Nachfrage und sinkender
Auftragsbestande, die 2,3 Produktionsmonate umfassten,
wurde die Produktion kaum noch angehoben. Angesichts
weiterhin triber Geschéftsaussichten waren Kirzungen in
der Produktion vorgesehen. Im Papiergewerbe hat sich die
aktuelle Situation weiter leicht verschlechtert. In Anbetracht
rtcklaufiger Nachfrage wurde die Produktion gekdrzt. Der
Auslastungsgrad der Maschinen und Gerate verringerte sich
von 88,3% (Juli 2011) auf nun 87,3%. Den Firmenangaben
zufolge haben sich die Geschaftsaussichten weiter ver-
schlechtert, auch in Bezug auf das Auslandsgeschéaft. Im
Druckgewerbe ist der Geschaftsklimaindikator gefallen. Wah-
rend die Firmen ihre aktuelle Situation ahnlich einschétzten
wie im September, haben sich die Aussichten fur die kom-
menden Monate deutlich eingetrlibt. Die Produktionsplane
waren daher auf Kirzungen ausgerichtet. Im Bereich Gum-
mi- und Kunststoffwaren hat sich die Geschéaftslage sicht-
lich verschlechtert, blieb aber im deutlich positiven Bereich.
Die Nachfrage war ricklaufig und auch die Auftragsbestan-
de verringerten sich. Mit 2,2 Produktionsmonaten lagen die-
se um 0,4 Monate unter dem Wert des Vorquartals. Der kom-
menden Entwicklung sahen die Firmen mit Skepsis entge-
gen. Auch im Textilgewerbe nahm die Zufriedenheit mit der
aktuellen Geschaftslage weiter ab. In Anbetracht schlep-
pender Nachfrage wurde die Produktion zurtickgefahren. Mit
82,9% verfehlte die Kapazitatsauslastung den Vorquartals-
wert (86,1%) erheblich. Im Holzgewerbe (ohne Mdbelher-
steller) war im Oktober kaum eine Veranderung zu registrie-
ren. Die Nachfrage ging abermals zurtick und die Lagerbe-
stande erhdhten sich wieder signifikant. Die Geschéftsaus-
sichten haben sich weiter eingetrtibt und auch aus dem Aus-
land wurde kaum mit positiven Impulsen gerechnet.

Exkurs: Industrie (Ost)

In den ostdeutschen Bundeslandern hat sich das Ge-
schéaftsklima infolge schlechterer Lageurteile abgekuhlt. Die
Unternehmen berichteten von einer ricklaufigen Nachfra-
ge und auch die Auftragsbestande verringerten sich. Mit
82,2% lag die Kapazitatsauslastung einen Prozentpunkt un-
ter dem Vorquartalswert.

C.S.
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Konjunkturtest

Geschaftsklima*, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Glasgewerbe, Keramik, Verarb. v. Steinen und Erden

Salden Verarbeitendes Gewerbe DEUTSCHLAND 40 Salden
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0 0
-20
-20
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Salden Ernahrungsgewerbe und Tabakverarbeitung Salden Metallerzeugung und -bearbeitung
15 60
10 40
5 20
0 0
-20
S -40
-10 -60
-15 -80
2007 2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011
Herstellung von Kraftwagen und -teilen Maschinenbau
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40 Salden Holzgewerbe (ohne Mébel) o Salden Textilgewerbe
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* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroBen »Geschaftslage« und »Geschéfts-
erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Geschaftsklimal, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/10 11/10 12/10 01/11 02/11 03/11 04/11 05/11 06/11 07/11 08/11 09/11 10/11
P SRR 237 260 258 277 304 293 284 275 274 231 154 105 97
Gewerbe
Verarbeitendes Gewerbe* 254 285 26,9 30,5 317 321 302 295 299 247 173 103 103
Vorleistungsgiiter 28,7 301 304 334 328 334 29,7 273 274 221 131 9,1 71
Investitionsgiiter 254 292 275 326 350 347 356 360 356 314 231 135 159
Konsumgiiter* 16,6 191 16,5 17.4 20,8 191 188 17,8 227 160 11,3 45 34
Gebrauchsgiiter 144 163 10,8 18,8 255 199 254 242 210 104 46 21 82
Verbrauchsgiiter* 175 210 185 172 187 181 165 156 227 179 143 56 14
Ernahrungsgewerbe, 36 40 58 -19 108 55 14 03 01 06 -07 56 -05
Tabakverarbeitung
Textilgewerbe 230 152 196 203 229 163 145 227 135 207 88 111 121
Bekleidungsgewerbe 98 162 99 173 85 53 -06 10 -107 06 -28 -232 -17.7
Ledergewerbe 205 27,7 246 357 299 375 248 415 253 182 116 88 156
Holzgewerbe 146 112 212 200 167 289 258 244 201 98 109 11 28
Papiergewerbe 202 217 201 204 187 214 162 171 132 114 31 15 1,9
Druckgewerbe 08 32 -32 -60 20 73 -24 -04 82 22 55 -70 -106
Mineraldlverarbeitung 224 272 438 235 337 320 189 315 161 113 137 44 -116
Chemische Industrie 39,1 505 438 483 444 416 374 374 376 307 153 122 122
Herstellung von Gummi-, 56 4 354 349 384 425 396 37.6 295 368 321 211 169 119
Kunststoffwaren
Glasgewerbe, Keramik,
: 171 17,3 115 2041 254 282 244 221 277 224 149 40 58
Verarb.v.Steinen u. Erden
MEEIO PN, = 98 139 166 197 261 270 137 95 91 26 57 -85 -40
bearbeitung
Herstellung von 201 232 266 328 306 310 253 290 254 219 134 161 119
Metallerzeugnissen
RGIFER, VeI (DN EREIE, 207 411 426 415 381 316 362 320 353 224 223 156 11,0
Elektronik, Optik
A7 Ve R nEEeT 37,6 31,8 285 327 325 390 380 368 322 250 159 130 107
Ausrustungen
Maschinenbau 30,0 291 299 326 321 330 380 338 366 291 204 175 164
nEEElmgven 21,4 273 215 287 37,0 381 361 405 37,3 362 249 63 168
Kraftwagen und -teilen
Mébel 98 121 92 167 210 143 159 173 88 122 157 130 35

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschéfts-

erwartungen«, saisonbereinigt.
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Konjunkturtest

Kapazitatsauslastung, Auftragsbestande und Fertigwarenlager,
Verarbeitendes Gewerbe'! Deutschland

% Grad der Kapazitdtsauslastung 2 * %
92 92
88 | 88
84 84
80 | 80
76 | 76
72 | 72
68 68
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Selefan Beurteilung der Kapazititen ?) EIRET
10 | 10
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20 | 20
-30 | -30
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-60 -60
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Produktions-Monate Reichweite der Auftragsbestiande’ Produktions-Monate
3,5 3,5
3,0 3,0
2,5 2,5
2,0 2,0
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Salden Beurteilung der Fertigwarenlager © Salden
15 15
5
-5
-15
-25
-35

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

1 Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

8 In % der betriebsublichen Vollauslastung

b Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender und nicht aus-
reichender Kapazitét; inverse Skalierung.

9 %-Salden der Betriebe mit zu groBem und zu kleinem Bestand an unverkauften Fertigwaren; inverse Skalierung.

* Ab 2002, Berichtsmonat um zwei Monate vorverlegt.

Alle Daten saison- und witterungsbereinigt. Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Kapazitatsauslastung', Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

01/09 04/09 07/09

10/09 01/10 04/10 07/10

10/ 10 01/11 04/11 07/ 11

10/ 11 01/12

Verarbeitendes

756 704 709 729 756 799 824 833 847 860 861 848

Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* 755 698 704 726 755 80,1 830 841 855 868 87,0 856

Vorleistungsgiiter 732 672 684 722 757 806 838 844 848 863 858 838

Investitionsgiiter 76,6 69,6 69,6 708 734 786 820 841 868 883 892 881

Konsumgiiter* 790 775 785 783 805 825 826 822 828 837 841 832
Gebrauchsgiiter 724 76,3 784 760 814 836 84,6 837 844 858 84,7 845
Verbrauchsgiiter* 815 779 785 793 802 821 81,9 817 821 829 839 827

Erndhrungsgewerbe, 762 768 763 753 771 781 766 747 763 77,6 77,1 76,1

Tabakverarbeitung

Textilgewerbe 733 699 681 727 771 860 858 836 874 861 861 829

Bekleidungsgewerbe 87,3 839 853 831 847 87,2 888 876 897 888 878 90,1

Ledergewerbe 827 795 794 847 845 856 859 889 897 887 914 921

Holzgewerbe 76,6 741 768 754 771 791 816 792 759 796 812 817

Papiergewerbe 822 786 806 834 851 883 892 897 885 892 883 873

Druckgewerbe 792 770 77,7 758 784 811 810 830 773 799 804 824

Chemische Industrie 741 694 722 753 798 832 865 872 863 871 86,4 84,8

ORI el il 731 682 692 740 755 791 839 842 830 861 838 823

Kunststoffwaren

ClEEgEnEics), Ky, 772 730 732 738 745 769 812 808 799 825 814 802

Verarb.v.Steinen u. Erden

BB EFEVEIE), - 70,7 59,7 63,2 688 747 807 843 838 862 889 880 837

bearbeitung

et v 724 64,7 638 668 710 767 786 804 832 846 850 833

Metallerzeugnissen

FEISE Ve DO, 743 714 734 758 823 836 863 874 889 879 876 858

Elektronik, Optik

IS, V) CLEL S ) 738 718 695 730 754 823 847 844 861 866 860 847

Ausristungen

Maschinenbau 789 712 670 685 705 77,1 81,3 838 864 890 895 884

Herstellung von Kraftwagen 74 33 g1 700 728 784 815 844 881 891 905 893

und -teilen

Mébel 798 766 790 745 770 798 830 835 817 853 848 855

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Grad der Kapazitétsauslastung in % der betriebsublichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.
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Konjunkturtest

Beurteilung der Kapazitaten', Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

01/09 04/09 07/09

10/09 01/10 04/10 07/10

10/10 01/11 04/11 07/11 10/ 11 01/12

Verarbeitendes

422 503 540 450 436 243 141 74 31 03 -10 7,9
Gewerbe
Verarbeitendes Gewerbe* 443 544 572 478 456 254 14,3 6,0 3,1 -0,6 -2,8 5,8
Vorleistungsgiiter 50,0 59,1 583 46,3 455 211 11,5 45 -22 -09 -06 8,3
Investitionsgiiter 431 551 625 569 515 331 166 60 40 -1,9 -84 08
Konsumgiiter* 297 342 331 241 278 182 121 122 147 82 81 151
Gebrauchsgiiter 432 384 385 380 274 184 136 1941 190 214 215 180
Verbrauchsgiiter* 240 318 305 187 280 17,8 115 97 130 28 35 147
Ernahrungsgewerbe, 163 178 218 175 235 158 20,8 235 132 148 158 235
Tabakverarbeitung
Textilgewerbe 433 487 465 311 364 167 135 1241 93 137 15 11,1
Bekleidungsgewerbe 341 383 195 252 392 303 125 92 74 63 115 102
Ledergewerbe 53,2 47,7 531 297 292 227 102 82 131 47 182 -03
Holzgewerbe 447 547 536 465 391 30,7 287 236 95 167 226 265
Papiergewerbe 478 511 511 407 348 221 81 27 47 81 131 167
Druckgewerbe 295 375 411 387 419 285 262 159 324 145 174 247
Chemische Industrie 39,9 559 520 307 384 159 112 11 -44 81 -129 16
AEEENIE D Eniil, 511 544 562 395 365 214 -07 -33 -50 -136 -88 15
Kunststoffwaren
ST NCELS 440 498 446 353 434 238 166 164 179 68 56 92
Verarb.v.Steinen u. Erden
e 532 784 682 617 622 305 244 211 24 -66 13 155
bearbeitung
ST 53,8 582 637 614 500 252 238 25 -33 12 -02 54
Metallerzeugnissen
Herst. von DV-Geraten,
o 436 499 524 318 218 29 66 20 65 59 34 108
Herst. von elektrischen
- 475 516 511 411 418 156 22 -28 -16 56 71 80
Ausristungen
Maschinenbau 40,7 646 683 623 549 396 223 94 86 -14 -47 13
Herstellung von Kraftwagen 56 500 686 638 607 360 128 31 17 60 -183 -23

und -teilen

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

T Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht aus-

reichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Reichweite der Auftragsbestiandel, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

01/09 04/09 07/09 10/09 01/10 04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 07/11 10/11 01/12

e 27 23 24 25 25 26 28 28 28 30 32 29

Gewerbe*
Vorleistungsgiiter 2,1 1,9 1,9 2,0 2,1 2,1 2,4 2,5 25 2,5 2,7 25
Investitionsgiiter 3,4 2,7 2,8 3,0 3,1 3,3 3,5 3,3 3,3 3,6 4,0 3,5
Konsumgiiter® 2,6 24 2,3 2,3 2,1 2,3 2,2 24 2,2 2,6 2,2 2,4
Gebrauchsgiiter 1,7 1,9 1,8 1,7 2,1 2,0 1,9 1,7 2,0 2,4 1,8 2,1
Verbrauchsgiiter* 3,0 2,5 2,6 2,5 2,2 2,4 2,3 2,6 2,2 2,8 2,3 2,5
Textilgewerbe 2,8 21 1,9 2,8 2,5 2,6 2,5 3,7 3,1 3,3 29 2,8
Bekleidungsgewerbe 3,3 2,7 4,0 3,2 3,8 3,4 3,7 3,7 3,3 3,7 3.1 3,8
Ledergewerbe 2,1 2,4 2,0 2,2 2,4 1,9 2,4 2,2 2,5 2,4 2,7 3,1
Holzgewerbe 1,4 1,4 1,8 1,6 1,8 1,6 1,7 1,7 2,0 1,7 1,8 1,9
Papiergewerbe 1,2 1,2 1,1 1,3 1,3 1,5 1,6 1,6 1,6 1,6 1,5 1,4
Druckgewerbe 1,3 1,1 1,2 1,2 1,2 1,1 1,1 1,4 1,2 1,4 1,3 1,1
Chemische Industrie 1,6 1,6 1,5 1,4 1,5 1,4 1,8 1,6 1,5 1,6 1,6 1,5

Herstellung von Gummi-,

Kunststoffwaren 1,6 1,7 1,8 1,8 1,9 18 23 23 23 25 26 22

Glasgewerbe, Keramik,

Verarb.v.Steinen u. Erden 1,8 1,9 1,6 1,7 1,7 1,8 1,9 2,1 2,3 2,0 24 2,3

Metallerzeugung, -

. 2,3 1,9 2,1 2,0 2,1 2,6 2,6 2,6 3,0 2,9 3,2 3,0
bearbeitung

Herstellung von

. 2,8 2,6 2,3 2,6 2,7 2,7 3,1 3,2 3,2 3,56 3,6 3,6
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geréten,
Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausrustungen

Maschinenbau 4,1 3,3 3,3 3,3 3,4 3,6 3,6 3,9 3,8 4,3 4,4 4,3

2,4 2,1 2,3 2,5 2,9 2,8 2,7 3.1 2,9 3,2 3,3 2,8

2,4 2,3 2,3 2,2 2,4 2,6 2,6 2,8 3,0 2,8 2,9 2,8

Herstellung von Kraftwagen

. 2,8 2,2 2,4 2,7 2,7 3,1 3,3 2,9 3,0 3,0 41 29
und -teilen

Mébel 1,7 1,9 1,8 1,7 1,7 1,7 1,7 1,7 1,8 1,9 1,6 1,8

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
" In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplane, Auftragsbestande, Preiserwartungen, Exporterwartungen,
Verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

Salden Produktionspldne
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1 Salden aus den Prozentsétzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. gegléttet (breite Linie). Ohne Erndhrungs-
gewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionspldne?, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden

Vorleistungsgiiter
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T Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Produktion, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléttet (breite Linie).

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
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Wettbewerbspositionl, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Auf dem Inlandsmarkt
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne
Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbspositionl, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

01/09 04/09 07/09 10/09 01/10 04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 07/11 10/11 _01/12

Vorleistungsgiiter

auf dem Inlandsmarkt U -8,0 -7,0 -1,0 5,0 50 16,0 13,0 9,0 14,0 9,0 6,0 3,0
T+l -8,3 -6,6 -1,3 55 48 164 12,7 95 137 9,4 5,7 3,5
auf den ausl. Markten U -11,0 -11,0 -4,0 -1,0 3,0 8,0 13,0 6,0 6,0 7,0 4,0 1,0
innerhalb der EU T+ -11,0 -10,7 -4,2 -1,0 3,0 8,3 12,8 6,1 59 7.3 3.8 1.1
auf den ausl. Markten U -11,0 -16,0 -8,0 -2,0 20 10,0 11,0 4,0 10,0 6,0 -1,0 -1,0
aulerhalb der EU T+ 96 -155 -9,0 -2,4 3,7 106 10,1 37 113 6,5 -2,0 -1,4
Investitionsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 10,0 1,0 4,0 7,0 9,0 8,0 15,0 7,0 14,0 20,0 16,0 14,0
T+ 10,1 1,7 3,4 7.1 9,1 8,7 14,4 71 14,1 20,7 154 14,1
auf den ausl. Markten U 3,0 -2,0 -6,0 -3,0 7,0 6,0 11,0 9,0 14,0 22,0 13,0 11,0
innerhalb der EU T+ &l -2,8 -5,5 -2,5 7,1 52 11,5 9,6 14,0 21,2 185 11,5
auf den ausl. Markten U -2,0 -2,0 -3,0 -1,0 6,0 11,0 18,0 13,0 18,0 16,0 13,0 8,0
auferhalb der EU T+ -0,4 -2,9 -3,7 -0,7 78 101 174 134 19,5 15,1 12,3 8,4
Gebrauchsgiiter
auf dem Inlandsmarkt u -6,0 2,0 6,0 80 17,0 120 3,0 8,0 8,0 90 17,0 140
T+ -6,2 3,7 7,0 6,0 17,1 13,8 4.1 6,2 7,6 10,7 181 12,1
auf den ausl. Markten U -7,0 -2,0 0,0 0,0 13,0 14,0 4,0 5,0 10,0 7,0 8,0 9,0
innerhalb der EU T+l -7,7 -1,5 1,3 -0,9 12,5 14,6 54 4,2 9,2 7,5 9,3 8,2
auf den ausl. Markten U -10,0 -12,0 -3,0 -8,0 9,0 7,0 6,0 8,0 13,0 4,0 5,0 6,0
auferhalb der EU T+ -106 -108 -33 -80 8,5 8,2 5,7 8,1 123 5,2 4,7 6,0
Verbrauchsgl'.iter*)
auf dem Inlandsmarkt U 2,0 -7,0 0,0 1,0 15,0 2,0 11,0 8,0 230 80 11,0 10,0
T+ 1,4 -4,8 0,3 -0,4 14,7 4,2 11,4 6,7 223 10,2 11,4 8,6
auf den ausl. Markten U 0,0 -13,0 -1,0 0,0 6,0 -1,0 5,0 3,0 11,0 3,0 2,0 7,0
innerhalb der EU T+ -0,5 -113 -1,2 -0,8 5,8 0,8 4,9 2,3 10,4 4,7 1,8 6,3
auf den ausl. Markten U -4,0 -10,0 -2,0 1,0 5,0 -5,0 2,0 -6,0 13,0 6,0 4,0 4,0
auferhalb der EU T+ -4,3 -8,5 -2,6 0,6 4,7 -3,5 1,5 -6,3 12,7 7,5 3,4 3,7

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«; U: Ursprungswerte, T + |: Saisonbereinigte Werte.
* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauwirtschaft: Geringere
Preiserhéhungsspielraume

l.

Nach den Ergebnissen des ifo Konjunkturtests hat sich das
Geschaftsklimaim Bauhauptgewerbe im Oktober weiter ab-
gekuhlt. Die befragten Bauunternehmen waren mit ihrer der-
zeitigen Geschaftslage unzufriedener als im Vormonat. Zu-
dem wird die Geschéftsentwicklung in den kommenden Mo-
naten ungunstiger eingeschatzt. Die Auslastung des Ma-
schinenparks veranderte sich nur unwesentlich. Die Kapa-
zitaten waren mit 73% (saison- und witterungsbereinigt)
merklich besser ausgelastet als im Vorjahr (70%). Der Um-
fang der Behinderungen der Bautétigkeit hat sich im Vor-
jahresvergleich spurbar verringert. So klagten die Baufirmen
seltener Uber Auftragsmangel (14 nach 19%) sowie Uber wit-
terungsbedingte Beeintrachtigungen (3 nach 9%). Die Auf-
tragspolster vergréBerten sich gegendiber dem Vormonat.
Im Durchschnitt der Bausparten Ubertraf die Reichweite
der Auftragsbestande mit 2,7 Monaten (saison- und witte-
rungsbereinigt) den vergleichbaren Vorjahreswert (2,5 Mo-
nate). Die Testergebnisse lassen erkennen, dass die Preise
weniger haufig heraufgesetzt werden konnten. Nach Ansicht
der Firmen durften sich die Preiserhdhungsspielrdume in den
kommenden Monaten weiter verringern. Per saldo gingen
die Unternehmen davon aus, in den ndchsten Monaten den
Personalbestand zu erhhen.

Il.

Im Hochbau fielen die Urteile zur aktuellen Lage in allen
drei Teilsparten schlechter aus als im Vormonat. Die Pers-
pektiven fur die ndchsten sechs Monate tribten sich ins-
besondere im gewerblichen Hochbau ein. Lediglich im
Wohnungsbau nahm die Zuversicht zu. Ein Viertel der Test-
teilnehmer meldete Behinderungen bei der Bauproduktion
— Uberwiegend wegen fehlender Auftréage. 6% der Betrof-
fenen gaben Arbeitskraftemangel als Grund fUr die Beein-
trachtigung an. Der Auslastungsgrad der Geratekapazita-
ten sank geringflgig auf 73%. Die Maschinen wurden aber
intensiver genutzt als im Vergleichsmonat des Vorjahres
(71%). Die Auftragsbesténde erhéhten sich im offentlichen
Hochbau um 0,3 auf 2,3 Monate, im gewerblichen Hoch-
bau um 0,2 auf 3,1 Monate sowie im Wohnungsbau um
0,1 auf 2,5 Monate. Im Durchschnitt der Bausparten reich-
ten die Auftragsreserven fur 2,7 Produktionsmonate (Ok-
tober 2010: 2,5 Monate). Per saldo war ein Zehntel der
Testteilnehmer mit der Auftragssituation unzufrieden (Ok-
tober 2010: 22%). Nach den Firmenmeldungen zu schlie-
Ben, wurden die Preise seltener angehoben. FUr die nachs-
ten Monate sahen die Unternehmen geringere Chancen
flr Preissteigerungen.

Il.

Auch im Tiefbau haben sich aus Unternehmersicht die bei-
den Teilkomponenten des Geschéftsklimas unglnstig ent-
wickelt. Die befragten Baufirmen schatzten sowohl die Ge-
schaftslage als auch die Geschéftsaussichten etwas zu-

rlckhaltender ein als im September. Der Rickgang des Kii-
mawertes beruht dabei nahezu ausschlieBlich auf einer ver-
schlechterten Situation im StraBenbau. Die Maschinen wa-
ren etwas geringer als im Vormonat ausgelastet; mit 71%
wurden sie allerdings intensiver genutzt als vor Jahresfrist
(68%). Fast ein Viertel der Unternehmen berichtete Uber Be-
hinderungen ihrer Bautéatigkeit. 12% klagten tber Auftrags-
mangel, 6% Uber Arbeitskraftemangel und 5% Uber Beein-
trachtigungen durch unglinstige Witterungsbedingungen.
Die Reichweite der Auftragsbesténde blieb in beiden Teil-
sparten unverandert, wobei sie im sonstigen Tiefbau mit
2,7 Monaten etwas gréBer war als im StraBenbau. Im Durch-
schnitt der Tiefbausparten lagen die Auftragsreserven mit
rund 2,7 Monaten leicht Uber dem Vorjahreswert (2,6 Mo-
nate). Den Firmenangaben zufolge stagnierten die Preise.
FUr die nachsten Monate gingen die Testteilinehmer sogar
von Preissenkungen aus.

Exkurs: Bauwirtschaft (Ost)

Auch in den neuen Bundesléandern hat sich das Geschéafts-
klima weiter eingetribt. Die aktuelle Geschéaftslage wurde
von den befragten Unternehmen zurtickhaltender bewertet
als im September. Im Gegensatz zum Westen haben sich
die Perspektiven leicht verbessert, was jedoch nur auf den
Tiefbau zutrifft. Der Auslastungsgrad der Gerate verharrte
bei 75% (saison- und witterungsbereinigt) und lag damit Uber
dem Vorjahreswert. 25% der Unternehmen (Oktober 2010:
45%) meldeten Beeintrachtigungen der Bautéatigkeit, tber-
wiegend wegen Auftragsmangels. Im Hochbau berichteten
8% Uber Arbeitskraftemangel. Die Auftragsbestande
schrumpften im Durchschnitt der Bausparten von 2,6 auf
2,5 Monate (saison- und witterungsbereinigt); vor Jahres-
frist betrugen die Reserven nur 2,1 Monate. Die Durchset-
zung von Preisanhebungen ist aus Sicht der Befragungs-
teilnehmer schwieriger geworden. FUr die n&chsten drei Mo-
nate rechneten sie damit, dass sich Preisanhebungen und
-senkungen ungefahr die Waage halten werden. Nach den
Urteilen der Unternehmen werden sie in den néachsten Mo-
naten den Personalbestand etwas seltener vergroBern.

L.D.

38. Jahrgang - ifo Konjunkturperspektiven 10/2011
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Salden

0

Geschaftsklima', Bauhauptgewerbe Deutschland

Bauhauptgewerbe insgesamt
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T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* In % der betrieblichen Vollauslastung, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Auftragsbestindel, Bauhauptgewerbe Deutschland
Reichweite in Produktionsmonaten

Produktionsmonate Bauhauptgewerbe insgesamt
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1 Saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verhaltnismaBig groB« und »zu klein«.
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Salden

Preisel, Bauhauptgewerbe Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Bauhauptgewerbe
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Baupreise, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw.

geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Bauhauptgewerbe Deutschland

10/10 __11/10 12/10 01/11_ 02/11 03/11 _04/11 _05/11 06/11 07/11__08/11 09/11 10/11

Bauhauptgewerbe
Geschaftsklima? u 246 -253 -245 -111 -4,8 -2,8 1,8 1,4 3,5 3,0 51 -13,6 -22,9
T+ 158 -145 -156 -5,9 -3,5 7,2 -5,7 -5,6 -2,1 -0,8 6,5 -10,0 -13,6
Geschéftslage u -18,0 -150 -27,0 -260 -22,0 -20,0 -8,0 -5,0 2,0 6,0 2,0 2,0 -4,0
Beurteilung T+ 206 -153 -239 -17,8 -11,9 -12,9 -6,4 -6,5 23 0,6 -4,1 -3,5 -6,8
Geschéftslage u -31,0 -350 -22,0 50 140 16,0 120 8,0 5,0 0,0 -12,0 -280 -40,0
Erwartungen T+ 109 -13,7 -6,9 6,8 52 -1,3 -5,0 -4.8 -1,8 -2,2 -89 -16,3 -20,2
Auftragsbestand u -150 -290 -40,0 -27,0 -11,0 20 150 12,0 5,0 6,0 20 -10,0 -20,0
gg. Vormonat T+ -10,7 -132 -14,0 -0,6 2,6 -3,5 -3,6 7.4 -9,1 -5,3 69 -145 -159
Auftragsbestand u 230 -280 -360 -350 -30,0 -26,0 -16,0 -9,0 -9,0 -6,0 -5,0 -8,0 -14,0
Beurteilung T+ 26,4 -26,7 -285 -235 -185 -19,6 -160 -12,8 -143 -126 -126 -144 -17,6
Bautatigkeit u 3,0 20 -320 -76,0 -380 20 350 27,0 180 140 8,0 -2,0 7,0
im Vormonat T+l -5,4 59 -206 -231 217 310 177 -4,6 7,1 -6,2 -5,6 7,5 23
Gerite- bzw. Kapa- u 749 750 66,3 543 540 608 712 753 763 790 784 785 778
zitatsauslastung in % T+ 70,0 707 649 631 695 723 745 735 722 739 731 733 726
Baupreise u -22,0 -28,0 -27,0 -16,0 -1,0 50 130 11,0 9,0 6,0 1,0 -12,0 -250
Erwartungen T+ 13,8 -152 -12,4 -8,2 -0,2 -0,1 3,9 1,5 0,9 -0,6 6,4 -12,3 -16,8
Tiefbau
Geschaftsklima? u -30,1 -36,8 -32,0 -18,0 -12,2 -7,0 -8,0 -57 -6,6 60 -121 -236 -31,0
T+ 215 -247 -216 -118 -106 -123 -155 -131 -123 -10,0 -141 -204 -21,6
Geschéftslage u 240 -260 -34,0 -360 -320 -260 -210 -150 -120 -8,0 -7,0 9.0 -12,0
Beurteilung T+ 286 -27,7 -324 -282 -212 -181 -181 -155 -145 -120 -134 -157 -168
Geschéftslage u -36,0 -47,0 -30,0 20 100 14,0 6,0 4,0 -1,0 -40 -17,0 -37,0 -480
Erwartungen T+ 140 -21,5 -10,2 6,1 0,6 63 -128 -10,6 -10,1 79 149 249 -263
Auftragsbestand u -18,0 -350 -450 -31,0 -12,0 70 120 14,0 2,0 4,0 0,0 -130 -250
gg. Vormonat T+ -151 -149 -12,5 3,2 3,1 1,3 -10,1 -89 -14,0 73 111 211 223
Auftragsbestand u -26,0 -350 -430 -420 -360 -320 -240 -160 -170 -140 -11,0 -140 -21,0
Beurteilung T+ 325 -349 -348 -280 -221 -244 -231 -188 -212 -196 -20,1 -240 -27,7
Bautatigkeit u 10,0 40 -390 -87,0 -420 50 470 380 230 13,0 10,0 0,0 14,0
im Vormonat T+l -3,4 31 -240 -159 350 422 247 -38 -10,5 -11,9 -5,3 -6,6 -0,5
Gerite- bzw. Kapa- u 752 745 643 500 492 573 695 746 758 794 786 791 786
zitatsauslastung in % T+ 683 680 612 612 702 730 743 723 710 731 722 723 714
Baupreise u -32,0 -430 -42,0 -290 -16,0 -5,0 1,0 4,0 1,0 -2,0 -10,0 -18,0 -36,0
Erwartungen T+ 237 -26,8 -233 -17,0 -13,1 -10,4 -9,3 7,4 -87 -109 -17,6 -20,9 -27,8
Hochbau
Geschaftsklima® u -20,1 -16,2 -185 -6,4 0,4 1,3 8,4 80 115 9,4 -0,7 67 -16,4
T+ 111 6,5 -10,4 -2,0 1,5 -2,4 1,1 1,4 5,9 5,8 -1,6 -2,9 -7,0
Geschéftslage u -13,0 70 -210 -190 -150 -150 1,0 40 13,0 16,0 8,0 10,0 3,0
Beurteilung T+ 14,1 6,5 -16,7 -10,9 -5,4 -8,3 1,7 2,1 7,3 9,9 1,9 52 1,7
Geschéftslage u 27,0 -250 -16,0 70 170 190 160 12,0 10,0 3,0 90 -22,0 -34,0
Erwartungen T+ -8,1 -6,4 -3,9 7,2 8,6 3,6 0,4 0,7 4,5 1,8 -50 -10,6 -153
Auftragsbestand u -13,0 -250 -36,0 -240 -11,0 1,0 17,0 12,0 7,0 8,0 3,0 -70 -16,0
gg. Vormonat T+l 79 121 144 -2,8 2,0 4,5 0,6 -5,3 -5,7 -2,9 -4,7 90 -111
Auftragsbestand u -21,0 -22,0 -30,0 -31,0 -260 -21,0 -9,0 -5,0 -2,0 1,0 0,0 -4,0 -9,0
Beurteilung T+  -223 -20,3 -231 -214 -159 -154 97 -8,9 -8,0 -6,1 -6,5 -8,3 -10,5
Bautatigkeit u -2,0 -70 270 -67,0 -340 1,0 270 190 150 150 8,0 -3,0 1,0
im Vormonat T+l 7.1 9,0 -17,7 -262 144 228 134 -5,5 -4,8 2,3 -4,5 -7.9 -4.8
Geréte- bzw. Kapa- u 748 753 678 574 574 634 724 759 767 787 783 781 77,2
zitatsauslastung in % T+ 711 725 675 647 695 721 748 743 730 744 737 740 733
Baupreise u -150 -17,0 -16,0 60 10,0 13,0 220 150 140 120 5,0 60 -17,0
Erwartungen T+l -7,0 -6,3 -4,2 -0,8 9,9 82 135 7,0 7.4 6,6 0,8 -4.9 -9,0
Ostdeutschland
Geschaftsklima? U 241 -236 -241 -86 -13 5,9 7.3 34 7.0 50 -47 -154 -24.1
T+  -115 9,0 -1111 1,0 3,3 3,4 -2,6 -6,3 -0,6 -0,8 -6,9 -96 -11,3
Geschéftslage u -9,0 -30 -180 -23,0 -180 -14,0 -2,0 -2,0 8,0 8,0 4,0 9,0 1,0
Beurteilung T+ 14,0 59 -158 -11,8 -0,2 -1,0 1,4 2,3 4,0 1,6 -3,6 0,8 -4,6
Geschéftslage u -38,0 -42,0 -30,0 70 17,0 280 17,0 9,0 6,0 2,0 -13,0 -37,0 -460
Erwartungen T+ -89 -121 62 145 7,0 8,0 66 -10,2 -5,1 -32 -10,2 -19,5 -178
Auftragsbestand u -16,0 -280 -380 -270 -130 11,0 130 17,0 8,0 10,0 0,0 -140 -26,0
gg. Vormonat T+ -12,0 9,3 -5,1 11,2 10,5 8,2 -7.6 60 -111 74 137 211 227
Auftragsbestand u 19,0 -20,0 -330 -360 -31,0 -26,0 -9,0 -6,0 -2,0 -5,0 -3,0 -2,0 -14,0
Beurteilung T+ 254 -211 242 -188 -123 -145 S7Kd -8,4 68 -13,5 -133 -122 -21.1
Bautatigkeit u -6,0 20 -30,0 -82,0 -440 -50 440 380 200 16,0 9,0 4,0 9,0
im Vormonat T+ -14,6 23 -199 -187 374 456 302 4,1 -9,0 -7.9 -8,9 -9,7 -2,1
Gerite- bzw. Kapa- u 81,4 812 671 504 481 536 734 782 801 843 832 838 84,0
zitatsauslastung in % T+ 735 738 636 645 743 757 796 761 750 775 756 755 753
Baupreise u -230 -31,0 -34,0 -180 -4,0 1,0 90 11,0 6,0 8,0 -3,0 -140 -28,0
Erwartungen T+ -157 -17,3 -157 -5,2 -1,0 -3,4 -0,2 0,5 -3,1 -1,8  -10,9 -156 -209

" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Kapazitatsauslastung: in % der betriebstb-
lichen Vollauslastung. U: Ursprungswerte, T + |: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in
den nachsten 6 Monaten erwarteten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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GroBhandel: Weniger expansive
Bestellplane

l.

Im GroBhandel ist der Geschéftsklimaindikator im Oktober
gesunken. Die Unternehmen beurteilten ihre aktuelle Situa-
tion nicht mehr ganz so positiv wie im September und die
Perspektiven haben sich eingetribt. Die Testteilnehmer er-
warteten Uberwiegend eine Verschlechterung der Ge-
schaftslage. Da sich zudem der Lagerdruck verstarkte, ha-
ben sie ihre Bestellplane leicht nach unten korrigiert, woll-
ten aber auch in den kommenden drei Monaten mehr Wa-
re ordern als vor Jahresfrist. An der Zahl der Beschéftigten
wird sich den Firmenplénen zufolge kaum etwas &ndern. Die
GroBhandler rechneten unverandert mit Spielrdumen flr
Preisanhebungen.

Il.

Der Produktionsverbindungshandel beurteilte die derzeiti-
ge Geschaéftslage im Vergleich zur Situation in den Vormona-
ten weniger haufig als gut. Hinsichtlich der weiteren Entwick-
lung gewannen die skeptischen Erwartungen nach der Auf-
hellung im September wieder die Oberhand. Im GroBhandel
mit Eisen, Stahl, Eisen- und Stahlhalbzeug Uberwogen die
negativen Urteile zur aktuellen Lage infolge einer erneuten Ver-
schlechterung noch etwas stérker als im Vormonat. Den Unter-
nehmen gelang es aber dennoch, einen Teil der zu hohen La-
gerbestande abzubauen. Sie signalisierten in ihren Bestellpla-
nen zunehmende Zurlickhaltung, zumal sich eine anhaltende
Geschaéftsabschwéachung abzeichnet. Die GroBhandler mit NE-
Metallen und NE-Metallhalbzeug waren mit inrer Situation nicht
mehr so zufrieden wie bisher und gingen vermehrt von einer
Fortsetzung der Abwartsbewegung aus. Die ungtinstigen Pers-
pektiven schlagen sich auch in den Bestellplanen nieder, die
nun Uberwiegend auf Einschrankungen ausgerichtet sind. Nach
Auffassung der Testteiinehmer werden die Verkaufspreise in
den nachsten Monaten sinken. Der GroBhandel mit Maschi-
nen, Ausrdstungen und Zubehdr berichtete zwar nicht mehr
ganz so oft wie im September von einer guten Geschéftsla-
ge, der zukunftigen Entwicklung sah er aber wieder haufiger
zuversichtlich entgegen. Bei lebhafter Nachfrage empfanden
nur einzelne Unternehmen ihre Lagerbestande als zu hoch.
Den Firmenplanen zufolge werden in den nachsten drei Mo-
naten héhere Bestellungen platziert als zur gleichen Zeit des
Vorjahres. Auch die Zahl der Beschéftigten wird zunehmen.
Die Unternehmen dieser Sparte rechneten mit einem anhal-
tenden Preisauftrieb. Der Chemiehandel schatzte seine Ge-
schéftslage erneut positiv ein, wenn auch etwas weniger hdu-
fig als im September. Die Erwartungen deuten allerdings auf
eine Abschwachung hin. Alle baunahen GroBhandelssparten
berichteten im Oktober weniger oft Uber eine gute Lage. Eine
Verschlechterung trat vor allem im GroBhandel mit /ns-
tallationsbedarf flir Gas, Wasser und Heizung ein. Der Grof3-
handel mit Holz, Baustoffen, Anstrichmitteln und Sanitérkera-
mik sowie der ElektrogroBhandel waren dagegen nahezu eben-
so zufrieden wie im September. Hinsichtlich der weiteren Ent-
wicklung herrschte mit Ausnahme des ElektrogroBhandels,
dessen Erwartungen eher von Skepsis gepragt waren, Zu-
versicht vor.

.

Im KonsumgutergroBhandel dominierten die positiven Ur-
teile zur Geschaftslage im Oktober fast so stark wie im Sep-
tember. FUr die kommenden Monate rechneten die Unter-
nehmen jedoch eher mit einer Abschwachung.

Etwas verschlechtert hat sich die Situation der GroBhand-
ler im Gebrauchsglterbereich. Die Unternehmen berich-
teten aber nach wie vor Uberwiegend von einer guten Ge-
schéaftslage. Die Zuversicht hinsichtlich der weiteren Ent-
wicklung ist allerdings einer skeptischen Einschatzung ge-
wichen. Entsprechend empfanden die Unternehmen ihre
Warenbestande haufiger als zu hoch. Ein zunehmender La-
gerdruck ergab sich speziell im GroBhandel mit Unterhal-
tungselektronik. Den Erwartungen der Unternehmen zufolge
wird sich an der insgesamt guten Situation aber nur wenig
andern. Der GroBhandel mit elektrischen Haushaltsgeréa-
ten, Lampen und Leuchten rechnet mit einer Geschaftsbe-
lebung und hat die Bestellplane fur die nahe Zukunft nach
oben korrigiert. Der GroBhandel mit Haushaltswaren, Glas-
waren und keramischen Erzeugnissen berichtete Uber eine
lebhafte Nachfrage. Infolgedessen gelang es einem Teil der
Unternehmen, Uberhdhte Warenbestande abzubauen. Fir
die kommenden Monate gingen die Testteilnehmer von ei-
ner Geschaftsabschwéachung aus und beabsichtigten, we-
niger Ware zu ordern als vor Jahresfrist.

Im GroBhandel mit Verbrauchsgtitern Uberwogen die posi-
tiven Urteile zur aktuellen Lage weniger stark als in den Vor-
monaten. Die Erwartungen deuten auf eine Fortsetzung der
Abwartsentwicklung hin. Uber eine deutliche Geschéftsab-
schwéchung berichtete der GroBhandel mit Bekleidung. Auch
die Aussichten haben sich eingetriibt. Dementsprechend kor-
rigierten die Firmen ihre Bestellplane nach unten. Sie wollten
in den n&chsten drei Monaten weniger Order platzieren als
vor Jahresfrist. Die Unternehmensplane sahen auBerdem
eine Verringerung der Beschéaftigtenzahl vor. Im Schuh-
groBhandel hat sich die Lage ebenfalls verschlechtert. In
Anbetracht erhdhten Lagerdrucks und ungunstiger Pers-
pektiven, waren die Bestellplane vermehrt auf Einschran-
kungen ausgerichtet. Der GroBhandel mit kosmetischen Er-
zeugnissen und Korperpflegemitteln bewertete die Ge-
schéftslage bei weitem nicht mehr so gut wie im dritten Quar-
tal. Die Unternehmen gingen allerdings wieder etwas haufi-
ger von einer Belebung aus, was sich in einer Zunahme der
geplanten Bestellungen niederschlagt. Ahnlich haufig wie
im September berichtete der GroBhandel mit pharmazeuti-
schen, medizinischen und orthopédischen Erzeugnissen Uber
eine gute Geschaftslage. Da sich die Perspektiven aufge-
hellt haben, revidierten die Unternenmen ihre Bestellplane
nach oben. Sie wollten in den nachsten drei Monaten mehr
Ware ordern als zur gleichen Zeit des Vorjahres.

Im Nahrungs- und GenussmittelgroBhandel waren nach ei-
ner erneuten Verbesserung die positiven Urteile zur Ge-
schéftslage deutlich in der Uberzahl. Bei anhaltend lebhaf-
tem Geschéftsverlauf berichteten die Unternehmen nur ver-
einzelt Uber zu hohe Warenbestande. Die Aufwértsentwick-
lung wird sich den Erwartungen der Unternehmen zufolge
fortsetzen.

Exkurs: GroBhandel (Ost)

Die ostdeutschen GroBhandler beurteilten ihre aktuelle Ge-
schéaftslage nach der Verbesserung im September wieder
weniger haufig als gut. Da die Unternehmen auBerdem mit
einer Geschéaftsabschwéachung rechneten, hielten sie an
ihrer restriktiven Bestellplanung fest. Ihre Plane sahen auch
fur den Personalbereich Einschrénkungen vor. Die Testteil-
nehmer rechneten etwas weniger oft als in den vorange-
gangenen Monaten damit, in der ndchsten Zeit eine Anhe-
bung der Verkaufspreise durchsetzen zu kénnen.

J.L.
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Salden

Geschaftsklimal, GroBhandel Deutschland

GroBhandel insgesamt
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T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroéBen »Geschéaftslage« und »Geschéfts-
erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung', GroBhandel Deutschland

Salden GroBhandel insgesamt
30
25 |
20 |
15
10
5 -
0 L 1 1 L L
2006 2007 2008 2009 2010 2011
Salden Vorprodukte u. Investitionsgiter
35
30
25
20 |
15 |
10
5 L
O L
5
2006 2007 2008 2009 2010 2011
Salden Gebrauchsgiiter
45
40
35 |
30
25 |
20
15
10 }
5}
0 F
-5
2006 2007 2008 2009 2010 2011
N—
el Verbrauchsguter
35
30
25 |
20
15 |
10
5 F
0 F
-5
2006 2007 2008 2009 2010 2011

1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléattet (breite
Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden

Preisel, GroBhandel Deutschland

Erwartungen — GroBhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende GroBhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(oreite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! GroBhandel Deutschland

10/10 1110 12/10 01/11 02/11 03/11  04/11 05/11 06/11 07/11 08/11 09/11 10/11

GroBhandel
Geschaftsklima? U 19,4 20,8 26,5 18,5 22,5 23,0 19,4 17,9 21,3 17,4 6,9 14,3 7,0
T+ 18,7 22,9 27,3 18,3 23,3 23,0 18,3 16,9 21,3 17,9 7,0 13,0 6,3
Geschaftslage U 27,0 30,0 31,0 20,0 25,0 27,0 27,0 24,0 30,0 25,0 13,0 24,0 22,0
Beurteilung T+ 25,1 30,0 28,8 19,2 28,4 29,0 26,8 23,6 30,1 26,1 14,5 22,3 20,1
Geschaftslage U 12,0 12,0 22,0 17,0 20,0 19,0 12,0 12,0 13,0 10,0 1,0 5,0 -7,0
Erwartungen T+ 12,5 16,0 25,9 17,4 18,3 17,1 10,1 10,5 12,8 9,9 -0,3 4,0 -6,6
Lager U 5,0 3,0 50 9,0 6,0 8,0 3,0 6,0 6,0 14,0 12,0 9,0 11,0
Beurteilung T+l 5,3 3,5 4,8 8,7 6,2 7,3 4,2 6,5 6,5 13,3 11,5 8,7 11,3
Verkaufspreise U 27,0 31,0 43,0 45,0 45,0 51,0 39,0 36,0 25,0 27,0 17,0 27,0 24,0
Erwartungen T+l 27,9 32,0 39,5 40,1 42,9 50,3 40,2 38,0 28,6 31,2 17,8 24,9 24,9
GH-Vorprodukte und Investitionsgiiter
Geschaftsklima®? U 209 234 309 250 305 279 272 238 256 238 10,7 16,0 53
T+ 21,0 26,6 32,6 25,4 31,4 28,3 25,1 21,2 25,2 23,9 10,4 15,2 5,5
Geschaftslage U 28,0 30,0 36,0 24,0 32,0 34,0 39,0 34,0 39,0 34,0 22,0 31,0 23,0
Beurteilung T+ 25,9 30,8 34,5 25,1 36,2 37,4 38,0 31,6 38,8 35,2 22,4 29,5 20,8
Geschaftslage U 14,0 17,0 26,0 26,0 29,0 22,0 16,0 14,0 13,0 14,0 0,0 20 -11,0
Erwartungen T+ 16,2 22,6 30,8 25,7 26,7 19,6 13,0 11,2 12,4 13,2 -1,0 1,7 -8,8
Lager U 5,0 1,0 4,0 3,0 3,0 4,0 3,0 5,0 5,0 13,0 12,0 10,0 10,0
Beurteilung T+ 5,0 1,2 2,9 3,6 2,7 2,3 4,5 6,6 6,1 13,2 11,6 9,3 10,0
Verkaufspreise U 27,0 32,0 51,0 51,0 51,0 53,0 39,0 35,0 24,0 26,0 17,0 21,0 17,0
Erwartungen T+ 31,2 34,4 46,7 441 47,8 50,7 38,9 36,1 28,2 31,1 19,0 20,6 21,1
GH-Gebrauchsgiiter
Geschaftsklima? U 19,9 20,9 27,5 20,5 12,5 13,5 7,8 9,5 14,5 14,5 12,0 15,2 9,8
T+l 15,8 21,2 28,1 20,4 12,4 13,1 8,2 10,4 16,0 16,4 11,7 13,5 57
Geschaftslage ] 28,0 29,0 26,0 17,0 15,0 14,0 18,0 11,0 18,0 18,0 16,0 27,0 20,0
Beurteilung T+l 23,3 29,4 23,9 16,0 15,8 14,3 17,3 12,4 21,6 20,7 19,4 23,4 15,3
Geschaftslage U 12,0 13,0 29,0 24,0 10,0 13,0 -2,0 8,0 11,0 11,0 8,0 4,0 0,0
Erwartungen T+ 8,4 13,2 32,5 24,8 9,1 12,0 -0,5 8,4 10,6 12,2 4,4 4,0 -3,6
Lager U 3,0 -4,0 5,0 13,0 8,0 12,0 6,0 2,0 3,0 17,0 12,0 9,0 12,0
Beurteilung T+ 5,2 -2,9 6,4 12,4 7.9 10,6 8,7 1,5 2,9 15,2 11,3 7,3 14,2
Verkaufspreise u 26,0 32,0 47,0 42,0 47,0 52,0 47,0 33,0 24,0 37,0 17,0 34,0 32,0
Erwartungen T+ 21,5 32,8 45,0 43,3 47,8 56,0 50,9 36,3 27,4 38,6 12,5 26,9 27,4
GH-Verbrauchsgiiter
Geschaftsklima®? U 29,4 32,8 34,5 20,3 26,5 26,0 25,5 11,5 14,5 18,9 8,9 11,9 4,6
T+ 27,7 32,3 30,6 18,0 26,5 24,2 26,1 14,7 18,5 22,2 10,4 10,6 29
Geschaftslage u 36,0 43,0 35,0 29,0 25,0 24,0 25,0 9,0 16,0 27,0 15,0 17,0 18,0
Beurteilung T+l 35,0 42,3 28,1 25,1 24,2 22,6 26,0 12,4 19,8 29,9 18,0 19,2 16,9
Geschaftslage U 23,0 23,0 34,0 12,0 28,0 28,0 26,0 14,0 13,0 11,0 3,0 7,0 -8,0
Erwartungen T+ 20,7 22,6 33,1 11,1 28,7 25,8 26,2 171 17,2 14,8 3.1 2,3 -10,3
Lager ] 9,0 8,0 5,0 12,0 10,0 16,0 3,0 20,0 16,0 20,0 24,0 13,0 18,0
Beurteilung T+ 9,2 10,0 7,3 14,5 11,9 16,5 1,3 16,5 14,7 171 22,6 14,7 18,1
Verkaufspreise U 13,0 21,0 31,0 10,0 25,0 36,0 27,0 27,0 21,0 21,0 18,0 24,0 24,0
Erwartungen T+l 16,2 21,2 25,9 5,1 22,8 33,7 25,8 29,7 24,8 26,2 19,9 23,7 27,1
GH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschaftsklima? U 7,3 41 9,3 -1,6 9,8 18,0 7.9 13,4 20,5 8,5 -5,0 10,5 9,3
T+l 9,2 7,3 11,0 -0,6 12,8 18,2 7,5 10,6 16,9 6,9 -5,1 8,6 11,2
Geschaftslage U 16,0 18,0 19,0 6,0 19,0 21,0 13,0 19,0 22,0 12,0 -8,0 12,0 18,0
Beurteilung T+ 16,4 17,6 18,3 4,2 26,3 23,1 15,5 17,6 16,9 10,6 -6,2 9,6 18,3
Geschaftslage U -1,0 -9,0 0,0 -9,0 1,0 15,0 3,0 8,0 19,0 5,0 -2,0 9,0 1,0
Erwartungen T+ 2,3 -2,5 4,0 -5,4 0,1 13,4 -0,2 3,9 16,9 3,3 -3,9 7,5 4,3
Lager ] 8,0 11,0 1,0 15,0 5,0 5,0 -1,0 2,0 0,0 8,0 4,0 4,0 6,0
Beurteilung T+l 6,4 11,0 -0,2 11,9 51 6,5 -0,7 3,6 1,0 8,8 4,5 4.1 4.4
Verkaufspreise U 37,0 30,0 29,0 48,0 41,0 57,0 43,0 48,0 36,0 27,0 19,0 38,0 36,0
Erwartungen T+l 34,8 30,3 26,0 44,2 40,7 55,0 44,5 49,6 37,5 31,7 21,3 36,6 33,8

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grof3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.

ifo Konjunkturperspektiven 10/2011 - 38. Jahrgang



Konjunkturtest

25

Einzelhandel: Lageriiberhdnge wachsen an

l.

Das Geschaéftsklima im Einzelhandel hat sich im Oktober
geringfligig abgekunhlt. Die Zufriedenheit der Testteilnehmer
mit ihrer gegenwartigen Geschaftslage hat auch in Anbe-
tracht abermals vergréBerter Lagertberhange weiter nach-
gelassen. Die Perspektiven flir das kommenden halbe Jahr
sind gegenuber dem Vormonat nahezu unveréndert geblie-
ben. lhre Bestellplane korrigierten die Einzelhandelsunter-
nehmen nach unten. Erhéhungen der Verkaufspreise sind
in naher Zukunft wieder haufiger vorgesehen.

Il.

Im Gebrauchsgtiterbereich bewerteten die Betriebe ihre
momentane Situation weniger positiv. Hinsichtlich der Ge-
schaftsperspektiven mehrten sich zudem die skeptischen
Firmenmeldungen. Angesichts eines erneuten Lageraufbaus
sollen die Bestellvolumina spurbar gekiirzt werden. Die Unter-
nehmen beabsichtigten jedoch weiterhin, die Mitarbeiterzahl
zu erhhen. Eine merkliche Eintribung des Geschéftsklimas
war im Einzelhandel mit Mdbeln, Einrichtungsgegenstédnden
und Hausrat zu verzeichnen. Die Angaben der Befragungs-
teilnehmer fielen sowohl zur derzeitigen Geschaéftslage als
auch zu den Erwartungen fur die kommenden Monate deut-
lich negativer aus. Bei der Ordervergabe wollten sich die Be-
triebe noch starker zurlickhalten. Im Bereich Metallwaren,
Bau- und Heimwerkerbedarf ist der Geschéftsklimaindika-
tor ebenfalls gesunken. Die aktuelle Lage wurde weniger
gunstig beurteilt. Den kommenden Monaten sahen die Be-
triebe wieder skeptischer entgegen. Der Personalstand soll
dennoch weiter ausgeweitet werden. Im Elektrobereich hat
sich das Geschaéftsklima im Teilbereich weiBe Ware leicht
aufgeklart. Die Unternehmen empfanden ihre momentane
Geschéftslage als etwas verbessert. Die Verkaufspreise dUrf-
ten vermehrt steigen. Auch in der Sparte Unterhaltungse-
lektronik hat sich das Geschéftsklima aufgehellt, da bezlg-
lich der Geschéftserwartungen die zuversichtlichen Mel-
dungen wieder die Oberhand gewannen. Vor dem Hinter-
grund hohen Lagerdrucks stellte sich die derzeitige Situa-
tion jedoch weniger gunstig dar als im Vormonat. Im Bereich
Computer, Hard- und Software flihrten weniger positive Be-
urteilungen der gegenwartigen Geschéftslage und der Aus-
sichten fur die koomnmenden Monate zu einer erheblichen Ein-
tribung des Geschéftsklimas. Trotz vergroBerter Lager-
Uberhange planten die Unternehmen, ihre Bestelltatigkeit
auszuweiten. Im Einzelhandel mit Uhren, Schmuck und Edel-
metallwaren stieg der Geschaftsklimaindikator. Dies war aus-
schlieBlich auf die wieder optimistischeren Geschéftser-
wartungen zurlickzufiihren. Die aktuelle Situation stuften die
Umfrageteilnehmer als nicht mehr ganz so hervorragend wie
in den vorangegangenen Monaten ein.

M.

Der Geschaftsklimaindikator im Verbrauchsgliterbereich
hat zum vierten Mal in Folge nachgegeben. Die Unterneh-
men zeigten sich unzufriedener mit der momentanen Ge-
schéftslage. Gestiegener Lagerdruck gab den Anlass zu
erheblich restriktiveren Bestellplanen. Im Bereich Textilien
und Bekleidung bewerteten die Einzelhandler Geschéaftsla-
ge und Perspektiven wesentlich negativer. Die Bestande
an unverkauften Waren sind stark angewachsen. Der Uber-

wiegende Teil der Unternehmen wollte daher in den kom-
menden Monaten die Ordertatigkeit einschranken. Im Schuh-
einzelhandel hat sich das Geschaftsklima wieder etwas auf-
gehellt, obwohl sich die Unternehmen abermals unzufrie-
dener mit der derzeitigen Situation zeigten. Den kommen-
den Monaten, in denen sie weniger Bestellungen tatigen
wollten, sahen die Betriebe wieder etwas weniger skeptisch
entgegen. Das Geschaéftsklima im Bereich Sport- und Cam-
pingartikel hat sich eingetriibt, da die gegenwartige Lage als
deutlich weniger gut beurteilt wurde, bleibt aber im positi-
ven Bereich. Hinsichtlich des zukUnftigen Geschaftsverlaufs
hielten sich zuversichtliche und skeptische Meldungen die
Waage. Im Einzelhandel mit Schreib- und Papierwaren,
Schul- und Bdroartikeln verschlechterte sich das Ge-
schaftsklima aufgrund der ungunstigeren Beurteilung der
aktuellen Geschéftslage. Die Geschéftsaussichten wurden
weiterhin optimistisch bewertet.

V.

Das Geschaftsklima im Kfz-Einzelhandel hat sich ver-
schlechtert. Besonders hinsichtlich der Geschaftsentwick-
lung in den kommenden Monaten zeigten sich die Kfz-Hand-
ler pessimistischer als zuletzt. Die derzeitige Geschéftssitu-
ation stellte sich ebenfalls wieder etwas weniger gtinstig dar.
Die Bestellplane der Unternehmen wurden auf Klrzungen
ausgerichtet. Im Neuwagengeschéft bewerteten die Be-
triebe inre gegenwartige Lage als nicht mehr so gut wie im
September. Die Geschaftsperspektiven tribten sich spulr-
bar ein. Die Firmen beabsichtigten haufiger, die Bestellta-
tigkeit einzuschranken. Auch im Gebrauchtwagengeschéft
fUhrten skeptischere Einschatzungen der Geschéftsaus-
sichten zu einer Abkuhlung des Geschéftsklimas. Die ak-
tuelle Lage erschien den Handlern dagegen nach wie vor
positiv. Die Lagerbestande an Gebrauchtwagen wurden per
saldo nicht mehr als zu klein eingestuft. Das Geschéaftskli-
ma im Einzelhandel mit Kraftwagenteilen und -zubehdr hat
sich geringfligig verbessert. Die momentane Geschaftsla-
ge stellte sich weiterhin als sehr gut dar und die Angaben
der Unternehmen zu den Geschéftserwartungen waren we-
niger stark von Zurlckhaltung gepragt. Die Verkaufspreise
durften in naher Zukunft zahlreich angehoben werden.

V.

Weiter aufgehellt hat sich das Geschaftsklima im Einzel-
handel mit Nahrungs- und Genussmitteln. Die Testteil-
nehmer zeigten sich erneut zufriedener mit der aktuellen
Situation und blickten dem zukinftigen Geschaftsverlauf
noch optimistischer entgegen. Die Orderplane flir die kom-
menden Monate fielen merklich expansiver aus. Ver-
kaufspreiserhbhungen waren wieder deutlich haufiger vor-
gesehen.

Exkurs: Einzelhandel (Ost)

Das Geschaftsklima flir den Einzelhandel in den neuen
Bundeslandern hat sich im Oktober etwas aufgeklart, da die
ostdeutschen Einzelhandler ihre momentane Geschéaftssi-
tuation wieder positiver bewerteten. In Anbetracht der ver-
groBerten Lagertberhange beabsichtigten die Unterneh-
men, bei den Bestellungen in naher Zukunft noch zurtck-
haltender zu agieren.

S.S.
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Salden

Geschaftsklimal, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt
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T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dunne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilungl, Einzelhandel Deutschland
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléattet (breite

Linie).
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Salden

Preisel, Einzelhandel Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Einzelhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet
(breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Einzelhandel Deutschland

10/10 11/10  12/10 01/11 02/11 03/11 04/11 05/11 06/11 07/11 08/11 09/11  10/11

Einzelhandel
Geschaftsklima? u 10,3 12,9 21,3 8,5 12,0 14,0 12,5 16,9 12,7 9,0 3,9 2,4 0,5
T+ 11,8 15,3 23,9 10,2 11,2 13,4 9,5 15,0 11,3 10,4 1,5 29 2,0
Geschaftslage U 19,0 20,0 32,0 13,0 14,0 18,0 17,0 25,0 24,0 13,0 9,0 7,0 4,0
Beurteilung T+ 20,5 20,9 32,7 14,4 14,5 19,3 13,8 22,4 22,2 15,7 7,5 7,5 55
Geschéaftslage U 2,0 6,0 11,0 4,0 10,0 10,0 8,0 9,0 2,0 5,0 -1,0 -2,0 -3,0
Erwartungen T+ 3,5 9,8 15,3 6,0 8,0 7,7 5,2 7,8 0,9 53 -4,3 -1,6 -1,5
Lager u 20,0 15,0 14,0 16,0 10,0 12,0 13,0 10,0 16,0 17,0 15,0 16,0 25,0
Beurteilung T+l 19,7 13,3 10,6 15,7 13,4 13,0 13,0 9,1 14,7 16,2 16,3 19,1 24,7
Verkaufspreise u 11,0 10,0 12,0 21,0 35,0 36,0 32,0 31,0 25,0 29,0 23,0 22,0 24,0
Erwartungen T+| 11,9 16,4 17,0 22,0 28,7 31,8 31,9 36,2 29,3 28,9 17,3 16,3 24,9
EH-Gebrauchsgiiter
Geschaftsklima® u 7,0 6,0 16,0 9,0 15,5 19,5 22,0 18,9 10,8 9,5 9,0 3,0 -5,1
T+l 9,7 10,1 20,1 12,0 14,2 16,8 14,9 15,4 9,2 11,8 8,1 43 -2,4
Geschaftslage U 10,0 9,0 20,0 8,0 14,0 20,0 25,0 27,0 21,0 11,0 12,0 7,0 1,0
Beurteilung T+l 12,2 10,6 24,3 13,4 14,7 19,9 16,9 22,0 18,1 12,9 10,1 8,8 3,2
Geschaftslage u 4,0 3,0 12,0 10,0 17,0 19,0 19,0 11,0 1,0 8,0 6,0 -1,0  -11,0
Erwartungen T+ 73 9,6 16,1 10,7 13,6 13,8 13,0 9,0 0,6 10,7 6,2 -0,1 -7,8
Lager U 6,0 6,0 2,0 10,0 3,0 10,0 7,0 3,0 8,0 15,0 14,0 13,0 19,0
Beurteilung T+ 8,3 5,2 -0,4 6,7 3,6 9,8 8,4 3,6 7,8 14,1 14,2 16,1 21,3
Verkaufspreise u 15,0 5,0 14,0 13,0 16,0 22,0 19,0 13,0 10,0 12,0 11,0 6,0 7,0
Erwartungen T+l 18,0 9,8 14,2 10,1 11,7 19,3 17,4 14,2 13,2 13,2 11,8 57 9,9
EH-Verbrauchsgiiter (ohne Brennstoffe)
Geschaftskima? U 2.2 34 101 24 1,0 30 -36 -03 14 35 -66 -141 -160
T+ 1,6 3,9 12,3 3,8 1,0 3,1 -3,7 -1,2 0,9 -2,0 -85 -151 -16,7
Geschéftslage u 13,0 10,0 23,0 9,0 3,0 5,0 2,0 10,0 9,0 -2,0 -1,0 -9,0 -15,0
Beurteilung T+ 12,3 9,1 21,9 8,9 3,6 6,9 2,2 8,6 8,6 2,4 -1,3 -10,3 -157
Geschaftslage U -8,0 -3,0 -2,0 -4,0 -1,0 1,0 -9,0 -10,0 -6,0 -5,0 -120 -19,0 -17,0
Erwartungen T+l -8,6 -1,1 3,1 -1,1 -1,6 -0,7 95 -10,6 -6,5 -6,3 -155 -19,7 -17,6
Lager u 24,0 22,0 24,0 21,0 20,0 19,0 26,0 21,0 22,0 26,0 28,0 30,0 37,0
Beurteilung T+ 23,0 20,9 20,8 23,7 25,2 20,0 24,0 18,4 20,3 24,6 30,0 32,4 35,9
Verkaufspreise u 2,0 -2,0 3,0 16,0 29,0 34,0 27,0 11,0 11,0 18,0 21,0 19,0 14,0
Erwartungen T+ 3,3 6,6 12,4 17,8 20,3 26,6 28,1 19,7 18,7 17,8 9,8 8,7 15,2
EH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschaftsklima? u 23,6 30,7 40,0 10,2 18,8 20,2 19,9 34,9 28,0 21,8 8,9 17,5 24,0
T+ 25,2 34,7 43,3 11,0 21,9 21,9 171 33,4 24,7 19,4 3,7 17,9 25,5
Geschaftslage U 37,0 43,0 56,0 21,0 28,0 32,0 25,0 42,0 43,0 32,0 16,0 22,0 27,0
Beurteilung T+ 37,7 48,1 57,9 14,4 29,2 35,2 24,1 41,2 40,1 31,0 14,9 23,9 27,7
Geschéaftslage U 11,0 19,0 25,0 0,0 10,0 9,0 15,0 28,0 14,0 12,0 2,0 13,0 21,0
Erwartungen T+ 13,4 21,9 29,6 7,6 14,8 9,4 10,4 25,9 10,3 8,4 -6,9 12,1 23,3
Lager u 31,0 22,0 17,0 19,0 9,0 10,0 8,0 9,0 20,0 12,0 3,0 7,0 20,0
Beurteilung T+ 26,5 16,7 15,4 17,5 15,6 14,4 11,5 8,0 21,1 9,9 4.4 7,6 15,5
Verkaufspreise u 14,0 27,0 23,0 38,0 65,0 56,0 53,0 72,0 59,0 62,0 41,0 41,0 55,0
Erwartungen T+ 11,0 28,0 25,0 45,1 64,2 55,7 52,9 74,7 56,8 58,6 39,4 39,3 52,0

' Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu groB, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéaftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen: Geschiftslage verbessert

l

Das ifo Geschéftsklima fUr das Dienstleistungsgewerbe
(ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und
ohne Staat) hat sich im Oktober etwas verbessert, nachdem
es sich zuvor funf Mal in Folge verschlechtert hatte.! Die
Dienstleister waren mit ihrer Geschéaftslage wieder zufrie-
dener. Im Hinblick auf die Geschéaftsentwicklung in den
nachsten sechs Monaten zeigten sie sich aber erneut zu-
rlckhaltender. Per saldo wurde weiterhin eine Ausweitung
des Mitarbeiterstamms geplant.

Il.

Im Transportwesen ist der Geschaftsklimaindikator im Be-
reich Personenbeférderung zu Land, Glterbefdérderung im
StraBBenverkehr, Taxibetriebe u.a. wieder in den positiven Be-
reich zurlickgekehrt. Die aktuelle Geschéaftslage wurde glins-
tiger bewertet und die Geschaftserwartungen fUr die ndchs-
ten sechs Monate waren per saldo deutlich weniger pes-
simistisch als im September. FUr die nahe Zukunft rechneten
die Firmen allerdings haufiger mit Umsatzrickgangen. Im
Bereich Glterbeférderung im StraBenverkehr haben die ne-
gativen Meldungen zur Geschaftsentwicklung im kommen-
den halben Jahr erneut zugenommen. Aufgrund einer merk-
lich glinstigeren Beurteilung der aktuelle Lage konnte sich das
Geschaftsklima aber dennoch leicht verbessern. Die Umsatz-
erwartungen fur die nahe Zukunft waren deutlich weniger
positiv als im September. Bei der vierteljahrlichen Sonderfra-
ge nach der Behinderung der inlandischen Geschaftstatigkeit
klagten 8% der Unternehmen Uber eine unzureichende Nach-
frage, jedoch 35% Uber Fachkraftemangel. Der Bereich Spe-
dition (einschlieBlich Logistik) beurteilte seine aktuelle Situa-
tion noch positiver als im Vormonat, war aber hinsichtlich der
Geschaftsaussichten fur die nachsten sechs Monate noch-
mals zurlckhaltender. Der Klimaindikator gab auf + 13 Pro-
zentpunkte nach. Per saldo wurde kaum noch mit Umsatz-
zuwachsen gerechnet. Die Firmen planten, die Zahl der Mit-
arbeiter leicht zu verringern. Bei der Sonderfrage stand der
Fachkraftemangel mit 38% der Nennungen im Vordergrund
(Vorjahr: 24%), 7% der Firmen nannten Kapazitatsengpasse
als Problem, nur 4% Nachfragemangel.

Im Bereich Touristik hat sich das Geschéftsklima verbes-
sert. Die Reiseblros und Reiseveranstalter stuften ihre ak-
tuelle Lage spurbar positiver ein und waren bezuglich ihrer
Aussichten fur das kommende halbe Jahr wieder zuver-
sichtlicher. FUr die néchste Zeit erwarteten die Firmen héu-
figer ein Umsatzwachstum, planten aber nur eine geringfu-
gige Ausweitung ihres Mitarbeiterstamms. 14% der teil-
nehmenden Firmen klagten Uber Fachkraftemangel, 11%
Uber eine unzureichende Nachfrage.

Die Architektur- und Ingenieurbiiros bewerteten ihre ak-
tuelle Situation noch glinstiger, sahen aber die zuklnftige
Geschaftsentwicklung merklich zurtickhaltender. Der Kii-
maindikator gab erneut nach. Fur die nahe Zukunft erwar-
teten die Testteiinehmer per saldo einen leichten Umsatz-
rickgang. Durch den Mangel an Fachkréaften (34% der Nen-
nungen) sahen sich die Firmen in ihrer Geschaftstatigkeit
stérker behindert als durch eine unzureichende Nachfrage
(17%; Oktober 2010: 23%) oder durch Finanzierungseng-
passe (9%).

1 Die Ergebnisse des ifo Konjunkturtests Dienstleistungen werden derzeit
noch nicht saisonbereinigt ausgewiesen. Der Branchengliederung liegt
die Klassifikation der Wirtschaftszweige WZ 2003 zugrunde. Die Verof-
fentlichung saisonbereinigter Daten erfolgt — zeitgleich mit der Umstellung
auf die neue Klassifikation WZ 2008 —im Herbst 2011.

Im Bereich Datenverarbeitung hat der Geschaftsklimain-
dikator leicht nachgegeben. Die Perspektiven flir das kom-
mende halbe Jahr wurden etwas zuversichtlicher bewertet,
die aktuelle Situation jedoch deutlich weniger positiv. Ob-
wohl die Umsatzerwartungen noch leicht glnstiger als im
Vormonat waren, berichteten 20% der Unternehmen von ei-
ner unzureichenden Nachfrage. 36% der befragten DV-
Dienstleister klagten Uber Fachkraftemangel.

Im Bereich Unternehmens-/Steuer-/Rechtsberatung (ein-
schlieBlich Wirtschaftsprtfung, Marktforschung, Public-Re-
lations-Beratung u.a.) verschlechterte sich das Geschéfts-
klima. Sowohl die aktuelle Lage, aber insbesondere die Pers-
pektiven wurden ungunstiger bewertet. Fir die nahe Zukunft
rechneten die Unternehmen per saldo aber mit moderaten
Umsatzsteigerungen. Im Teilbereich Unternehmens- und
Public-Relations-Beratung bewerteten die Firmen ihre ak-
tuelle Situation und auch ihre Perspektiven nicht mehr ganz
so gunstig. 20% waren mit der Nachfragesituation nicht
zufrieden. Insgesamt erwarteten die Unternehmen flir die
kommenden Monate jedoch erneut ein Umsatzplus und
planten, die Zahl der Mitarbeiter moderat zu erhéhen.

Der Bereich Werbung bewertete seine momentane Situa-
tion deutlich glinstiger und schatzte zudem die Geschafts-
aussichten wieder positiver ein. Die Unternehmen regis-
trierten vermehrt hdhere Umsétze als im vergleichbaren Vor-
jahresmonat und gingen auch fur die n&chste Zeit von ei-
nem Wachstum aus. Dennoch sahen 22% der Firmen die
Nachfrage als unzureichend an.

Im Bereich Personal- und Stellenvermittlung/Uberlas-
sung von Arbeitskraften wurde die aktuelle Lage unver-
andert als gut beurteilt und nur 4% der Firmen berichteten
von einem Nachfragemangel. FUr die kommenden Monate
rechneten sie allerdings per saldo mit einem Umsatzrick-
gang und waren auch hinsichtlich der weiteren Geschéfts-
entwicklung noch skeptischer als im September. 74% der
befragten Personaldienstleister fUhlten sich durch den Fach-
kraftemangel in ihrer Geschaftstatigkeit behindert.

Das Gastgewerbe stufte seine aktuelle Geschéftslage po-
sitiver ein, sah aber der Entwicklung in den ndchsten sechs
Monaten erneut zurtckhaltender entgegen. Der Klimaindi-
kator gab leicht nach. Im Beherbergungsgewerbe (Hotels,
Gasthofe, Pensionen) bewerteten die Firmen ihre momen-
tane Situation etwas gunstiger. Bei den Perspektiven fur
die kommenden sechs Monate gab es jedoch nicht nur deut-
lich weniger positive Meldungen, sondern gleichzeitig auch
mehr negative, so dass die Geschéftserwartungen auf per
saldo — 20% nachgaben (September: — 8%). Das Ge-
schéaftsklima verschlechterte sich. 33% der Betriebe nann-
ten Fachkraftemangel als Behinderungsgrund, 21% eine un-
zureichende Nachfrage, 17% Finanzierungsengpasse. In der
Gastronomie (Restaurants, Cafés) bewerteten die Firmen ih-
re aktuelle Lage gunstiger und die Geschaftsaussichten per
saldo weniger negativ. Bei der Sonderfrage wurde Nach-
fragemangel (15%) weniger haufig genannt als im Juli, Fi-
nanzierungsengpasse hingegen ofter (14%). Als wichtig-
ster Behinderungsfaktor wurde aber erneut der Fachkréaf-
temangel thematisiert (33%, Juli: 41%).

Im Bereich Mobilien-Leasing fiel die Lagebeurteilung we-
niger guinstig aus. Da die Unternehmen auch hinsichtlich
ihrer Geschaftsentwicklung in den nachsten sechs Mona-
ten zurUckhaltender waren, gab der Klimaindikator auf
+ 8 Prozentpunkte nach.

H.B.

38. Jahrgang - ifo Konjunkturperspektiven 10/2011




32

Konjunkturtest

ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt

Prozentsalden Dienstleistungen®)

60
Geschifts- Geschaftsklima
40 erwartungen
20
0
-20 Beurteilungder
Geschiftslage
-40
-60
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
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Architekten und Ingenieure  geschfisklima

zum Vergleich:
Dienstleistungen?
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1) Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat; nicht saisonbereinigt. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe,

GroB- und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt.
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Datenverarbeitung?
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt

Werbung

Geschaftsklima

zum Vergleich:
Dienstleistungen’

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Personal-und

Stellenvermittiung Geschéftsklima

zum Vergleich:
Dienstleistungen”
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Gastgewerbe Geschéftsklima
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Mobilien-Leasing Geschaftsklima
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1) Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat; nicht saisonbereinigt. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe,
GroB- und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt. — 4 Datenverarbeitung: Software-Entwicklung, Consulting, System-/Network-Operation, Processing,
Environmental Services, Wartung u.a. Bis 3. Quartal 2004 vierteljahrliche Erhebung, ab Oktober 2004 monatliche Erhebung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beschaftigungsbarometer Deutschland

Beschaftigungsbarometer wieder gesunken

Das ifo Beschaftigungsbarometer fUr die gewerbliche Wirt-
schaft Deutschlands ist im Oktober wieder gefallen, nach-
dem es sich im Vormonat leicht erhéht hatte. Damit sind
die Personalplanungen der Unternehmen in Deutschland
zwar nicht mehr so expansiv wie im Frihjahr, sie sind aber
weiterhin positiv. Der Beschaftigungsaufbau durfte sich ver-
langsamt fortsetzen.

Im Verarbeitenden Bewerbe ist das Beschaftigungsbaro-

Insgesamt plant die Industrie aber weiterhin neue Stellen
zu schaffen. Die Investitionsguterhersteller suchen in hohem
MaBe zusétzliche Mitarbeiter. Dagegen sind die Beschéafti-
gungsperspektiven im Vorleistungsguterbereich gedampf-
ter. Die Konsumguterhersteller wollen kaum noch die Mit-
arbeiterzahl erhdhen. Im Einzel- und im GroBhandel sowie
im Bauhauptgewerbe planen die Unternehmen ebenfalls den
Personalbestand behutsamer auszuweiten.

meter nach seinem Anstieg im Vormonat wieder gesunken. KA.
ifo Beschaftigungsbarometer
Gewerbliche Wirtschaft?
Deutschland (Indexwerte, 2005 = 100), saisonbereinigt
10/10 1110 12/10 01/11  02/11 03/11| 04/11 0511 06/11 07/11 0811 09/11  10/11
Index
13,3 1135 1141 1144 1151 1159 1155 114,77 1143 1141 1123 113,17 1120

Indexwerte, Jahr 2005 = 100, saisonbereinigt
120

115

110

105

100

95

90 L L L L L L
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

1) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB- und Einzelhandel.

2005

2006 2007 2008 2009 2010 2011

Die ifo-Auswertung »ifo Beschéftigungsbarometer« basiert auf ca. 7 000 monatlichen Meldungen von Unternehmen des verarbeitenden Gewer-
bes, des Bauhauptgewerbes, des GroBhandels und des Einzelhandels und wurde im September 2006 zum ersten Mal ausgewiesen. Dabei
werden die Unternehmen gebeten, ihre Beschéftigtenplanungen flr die ndchsten drei Monate mitzuteilen. Sie kénnen ihre Planungen fur die
Zahl der Beschaftigten fiir die nachsten drei Monate als »zunehmen«, »gleich bleiben« oder »abnehmen« kennzeichnen. Der Saldowert der
Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmen«. Zur Berechnung der Indexwerte werden die Sal-

den jeweils auf den Durchschnitt des Jahres 2005 normiert.
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)

Gesamtindikator
2000 = 100
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Vertrauensindikator Industrie 2
Salden
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Vertrauensindikator Bau 2
Salden
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Salden Vertrauensindikator Einzelhandel 2
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Vertrauensindikator Verbraucher 2
Salden
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

T Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargestellten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschétzung der aktuellen Lage und der
kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt

Vertrauensindikator

Salden Salden
10
-5 -5
-10 -10
-15 -15
-20 -20
25 25
-30 -30
35 -35
-40 -40
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Produktion 2
2000 =100 %
115 15,0
110 10,0
i
100 II,l._I__lll"““"lllllu - I IIIIIII“I"III.II'I__“I III 0,0
95 I -5,0
90 -10,0
85 -15,0
80 20,0
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Preiserwartungen3
Salden Salden
30 30
25 25

15
; NN Ml |
5 5
ol .__..lllllllll |||._-.|||II||" I I.|||||" "I 0
R o -s
-10 -10

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GroBen: Beurteilung der Auftragsbesténde, Beurteilung der Fertigwarenbestande, Pro-
duktionspléane fur 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten gegen Vorjahr. — 3 Sal-
den aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern

BR Deutschland Frankreich
% Produktion 1 % Produktion 1
20 20
" Hnindiid "
0 “"-L-"ll IIlll " | I "“Il ) R — I..lllllll-llllllllllll
||| I 0 ]
-20 -20
-30 -30
2008 2009 2010 2011 2008 2009 2010 2011
Beurteilung des gesamten Auftragsbestands * Beurteilung des gesamten Auftragsbestands *
Salden Salden
20 20
0 0
-20 -20
-40 -40
-60 -60
-80 -80
2008 2009 2010 2011 2008 2009 2010 2011
Salden Preiserwartungen * Salden Preiserwartungen *
40 40
30 30
20 20
« il illliie | it atlll
0 I_ ._IIIII I III 0 l_._ - I _.-lll- 1
10 LU LU 40 W L L]
-20 -20
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GroRbritannien Italien
% Produktion 1 % Produktion '
20 20
10 10
0 |=—wwweny ._,--.ullllllll-.u.- I I I_lllllllllll_-ll. A
([T I"l||| | [
-20 -20
-30 -30
2008 2009 2010 2011 2008 2009 2010 2011
Salden Beurteilung des gesamten Auftragsbestands * Salden Beurteilung des gesamten Auftragsbestands *
20
0 20
0
-20 20
-40 -40
-60 -60
-80 -80
2008 2009 2010 2011 2008 2009 2010 2011
Salden Preiserwartungen * Salden Preiserwartungen *
45 45
35 ‘ | 35
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15 15 III
5 “II" |I|.I --l-l..lll“"l IIII|I > Ml ETRTLLLLLLLTTE
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-15 -15
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* Saisonbereinigt. — ' Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.

ifo Konjunkturperspektiven 10/2011 - 38. Jahrgang




38

Konjunkturtest

Konjunkturdaten aus der Europdischen Union (25)

10/10 11/10 12/10 01/11 02/11 03/11 04/11 05/11 06/11 07/11 08/11 09/11 10/11
Europaische Union (25) insgesamt

Gesamtindex ' 104,1 1053 106,44 1059 107,3 107,4 1051 1054 1046 1023 974 93,9 938
Bereichsindikatoren?

Industrie 0,3 1 46 49 6 66 52 35 29 01 24 -57 68
Bauwirtschaft 27,2 -281 -284 -278 -256 -274 -262 -259 -261 -25 -26 -285 -27,5
Einzelhandel 32 35 81 36 08 06 35 26 -24 51 -109 -132 -12,4
Verbraucher 115 11 121 <126 -124 -128 -139 -107 -109 -124 -168 -19,1 -202

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion 3

Index 994 100,6 100,6 101,0 1014 101,2 1016 102,0 1014 102,3 103,3
Wachstumsraten 6,9 7,6 8,2 6,3 7,3 51 4.9 4,2 2,6 3,8 4.5
Preiserwartungen g 92 128 16,2 192 229 25 235 203 172 114 8,4 7,6 54

Deutschland

Produktion 3

Index 109,2 109,17 1093 110,0 111,8 113,0 113,3 1150 113,6 1185 117,3

Wachstumsraten 139 126 14,7 132 156 125 114 9,5 83 12,1 9,2
Auftragsbestand * 2,3 5,4 96 114 16,3 157 16,7 147 16,1 145 8,2 5,8 2,9
Preiserwartungen ° 94 133 17,3 193 26 255 277 229 174 154 9,9 8,8 8,2
Frankreich
Produktion *

Index 89,9 919 919 938 943 935 935 949 931 948 955

Wachstumsraten 4,3 3,8 57 6,7 7,7 41 3,2 5,0 2,5 3,7 6,0
Auftragsbestand * -21,8 -19,7 -10,3 -5 -10,7 05 -12 63 -04 -83 -128 -16,1 -13,6
Preiserwartungen ° 91 138 135 159 227 309 181 257 254 159 9,3 8,4 6,1

GroRbritannien

Produktion 3

Index 948 954 949 957 96,0 964 951 96,8 96,7 96,5 96,2

Wachstumsraten 5,0 4.4 4,5 59 51 3,0 2,2 3,7 3,6 2,6 1,3
Auftragsbestand 4 -175 -147 -28 -106 -2.2 38 37 -09 -19 -5 1 66 -54
Preiserwartungen ° 97 199 213 315 316 324 40,2 259 282 114 121 144 8,9
Italien
Produktion 3

Index 88,2 891 893 881 891 897 90,7 90,1 898 894 93,0

Wachstumsraten 4,4 5,5 6,4 0,7 2,7 3,8 4.5 1,7 0,2 -1,2 4,5
Auftragsbestand 4 -199 -19,2 -141 -147 -134 -144 -133 -16,3 -17,7 -21,8 -181 -259 -27,8
Preiserwartungen ° 9,1 92 11,3 155 186 228 179 156 125 9,8 8,1 8,4 6,2

" »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der
Vertrauensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den
Mittelwerten aus der Einschétzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). —
3 Verarbeitendes Gewerbe, Index 2005 = 100, Wachstumsraten gegenlber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. —
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnismaBig groBe (+) und zu kleine (-) Auftragsbestande. — 5 Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den n&chsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft (WES)

Weltkonjunktur und ifo Wirtschaftsklima

Index 2005=100

Reales BIP (linke Skala)

ifo Weltwirtschaftsklima*) (rechte Skala)

5,1
46 32 5.4

2,9
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*) Arithmetisches Mittel der Bewertung der gegenwartigen Lage und der erwarteten Entwicklung.
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Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), IMF, World Economic Outlook.

150
130
110
90
70
50
30

Erwartung
besser

t

gleich-
bleibend

\

schlechter

Erwartung

besser

T

gleich-
bleibend

|

schlechter

Erwartung

besser

T

gleich-
bleibend

\

schlechter

ifo Konjunkturperspektiven 10/2011 - 38. Jahrgang




202011

64. Jg., 42.-43. KW, 26. Oktober 2011

Gemeinschaftsdiagnose Herbst 2011:

I Europaische Schuldenkrise belastet deutsche Konjunktur

Projektgruppe Gemeinschaftsdiagnose:

ifo Institut

in Kooperation mit KOF Konjunkturforschungsstelle der
ETH Zurich

Institut fur Weltwirtschaft an der Universitat Kiel

bei der Mittelfristprojektion in Kooperation mit

Zentrum flr Europaische Wirtschaftsforschung (ZEW), Mannheim
Institut fir Wirtschaftsforschung Halle

in Kooperation mit Kiel Economics
Rheinisch-Westfalisches Institut fir Wirtschafts-
forschung (RWI), Essen

in Kooperation mit Institut fir Héhere Studien Wien

ifo Institut

Leibniz-Institut fiir Wirtschaftsforschung

an der Universitadt Miinchen e.V.
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