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Konjunkturtest

Industrie: Geschaftsklima deutlich
verbessert

I

Im Verarbeitenden Gewerbe (einschlieBlich Erndhrungsge-
werbe) hat sich das Geschaéftsklimaim Januar erheblich ver-
bessert. Angesichts der hohen Nachfragedynamik und vol-
ler Auftragsbucher waren die Unternehmen mit ihrer mo-
mentanen Geschéftssituation sehr zufrieden. Der Auslas-
tungsgrad der Maschinen und Geréate erhohte sich gegen-
Uber dem Vorquartal auf 84,7% und lag damit fast zehn Pro-
zentpunkte Uber dem Wert vom Januar 2010. FUr die nahe
Zukunft rechneten die Firmen mit einem glinstigeren Ge-
schéftsverlauf und auch die positiven Impulse aus dem Aus-
land sollten weiter zunehmen.

Il.

Im Vorleistungsgtitergewerbe hat sich die aktuelle Lage
wieder sichtlich verbessert. Die Unternehmen zeigten sich
sehr zufrieden mit den Auftragsbesténden, deren Reichweite
mit 2,3 Produktionsmonaten deutlich tGber dem Vorjahres-
wert (1,8 Monate) lag. Angesichts gunstiger Aussichten, so-
wohl insgesamt als auch in Bezug auf das Exportgeschéft,
sind die Produktionsplane klar auf Expansion ausgerichtet.
Im Investitionsglterbereich hat sich das Geschéftsklima
Uberdurchschnittlich stark aufgehellt. Die nochmals gestie-
gene Nachfrage flihrte wie in den Vormonaten zu Lie-
ferengpassen. Angesichts dessen wurde die Produktion
massiv ausgeweitet und die Kapazitatsauslastung stieg
gegenuber Oktober 2010 um 3,1 Prozentpunkte auf 87,6%.
Den Firmenangaben zufolge blieben die Aussichten weiter-
hin hervorragend, insbesondere aus dem Ausland wird mit
deutlichen Zuwéchsen gerechnet. In der Konsumgterin-
dustrie (ohne Erndhrungsgewerbe) ist der Geschaftskli-
maindikator im Januar wieder gestiegen. In Anbetracht
schwungvoller Nachfrage konnten Lagertberhdnge abge-
baut und die Produktion ausgeweitet werden. Die Auf-
wartsentwicklung sollte den Firmenangaben zufolge weiter
anhalten, auch aus dem Ausland wird nach wie vor mit spur-
baren Zuwéachsen gerechnet. Im Erndhrungsgewerbe hat
sich das Geschaftsklima hingegen abgekuhlt. Die Firmen
waren angesichts rlcklaufiger Nachfrage mit ihrer aktuellen
Lage bei weitem nicht so zufrieden wie noch im Vormonat.
Auch die Aussichten fUr die kommenden Monate haben sich
eingetribt, die Absatzchancen auf den auslandischen Mark-
ten wurden jedoch weiterhin als glnstig bewertet. Fur die
nahe Zukunft rechneten die Unternehmen mit spUrbaren
Preissteigerungen.

M.

In der chemischen Industrie hat sich die bereits sehr gute
Situation nochmals deutlich verbessert und die Produktion
wurde massiv ausgeweitet. Mit 86,3% legte zudem der Aus-
lastungsgrad der Maschinen und Gerate gegenuiber dem
Vorquartal (85,1%) erkennbar zu. Hinsichtlich der kom-
menden Entwicklung waren die Firmen sehr optimistisch
und haben ihre Beschaftigungsplane nach oben angepasst.
Die Firmen aus dem Metallsektor berichteten ebenfalls von
einer erheblich besseren Geschéaftslage. In Anbetracht re-
ger Nachfrage und hoher Auftragsbestande, deren Reich-
weite mit 2,9 Produktionsmonaten beziffert wurde, haben
die Unternehmen ihre Produktion splrbar ausgeweitet. Auch

die Produktionspléane wurden erkennbar nach oben ange-
passt. Im Maschinenbau hat die Zufriedenheit mit der ak-
tuellen Situation weiter zugenommen. Angesichts der seit
knapp einem Jahr stetig angehobenen Produktion erreich-
te der Grad der Kapazitatsauslastung 87,3%, vor Jahres-
frist betrug der Wert noch 73,0%. Im Bereich Elektrotech-
nik, Feinmechanik und Optik hat sich die Lage deutlich ver-
bessert und die positiven Meldungen Uberwogen eindeu-
tig. Einen spUrbaren Schub verzeichneten die Firmen bei der
Nachfrage und den Auftragsbestanden. Angesichts opti-
mistischerer Erwartungen sind die Produktionspléane weiter-
hin auf Expansion ausgerichtet. Im Fahrzeugbau ist der Ge-
schaftsklimaindikator im Januar wieder gestiegen. Die Pro-
duktion wurde massiv erhoht und soll in den kommenden
Monaten weiter angehoben werden. Der Auslastungsgrad
der Gerate und Maschinen erreichte 87,5% und Ubertraf da-
mit den Vorjahreswert um mehr als 15 Prozentpunkte. Fir
die nahe Zukunft waren die Firmen sehr optimistisch und
wollten ihren Mitarbeiterstamm erhéhen. Im Bereich Glas-
gewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden wa-
ren die Unternehmen hingegen nicht mehr ganz so zufrie-
den mit ihrer Lage wie noch im Dezember, der Lagerdruck
erhdhte sich wieder spurbar. Den kommenden Monaten sa-
hen die Firmen jedoch mit groBem Optimismus entgegen,
auch in Bezug auf das Exportgeschéft. Die Produktion soll
daher sichtlich erhdht werden. Im Papier-, Verlags- und
Druckgewerbe hat sich die Situation etwas verschlechtert.
Die Nachfrage verlor an Dynamik und auch die Auftragsbe-
stande gingen zurtick. Deren Reichweite wurde mit 1,4 Pro-
duktionsmonaten beziffert — nach noch 1,5 im Vorquartal.
Mit 82,4% waren die Anlagen zudem deutlich schlechter
ausgelastet als noch im Vorquartal (Oktober 2010: 86,1%).
Im Bereich Gummi- und Kunststoffwaren ist der Ge-
schéftsklimaindikator gestiegen. In Anbetracht reger Nach-
frage wuchs die Zufriedenheit mit den Auftragsbestanden
weiter an, deren Reichweite mit 2,4 Produktionsmonaten
den Vorjahreswert um 0,6 Monate Ubertraf. Nachdem schon
seit gut einem halben Jahr von Lieferengpassen berichtet
wurde, haben die Firmen die Produktion weiter kréftig er-
hoht. Im Textil- und Bekleidungsgewerbe hat sich die Situ-
ation weiter verbessert und die Aussichten fur die kom-
menden Monate haben sich aufgehellt. Insbesondere vom
Ausland erwarteten die Unternehmen spurbare Impulse. Die
Firmen gaben an, die Preise im Berichtsmonat deutlich an-
gehoben zu haben, und gingen auch in der nahen Zukunft
von weiteren Preissteigerungen aus. Im Holzgewerbe (oh-
ne Mdbelhersteller) hat sich das Geschéftsklima ein wenig
abgekuhlt. Die Firmen verzeichneten einen splrbaren La-
geraufbau und auch die Geréate und Maschinen waren mit
77,2% deutlich schlechter ausgelastet als im Vorquartal (Ok-
tober 2010: 80,3%).

Exkurs: Industrie (Ost)

In den neuen Bundeslandern hat sich das Geschaftsklima
geringfugig abgekuhlt. Die Nachfragedynamik verlor im Ja-
nuar etwas an Schwung und auch die Zufriedenheit mit
den Auftragsbestanden nahm weiter ab. FUr die nahe Zu-
kunft rechneten die Firmen seltener mit Zuwéachsen und wol-
len ihre Produktionsplane daher nicht mehr so stark auf Ex-
pansion ausrichten.

C.s.
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Geschaftsklima*, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Verarbeitendes Gewerbe DEUTSCHLAND
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* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-

erwartungens, saisonbereinigt (dlinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Geschaftsklimal, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

01/10 02/10 03/10 04/10 05/10 06/10 07/10 08/10 09/10 10/10 11/10 12/10 01/11

Verarbeitendes 65 -55 00 79 103 10,7 186 202 202 217 252 235 277

Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* -78 -55 0,5 76 11,0 122 202 220 21,7 235 26,7 256 302

Vorleistungsgiiter 26 -1,8 48 138 16,7 172 255 259 232 26,7 296 291 328

Investitionsgiiter -17,6  -12,0 -57 2,9 7,2 98 180 211 228 243 285 275 335

Konsumgiiter* 1,7 1,6 2,5 4,6 41 44 10,2 106 147 127 16,0 10,5 158
Gebrauchsgiiter 71 0,9 4,2 11,7 64 123 16,1 133 17,7 125 14,6 78 171
Verbrauchsgiiter® -2,1 1,7 1,4 1,2 2,1 -0,1 73 88 13,7 128 175 12,7 147

Erndhrungsgewerbe, 09 57 49 70 -63 57 54 40 49 48 08 71 23

Tabakverarbeitung

Textil-, Bekleidungsgewerbe  -15,1 64 -03 38 -07 -46 -05 4,3 0,8 84 105 125 16,2

Ledergewerbe 65 95 68 81 123 38 15 143 246 248 305 269 418
Holzgewerbe 137 116 204 265 186 195 218 215 160 197 200 289 236
Papier-, Verlags-, 98 45 -112 -05 -05 20 77 57 117 82 128 54 62
Druckgewerbe

Mineralélverarbeitung 145 69 293 457 361 200 183 255 33 224 334 478 288
Chemische Industrie 207 187 212 254 282 286 335 380 350 361 454 391 450
H. v. Gummi-,

Kunststoffwaren -05 62 95 180 225 350 403 401 334 376 364 368 405

Glasgew., Keramik, Verarb.

) -7,6 11,7 2,3 1,8 52 -1,7 87 136 11,4 158 142 115 159
v. Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearb.,

H. v. Metallerzeugnissen -149 -131  -49 -30 36 07 8,5 9,3 91 130 148 198 246

Maschinenbau -17,7 -158 6,2 2,4 9,3 72 157 19,0 26,3 290 28,7 293 34,1

Elektrotechnik, Feinmech.,

Optik 2,9 2.2 1,1 202 193 211 292 247 291 342 385 351 430

Fahrzeugbau -239 -140 -73 1.2 3,7 142 244 275 222 171 242 189 259

Mobel, Schmuck,

MuSikinstr. eto, -10,2 -11,5 -19,8 14  -19 1,2 6,8 5,6 4,8 85 136 132 13,6

Verarbeitendes
Gewerbe Neue 49 3,3 9,1 10,3 132 143 196 205 189 214 30,0 295 284

Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
' Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung, Auftragsbestande und Fertigwarenlager,
verarbeitendes Gewerbe! Deutschland
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Salden Beurteilung der Fertigwarenlager © Salden

0
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1 Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

a In % der betriebsutblichen Vollauslastung

b |m Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den nachsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender und nicht aus-
reichender Kapazitat; inverse Skalierung.

9 %-Salden der Betriebe mit zu groBem und zu kleinem Bestand an unverkauften Fertigwaren; inverse Skalierung.

* Ab 2002, Berichtsmonat um zwei Monate vorverlegt.

Alle Daten saison- und witterungsbereinigt. Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung?, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

04/08 07/08 10/08 01/09 04/09 07/09 10/09 01/10 04/10 07/10 10/10 01/11 04/11

Verarbeitendes Gewerbe 87,3 86,1 842 765 713 719 733 755 802 825 830 847

Verarbeitendes Gewerbe* 882 870 849 764 707 714 730 753 804 831 838 856
Vorleistungsgiiter 856 847 830 744 690 698 730 750 806 836 837 848
Investitionsgiiter 927 912 879 777 698 703 710 737 796 827 845 876
Konsumgter* 840 830 822 785 776 790 781 803 819 825 821 828
Gebrauchsgiiter 84,1 83,1 82,4 73,2 76,8 79,7 76,5 81,5 83,2 83,8 82,1 84,1
Verbrauchsgiiter* 84,0 83,0 82,1 81,3 78,0 78,6 79,1 79,6 81,3 81,8 82,2 82,1
Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 777 764 770 772 770 768 758 773 782 763 748 76,0

Textil-, Bekleidungsgewerbe 84,3 831 822 805 771 775 788 800 838 848 837 863
Ledergewerbe 840 854 879 829 809 798 852 845 856 859 882 903
Holzgewerbe 81,0 741 810 773 774 797 768 782 793 831 80,3 77,2

LI 857 839 840 806 781 791 796 812 845 848 861 824

Druckgewerbe
Chemische Industrie 872 860 842 764 713 740 769 793 824 852 851 86,3
H. v. Gummi-,
Y — 845 832 80,0 733 685 696 740 753 797 840 844 841

Glasgew., Keramik, Verarb.v. 753 760 757 754 727 720 725 704 763 791 791 809
Steinen u. Erden

gLzt e, bz 879 871 854 733 656 661 685 725 790 804 80,7 843
v. Metallerzeugnissen

Maschinenbau 915 910 885 789 724 691 702 73,0 80,0 828 84,1 87,3

Elektrotechnik, Feinmech.,
Optik

Fahrzeugbau 955 926 879 721 640 688 70,0 72,7 785 812 841 87,5

883 875 845 785 729 723 748 773 822 858 854 872

Mobel, Schmuck, Musikinstr.

e 84,0 841 832 80,7 780 798 762 771 80,0 823 84,7 832

Verarbeitendes Gewerbe

- 86,1 83,1 81,5 73,7 73,2 731 72,1 75,8 79,2 80,0 81,2 81,7
Neue Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Grad der Kapazitatsauslastung in % der betriebstblichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beurteilung der Kapazitaten?', verarbeitendes Gewerbe Deutschland

04/08 07/08 10/08 01/09 04/09 07/09 10/09 01/10 04/10 07/10 10/10 01/11 04/ 11

Verarbeitendes Gewerbe 2,6 64 238 424 506 535 438 435 247 155 9,8 6,0
Verarbeitendes Gewerbe* 0,7 65 247 442 537 556 46,7 454 26,7 145 8,7 4,9
Vorleistungsgliter 1,2 57 275 489 582 56,7 445 462 222 137 6,5 1,7
Investitionsgiiter -2,9 38 216 437 551 618 576 508 321 15,8 76 52
Konsumgiiter* 71 141 215 346 391 36,1 275 327 221 16,1 16,5 20,0

Gebrauchsgiiter 171 15,4 29,1 46,3 411 374 38,1 26,5 23,1 17,4 23,1 26,0

Verbrauchsgiiter* 2,1 12,2 18,6 27,4 38,1 36,2 22,6 36,5 21,1 15,2 12,6 15,7
Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 175 126 163 166 175 256 193 237 165 246 20,3 148

Textil-, Bekleidungsgewerbe 193 256 328 378 473 356 298 399 253 146 128 82
Ledergewerbe 215 281 389 503 435 491 289 244 175 161 -41 147
Holzgewerbe 226 373 419 384 476 463 419 356 296 313 189 62
PRI TR 127 116 220 385 447 446 400 396 248 196 110 209
Druckgewerbe

Chemische Industrie 73 57 152 341 497 483 232 394 168 93 22 09

H. v. Gummi-, Kunststoffwaren 49 141 328 512 53,0 56,1 39,8 364 230 1,1 -3,2 -3,1

Clasgew., Keramik, Verarb.v. 58 238 299 429 518 448 339 411 218 208 179 165
Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearb., H. } }
v. Metallerzeugnissen e 10 211 542 674 660 611 524 275 250 171 4,0

Maschinenbau -7,0 24 145 385 560 636 555 50,6 320 18,6 10,5 6,8

(E)'st‘i‘lim‘e"h”ik' e 28 91 304 472 528 511 414 343 138 31 14 07

Fahrzeugbau -54 43 273 529 506 653 633 612 387 16,3 6,3 4,0

Mobel, Schmuck, Musikinstr.

iy 20,1 296 410 456 61,1 486 440 538 451 346 310 264

Verarbeitendes Gewerbe

w 4,0 4,7 18,3 38,3 39,0 39,7 35,3 38,5 18,1 9,7 11,3 10,8
Neue Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht aus-
reichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Reichweite der Auftragsbestindel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

04/08 07/08 10/08 01/09 04/09 07/09 10/09 01/10 04/10 07/10 10/10 01/11 04/11

Verarbeitendes Gewerbe* 3,1 3,0 2,8 2,5 23 2,2 2,3 24 2,5 2,7 2,7 2,7
Vorleistungsgiiter 2,4 2,3 2,2 1,9 1,8 1,8 1,8 1,8 1,9 2,2 2,2 2,3
Investitionsgliter 4,2 4,0 3,7 3,2 2,8 2,8 29 3,1 3,3 3,5 3.4 3,4
Konsumgiiter® 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 21 2,0 2,0 1,9 2,0 22 2,0
Gebrauchsguter 2,0 21 1,9 1,6 1,9 1,7 1,6 1,9 1,8 1,7 1,7 1,9
Verbrauchsgiiter* 24 2,3 2,4 2,5 2,4 23 21 21 2,0 21 2,5 21
Textil-, Bekleidungsgewerbe 2,7 2,8 2,6 2,8 2,3 2,9 3,0 3,0 2,7 2,8 3,2 2,9
Ledergewerbe 23 2,3 21 2,2 2,5 21 24 2,3 2,0 2,5 2,3 2,6
Holzgewerbe 2,1 1,5 1,8 1,5 1,5 2,0 1,7 1,9 1,7 1,8 1,9 21
Papier-, Verlags-, 17 15 13 12 12 12 12 13 13 13 15 14
Druckgewerbe
Chemische Industrie 21 1,9 21 1,9 2,0 1,9 1,7 1,6 1,6 1,9 2,0 1,7
H. v. Gummi-,

Kunststoffwaren 24 2,4 2,1 1,6 1,7 1,7 1,7 1,8 1,9 2,4 2,4 2,4

Glasgew., Keramik, Verarb. v.
Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen

1,8 1,8 2,0 1,8 1,9 1,7 1,7 1,7 1,8 1,9 2,0 2,2
3,6 34 3,1 25 23 2,2 23 2,4 2,6 2,8 2,7 2,9

Maschinenbau 4,8 4,8 4,6 3,8 3.2 3,1 3.1 3,3 3,6 3,5 3,7 3,7

Elektrotechnik, Feinmech.,

Optik 2,5 2,4 2,4 2,3 2,2 2,2 2,2 2,2 2,4 2,5 2,8 2,9

Fahrzeugbau 3,8 3,7 3.1 2,9 2,6 2,6 2,9 3,2 3,5 3,8 3,1 3,3

Mobel, Schmuck, Musikinstr.

— 1,9 1,8 1,7 17 1,7 1,7 1,6 1,6 1,6 17 1,6 1,6

Verarbeitendes Gewerbe

Neue Bundeslinder 2,8 3,3 3,1 2,8 29 2,9 23 2,6 2,6 2,8 29 3,0

* Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionspline,

Salden

Auftragsbestinde, Preiserwartungen, Exporterwartungen,
verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

Produktionsplane

2006

Salden

2007 2008 2009 2010 2011

Beurteilung der Auftragsbestande

1
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| B S s s e s

2006
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30

2007 2008 2009 2010 2011

Erwartungen — Inlandsverkaufspreise

20
10 F
O s
10
-20

2006

Salden

30

2007 2008 2009 2010 2011

Erwartungen — Exportgeschaft

20 F

2006

2007 2008 2009 2010 2011

1 Salden aus den Prozentsatzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne Erndhrungs-

gewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplanel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Vorleistungsgiiter
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Produktion, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbsposition1, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Auf dem Inlandsmarkt
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20
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10 +
-15
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne
Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbsposition1, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

04/08 07/08 10/08 01/09 04/09 07/09 10/09 01/10 04/10 07/10 10/10  01/11  04/11

Vorleistungsgiiter

auf dem Inlandsmarkt V] 8,0 3,0 -2,0 -7,0 -5,0 1,0 8,0 6,0 17,0 12,0 10,0 15,0
T+ 8,3 2,6 -1,8 -6,8 -4,7 0,6 8,2 6,3 17,3 11,6 10,2 15,4
auf den ausl. Markten U 9,0 2,0 -3,0 -9,0 -11,0 -5,0 0,0 3,0 8,0 11,0 5,0 5,0
innerhalb der EU T+ 9,2 2,1 -2,9 -9,1 -10,8 -4,9 0,1 3,0 8,2 11 5,1 5,0
auf den ausl. Markten U -3,0 0,0 -5,0 -11,0  -16,0 -8,0 -1,0 1,0 11,0 10,0 3,0 8,0
ausserhalb der EU T+ -2,8 -0,8 -5,4 -9,3 -15,8 -8,8 -1,4 3,0 11,2 9,3 2,7 10,0
Investitionsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 2,0 6,0 1,0 12,0 0,0 3,0 7,0 9,0 10,0 15,0 5,0 14,0
T+ 3,2 5,2 0,8 11,8 1,2 2,2 6,8 8,9 11,2 14,2 4.8 14,0
auf den ausl. Markten u 4,0 5,0 1,0 3,0 -6,0 -7,0 -3,0 6,0 6,0 11,0 7,0 16,0
innerhalb der EU T+ 4,2 5,1 1,3 2,3 -5,8 -6,9 -2,7 54 6,2 11,1 7,3 15,5
auf den ausl. Markten U -2,0 2,0 0,0 -1,0 -5,0 -5,0 -1,0 6,0 10,0 19,0 13,0 20,0
ausserhalb der EU T+ -2,3 1,0 0,3 0,2 -5,3 -6,0 -0,7 7,3 9,7 18,0 13,3 21,3
Gebrauchsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 10,0 9,0 13,0 -4,0 5,0 9,0 13,0 18,0 13,0 4,0 7,0 5,0
T+ 11,7 9,9 111 -4.3 6,7 9,9 111 17,8 14,7 49 51 49
auf den ausl. Markten u 8,0 10,0 -1,0 -8,0 -4,0 0,0 4,0 9,0 13,0 4,0 5,0 10,0
innerhalb der EU T+ 8,6 11,3 -1,9 -8,9 -3,4 1,3 31 8,2 13,7 53 41 9,3
auf den ausl. Markten V] -6,0 9,0 0,0 -11,0  -13,0 0,0 -5,0 6,0 6,0 6,0 6,0 14,0
ausserhalb der EU T+ -4,8 8,2 -0,1 -11,3 -11,8 -0,8 -5,1 5,8 7,2 52 519 13,8
Verbrauchsgiiter’
auf dem Inlandsmarkt U 8,0 5,0 3,0 0,0 -8,0 1,0 2,0 15,0 2,0 12,0 9,0 26,0
T+ Oi5 54 1,8 -1,2 -6,5 14 0,8 13,9 &P 12,4 7,8 252
auf den ausl. Markten U 8,0 2,0 -3,0 0,0 -14,0 -1,0 0,0 4,0 1,0 5,0 4,0 14,0
innerhalb der EU T+l 9,1 2,0 -3,4 -1,0 -12,9 -1,0 -0,4 3,2 2,2 5,0 3,6 13,6
auf den ausl. Markten U 2,0 1,0 -4,0 -5,0 -13,0 -3,0 -1,0 2,0 -3,0 2,0 -2,0 14,0
ausserhalb der EU T+l &3 0,3 -4,3 -5,5 -11,7 -3,7 -1,3 1,6 -1,7 1,3 -2,3 13,6

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«; U: Ursprungswerte, T + |: Saisonbereinigte Werte.
* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.

ifo Konjunkturperspektiven 1/2011 - 38. Jahrgang



Konjunkturtest

13

Bauwirtschaft: Unternehmen rechnen
mit einem deutlichen Anziehen der
Geschifte

Im deutschen Bauhauptgewerbe ist der Geschaftsklimain-
dex zu Beginn des Jahres wieder gestiegen. Die am ifo Kon-
junkturtest teilnehmenden Unternehmen waren mit inrer mo-
mentanen Geschéftslage zufriedener als im Dezember. Zu-
dem rechneten sie mit einem deutlichen Anziehen der Ge-
schéafte in der nachsten Zeit. Die Auslastung der Gerateka-
pazitaten sank von 65% auf 63% (saison- und witterungs-
bereinigt), der vergleichbare Vorjahreswert wurde allerdings
nur um einen Prozentpunkt verfehlt. Neun von zehn Test-
teilnehmern meldeten Behinderungen der Bautéatigkeit; vor
Jahresfrist waren es 75%. »Nur« noch jeder Flinfte klagte
Uber Auftragsmangel, die Beeintrachtigungen durch das
Wetter waren jedoch deutlich gréBer als im Vorjahr (80%
nach 56% im Januar 2010). Die Auftragsbestande kletter-
ten im Durchschnitt der Bausparten von 2,5 auf 2,7 Mona-
te (saison- und witterungsbereinigt); zu Beginn des Jahres
2010 waren sie knapp einen halben Monat kleiner (2,3 Mo-
nate). Die Bewertung der Auftragslage durch die Unterneh-
men hat sich sichtlich verbessert: Anfang 2010 berichteten
rund 40% der befragten Firmen Uber zu geringe Auftrags-
reserven, im Berichtsmonat waren es nur noch 24%. Nach
den Firmenmeldungen zu schlieBen, konnten die Preise im
Januar angehoben werden. Die Testteilnehmer gingen zu-
dem davon aus, dass sich in den kommenden Monaten
die Preiserhdhungsspielraume vergroBern werden. Die Unter-
nehmen beabsichtigten, ihren Personalbestand in den
nachsten Monaten zu erhéhen.

Il.

Im Hochbau hat sich das Geschéftsklima in allen drei Teil-
sparten aufgehellt. Dies ist vor allem auf eine glnstigere
Einschatzung der Perspektiven fur die nachsten sechs Mo-
nate zurtickzufuhren. Aber auch die Urteile zur aktuellen
Geschaftslage fielen deutlich besser aus als im Vormonat.
Die Auslastung der Geratekapazitaten war niedriger als
im Dezember; mit 65% lag die Kapazitatsauslastung je-
doch leicht Uber dem Wert des Vorjahres (64%). 84% der
Unternehmen berichteten tber Produktionsbehinderun-
gen; im Januar 2010 waren es 70%. Der Anteil der Firmen,
die witterungsbedingte Behinderungen der Bautéatigkeit
meldeten, war erheblich gréBer als vor einem Jahr (74%
nach 45%), Uber Auftragsmangel klagten nur noch etwa
halb so viele Unternehmen (20% nach 39%). Die Reich-
weite der Auftragsbestande verlangerte sich im Woh-
nungsbau von 2,1 auf 2,4 Monate. Im gewerblichen und
im offentlichen Hochbau erhéhten sich die Auftragspols-
ter um jeweils 0,1 Monate auf 3,0 bzw. 2,4 Monate. Im
Hochbau insgesamt reichten die Auftragsreserven der Test-
teilnehmer flr 2,7 Produktionsmonate (Januar 2010:
2,3 Monate). Nach den Firmenmeldungen konnten die Prei-
se im Januar heraufgesetzt werden. In den nachsten Mo-
naten durften sich — nach Ansicht der Firmen — die Spiel-
raume flr Preisanhebungen noch vergréBern.

Il

Auchim Tiefbau hellte sich das Geschéftsklima auf. Die be-
fragten Unternehmen bewerteten ihre Geschéftslage ein we-
nig gunstiger als vor einem Monat; die Geschéftserwartun-
gen lieBen erhohte Zuversicht erkennen. Der Ausnutzungs-
grad des Maschinenparks verharrte auf dem Niveau des Vor-
monats, er lag mit 61% aber um drei Prozentpunkte unter
dem Vorjahresniveau. Nahezu alle Unternehmen (93%) mel-
deten Behinderungen der Bautéatigkeit (Januar 2010: 81%),
Uberwiegend wegen ungunstiger Witterungsbedingungen
(89% nach 72% im Januar 2010). Ein Funftel der Testteil-
nehmer klagte Uber Auftragsmangel — nach 32% vor einem
Jahr. Die Reichweite der Auftragsbestande stieg im Stra-
Benbau um 0,2 auf 2,7 Monate, im sonstigen Tiefbau stag-
nierte sie bei 2,7 Monaten. Im Durchschnitt der Tiefbau-
sparten waren die Auftragsreserven etwas groBer als vor
Jahresfrist (2,7 nach 2,5 Monaten). Die Firmenmeldungen
deuten darauf hin, dass die Preise vereinzelt angehoben wur-
den. Nach Einschéatzung der Testteiinehmer werden sie auch
in den n&chsten Monaten die Preise in bescheidenem Um-
fang heraufsetzen kénnen.

Exkurs: Bauwirtschaft (Ost)

In den neuen Bundeslandern verbesserte sich das Ge-
schaftsklima spurbar. Die Urteile zur aktuellen Geschaftsla-
ge fielen besser aus als im Dezember; die Aussichten hell-
ten sich sogar beachtlich auf. 92% der befragten Unter-
nehmen berichteten Uber Behinderungen der Bautatigkeit.
An der Spitze rangierten witterungsbedingte Behinderun-
gen; 87% der Testteilnehmer — nach 66% im Januar 2010
—waren hiervon betroffen. Nur noch halb so viele Firmen wie
im Vorjahr (19% nach 38%) klagten dagegen Uber zu ge-
ringe Auftragsbestande. Die Auslastung der Geratekapa-
zitdten erreichte — wie im Vormonat — 64% (saison- und wit-
terungsbereinigt). Vor Jahresfrist betrug die Kapazitatsaus-
lastung 65%. Die Auftragspolster erhdhten sich von 2,3 auf
2,5 Monate (Januar 2010: 2,0 Monate). Besonders kréftig
fiel der Anstieg bei den im Tiefbau tatigen Unternehmen aus.
Sowohl im StraBenbau als auch im sonstigen Tiefbau ver-
langerte sich die Reichweite der Auftragsbestande um
0,3 Monate auf 2,9 bzw. 3,0 Monate. Nach den Firmen-
meldungen zu schlieBen, wurden zahlreiche Preiserhohun-
gen vorgenommen. Die Testteilnehmer gingen auch davon
aus, dass sich in den nachsten Monaten die Spielrdume flir
Preisanhebungen noch vergréBern kdnnten.

E.G.

38. Jahrgang - ifo Konjunkturperspektiven 1/2011
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Geschaftsklimal, Bauhauptgewerbe Deutschland

Salden

Bauhauptgewerbe insgesamt

2006 2007 2008

2009

Salden Hochbau

2010 2011

2006 2007 2008
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2009

Tiefbau

2010 201

Y g
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% Kapazitatsausnutzung*' Bauhauptgewerbe
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70 f
65 f
60 f

55 : :

A\
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1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-

erwartungens, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

* In % der betrieblichen Vollauslastung, saison- und witterungsbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Auftragsbestandel, Bauhauptgewerbe Deutschland
Reichweite in Produktionsmonaten

Produktionsmonate Bauhauptgewerbe insgesamt
238
26 |

24
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20 f

1’8 1 1 1 1 1
2006 2007 2008 2009 2010 201

Produktionsmonate Hochbau
2,8
26 |
24 |
22 |
2,0 |

1 ’8 1 1 1 1 1
2006 2007 2008 2009 2010 2011

Produktionsmonate Tiefbau
2,8
28 | BVAY A ved
24
22

20

1 ,8 1 1 1 1 1
2006 2007 2008 2009 2010 2011

Salden Beurteilung des Auftragsbestandes Bauhauptgewerbe*
-20 : : : : :

2006 2007 2008 2009 2010 2011

1 Saisonbereinigt (dUnne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verhéltnisméaBig groB« und »zu klein«.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden
0

Preisel, Bauhauptgewerbe Deutschiand

Entwicklung im Vormonat — Bauhauptgewerbe
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Erwartungen — Bauhauptgewerbe
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Erwartungen — Tiefbau

10
0k
-10
20
230

-40

/\\/"\/\/

2006

2007

2008 2009 2010 2011

1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Baupreise, saison- und witterungsbereinigt (dtinne Linie) bzw.

geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest!' Bauhauptgewerbe Deutschland

01/10  02/10 _ 03/10 _ 04/10 _ 05/10 06/10 _ 07/10  08/10 _ 09/10 10/10 _ 11/10 12/10 _ 01/11

Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima? U -24,7 -21,5 -14,1 -9,3 -13,9 -12,2 -10,5 -17,0 -21,2 -24,6 -25,3 -24,5 -11,1
T+l -21,6 -17,9 -14,0 -15,5 -20,4 =171 -14,0 -18,6 -17,8 -16,2 -14,6 -15,7 -6,2
Geschaftslage U -40,0 -43,0 -37,0 -26,0 -26,0 -20,0 -12,0 -14,0 -13,0 -18,0 -15,0 -27,0 -26,0
Beurteilung T+ -33,7 -316 -269 -236 -271 -238 17,0 -201 -182 -20,8 -154 -240 -18.2
Geschéftslage U -8,0 3,0 12,0 9,0 -1,0 -4,0 -9,0 -20,0 -29,0 -31,0 -35,0 -22,0 5,0
Erwartungen T+ -8,7 -3,1 -0,1 -7,0 -13,4 -10,2 -11,0 -17,0 -17,4 -11,6 -13,9 -71 6,7
Auftragsbestand U -46,0 -23,0 0,0 10,0 9,0 -1,0 0,0 -6,0 -5,0 -15,0 -29,0 -40,0 -27,0
gg. Vormonat T+l -21,0 7,3 2,1 78 102 149 111 -14,8 96 11,1 133 -14,2 -0,5
Auftragsbestand U -48,0 -49,0 -40,0 -34,0 -31,0 -28,0 -23,0 -22,0 -22,0 -23,0 -28,0 -36,0 -35,0
Beurteilung T+ -38,4 -35,9 -30,2 -33,2 -34,2 -32,9 -29,4 -29,5 -28,2 -26,6 -26,9 -28,8 -23,7
Bautatigkeit U -64,0 -75,0 -36,0 25,0 26,0 16,0 16,0 7,0 1,0 3,0 -2,0 -32,0 -76,0
im Vormonat T+l -18,7 -6,7 10,3 12,2 -4,5 -8,0 -4,2 -6,8 -3,7 -5,5 62 -209 -23,1
Gerate- bzw. Kapa- U 57,2 45,7 48,3 61,9 69,0 72,8 74,5 74,8 751 74,9 75,0 66,3 54,3
zitatsauslastung in % T+ 63,9 63,1 64,3 66,3 67,5 69,1 69,5 69,5 70,3 70,0 70,7 64,9 63,0
Baupreise U -28,0 -21,0 -14,0 -5,0 -5,0 -9,0 -8,0 -6,0 -15,0 -22,0 -28,0 -27,0 -16,0
Erwartungen T+l -206 -195 -183 -135 -141 -16,8 -143 -11,5 -157 -144 -155 -127 -8,4
Tiefbau
Geschaftsklima? U -22,8 -21,0 -14,7 -11,6 -16,9 -14,5 -18,0 -21,5 -28,7 -30,1 -36,8 -32,0 -18,0
T+l -19,0 -17,2 -14,8 -17,9 -23,7 -19,6 -21,7 -23,7 -25,8 -21,8 -24,8 -21,8 -12,2
Geschaftslage U -39,0 -43,0 -41,0 -31,0 -29,0 -27,0 -21,0 -21,0 -21,0 -24,0 -26,0 -34,0 -36,0
Beurteilung T+l -33,2 -30,7 -29,6 -27,3 -29,0 -29,0 -24,6 -27,3 -27,5 -28,8 -27,9 -32,5 -28,6
Geschéftslage U -5,0 4,0 16,0 10,0 -4,0 -1,0 -15,0 -22,0 -36,0 -36,0 -47,0 -30,0 2,0
Erwartungen T+ -3,7 -2,6 1,2 -7,9 -18,2 -9,6 -18,6 -20,0 -24,2 -14,6 -21,7 -10,3 58
Auftragsbestand U -50,0 -16,0 10,0 16,0 14,0 -1,0 -4,0 -5,0 -7,0 -18,0 -35,0 -45,0 -31,0
gg. Vormonat T+l -17,2 1,7 5,8 -5,6 -86 -170 -151 -162 -154 157 151 -127 a5
Auftragsbestand U -52,0 -51,0 -42,0 -36,0 -36,0 -33,0 -30,0 -27,0 -25,0 -26,0 -35,0 -43,0 -42,0
Beurteilung T+ -40,2 -34,9 -30,2 -34,2 -38,2 -36,7 -35,4 -36,1 -34,9 -32,9 -35,1 -35,1 -28,2
Bautatigkeit U -73,0 -82,0 -35,0 43,0 43,0 26,0 24,0 12,0 5,0 10,0 4,0 -39,0 -87,0
im Vormonat T+ -11,8 6,4 24,8 26,4 2,6 -6,4 -1,3 -3,6 -0,4 -3,4 -35 -243 -159
Gerate- bzw. Kapa- U 55,9 41,9 44,7 59,9 67,5 714 741 73,6 74,2 75,2 74,5 64,3 50,0
zitatsauslastung in % T+ 64,2 65,4 66,5 66,1 65,8 67,1 67,9 67,2 67,9 68,2 67,9 61,2 61,1
Baupreise U -35,0 -23,0 -15,0 -10,0 -8,0 -11,0 -14,0 -11,0 -21,0 -32,0 -43,0 -42,0 -29,0
Erwartungen T+l -236 -193 -189 -198 -189 -202 -226 -188 -241 -244 27,0 -237 -171
Hochbau
Geschéftsklima? U -26,2 -21,5 -14,7 -8,0 -11,4 -10,1 -5,0 -13,0 -15,7 -20,1 -16,2 -18,5 -6,4
T+l -23,8 -18,1 -14,4 -141 -17,3 -15,0 -8,4 -14,2 -12,1 -11,5 -6,6 -10,6 -2,3
Geschaftslage U -41,0 -43,0 -35,0 -22,0 -23,0 -15,0 -6,0 -9,0 -8,0 -13,0 -7,0 -21,0 -19,0
Beurteilung T+ -34,7 -322 256 20,5 244  -20/1 11,7 152 125 14,3 -66 -168 -11,3
Geschéftslage U -10,0 3,0 8,0 7,0 1,0 -5,0 -4,0 -17,0 -23,0 -27,0 -25,0 -16,0 7,0
Erwartungen T+ -12,3 -2,8 -2,4 -7,6 -9,9 -9,8 -5,0 -13,2 -11,7 -8,7 -6,6 -4.1 7,0
Auftragsbestand U -44.0 -28,0 -6,0 6,0 4,0 -1,0 3,0 -6,0 -4,0 -13,0 -25,0 -36,0 -24,0
gg. Vormonat T+l 242 131 -6,4 95 -130 -135 7,8 137 -6,0 -82 122 147 -2,8
Auftragsbestand U -46,0 -47,0 -38,0 -32,0 -27,0 -25,0 -19,0 -18,0 -19,0 -21,0 -22,0 -30,0 -31,0
Beurteilung T+ -38,1 -35,7 -29,5 -31,9 -30,5 -30,5 -25,9 -24.3 -23,1 -22,5 -20,4 -23,3 -21,8
Bautatigkeit U -58,0 -71,0 -37,0 13,0 13,0 9,0 11,0 3,0 -1,0 -2,0 -7,0 -27,0 -67,0
im Vormonat T+l -23,3 -15,6 0,9 3,0 -10,6 -9,8 -6,2 -9,7 -5,3 -7,3 -9,3 -18,1 -26,1
Gerate- bzw. Kapa- U 58,1 48,5 51,0 63,3 70,0 73,9 74,8 75,6 75,7 74,8 75,3 67,8 57,4
zitatsauslastung in % T+ 63,7 61,8 63,1 66,6 68,8 70,6 70,7 71,0 72,0 711 72,5 67,4 64,6
Baupreise U -24,0 -19,0 -13,0 -2,0 -3,0 -7,0 -3,0 -3,0 -11,0 -15,0 -17,0 -16,0 -6,0
Erwartungen T+l -19,2 184  -17,3 99 -108 -134 -8,2 7,3 -10,3 7,7 -6,6 -4,6 -1,2
Ostdeutschland
Geschéftsklima? U -19,9 -17,4 -11,2 -5,9 -4,6 -3,3 -4,0 -12,1 -20,5 -24,1 -23,6 -24,1 -8,6
T+l -13,3 -12,4 -10,6 -13,9 -13,4 -9,8 -9,7 -14,6 -15,3 -11,8 9,1 -11,2 0,7
Geschaftslage U -32,0 -45,0 -38,0 -24,0 -19,0 -13,0 -4,0 -7,0 -6,0 -9,0 -3,0 -18,0 -23,0
Beurteilung T+ -231 -27,7 -231 193 -188 -161 102 147 -138 -14,3 -60 -16,1 -12,0
Geschéftslage U -7,0 15,0 20,0 14,0 11,0 7,0 -4,0 -17,0 -34,0 -38,0 -42,0 -30,0 7,0
Erwartungen T+ -2,9 4,2 2,8 -8,3 -7,9 -3,2 -9,1 -14,4 -16,8 -9,3 -12,2 -6,2 14,3
Auftragsbestand U -51,0 -19,0 5,0 20,0 11,0 7,0 5,0 4,0 -8,0 -16,0 -28,0 -38,0 -27,0
gg. Vormonat T+ -14,4 52 5,0 0,1 115 11,7 124 100 -154 -12,6 -9,5 -5,4 11,9
Auftragsbestand U -53,0 -52,0 -41,0 -34,0 -32,0 -23,0 -20,0 -15,0 -16,0 -19,0 -20,0 -33,0 -36,0
Beurteilung T+ -38,2 -33,8 -27,8 -30,7 -33,7 -26,8 -28,6 -25,4 -25,9 -26,0 -21,2 -24,5 -19,0
Bautatigkeit U -67,0 -81,0 -33,0 38,0 36,0 28,0 26,0 16,0 11,0 -6,0 2,0 -30,0 -82,0
im Vormonat T+l -12,3 0,1 26,9 30,2 4,1 0,9 1,5 2,4 2,1 -14,7 2,7 -206 -184
Gerate- bzw. Kapa- U 53,7 37,6 41,8 59,0 70,4 76,3 78,3 79,2 80,6 81,4 81,2 67,1 50,4
zitatsauslastung in % T+ 64,6 62,7 66,3 66,9 69,0 72,0 71,7 71,6 72,6 73,5 73,7 63,6 64,4
Baupreise U -28,0 -23,0 -11,0 -4,0 2,0 -8,0 -4,0 -4,0 -10,0 -23,0 -31,0 -34,0 -18,0
Erwartungen T+l -158 195  -146  -12,6 79 167 135 121 119 163 175 -16,0 -5,2

" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Kapazitatsauslastung: in % der betriebstib-
lichen Vollauslastung. U: Ursprungswerte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in
den nachsten 6 Monaten erwarteten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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GroBhandel: Vermehrt Preisanhebungen
geplant

l.

Das Geschéftsklima verschlechterte sich im Januar, nach-
dem es sich im vierten Quartal des Vorjahres kontinuierlich
verbessert hatte. Die GroBhandler beurteilten ihre aktuelle
Geschaéftslage nicht mehr so positiv wie im Dezember und
waren hinsichtlich der weiteren Entwicklung weniger zuver-
sichtlich. Sie berichteten vermehrt tber zu hohe Warenbe-
stande. Trotzdem werden ihre Bestellungen in den néchsten
drei Monaten hoher sein als in der gleichen Zeit des Vor-
jahres. Die Unternehmen beabsichtigten auBerdem, die Zahl
der Beschaftigten weiter zu erhéhen. Sie rechneten zuneh-
mend mit Spielraumen fur Preisanhebungen.

Il.

Der Produktionsverbindungshandel bewertete die Ge-
schéftslage nach einer deutlichen Belebung in den vorange-
gangenen drei Monaten weniger oft als gut und hinsichtlich
der weiteren Entwicklung hat der Optimismus nachgelas-
sen. Im Handel mit Eisen, Stahl, Eisen- und Stahlhalbzeug tra-
ten bei anhaltend lebhafter Nachfrage abermals Liefereng-
passe auf. Die Erwartungen deuten unverandert auf eine Ver-
besserung der Lage hin. Die Testteilnehmer dieser Sparte woll-
ten mehr Ware bestellen als vor Jahresfrist und beabsichtig-
ten, ihren Personalstand zu erhdhen. Sie sahen zunehmend
Chancen, Preisanhebungen durchsetzen zu kénnen. Im Han-
del mit NE-Metallen und NE-Metallhalbzeug verbesserte sich
die Geschéftslage nach der Flaute im Dezember. Im Januar
Uberwogen wieder die positiven Urteile zur aktuellen Situa-
tion. Den Unternehmen gelang es, Uberhdhte Warenbestan-
de abzubauen. Angesichts glinstiger Perspektiven planten sie
ahnlich wie im Dezember, hohere Bestellungen zu platzieren
als vor Jahresfrist. Vom GroBBhandel mit Maschinen, Ausrtis-
tungen und Zubehdr kamen im Januar wieder etwas haufi-
ger Meldungen Uber eine gute Geschéftslage. Die Warenbe-
sténde wurden nur noch vereinzelt als zu hoch eingeschétzt.
Da die Unternehmen von einer weiteren Aufwartsentwicklung
ausgingen, haben sie ihre Order- und Beschaftigtenpléne ver-
mehrt auf Expansion ausgerichtet. Nach inrer Auffassung wer-
den die Verkaufspreise anziehen. Im Chemiehandel Uberwo-
gen die positiven Urteile zur Geschéftslage &hnlich deutlich
wie im Vormonat. Die Unternehmen sahen den nachsten Mo-
naten allerdings nicht mehr so zuversichtlich entgegen wie
im Dezember und haben ihre Bestellplane weiter leicht nach
unten korrigiert. Sie wollten in den ndchsten Monaten aber er-
neut hohere Order vergeben als vor einem Jahr. AuBerdem
planten sie haufiger als bisher eine Zunahme der Zahl der
Beschéftigten. In den baunahen Branchen hat sich die Ge-
schéftslage durchweg verschlechtert. Das gilt insbesondere
fur den GroBhandel mit Installationsbedarf fir Gas, Wasser
und Heizung. Die Unternehmen dieser Sparte waren mit der
aktuellen Situation Gberwiegend unzufrieden. Im GroBhandel
mit Holz, Baustoffen, Anstrichmitteln und Sanitérkeramik und
vor allemim ElektrogroBhandel Uberwogen dagegen nach wie
vor die positiven Urteile zur Geschéftslage. Hinsichtlich der
Entwicklung in den kommenden Monaten dominierten in al-
len Sparten die zuversichtlichen Erwartungen.

M.

Im KonsumgutergroBhandel verschlechterte sich das Ge-
schaftsklima. Die Firmen beurteilten ihre aktuelle Ge-
schéaftslage weniger positiv als in den vorangegangenen Mo-

naten und fur die nahe Zukunft erwarteten sie nicht mehr
so oft eine Belebung.

Im Gebrauchsgtiterbereich haben sich die Meldungen Uber
eine gute Geschéftslage verringert und die Erwartungen deu-
ten weniger oft auf eine Verbesserung hin. Die GroBhandler
mit elektrischen Haushaltsgeréten, Lampen und Leuchten
bewerteten ihre Geschéftslage nicht mehr so positiv wie in
den Vormonaten. Angesichts weitgehend gerdumter Wa-
renlager und gunstiger Perspektiven beabsichtigten die Fir-
men aber dennoch, in den kommenden Monaten mehr Wa-
re zu ordern als zur gleichen Zeit des Vorjahres. Der GroB-
handel mit Unterhaltungselektronik klagte Uber zu hohe Wa-
renbestande. Der zukUnftigen Entwicklung sahen die Unter-
nehmen Uberwiegend skeptisch entgegen und rechneten
damit, Preisnachlasse gewahren zu mussen. Im Gro3han-
del mit Haushaltswaren, Glaswaren und keramischen Er-
zeugnissen verschlechterte sich die Geschéftslage; sie wur-
de nun Uberwiegend negativ beurteilt. Da sich auch die Aus-
sichten eintrbten, wollten die Firmen an ihrer restriktiven
Bestellplanung festhalten.

Im Verbrauchsguterbereich wurde die Geschéftslage aber-
mals ungunstiger beurteilt. Die positiven Urteile zur aktuel-
len Situation waren aber nach wie vor in der Uberzahl. Hin-
sichtlich der weiteren Entwicklung dominierten die positi-
ven Erwartungen, wenn auch nicht mehr so stark wie im De-
zember. Der GroBhandel mit kosmetischen Erzeugnissen
und Korperpflegemitteln bezeichnete seine Geschéftslage
wieder haufiger als gut. Nach Auffassung der Unterneh-
men zeichnet sich eine anhaltende Aufwartsentwicklung ab.
Die guinstigen Aussichten wirken sich positiv auf die Order-
und Beschéftigtenplane der Unternehmen aus. Die Ge-
schéaftslage im GroBhandel mit pharmazeutischen, medizi-
nischen und orthopédischen Erzeugnissen erholte sich nach
der Verschlechterung in den beiden vorangegangenen Mo-
naten wieder. Die Unternehmen sahen der Entwicklung in
der nahen Zukunft optimistisch entgegen. Im GroBhandel
mit Schreibwaren und Blrobedarf hielten sich positive und
negative Urteile zur aktuellen Geschéftslage die Waage,
nachdem die Unternehmen ihre Situation im Dezember noch
weit Uberwiegend als gut bewertet hatten. Fir das néchste
halbe Jahr gingen die Unternehmen allerdings wieder hau-
figer von einer Geschaftsbelebung aus und sahen Spiel-
raume fUr Preisanhebungen.

Der GroBhandel mit Nahrungs- und Genussmitteln bewer-
tete seine aktuelle Geschéaftslage im Januar wesentlich un-
glnstiger als im vierten Quartal. Es Uberwogen aber nach
wie vor die positiven Urteile. Trotz skeptischer Erwartungen
wollten die Firmen in den na&chsten Monaten hdhere Be-
stellungen vergeben als vor Jahresfrist.

Exkurs: GroBhandel (Ost)
Das Geschaftsklima des ostdeutschen GroBhandels hat sich
im Januar geringfugig verschlechtert. Die Unternehmen be-
werteten ihre aktuelle Situation nicht mehr ganz so gut wie
im Dezember und empfanden die Warenbestande haufiger
als zu hoch. Fur die ndchsten Monate gingen sie etwas we-
niger oft von einer Aufwértsentwicklung aus und haben ih-
re Bestellpléane leicht nach unten korrigiert. Sie wollten je-
doch nach wie vor héhere Bestellungen platzieren als vor
Jahresfrist. Auch die Beschéftigtenplane waren auf Expan-
sion ausgerichtet.

J.L.
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Geschaftsklimal, GroBhandel Deutschland

GroBhandel insgesamt
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1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung!, GroBhandel Deutschland
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber zu groBe und zu Kkleine Lagerbestande, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite

Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.
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Preisel, GroBhandel Deutschiand

Salden Erwartungen — GroBhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende GroBhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! GroBhandel Deutschland

01/10  02/10  03/10  04/10 _ 05/10 06/10 _ 07/10  08/10  09/10  10/10 _ 11/10 _ 12/10 _ 01/11

GroRhandel
Geschéftsklima? U -4,0 -8,6 -4,0 6,5 4,0 3,5 15,5 15,0 15,0 19,9 19,8 254 17,5
T+ -4,4 -7,4 -3,6 54 3,1 3,8 15,9 14,8 13,6 19,4 22,4 26,2 17,3
Geschaftslage U -2,0 -15,0 -8,0 6,0 3,0 4,0 18,0 17,0 19,0 28,0 29,0 31,0 19,0
Beurteilung T+ -3,3 -11,4 -5,3 6,0 2,7 4,4 19,3 18,6 17,3 26,1 29,1 28,8 18,1
Geschaftslage U -6,0 -2,0 0,0 7,0 5,0 3,0 13,0 13,0 11,0 12,0 11,0 20,0 16,0
Erwartungen T+ -5,5 -3,3 -1,9 4,8 3,4 3,1 12,5 1,1 10,0 12,9 15,9 23,6 16,6
Lager U 9,0 12,0 11,0 6,0 11,0 9,0 11,0 11,0 7,0 6,0 5,0 5,0 10,0
Beurteilung T+ 8,6 12,2 10,7 71 11,3 9,2 10,5 10,3 7,0 6,1 5,6 4,6 9,7
Verkaufspreise U 13,0 8,0 15,0 22,0 24,0 24,0 25,0 29,0 33,0 30,0 32,0 43,0 46,0
Erwartungen T+l 7,1 6,5 15,8 23,5 26,5 27,4 29,6 30,0 31,7 31,2 33,1 38,7 40,6
GH-Vorprodukte und Investitionsgiiter
Geschéftsklima? U -7,5 -10,2 -7,6 8,0 8,5 55 18,0 17,5 16,0 20,4 22,4 29,9 23,0
T+l -7,5 -8,6 -5,8 6,1 6,1 55 18,3 16,5 15,2 20,1 26,0 31,5 23,4
Geschéaftslage U -8,0 -19,0 -15,0 4,0 9,0 4,0 21,0 19,0 20,0 28,0 30,0 36,0 22,0
Beurteilung T+ -7,7 -14,2 -9,9 3,5 6,8 4,5 22,4 19,1 18,3 25,5 31,0 34,3 22,9
Geschaftslage U -7,0 -1,0 0,0 12,0 8,0 7,0 15,0 16,0 12,0 13,0 15,0 24,0 24,0
Erwartungen T+ -7,3 -3,0 -1,6 8,8 B3 6,5 14,3 14,0 12,0 14,8 21,2 28,8 239
Lager U 12,0 13,0 16,0 4,0 6,0 5,0 7,0 3,0 0,0 5,0 2,0 4,0 5,0
Beurteilung T+ 12,1 13,0 14,6 53 7,4 58 7,5 2,6 0,1 5,2 1,7 2,7 553
Verkaufspreise U 24,0 23,0 30,0 32,0 30,0 25,0 28,0 37,0 34,0 30,0 34,0 50,0 52,0
Erwartungen T+ 15,6 19,9 30,6 33,3 32,1 29,3 33,7 38,7 33,9 34,3 36,0 45,2 44,5
GH-Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima? U 6,4 0,5 4,5 8,5 1,0 6,5 13,0 16,5 19,0 18,8 20,3 27,0 17,5
T+l 6,0 0,4 4,4 8,4 2,2 9,2 15,5 16,0 17,0 13,8 20,8 279 17,3
Geschaftslage U 14,0 0,0 2,0 13,0 2,0 6,0 16,0 18,0 23,0 28,0 30,0 28,0 15,0
Beurteilung T+ 13,0 0,7 2,4 11,9 3,6 10,8 19,8 21,5 19,1 22,3 30,3 26,1 14,2
Geschaftslage U -1,0 1,0 7,0 4,0 0,0 7,0 10,0 15,0 15,0 10,0 11,0 26,0 20,0
Erwartungen T+l -0,7 0,0 6,4 5,0 0,9 7,6 1,2 10,6 15,0 57 11,7 29,6 20,3
Lager U 7,0 10,0 7,0 5,0 11,0 8,0 12,0 7,0 6,0 4,0 -5,0 6,0 14,0
Beurteilung T+ 6,4 10,3 6,3 7.4 10,0 7.4 €2 5,8 4.4 6,5 -4,0 74 13,4
Verkaufspreise U 27,0 12,0 25,0 34,0 35,0 34,0 29,0 27,0 43,0 29,0 35,0 53,0 49,0
Erwartungen T+ 26,7 14,1 SilFs 39,4 39,1 37,0 30,2 21,7 35,9 25,0 35,4 50,0 49,1
GH-Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima® U 5,0 -0,6 8,0 16,0 153 58 18,0 19,0 26,5 27,9 30,3 33,5 19,4
T+ 1,9 -0,5 6,4 17,2 19,0 10,5 21,4 20,9 25,2 26,6 29,1 29,9 16,6
Geschaftslage U 4,0 -5,0 6,0 13,0 12,0 14,0 20,0 19,0 29,0 34,0 40,0 34,0 26,0
Beurteilung T+ -0,2 -5,4 585 14,4 {515 18,2 2255 22,9 30,3 33,3 38,2 27,8 22,3
Geschaftslage U 6,0 4,0 10,0 19,0 19,0 -2,0 16,0 19,0 24,0 22,0 21,0 33,0 13,0
Erwartungen T+ 4,0 4,6 7.3 19,9 22,5 3,0 19,3 18,9 20,2 20,0 20,4 32,2 11,0
Lager U 15,0 15,0 16,0 13,0 12,0 16,0 21,0 33,0 15,0 10,0 11,0 4,0 16,0
Beurteilung T+ 18,4 17,9 17,0 10,1 8,0 13,9 17,4 31,3 16,8 10,0 13,8 71 19,6
Verkaufspreise U -3,0 5,0 6,0 11,0 18,0 19,0 22,0 19,0 30,0 16,0 26,0 33,0 17,0
Erwartungen T+ -10,4 2,7 5,8 10,4 22,4 24,5 28,3 22,2 30,9 19,4 254 26,6 10,6
GH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschéftsklima? U -12,2 -21,0 -146 -4,6 -12,5 -3,0 6,4 -0,7 -1,2 8,8 2,9 78 -2,7
T+ -11,2 -17,0 -12,8 -4,8 -14,6 -6,0 4,2 -2,1 -3,3 10,7 6,6 9,7 -1,3
Geschéftslage U -4,0 -25,0 -9,0 3,0 -15,0 1,0 12,0 8,0 7,0 19,0 19,0 18,0 7,0
Beurteilung T+ -6,1 -15,8 -4,5 6,1 -15,7 -3,5 10,2 8,5 4.1 19,7 18,3 17,5 5,7
Geschaftslage U -20,0 -17,0  -20,0 -12,0 -10,0 -7,0 1,0 -9,0 -9,0 -1,0 -12,0 -2,0 -12,0
Erwartungen T+ -16,3 -18,2 -20,7 -15,1 -13,4 -8,5 -1,6 -121 -10,4 21 -4,5 2,1 -8,2
Lager U 4,0 9,0 6,0 6,0 16,0 12,0 8,0 15,0 11,0 9,0 14,0 4,0 17,0
Beurteilung T+ 1,5 9,3 7,0 59 17,5 12,6 9,3 15,4 11,6 73 14,0 2,6 14,6
Verkaufspreise U -3,0 -19,0 -10,0 0,0 11,0 13,0 16,0 19,0 25,0 39,0 28,0 30,0 49,0
Erwartungen T+ -6,3 -18,0 -10,7 1,4 12,5 13,8 19,5 20,0 23,2 36,3 29,1 27,9 45,7

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grofB3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + |: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéaftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Einzelhandel: Geschaftsklimaindikator
gesunken

I

Der Geschaftsklimaindikator im Einzelhandel istim Januar —
nach dem massiven Vormonatsanstieg — wieder nahezu bis
auf seinen Novemberwert gefallen. Die Testteilnehmer beur-
teilten sowohl ihre derzeitige Geschéftslage als auch ihre Ge-
schéaftsperspektiven fir das kommende halbe Jahr als nicht
mehr ganz so hervorragend. In Anbetracht wieder leicht ge-
stiegener LagerUberhange wollen die Unternehmen ihre Or-
dertatigkeit nicht mehr expansiv gestalten. Die Personalbe-
sténde durften dennoch haufiger vergréBert werden. Zudem
sind weiterhin vermehrt Preissteigerungen vorgesehen.

Il.

Das Geschaftsklima im Gebrauchsgterbereich hat sich ein-
getribt. Die Zufriedenheit mit der aktuellen Situation sowie die
Zuversicht fur die kommenden Monate sanken, liegen aber
immer noch auf sehr hohem Niveau. Die Unternehmen pla-
nen wieder haufiger eine Erhdhung der Mitarbeiterzahl. Im Be-
reich Mobel, Einrichtungsgegensténde und Hausrat Klarte das
Geschaftsklima im Januar auf, da die Einzelhandler vor allem
den kommenden Monaten zuversichtlicher entgegensahen.
Nachdem die Verkaufspreise bereits im Berichtsmonat ver-
mehrt erhdht wurden, sahen noch mehr Betriebe auch zu-
klnftig Spielrdume fUr Preisanhebungen. Leicht aufgehellt hat
sich das Geschaftsklima im Einzelhandel mit Metallwaren,
Bau- und Heimwerkerbedarf. Wahrend die momentane Ge-
schéftslage nicht mehr ganz so exzellent bewertet wurde,
nahm der Optimismus beziglich der zukinftigen Geschafts-
entwicklung nochmals erheblich zu. Die teiinehmenden Fir-
men meldeten deutlich expansivere Personalplane flr die kom-
menden Monate. Auch im Elektrobereich ist der Geschafts-
klimaindikator aufgrund positiverer Bewertungen der derzei-
tigen Geschéftslage sowie zuversichtlicherer Geschéftser-
wartungen stark gestiegen. Im Teilgebiet der weiBen Ware
lieBen die Meldungen der Unternehmen ein hohes MaB3 an Zu-
friedenheit mit der aktuellen Situation und groBen Optimismus
fUr das konmende halbe Jahr erkennen. Die Bestellplane sol-
len aber merklich restriktiver gestaltet werden. Wieder klar ver-
bessert hat sich das Geschéftsklima auch im Teilbereich Unter-
haltungselektronik. Trotz weiterhin steigenden Lagerdrucks
wollen die Firmen bei zukUtnftigen Bestellungen geringere Zu-
rickhaltung an den Tag legen. Das Geschaftsklima im Be-
reich Computer, Hard- und Software hat sich spurbar aufge-
hellt. Die momentane Geschéftssituation wurde als deutlich
besser bewertet und auch den kommenden Monaten blick-
ten die Handler wieder optimistischer entgegen. Im Einzel-
handel mit Uhren, Schmuck und Edelmetallwaren hat sich das
Geschéaftsklima dagegen eingetrlibt. Wahrend die derzeitige
Lage gunstiger eingeschétzt wurde als im Vormonat, wan-
delte sich der zuvor gro3e Optimismus hinsichtlich der kom-
menden Monate in leichte Skepsis. Die Betriebe beabsichti-
gen, ihre Bestellmengen weiter zu verkleinern.

M.

Im Verbrauchsgtterbereich verschlechterte sich das Ge-
schéaftsklima deutlich. Den Angaben der Umfrageteilnehmer
zufolge stellt sich die gegenwartige Lage nicht mehr so glan-
zend dar. Die Best&nde unverkaufter Waren haben sich wie-

der vergroBert. Das Geschéftsklima im Einzelhandel mit Tex-
tilien und Bekleidung hat sich leicht abgekuhlt, da die mo-
mentane Geschaftssituation als weniger guinstig beurteilt wur-
de als im Dezember. Die groB3e Zuversicht bezlglich der zu-
kunftigen Geschaftsentwicklung nahm hingegen nochmals
zu. Die Preise durften in den kommenden Monaten noch hau-
figer steigen. Im Schuheinzelhandel hat die Euphorie hin-
sichtlich der aktuellen Geschéftslage nachgelassen und auch
die groBe Zuversicht fur die kommenden Monate verringerte
sich. Nachdem die Lieferengpéasse beseitigt werden konnten,
soll auch weiterhin mehr Order platziert werden. Im Bereich
Sport- und Campingartikel tribte sich das Geschéaftsklima er-
heblich ein, da vor allem die optimistischen Angaben zu den
Geschéaftsperspektiven wieder deutlich abnahmen. Die Unter-
nehmen beabsichtigen, ihre Bestelltatigkeit nicht mehr ganz
so expansiv zu gestalten. Das Geschéftsklima im Einzelhan-
del mit Schreib- und Papierwaren, Schul- und Blroartikeln
hat sich ebenfalls abgekuhlt. Die momentane Lage wurde un-
gunstiger bewertet und auch der Optimismus fUr das kom-
mende halbe Jahr lieB geringfligig nach. Angesichts gestie-
gener Lagertiberhange wollen sich die Betriebe bei den Be-
stellungen wieder stérker zurtickhalten.

IV.

Der Geschéftsklimaindex im Kfz-Einzelhandel hat im Ja-
nuar zwar deutlich nachgegeben, liegt aber immer noch auf
einem hohen Niveau. Angesichts behobener Lieferengpés-
se, fielen die Bestellplane fur die kommmenden Monate nicht
mehr expansiv aus. Im Neuwagengeschéft beurteilten die
Einzelh&ndler inre derzeitige Lage nicht mehr so hervorra-
gend und die Zuversicht flr die kommenden Monate verrin-
gerte sich wieder spUrbar. Sehr haufig hoben die Unterneh-
men die Verkaufspreise an. Im Gebrauchtwagengeschéft
tribte sich das Geschéaftsklima ebenfalls merklich ein. Im
Januar meldete erstmals die Mehrzahl der Testteilnehmer
einen Anstieg der Gebrauchtwagenpreise. Die Warenbe-
stdnde wurden erheblich seltener als zu klein betrachtet. Auch
im Einzelhandel mit Kraftwagenteilen und -zubehdér haben
sich die glinstigen Beurteilungen der momentanen Ge-
schéftslage und der Aussichten fur die kommenden Mona-
te stark reduziert. VergroBerungen der Bestellmengen sind
zukUnftig nicht mehr so haufig vorgesehen.

V.

Im Nahrungs- und Genussmitteleinzelhandel ist der Ge-
schéftsklimaindikator merklich gesunken. Sowohl die ak-
tuelle Geschéftssituation als auch die Aussichten flr das
kommende halbe Jahr wurden weniger gut bewertet als
zuletzt. Die Warenbestande konnten weiter verkleinert wer-
den. Nochmals deutlich mehr Betriebe planen, in naher Zu-
kunft ihre Preise zu erhdhen.

Exkurs: Einzelhandel (Ost)
In den neuen Bundeslandern triibte sich das Geschaftskli-
ma im Januar etwas ein. Die Meldungen zur aktuellen Ge-
schéaftslage und auch zu den Geschaftsperspektiven fielen
weniger gut aus als im Vormonat. Dennoch wollen die Unter-
nehmen ihre Personalbestande in den kommenden Mona-
ten noch haufiger vergréBern. Die Lageriberhange sind wie-
der erheblich angewachsen.

S.S.
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Geschaftsklimal, Einzelhandel Deutschland

Salden Einzelhandel insgesamt

N = N
Soooo
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Salden Gebrauchsgiiter
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Salden Nahrungs- u. Genussmittel
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L o
o o
—

2006 2007 2008 2009 2010 2011

1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung!, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber zu groBe und zu Kkleine Lagerbestande, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite

Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden
30

Preisel, Einzelhandel Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Einzelhandel insgesamt
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Erwartungen — Einzelhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Einzelhandel Deutschland

01/10  02/10  03/10  04/10  05/10 06/10  07/10 _ 08/10 09/10 10/10 _ 11/10 12/10  01/11

Einzelhandel
Geschéftsklima® U -14,0 -22,5 -12,0 -0,5 -6,0 -8,0 3,0 11,5 11,9 8,9 11,0 20,9 12,4
T+ -12,6 -22,1 -12,3 -3,0 -7,6 -9,7 41 9,6 11,9 9,3 13,3 241 14,0
Geschéaftslage U -12,0 -24,0 -14,0 2,0 -8,0 -6,0 6,0 15,0 18,0 16,0 14,0 29,0 18,0
Beurteilung T+l -12,1 -22,6 -12,1 -0,2 -9,4 -7,7 8,1 14,0 18,5 16,2 14,3 31,0 18,1
Geschaftslage V] -16,0 -21,0 -10,0 -3,0 -4,0 -10,0 0,0 8,0 6,0 2,0 8,0 13,0 7,0
Erwartungen T+l -13,1 -21,6 -12,4 -5,9 -5,7 -11,6 0,2 53 54 2,7 12,3 17,4 10,0
Lager U 25,0 22,0 21,0 18,0 20,0 16,0 13,0 16,0 13,0 18,0 20,0 16,0 16,0
Beurteilung T+l 24,7 26,2 23,1 18,1 18,5 15,2 11,2 16,9 15,7 18,6 17,7 12,8 15,9
Verkaufspreise U -6,0 1,0 0,0 7,0 2,0 5,0 5,0 12,0 12,0 15,0 7,0 14,0 22,0
Erwartungen T+ -6,4 -3,9 -2,2 7,8 6,2 9,9 4,2 6,5 59 15,2 183 18,9 22,0
EH-Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima? U -19,5 -29,6 -18,7 2,5 -9,6 -6,5 -5,5 10,5 15,5 12,0 9,0 20,5 13,5
T+l -17,3 -30,3 -19,6 -2,6 -11,1 -7,6 -3,3 9,3 16,5 13,0 11,8 23,8 15,9
Geschéftslage U -21,0 -36,0 -28,0 -1,0 -14,0 -7,0 -4,0 12,0 17,0 16,0 9,0 25,0 14,0
Beurteilung T+ -17,8 -35,7 -26,5 -6,9 -16,1 -7,8 -2,0 10,1 18,7 16,7 9,0 28,1 17,4
Geschaftslage U -18,0 -23,0 -9,0 6,0 -5,0 -6,0 -7,0 9,0 14,0 8,0 9,0 16,0 13,0
Erwartungen T+ -16,9 -24,6 -12,3 1,9 -6,1 -7.4 -4,7 8,5 14,4 9,5 14,8 19,6 14,4
Lager U 24,0 21,0 18,0 16,0 18,0 4,0 9,0 11,0 4,0 8,0 11,0 7,0 14,0
Beurteilung T+l 21,9 22,4 18,3 16,6 16,9 2,5 7.9 11,4 7.4 10,5 10,0 4,5 11,9
Verkaufspreise U -8,0 -1,0 3,0 8,0 2,0 3,0 2,0 8,0 8,0 15,0 2,0 8,0 8,0
Erwartungen T+l -11,2 -5,8 1,4 7,8 5,6 8,2 2,3 55 4,3 17,1 9,2 10,9 5,6
EH-Verbrauchsgiiter (ohne Brennstoffe)
Geschéftsklima? U -11,0 -23,0 -12,0 -1,5 -8,5 -7,0 -1,0 10,4 13,9 9,2 8,0 18,7 7.4
T+ -9,2 -22,4 -11,1 -1,5 -9,2 -7,8 0,2 8,2 12,9 7.8 8,2 21,6 9,5
Geschéftslage U -13,0 -26,0 -11,0 2,0 -11,0 -3,0 2,0 16,0 22,0 20,0 11,0 30,0 13,0
Beurteilung T+ -12,9 -25,5 -8,3 21 -11,6 -2,9 6,1 15,1 20,6 18,5 9,4 30,4 13,2
Geschaftslage U -9,0 -20,0 -13,0 -5,0 -6,0 -11,0 -4,0 5,0 6,0 -1,0 5,0 8,0 2,0
Erwartungen T+ -5,3 -19,2 -13,8 -5,1 -6,7 -12,6 -5,5 1,6 54 -2,3 6,9 13,2 5,9
Lager U 31,0 28,0 26,0 19,0 25,0 18,0 16,0 15,0 16,0 21,0 20,0 22,0 20,0
Beurteilung T+ 33,4 34,6 28,3 17,3 21,8 16,1 14,8 17,3 18,8 20,6 18,2 17,7 22,9
Verkaufspreise U -3,0 5,0 5,0 4,0 -5,0 -8,0 -9,0 8,0 9,0 4,0 -4,0 0,0 12,0
Erwartungen T+ -2,5 -4,0 -1,2 6,2 54 1,9 -11,1 -6,5 -4,6 54 8,3 11,8 13,4
EH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschéftsklima? U -10,1 -13,2 -3,1 -2,7 2,5 -11,0 20,3 13,5 3,8 4,5 15,4 24,3 18,1
T+ -9,8 -11,0 -3,4 -4,6 -0,4 -14,2 19,6 11,3 3,9 58 20,0 28,2 18,5
Geschaftslage ] 5,0 -4,0 2,0 7,0 3,0 -8,0 29,0 17,0 14,0 9,0 23,0 34,0 31,0
Beurteilung T+ -1,4 -1,8 G5 7,8 1,6 -12,3 28,9 17,2 16,0 9,4 27,1 36,8 24,6
Geschaftslage U -24,0 -22,0 -8,0 -12,0 2,0 -14,0 12,0 10,0 -6,0 0,0 8,0 15,0 6,0
Erwartungen T+ -17,9 -19,8 -10,1 -16,2 -2,4 -16,0 10,7 55 -7,6 2,3 13,2 19,9 12,6
Lager U 21,0 17,0 19,0 20,0 16,0 31,0 13,0 25,0 18,0 24,0 34,0 22,0 16,0
Beurteilung T+ 20,0 23,3 24,7 21,2 15,2 32,0 9,8 24,8 )& 23,3 28,8 20,5 515
Verkaufspreise U -5,0 -3,0 -5,0 10,0 13,0 23,0 25,0 26,0 23,0 28,0 29,0 42,0 56,0
Erwartungen T+ -2,0 -0,9 -2,3 9,5 13,6 22,6 22,9 25,7 21,9 24,8 28,4 42,0 59,4

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grof3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + |: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen: Hohere Umsatze

I

Der ifo Geschéaftsklimaindikator fir das Dienstleistungsge-
werbe (ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherun-
gen und ohne Staat) ist im Januar den achten Monat in Fol-
ge gestiegen.! Die befragten Dienstleister berichteten von ei-
ner unverandert guten Geschaftssituation. Sie verzeichneten
héhere Umsétze als im vergleichbaren Vorjahresmonat und
rechneten mit einem weiteren Zuwachs in der nachsten Zeit.
Die Unternehmen waren in ihren Geschaftserwartungen flir
das kommende halbe Jahr noch zuversichtlicher als im De-
zember und wollten vermehrt Mitarbeiter einstellen.

Il.

Im Transportwesen ist der Geschaftsklimaindikator im Be-
reich Personenbeférderung zu Land, Guterbefdérderung im
StraBenverkehr, Taxibetriebe u.a. wegen deutlich positiverer
Perspektiven fir das kommende Halbjahr gestiegen. Im Be-
reich Guterbeférderung im StralBenverkehr wurde die aktuel-
le Lage ungunstiger bewertet. Die Firmen erwarteten — nach
ihrer skeptischen Einschatzung im Dezember — wieder deut-
lich haufiger Umsatzsteigerungen in der nahen Zukunft. Auch
in ihren Geschaftserwartungen fur die nachsten sechs Mo-
nate zeigten sie sich deutlich zuversichtlicher. Bei der viertel-
jahrlichen Sonderfrage? nach den Behinderungsfaktoren flir
die inlandische Geschaftstatigkeit stand die Wetterlage mit
70% im Vordergrund, gefolgt von Fachkraftemangel (30%),
unzureichender Nachfrage (22%) und Finanzierungsengpas-
sen (16%). Der Bereich Spedition (einschlieBlich Logistik) ver-
buchte deutlich hdhere Umsétze als vor Jahresfrist und rech-
nete fUr die nachste Zeit vermehrt mit Umsatzsteigerungen.
Die Unternehmen stuften ihre aktuelle Situation nicht mehr
ganz so positiv ein, sahen die weitere Geschéftsentwicklung
aber noch optimistischer als im Dezember. Die Geschéfte wur-
denin erster Linie durch die Wetterlage (40%) und durch Fach-
kraftemangel (22%) beeintrachtigt. Die Beschéftigtenzahl plan-
te man zu erhdhen.

Im Bereich Touristik hat der Klimaindikator kréaftig angezo-
gen. Die Reisebdros und Reiseveranstalter berichteten von
einer noch besseren aktuellen Geschaftslage und schatz-
ten zudem ihre Aussichten wesentlich positiver ein als im
Dezember. Sie erwarteten fUr die néchste Zeit eine Fortset-
zung der erfreulichen Nachfrageentwicklung der vergange-
nen Monate und planten, die Mitarbeiterzahl zu erhéhen.

Die Architektur- und Ingenieurbiiros zeigten sich mit ih-
rer momentanen Geschaftssituation noch etwas zufriede-
ner. Sie verbuchten héhere Umsatze als vor Jahresfrist und
rechneten fUr die ndchsten Monate mit einer starkeren Nach-
frage als im Dezember. Hinsichtlich der Geschaftsentwick-
lung im kommenden Halbjahr waren die Firmen noch et-
was zuversichtlicher und planten eine Ausweitung der Mit-
arbeiterzahl. 30% der Betriebe fUhlten sich durch Fachkréf-
temangel in ihrer Geschéftstatigkeit behindert, 22% durch
eine unzureichende Nachfrage.

Im Bereich Datenverarbeitung wurde die aktuelle Ge-
schéaftslage im Januar als unverandert gunstig beurteilt. Zwar
hat die Zahl der Firmen, die mit einem Nachfragertickgang in
der n&chsten Zeit rechneten, erneut leicht zugenommen, den-
noch gingen die DV-Dienstleister insgesamt von einer Fort-
setzung der positiven Umsatzentwicklung der vergangenen
Monate aus. Allerdings waren 20% der Testteilnehmer mit ih-
rem Auftragsbestand noch nicht zufrieden. In ihren Ge-

1 Eine Saisonbereinigung der Daten erscheint wegen des kurzen Stutzbe-
reichs derzeit noch nicht sinnvoll.
2 Mehrfachnennungen mdglich.

schéftserwartungen zeigte sich die Branche aber noch opti-
mistischer als im Dezember. Das Geschéaftsklima verbesser-
te sich auf + 40 Prozentpunkte. Die Planungen sahen eine
Ausweitung des Personalbestandes vor. Die fur die ge-
schéftliche Expansion bendétigten qualifizierten Mitarbeiter sind
jedoch am Arbeitsmarkt nur schwer zu finden; rund ein Vier-
tel der DV-Unternehmen klagte Uber Fachkraftemangel.

Im Bereich Unternehmens-/Steuer-/Rechtsberatung (ein-
schlieBlich Wirtschaftsprifung, Marktforschung, Public-Re-
lations-Beratung u.a.) waren die Firmen mit ihrer Ge-
schéftssituation weiterhin zufrieden und sahen die Ent-
wicklung in den n&chsten sechs Monaten sogar noch zu-
versichtlicher als im Dezember. Sie erwarteten flir die nahe
Zukunft erneut ein Umsatzplus und planten, zuséatzliche Mit-
arbeiter einzustellen. Die Preise wollte man leicht anheben.
Auch der Teilbereich Unternehmens- und Public-Relations-
Beratung beurteilte seine aktuelle Lage glinstiger als im Vor-
monat und war hinsichtlich der Entwicklung im kommenden
Halbjahr wieder zuversichtlicher, so dass der Geschaftskli-
maindikator nach oben zeigte. Die Firmen wollten die Zahl
der Mitarbeiter vergroBern.

Die Werbebranche bewertete zwar ihre aktuelle Situation
erneut als positiver und schatzte auch die Geschéftsaus-
sichten fur das néachste halbe Jahr noch gunstiger ein als
im Dezember, dennoch waren 20% der befragten Firmen
mit der Nachfragesituation noch nicht zufrieden. Die Test-
teilnehmer rechneten per saldo jedoch mit kraftigen Um-
satzzuwéachsen in der néchsten Zeit. Eine Aufstockung des
Mitarbeiterstammes war vorgesehen.

Im Bereich Personal- und Stellenvermittlung/Uberlas-
sung von Arbeitskraften wurde die aktuelle Geschaftsla-
ge als nicht mehr so gunstig bewertet, die Perspektiven fur
das kommende Halbjahr indessen deutlich positiver. Man
rechnete mit einem starken Umsatzplus in der nachsten Zeit
und plante eine spurbare Ausweitung des Personalbestan-
des. Allerdings klagten 59% der befragten Firmen Uber Fach-
kraftemangel. Die Wetterlage (19%) stellte im Januar einen
weiteren Behinderungsgrund flir die Geschéftstatigkeit dar.

Im Gastgewerbe verbesserte sich das Geschaftsklima leicht,
da die Betriebe ihre aktuelle Lage zwar spUrbar unguinstiger
eingestuft haben, die weitere Entwicklung jedoch wesentlich
aussichtsreicher. Das Beherbergungsgewerbe (Hotels, Gast-
hofe, Pensionen) bewertete seine Perspektiven fur das kom-
mende Halbjahr deutlich zuversichtlicher, seine momentane
Situation allerdings wesentlich unglinstiger; der Geschaftskli-
maindikator gab nach. Man erwartete aber fur die nahe Zu-
kunft ein Umsatzplus. Die Unternehmen sahen sich im Janu-
ar in erster Linie durch Fachkraftemangel und die Wetterlage
in inrer Geschéftstatigkeit behindert (jeweils 19%), gefolgt von
unzureichender Nachfrage (13%) und Finanzierungsengpés-
sen (12%). Der Bereich Gastronomie (Restaurants, Cafés)
war mit seiner aktuellen Lage weniger zufrieden, schatzte aber
die Entwicklung in den n&chsten sechs Monaten wesentlich
optimistischer ein als im Dezember. FUr die n&chste Zeit rech-
nete man mit einem Umsatzanstieg. Ein Personalabbau war
nicht mehr geplant. Als Behinderungsgrtinde flr das Geschaft
nannten die Betriebe die Wetterlage (41%) und Fachkréfte-
mangel (27%), vor Finanzierungsengpassen (14%).

Der Bereich Mobilien-Leasing beurteilte seine aktuelle Si-
tuation erneut gunstiger, so dass sich der Lageindikator mit
per saldo + 17% nun klar im positiven Bereich befindet. Da
die Leasinggesellschaften hinsichtlich ihrer Geschéaftser-
wartungen noch optimistischer waren als im Dezember, ver-
besserte sich das Geschéftsklima auf + 35 Prozentpunkte.

H.B.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
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GroB- und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt.
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Prozentsalden Datenverarbeitung®
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GroB- und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt. — 4 Datenverarbeitung: Software-Entwicklung, Consulting, System-/Network-Operation, Processing,
Environmental Services, Wartung u.a. Bis 3. Quartal 2004 vierteljahrliche Erhebung, ab Oktober 2004 monatliche Erhebung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beschaftigungsbarometer Deutschland

ifo Beschaftigungsbarometer:

Unternehmen stellen Mitarbeiter ein

Das ifo Beschaftigungsbarometer fir die gewerbliche Wirt-
schaft Deutschlands ist zu Jahresbeginn 2011 weiter gestie-
gen und setzt seinen Hdhenflug des vergangenen Jahres
fort. Die Perspektiven fur den Arbeitsmarkt sind sehr gut.

Der Anstieg des Beschaftigungsbarometers resultiert im
Januar aus den Personalplanungen der Unternehmen im
Verarbeitenden Gewerbe. Die Industriefirmen lasten ihre
Maschinen und Gerate mittlerweile wieder Uberdurch-

Geschéaftsverlauf im kommenden halben Jahr. Sie planen
daher auch vermehrt auf die Suche nach zusatzlichem Per-
sonal zu gehen. Speziell die InvestitionsgUterhersteller haben
in den vergangenen Monaten ihre Auslastung deutlich gestei-
gert und wollen ihren Personalbestand merklich ausweiten.
Im Bauhauptgewerbe und im Einzelhandel beabsichtigen
die Personalchefs ebenfalls vermehrt Einstellungen. Einzig
im GroBhandel sind die Personalverantwortlichen etwas
zurlickhaltender bei ihren Planungen als bisher.

schnittlich aus und sind optimistisch im Hinblick auf den KA.
ifo Beschaftigungsbarometer
Gewerbliche Wirtschaft
Deutschland (Indexwerte, 2000 = 100), saisonbereinigt
01/10 02/10 03/10 04/10 05/110 06/10 07/10 0810 09/10 10/10 11/10 12/10 01/11
Index 98,3 99,7 100,7 102,3 103,3 103,2 1059 1058 106,1 108,0 108,5 108,6 110,2
Indexwerte, Jahr 2000 = 100, saisonbereinigt
115
110
105
100
95
90
85
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB- und Einzelhandel.

Die ifo-Auswertung »ifo Beschéftigungsbarometer« basiert auf ca. 7 000 monatlichen Meldungen von Unternehmen des verarbeitenden Gewer-
bes, des Bauhauptgewerbes, des GroBhandels und des Einzelhandels und wurde im September 2006 zum ersten Mal ausgewiesen. Dabei
werden die Unternehmen gebeten, ihre Beschéftigtenplanungen fir die nachsten drei Monate mitzuteilen. Sie kénnen ihre Planungen fur die
Zahl der Beschaftigten fUr die nachsten drei Monate als »zunehmen, »gleich bleiben« oder »abnehmen« kennzeichnen. Der Saldowert der
Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmen«. Zur Berechnung der Indexwerte werden die Sal-

den jeweils auf den Durchschnitt des Jahres 2000 normiert.
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)
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" Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargestellten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der

kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt
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1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GroBen: Beurteilung der Auftragsbestéande, Beurteilung der Fertigwarenbestande, Pro-
duktionsplane flr 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten gegen Vorjahr. — 3 Sal-
den aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (=) in den néchsten 3-4 Monaten.

Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.
Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern
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* Saisonbereinigt. — 1 Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturdaten aus der Europdischen Union (25)

01/10 02/10 03/10 04/10 05/10 06/10 07/10 08/10 09/10 10/10 11/10 12/10 01/11
Europaische Union (25) insgesamt

Gesamtindex ' 972 976 998 1019 999 100 101,9 1029 1034 1038 105 106,1 1058
Bereichsindikatoren®

Industrie -13,2 -124 -9,5 -7,2 -5 -5,4 -3,6 -2,2 -1,1 0 0,6 4.4 5
Bauwirtschaft -33,6 -31,7 -294 -277 -30 32 -31,3 -30,5 -289 -276 -28,3 -28,1 -28
Einzelhandel -3,3 -5 -4,3 0,3 -3,8 -4,3 -0,2 1 1,8 3,3 25 7,9 3,7
Verbraucher -13 -134 -138 -122 -149 -149 -138 -11,2 -116 -115 11 121 -12,6

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion *

Index 94,5 94,1 95,9 96,2 97,4 97,6 97,7 98,7 98,4 98,9 100,0
Wachstumsraten 1,6 3,5 71 7,7 8,9 7,8 71 8,0 6,1 7,0 7,3
Preiserwartungen ° -3,9 -1,6 1 6,9 8,1 6,9 5,9 7,7 9,8 8,9 12,5 16,2 18,5

Deutschland

Produktion *

Index 97,1 96,9 100,7 101,7 105,0 104,9 1053 107,2 106,3 109,5 108,8
Wachstumsraten 4,5 7,5 10,4 14,9 183 12,2 12,7 13,2 9,4 13,8 12,4
Auftragsbestand * -425 -412 -352 -248 -209 -149 -9,3 -4,7 -2 1,8 4,3 8,4 10,8
Preiserwartungen ° -6,9 -3,5 0,4 6,3 8,9 8,3 71 7,2 9,5 9,6 13 16,6 19
Frankreich

Produktion *

Index 89,0 895 90,5 909 91,7 906 918 921 91,9 91,1 93,1
Wachstumsraten 4.1 5,5 8,4 9,2 8,4 4.3 6,2 3,5 3,6 5,0 4.9
Auftragsbestand * -459 -498 -458 -411 -354 -36,1 -329 -30,9 -21,6 -22  -20,7 -10,8 -5,5
Preiserwartungen ° -3,1 -2,6 -4.6 -0,6 7,5 3,2 2 8,9 15,6 8,5 13 13,2 12,6

GroRbritannien

Produktion *

Index 89,0 90,7 93,0 92,2 92,4 92,9 93,1 93,6 93,6 94,3 94,8
Wachstumsraten -1,8 0,9 5,6 2,2 4.2 5,0 5% 5,4 5,8 6,0 5,0
Auftragsbestand -38,9 -40,5 -39,1 -34 -13 244 -158 -15 152 -184 -134 -2,7 -9,7
Preiserwartungen ° &1l 59 12,4 14,6 8,5 6,2 7,6 8,5 13,8 9,9 19,7 215 Sil
Italien

Produktion *

Index 86,0 861 862 871 880 883 884 901 882 882 892
Wachstumsraten 01 33 72 82 80 88 58 109 48 33 44
Auftragsbestand® 41 -381 -369 -311 -32 351 27 22 252 -21 218 -156 -14,8
Preiserwartungen ® 26 43 26 58 48 42 59 47 55 81 84 111 155

1 »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der
Vertrauensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den
Mittelwerten aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). —
3 Verarbeitendes Gewerbe, Index 2005 = 100, Wachstumsraten gegenlber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. —
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnismaBig groBe (+) und zu kleine (-) Auftragsbesténde. — ¢ Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft (WES)

Weltkonjunktur und ifo Wirtschaftsklima

100 % Veranderung gegeniiber dem Vorjahr Index 2005=100 150
80 F Reales BIP (linke Skala) = ifo Weltwirtschaftsklima*’ (rechte Skala) 1 430
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* Arithmetisches Mittel der Bewertung der gegenwartigen Lage und der erwarteten Entwicklung.
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Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), IMF, World Economic Outlook.
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