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Konjunkturtest

Industrie: Produktionsplane nach unten
revidiert

l.

Im Verarbeitenden Gewerbe (einschlielich Erndhrungsge-
werbe) hat sich das Geschéftsklima im September zum sieb-
ten Mal in Folge abgekuhlt. Die Unternehmen waren mit ih-
rer aktuellen Lage nicht mehr ganz so zufrieden wie noch
im August und bezlglich der Aussichten fir die kommen-
den Monate nahm die Zahl der skeptischen Stimmen wei-
ter zu. Auch aus dem Ausland wurde kaum noch mit posi-
tiven Impulsen gerechnet. Den Testergebnissen zufolge war
die Nachfrage erneut rlcklaufig und die Lagerbestande er-
héhten sich. Produktionsanhebungen waren in der nahen
Zukunft kaum noch vorgesehen.

Il.

Im Vorleistungsgutergewerbe hat sich das Geschaftskli-
ma weiter abgekUhlt. Die Zufriedenheit mit der aktuellen
Lage nahm infolge rucklaufiger Nachfrage und niedrigerer
Auftragsbestande weiter ab. Die Firmen rechneten fur die
kommenden Monate mit einer Geschaftsabschwachung,
sowohlinsgesamt als auch in Bezug auf das Exportgeschéft,
und haben ihre Produktionsplane nach unten korrigiert. Im
Investitionsgtiterbereich hat sich das Geschéftsklima in-
folge erheblich eingetribter Aussichten deutlich ver-
schlechtert. Zwar gaben die Unternehmen aus diesem Be-
reich an, wieder haufiger die Produktion angehoben zu ha-
ben als im Vormonat, fur die kommenden Monate waren
jedoch kaum noch Expansionsabsichten in der Produktion
zu erkennen. In der Konsumgiiterindustrie (ohne Ernah-
rungsgewerbe) hat sich das Geschéaftsklima abgekuhlt. Wah-
rend die Geschéftslage als &hnlich gut bewertet wurde wie
im August, haben sich die Geschéftsaussichten spurbar ein-
getrtbt. Erstmals seit Herbst 2009 wurde wieder mit einer
Verschlechterung der zukUnftigen Geschéftsentwicklung ge-
rechnet. Auch die Produktionspléne wurden nach unten kor-
rigiert. Im Erndhrungsgewerbe hat sich das Geschaftskli-
ma hingegen wieder verbessert. Angesichts einer Nachfra-
gebelebung wurde die aktuelle Situation positiver bewertet
als noch im Vormonat. Auch die Produktion konnte wieder
etwas angehoben werden. Flr das kommende halbe Jahr
rechneten die Firmen mit einer leichten Geschéftsbelebung
und positiven Impulsen aus dem Ausland. Die Produk-
tionsplane waren erneut auf Expansion ausgerichtet.

.

In der chemischen Industrie ist der Geschéftsklimaindikator
weiter gefallen. Die aktuelle Situation wurde von den Unter-
nehmen nicht mehr ganz so positiv bewertet wie noch im
Vormonat. Nachfrage und Auftragsbestande verringerten
sich spurbar. Der zukUnftigen Entwicklung sahen die Firmen
ahnlich skeptisch entgegen wie im August, die Produk-
tionsplane deuteten kaum noch auf Anhebungen hin. Im Be-
reich Metallerzeugung und -bearbeitung hat sich das Ge-
schéftsklima erheblich verschlechtert. Die Geschaftslage
wurde bei weitem nicht mehr als so gut empfunden wie noch
im August und die Geschaftserwartungen waren von spUir-
barer Skepsis gepragt. Infolge von deutlichen Nachfrage-
rickgangen wurde die Produktion gedrosselt. Die Lager-
bestande erhdhten sich splrbar. Im Maschinenbau hat sich
hingegen die aktuelle Situation kaum verandert und blieb auf
dem hohen Niveau des Vormonats. Allerdings haben sich
in diesem Bereich die Geschéftsaussichten deutlich ver-

schlechtert, so dass die Produktion in den kommenden Mo-
naten nicht mehr ganz so expansiv gestaltet werden durf-
te. Die Hersteller von elektrischen Ausrtistungen waren mit
ihrer aktuellen Situation etwas zufriedener als noch im Au-
gust. Da sich jedoch die Geschéftserwartungen deutlich ein-
tribten, ist der Geschéftsklimaindikator in diesem Bereich
ebenfalls gefallen. Auch die Absatzchancen auf den aus-
landischen Mérkten wurden nicht so glinstig eingestuft, wo-
durch die Produktionsplane erneut nach unten revidiert wur-
den. Die Hersteller von DV-Geréten, elektronischen und op-
tischen Erzeugnissen waren im September mit ihrer aktuel-
len Situation zufrieden. Die Nachfrage erhdhte sich wieder
und auch die Produktion konnte angehoben werden. Die
Zuversicht bezlglich der zukinftigen Geschéftsentwicklung
ist auch in diesem Bereich verschwunden, die Firmen rech-
neten mit einer leichten Geschéftsabschwachung. Im Fahr-
zeugbau hat sich das Geschéftsklima deutlich abgekuhlt.
Die aktuelle Lage wurde zwar weniger gut bewertet als noch
im August, dennoch blieb sie im Berichtsmonat auf einem
sehr hohen Niveau. Massiv verschlechtert haben sich da-
gegen die Aussichten flr die kommenden sechs Monate,
insbesondere in Bezug auf das Exportgeschéaft. Im Bereich
Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Er-
den hat sich die Situation weiter verschlechtert. Die Auf-
tragsbestande verringerten sich und die Produktion wurde
kaum noch angehoben. Der nahen Zukunft sahen die Fir-
men pessimistisch entgegen und sie richteten ihre Produk-
tionsplane auf Kirzungen aus. Im Papiergewerbe hat sich
die Lage angesichts rlcklaufiger Nachfrage und geringerer
Auftragsbestande etwas verschlechtert. Die Produktion
musste gekurzt werden und Anhebungen waren in den kom-
menden Monaten nicht vorgesehen. Die Hersteller aus dem
Druckgewerbe berichteten im September von einer gering-
flgig besseren Geschéftslage. Nachdem die Nachfrage meh-
rere Monate rlicklaufig war, verzeichneten die Firmen im Be-
richtsmonat wieder einen Anstieg und weiteten die Pro-
duktion aus. Hinsichtlich der zukUnftigen Entwicklung Uber-
wogen aber die skeptischen Urteile. Im Bereich Gummi- und
Kunststoffwaren hat der Geschéftsklimaindikator nachge-
geben. Die Unternehmen berichteten von einer ahnlich gu-
ten Lage wie im Vormonat und weiteten die Produktion aus.
Die Meldungen bezlglich der Geschéftsentwicklung in den
kommenden sechs Monaten waren jedoch von Skepsis
gepragt. Im Textilgewerbe war eine gegenlaufige Entwick-
lung zu beobachten. Die Firmen waren zwar mit ihrer ak-
tuellen Lage nicht mehr ganz so zufrieden wie noch im Au-
gust, sie blickten allerdings wieder zuversichtlicher in die Zu-
kunft. Im Holzgewerbe (ohne Mdbelhersteller) hat sich das
Geschéftsklima eingetribt. Die Unternehmen waren ange-
sichts schleppender Nachfrage und rlcklaufiger Auftrags-
bestande mit ihrer Geschéaftssituation bei weitem nicht mehr
so zufrieden wie noch im Vormonat.

Exkurs: Industrie (Ost)

In den neuen Bundesléandern hat sich das Geschéftsklima
weiter eingetriibt. Die im Rahmen des ifo Konjunkturtests
befragten Unternehmen waren mit ihrer aktuellen Situation
weniger zufrieden als noch im August und erstmals seit Mit-
te 2009 erwarteten die Firmen eine Geschaftsabschwachung
fur die kommenden sechs Monate. Produktionsanhebun-
gen waren daher kaum noch vorgesehen.

C.S.
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Konjunkturtest

Geschaftsklima*, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Verarbeitendes Gewerbe DEUTSCHLAND
Salden

2007 2008 2009 2010 2011

Salden Ernahrungsgewerbe und Tabakverarbeitung

é

40

20

2007 2008 2009 2010 2011

Herstellung von Kraftwagen und -teilen
Salden

:

2007 2008 2009 2010 2011

Salden DV-Gerite, Elektronik und Optik

2007 2008 2009 2010 2011

Salden Papiergewerbe

2007 2008 2009 2010 2011

Salden Chemische Industrie

2007 2008 2009 2010 2011

Salden Holzgewerbe (ohne Mébel)

2007 2008 2009 2010 2011

Glasgewerbe, Keramik, Verarb. v. Steinen und Erden
Salden

40

20

2007 2008 2009 2010 2011

Salden Metallerzeugung und -bearbeitung

2007 2008 2009 2010 2011

Maschinenbau
Salden

2007 2008 2009 2010 2011

Salden  Herstellung von elektrischen Ausriistungen

2007 2008 2009 2010 2011

Druckgewerbe
Salden

2007 2008 2009 2010 2011

Herstellung von Gummi- und kunstoffwaren
Salden

2007 2008 2009 2010 2011

Salden Textilgewerbe

2007 2008 2009 2010 2011

* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroBen »Geschaftslage« und »Geschéfts-

erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Geschaftsklimal, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

09/10 10/10 11/10 12/10 01/11 02/11 03/11 04/11 05/11 06/11 07/11 08/11 09/11
Verarbeitendes 21,8 234 260 258 27,7 305 293 284 275 274 232 155 10,6
Gewerbe
Verarbeitendes Gewerbe* 23,2 252 285 269 306 31,7 322 30,3 296 30,0 248 175 104
Vorleistungsgiiter 244 284 301 304 334 329 334 298 274 274 222 132 9,2
Investitionsgiiter 243 252 292 275 326 351 348 357 361 357 315 232 13,6
Konsumgiiter* 17,3 162 191 165 174 208 191 188 17.8 228 161 114 46
Gebrauchsgiiter 17,2 145 163 10,8 189 256 199 254 243 211 104 47 21
Verbrauchsgiiter* 16,7 170 21,0 185 172 187 181 165 156 228 180 144 57
AT EER 22, 62 35 40 58 -19 108 55 14 03 01 06 -06 56
Tabakverarbeitung
Textilgewerbe 80 230 152 196 203 229 163 145 227 135 207 88 11,1
Bekleidungsgewerbe 5,3 94 16,1 99 17,3 8,5 53 -0,5 1,0 -10,7 0,7 -26 -232
Ledergewerbe 248 20,6 277 246 358 299 375 249 416 253 182 116 88
Holzgewerbe 12,0 144 112 212 200 167 289 259 245 202 98 110 12
Papiergewerbe 19,3 201 21,8 2041 204 188 21,5 162 172 133 112 32 16
Druckgewerbe 98 04 32 -32 60 20 73 -24 -03 83 23 57 -69
Mineraldlverarbeitung 26 215 271 438 234 337 320 189 316 162 114 139 46
Chemische Industrie 379 388 505 43,8 483 445 416 375 375 377 308 154 12,4
Herstellung von Gummi-, 553 5 356 351 349 384 425 396 377 296 369 322 212 170
Kunststoffwaren
Glasgewerbe, Keramik,
: 10,6 16,8 17,3 115 201 254 282 245 222 278 225 150 41
Verarb.v.Steinen u. Erden
MEEIOZEEN, = 47 96 139 166 197 262 271 137 96 92 27 58 -84
bearbeitung
REEEITEY e 17,3 199 232 266 328 306 31,1 253 2941 255 220 135 162
Metallerzeugnissen
RGIFER, VeI (DN EREIE, 226 293 411 426 415 381 316 363 320 354 225 224 157
Elektronik, Optik
RO Ve R EEeT 36,2 372 318 285 327 326 391 381 369 323 251 160 13,1
Ausrustungen
Maschinenbau 26,9 298 291 300 327 322 330 380 339 367 292 205 17,6
ReEElmgven 26,4 213 27,3 215 287 37,0 382 362 406 37,3 363 250 64
Kraftwagen und -teilen
Mébel 30 94 121 92 167 210 143 159 173 88 123 158 131

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschéfts-

erwartungen«, saisonbereinigt.
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Kapazitatsauslastung, Auftragsbestande und Fertigwarenlager,
Verarbeitendes Gewerbe'! Deutschland

% Grad der Kapazitdtsauslastung 2 * %
92 92
88 | 88
84 84
80 | 80
76 | 76
72 | 72
68 68
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Selefan Beurteilung der Kapazititen ?) EIRET
10 | 10
0t 0
10 | -10
20 | 20
-30 | -30
-40 | -40
50 | -50
-60 -60
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Produktions-Monate Reichweite der Auftragsbestiande’ Produktions-Monate
3,5 3,5
3,0 3,0
2,5 2,5
2,0 2,0
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Salden Beurteilung der Fertigwarenlager © Salden
15 15
5
-5
-15
-25
-35

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

1 Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

8 In % der betriebsublichen Vollauslastung

b Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender und nicht aus-
reichender Kapazitét; inverse Skalierung.

9 %-Salden der Betriebe mit zu groBem und zu kleinem Bestand an unverkauften Fertigwaren; inverse Skalierung.

* Ab 2002, Berichtsmonat um zwei Monate vorverlegt.

Alle Daten saison- und witterungsbereinigt. Quelle: ifo Konjunkturtest.

ifo Konjunkturperspektiven 9/2011 — 38. Jahrgang
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Kapazitatsauslastung', Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/08 01/09 04/09 07/09 10/09 01/10 04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 07/11 10/ 11

Verarbeitendes

844 756 704 710 728 757 800 825 833 847 860 862

Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* 851 756 698 705 726 756 80,1 830 84,1 855 86,8 87,0

Vorleistungsgiiter 829 733 673 685 722 757 806 839 843 849 863 859

Investitionsgiiter 87,9 766 69,6 697 708 735 786 820 842 869 884 892

Konsumgiiter* 8272 790 775 785 783 805 825 827 822 828 837 841
Gebrauchsgiiter 832 725 763 785 760 814 836 846 837 844 858 847
Verbrauchsgiiter* 81,8 815 779 785 792 802 821 819 816 821 829 839

Ernahrungsgewerbe, 772 762 767 763 752 770 781 766 746 762 776 771

Tabakverarbeitung

Textilgewerbe 76,6 733 699 682 725 771 860 859 834 874 861 862

Bekleidungsgewerbe 886 87,4 839 853 833 847 872 888 878 89,7 888 878

Ledergewerbe 87,7 827 795 793 848 846 856 859 890 897 887 914

Holzgewerbe 799 766 741 768 755 771 791 816 793 758 796 811

Papiergewerbe 880 823 787 807 833 851 8384 893 897 885 893 883

Druckgewerbe 80,4 793 77,0 77,7 760 784 811 810 832 773 799 804

Chemische Industrie 845 741 695 723 752 799 832 866 872 863 87,1 865

ORI el il 792 7341 682 693 740 755 792 840 841 830 862 839

Kunststoffwaren

ClEEgEnEics), Ky, 774 772 730 732 738 745 769 813 806 799 825 814

Verarb.v.Steinen u. Erden

WP L 89,0 70,7 59,7 633 686 747 808 845 836 863 889 88,1

bearbeitung

et v 82,8 724 647 638 66,7 710 767 787 804 833 846 851

Metallerzeugnissen

FEISE Ve DO, 822 744 T14 735 758 823 837 864 873 889 880 877

Elektronik, Optik

IS, V) CLEL S ) 838 738 718 695 730 755 824 848 844 861 866 86,1

Ausristungen

Maschinenbau 89,0 789 71,3 671 685 706 771 814 838 864 890 895

Herstellung von Kraftwagen o7 5 74 634 682 701 728 785 815 844 882 892 906

und -teilen

Mébel 824 798 766 790 745 770 798 830 836 817 853 848

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

1 Grad der Kapazitétsauslastung in % der betriebsublichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.
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Beurteilung der Kapazitaten', Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/08 01/09 04/09 07/09 10/09 01/10 04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 07/11 10/ 11

Verarbeitendes
Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* 23,0 442 543 571 480 456 253 14,2 6,1 3,0 -0,7 -2,9

222 422 50,3 539 451 436 243 139 7,3 3,0 03 -11

Vorleistungsgiiter 26,5 50,0 59,0 582 46,5 454 210 113 47 23 -10 -08
Investitionsgiiter 221 431 550 624 570 515 330 165 6,2 40 -20 -85
Konsumgiiter® 183 29,7 342 330 243 278 182 120 123 147 8,2 8,0
Gebrauchsgiiter 26,9 431 384 385 379 274 184 136 19,0 19,0 214 215
Verbrauchsgiiter* 150 240 318 303 190 281 17,8 113 10,0 13,0 2,8 3,3
Ernahrungsgewerbe,

. 148 164 178 21,8 178 236 158 208 238 133 148 158
Tabakverarbeitung

Textilgewerbe 39,2 433 48,7 464 312 364 16,7 134 122 93 13,7 1,4
Bekleidungsgewerbe 241 340 382 194 251 391 302 124 9,1 7,0 6,2 11,4
Ledergewerbe 40,1 53,0 476 531 291 291 226 101 -89 129 46 18,1
Holzgewerbe 43,7 446 547 535 46,7 391 30,7 286 238 94 16,7 225
Papiergewerbe 19,8 47,6 50,9 509 40,7 34,7 219 7.9 2,8 4,6 79 129
Druckgewerbe 21,0 295 375 410 389 419 285 261 161 323 145 17,0
Chemische Industrie 17,0 399 558 519 310 384 158 11,0 -08 -44 -82 -131

Herstellung von Gummi-,
Kunststoffwaren

Glasgewerbe, Keramik,
Verarb.v.Steinen u. Erden

318 511 543 560 398 365 213 -09 -31 -51 -137 -90

293 440 498 445 353 434 238 166 164 17,9 6,8 55

Metallerzeugung, -

. 20,3 532 784 680 622 623 304 243 216 -23 -6,6 1,0
bearbeitung

Herstellung von

. 245 53,7 581 636 615 500 251 237 26 -34 1,1 -04
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geraten,
Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausristungen

39,0 435 498 522 320 218 28 6,7 21 -66 5,8 3,2
200 474 514 509 410 417 154 20 -29 18 54 6,9

Maschinenbau 16,4 40,7 645 682 623 549 395 223 9,4 85 -15 -48

Herstellung von Kraftwagen

) 281 56,0 520 685 641 60,7 360 12,7 3,3 1,7 -6,0 -184
und -teilen

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht aus-
reichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Reichweite der Auftragsbestiandel, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/08 01/09 04/09 07/09 10/09 01/10 04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 07/11 10/ 11

e 30 27 23 24 25 25 26 28 28 28 30 32

Gewerbe*
Vorleistungsgiiter 2,4 2,1 1,9 1,9 2,0 2,1 2,1 2,4 25 2,5 2,5 27
Investitionsgiiter 3,7 34 2,7 2,8 3,0 3,1 3,3 3,5 3,3 3,3 3,5 4,0
Konsumgiiter® 2,4 2,6 24 2,3 2,3 2,1 2,3 2,2 2,4 2,2 2,6 2,1
Gebrauchsgiiter 2,0 1,7 1,9 1,8 1,7 2,1 2,0 1,9 1,7 2,0 23 1,8
Verbrauchsgiiter* 2,6 3,0 2,5 2,6 2,5 2,2 2,4 2,3 2,6 2,2 2,8 2,3
Textilgewerbe 2,2 2,8 2,1 1,9 2,8 2,5 2,6 2,5 3,7 3,1 3,3 2,9
Bekleidungsgewerbe 3.2 3,3 2,7 4,0 3,2 3,9 34 3,7 3,7 3,3 3,7 3,1
Ledergewerbe 2,0 2,1 24 2,0 2,2 24 1,9 2,4 2,2 2,5 24 2,7
Holzgewerbe 1,7 1,4 1,4 1,8 1,6 1,8 1,6 1,7 1,7 2,0 1,7 1,8
Papiergewerbe 1,4 1,2 1,2 1.1 1,3 1,3 1,5 1,6 1,6 1,6 1,6 1,5
Druckgewerbe 1,2 1,3 1,1 1,2 1,2 1,2 1,1 1,1 1,4 1,2 1,4 1,3
Chemische Industrie 1,7 1,6 1,6 1,5 1,4 1,5 1,4 1,8 1,6 1,5 1,6 1,6

Herstellung von Gummi-,

Kunststoffwaren 2.1 16 17 18 18 19 18 23 23 23 25 26

Glasgewerbe, Keramik,

Verarb.v.Steinen u. Erden 2,0 1,8 1,9 1,6 1,7 1,7 1,8 1,9 2,1 2,3 2,0 2,4

Metallerzeugung, -

. 3,0 2,3 1,9 2,1 2,0 2,1 2,6 2,6 2,6 3,0 2,9 3,2
bearbeitung

Herstellung von

. 34 2,8 2,6 2,3 2,6 2,7 2,7 3.1 3,2 3,2 3,5 3,6
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geréten,
Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausrustungen

Maschinenbau 4,9 4.1 3,3 3,3 3,3 3,4 3,6 3,6 3,9 3,8 4,3 4,4

2,4 2,4 2,1 2,3 24 2,9 2,8 2,7 3,0 2,8 3,2 3,3

2,5 2,4 2,3 2,3 2,2 2,4 2,6 2,6 2,8 3,0 2,8 2,9

Herstellung von Kraftwagen

. 29 2,8 2,2 2,4 2,6 27 3,1 3,3 2,8 3,0 2,9 41
und -teilen

Mébel 1,9 1,7 1,9 1,8 1,7 1,8 1,7 1,7 1,8 1,8 1,9 1,6

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
" In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplane, Auftragsbestande, Preiserwartungen, Exporterwartungen,
Verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

Salden Produktionspldne
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Erwartungen — Inlandsverkaufspreise
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Salden Erwartungen — Exportgeschift
30
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1 Salden aus den Prozentsétzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. gegléttet (breite Linie). Ohne Erndhrungs-
gewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionspldne?, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden

Vorleistungsgiiter
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Investitionsgiiter

\

2006

2007 2008 2009 2010 2011

Gebrauchsgiiter

j

Salden
20

2006

2007 2008 2009 2010 2011

Verbrauchsgiiter”

10 |

E

2006

2007 2008 2009 2010 2011

T Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Produktion, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléttet (breite Linie).
* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbspositionl, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Auf dem Inlandsmarkt

20
15
10

5 F
0}
-5

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Salden Auf den auslandischen Méarkten innerhalb der EU
15

10
5 |
0k
5 F

-10

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Salden Auf den auslindischen Markten auRerhalb der EU
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne
Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbspositionl, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/08 01/09 04/09 07/09 10/09 01/10 04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 07/11__10/11

Vorleistungsgiiter

auf dem Inlandsmarkt U -5,0 -8,0 -7,0 -1,0 5,0 5,0 16,0 13,0 9,0 14,0 9,0 6,0
T+l -4,6 -8,2 -6,5 -1,3 54 4,9 16,5 128 9,4 13,8 9,5 5,8
auf den ausl. Markten U -20 -11,0 -11,0 -4,0 -1,0 3,0 8,0 13,0 6,0 6,0 7,0 4,0
innerhalb der EU T+ 2,1 -11,0 -10,7 -4.1 -1.1 3,1 8,3 12,9 6,0 6,0 7,3 3,9
auf den ausl. Markten U -70 -11,0 -16,0 -8,0 -2,0 2,0 10,0 11,0 4,0 10,0 6,0 -1,0
auBerhalb der EU T+ -7,4 95 -154 -8,9 -2,5 3,8 10,6 10,2 3,7 11,3 6,6 -1,9
Investitionsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 20 10,0 1,0 4,0 7,0 9,0 8,0 150 7,0 14,0 20,0 16,0
T+ 20 10,1 1,7 3,4 7,0 9,1 8,7 144 7,0 14,1 20,7 154
auf den ausl. Markten U 3,0 3,0 -2,0 -6,0 -3,0 7,0 6,0 11,0 9,0 14,0 22,0 13,0
innerhalb der EU T+ 3,4 3,0 -2,8 -5,4 -2,6 71 52 11,6 9,4 14,0 21,2 13,6
auf den ausl. Markten U 1,0 -2,0 -2,0 -3,0 -1,0 6,0 11,0 18,0 13,0 18,0 16,0 13,0
auferhalb der EU T+ 1,2 -0,4 -2,9 -3,6 -0,8 7,8 102 174 13,3 19,5 151 12,4
Gebrauchsgiiter
auf dem Inlandsmarkt u 130 -6,0 2,0 6,0 80 170 120 3,0 8,0 8,0 9,0 17,0
T+ 10,9 -6,3 3,7 7,0 59 17,0 13,7 41 6,0 76 10,7 18,0
auf den ausl. Markten U -3,0 -7,0 -2,0 0,0 0,0 13,0 14,0 4,0 5,0 10,0 7,0 8,0
innerhalb der EU T+l -3,9 -7,7 -1,5 1,3 -1,0 12,5 14,5 53 4,2 9,2 7,5 9,3
auf den ausl. Markten U 0,0 -10,0 -12,0 -3,0 -8,0 9,0 7,0 6,0 8,0 13,0 4,0 5,0
auflerhalb der EU T+ 01 -106 -10,8 -3,3 -7,9 8,5 8,2 57 8,1 12,4 52 4,7
Verbrauchsgl'.iter*)
auf dem Inlandsmarkt U 2,0 2,0 -7,0 0,0 1,0 150 20 11,0 8,0 230 80 11,0
T+ 0,5 1,4 -4,8 0,4 -0,5 14,6 4,2 11,4 6,6 222 10,2 11,4
auf den ausl. Markten U -2,0 0,0 -13,0 -1,0 0,0 6,0 -1,0 5,0 3,0 11,0 3,0 2,0
innerhalb der EU T+ -2,6 05 -113 -1,2 -0,7 5,8 0,8 4,9 2,5 10,4 4,7 1,8
auf den ausl. Markten U -6,0 -40 -10,0 -2,0 1,0 5,0 -5,0 2,0 -6,0 13,0 6,0 4,0
auferhalb der EU T+ -6,4 -4,3 -8,5 -2,6 0,6 4,7 -3,5 1,4 -6,4 12,6 7,5 3,4

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«; U: Ursprungswerte, T + |: Saisonbereinigte Werte.
* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauwirtschaft:
Zuversicht lasst spiirbar nach

l.

Nach den Ergebnissen des ifo Konjunkturtests hat sich im
September das Geschéftsklima im Bauhauptgewerbe wei-
ter abgekuhlt. Die Befragungsteilnehmer bewerteten ihre
derzeitige Geschaftslage zwar etwas glnstiger als im vor-
angegangenen Monat. Die weitere Geschaftsentwicklung
schatzten die Unternehmen dagegen merklich zurtickhal-
tender ein. Die Geréatekapazitaten waren ahnlich gut aus-
gelastet wie im Vormonat; mit 73% (saison- und witte-
rungsbereinigt) lag der Auslastungsgrad 3 Prozentpunkte
Uber dem Wert des Vorjahres. Die Reichweite der Auf-
tragsbestéande verkurzte sich im Durchschnitt der Bauspar-
ten; mit 2,6 Monaten (saison- und witterungsbereinigt) tber-
traf sie allerdings den vergleichbaren Vorjahreswert um
0,1 Monate. Rund ein Viertel der Testteilnehmer klagte Uber
Behinderungen bei der Bautétigkeit. Die Halfte der beein-
tréachtigten Firmen hatte mit Auftragsmangel zu kémpfen;
erneut berichteten 7% Uber Arbeitskraftemangel. Nach den
Angaben der Firmen zu schlieBen, konnten sie die Preise
anheben; fur die nachsten Monate rechneten sie jedoch
mit verringerten Preiserhdhungsspielrdumen. Die Unter-
nehmen planten, ihren Personalbestand aufzustocken.

Il.

Im Hochbau hat sich das Geschéftsklima erneut eingetriibt.
In allen drei Teilsparten fielen die Urteile zur aktuellen Ge-
schéaftssituation zwar glinstiger aus —am starksten im Woh-
nungsbau. Die Aussichten fur die ndchsten sechs Monate
schatzten die Befragungsteilnenmer hingegen sparten-
Ubergreifend nicht mehr so gut ein wie im August. Die Zu-
versicht nahm dabei im 6ffentlichen Hochbau sowie im Woh-
nungsbau sogar spurbar ab. Ein Viertel aller Testteiinehmer
aus dem Hochbau klagte Uber Behinderungen bei der Pro-
duktion, Uberwiegend wegen Auftragsmangel (13%), aber
auch wegen fehlender Arbeitskrafte (7%). Der Auslas-
tungsgrad der Geratekapazitaten stagnierte bei 74%, vor
Jahresfrist waren es 72%. Die Reichweite der Auftragsbe-
st&nde verkdurzte sich im 6ffentlichen Hochbau um 0,3 auf
2,0 Monate, im gewerblichen Hochbau um 0,2 auf 2,9 Mo-
nate sowie im Wohnungsbau um 0,1 auf 2,4 Monate. Die
Auftragsreserven waren im Durchschnitt der Hochbau-
sparten mit 2,5 Monaten genauso gro3 wie vor einem Jahr.
Die Meldungen der Firmen deuten darauf hin, dass sie wie-
der etwas haufiger hdhere Preise durchsetzen konnten. Die
Testteiinehmer gingen allerdings seltener davon aus, dass
die Preise in den ndchsten Monaten steigen werden.

M.

Im Tiefbau hat sich das Geschaftsklima abermals abge-
kuhit. Die Tiefbaufirmen waren mit ihrer aktuellen Ge-
schéftslage weniger zufrieden als im Vormonat, bezlglich
der zukUnftigen Geschéftsenwicklung schwéchte sich zu-
dem die Zuversicht spulrbar ab. 27% der Befragungsteil-
nehmer berichteten Uber Behinderungen der Bautétigkeit.

Am haufigsten wurde Auftragsmangel (12%) als Grund an-
geflihrt, gefolgt von Witterungseinflissen (8%) und Ar-
beitskraftemangel (7%). Der Auslastungsgrad des Maschi-
nenparks verharrte bei 72%; der Vorjahreswert wurde so-
mit um 4 Prozentpunkte Ubertroffen. Die Reichweite der
Auftragsbestande ging im sonstigen Tiefbau um 0,2 auf
2,7 Monate zurlick, im StraBenbau verringerte sie sich um
0,1 auf 2,6 Monate. Im Durchschnitt der Tiefbausparten
reichten die Auftragsreserven flir 2,7 Monate (September
2010: 2,5 Produktionsmonate). Die Angaben der Testteil-
nehmer lassen darauf schlieBen, dass vereinzelt hdhere Prei-
se durchgesetzt werden konnten. In den kommenden Mo-
naten durften sich Preisanhebungen und -senkungen in
etwa die Waage halten.

Exkurs: Bauwirtschaft (Ost)

In den neuen Bundesléandern tribte sich das Geschéaftskli-
ma ebenfalls ein. Wahrend die aktuelle Lage von den Bau-
firmen gunstiger bewertet wurde als im August, ver-
schlechterten sich die Geschaftsaussichten merklich. Im
Tiefbau hat der Anteil der skeptischen Stimmen erheblich
zugenommen. 29% der befragten Unternehmen berichte-
ten Uber Behinderungen der Bautéatigkeit. Zumeist wurde
Auftragsmangel (12%) als Ursache genannt. Mit Beein-
trachtigungen durch ungunstige Wetterverhaltnisse sowie
durch Arbeitskraftemangel hatten jeweils 7% der Firmen zu
kampfen. Die Geratekapazitaten waren ahnlich hoch aus-
gelastet wie im Vormonat. Mit 76% (saison- und witte-
rungsbereinigt) wurde der Maschinenpark um 3 Prozent-
punkte intensiver genutzt als vor Jahresfrist. Die Reichwei-
te der Auftragsbestande verharrte im Hochbau bei 2,3 Mo-
naten (September 2010: 1,8 Monate). Im Tiefbau verrin-
gerten sich die Auftragspolster von 3,0 auf 2,8 Monate (Sep-
tember 2010: 2,4 Monate). Die Firmenmeldungen deuten
darauf hin, dass die Preise seltener angehoben werden konn-
ten. In den nachsten Monaten durften sich die Preiserh-
hungsspielraume weiter reduzieren.

L.D.
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Salden

0

Geschaftsklima', Bauhauptgewerbe Deutschland

Bauhauptgewerbe insgesamt
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Tiefbau

T T T T
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Kapazitidtsausnutzung*) Bauhauptgewerbe

2006
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T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* In % der betrieblichen Vollauslastung, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Auftragsbestindel, Bauhauptgewerbe Deutschland
Reichweite in Produktionsmonaten

Produktionsmonate Bauhauptgewerbe insgesamt
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Salden Beurteilung des Auftragsbestandes Bauhauptgewerbe*)
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-10 T T T
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1 Saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verhaltnismaBig groB« und »zu klein«.
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Salden

Preisel, Bauhauptgewerbe Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Bauhauptgewerbe
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Erwartungen — Tiefbau
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Baupreise, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw.

geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Bauhauptgewerbe Deutschland

09/10 10/10 _11/10 12/10 _01/11 _02/11 _03/11 04/11 _05/11 06/11__07/11 _ 08/11 _ 09/11

Bauhauptgewerbe
Geschaftsklima? U 21,2 -246 -253 -245 -111 -4,8 -2,8 1,8 1,4 3,5 3,0 -51 -13,6
T+ -17,5 -16,1 -14,5 -15,6 -5,9 -3,5 -7,2 -5,7 -5,6 -2,0 -0,8 -6,5 -9,9
Geschéftslage u -130 -180 -150 -270 -26,0 -22,0 -20,0 -8,0 -5,0 2,0 6,0 2,0 2,0
Beurteilung T+ -18,2 -20,7 -153 -239 -178 -119 -129 -6,4 -6,4 -2,3 0,6 4.1 -3,5
Geschéftslage U -29,0 -31,0 -350 -22,0 5,0 14,0 16,0 12,0 8,0 5,0 0,0 -12,0 -28,0
Erwartungen T+I -16,8 -11,4 -13,7 -6,9 6,8 5,2 -1,3 -5,0 -4,8 -1,8 -2,2 -8,8 -16,2
Auftragsbestand U -50 -150 -29,0 -40,0 -27,0 -11,0 2,0 15,0 12,0 5,0 6,0 2,0 -10,0
gg. Vormonat T+ 92 -10,9 -13,2 -140 -0,7 2,5 -3,5 -3,6 -7,4 -9,1 -5,3 6,8 -14,4
Auftragsbestand U -220 -230 -280 -360 -350 -30,0 -26,0 -16,0 -9,0 -9,0 -6,0 -5,0 -8,0
Beurteilung T+ -281 -26,5 -26,7 -285 -235 -185 -196 -160 -128 -143 -126 -125 -14,4
Bautatigkeit u 1,0 3,0 2,0 -32,0 -76,0 -380 20 350 270 180 14,0 8,0 -2,0
im Vormonat T+l -3,4 52 -5,9 -20,5 -23,1 21,7 31,0 17,8 -4,6 7.1 -6,1 -5,5 -7,5
Gerate- bzw. Kapa- U 75,1 74,9 75,0 66,3 54,3 54,0 60,8 71,2 75,3 76,3 79,0 78,4 78,5
zitatsauslastung in % T+ 70,3 70,0 70,7 64,9 63,1 69,5 72,3 74,5 73,5 72,2 73,9 73,1 73,4
Baupreise U -150 -22,0 -28,0 -27,0 -16,0 -1,0 5,0 13,0 11,0 9,0 6,0 -1,0 -12,0
Erwartungen T+ 152 -142 -153 -124 -8,2 -0,2 -0,1 3,9 1,5 0,9 -0,5 6,4 -12,2
Tiefbau
Geschaftsklima? U -28,7 -30,1 -36,8 -32,0 -18,0 -12,2 -7,0 -8,0 -5,7 -6,6 -6,0 -121 -23,6
T+ 2555 -21,7 247 -216 -11,9 -106 -123 -155 -13,0 -12,3 -99 -141 -20,3
Geschéftslage u 21,0 -240 -26,0 -340 -36,0 -320 -260 -210 -150 -12,0 -8,0 -7,0 -9,0
Beurteilung T+l 27,4 -28,7 27,7 -324 -282 -212 -181 -181 -154 -145 -11,9 -133 -156
Geschéftslage U -36,0 -36,0 -47,0 -30,0 2,0 10,0 14,0 6,0 4,0 -1,0 4,0 -17,0 -37,0
Erwartungen T+I -23,5 -145 -216 -10,2 6,1 0,6 6,3 -129 -10,6 -101 =79 -148 -249
Auftragsbestand U -70 -180 -350 -450 -31,0 -12,0 7,0 12,0 14,0 2,0 4,0 0,0 -13,0
gg. Vormonat T+ 14,7 -155 -149 -126 3,1 3,1 -1,3  -101 -89 -14,0 7,3 -11,1 -21,0
Auftragsbestand U -250 -26,0 -350 -430 -420 -36,0 -320 -240 -16,0 -170 -140 -11,0 -140
Beurteilung T+  -347 -328 -350 -349 -280 -22,1 -244 -231 -188 -21,1 -196 -20,1 -24,0
Bautatigkeit u 50 10,0 40 -390 -87,0 -42,0 50 47,0 380 230 13,0 10,0 0,0
im Vormonat T+l -0,2 -3,0 31 -240 -159 351 422 247 -3,7 -10,5 -11,8 5,4 -6,6
Geréte- bzw. Kapa- U 74,2 75,2 74,5 64,3 50,0 49,2 57,3 69,5 74,6 75,8 79,4 78,6 79,1
zitatsauslastung in % T+ 67,9 68,2 68,0 61,2 61,2 70,2 73,0 74,3 72,3 71,0 73,1 72,2 72,3
Baupreise U -21,0 -320 -430 -420 -290 -160 -50 1,0 4,0 1,0 -20 -100 -18,0
Erwartungen T+l -23,7 -242 -26,8 -234 -17,0 -132 -104 -9,3 7,4 -87 -108 -17,6 -208
Hochbau
Geschaftsklima? U -15,7 -20,1 -16,2 -18,5 -6,4 0,4 1,3 8,4 8,0 11,5 9,4 -0,7 -6,7
TH 11,9 -114 -65 -104 -21 15 24 1,1 1,4 5,9 58 -15 28
Geschaftslage U -8,0 -13,0 -70 -21,0 -19,0 -150 -150 1,0 4,0 13,0 16,0 8,0 10,0
Beurteilung T+ -12,5  -14,2 6,5 -16,7 -10,9 -5,4 -8,3 1,7 2,2 7,3 9,9 1,9 5.3)
Geschaftslage U -23,0 -27,0 -250 -16,0 7,0 17,0 19,0 16,0 12,0 10,0 3,0 9,0 -22,0
Erwartungen T+ -11,2 -8,6 -6,4 -3,9 7,2 8,6 3,6 0,4 0,7 4,6 1,8 49 -10,5
Auftragsbestand u 40 -13,0 -250 -360 -24,0 -11,0 -1,0 17,0 12,0 7,0 8,0 3,0 -7,0
gg. Vormonat T+l 5,7 8,1 -121 -144 -2,8 2,0 -4,5 0,6 -5,2 -5,7 -2,9 -4,7 -9,0
Auftragsbestand U -19,0 -21,0 -22,0 -30,0 -31,0 -26,0 -21,0 9,0 -5,0 -2,0 1,0 0,0 -4,0
Beurteilung T+I -23,1 -224 -20,3 -23,1 214 -159 -154 9,7 -8,9 -8,0 -6,1 -6,4 -8,3
Bautatigkeit U -1,0 -2,0 -70 -270 -67,0 -34,0 -1,0 27,0 19,0 15,0 15,0 8,0 -3,0
im Vormonat T+ -5,0 -7,0 9,0 -17,7 -26,2 14,5 22,9 13,4 -5,4 -4,8 -2,3 -4,5 -7,9
Gerate- bzw. Kapa- U 75,7 74,8 75,3 67,8 57,4 57,4 63,4 72,4 75,9 76,7 78,7 78,3 78,1
zitatsauslastung in % T+ 71,9 71,1 72,5 67,5 64,7 69,5 72,1 74,8 74,3 73,1 74,4 73,7 74,0
Baupreise u -11,0 -150 -17,0 -16,0 60 10,0 130 220 150 14,0 120 5,0 -6,0
Erwartungen T+l -9,7 7.4 -6,3 -4,2 -0,8 9,9 83 13,5 7,0 7.4 6,7 0,9 -4,8
Ostdeutschland
Geschiftsklima® U -205 -241 -236 -241 -86 -1,3 59 7.3 34 7.0 50 -47 -154
T+ -15,0 -11,7 9,0 -111 0,9 3,3 3,4 -2,6 -6,2 -0,6 -0,8 -6,9 -9,6
Geschéftslage u -6,0 -9,0 -3,0 -180 -230 -18,0 -14,0 -2,0 -2,0 8,0 8,0 4,0 9,0
Beurteilung T+ -13,9 -14,2 -59 -158 -11,8 -0,3 -1,0 1,5 2,2 4,0 1,6 -3,5 0,9
Geschéftslage U -34,0 -38,0 -42,0 -30,0 7,0 17,0 28,0 17,0 9,0 6,0 20 -13,0 -37,0
Erwartungen T+I -16,1 9,2 -121 -6,3 14,5 7,0 8,0 6,6 -10,2 -5,1 -3,2 -10,2 -194
Auftragsbestand U -80 -16,0 -28,0 -38,0 -27,0 -13,0 11,0 13,0 17,0 8,0 10,0 0,0 -140
gg. Vormonat T+l -14,8 12,4 -9,3 -5,1 11,1 10,5 8,2 -7,6 -6,0 -11,0 7,4 -13,7 -21,0
Auftragsbestand U -16,0 -190 -20,0 -33,0 -36,0 -31,0 -26,0 -9,0 -6,0 -2,0 -5,0 -3,0 -2,0
Beurteilung T+ -25,8 -259 -211 -242 -18,8 -12,3 -14,5 71 -8,4 -6,8 -134 -133 -121
Bautatigkeit u 11,0 -6,0 20 -30,0 -82,0 -44,0 5,0 440 380 200 16,0 9,0 4,0
im Vormonat T+l 1,8  -143 22 -19,8 -186 374 456 303 4,2 -9,0 7,9 -8,8 -9,7
Gerate- bzw. Kapa- U 80,6 81,4 81,2 67,1 50,4 48,1 53,6 73,4 78,2 80,1 84,3 83,2 83,8
zitatsauslastung in % T+ 72,6 73,5 73,8 63,6 64,6 74,4 75,7 79,7 76,1 75,0 77,5 75,7 75,5
Baupreise U -10,0 -23,0 -31,0 -34,0 -18,0 -4,0 1,0 9,0 11,0 6,0 8,0 -3,0 -14,0
Erwartungen T+I -11,4  -16,2 -17,3 -157 -5,3 -1,0 -3,4 -0,2 0,6 -3,0 -1,8 -10,8 -155

" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Kapazitatsauslastung: in % der betriebstb-
lichen Vollauslastung. U: Ursprungswerte, T + |: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in
den nachsten 6 Monaten erwarteten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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GroBhandel:
Moderate Aufwartsentwicklung erwartet

l.

Im September hat sich das Geschaftsklima im GroBhandel
nach der deutlichen Verschlechterung im August wieder er-
holt. Die Firmen bewerteten ihre aktuelle Situation wesent-
lich haufiger als gut und erwarteten fur die kommenden Mo-
nate nun eine moderate Aufwartsentwicklung. In Anbetracht
der lebhaften Nachfrage hat der Lagerdruck nachgelassen.
Angesichts verringerter Lagerbestande und gunstiger Pers-
pektiven haben die GroBhandler ihre Bestellplane nach oben
korrigiert. Sie beabsichtigten, héhere Order zu vergeben als
vor Jahresfrist. Ihre Plane sahen auBerdem unverandert ei-
ne Erhéhung der Beschéaftigtenzahl vor. Die Testteilnehmer
gingen vermehrt von Spielrdumen flr Preisanhebungen aus.

Il.

Der Produktionsverbindungshandel berichtete im Septem-
ber nach der Schwéche im August wieder hdufiger Uber eine
gute Geschéftslage. Hinsichtlich der weiteren Entwicklung Uber-
wogen die zuversichtlichen Einschatzungen nur leicht. Im GroB-
handel mit Eisen, Stahl, Eisen- und Stahlhalbzeug setzte sich
der Abwartstrend fort. Die negativen Urteile zur aktuellen Ge-
schaftslage gewannen die Oberhand. Die Unternehmen be-
richteten haufiger als im Vormonat Uber zu hohe Warenbe-
stande. Sie gingen fur die kommenden Monate von einer wei-
teren Geschaftsabschwéachung aus und beabsichtigten, die
Bestellvergabe einzuschrénken. AuBerdem rechneten sie mit
einer Verminderung des Personaleinsatzes. Nach Auffassung
der Testteilnehmer werden die Veerkaufspreise sinken. Die GroB3-
handler mit NE-Metallen und NE-Metallhalbzeug bewerteten
ihre Geschéftslage nach der Verschlechterung in den beiden
vorangegangenen Monaten im September wieder etwas hau-
figer als gut. Zwar Uberwogen die skeptischen Meldungen hin-
sichtlich der weiteren Entwicklung wieder stérker, aber die
Unternehmen wollten dennoch im vierten Quartal mehr Ware
ordern als zur gleichen Zeit des Vorjahres. Sie planten auBer-
dem, die Zahl der Beschéftigten zu erhdhen. Die Verkaufs-
preise werden ihren Planen zufolge anziehen. Im GroBhandel
mit Maschinen, Ausrdstungen und Zubehdr verbesserte sich
die Geschaftslage sprunghaft. Beilebhafter Nachfrage kam es
bei einzelnen Unternehmen zu Lieferengpéssen. Die Firmen
dieser Sparte auBerten sich hinsichtlich der nachsten Mona-
te Uberwiegend zuversichtlich und haben inre Bestellplane wie-
der etwas nach oben korrigiert. Diese waren ebenso wie die
Beschaftigtenplane auf Expansion ausgerichtet. Die Unter-
nehmen rechneten vermehrt mit Spielrdumen fUr eine Anhe-
bung der Verkaufspreise. Der Chemiehandel erwartete flr die
nachsten Monate keine wesentliche Veranderung der im Be-
richtsmonat wieder haufiger positiv bewerteten Geschéaftsla-
ge. Der Lagerdruck hat nachgelassen. Die Unternehmen rech-
neten weniger oft als in den zurtickliegenden Monaten damit,
Preisanhebungen durchsetzen zu kdnnen. In allen bauaffinen
GroBhandelssparten hat sich die Geschéaftslage im Septem-
ber nach der Abschwéchung im August wieder verbessert und
wurde Uberwiegend als gut beurteilt. Die Perspektiven haben
sich wieder etwas aufgehellt. Der GroBhandel mit Holz, Bau-
stoffen, Anstrichmitteln und Sanitdrkeramik und der GroBhan-
del mit Installationsbedarf fir Gas, Wasser und Heizung er-
warteten vermehrt eine Verbesserung der Geschéftslage. Im
GroBhandel mit Elektroinstallationsbedarf Uberwog nach wie
vor die Skepsis.

.

Im KonsumgtitergroBhandel verbesserte sich die Ge-
schéftslage nach der Schwache im August wieder. Die Fir-
men erwarteten eine Fortsetzung der Aufwartsentwicklung.

Die aktuelle Situation im Gebrauchsgliterbereich wurde
wieder etwas haufiger positiv beurteilt. Die Erwartungen deu-
ten auf eine Fortsetzung der moderaten Geschéaftsbelebung
hin. Im GroBhandel mit elektrischen Haushaltsgeréten, Lam-
pen und Leuchten nahmen die Meldungen Uber eine gute
Geschéftslage wieder etwas zu. Angesichts gunstiger Pers-
pektiven und deutlich verringerten Lagerdrucks sahen die
Plane der Unternehmen eine Ausweitung der Bestellungen
vor. Die Firmen beabsichtigten auerdem, die Zahl der Be-
schaftigten zu erhéhen. Die GroBhandler mit Unterhal-
tungselektronik bewerteten ihre Geschéaftslage vermehrt als
gut. Hinsichtlich der weiteren Entwicklung gewannen aller-
dings die skeptischen Einschétzungen ein leichtes Uber-
gewicht. Die Firmenplane waren sowohl bei den Bestellun-
gen als auch beim Personaleinsatz eher auf Einschrankun-
gen ausgerichtet. Die Unternehmen sahen vermehrt Chan-
cen, Preisanhebungen durchsetzen zu kénnen. Im GroB-
handel mit Haushaltswaren, Glaswaren und keramischen
Erzeugnissen haben die Meldungen Uber eine gute Ge-
schéftslage wieder deutlich zugenommen. Die Unterneh-
men empfanden aber dennoch erhdhten Lagerdruck. Da
sie zudem der Entwicklung in der nahen Zukunft Uberwie-
gend skeptisch entgegensahen, wollten sie sich bei der Be-
stellvergabe zurtckhalten.

Im Verbrauchsgliterbereich verbesserte sich die Ge-
schéftslage nach der leichten Verschlechterung in den bei-
den vorangegangenen Monaten wieder. Die Firmen erwar-
teten jedoch kaum weitere Absatzimpulse. Nicht mehr ganz
so gunstig wie bisher bewertete der SchuhgroBhandel sei-
ne derzeitige Situation. Im GroBhandel mit kosmetischen Er-
zeugnissen und Korperpflegemitteln dominierten dagegen
die positiven Meldungen zur Geschéftslage bei reger Nach-
frage und verringertem Lagerdruck wieder etwas stérker. Die
Unternehmen erwarteten eine weitere Belebung und beab-
sichtigten, in den nachsten drei Monaten hohere Order zu
platzieren als vor Jahresfrist. Auch die Zahl der Beschéaftig-
ten wird ihren Planen zufolge zunehmen. Nicht mehr ganz
so zufrieden wie im Vormonat war der GroBhandel mit phar-
mazeutischen, medizinischen und orthopédischen Erzeug-
nissen mit seiner aktuellen Situation. Die Unternehmen sa-
hen auch der zukUnftigen Entwicklung weniger zuversicht-
lich entgegen. Ihre Bestellplane waren aber weiter auf Ex-
pansion ausgerichtet.

Im GroBhandel mit Nahrungs- und Genussmitteln haben
die Unternehmen mit einer guten Geschaftslage wieder die
Oberhand gewonnen. Die Firmen gingen von einer weite-
ren Aufwartsentwicklung aus.

Exkurs: GroBhandel (Ost)

Im ostdeutschen GroBhandel hat sich das Geschéftsklima
im September nach der Verschlechterung im Vormonat wie-
der verbessert. Die Unternehmen bewerteten ihre aktuelle
Geschéftslage wesentlich haufiger als gut. Bei lebhafter
Nachfrage hat der Lagerdruck etwas nachgelassen. Der wei-
teren Entwicklung sahen die GroBBhandler vermehrt skep-
tisch entgegen und blieben in ihren Orderplanen restriktiv.
Sie beabsichtigten, im vierten Quartal in 8hnlichem Aus-
maf Bestellungen zu platzieren wie zur gleichen Zeit des
Vorjahres. Ihre Plane sahen ferner eine Verringerung der Zahl
der Beschaftigten vor. Die Meldungen Uber die zukinftige
Entwicklung der Verkaufspreise deuten auf eine Verringe-
rung der Spielrdume fur Anhebungen hin.

J.L.
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Salden

Geschaftsklimal, GroBhandel Deutschland

GroBhandel insgesamt
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T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroéBen »Geschéaftslage« und »Geschéfts-
erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung', GroBhandel Deutschland

Salden GroBhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléattet (breite

Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.
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Salden

60

Preisel, GroBhandel Deutschland

Erwartungen — GroBhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende GroBhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(oreite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! GroBhandel Deutschland

09/10 10/10 11/10 12/10 01/11 02/11 03/11 04/11 05/11 06/11 07/11 08/11 09/11

GroBhandel
Geschaftsklima? U 16,0 19,4 20,8 26,5 18,5 22,5 23,0 19,4 17,9 21,3 17,4 6,9 14,3
T+ 14,7 18,4 22,9 27,3 18,3 23,3 23,0 18,3 17,0 21,3 17,9 71 13,1
Geschaftslage U 20,0 27,0 30,0 31,0 20,0 25,0 27,0 27,0 24,0 30,0 25,0 13,0 24,0
Beurteilung T+ 18,4 25,1 30,0 28,8 19,2 28,4 29,1 26,8 23,6 30,1 26,2 14,6 22,4
Geschaftslage U 12,0 12,0 12,0 22,0 17,0 20,0 19,0 12,0 12,0 13,0 10,0 1,0 5,0
Erwartungen T+ 11,1 12,0 16,0 25,8 17,4 18,3 17,2 10,2 10,5 12,9 10,0 -0,2 41
Lager U 5,0 5,0 3,0 5,0 9,0 6,0 8,0 3,0 6,0 6,0 14,0 12,0 9,0
Beurteilung T+l 4,7 54 3,5 4,8 8,7 6,2 7,3 4,2 6,5 6,4 13,2 11,5 8,7
Verkaufspreise U 34,0 27,0 31,0 43,0 45,0 45,0 51,0 39,0 36,0 25,0 27,0 17,0 27,0
Erwartungen T+ 32,0 27,9 32,0 39,5 40,1 42,9 50,3 40,2 38,0 28,6 31,2 17,9 249
GH-Vorprodukte und Investitionsgiiter
Geschaftsklima®? U 17,0 209 234 309 250 305 279 272 238 256 238 107 16,0
T+ 16,3 20,5 26,6 32,6 25,4 31,4 28,4 25,2 21,2 25,2 24,0 10,5 15,3
Geschaftslage U 21,0 28,0 30,0 36,0 24,0 32,0 34,0 39,0 34,0 39,0 34,0 22,0 31,0
Beurteilung T+ 19,7 25,5 30,8 34,5 25,1 36,2 37,4 38,0 31,7 38,8 8589 22,5 29,6
Geschaftslage U 13,0 14,0 17,0 26,0 26,0 29,0 22,0 16,0 14,0 13,0 14,0 0,0 2,0
Erwartungen T+ 12,9 15,7 22,5 30,7 25,7 26,7 19,7 131 11,3 12,4 13,3 -0,8 1,9
Lager U 1,0 5,0 1,0 4,0 3,0 3,0 4,0 3,0 5,0 5,0 13,0 12,0 10,0
Beurteilung T+ 0,4 5,0 1,2 29 815 2,7 23 4,5 6,5 6,1 13,2 11,6 9,3
Verkaufspreise U 35,0 27,0 32,0 51,0 51,0 51,0 53,0 39,0 35,0 24,0 26,0 17,0 21,0
Erwartungen T+ 34,8 31,1 34,4 46,7 44,1 47,8 50,7 39,0 36,2 28,2 31,2 19,1 20,7
GH-Gebrauchsgiiter
Geschaftsklima? U 19,0 19,9 20,9 27,5 20,5 12,5 13,5 7,8 9,5 14,5 14,5 12,0 15,2
T+ 17,3 15,4 21,2 28,1 20,3 12,4 13,1 8,2 10,4 16,1 16,4 11,8 13,5
Geschaftslage ] 22,0 28,0 29,0 26,0 17,0 15,0 14,0 18,0 11,0 18,0 18,0 16,0 27,0
Beurteilung T+ 18,5 23,1 29,4 23,8 16,0 15,8 14,3 17,3 12,4 21,6 20,7 19,4 23,5
Geschaftslage U 16,0 12,0 13,0 29,0 24,0 10,0 13,0 -2,0 8,0 11,0 11,0 8,0 4,0
Erwartungen T+ 16,1 8,0 13,2 32,4 24,7 9,0 12,0 -0,5 8,4 10,7 12,2 4,4 4,1
Lager U 6,0 3,0 -4,0 5,0 13,0 8,0 12,0 6,0 2,0 3,0 17,0 12,0 9,0
Beurteilung T+ 4,2 54 -2,9 6,4 12,4 7,9 10,6 8,7 1,4 2,8 15,1 11,2 7,2
Verkaufspreise U 42,0 26,0 32,0 47,0 42,0 47,0 52,0 47,0 33,0 24,0 37,0 17,0 34,0
Erwartungen T+ 34,9 21,5 32,8 44,9 43,3 47,9 56,1 51,0 36,4 27,4 38,6 12,5 26,9
GH-Verbrauchsgiiter
Geschaftsklima®? U 24,5 29,4 32,8 34,5 20,3 26,5 26,0 25,5 11,5 14,5 18,9 8,9 11,9
T+ 23,3 27,3 32,3 30,6 18,0 26,5 24,2 26,1 14,8 18,6 22,3 10,6 10,7
Geschaftslage U 27,0 36,0 43,0 35,0 29,0 25,0 24,0 25,0 9,0 16,0 27,0 15,0 17,0
Beurteilung T+l 29,3 34,8 42,4 28,1 251 243 22,6 26,0 12,4 19,9 29,9 18,1 19,2
Geschaftslage U 22,0 23,0 23,0 34,0 12,0 28,0 28,0 26,0 14,0 13,0 11,0 3,0 7,0
Erwartungen T+ 17,5 20,0 22,6 33,1 11,0 28,7 25,9 26,2 17,2 17,3 14,9 3,3 2,5
Lager ] 10,0 9,0 8,0 5,0 12,0 10,0 16,0 3,0 20,0 16,0 20,0 24,0 13,0
Beurteilung T+ 11,8 9,2 10,0 7,3 14,6 11,9 16,5 1,3 16,4 14,7 17,1 22,6 14,7
Verkaufspreise U 27,0 13,0 21,0 31,0 10,0 25,0 36,0 27,0 27,0 21,0 21,0 18,0 24,0
Erwartungen T+ 26,8 16,4 21,3 25,9 5,1 22,8 33,7 25,8 29,7 24,9 26,3 19,9 23,7
GH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschaftsklima®? U -1,2 7.3 4,1 9,3 -1,6 9,8 18,0 7.9 13,4 20,5 8,5 -5,0 10,5
T+ -3,1 9,5 7,4 11,1 -0,6 12,8 18,2 7,5 10,7 16,9 6,9 -5,1 8,5
Geschaftslage U 7,0 16,0 18,0 19,0 6,0 19,0 21,0 13,0 19,0 22,0 12,0 -8,0 12,0
Beurteilung T+ 4.6 17,0 17,7 18,4 4,3 26,4 23,2 15,5 17,7 17,0 10,6 -6,2 9,5
Geschaftslage U -9,0 -1,0 -9,0 0,0 -9,0 1,0 15,0 3,0 8,0 19,0 5,0 -2,0 9,0
Erwartungen T+ -10,5 2,4 -2,5 4,0 -5,4 0,1 13,4 -0,2 3,9 16,9 3,3 -3,9 7,5
Lager ] 10,0 8,0 11,0 1,0 15,0 5,0 5,0 -1,0 2,0 0,0 8,0 4,0 4,0
Beurteilung T+ 10,1 6,3 11,0 -0,2 11,9 51 6,5 -0,8 3,5 1,0 8,8 4.5 4.1
Verkaufspreise U 24,0 37,0 30,0 29,0 48,0 41,0 57,0 43,0 48,0 36,0 27,0 19,0 38,0
Erwartungen T+l 22,6 34,9 30,3 26,0 44,3 40,8 55,1 44,6 49,7 37,5 31,7 21,3 36,6

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grof3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Einzelhandel: Leichter Anstieg des
Geschiftsklimaindikators

l.

Das Geschéaftsklima im Einzelhandel hat sich im Septem-
ber geringfligig aufgehellt, da die Befragungsteilnehmer dem
zukUnftigen Geschéftsverlauf wieder etwas zuversichtlicher
entgegenblickten. Die befragten Einzelhandler waren ahn-
lich zufrieden wie im Vormonat. Trotz vergroBerter Lager-
Uberhange beabsichtigten die Unternehmen, die Zurlick-
haltung bei den Bestellungen in den kommenden Monaten
etwas zu verringern. Wieder etwas haufiger war von einer
Erhéhung der Mitarbeiterzahl die Rede.

II.

Im Gebrauchsgiiterbereich hat sich das Geschaftsklima
eingetribt. Hinsichtlich der Geschaftsentwicklung in den
kommenden Monaten zeigten sich die teiinehmenden Ein-
zelh&ndler nicht mehr so optimistisch. Hier hielten sich po-
sitive und negative Erwartungen die Waage. Die Lagerbe-
stdnde wurden haufiger als zu groB eingestuft. Das Ge-
schéaftsklima im Einzelhandel mit Mdbeln, Einrichtungsge-
genstédnden und Hausrat hat sich verschlechtert. Die mo-
mentane Geschéftslage wurde erheblich unglnstiger ein-
geschéatzt als im August. Auch bei den Geschaftserwartun-
gen fielen die Firmenmeldungen skeptischer aus. Die Be-
triebe wollten ihre Bestelltatigkeit splrbar einschranken. Im
Bereich Metallwaren, Bau- und Heimwerkerbedarf beurteil-
ten die Unternehmen ihre derzeitige Lage wieder glinstiger
und sahen auch den kommenden sechs Monaten optimis-
tischer entgegen. Dennoch planten die Betriebe, die Or-
dertatigkeit weiter einzuschranken. Die Verkaufspreise durf-
ten nicht mehr so zahlreich angehoben werden. Im Elektro-
bereich bewerteten die Einzelhandler mit weiBer Ware ihre
gegenwartige Lage nicht mehr so negativ und zeigten sich
auch beztglich der kommenden Monate hoffnungsvoller als
zuletzt. Auch in der Sparte Unterhaltungselektronik verbes-
serte sich das Geschaftsklima aufgrund positiverer Ge-
schéftslageurteile und einer nicht mehr so negativen Ein-
schatzung der Perspektiven. In beiden Teilbereichen wur-
den die Bestellplane angesichts erhdhten Lagerdrucks nach
unten korrigiert. Aufgrund groBBer Zufriedenheit mit der mo-
mentanen Situation klarte das Geschéftsklima im Bereich
Computer, Hard- und Software auf. Der Optimismus der Fir-
men hinsichtlich des kommenden halben Jahres lieB dage-
gen etwas nach. Die Orderbereitschaft war nicht mehr ganz
so groB3 wie zuletzt. Im Einzelhandel mit Uhren, Schmuck
und Edelmetallwaren fihrten zunehmende skeptische Mel-
dungen bezlglich der Geschaftsaussichten zu einer Eintri-
bung des Geschéftsklimas. Ihre aktuelle Geschéftslage emp-
fanden die Unternehmen nach wie vor als sehr gut. Die Prei-
se durften in naher Zukunft weiter steigen.

Il.

Der Geschéftsklimaindikator flir den Verbrauchsgliterbe-
reich hat seine Abwéartsentwicklung fortgesetzt. Sowohl zur
gegenwartigen Geschéftslage als auch hinsichtlich der Ge-
schaftsentwicklung im kommenden halben Jahr fielen die
Angaben der Unternehmen ungunstiger aus. Der Lagerdruck
ist abermals gestiegen. Als wesentlich verschlechtert beur-
teilten die Einzelhandler mit Textilien und Bekleidung ihre mo-
mentane Geschéftslage. Die Geschéftserwartungen waren
ebenfalls spUrbar pessimistischer. In Anbetracht der weiter-
hin groBen Lagertberhange wollten die Betriebe ihre Zu-

rickhaltung bei den Bestellungen verstarken. Auch im
Schuheinzelhandel wurden sowohl die derzeitige Ge-
schéftslage als auch die Perspektiven fUr die koommenden
Monate erheblich negativer beurteilt. Die Unternehmen be-
zeichneten die Lagerbestande noch haufiger als zu grof.
Im Einzelhandel mit Sport- und Campingartikeln fihrten die
wesentlich unglinstiger bewerteten Geschéftsaussichten zu
einem starken Rickgang des Geschéftsklimaindikators.
Auch mit der aktuellen Lage waren die Unternehmen nicht
mehr so zufrieden. Der Uberwiegende Teil der Testteilneh-
mer dieses Bereichs klagte Uber zu volle Lager. Das Ge-
schéaftsklima im Bereich Schreib- und Papierwaren, Schul-
und Blroartikel hat sich aufgeklart, da die Meldungen zu den
Geschéftserwartungen wieder optimistischer ausfielen. Die
Betriebe planten, deutlich mehr Order zu platzieren. AuBer-
dem wollten sie die Mitarbeiterzahl erhdhen.

V.

Im Kfz-Einzelhandel blieb das Geschéftsklima im Vergleich
zum Vormonat unverandert. Einer glnstigeren Bewertung
der momentanen Situation standen skeptischere Firmen-
meldungen zu den Geschéaftsperspektiven gegenlber. So-
wohl die Bestellplane als auch die Personalplanungen fiir
die kommenden Monate fielen expansiv aus. Im Neuwa-
gengeschéft fUhrte die wieder verbesserte Geschaftslage zu
einer Aufhellung des Geschaftsklimas. Bezuglich des zu-
kunftigen Geschaftsverlaufs duBerten sich die Unternehmen
dagegen weniger zuversichtlich als im Vormonat. Im Ge-
brauchtwagengeschéft tribte sich das Geschaftsklima ein,
da die Geschaftsaussichten nicht mehr so optimistisch ein-
geschatzt wurden. Die derzeitige Lage bezeichneten die Be-
triebe weiterhin als guinstig. Die Verkaufspreise durften in na-
her Zukunft gesenkt werden. Im Einzelhandel mit Kraftwa-
genteilen und -zubehdr waren die Unternehmen Uberaus zu-
frieden mit der aktuellen Geschéftslage. In den kommen Mo-
naten wollten sie mehr Ware ordern. Zudem soll der Perso-
nalstand vergréBert werden.

V.

Der Geschéftsklimaindikator im Nahrungs- und Genuss-
mitteleinzelhandel ist nach dem Einbruch des Vormonats
wieder fast bis auf seinen Wert vom Juli gestiegen. Den kom-
menden Monaten sahen die Handler wieder zuversichtlicher
entgegen. Vor dem Hintergrund gesteigerter Umsatze be-
urteilten die Unternehmen auch die gegenwartige Ge-
schéftssituation positiver. Preisanhebungen sind weiterhin
vorgesehen.

Exkurs: Einzelhandel (Ost)

In den neuen Bundesléandern hat sich das Geschéftsklima
im Einzelhandel eingetrtibt. Ihre derzeitige Geschéftslage be-
urteilten die Testteiinehmer weniger gunstig als im Vormo-
nat. Bezlglich des Geschaftsverlaufs im kommenden hal-
ben Jahr haben die skeptischen Meldungen weiter zuge-
nommen. Die Bestellplane fur die ndhere Zukunft wurden
spUrbar nach unten korrigiert.

S.S.
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Salden
30

Geschaftsklimal, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt
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Nahrungs- u. Genussmittel
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T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dunne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilungl, Einzelhandel Deutschland
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléattet (breite

Linie).
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Salden

Preisel, Einzelhandel Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Einzelhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet
(breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Einzelhandel Deutschland

09/10 10/10  11/10 12/10 01/11 02/11 03/11 04/11_05/11 06/11  07/11 08/11  09/11

Einzelhandel
Geschaftsklima? u 13,4 10,3 12,9 21,3 8,5 12,0 14,0 12,5 16,9 12,7 9,0 3,9 24
T+ 13,9 11,7 15,3 23,9 10,2 11,2 13,4 9,5 15,0 11,3 10,5 1,5 29
Geschaftslage U 21,0 19,0 20,0 32,0 13,0 14,0 18,0 17,0 25,0 24,0 13,0 9,0 7,0
Beurteilung T+ 21,6 20,3 20,8 32,7 14,4 14,4 19,3 13,8 22,4 22,2 15,7 7,6 7,6
Geschéftslage U 6,0 2,0 6,0 11,0 4,0 10,0 10,0 8,0 9,0 2,0 5,0 -1,0 -2,0
Erwartungen T+ 6,4 3,5 9,8 15,3 6,1 8,0 7,7 52 7.9 0,9 53 -4,3 -1,6
Lager u 6,0 20,0 15,0 14,0 16,0 10,0 12,0 13,0 10,0 16,0 17,0 15,0 16,0
Beurteilung T+l 9,0 20,1 13,3 10,6 15,7 13,4 13,0 13,0 9,1 14,7 16,2 16,2 19,0
Verkaufspreise u 11,0 11,0 10,0 12,0 21,0 35,0 36,0 32,0 31,0 25,0 29,0 23,0 22,0
Erwartungen T+| 5,3 12,1 16,5 17,1 22,1 28,7 31,9 32,0 36,2 29,4 28,9 17,3 16,3
EH-Gebrauchsgiiter
Geschaftsklima® u 9,5 7,0 6,0 16,0 9,0 15,5 19,5 22,0 18,9 10,8 9,5 9,0 3,0
T+ 11,1 9,3 10,1 20,1 12,0 14,2 16,9 14,9 15,5 9,2 11,8 8,2 4,5
Geschaftslage u 9,0 10,0 9,0 20,0 8,0 14,0 20,0 25,0 27,0 21,0 11,0 12,0 7,0
Beurteilung T+l 11,0 11,9 10,6 24,3 13,4 14,8 19,9 16,9 221 18,1 12,9 10,2 9,0
Geschaftslage u 10,0 4,0 3,0 12,0 10,0 17,0 19,0 19,0 11,0 1,0 8,0 6,0 -1,0
Erwartungen T+ 11,1 6,8 9,5 16,1 10,7 13,6 13,8 13,0 9,1 0,7 10,7 6,3 0,0
Lager U 1,0 6,0 6,0 2,0 10,0 3,0 10,0 7,0 3,0 8,0 15,0 14,0 13,0
Beurteilung T+ 4,1 8,6 5,2 -0,3 6,7 3,6 9,8 8,4 3,6 7,8 14,0 14,2 16,0
Verkaufspreise U 10,0 15,0 5,0 14,0 13,0 16,0 22,0 19,0 13,0 10,0 12,0 11,0 6,0
Erwartungen T+l 9,8 18,0 9,8 14,2 10,1 11,7 19,4 17,5 14,2 13,2 13,2 11,8 5,7
EH-Verbrauchsgiiter (ohne Brennstoffe)
Geschaftsklima® U 74 22 34 101 2,4 10 30 36 03 14 35 66 -14,1
T+ 6,5 1,2 3,9 12,3 3,8 1,0 3,1 -3,7 -1,2 1,0 -1,9 -84 -15,0
Geschéftslage u 15,0 13,0 10,0 23,0 9,0 3,0 5,0 2,0 10,0 9,0 -2,0 -1,0 -9,0
Beurteilung T+ 13,9 11,7 9,1 21,9 8,8 3,6 6,9 2,3 8,7 8,7 2,5 1,1 -10,1
Geschaftslage u 0,0 -8,0 -3,0 -2,0 -4,0 -1,0 1,0 -9,0 -10,0 -6,0 -50 -12,0 -19,0
Erwartungen T+l -0,6 -8,7 -1,1 3,1 -1,1 -1,6 -0,7 94 -10,5 -6,4 63 -155 -19,7
Lager u 17,0 24,0 22,0 24,0 21,0 20,0 19,0 26,0 21,0 22,0 26,0 28,0 30,0
Beurteilung T+ 19,4 23,3 21,0 20,8 23,7 25,2 19,9 24,0 18,4 20,3 24,6 30,0 32,3
Verkaufspreise U 8,0 2,0 -2,0 3,0 16,0 29,0 34,0 27,0 11,0 11,0 18,0 21,0 19,0
Erwartungen T+ -2,2 3,4 6,6 12,4 17,8 20,3 26,7 28,1 19,7 18,7 17,8 9,8 8,7
EH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschaftsklima? u 241 23,6 30,7 40,0 10,2 18,8 20,2 19,9 34,9 28,0 21,8 8,9 17,5
T+ 24,5 25,7 34,7 43,4 11,0 21,9 21,9 171 33,4 24,7 19,4 3,6 17,8
Geschaftslage U 38,0 37,0 43,0 56,0 21,0 28,0 32,0 25,0 42,0 43,0 32,0 16,0 22,0
Beurteilung T+ 39,9 37,9 48,1 57,9 14,4 29,2 35,1 241 41,2 40,1 31,0 14,9 23,9
Geschéaftslage U 11,0 11,0 19,0 25,0 0,0 10,0 9,0 15,0 28,0 14,0 12,0 2,0 13,0
Erwartungen T+ 10,1 14,1 22,0 29,7 7,6 14,8 9,4 10,4 25,9 10,3 8,3 -7,0 12,0
Lager u 1,0 31,0 22,0 17,0 19,0 9,0 10,0 8,0 9,0 20,0 12,0 3,0 7,0
Beurteilung T+ 1,6 26,9 16,7 15,4 17,5 15,7 14,4 11,5 8,0 211 9,9 4,3 7,5
Verkaufspreise u 17,0 14,0 27,0 23,0 38,0 65,0 56,0 53,0 72,0 59,0 62,0 41,0 41,0
Erwartungen T+ 15,4 11,3 28,1 25,0 45,1 64,2 55,8 53,0 74,7 56,9 58,7 39,4 39,3

' Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu groB, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéaftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen:
Geschaftsklima weiter abgekiihit

l.

Der ifo Geschéftsklimaindikator flr das Dienstleistungs-
gewerbe (ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versiche-
rungen und ohne Staat) hat im September erneut nachge-
geben.’ Die aktuelle Geschéftslage war bei den Unterneh-
men unverandert gut. Hinsichtlich ihrer Umsatzerwartungen
waren die Dienstleister allerdings nicht mehr ganz so zu-
versichtlich wie im August; sie schéatzten auch die weitere
Geschéftsentwicklung erneut zurtickhaltender ein. Die Mit-
arbeiterzahl wollten sie behutsamer erhéhen als bisher.

Il.

Im Transportwesen hat sich das Geschaftsklima im Bereich
Personenbeférderung zu Land, Glterbeférderung im
StraBenverkehr, Taxibetriebe u.a. verschlechtert. Wahrend
die aktuelle Geschéftslage nahezu unverandert gunstig ein-
gestuft wurde, zeigten sich die Firmen in ihren Erwartungen
fUr die kommenden sechs Monate per saldo wesentlich
skeptischer als im August. Der Bereich Glterbeférderung
im StraBenverkehr empfand seine Geschéftslage als nicht
mehr ganz so gut, rechnete aber flir die nahe Zukunft mit
Umsatzsteigerungen. BezUglich der Geschéftsentwicklung
in den n&chsten sechs Monaten hat die Zahl der negativen
Stimmen allerdings erneut zugenommen. Die Betriebe plan-
ten dennoch eine leichte Erhéhung der Mitarbeiterzahl. Im
Bereich Spedition (einschlielich Logistik) waren die Unter-
nehmen mit ihrer momentanen Situation ahnlich zufrieden
wie im Vormonat. Den Auftragsbestand empfanden 20% der
Testteilnehmer als verhaltnismaBig gro3, 70% als ausrei-
chend bzw. saisontblich, 10% als zu klein. Die Firmen er-
warteten Umsatzzuwachse in der ndchsten Zeit, ihre Pers-
pektiven fir das kommende halbe Jahr schatzten sie aber
erneut zurlickhaltender ein. Die Bereitschaft, zusatzliche Mit-
arbeiter einzustellen, hat weiter nachgelassen.

Im Bereich Touristik beurteilten die Reisebuiros und Reisever-
anstalter inre aktuelle Lage spurbar ungtinstiger. Obwohl sie
hinsichtlich ihrer Geschéftserwartungen flr das kommende hal-
be Jahr nicht mehr ganz so skeptisch waren wie im August,
hat sich das Geschéaftsklima daher ereut verschlechtert. Fir
die nahe Zukunft rechneten die Firmen mit stagnierenden Um-
sétzen. Preisanhebungen wurden wieder haufiger geplant.

Die Architektur- und Ingenieurbiros berichteten von ei-
ner nicht mehr ganz so guten aktuellen Geschéftslage, mit
per saldo + 41% blieb der Lageindikator aber auf einem
hohem Niveau. Allerdings haben sich im September die Auf-
tragsbestande weiter verringert und die Firmen gingen da-
von aus, dass das Umsatzwachstum in den kommenden
Monaten an Schwung verliert. Den Mitarbeiterstamm woll-
te man aber leicht aufstocken. Hinsichtlich der weiteren
Geschéaftsentwicklung zeigten sich die Firmen erneut skep-
tischer. Der Klimaindikator gab auf + 21 Prozentpunkte nach.

Im Bereich Datenverarbeitung wurde die Geschéftslage
noch positiver eingestuft als im August. 53% der befragten
Unternehmen bezeichneten sie als gut, nur 7% als schlecht.
Die Firmen verzeichneten héhere Umsétze als vor Jahres-
frist und erwarteten vermehrt Umsatzsteigerungen in der na-
hen Zukunft. Die positiven Geschaftserwartungen fur die kom-

1 Die Ergebnisse des ifo Konjunkturtests Dienstleistungen werden derzeit
noch nicht saisonbereinigt ausgewiesen. Der Branchengliederung liegt
die Klassifikation der Wirtschaftszweige WZ 2003 zugrunde. Die Verof-
fentlichung saisonbereinigter Daten erfolgt — zeitgleich mit der Umstellung
auf die neue Klassifikation WZ 2008 —im Herbst 2011.

menden sechs Monate korrigierten die DV-Dienstleister aller-
dings nach unten. Der Geschéftsklimaindikator gab minimal
auf + 33 Prozentpunkte nach. Die BemUhungen, zuséatzli-
che Mitarbeiter einzustellen, wollte man noch intensivieren.

Im Bereich Unternehmens-/Steuer-/Rechtsberatung (ein-
schlieBlich Wirtschaftsprtfung, Marktforschung, Public-Re-
lations-Beratung u.a.) war die aktuelle Geschéaftslage un-
verandert gut. BezUglich ihrer positiven Umsatzerwartungen
fur die nahe Zukunft zeigten sich die Firmen allerdings er-
neut zurlickhaltender und sahen auch die weitere Ge-
schéaftsentwicklung nicht mehr ganz so glinstig wie im Au-
gust. Der Klimaindikator ermaBigte sich leicht auf +26 Pro-
zentpunkte. Den Personalbestand wollte man nicht mehr
ganz so engagiert vergroBern. Im Teilbereich Unternehmens-
und Public-Relations-Beratung wurde die momentane La-
ge ahnlich positiv beurteilt wie im Vormonat. Allerdings hat
die Zahl der Firmen, die von Umsatzsteigerungen in der
nachsten Zeit ausgingen, erneut abgenommen. Was die
Perspektiven fur die ndchsten sechs Monate angeht, hat die
Zuversicht per saldo weiter abgenommen. Der Klimaindi-
kator gab zwar auf + 29 Prozentpunkte nach, lag damit aber
noch deutlich im positiven Bereich.

In der Werbebranche hat der Geschaftsklimaindikator zum
dritten Mal in Folge nachgegeben. Die Firmen beurteilten
ihre aktuelle Lage im September nicht mehr ganz so gins-
tig und hatten auch nicht mehr so positive Umsatzerwar-
tungen. Auch hinsichtlich der weiteren Geschéaftsentwick-
lung waren die Einschatzungen spurbar zurtickhaltender als
im Vormonat. Deutlich haufiger wurden Preisanhebungen
geplant.

Im Bereich Personal- und Stellenvermittiung/Uberlas-
sung von Arbeitskraften berichteten merklich weniger Fir-
men von einer guten aktuellen Geschéftslage, der Lage-
indikator blieb aber mit per saldo + 50% immer noch ein-
deutig im positiven Bereich. Mit dem Auftragsbestand wa-
ren die Personaldienstleister nicht mehr ganz so zufrieden
und rechneten zudem fur die ndchste Zeit nur mit modera-
ten Umsatzsteigerungen. Die weitere Geschaftsentwicklung
wurde erneut skeptischer gesehen (per saldo — 16%). Der
Klimaindikator erméBigte sich auf + 14 Prozentpunkte. Preis-
erhéhungen waren vermehrt vorgesehen.

Im Gastgewerbe gab der Klimaindikator erneut nach. Das
Beherbergungsgewerbe (Hotels, Gasthofe, Pensionen) stuf-
te seine momentane Lage merklich positiver ein, war aber
hinsichtlich der Perspektiven fur die nachsten sechs Mona-
te per saldo skeptisch. 64% der befragten Betriebe rech-
neten mit stagnierenden Umsatzen, 22% mit steigenden,
14% mit sinkenden. Den Personalbestand wollte man leicht
nach unten anpassen. Die Gastronomie beurteilte ihre ak-
tuelle Lage wiederholt ungunstiger und rechnete mit leicht
rucklaufigen Umsétzen in der ndchsten Zeit. Hinsichtlich der
Perspektiven flr die kommenden sechs Monate verloren die
optimistischen Stimmen deutlich an Gewicht, so dass die
skeptischen Meldungen dominierten (per saldo — 11%). Das
Geschéaftsklima hat sich verschlechtert.

Im Bereich Mobilien-Leasing hat sich der Geschaftskli-
maindikator nicht verandert. Die Unternehmen beurteilten
ihre aktuelle Situation im September positiver, zeigten sich
aber hinsichtlich ihrer Perspektiven fur die nachsten sechs
Monate erneut zurtckhaltender.

H.B.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt
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Prozentsalden Transport Geschéftsklima
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Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Datenverarbeitung®
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Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beschaftigungsbarometer Deutschland

Beschaftigungsperspektiven weiterhin gut

Das ifo Beschéftigungsbarometer fur die gewerbliche Wirt-
schaft Deutschlands ist im September etwas gestiegen,
nachdem es im Vormonat klar nach unten tendierte. Das
Beschaftigungsbarometer liegt nun zwar deutlich unterhalb
der Werte zu Jahresbeginn. Dennoch zeigen die Personal-
planungen der Unternehmen, dass der Beschéftigungsauf-
bau in Deutschland weiter geht.

Im Verarbeitenden Bewerbe sind die Beschéftigungsplane

InvestitionsgUterhersteller bewerten ihren Personalstamm
als zu Kklein und planen ihn zu erhdhen. Im Maschinenbau
machen die vorhandenen Mitarbeiter im September haufi-
ger Uberstunden. Ebenfalls aufgehellt haben sich die
Beschéftigungsperspektiven im Bauhauptgewerbe und im
Einzelhandel. Im GroBhandel ist das Beschéftigungsklima
anhaltend gunstig.

wieder etwas positiver als im August. Insbesondere die KA.
ifo Beschaftigungsbarometer
Gewerbliche Wirtschaft?
Deutschland (Indexwerte, 2005 = 100), saisonbereinigt
09/10 10/10 11410 12/10 01/11 02/11  03/11 04/11  05/11 06/11 07/11 08/11  09/11
Index
11,2 1132 1135 1141 1144 1151, 1159 1155 1147 1144 1142 1123 1131

Indexwerte, Jahr 2005 = 100, saisonbereinigt

120

115

110

105

100

95

90 | | | | | |
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

1) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB- und Einzelhandel.

2005

2006 2007 2008 2009 2010 2011

Die ifo-Auswertung »ifo Beschéftigungsbarometer« basiert auf ca. 7 000 monatlichen Meldungen von Unternehmen des verarbeitenden Gewer-
bes, des Bauhauptgewerbes, des GroBhandels und des Einzelhandels und wurde im September 2006 zum ersten Mal ausgewiesen. Dabei
werden die Unternehmen gebeten, ihre Beschéftigtenplanungen flr die ndchsten drei Monate mitzuteilen. Sie kénnen ihre Planungen fur die
Zahl der Beschaftigten fiir die nachsten drei Monate als »zunehmen«, »gleich bleiben« oder »abnehmen« kennzeichnen. Der Saldowert der
Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmen«. Zur Berechnung der Indexwerte werden die Sal-

den jeweils auf den Durchschnitt des Jahres 2005 normiert.
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)

Gesamtindikator
2000 = 100
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Vertrauensindikator Industrie 2
Salden
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Vertrauensindikator Bau 2
Salden
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Salden Vertrauensindikator Einzelhandel 2
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Vertrauensindikator Verbraucher 2
Salden
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

T Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargestellten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschétzung der aktuellen Lage und der
kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt

Vertrauensindikator '

Salden Salden
10
0
-5 -5
-10 -10
-15 -15
-20 -20
25 25
-30 -30
35 35
-40 -40
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
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2000 =100 %
115 15,0
110 10,0
il
100 .I_II-I_.IIIIIIIIIIIIIIII-I - IIIIIII"IIIIII'II'I__.“ III 0,0
95 5,0
90 -10,0
85 -15,0
80 -20,0
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Preiserwartungen3
Salden Salden
30 30
25 25

15
; i, il |2
5 5
ol .__..lllllllll |||._<.|||II"“ I I.|||||" " o
s G :
-10 -10

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GroBen: Beurteilung der Auftragsbesténde, Beurteilung der Fertigwarenbestande, Pro-
duktionspléane fur 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten gegen Vorjahr. — 3 Sal-
den aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern

BR Deutschland Frankreich
% Produktion 1 % Produktion 1
20 20
: ittt :
0 IIII--,-_.II IIIII II I I IIIII 0 .__..__.-II Il.llllllll-nllllllllll
(L Ijfjm
-20 -20
-30 -30
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20 20
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* Saisonbereinigt. — ' Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturdaten aus der Europdischen Union (25)

09/10 10/10 11/10 12/10 01/11 02/11 03/11 04/11 05/11 06/11 07/11 08/11 09/11
Europaische Union (25) insgesamt

Gesamtindex ' 103,6 1041 1053 1064 1059 107,3 1074 1051 1054 1046 1023 97,4 94
Bereichsindikatoren?

Industrie 11 03 1 46 49 6 66 52 35 29 01 24 -57
Bauwirtschaft 28,7 -272 -281 -284 -278 -256 -27.4 -262 -259 -261 -25 -26 -28,1
Einzelhandel 12 32 35 81 36 08 06 35 =26 -24 51 -109 -133
Verbraucher 116 -11,5 11 -121 -126 -124 -128 -139 -10,7 -109 -124 -168 -19,1

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion 3

Index 99,0 994 100,7 100,7 1011 1014 101,2 1016 101,8 100,6 101,8
Wachstumsraten 6,1 7,0 7,7 8,4 6,5 7,5 5,0 53 4,3 1,8 3,6
Preiserwartungen5 9,8 92 128 16,2 192 229 25 235 203 172 114 8,4 7,2

Deutschland

Produktion 3

Index 106,8 109,2 109,17 109,3 110,0 111,8 113,0 113,0 114,7 113,3 118,5
Wachstumsraten 94 139 126 147 132 156 125 11,0 9,2 79 121
Auftragsbestand * -2,2 2,3 5.4 96 114 16,3 157 16,7 14,7 16,1 145 8,2 5,8
Preiserwartungen ° 10 94 133 17,3 193 26 255 27,7 229 174 154 9,9 8,8
Frankreich
Produktion *
Index 904 898 918 919 938 944 936 935 949 932 945
Wachstumsraten 2,8 4,2 3,7 6,0 6,6 7,7 4,2 3,2 58 3,0 3,7
Auftragsbestand * -216 -21,8 -19,7 -10,3 -5 -10,7 05 -12 -63 -04 -83 -128 -159

Preiserwartungen5 15,4 9,1 13,8 13,5 159 22,7 30,9 181 25,7 254 15,9 9,3 4.9
GroRbritannien

Produktion 3

Index 93,0 936 940 935 945 945 945 930 944 940 943
Wachstumsraten 5,0 4,8 3,7 5,2 7,3 4,6 0,7 5,7 3,8 -5,0 1,6
Auftragsbestand 4 -16,2 -17,5 -14,7 -2,8 -10,6 -2,2 38 -3,7 -09 -1,9 -5 1 -6,6

Preiserwartungen5 12,9 97 199 213 315 316 324 402 259 282 114 121 14,4
Italien

Produktion 3

Index 884 883 892 892 879 890 895 904 89,7 893 887

Wachstumsraten 5,9 4.4 57 6,4 0,7 2,7 3,7 4,4 1,9 0,2 -1,5
Auftragsbestand“ 25 -199 -192 -141 -147 -134 -144 -133 -16,3 -17,7 -21,8 -18,1 -259
Preiserwartungen ° 6,2 9,1 92 11,3 155 186 228 179 156 125 9,8 8,1 8,4

" »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der
Vertrauensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den
Mittelwerten aus der Einschétzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). —
3 Verarbeitendes Gewerbe, Index 2005 = 100, Wachstumsraten gegenlber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. —
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnismaBig groBe (+) und zu kleine (-) Auftragsbestande. — 5 Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den n&chsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft (WES)

Weltkonjunktur und ifo Wirtschaftsklima

100 % Veranderung gegeniiber dem Vorjahr Index 2005=100 150
8:0 I Reales BIP (linke Skala) === ifo Weltwirtschaftsklima*) (rechte Skala) { 130
60 {110
4,0 4.9 1 90
20 | 2,9 3,6 4 70
0,0 05 50
_2’0 L L " " L L L ’ " 30
02 03 04 05 06 07 08 09 10 11
*) Arithmetisches Mittel der Bewertung der gegenwartigen Lage und der erwarteten Entwicklung.
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Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), IMF, World Economic Outlook.

ifo Konjunkturperspektiven 9/2011 — 38. Jahrgang




5th Ifo-CoR BrIEF

Europe’s Future:
Saving the Old World’s Economies
and the Whole World’s Climate

5th Ifo-CoR BrlEF
Brussels International Economic Forum

Wednesday, 9 November 2011,
EuroPE’s FUTURE: 15.00 p.m. — 19.00 p.m.
SAVING THE OLD WORLD’S ECONOMIES

AND THE WHOLE WORLD’S CLIMATE Committee of the Regions

101 Rue Belliard, Brussels,
Room JDE 52, 5th floor

Committee of the Regions
Batiment Jacques Delors

9 November 2011

What are the conditions needed to make the EMU a
lasting success? Which type of economic governance
do we need? Will Europe move towards a transfer
union because the GIPS countries will not be able to
stand on their own feet? How credible is the strategy
of exiting the bailout operations? Must the ECB be
redefined? These will be the main topics addressed
by the first panel.

The second panel will discuss the chances for and
limits to European climate policy and will raise the
question of whether Europe needs a centrally coordi-
nated energy policy.

ifO Institute s

Leibniz Institute for Economic Research . .
atthe University of Munich Committee of the Regions

Amongst this year edition’s speakers you will find:

Hans-Werner Sinn, President, Ifo Institute

Gerhard Stahl, Secretary-General, Committee of the Regions, Brussels

Olli Rehn, Commissioner for Economic and Monetary Affairs, European Commission

Klaus Gretschmann, former Director-General, Council of the European Union

Peter B. Segrensen, University of Copenhagen

Manfred J.M. Neumann, Prof. em. University of Bonn

Artur Runge-Metzger, Director, Directorate-General for Climate Action, European Commission
Susanne Droge, German Institute for International and Security Affairs (SWP), Berlin

The Ifo-CoR BrIEF, an annual conference series, is co-organised by the Committee of the Regions and
the Munich-based Ifo Institute. The series aims at strengthening the contribution of Europe's economic
expertise to European economic policy-making and providing a platform for prominent decision-makers
in European politics to meet with renowned economists and discuss core questions pertaining to Eu-
rope’s future. For more information please visit www.cesifo-group.de/link/_BrlEF2011 or contact
brief@ifo.de.
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