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Konjunkturtest

Industrie: Optimismus lasst nach

l.

Im Verarbeitenden Gewerbe (einschlielich Erndhrungsge-
werbe) hat sich das Geschéftsklima im April ein wenig ab-
gekuhlt. Wahrend die Unternehmen mit ihrer aktuellen La-
ge nochmals zufriedener waren als im Marz, haben sich die
Geschéftsperspektiven geringfligig eingetriibt. Die Firmen
zeigten sich jedoch nach wie vor zuversichtlich in Bezug
auf das Exportgeschéaft. Angesichts voller Auftragsbucher,
deren Reichweite mit 2,8 Produktionsmonaten beziffert wur-
de, konnte die Produktion weiter angehoben werden. Auch
der Auslastungsgrad der Gerate und Maschinen erhéhte
sich von 84,9% im Vorquartal auf 85,6% im April. Haufiger
als im Vormonat berichteten die Unternehmen von zu klei-
nen Fertigwarenlagern, fur die kommenden Monate ist da-
her eine weitere Expansion der Produktion geplant.

Il.

Im Vorleistungsgltergewerbe ist der Geschaftsklima-
indikator geringfligig gesunken. In Anbetracht lebhafter
Nachfrage und hoher Auftragsbestdnde wurde die Ge-
schaftssituation von den Firmen ahnlich positiv wie im Marz
bewertet. Die Produktion wurde erneut kraftig erhéht und
die Gerate und Maschinen waren mit 86,0% deutlich bes-
ser ausgelastet als zur gleichen Zeit des Vorjahres (April
2010: 80,5%). Fur die kommenden Monate rechneten die
Unternehmen nicht mehr ganz so oft mit einer Verbesse-
rung wie zuletzt, das Vertrauen in das Exportgeschaft ist
jedoch ungebrochen groB. Der Investitionsgliterbereich
berichtete im April von einer &hnlich guten Geschéftssitu-
ation wie im Vormonat. Die Unternehmen waren nach wie
vor zufrieden mit ihren Auftragsbestanden, die mit 3,6 Pro-
duktionsmonaten beziffert wurden, und gaben an, die Pro-
duktion erhéht zu haben. Infolgedessen erreichte die Ka-
pazitatsauslastung 88,3% nach noch 87,8% im Januar.
Hinsichtlich der kommenden Entwicklung waren die Fir-
men weiterhin optimistisch und die Produktionsplane sind
klar auf Expansion ausgerichtet. In der Konsumguterin-
dustrie (ohne Erndhrungsgewerbe) hat sich die Ge-
schaftssituation nochmals verbessert, die Firmen berich-
teten von einer regen Nachfrage und mit einer Reichwei-
te von 2,4 Monaten waren die Auftragsbestdande um
0,5 Monate héher als vor Jahresfrist. Die Geschéaftsaus-
sichten fur die kommenden Monate haben sich den Um-
frageergebnissen zufolge ein wenig eingetribt, allerdings
rechneten die Teilnehmer mit zunehmenden Impulsen aus
dem Ausland. Im Erndhrungsgewerbe hat sich das Ge-
schéaftsklima etwas abgekuhlt. Angesichts der abge-
schwachten Nachfrage wurde die Produktion kaum noch
erhoht und die Firmen mussten im Berichtsmonat einen
spUrbaren Lageraufbau hinnehmen. Nach Ansicht der
Unternehmen dUrften sich die Verkaufspreise auch in den
kommenden Monaten weiter deutlich erhéhen.

.

In der chemischen Industrie hat sich das Geschéftsklima
kaum verandert. Die beiden Teilindikatoren zur aktuellen
Lage und den Geschaftserwartungen blieben auf dem ho-
hen Niveau des Vormonats. Die nach wie vor hohe Nach-
fragedynamik lieB die Auftragsbestéande weiter wachsen und
die Firmen gaben an, die Produktion deutlich erhéht zu ha-
ben. Auch fur die kommenden Monate sind weitere Pro-
duktionsanhebungen geplant. Im Metallsektor hat sich das
Geschéaftsklima abgeklhlt. Der Optimismus hinsichtlich der

zukUnftigen Entwicklung ist merklich zurlckgegangen, auch
die Absatzchancen auf den ausléandischen Mérkten wur-
den nicht mehr so gunstig eingestuft wie zuletzt. Infolge-
dessen sind die Produktionsplane der Firmen nicht mehr
so stark auf Expansion ausgerichtet. Im Maschinenbau hat
sich die sehr gute Lage nochmals erheblich verbessert. Die
Firmen verzeichneten eine deutliche Zunahme der Auf-
tragsbestande, deren Reichweite sich von 3,8 Monate im
Vorquartal auf 4,1 Monate erhéhte. Auch die Geréte und Ma-
schinen waren sichtlich besser ausgelastet, mit einem Aus-
lastungsgrad von 89,0% wurde der Vorjahreswert um fast
zehn Prozentpunkte Ubertroffen. Im Bereich Elektrotechnik,
Feinmechanik und Optik hat sich die bereits sehr gute Situ-
ation weiter verbessert. In Anbetracht anhaltend schwung-
voller Nachfrage wurde im April vermehrt von Liefereng-
passen berichtet. Demzufolge planten die Firmen, ihre Pro-
duktion weiter anzuheben. Im Fahrzeugbau hat sich das Ge-
schaftsklima dagegen abgekuhlt. Trotz der nur leichten Aus-
weitung der Produktion Ubertraf die Kapazitatsauslastung
mit 88,6% den Vorjahreswert um mehr als zehn Prozent-
punkte. Fir die nahe Zukunft waren die Unternehmen we-
niger zuversichtlich als in den vorangegangenen Monaten.
Sie beabsichtigten, die Verkaufspreise anzuheben. Im Be-
reich Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und
Erden hat sich die Geschéftslage geringfligig verschlechtert.
Angesichts nachlassender Nachfragedynamik wurde die
Produktion weniger expansiv gestaltet. Fur die kommenden
Monate waren die Unternehmen nicht so zuversichtlich wie
zuletzt, rechneten aber mit positiven Impulsen aus dem Aus-
land. Die Hersteller aus dem Papier-, Verlags- und Druck-
gewerbe berichteten im April von einer weniger guten Ge-
schéftslage. Die Unternehmen mussten die Produktion et-
was zurUckfahren und planten, dies auch in den kommen-
den Monaten zu tun, nachdem sich die Geschéaftsperspek-
tiven sichtlich eintribten. Im Bereich Gummi- und Kunst-
stoffwaren hat sich die Situation nochmals erheblich ver-
bessert. Dynamische Nachfrage und volle Auftragsbutcher
lieBen die Produktion weiter ansteigen. Mit 86,0% Ubertraf
die Gerateauslastung den Vorquartalswert (84,3%) deutlich.
Nach Ansicht der Unternehmen dUrfte der Anstieg der Ver-
kaufspreise in den kommenden Monaten anhalten. Im Tex-
til- und Bekleidungsgewerbe hat sich das Geschéftsklima
etwas abgekuhlt. Angesichts sich eintribender Perspekti-
ven planten die Unternehmen, die Produktion nicht zu er-
hdhen. Der Druck auf die Verkaufspreise dirfte sich nach
Ansicht der Produzenten auch in den kommenden Mona-
ten fortsetzen. Im Holzgewerbe (ohne Mdbelhersteller) hat
sich die Lage spurbar verbessert. Die Unternehmen waren
zufrieden mit den Auftragsbestéanden und haben ihre Pro-
duktion kréaftig erhdht. Hinsichtlich der kommenden Ent-
wicklung zeigten sich die Firmen weniger zuversichtlich als
zuletzt, insbesondere in Bezug auf das Exportgeschéft.

Exkurs: Industrie (Ost)

In den neuen Bundeslandern blieb das Geschaftsklima na-
hezu stabil. Die Unternehmen waren mit ihrer aktuellen Si-
tuation zufriedener als im Méarz, der nahen Zukunft sahen sie
jedoch weniger optimistisch entgegen. Auch aus dem Aus-
land wird seltener als zuletzt mit positiven Impulsen ge-
rechnet, dennoch wollen die Firmen ihre Produktionsplane
weiterhin expansiv gestalten.

C.S.
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Geschaftsklima*, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Glasgewerbe, Keramik, Verarb. v. Steinen und Erden
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* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroBen »Geschaftslage« und »Geschéfts-

erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Geschaftsklimal, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

04/10 05/10 06/10 07/10 08/10 09/10 10/10 11/10 12/10 01/11 02/11 03/11 04/11

Verarbeitendes
Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* 75 11,0 122 202 220 218 236 268 257 304 312 324 31,0

79 103 10,7 186 20,2 202 218 253 23,7 278 295 299 288

Vorleistungsgiiter 138 16,8 172 256 26,0 233 268 29,7 292 330 321 351 318
Investitionsgiiter 28 72 98 180 211 228 243 286 27,7 337 355 37,0 36,3
Konsumgiiter* 45 40 44 102 106 14,7 127 16,0 105 158 16,8 157 159
Gebrauchsgiiter 15 64 122 161 133 17,7 125 147 79 171 229 153 20,7
Verbrauchsgiiter* 1,3 21 -0 7,3 89 13,7 128 175 12,7 14,7 13,8 155 128
Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 72 63 57 54 40 49 48 08 71 -24 105 26 -15

Ve, 40 06 -46 -05 44 08 84 105 125 1641 125 91 6,0
Bekleidungsgewerbe

Ledergewerbe 84 123 38 15 143 246 248 305 27,0 41,7 337 383 27,0
Holzgewerbe 262 185 194 217 215 160 197 200 290 238 183 326 324

FEIIO, VETELES, 04 -05 20 77 57 117 82 128 54 62 93 133 71

Druckgewerbe

Mineralélverarbeitung 46,2 361 201 184 256 34 225 335 47,9 289 372 348 227
Chemische Industrie 256 283 287 335 380 350 361 454 391 450 395 37,3 374
il - (S0 181 22,5 351 40,3 401 334 37,6 365 369 407 43,6 408 386
Kunststoffwaren

Glasgew., Keramik,

Verarb. v. Steinen u. 16 51 -17 87 136 115 159 143 117 162 227 266 229
Erden

Metallerzeugung, -bearb.,

; -2,7 36 -06 86 94 92 131 149 199 248 260 266 17,3
H. v. Metallerzeugnissen

Maschinenbau 20 93 71 156 190 264 291 288 294 343 326 356 411

Elektrotechnik,

. . 20,1 193 211 292 248 29,2 343 386 352 431 36,8 424 434
Feinmech., Optik

Fahrzeugbau -14 36 141 244 275 222 172 243 191 262 364 36,9 337

Mobel, Schmuck,

o 1,5 -19 1,2 6,8 5,6 4,8 86 136 132 136 198 12,3 133
Musikinstr. etc.

Verarbeitendes
Gewerbe Neue 10,3 132 14,3 19,7 20,5 189 214 301 296 284 27,7 295 29,2
Bundeslander

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung, Auftragsbestande und Fertigwarenlager,
Verarbeitendes Gewerbe'! Deutschland

Grad der Kapazititsauslastung 2"
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1 Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

8 In % der betriebsublichen Vollauslastung

b Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender und nicht aus-
reichender Kapazitét; inverse Skalierung.

9 %-Salden der Betriebe mit zu groBem und zu kleinem Bestand an unverkauften Fertigwaren; inverse Skalierung.

* Ab 2002, Berichtsmonat um zwei Monate vorverlegt.

Alle Daten saison- und witterungsbereinigt. Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung', Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

07/08 10/08 01/09 04/09 07/09 10/09 01/10 04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 07/11

Ul elif s 861 842 766 712 719 733 756 801 825 830 849 856

Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* 871 849 764 706 714 731 754 803 831 838 858 865

Vorleistungsgiiter 847 830 745 689 698 731 751 805 836 83,7 850 86,0

Investitionsgiiter 91,3 880 778 697 704 711 739 795 828 846 87,8 883

Konsumgiiter* 830 822 785 775 790 781 803 819 825 821 828 837
Gebrauchsgiiter 83,1 82,4 732 76,7 797 76,5 815 83,1 83,8 82,1 84,1 84,8
Verbrauchsgiter® 830 821 813 780 786 791 796 812 818 822 821 83,1

Ernahrungsgewerbe,

L 763 770 772 769 768 757 773 780 763 748 760 773
Tabakverarbeitung

Textil-, Bekleidungsgewerbe 831 822 805 771 775 788 800 838 849 837 864 856
Ledergewerbe 854 880 829 810 799 852 845 857 859 882 903 882
Holzgewerbe 741 809 773 773 796 768 782 792 830 802 772 792

FRIFEIR, VEn e 839 839 806 780 790 796 812 844 848 861 824 844

Druckgewerbe
Chemische Industrie 86,0 842 764 712 741 769 793 823 852 851 864 864
Ay 832 800 734 684 696 740 754 795 840 844 843 86,0
Kunststoffwaren

Glasgew., Keramik, Verarb.
v. Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb.,
H. v. Metallerzeugnissen

Maschinenbau 910 885 791 723 691 703 732 799 828 842 875 890

76,0 757 754 726 720 725 705 762 791 792 810 812

871 855 734 654 662 686 727 788 805 808 845 858

Elektrotechnik, Feinmech.,
Optik

Fahrzeugbau 927 880 722 639 689 701 729 783 813 842 87,7 886

Mébel, Schmuck,
Musikinstr. etc.

875 845 786 729 723 748 774 822 858 855 873 869

842 832 808 779 798 762 772 800 823 847 833 850

Verarbeitendes
Gewerbe Neue 83,1 81,5 73,7 731 73,1 72,1 75,8 79,1 80,0 81,2 81,7 827
Bundeslander

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Grad der Kapazitdtsauslastung in % der betriebsublichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beurteilung der Kapazitaten', Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

07/08 10/08 01/09

04/ 09

07/09 10/09 01/10 04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 07/ 11

Verarbeitendes

64 237 422 508 534 437 434 249 154 98 59 08

Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* 6,5 24,7 441 53,9 555 46,7 453 26,9 14,5 8,7 4,8 0,9

Vorleistungsgiiter 57 274 489 584 56,7 444 46,1 224 13,7 6,5 1,7 -1,6

Investitionsgiiter 38 216 435 554 618 576 507 324 158 76 52 -3,6

Konsumgiiter* 140 215 345 392 360 275 326 222 160 165 20,0 142
Gebrauchsgiiter 154 291 46,3 410 374 381 265 230 174 231 260 27,0
Verbrauchsgiiter* 122 185 27,3 383 362 225 364 214 152 125 156 7.3

Ernahrungsgewerbe, 126 16,3 16,6 17,7 256 193 236 167 246 203 148 127

Tabakverarbeitung

Textil-, Bekleidungsgewerbe 255 32,7 37,7 470 355 297 398 250 145 127 841 140

Ledergewerbe 282 39,0 503 437 492 290 244 177 162 -40 147 47

Holzgewerbe 372 41,8 383 47,6 463 418 355 296 312 188 61 96

EIPIEl Ve EE S 11,6 22,0 384 449 446 400 395 249 196 110 208 11,9

Druckgewerbe

Chemische Industrie 58 151 339 499 482 230 392 169 92 21 -10 -52

H. v. Gummi-, 140 328 510 533 561 398 362 234 10 -32 -31 -157

Kunststoffwaren

Clasgew., Keramik, Verarb.  oq 5 599 428 521 448 339 410 221 208 17.9 164 8.1

v. Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearb., H. - 44 51 540 677 659 610 522 277 249 170 38 07

v. Metallerzeugnissen

Maschinenbau 25 144 383 564 635 554 504 324 185 104 6,7 -46

g'st'i‘:mecr‘”'k' HelinEct 91 304 472 527 511 414 343 137 31 14 06 47

Fahrzeugbau 42 272 527 509 653 632 610 389 162 62 38 -42

hilelzl, BB, 205 40,9 454 611 485 439 537 451 345 310 264 250

Musikinstr. etc.

Verarbeitendes

Gewerbe Neue 47 183 382 393 397 353 384 183 97 113 107 42

Bundeslander

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

TIm Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den nachsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht aus-

reichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Reichweite der Auftragsbestiandel, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

07/08 10/08 01/09 04/09 07/09 10/09 01/10 04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 07/11

VRl e 30 28 25 23 22 23 24 25 27 27 27 28

Gewerbe*

Vorleistungsgiiter 2,3 2,2 1,9 1,8 1,8 1,8 1,8 1,9 2,2 2,2 2,3 2,3

Investitionsgliter 4,0 3,7 3,2 2,8 2,8 29 3,1 3,3 3,5 3,4 3,4 3,6

Konsumgiiter* 2,2 2,2 2,2 2,2 2,1 2,0 2,1 1,9 2,0 2,2 21 2,4
Gebrauchsgiiter 2,1 1,9 1,6 1,8 1,7 1,6 1,9 1,7 1,7 1,7 1,9 2,3
Verbrauchsguter® 2,3 2,4 2,5 2,4 2,3 2.1 2.1 2,0 2,1 2,5 2,1 2,5

Textil-,

. 2,8 2,7 2,9 2,3 2,9 3,0 3,0 2,7 2,8 3,2 2,9 3,3
Bekleidungsgewerbe

Ledergewerbe 2,3 2,1 2,2 2,5 2,1 2,4 2,3 2,0 2,5 2,3 2,6 2,4
Holzgewerbe 1,5 1,8 1,5 1,5 2,0 1,7 1,9 1,7 1,8 1,9 2.1 1,9

TR, VT, 15 13 12 12 12 12 13 13 13 15 14 15

Druckgewerbe
Chemische Industrie 1,9 2,1 1,9 2,0 1,9 1,7 1,6 1,6 1,9 2,0 1,7 1,9
H. v. Gummi-,
Kunststoffwaren 24 21 16 17 17 17 18 19 24 24 24 25

Glasgew., Keramik, Verarb.
v. Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb.,
H. v. Metallerzeugnissen

Maschinenbau 4,8 4,6 3,8 3.1 3.1 3.1 3,3 3,6 3,5 3,7 3,8 4,1

1,8 2,0 1,8 1,9 1,7 1,7 1,7 1,8 1,9 2,0 2,2 1,8

3,4 3,1 2,5 2,3 2,2 2,3 24 2,5 2,8 2,7 2,9 3,1

Elektrotechnik, Feinmech.,
Optik

Fahrzeugbau 3,7 3,1 2,9 2,6 2,6 2,9 3,2 3,5 3,7 3,1 3,3 3,3

Mobel, Schmuck,
Musikinstr. etc.

2,4 2,4 2,3 2,2 2,2 2,2 2,2 24 2,5 2,8 2,9 2,8

1,8 1,7 1,7 1,7 1,7 1,6 1,6 1,6 1,7 1,6 1,7 1,8

Verarbeitendes
Gewerbe Neue 3,3 3.1 2,8 2,9 2,9 2,3 2,6 2,6 2,8 2,9 3,0 3.1
Bundeslander

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplane, Auftragsbestande, Preiserwartungen, Exporterwartungen,
Verarbeitendes Gewerbe! Deutschland
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Erwartungen — Inlandsverkaufspreise
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Salden Erwartungen — Exportgeschift
30
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1 Salden aus den Prozentsétzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. gegléttet (breite Linie). Ohne Erndhrungs-
gewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionspldne?, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden

Vorleistungsgiiter
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Gebrauchsgiiter
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Salden
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Produktion, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléttet (breite Linie).
* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbspositionl, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Auf dem Inlandsmarkt
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne
Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbspositionl, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

07/08 10/08 01/09 04/09 07/09 10/09 01/10 04/10 07/10 10/10 01/11 04/11  07/11

Vorleistungsgiiter

auf dem Inlandsmarkt U 3,0 -2,0 -7,0 -5,0 1,0 8,0 6,0 17,0 12,0 10,0 15,0 10,0
T+ 2,5 -1,8 -6,9 -4,6 0,5 8,2 6,2 17,4 11,5 10,2 15,3 10,4
auf den ausl. Markten U 2,0 -3,0 90 -11,0 -5,0 0,0 3,0 8,0 11,0 5,0 5,0 6,0
innerhalb der EU T+ 2,0 -3,0 -9,1 -10,8 -5,0 0,0 2,9 8,2 11,0 5,0 49 6,2
auf den ausl. Markten U 0,0 -50 -11,0 -16,0 -8,0 -1,0 1,0 11,0 10,0 3,0 8,0 7,0
aufRerhalb der EU T+ -0,8 -5,4 99 -158 -8,8 -1,4 2,3 11,3 9,2 2,6 10,0 7,2
Investitionsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 6,0 1,0 12,0 0,0 3,0 7,0 9,0 10,0 15,0 5,0 14,0 18,0
T+l 5,2 0,8 11,9 0,9 2,2 6,8 9,0 10,9 14,2 49 14,2 18,8
auf den ausl. Markten U 5,0 1,0 3,0 -6,0 -7,0 -3,0 6,0 6,0 11,0 7,0 16,0 20,0
innerhalb der EU T+l 51 1,4 2,4 -6,1 -6,9 -2,6 55 5,9 11,1 7,4 15,5 19,9
auf den ausl. Markten U 2,0 0,0 -1,0 -5,0 -5,0 -1,0 6,0 10,0 19,0 13,0 20,0 16,0
auflerhalb der EU T+ 1,0 0,3 -0,1 -5,1 -6,0 -0,7 71 9,9 18,0 13,3 21,6 15,8
Gebrauchsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 9,0 13,0 -4,0 5,0 9,0 13,0 18,0 13,0 4,0 7,0 5,0 6,0
T+ 9,8 11,1 -4,3 6,5 9,8 11,1 17,7 14,5 4,8 5,1 4,9 75
auf den ausl. Markten U 10,0 -1,0 -8,0 -4,0 0,0 4,0 9,0 13,0 4,0 5,0 10,0 10,0
innerhalb der EU T+l 11,3 -1,9 -8,9 -3,5 1,3 3,1 8,2 13,5 5,3 4,1 9,3 10,5
auf den ausl. Markten U 9,0 00 -11,0 -13,0 0,0 -5,0 6,0 6,0 6,0 6,0 14,0 4,0
aulerhalb der EU T+l 8,3 00 -11,3 -11,6 -0,7 -5,0 5,8 7.4 5,3 6,0 13,9 5,4
Verbrauchsgiiter“)
auf dem Inlandsmarkt U 5,0 3,0 0,0 -8,0 1,0 2,0 15,0 2,0 12,0 9,0 26,0 10,0
T+l 55 1,9 -1,1 -6,2 1,5 0,9 14,0 3,8 12,5 7.9 25,2 11,8
auf den ausl. Markten U 2,0 -3,0 0,0 -14,0 -1,0 0,0 4,0 1,0 5,0 4,0 14,0 6,0
innerhalb der EU T+l 2,0 -3,4 -0,9 -12,7 -1,0 -0,4 3,2 2,3 5,0 3,6 13,6 7,3
auf den ausl. Markten U 1,0 -4,0 -50 -13,0 -3,0 -1,0 2,0 -3,0 2,0 -2,0 14,0 7,0
auflerhalb der EU T+ 0,4 -4,2 -56 -11,7 -3,6 -1,2 1,5 -1,6 1,4 -2,2 13,5 8,3

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«; U: Ursprungswerte, T + |: Saisonbereinigte Werte.
* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.

ifo Konjunkturperspektiven 4/2011 — 38. Jahrgang



Konjunkturtest

13

Bauwirtschaft: Geschaftsklima wieder
aufgehellt

l.

Nach den Ergebnissen des ifo Konjunkturtests hat sich das
Geschaftsklima im Bauhauptgewerbe nach der leichten Ein-
tribung im Vormonat im April wieder aufgehellt. Die Befra-
gungsteilnehmer waren mit ihnrer momentanen Geschéfts-
lage deutlich zufriedener. Die Geschaftserwartungen wur-
den erneut weniger optimistisch eingeschétzt. Die Baupro-
duktion sowie die Kapazitdtsauslastung stiegen im April an.
Mit nahezu 75% (saison- und witterungsbereinigt) war der
Ausnutzungsgrad der Geratekapazitaten gut 8 Prozent-
punkte hoher als vor einem Jahr. 36% der Unternehmen
klagten Uber Produktionsbehinderungen; vor Jahresfrist wa-
ren es 61%. Dieser Rickgang der Meldungen resultiert vor
allem aus einer geringeren Beeintrachtigung durch ungtins-
tige Witterungsbedingungen (12% gegenlber 38%), aber
auch einem von weniger Firmen empfundenen Auftrags-
mangel (22% gegentber 32% im April 2010). Die Auftrags-
bestande verharrten bei einer Reichweite von 2,8 Monaten
(saison- und witterungsbereinigt), nachdem die Auftragsre-
serven vor einem Jahr nur fUr 2,4 Produktionsmonate reich-
ten. Per saldo waren nur noch 16% der befragten Unter-
nehmen mit ihrer Auftragslage nicht zufrieden (April 2010:
34%). Den Firmenangaben zufolge konnten im Berichts-
monat die Preise weiter heraufgesetzt werden. Nach den
Meldungen der Firmen zu schlieBen, dirften sich in den kom-
menden Monaten vermehrt Preiserhdhungsspielrdume er-
6ffnen. Die befragten Firmen wollen in den néchsten Mo-
naten ihren Personalstand etwas weniger stark erhdhen als
bisher.

Il.

Im Hochbau insgesamt hat sich das Geschéftsklima wie-
der aufgehellt. Die Verbesserung resultiert in allen drei Hoch-
bausparten aus einer glinstigeren Geschéftslage; die Ge-
schéftserwartungen flr das n&chste halbe Jahr waren da-
gegen etwas weniger positiv als im Vormonat. Nur jedes
zehnte Unternehmen berichtete diesmal Uber witterungs-
bedingte Produktionsstérungen (April 2010: 30%) und nur
noch jeder Funfte klagte Uber Auftragsmangel, vor Jahres-
frist war es noch jeder Dritte. Die Bauproduktion ist gegen-
Uber dem Vormonat gestiegen; mit 75% (saison- und wit-
terungsbereinigt) lag die Gerateauslastung deutlich Uber
dem Wert des Vorjahres (66%). Die Auftragspolster ver-
groBerten sich im Wohnungsbau und im 6ffentlichen Hoch-
bau um jeweils 0,1 auf 2,6 bzw. 2,5 Produktionsmonate.
Im gewerblichen Hochbau blieb die Reichweite der Auf-
tragsbestande unverandert hoch (3,2 Produktionsmonate).
Fdr den Hochbau insgesamt ergibt sich ein Auftragspol-
ster von 2,8 Produktionsmonaten; vor einem Jahr war der
Auftragsbestand einen halben Monat kleiner. Die Umfra-
geergebnisse deuten darauf hin, dass die Verkaufspreise
im April weiter anzogen. Fur die ndchsten Monate gingen
die Testteilnehmer davon aus, dass sie die Preise vermehrt
heraufsetzen kénnen.

M.

Im Tiefbau hat sich das Geschaftsklima weiter leicht ver-
schlechtert. Die befragten Firmen stuften inre momentane
Geschaftslage zwar unverdndert als weitgehend befriedi-
gend ein. Der zu Jahresanfang vorherrschende Optimismus
in den Erwartungen ist jedoch weiter gewichen. 39% der
im Tiefbau tatigen Unternehmen berichteten im April UGber
Behinderungen der Bautéatigkeit (63% im April 2010). In er-
ster Linie wurde Uber fehlende Auftrége geklagt, gefolgt von
Produktionsbehinderungen durch ungunstiges Wetter. Dies
andert nichts daran, dass die Bauproduktion und der Aus-
nutzungsgrad des Maschinenparks im April spUrbar erhdht
werden konnten. Mit 74% Ubertraf die Kapazitatsauslas-
tung in dieser Sparte das Vorjahresergebnis (66%) erheb-
lich. Die Reichweite der Auftragsbestande blieb im Stra-
Benbau mit 2,7 Monaten und im sonstigen Tiefbau mit
2,9 Monaten jeweils auf dem Stand vom Marz. Im Vorjah-
resvergleich waren die Auftragsreserven jedoch im Durch-
schnitt des Tiefbaus etwas hoher (2,8 Monate nach 2,5 Mo-
naten im April 2010). Den Umfrageergebnissen zufolge
konnten die Verkaufspreise auch im April nur vereinzelt her-
aufgesetzt werden. FUr die ndchsten Monate gingen die
Unternehmen jedoch davon aus, dass sich die Spielrdume
fur Preiserhdhungen etwas vergréBern werden.

Exkurs: Bauwirtschaft (Ost)

In den neuen Bundeslandern hat sich das Geschéftsklima
im April leicht eingetrtbt. Dies ist Uberwiegend auf den Tief-
bau zurtickzufihren. In dieser Teilsparte verschlechterten
sich gegeniiber Mérz die Urteile zur aktuellen Geschafts-
lage und noch mehr schwand der Optimismus bezlglich
der Entwicklung in den nachsten sechs Monaten. Im Ver-
gleich zum Vorjahr klagten jedoch auch hier weniger Unter-
nehmen Uber Auftragsmangel (21% gegenuber 31%). Im
ostdeutschen Baugewerbe insgesamt stieg die Gerate-
auslastung von 76% im Marz auf fast 80% im April (saison-
und witterungsbereinigt), was gegentiber dem Vorjahr ein
um 13 Prozentpunkte héheres Auslastungsniveau darstellt.
Die Reichweite der Auftragsbestande verlangerte sich ins-
gesamt nur leicht von 2,6 auf 2,7 Produktionsmonate. Da-
bei erfolgte lediglich im Hochbau eine etwas gréBere Ver-
anderung: Die Auftragsreserven stiegen hier von 2,1 auf
2,3 Monate. Die Testteilnehmer in der ostdeutschen Bau-
wirtschaft berichteten im April erneut von leichten Preis-
erhdhungen. In den kommenden Monaten gingen die be-
fragten Firmen vermehrt von steigenden Preisen aus.

G.N.

38. Jahrgang - ifo Konjunkturperspektiven 4/2011
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Geschaftsklima', Bauhauptgewerbe Deutschland

Salden Bauhauptgewerbe insgesamt
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% Kapazitdtsausnutzung*) Bauhauptgewerbe
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T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroéBen »Geschéaftslage« und »Geschéfts-
erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* In % der betrieblichen Vollauslastung, saison- und witterungsbereinigt (dtinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Auftragsbestindel, Bauhauptgewerbe Deutschland
Reichweite in Produktionsmonaten

Produktionsmonate Bauhauptgewerbe insgesamt
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1 Saisonbereinigt (dlinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verhaltnismaBig groB« und »zu Kklein«.
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Salden

Preisel, Bauhauptgewerbe Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Bauhauptgewerbe
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Baupreise, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw.

geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Bauhauptgewerbe Deutschland

04/10 05/10 06/10 07/10 08/10 09/10 10/10 11/10 12/10 01/11__02/11  03/11__ 04/11

Bauhauptgewerbe
Geschaftsklima? U 93 -139 -122 -105 -17,0 -212 -246 -253 -245 -111 -4,8 -2,8 1,8
T+ -156 -20,5 -17,1 -14,0 -185 -178 -162 -145 -156 -6,0 -3,6 -7,2 -5,7
Geschéftslage u -26,0 -26,0 -200 -120 -140 -130 -180 -150 -27,0 -260 -22,0 -20,0 -8,0
Beurteilung T+ -239 271 -23,8 -17.1 -20,1 -18,2 -20,7 -153 -23,9 -18,1 12,2 -13.1 -6,5
Geschéftslage U 9,0 -1,0 -4,0 90 -200 -29,0 -31,0 -350 -22,0 5,0 14,0 16,0 12,0
Erwartungen T+ -6,8 -135 -102 -110 -170 -174 -11,5 -13,8 -6,9 6,9 5,4 -1,1 -4,8
Auftragsbestand U 10,0 9,0 -1,0 0,0 -6,0 -50 -150 -29,0 -40,0 -27,0 -11,0 2,0 15,0
gg. Vormonat T+ -80 -10,3 -150 -111 -14,8 96 -11,0 -13,3 -14.1 -0,6 2,6 -3,4 -3,5
Auftragsbestand U -340 -310 -280 -230 -220 -22,0 -230 -280 -36,0 -350 -30,0 -26,0 -16,0
Beurteilung T+l -335 -343 -330 -295 -295 -282 -266 -26,8 -286 -23,7 -18,7 -19,7 -16,1
Bautatigkeit u 250 26,0 16,0 16,0 7,0 1,0 3,0 2,0 -32,0 -76,0 -380 20 350
im Vormonat T+ 11,2 -4.9 -8,4 -4,4 -6,9 -3,6 -5,3 -59 -20,5 -23,0 21,9 31,1 18,4
Gerate- bzw. Kapa- U 61,9 69,0 72,8 74,5 74,8 75,1 74,9 75,0 66,3 54,3 54,0 60,8 71,2
zitatsauslastung in % T+ 66,0 67,5 69,1 69,5 69,4 70,3 70,0 70,7 64,9 63,1 69,4 72,3 74,5
Baupreise U -5,0 -5,0 -9,0 -8,0 6,0 -150 -22,0 -28,0 -27,0 -16,0 -1,0 5,0 13,0
Erwartungen T+ 14,0 -142 -169 -144 -115 -156 -143 -153 -125 -8,2 -0,2 -0,1 4,0
Tiefbau
Geschaftsklima? U -116 -16,9 -145 -180 -21,6 -28,7 -30/1 -36,8 -32,0 -18,0 -12,2 -7,0 -8,0
T+ 179 -238 -196 -217 -236 -258 -218 -247 -217 -120 -106 -123 -154
Geschéftslage u -31,0 -290 270 -210 -21,0 -21,0 -240 -26,0 -340 -360 -320 -26,0 -21,0
Beurteilung T+ 276 -291 -291 247 -273 -275 287 -278 -324 -284 -214 -182 -182
Geschéftslage U 10,0 -4,0 -1,0 -150 -22,0 -36,0 -36,0 -47,0 -30,0 2,0 10,0 14,0 6,0
Erwartungen T+I -76 -18,3 9,7 -18,7 -20,0 -241 -14,5 -21,7 -10,2 6,1 0,8 -6,1 -12,7
Auftragsbestand U 16,0 14,0 -1,0 -4,0 -5,0 -70 -180 -350 -450 -31,0 -12,0 7,0 12,0
gg. Vormonat T+ -5,4 -87 -170 -151 -16,1 -153 -156 -150 -12,6 3,2 3,2 -1,1 -9,9
Auftragsbestand U -36,0 -360 -330 -30,0 -270 -250 -26,0 -350 -43,0 -420 -36,0 -32,0 -240
Beurteilung T+ -345 -383 -368 -355 -360 -34,8 -328 -350 -350 -28,2 -222 -245 -23,2
Bautatigkeit u 43,0 43,0 26,0 240 120 50 10,0 40 -390 -87,0 -42,0 50 47,0
im Vormonat T+l 25,3 2,1 -6,8 -1,5 -3,7 -0,4 -3,2 -32 239 -156 353 424 256
Geréte- bzw. Kapa- U 59,9 67,5 71,4 741 73,6 74,2 75,2 74,5 64,3 50,0 49,2 57,3 69,5
zitatsauslastung in % T+ 65,8 65,7 67,0 67,8 67,2 67,9 68,2 68,0 61,2 61,2 70,1 73,0 74,3
Baupreise U -100 -80 -11,0 -140 -110 -21,0 -32,0 -430 -420 -290 -160 -50 1,0
Erwartungen T+  -20,1 -190 -20,3 -22,7 -188 -2411 -243 -269 -235 -17,1 -132 -104 -9,3
Hochbau
Geschaftsklima® U -80 -11,4 -101 50 -130 -157 -201 -162 -185 -6,4 0.4 1,3 8,4
T+ 143 -174 -150 -84 -142 -121 -114 65 -104 -22 14 25 1,1
Geschaftslage U -22,0 -23,0 -15,0 -6,0 -9,0 -8,0 -13,0 -70 -21,0 -19,0 -150 -150 1,0
Beurteilung T+ -20,9 -24,5 -20,1 -11,7  -15,2 -12,5 -14.2 6,6 -16,7 -11,2 -5,7 -8,6 1,6
Geschaftslage U 7,0 1,0 -5,0 40 -170 -23,0 -270 -250 -16,0 7,0 17,0 19,0 16,0
Erwartungen T+ -7,5 -10,0 -9,8 -50 -132 -11,6 -8,6 -6,5 -3,9 7,2 8,7 3,8 0,6
Auftragsbestand u 6,0 4,0 -1,0 3,0 -6,0 40 -130 -250 -360 -24,0 -11,0 1,0 17,0
gg. Vormonat T+l 98 -13,1 -13,6 7.8 13,7 -6,0 81 -122 -14,5 -2,8 2,0 -4,5 0,7
Auftragsbestand U -32,0 -270 -250 -190 -180 -19,0 -21,0 -22,0 -30,0 -31,0 -26,0 -21,0 -9,0
Beurteilung T+I -32,3 -30,6 -30,6 -259 -243 -231 -224 -204 -232 -21,7 -16,2 -156 -9,8
Bautatigkeit U 13,0 13,0 9,0 11,0 3,0 -1,0 -2,0 -70 -270 -67,0 -34,0 -1,0 27,0
im Vormonat T+ 2,1 -10,9 -10,1 -6,4 9,7 -5,3 71 -9,1 -17,8  -26,2 14,5 22,9 13,8
Gerate- bzw. Kapa- U 63,3 70,0 73,9 74,8 75,6 75,7 74,8 75,3 67,8 57,4 57,4 63,4 72,4
zitatsauslastung in % T+ 66,3 68,8 70,6 70,6 71,0 72,0 71,1 72,5 67,5 64,7 69,4 72,1 74,8
Baupreise u -2,0 -3,0 -7,0 -3,0 -30 -110 -150 -17,0 -16,0 60 10,0 13,0 22,0
Erwartungen T+  -10,3 -10,9 -13,4 -8,2 7,3  -10,2 7,5 -6,4 4,3 -0,8 10,0 84 13,7
Ostdeutschland
Geschiftsklima® U 59 46 -33 40 -121 -205 -241 -236 -241 -86 -1,3 5.9 7.3
T+l -13,9 -13,5 -9,8 97 -146 -153 -117 90 -111 0,9 3,3 3,5 -2,4
Geschéftslage u 240 -19,0 -13,0 -4,0 -7,0 -6,0 -9,0 -30 -180 -230 -18,0 -14,0 -2,0
Beurteilung T+ -19,7 -189 -16,2 -10,3 -148 -13,8 -14.2 59 -159 -119 -0,4 -1,1 1,5
Geschéftslage U 14,0 11,0 7,0 40 -17,0 -34,0 -38,0 -42,0 -30,0 7,0 17,0 28,0 17,0
Erwartungen T+I -7,9 -8,0 -3,3 -9,1 -144  -16,7 9,2 -121 -6,2 14,5 7,2 8,3 -6,2
Auftragsbestand U 20,0 11,0 7,0 5,0 4,0 -80 -16,0 -28,0 -38,0 -27,0 -13,0 11,0 13,0
gg. Vormonat T+l 05 -116 -11,8 -124 -10,0 -154 -125 -9,4 52 11,3 10,7 8,5 -7,3
Auftragsbestand U -340 -320 -230 -200 -150 -16,0 -190 -20,0 -33,0 -36,0 -31,0 -26,0 -9,0
Beurteilung T+  -31,3 -338 -27,0 -286 -255 -259 -259 -21,2 -244 -190 -126 -146 71
Bautétigkeit u 380 360 280 260 160 11,0 -6,0 2,0 -30,0 -82,0 -44,0 5,0 44,0
im Vormonat T+ 28,7 3,5 0,4 1,2 -2,6 -21 -14,5 24 -199 -184 37,7 45,9 31,3
Gerate- bzw. Kapa- U 59,0 70,4 76,3 78,3 79,2 80,6 81,4 81,2 67,1 50,4 48,1 53,6 73,4
zitatsauslastung in % T+ 66,5 68,9 71,9 71,6 71,6 72,6 73,5 73,8 63,6 64,6 74,3 75,7 79,7
Baupreise U -4,0 2,0 -8,0 -4,0 -40 -10,0 -23,0 -31,0 -34,0 -18,0 -4,0 1,0 9,0
Erwartungen T+ -13,0 -80 -16,8 -13,5 -12,1 -119 -16,3 -174 -158 -5,3 -1,0 -3,3 -0,1

" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Kapazitatsauslastung: in % der betriebsib-
lichen Vollauslastung. U: Ursprungswerte, T + |: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in
den néchsten 6 Monaten erwarteten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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GroBhandel: Verringerter Lagerdruck

l

Im April hat sich das Geschéftsklima verschlechtert. Die
Unternehmen des GroBhandels beurteilten ihre aktuelle Ge-
schéaftslage etwas weniger positiv als in den beiden voran-
gegangenen Monaten und sahen der weiteren Entwicklung
mit geringerer Zuversicht entgegen. Bei anhaltend lebhaf-
ter Nachfrage gelang es einem Teil der Testteilnehmer je-
doch, Uberhdhte Lagerbestéande abzubauen. Die Firmen ha-
ben ihre Bestellplane nach oben revidiert. Diese sahen flir
die kommenden drei Monate eine wesentlich héhere Or-
dervergabe vor als zur gleichen Zeit des Vorjahres. Auch
die Zahl der Beschaftigten wird den Firmenplanen zufolge
zunehmen. FUr die kommenden Monate rechneten die GroB-
handler nicht mehr ganz so haufig wie im Marz damit, Preis-
anhebungen durchsetzen zu kénnen.

Il.

Der Produktionsverbindungshandel bewertete seine Ge-
schéftslage im April &hnlich gut wie im Mérz. Im GroBhan-
del mit NE-Metallen und NE-Metallhalbzeug verbesserte
sich die Situation nach der Verschlechterung im Vormo-
nat wieder. Angesichts lebhafter Nachfrage und gunstiger
Aussichten haben die Testteilnehmer ihre Bestellplane ver-
mehrt auf Expansion ausgerichtet. Sie wollten auch die
Zahl der Beschéftigten erhdhen, wenn auch nicht mehr
so haufig wie in den beiden vorangegangenen Monaten.
Der GroBhandel mit Eisen, Stahl, Eisen- und Stahlhalbzeug
ging fur die nahe Zukunft nur noch von einer moderaten
Aufwartsentwicklung aus. Die Unternehmen korrigierten
ihre Bestellplane nach unten. Sie wollten in den nachsten
drei Monaten Order in der GréBenordnung des entspre-
chenden Vorjahreszeitraums platzieren. Nach einem zeit-
weise betrachtlichen Anstieg der Verkaufspreise in den zu-
rckliegenden Monaten rechneten die Unternehmen nun
eher mit einer Stabilisierung. Im GroBhandel mit Maschi-
nen, Ausrtstungen und Zubehdr setzte sich die Aufwarts-
entwicklung fort. Bei anhaltend lebhafter Nachfrage schétz-
ten die Unternehmen ihre Bestédnde an Handelsware nur
noch vereinzelt als zu hoch ein. Die GroBhandler dieser
Sparte erwarteten eine weitere Geschaftsbelebung. Die
glinstigen Perspektiven wirkten sich positiv auf die Be-
stellplane aus, die Uberwiegend eine Ausweitung der Or-
dervergabe signalisieren. Im Chemiehandel dominierten
die positiven Urteile zur Geschéftslage nicht mehr so stark
wie in den vorangegangenen Monaten, obwohl die Nach-
frage lebhaft blieb und zu Lieferengpéassen flihrte. Der wei-
teren Entwicklung sahen die Unternehmen weit Uberwie-
gend zuversichtlich entgegen. Sie beabsichtigten, in den
nachsten Monaten mehr Ware zu ordern als zur gleichen
Zeit des Vorjahres. Der Personalstand sollte sich nach ih-
ren Planen kaum verandern. Nach Auffassung der Test-
teilnehmer dieser Sparte werden sich weitere Spielrdume
fur eine Anhebung der Verkaufspreise ergeben. Die bau-
nahen GroBhandelssparten bewerteten ihre aktuelle Lage
nach der teilweise sprunghaften Verbesserung im Méarz
wieder weniger haufig als gut. Uber eine besonders leb-
hafte Nachfrage berichtete nach wie vor der GroBhandel
mit Holz, Baustoffen, Anstrichmitteln und Sanitérkeramik.
Hinsichtlich der weiteren Entwicklung hat die Zuversicht
nachgelassen. Das gilt auch fur den GroBhandel mit Elek-
troinstallationszubehdr. Im GroBhandel mit Installations-
bedarf fur Gas, Wasser, Heizung haben sich die Perspek-
tiven dagegen wieder etwas aufgehellt.

M.

Im KonsumagiitergroBhandel haben die Unternehmen mit
einer positiven Geschéaftslage weiter an Dominanz einge-
buBt. Die Erwartungen waren weniger stark von Zuversicht
gepragt.

Der Gebrauchsglterbereich bewertete die Geschaftslage
im April nach der Verbesserung in den beiden vorangegan-
genen Monaten weniger oft als gut. Die Firmen rechneten
jedoch zunehmend mit einer Belebung. Im GroBhandel mit
elektrischen Haushaltsgeréten, Lampen und Leuchten Uber-
wogen die positiven Urteile zur Geschéaftslage nicht mehr so
stark wie im Marz. Angesichts weitgehend geraumter Wa-
renlager und gunstiger Perspektiven haben die Unterneh-
men ihre Bestellplane aber dennoch deutlich nach oben kor-
rigiert. Sie gingen zunehmend davon aus, die Verkaufsprei-
se anheben zu koénnen. Die GroBhandler mit Unterhal-
tungselektronik berichteten weniger oft als in den vergan-
genen Monaten Uber eine gute Geschaftslage. Sie waren
aber hinsichtlich der weiteren Entwicklung zuversichtlich,
was auch in einer héheren Orderbereitschaft zum Ausdruck
kommt. Im GroBhandel mit Haushaltswaren, Glaswaren und
keramischen Erzeugnissen verbesserte sich die Geschafts-
lage nach der leichten Schwache im Marz zwar wieder, die
Aussichten haben sich jedoch eingetribt. Die Unternehmen
wollten ihre Bestellplane restriktiver ausrichten.

Die GroBhandler im Verbrauchsgliterbereich beurteilten die
aktuelle Geschaftslage wieder haufiger positiv. Die Unter-
nehmen des SchuhgroBhandels schéatzten sowohl die La-
ge als auch die Aussichten gunstiger ein als im Méarz. Sie
wollten mehr Ware ordern als vor Jahresfrist und sahen zu-
nehmend Chancen, die Verkaufspreise zu erhéhen. Einer er-
neut lebhaften Nachfrage sah sich der GroBhandel mit kos-
metischen Erzeugnissen und Kdrperpflegemitteln gegen-
Uber. Uberhdhte Lagerbestédnde konnten weitgehend ab-
gebaut werden. Der Entwicklung in der nahen Zukunft sa-
hen die Unternehmen ahnlich optimistisch entgegen wie im
Vormonat. Der GroBhandel mit pharmazeutischen, medizi-
nischen und orthopédischen Erzeugnissen bewertete sei-
ne aktuelle Geschéftslage nach der sprunghaften Verbes-
serung im Méarz wieder etwas zurlickhaltender. Verringerter
Lagerdruck und gunstige Perspektiven haben die Orderbe-
reitschaft der Unternehmen aber dennoch angeregt.

Der GroBhandel mit Nahrungs- und Genussmitteln bewer-
tete seine Geschéftslage nicht mehr so positiv wie im Mérz.
FUr die kommenden Monate gingen die Unternehmen von
keiner wesentlichen Verdnderung aus. Sie beabsichtigten
weniger haufig als im Vormonat, die Verkaufspreise anzu-
heben.

Exkurs: GroBhandel (Ost)

Die Unternehmen des ostdeutschen GroBhandels beurteil-
ten ihre Geschaéftslage im April &hnlich haufig wie im Mérz
Uberwiegend als gut. Bei anhaltend lebhafter Nachfrage und
gunstigen Aussichten korrigierten sie ihre Bestellplane nach
oben. Sie wollten in den nachsten drei Monaten mehr Wa-
re ordern als zur gleichen Zeit des Vorjahres. lhre Personal-
planungen waren jedoch eher auf Einschréankungen ausge-
richtet. Den Firmenmeldungen zufolge hat der Preisauftrieb
weiter nachgelassen. Hinsichtlich der zukUnftigen Entwick-
lung sahen sie etwas weniger haufig als in den beiden zu-
rckliegenden Monaten Spielrdume fUr eine Anhebung der
Verkaufspreise.

J.L.
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Salden

Geschaftsklimal, GroBhandel Deutschland

GroBhandel insgesamt
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1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschafts-
erwartungen, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung', GroBhandel Deutschland
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu Kkleine Lagerbestande, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite

Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden

Preisel, GroBhandel Deutschland

Erwartungen — GroBhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende GroBhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! GroBhandel Deutschland

04/10 05/10 06/10 07/10 08/10 09/10 10/10 11/10 12/10 01/11 02/11 03/11  04/11

GroBhandel
Geschaftsklima? U 6,5 4,0 3,5 15,5 15,0 15,0 19,9 19,8 25,4 17,5 22,5 22,5 19,9
T+ 55 3.1 3,8 15,9 14,8 13,7 19,4 22,4 26,2 17,4 23,3 22,4 18,8
Geschaftslage U 6,0 3,0 4,0 18,0 17,0 19,0 28,0 29,0 31,0 19,0 25,0 26,0 27,0
Beurteilung T+ 6,0 27 4,4 19,3 18,5 17,3 26,1 29,1 28,9 18,1 28,2 28,0 26,9
Geschaftslage U 7,0 5,0 3,0 13,0 13,0 11,0 12,0 11,0 20,0 16,0 20,0 19,0 13,0
Erwartungen T+ 51 3,5 3,2 12,6 11,2 10,1 13,0 16,0 23,6 16,6 18,6 17,0 11,0
Lager U 6,0 11,0 9,0 11,0 11,0 7,0 6,0 5,0 5,0 10,0 6,0 8,0 4,0
Beurteilung T+l 7,2 11,3 9,2 10,5 10,3 7,0 6,1 5,6 4,6 9,6 6,2 7,5 5,2
Verkaufspreise U 22,0 24,0 24,0 25,0 29,0 33,0 30,0 32,0 43,0 46,0 45,0 52,0 42,0
Erwartungen T+ 23,5 26,4 27,4 29,6 30,0 31,8 31,3 33,2 38,9 40,8 43,0 51,2 43,3
GH-Vorprodukte und Investitionsgiiter
Geschaftsklima®? U 8,0 8,5 55 180 17,5 160 204 224 299 230 280 264 263
T+ 6,2 6,1 5,5 18,3 16,6 15,2 20,1 26,1 31,6 23,5 28,9 27,3 24,3
Geschaftslage U 4,0 9,0 4,0 21,0 19,0 20,0 28,0 30,0 36,0 22,0 30,0 32,0 37,0
Beurteilung T+l &3 6,8 4,4 22,3 19,1 18,4 255 31,1 34,4 23,0 34,1 35,6 36,0
Geschaftslage U 12,0 8,0 7,0 15,0 16,0 12,0 13,0 15,0 24,0 24,0 26,0 21,0 16,0
Erwartungen T+ 9,2 54 6,6 14,4 14,1 12,1 14,9 21,2 28,8 23,9 23,8 19,2 13,2
Lager U 4,0 6,0 50 7,0 3,0 0,0 5,0 2,0 4,0 5,0 4,0 6,0 4,0
Beurteilung T+ 5,2 7,4 5,8 7,5 2,6 0,1 5,2 1,7 2,7 53 3,9 4,3 5,2
Verkaufspreise U 32,0 30,0 25,0 28,0 37,0 34,0 30,0 34,0 50,0 52,0 54,0 53,0 42,0
Erwartungen T+ 33,5 32,1 29,3 33,7 38,7 34,0 34,4 36,1 45,3 44,7 49,8 51,4 43,1
GH-Gebrauchsgiiter
Geschaftsklima? U 8,5 1,0 6,5 13,0 16,5 19,0 18,8 20,3 27,0 17,5 13,5 12,0 5,7
T+ 8,8 2,3 9,3 15,5 16,0 17,0 13,8 20,7 27,7 17,0 13,4 11,8 6,1
Geschaftslage ] 13,0 2,0 6,0 16,0 18,0 23,0 28,0 30,0 28,0 15,0 17,0 13,0 17,0
Beurteilung T+ 11,9 3,6 10,8 19,8 21,5 19,0 22,2 30,2 26,0 14,0 17,6 13,2 15,8
Geschaftslage U 4,0 0,0 7,0 10,0 15,0 15,0 10,0 11,0 26,0 20,0 10,0 11,0 -5,0
Erwartungen T+ 5,8 1,1 7,7 11,3 10,7 15,0 5,7 11,6 29,5 20,1 9,2 10,5 -3,2
Lager U 5,0 11,0 8,0 12,0 7,0 6,0 4,0 -5,0 6,0 14,0 8,0 10,0 9,0
Beurteilung T+l 7,3 10,0 7.4 9,9 5,8 4,4 6,6 -4,0 7,5 13,5 8,3 9,2 11,3
Verkaufspreise U 34,0 35,0 34,0 29,0 27,0 43,0 29,0 35,0 53,0 49,0 52,0 58,0 51,0
Erwartungen T+ 39,2 39,0 36,9 30,2 21,7 36,1 25,2 35,7 50,3 49,3 53,4 62,6 56,1
GH-Verbrauchsgiiter
Geschaftsklima®? U 16,0 15,5 5,8 18,0 19,0 26,5 27,9 30,3 33,5 19,4 26,5 29,0 24,5
T+ 17,1 18,9 10,4 21,3 20,9 25,1 26,5 291 29,9 16,6 26,3 26,8 25,5
Geschaftslage ] 13,0 12,0 14,0 20,0 19,0 29,0 34,0 40,0 34,0 26,0 25,0 28,0 20,0
Beurteilung T+ 14,6 15,5 18,2 23,4 22,8 30,2 33,2 38,1 27,6 221 24,3 26,5 21,5
Geschaftslage U 19,0 19,0 -2,0 16,0 19,0 24,0 22,0 21,0 33,0 13,0 28,0 30,0 29,0
Erwartungen T+ 19,6 22,4 2,9 19,2 18,9 20,2 20,0 20,4 32,2 11,2 28,3 27,0 29,6
Lager ] 13,0 12,0 16,0 21,0 33,0 15,0 10,0 11,0 4,0 16,0 6,0 15,0 3,0
Beurteilung T+l 10,7 8,1 14,0 17,5 31,4 16,8 10,0 13,8 7,0 19,7 8,9 15,3 0,6
Verkaufspreise U 11,0 18,0 19,0 22,0 19,0 30,0 16,0 26,0 33,0 17,0 31,0 40,0 33,0
Erwartungen T+l 10,2 22,4 24,5 28,3 22,2 31,0 19,5 25,5 26,8 10,8 27,7 37,2 31,8
GH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschaftsklima®? U -46 -12,5 -3,0 6,4 -0,7 -1,2 8,8 2,9 7,8 -2,7 10,4 16,5 8,0
T+l 47 -14,6 -6,0 4,2 -2,1 -3,3 10,8 6,7 9,8 -1,2 13,4 16,9 7.8
Geschaftslage U 3,0 -15,0 1,0 12,0 8,0 7,0 19,0 19,0 18,0 7,0 18,0 20,0 12,0
Beurteilung T+ 6,2 -157 -3,5 10,2 8,5 4.1 19,8 18,4 17,6 59 25,9 22,5 14,9
Geschaftslage U -12,0 -10,0 -7,0 1,0 -9,0 -9,0 -1,0  -12,0 -2,0 -12,0 3,0 13,0 4,0
Erwartungen T+ -15,1  -13,4 -8,6 -1,6  -121 -104 2,2 -4,4 2,3 -8,1 1,6 11,4 0,9
Lager ] 6,0 16,0 12,0 8,0 15,0 11,0 9,0 14,0 4,0 17,0 6,0 6,0 1,0
Beurteilung T+ 6,2 17,6 12,6 9,3 15,4 11,5 7,3 14,0 2,6 14,4 6,3 6,9 1,2
Verkaufspreise U 0,0 11,0 13,0 16,0 19,0 25,0 39,0 28,0 30,0 49,0 39,0 58,0 44,0
Erwartungen T+l 1,4 12,4 13,7 19,5 20,0 23,3 36,4 29,3 28,2 46,0 40,0 56,5 45,4

" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu groB, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + |: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéaftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Einzelhandel: Erneute Eintriibung des
Geschiftsklimas

l.

Der Geschaftsklimaindikator fur den Einzelhandel hat im
April zum vierten Mal in Folge nachgegeben. Sowohl zur ak-
tuellen Geschéaftssituation als auch zu den Geschéftser-
wartungen flUr das kommende halbe Jahr fielen die Anga-
ben der Testteilnehmer weniger gunstig aus. Die Lagerbe-
stdnde wurden jedoch nicht mehr so haufig als zu grof ein-
gestuft und die Bestellabsichten der Unternehmen fir die
kommenden Monate sind wieder expansiver. Die Verkaufs-
preise durften weiter steigen.

Il.

Im Gebrauchsgterbereich hat sich das Geschaftsklima
etwas eingetribt, da die Betriebe ihre momentane Ge-
schéftslage im Vergleich zum Méarz als weniger gut ein-
schétzten. Dem Geschéftsverlaufin den kommenden sechs
Monaten sahen sie nahezu unverandert optimistisch ent-
gegen. Ausweitungen des Personalstands waren weiterhin
geplant. Das Geschaftsklima im Bereich Mdbel, Einrich-
tungsgegenstédnde und Hausrat hat sich abgekuhlt. Dies war
ausschlieBlich auf die deutlich weniger positive Beurteilung
der gegenwartigen Lage zurtckzufihren. Die Bestellvolu-
mina sollen zukUnftig nicht mehr so stark ausgeweitet wer-
den. Im Einzelhandel mit Metallwaren, Bau- und Heimwer-
kerbedarf ist der Geschaftsklimaindikator deutlich gestie-
gen. Die teilnehmenden Betriebe beurteilten ihre derzeitige
Situation als Uberaus positiv und sahen auch der Ge-
schéaftsentwicklung in den kommmenden Monaten sehr zu-
versichtlich entgegen. Nachdem die Lagertberhange ver-
ringert werden konnten, sollen zukUnftig erheblich mehr
Order platziert werden. Im Elektrobereich hat sich das Ge-
schaftsklima wieder aufgehellt. Die Urteile zur Geschaftsla-
ge und zu den Geschéaftsaussichten fielen im Vergleich zum
Vormonat gunstiger aus. Im Teilbereich der weiBen Ware
fUhrte der groBe Optimismus hinsichtlich der Geschéfts-
perspektiven zu einer Verbesserung des Geschaftsklimas.
Die aktuelle Lage empfanden die teilnehmenden Einzel-
handler dagegen als nicht mehr ganz so gut. Die Lagerbe-
sténde haben sich wieder merklich vergroBert. In der Spar-
te Unterhaltungselektronik fielen die Geschéftslageurteile
wieder wesentlich positiver aus. Die Skepsis bezuglich der
Geschéftsentwicklung in den kommenden Monaten hat zwar
nachgelassen, war aber immer noch groB3. Die Unterneh-
men wollen sich bei den Bestellungen sehr stark zurlick-
halten. Das Geschéftsklima im Einzelhandel mit Computern,
Hard- und Software hat sich aufgrund positiverer Meldun-
gen der Testteiinehmer zu Geschaftslage und Geschafts-
perspektiven deutlich aufgeklart. In den kommenden Mo-
naten sollen die Bestellvolumina kréftig vergroBert werden.
Im Bereich Uhren, Schmuck und Edelmetallwaren ist der
Geschéftsklimaindikator trotz groBer Zufriedenheit der Be-
triebe mit ihrer derzeitigen Situation gesunken, da sich der
Optimismus bezuglich der kommenden Monate abge-
schwéacht hat. Die Bestellmengen durften im Zuge ge-
wachsener LagerUberhange deutlich verringert werden.

M.

Das Geschaftsklima im Verbrauchsgiterbereich hat sich
im April abgekuhlt. Die Testteilnehmer bewerteten die ak-
tuelle Geschaftslage sowie den zukunftigen Geschéftsver-
lauf negativer. Eine Erhdhung der Mitarbeiterzahl war selte-
ner vorgesehen. Im Bereich Textilien und Bekleidung hat der

Geschéftsklimaindikator erheblich nachgegeben. In Anbe-
tracht gréBeren Lagerdrucks waren die Betriebe deutlich we-
niger zufrieden mit der momentanen Situation. Auch die Ge-
schéftsaussichten erschienen den Unternehmen wesentlich
weniger gunstig als zuletzt. Die Bestelltatigkeit soll in naher
Zukunft starker eingeschrankt werden. Im Schuheinzelhan-
del stuften die Firmen ihre derzeitige Lage trotz vergréBer-
ter Lagertberhéange als verbessert ein. Auch fur die kom-
menden Monate zeigten sich die Schuheinzelh&ndler wie-
der etwas zuversichtlicher. Die Verkaufspreise durften wei-
ter steigen. Das Geschéftsklima im Bereich Sport- und Cam-
pingartikel hat sich erheblich abgekihlt, da die teilnehmen-
den Betriebe ihre aktuelle Lage spurbar weniger positiv be-
werteten. Auch der Optimismus hinsichtlich der zukUnftigen
Geschéftsentwicklung lie3 nach. Die Bestellmengen sollen
nicht mehr ausgeweitet werden. Im Einzelhandel mit Schreib-
und Papierwaren, Schul- und Blroartikeln hat sich das Ge-
schaftsklima ebenfalls eingetrtbt. Angesichts des gewach-
senen Bestands unverkaufter Waren und geringeren Um-
satzen gegenuber dem gleichen Vorjahreszeitraum zeigten
sich die Unternehmen im April unzufrieden mit der gegen-
wartigen Situation. Die Geschaftserwartungen waren da-
gegen wieder optimistischer.

V.

Im Kfz-Einzelhandel fihrten weniger gunstige Geschafts-
lageurteile sowie etwas verringerter Optimismus fUr die kom-
menden Monate zu einer Abkuhlung des Geschéftsklimas.
Die Personalpléane sahen dennoch haufiger eine Erhéhung
der Beschaftigtenzahl vor. Im Neuwagengeschéift bewerte-
ten die Handler inre derzeitige Lage zwar etwas weniger guin-
stig als im Marz, waren aber immer noch sehr zufrieden. Der
Optimismus fUr die kommenden Monate hat ebenfalls et-
was nachgelassen. Auch im Gebrauchtwagengeschéft fie-
len die Meldungen zur aktuellen Lage und zu den Ge-
schaftserwartungen weniger positiv aus. Die Unternehmen
beabsichtigten fur die nahe Zukunft vermehrt eine Vergro-
Berung des Personalbestands. Im Einzelhandel mit Kraft-
wagenteilen und -zubehdr ist der Geschéftsklimaindikator
gesunken. Die Betriebe beurteilten die momentane Ge-
schéaftssituation als nicht mehr ganz so hervorragend. Der
Optimismus fur das kommende halbe Jahr hat sich eben-
falls abgeschwacht. Die Preise durften weiterhin angehoben
werden.

V.

Im Nahrungs- und Genussmitteleinzelhandel hellte sich
das Geschaftsklima aufgrund gunstigerer Geschaftslageur-
teile leicht auf. Die Zuversicht bezlglich des zukUnftigen Ge-
schéaftsverlaufs hat sich hingegen etwas verringert. Die Or-
derplane fir die nahe Zukunft wurden spurbar nach oben
korrigiert. Sehr haufig planten die Unternehmen weitere Er-
héhungen der Verkaufspreise.

Exkurs: Einzelhandel (Ost)

Das Geschaftsklima fur den Einzelhandel in den neuen
Bundeslandern hat sich im April eingetribt. Die Testteilneh-
mer bewerteten sowohl! die derzeitige Geschaftslage als
auch die Geschaftsperspektiven weniger glinstig als im Vor-
monat. Angesichts verkleinerter Lagertberhange fielen die
Bestellplane der kommenden Monate weniger restriktiv aus.

S.S.
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Salden

Geschaftsklimal, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt

\
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Nahrungs- u. Genussmittel

i
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1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschafts-
erwartungen, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilungl, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt
Salden
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu Kkleine Lagerbestande, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite
Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Preisel, Einzelhandel Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Einzelhandel insgesamt

Salden
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Erwartungen — Einzelhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet
(breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Einzelhandel Deutschland

04/10 05/10 06/10 07/10 08/10 09/10 10/10 11/10 12/10 01/11  02/11 03/11  04/11

Einzelhandel
Geschaftsklima®? U 05 -60 -80 30 115 119 89 110 209 124 120 125 115
T+l 28 75 -96 4.1 96 11,9 93 133 240 139 124 121 9,1
Geschéftslage U 20 80 -60 60 150 180 160 140 290 180 10,0 120 14,0
Beurteilung T+l 00 -93 -76 82 140 185 161 142 30,9 179 116 137 120
Geschaftslage U 30 -40 -10,0 0,0 8,0 6,0 2,0 80 130 70 140 130 9,0
Erwartungen T+l 56 57 -116 0,2 54 5,4 27 123 174 99 132 104 6,3
Lager U 180 200 160 130 160 130 180 200 160 160 130 150 150
Beurteilung T+l 181 185 152 112 169 157 186 17,7 128 160 170 165 150
Verkaufspreise U 7.0 2,0 5,0 50 12,0 120 150 70 140 220 330 400 37,0
Erwartungen T+l 7.4 6,1 9,8 42 6,5 60 154 135 192 225 276 364 37,2
EH-Gebrauchsgiiter
Geschaftsklima®? U 25 96 65 -55 105 155 120 90 205 135 145 160 18,0
T+l 24 111 76 33 93 165 130 118 238 159 138 146 13,0
Geschéftslage U 10 -140 -70 -40 120 170 16,0 90 250 140 110 130 17,0
Beurteilung T+l 67 -160 -78 -19 101 186 16,6 89 281 172 115 142 113
Geschéftslage U 60 50 60 -7.0 90 14,0 8,0 90 160 130 180 190 19,0
Erwartungen T+l 19 61 75 47 85 144 94 147 196 145 161 150 148
Lager U 16,0 18,0 4,0 90 11,0 4,0 80 11,0 70 14,0 70 140 11,0
Beurteilung T+l 16,6 16,9 25 80 114 74 105 10,1 46 120 84 140 116
Verkaufspreise U 8,0 2,0 3,0 2,0 8,0 80 150 2,0 8,0 80 150 250 200
Erwartungen T+l 7.4 56 8,1 2.2 55 43 171 92 109 57 96 214 192
EH-Verbrauchsgiiter (ohne Brennstoffe)
Geschaftsklima® U 15 -85 -70 -10 104 139 9,2 80 187 7.4 35 30 -3,0
T+l 10 91 -78 0,3 82 128 7.8 81 215 9,3 4,2 37 26
Geschéftslage U 20 -110 -3,0 20 160 220 200 110 300 130 20 -10 -30
Beurteilung T+l 26 -115 2,8 61 151 205 184 92 302 129 2,9 19 24
Geschéftslage U 50 -60 -110 -4,0 5,0 60 -1,0 5,0 8,0 2,0 5,0 70 30
Erwartungen T+l 47 67 -126 54 1,6 54 23 69 131 58 55 57 2,7
Lager U 190 250 180 160 150 160 210 20,0 220 200 180 190 240
Beurteilung T+l 173 21,8 160 148 173 188 206 182 17,7 228 240 204 221
Verkaufspreise U 40 50 80 -90 8,0 9,0 40  -40 00 120 320 400 30,0
Erwartungen T+l 58 53 18 -111 64 -44 5,6 86 121 139 221 313 314
EH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschaftsklima® U 2,7 25 110 203 135 38 45 154 243 181 190 159 178
T+l 44  -04 -141 196 11,3 3,9 58 200 281 184 208 153 16,0
Geschéftslage U 7,0 30 80 290 170 14,0 90 230 340 310 190 210 270
Beurteilung T+l 7,7 16 -123 289 172 160 94 271 36,7 246 214 227 2717
Geschéftslage U -12,0 20 -140 120 100 -6,0 0,0 80 150 60 190 11,0 9,0
Erwartungen T+ 159 24 -160 10,7 55 -7,5 23 132 199 124 202 8,3 5,0
Lager U 20,0 160 310 130 250 180 240 340 220 160 130 90 14,0
Beurteilung T+l 21,3 152 320 98 248 192 232 287 204 154 187 137 150
Verkaufspreise U 100 13,0 230 250 260 230 280 290 420 560 620 670 73,0
Erwartungen T+l 89 136 225 229 258 221 252 289 425 599 632 683 718

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grof3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen: Bessere Geschiftslage

l.

Der ifo Geschaftsklimaindikator flr das Dienstleistungsge-
werbe (ohne Handel, Kredit-gewerbe, Leasing, Versiche-
rungen und ohne Staat) ist im April gestiegen.! Die Befra-
gungsteilnehmer berichteten wieder von einer deutlich bes-
seren aktuellen Geschéftslage. Im Gegenzug waren ihre Ge-
schéaftserwartungen aber etwas weniger positiv. Wie im Vor-
monat planten die Dienstleistungsunternehmen, ihre Mitar-
beiterzahl auch in den kommenden Monaten zu erhdhen.

II.

Im Transportwesen war die aktuelle Geschéftslage im Be-
reich Personenbeférderung zu Land, Guterbeférderung im
StraBenverkehr, Taxibetriebe u.a. wesentlich besser als im
Mérz. Auch die Aussichten fiir die néchsten sechs Monate
wurden spurbar zuversichtlicher eingeschéatzt. Fur die nahe
Zukunft rechneten die Firmen erneut mit kraftigen Umsatz-
steigerungen. Im Bereich Guiterbeférderung im StralBenver-
kehr wurden die Perspektiven etwas guinstiger bewertet, die
aktuelle Situation sogar merklich positiver, so dass der Ge-
schéftsklimaindikator zulegte. Die Firmen erwarteten aller-
dings, dass ihre Umsétze in der nahen Zukunft nicht mehr
ganz so kréaftig steigen. Bei der vierteljahrlichen Sonderfra-
ge nach der Behinderung der inlandischen Geschaftstéatig-
keit wurde ein Fachkraftemangel mit 37% der Nennungen
am haufigsten erwahnt (April 2010: 9%). Uber eine zu ge-
ringe Nachfrage berichteten im April nur noch 15% der be-
fragten Firmen, vor einem Jahr waren es 30% gewesen.
Bei den sonstigen Behinderungsfaktoren standen die ho-
hen Treibstoffkosten im Vordergrund. Der Bereich Spediti-
on (einschlieBlich Logistik) war bezliglich seiner Geschéfte
im ndchsten halben Jahr nahezu unverandert optimistisch
und beurteilte seine aktuelle Lage sogar noch positiver als
im Vormonat. Die Unternehmen sahen sich vermehrt durch
einen Fachkraftemangel (24%; April 2010: 8%) behindert,
11% durch Kapazitatsengpésse und 6% durch Finanzie-
rungsprobleme. Preisanhebungen in der nahen Zukunft wa-
ren erneut geplant.

Im Bereich Touristik beurteilten die Reisebdlros und Reise-
veranstalter ihre aktuelle Lage erneut weniger positiv und
waren auch in ihren Erwartungen fir das kommende halbe
Jahr zurtickhaltender. Der Klimaindikator gab etwas nach.
Die Einstellung zusatzlicher Mitarbeiter war vorgesehen. 18%
der befragten Firmen meldeten eine unzureichende Nach-
frage (April 2010: 21%).

Die Architektur- und Ingenieurbiros stuften ihre momen-
tane Situation noch etwas gunstiger ein. In ihren Ge-
schaftserwartungen fur das nachste halbe Jahr waren sie
unverandert zuversichtlich, so dass der Klimaindikator ge-
ringflgig auf + 35 Prozentpunkte stieg. Die Testteilnehmer
rechneten fur die nahe Zukunft mit einem nachlassenden
Umsatzwachstum. Die Mitarbeiterzahl wollte man unveran-
dert ausweiten. Bei der vierteljghrlichen Sonderfrage klag-
ten 33% der Firmen Uber zu wenig Fachkréafte, 16% Uber
eine unzureichende Nachfrage (April 2010: 37%) und 12%
Uber Finanzierungsengpasse.

Im Bereich Datenverarbeitung bewerteten die Unterneh-
men ihre aktuelle Geschaftslage und vor allem die Per-
spektiven fur die nachsten sechs Monate gunstiger, so dass
sich das Geschéftsklima verbessert hat. Die Umsatzerwar-
tungen waren spurbar zuversichtlicher als im Vormonat. Den
Mitarbeiterstamsnm plante man deutlich aufzustocken. Die Re-
krutierung von Fachkréften ist jedoch gegentber dem vor-
angegangenen Quartal noch schwieriger geworden, wes-

1 Eine Saisonbereinigung der Daten erscheint wegen des kurzen Stiitzbe-
reichs derzeit noch nicht sinnvoll.

halb sich 32% der DV-Dienstleister dadurch in ihrer Ge-
schaftstatigkeit beeintrachtigt fuhlten. Nachfragemangel
nannten 20%, 6% Finanzierungsengpasse.

Im Bereich Unternehmens-/Steuer-/Rechtsberatung (ein-
schlieBlich Wirtschaftsprifung, Marktforschung, Public-Re-
lations-Beratung u.a.) stuften die Firmen ihre momentane
Situation merklich glinstiger ein, waren aber hinsichtlich der
Entwicklung in den kommenden sechs Monaten deutlich
weniger optimistisch. Der Klimaindikator gab auf + 35 Pro-
zentpunkte nach. Nahezu jedes vierte Unternehmen mel-
dete Fachkraftemangel, 17% berichteten Uber eine unzu-
reichende Nachfrage, nur 4% Uber Finanzierungsengpasse.
Im Teilbereich Unternehmens- und Public-Relations-Bera-
tung hat sich das Geschéftsklima leicht auf + 37 Prozent-
punkte verbessert. Wahrend die aktuelle Lage spurbar po-
sitiver beurteilte wurde, hat demgegentber die Zuversicht
in den Geschéaftserwartungen nachgelassen. Bei der Sonder-
frage klagten 21% der Firmen Uber einen Nachfrageman-
gel, ebenso viele Uber fehlende Fachkréafte (Vorquartal: 24%
bzw. 14%).

Die Unternehmen der Werbebranche beurteilten ihre ak-
tuelle Lage deutlich positiver als im Marz. Bezuglich ihrer
Perspektiven flr das ndchste halbe Jahr waren sie jedoch
in gleichem MaBe weniger zuversichtlich, so dass der Kii-
maindikator unverandert bei + 38 Prozentpunkten lag. Mit
30% der Nennungen wurde bei der Sonderfrage im April
spurbar haufiger Uber eine unzureichende Nachfrage be-
richtet. Zudem haben die positiven Umsatzerwartungen fur
die kommenden Monate einen starken Dampfer bekommen:
per saldo gingen nur noch 6% der befragten Firmen von
Umsatzsteigerungen aus (Méarz: 34%).

Im Bereich Personal- und Stellenvermittlung/Uberlas-
sung von Arbeitskraften hat sich das Geschéftsklima et-
was verbessert. Wahrend die momentane Lage noch posi-
tiver gesehen wurde, waren die Erwartungen nicht mehr ganz
so optimistisch. Die Branche leidet an einem Fachkrafte-
mangel, durch den sich inzwischen 70% der teiinehmenden
Unternehmen behindert fUhlten; nur 2% klagten Uber eine
unzureichende Nachfrage (April 2010: 40% bzw. 33%).

Im Gastgewerbe fiel die Lagebeurteilung erneut glinstiger
aus, die Aussichten fur die nédchsten sechs Monate wurden
jedoch nicht mehr so zuversichtlich eingeschatzt wie im Mérz.
FUr die néchste Zeit wurde aber von steigenden Umséatzen
ausgegangen. Das Beherbergungsgewerbe (Hotels, Gast-
hofe, Pensionen) bewertete die Situation im April wesentlich
positiver, war aber hinsichtlich der weiteren Entwicklung nicht
mehr so optimistisch. Nachfragemangel wurde haufiger the-
matisiert (24%). Allerdings waren im April die Umsatzerwar-
tungen fUr die nahe Zukunft kaum weniger zuversichtlich.
Weitere Behinderungsfaktoren waren Fachkraftemangel
(23%) und Finanzierungsengpasse (13%). In der Gastrono-
mie ist der Klimaindikator — wegen einer gunstigeren Ein-
schéatzung der aktuellen Lage und auch der Perspektiven
fUr die nachsten sechs Monate — leicht gestiegen. Bei der
Sonderfrage klagten aber 21% der Betriebe Uber eine un-
zureichende Nachfrage. Die Umsatzerwartungen fUr die
nachste Zeit fielen aber splrbar positiver aus als im Marz.
Die Personalplanungen sahen die Einstellung zuséatzlicher
Mitarbeiter vor, die bendtigten Fachkrafte sind aber nicht
leicht zu finden (26% der Nennungen).

Im Bereich Mobilien-Leasing hat sich das Geschéftsklima
auf + 35 Prozentpunkte verbessert. Die Leasingunterneh-
men beurteilten ihre momentane Situation positiver, sahen
der Entwicklung in den kommenden sechs Monaten aller-
dings nicht mehr ganz so optimistisch entgegen wie im Mérz.

H. B.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt

Prozentsalden Dienstleistungen® Prozentsalden Transport Geschéftsklima
60 80
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0 0
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-40
-60
-60 -80
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0 0
-20 -20
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. ) 1
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-60 -60
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0 0
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40 Gewerbe® 40
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1) Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat; nicht saisonbereinigt. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe,

GroB- und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt

Prozentsalden Datenverarbeitung® Geschéftsklima Prozentsalden Werbung Geschéftsklima
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1) Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat; nicht saisonbereinigt. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe,
GroB- und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt. — 4 Datenverarbeitung: Software-Entwicklung, Consulting, System-/Network-Operation, Processing,
Environmental Services, Wartung u.a. Bis 3. Quartal 2004 vierteljahrliche Erhebung, ab Oktober 2004 monatliche Erhebung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beschaftigungsbarometer Deutschland

Beschaftigungsperspektiven weiterhin sehr gut

Das ifo Beschéftigungsbarometer fur die gewerbliche Wirt-
schaft Deutschlands ist im April leicht gesunken, nachdem
es zuvor sieben Mal nacheinander gestiegen war. Trotz der
leichten Eintribung sind die Beschaftigungsperspektiven
weiterhin hervorragend.

Im Verarbeitenden Gewerbe haben die Unternehmen ihre
insgesamt sehr expansiven Personalplanungen geringfugig
reduziert. Allerdings entwickelten sich die Einstellungsab-
sichten innerhalb der Industrie unterschiedlich. Nicht mehr

hersteller die Mitarbeiterzahl zu erhdhen. Dagegen wollen
die Investitionsguterproduzenten verstarkt auf Mitarbeiter-
suche gehen. Speziell die Maschinenbauunternehmen rekru-
tieren zusétzliches Personal. In der KonsumguUterindustrie
sind die Beschaftigungsaussichten trotz einer Aufhellung
vergleichsweise gedampft. Etwas gesunken ist das Beschaf-
tigungsbarometer im Bauhauptgewerbe und im Einzelhan-
del. Im GroBhandel sind dagegen wieder vermehrt Einstel-
lungen geplant.

ganz so haufig wie im Méarz planen die Vorleistungsguter- KA.
ifo Beschaftigungsbarometer
Gewerbliche Wirtschaft
Deutschland (Indexwerte, 2000 = 100), saisonbereinigt
04/10 05/10 06/10 07/10 08/10 09/10 10/10 11/10 12/10 01/11  02/11 03/11  04/11
Index 102,3 103,3 103,2 1059 1058 106,2 108 108,5 1086 110,2 110,5 111,3 110,7
Indexwerte, Jahr 2000 = 100, saisonbereinigt
115
110 //\
100 ;
<k \‘\-v\,\ /\/I/W W \,Vv[
90 \S
85 1 L I 1 L L 1 Il L ! 1 L I
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

1) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB- und Einzelhandel.

Die ifo-Auswertung »ifo Beschéftigungsbarometer« basiert auf ca. 7 000 monatlichen Meldungen von Unternehmen des verarbeitenden Gewer-
bes, des Bauhauptgewerbes, des GroBhandels und des Einzelhandels und wurde im September 2006 zum ersten Mal ausgewiesen. Dabei
werden die Unternehmen gebeten, ihre Beschaftigtenplanungen flir die nachsten drei Monate mitzuteilen. Sie kénnen ihre Planungen fUr die
Zahl der Beschéftigten fiir die ndchsten drei Monate als »zunehmen, »gleich bleiben« oder »abnehmen« kennzeichnen. Der Saldowert der
Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmen«. Zur Berechnung der Indexwerte werden die Sal-

den jeweils auf den Durchschnitt des Jahres 2000 normiert.
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)

Gesamtindikator

2000 =100

110
100
90
80
70
60

2003 2004 2005 2006 2007

2008 2009 2010 2011

Vertrauensindikator Industrie 2

Salden

2003 2004 2005 2006 2007

2008 2009 2010 2011

Vertrauensindikator Bau 2

Salden

2003 2004 2005 2006 2007

2008 2009 2010 2011

Salden Vertrauensindikator Einzelhandel 2

2003 2004 2005 2006 2007

2008 2009 2010 2011

Vertrauensindikator Verbraucher 2

Salden

2003 2004 2005 2006 2007

2008 2009 2010 2011

T Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargestellten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschétzung der aktuellen Lage und der

kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt
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Salden

15,0

10,0
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5
0
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-10
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-20
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1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GroBen: Beurteilung der Auftragsbestande, Beurteilung der Fertigwarenbestande, Pro-
duktionspléane fur 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten gegen Vorjahr. — 3 Sal-
den aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.

Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.
Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern

BR Deutschland Frankreich
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* Saisonbereinigt. — ' Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturdaten aus der Europdischen Union (25)

04/10 05/10 06/10 07/10 08/10 09/10 10/10 11/10 12/10 01/11 02/11 03/11 04/11
Europaische Union (25) insgesamt

Gesamtindex ' 101,1 100 100,1 1021 103,2 1036 104 1052 106,3 1058 107,2 107,4 1051
Bereichsindikatoren?

Industrie 71 49 54 35 21 11 02 08 45 48 6 67 53
Bauwirtschaft 30,2 -304 -32,3 -315 -306 -287 -27,2 -281 -284 -27,.9 -256 -27.4 -26,1
Einzelhandel 05 42 -36 02 08 12 32 35 81 36 08 06 -35
Verbraucher 122 149 -149 -138 -112 -116 -115 -1 -121 -126 -124 -12,8 -139

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion 3

Index 96,7 979 981 982 992 989 993 100,6 100,8 101,3 101,6
Wachstumsraten 8,0 9,3 8,2 7,2 8,2 6,1 6,9 7,6 8,4 6,6 7,2
Preiserwartungen5 54 7,7 6,4 53 7.4 9,8 91 128 16,3 19,2 231 252 238

Deutschland

Produktion 3

Index 101,8 105,1 105,0 105,2 107,0 106,4 109,3 108,7 109,9 110,2 111,77
Wachstumsraten 149 133 122 12,7 132 94 138 124 148 134 153
Auftragsbestand * -259 -212 -156 94 -5 22 23 5,4 96 114 16,3 157 16,7
Preiserwartungen ° 4,5 8,3 7,2 6,4 6,6 10 94 133 17,3 193 26 255 27,7
Frankreich

Produktion *

Index 904 914 90,3 915 91,7 91,7 909 929 929 943 950
Wachstumsraten 8,9 8,8 4,4 5,8 2,7 3,7 4,8 4,5 6,3 6,9 8,1
Auftragsbestand * -41,6 -35 -36,5 -325 -306 -216 -21,8 -19,7 -10,3 -5 -10,7 05 -1,2
Preiserwartungen ° 3,4 7,1 3,6 2,9 88 154 91 138 135 159 227 309 18,1

GroRbritannien

Produktion 3

Index 92,0 922 926 92,7 931 93,0 935 940 93,7 950 952
Wachstumsraten 21 4,0 4,7 5,0 5,0 5,0 4,8 3,7 54 8,0 51
Auftragsbestand“ -322 111 -243 -149 -146 -162 -175 -147 -28 -106 -2,2 3,8 3,7
Preiserwartungen ° 5,8 8 49 49 83 129 97 199 213 315 316 324 40,2
Italien

Produktion 3

Index 87,5 884 887 889 90,7 884 883 892 894 882 893
Wachstumsraten 9,4 9,1 10,2 71 12,5 59 4,4 57 6,6 0,7 2,7
Auftragsbestand“ -356 -324 -36,1 -28,3 -22,1 25 -199 -19.2 -141 -14,7 -134 -144 -133
Preiserwartungen ° 59 5,1 & 53 4,3 6,2 9,1 92 113 155 186 228 17,9

" »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der
Vertrauensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den
Mittelwerten aus der Einschétzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). —
3 Verarbeitendes Gewerbe, Index 2005 = 100, Wachstumsraten gegenlber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. —
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnismaBig groBe (+) und zu kleine (-) Auftragsbestande. — 5 Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den n&chsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft (WES)

Weltkonjunktur und ifo Wirtschaftsklima

10.0 % Veranderung gegeniiber dem Vorjahr Index 2005=100 150
80 | Reales BIP (linke Skala) = ifo Weltwirtschaftsklima*’ (rechte Skala) 1 130
6.0 | 4 110
40 | . 44 90
20 3.6 ' : ' : 170
29 .
0.0 i 0.6 50
20 1 1 1 1 1 1 1 - 1 1 30
02 03 04 05 06 07 08 09 10 11
* Arithmetisches Mittel der Bewertung der gegenwartigen Lage und der erwarteten Entwicklung.
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Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), IMF, World Economic Outlook.
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