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Konjunkturtest

Industrie: Geschaftsaussichten
verschlechtert

l.

Im Verarbeitenden Gewerbe (einschlieBlich Ernahrungsge-
werbe) hat sich das Geschaftsklimaim August weiter deut-
lich verschlechtert. Zwar bewerteten die Unternehmen ih-
re aktuelle Situation Uberwiegend als »gut«, jedoch waren
die Geschéaftserwartungen fur die kommenden Monate erst-
mals seit etwa zwei Jahren von leichter Skepsis gepragt.
Sowohl Nachfrage als auch Auftragsbestande waren riick-
laufig, und die Produktion konnte kaum mehr erhdht wer-
den. Ein Anstieg der Verkaufspreise wurde nicht mehr so
haufig wie in der Vergangenheit erwartet. Seltener als in den
Monaten zuvor war von einer Aufstockung der Mitarbeiter-
zahl die Rede.

Il.

Im Vorleistungsgutergewerbe ist der Geschaftsklimaindi-
kator gesunken. Die Unternehmen sahen sich mit einer rlick-
laufigen Nachfrage konfrontiert, und die Warenbestande
erhdhten sich spurbar. Angesichts weniger gunstiger Ge-
schaftsperspektiven, sowohl insgesamt als auch in Bezug
auf das Exportgeschaft, wollten die Firmen ihre Produktion
in den kommenden Monaten nicht mehr anheben. Im In-
vestitionsgtiterbereich hat sich das Geschaftsklima eben-
falls eingetrubt. Zwar berichteten die Unternehmen auch
im August von einer Uberaus guten Geschaftslage, jedoch
ist der Optimismus bezliglich des kommenden Geschéfts-
verlaufs nahezu verschwunden. Weiterhin wurde aber mit
positiven Impulsen aus dem Ausland gerechnet, und die Pro-
duktionspléne waren sichtlich auf Expansion ausgerichtet,
wenn auch nicht mehr so stark wie in den Monaten zuvor.
In der Konsumgiiterindustrie (ohne Erndhrungsgewerbe)
hat der Geschéftsklimaindikator nachgegeben. Wahrend die
Firmen mit ihrer Situation unveréndert zufrieden waren, war
kaum noch Optimismus bezuglich der kommenden Mona-
te zu spuren. Auch die Absatzchancen auf den auslandi-
schen Méarkten wurden nicht mehr ganz so guinstig einge-
stuft. Im Erndhrungsgewerbe hat sich das Geschaftskli-
ma leicht eingetribt. In Anbetracht rucklaufiger Nachfrage
und abnehmender Auftragsbestande wurde die Produktion
spurbar zurtickgefahren. Die Lagerbestande erhdhten sich
wieder. Der nahen Zukunft blickten die Unternehmen skep-
tisch entgegen, vermehrt waren Einschnitte im Personal-
bestand vorgesehen.

Il.

In der chemischen Industrie hat sich das Geschéftsklima
deutlich verschlechtert. Angesichts spurbar abnehmender
Nachfrage und rlcklaufigen Auftragsbestanden bezeich-
neten die Firmen ihre aktuelle Lage nicht mehr ganz so h&u-
fig als »gut«. Zudem wurde erstmals seit etwa zwei Jahren
die Produktion gesenkt. Die in den vergangenen Monaten
vorherrschende Zuversicht bezlglich der kommenden Ge-
schéftsentwicklung wurde im August von Skepsis abgeldst.
Im Bereich Metallerzeugung und -bearbeitung ist der Ge-
schaftsklimaindikator hingegen leicht gestiegen. Wahrend
die aktuelle Situation von den Firmen als &hnlich gut bewertet
wurde wie im Juli, haben sich die Geschaftsaussichten fur
die kommenden Monate verbessert. Nach wie vor war je-
doch von nachlassender Nachfrage sowie schrumpfenden
Auftragsbestanden die Rede. In Anbetracht dessen muss-
te die Produktion deutlich zurlickgefahren werden. Im Ma-
schinenbau hat sich die Geschaftslage verschlechtert, er-

reichte im Juli aber erneut ein sehr hohes Niveau. Jedoch
ist die Nachfragedynamik nahezu verschwunden, und auch
die Auftragsbesténde erhdhten sich nur noch geringfugig.
Die Hersteller von elektrischen Ausristungen berichteten im
August nicht mehr ganz so haufig von einer guten Ge-
schaftslage. Auch in diesem Bereich sahen sich die Unter-
nehmen mit einer schrumpfenden Nachfrage konfrontiert.
Die Produktion wurde erstmals seit Oktober 2009 nicht mehr
ausgeweitet. Der nahen Zukunft sahen die Firmen mit Skep-
sis entgegen, insbesondere in Bezug auf das Exportgeschaft.
Die Hersteller von DV-Geréten, elektronischen und optischen
Erzeugnissen waren im August mit ihrer Geschaftssituation
ahnlich zufrieden wie im Vormonat. In Anbetracht schwung-
voller Nachfrage wurde die Produktion wieder stérker an-
gehoben als in den Monaten zuvor. Im Fahrzeugbau hat sich
das Geschéftsklima abgekuhlt. Die Unternehmen konnten
in Anbetracht sinkender Nachfragedynamik die Produktion
nur noch geringflgig steigern. Fur die kommenden Mona-
te rechneten sie vermehrt mit einer Abschwéachung des Ge-
schafts. Im Bereich Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung
von Steinen und Erden hat sich die aktuelle Lage infolge
nachlassender Nachfrage verschlechtert. Die Unternehmen
konnten die Produktion nur noch moderat erhdhen und
mussten einen deutlichen Lageraufbau hinnehmen. Fur die
nahe Zukunft rechneten sie mit einer Geschéftsabschwa-
chung. Im Papiergewerbe hat sich das Geschéaftsklima ab-
gekuhlt. Ahnlich wie in den anderen Bereichen mussten die
Hersteller infolge von Nachfragerickgangen deutliche Ein-
buBen bei den Auftragsbestanden hinnehmen. Die Produk-
tion wurde nochmals gesenkt. Fur die kommenden Mona-
te rechneten die Firmen zudem mit weiteren Ruckgangen.
Im Druckgewerbe hat sich die Situation wieder verbessert.
Die Firmen mussten die Produktion nicht mehr so stark sen-
ken wie noch in den Monaten zuvor, fr die nahe Zukunft
planten sie darUber hinaus eine Anhebung der Produktion.
Die Geschaftsperspektiven haben sich zwar verschlech-
tert, wurden aber weiterhin als positiv bewertet. Im Bereich
Gummi- und Kunststoffwaren hat sich das Geschaftsklima
spUrbar abgekuhlt. Die Lage wurde als &hnlich gut bewer-
tet wie noch im Juli, der Optimismus bezlglich der néch-
sten sechs Monate ist jedoch verschwunden. Auch wurde
kaum noch mit positiven Impulsen aus dem Ausland ge-
rechnet. Im Textilgewerbe hat sich die Situation angesichts
nachlassender Nachfrage verschlechtert. Die Firmen be-
richteten von einem spurbaren Lageraufbau und konnten
die Verkaufspreise nicht weiter anheben. Die Beschéftig-
tenzahl durfte den Meldungen zufolge sinken. Im Holzge-
werbe (ohne Mdbelhersteller) ist der Geschaftsklimaindika-
tor etwas gestiegen. Die Geschéftslage hat sich wieder ver-
bessert, erreichte aber dennoch nicht mehr das Niveau des
Frihjahrs. Die Firmen berichteten von Produktionsanhe-
bungen und wollten auch in den kommenden Monaten die
Produktion weiter forcieren.

Exkurs: Industrie (Ost)

Im Verarbeitenden Gewerbe Ostdeutschlands hat sich das
Geschéftsklima spurbar abgekuhlt. Die Unternehmen wa-
ren angesichts héherer Nachfrage und geringerer Lagerbe-
stande zwar wieder zufriedener mit der aktuellen Situation,
erwarteten aber fUr die Zukunft keine Verbesserung der Ge-
schéftslage.

C.S.
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Geschaftsklima*, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Verarbeitendes Gewerbe DEUTSCHLAND

Salden
2007 2008 2009 2010 2011
Salden Ernahrungsgewerbe und Tabakverarbeitung
2007 2008 2009 2010 2011
Herstellung von Kraftwagen und -teilen
Salden
2007 2008 2009 2010 2011
Salden DV-Gerite, Elektronik und Optik
2007 2008 2009 2010 2011
Salden Papiergewerbe
2007 2008 2009 2010 2011
Salden Chemische Industrie
2007 2008 2009 2010 2011
Salden Holzgewerbe (ohne Mébel)
2007 2008 2009 2010 2011

40

20

Glasgewerbe, Keramik, Verarb. v. Steinen und Erden
Salden

2007 2008 2009 2010 2011

Salden Metallerzeugung und -bearbeitung

2007 2008 2009 2010 2011

Maschinenbau
Salden

2007 2008 2009 2010 2011

Salden  Herstellung von elektrischen Ausriistungen

2007 2008 2009 2010 2011

Druckgewerbe
Salden

2007 2008 2009 2010 2011

Herstellung von Gummi- und kunstoffwaren
Salden

2007 2008 2009 2010 2011

Salden Textilgewerbe

2007 2008 2009 2010 2011

* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroBen »Geschaftslage« und »Geschéfts-

erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Geschaftsklimal, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

08/10 09/10 10/10 11/10 12/10 01/11 02/11 03/11 04/11 05/11 06/11 07/11 08/11
Verarbeitendes 220 214 234 260 258 27,7 305 294 285 276 276 233 157
Gewerbe
Verarbeitendes Gewerbe* 24,1 22,7 252 285 269 30,6 31,7 322 304 297 301 250 176
Vorleistungsgiiter 269 240 284 301 304 334 329 335 208 275 276 223 134
Investitionsgiiter 236 237 252 292 275 326 351 349 358 362 358 317 234
Konsumgiiter* 142 169 162 1941 164 174 208 191 188 179 228 162 115
Gebrauchsgiiter 150 16,8 145 16,3 10,8 189 256 20,0 255 244 212 106 48
Verbrauchsgiiter* 141 16,3 17,0 209 185 172 187 181 165 157 229 180 145
Ernahrungsgewerbe, 33 65 35 40 59 -19 108 55 14 03 01 06 -07
Tabakverarbeitung
Textilgewerbe 154 7.8 230 152 196 203 229 163 145 227 135 207 88
Bekleidungsgewerbe 6,4 4,7 9,3 16,1 99 173 8,5 53 -0,5 1,17 -10,6 0,7 -25
Ledergewerbe 13,6 24,4 206 27,7 246 358 299 375 249 416 254 183 117
Holzgewerbe 159 114 143 111 212 200 167 290 259 246 203 99 111
Papiergewerbe 270 191 201 21,8 201 204 188 215 163 173 134 113 3,3
Druckgewerbe 92 95 04 32 -32 -60 20 73 -24 -03 83 23 58
Mineraldlverarbeitung 26,4 21 214 270 437 234 337 321 190 316 162 115 14,0
Chemische Industrie 436 37,3 388 505 438 484 445 41,7 376 376 378 310 156
Herstellung von Gummi-, 555 334 356 351 349 384 425 397 377 207 370 323 214
Kunststoffwaren
CEEYEElE) REENL 139 99 168 17,3 115 201 254 283 245 223 279 227 152
Verarb.v.Steinen u. Erden
MEEIOPEEN, = 1,7 41 96 139 167 198 262 272 138 97 93 28 6,0
bearbeitung
Herstellung von 210 172 199 232 266 328 307 311 254 292 256 220 136
Metallerzeugnissen
RGIFER, VeI (DN EREIE, 219 222 293 411 426 416 381 317 363 321 355 226 22,6
Elektronik, Optik
RO Ve G EEeT 30,7 358 372 318 285 327 326 391 382 370 324 253 162
Ausrustungen
Maschinenbau 20,4 266 298 291 30,0 327 322 331 381 340 368 294 207
Herstellung von 303 253 212 273 215 287 370 383 363 407 375 366 254
Kraftwagen und -teilen
Mabel 32 30 94 121 92 167 210 143 159 17,3 88 123 158

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschéfts-

erwartungen«, saisonbereinigt.
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Kapazitatsauslastung, Auftragsbestande und Fertigwarenlager,
Verarbeitendes Gewerbe'! Deutschland

% Grad der Kapazitdtsauslastung 2 * %
92 92
88 | 88
84 84
80 | 80
76 | 76
72 | 72
68 68
1
Selefan Beurteilung der Kapazititen ?) EIRET
10 | 10
0t 0
10 | -10
20 | 20
-30 | -30
-40 | -40
50 | -50
-60 -60
1
Produktions-Monate Reichweite der Auftragsbestiande’ Produktions-Monate
3,5 3,5
3,0 3,0
2,5 2,5
2,0 2,0
1
Salden Beurteilung der Fertigwarenlager © Salden
15 15
5
-5
-15
-25
-35

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

1 Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

8 In % der betriebsublichen Vollauslastung

b Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender und nicht aus-
reichender Kapazitét; inverse Skalierung.

9 %-Salden der Betriebe mit zu groBem und zu kleinem Bestand an unverkauften Fertigwaren; inverse Skalierung.

* Ab 2002, Berichtsmonat um zwei Monate vorverlegt.

Alle Daten saison- und witterungsbereinigt. Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung', Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/08 01/09 04/09 07/09 10/09 01/10 04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 07/11 10/ 11

Verarbeitendes
Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* 851 756 698 705 726 756 80,1 830 84,1 855 86,8 87,0

844 756 704 710 728 757 800 825 833 847 860 862

Vorleistungsgiiter 829 733 673 685 722 757 806 839 843 849 863 859
Investitionsgiiter 879 766 696 697 708 735 786 820 842 869 834 892
Konsumgiiter* 822 790 775 785 783 805 825 827 822 828 837 841
Gebrauchsgiiter 832 725 763 785 760 814 836 846 837 844 858 847
Verbrauchsgiiter* 81,8 815 779 785 792 802 821 819 816 821 829 839
Erndahrungsgewerbe,

. 772 762 76,7 763 752 770 781 766 746 762 776 771
Tabakverarbeitung

Textilgewerbe 76,6 733 699 682 725 771 860 859 834 874 861 862
Bekleidungsgewerbe 886 874 839 853 833 847 872 888 87,8 897 888 878
Ledergewerbe 87,7 827 795 793 848 846 856 859 890 897 887 914
Holzgewerbe 799 766 741 768 755 771 791 816 793 758 796 811
Papiergewerbe 88,0 823 787 80,7 833 851 884 893 897 885 893 883
Druckgewerbe 804 793 770 777 760 784 811 810 832 773 799 804
Chemische Industrie 845 741 695 723 752 799 832 866 872 863 87,1 865

Herstellung von Gummi-,
Kunststoffwaren

Glasgewerbe, Keramik,
Verarb.v.Steinen u. Erden

792 731 682 693 740 755 792 840 841 830 862 839

77 772 730 732 738 745 769 813 806 799 825 814

Metallerzeugung, -

. 89,0 70,7 59,7 633 686 747 808 845 836 863 889 881
bearbeitung

Herstellung von

; 828 724 647 638 66,7 71,0 76,7 787 804 833 846 851
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geraten,
Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausristungen

822 744 714 735 758 823 837 864 873 889 880 877
838 738 718 695 730 755 824 848 844 861 866 86,1

Maschinenbau 890 789 713 671 685 706 771 814 838 864 890 895

Herstellung von Kraftwagen

. 875 710 634 682 701 728 785 815 844 882 892 90,6
und -teilen

Mébel 824 798 766 790 745 770 798 830 836 817 853 848

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Grad der Kapazitétsauslastung in % der betriebsublichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beurteilung der Kapazitaten', Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/08 01/09 04/09 07/09 10/09 01/10 04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 07/11 10/ 11

Verarbeitendes
Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* 23,0 442 543 571 480 456 253 14,2 6,1 3,0 -0,7 -2,9

222 422 503 539 451 436 243 139 7,3 3,0 03 -11

Vorleistungsgiiter 26,5 50,0 59,0 582 46,5 454 210 11,3 47 23 -10 -08
Investitionsgiiter 221 43,1 550 624 570 515 330 16,5 6,2 40 -20 -85
Konsumgiiter® 183 29,7 342 330 243 278 182 120 123 147 8,2 8,0
Gebrauchsgiiter 269 43,1 384 385 379 274 184 136 190 19,0 214 215
Verbrauchsgiiter* 150 240 318 303 190 281 17,8 113 10,0 13,0 2,8 3,3
Ernahrungsgewerbe,

. 148 164 178 218 178 236 158 208 238 133 148 158
Tabakverarbeitung

Textilgewerbe 39,2 433 48,7 464 312 364 16,7 134 122 9,3 13,7 1,4
Bekleidungsgewerbe 241 340 382 194 251 391 30,2 124 9,1 7,0 6,2 11,4
Ledergewerbe 40,1 53,0 476 531 291 291 226 101 -89 129 46 18,1
Holzgewerbe 43,7 446 547 535 46,7 391 30,7 286 238 94 16,7 225
Papiergewerbe 19,8 47,6 509 509 40,7 34,7 219 7,9 2,8 4,6 79 12,9
Druckgewerbe 21,0 295 375 410 389 419 285 261 161 323 145 17,0
Chemische Industrie 170 399 558 519 310 384 158 110 -08 -44 -82 -131

Herstellung von Gummi-,
Kunststoffwaren

Glasgewerbe, Keramik,
Verarb.v.Steinen u. Erden

318 511 543 560 398 365 213 -09 -31 -51 -13,7 -90

29,3 440 498 445 353 434 238 166 164 179 6,8 55

Metallerzeugung, -

. 20,3 532 784 680 622 623 304 243 216 -23 6,6 1,0
bearbeitung

Herstellung von

. 245 53,7 581 636 615 500 251 237 26 -34 1,1 04
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geraten,
Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausristungen

39,0 435 498 522 320 218 28 6,7 21 6,6 5,8 3,2
20,0 474 514 509 410 41,7 154 20 -29 -18 54 6,9

Maschinenbau 16,4 40,7 645 682 623 549 395 223 9,4 85 -15 -48

Herstellung von Kraftwagen

. 28,1 56,0 520 685 641 60,7 36,0 12,7 3,3 1,7 6,0 -184
und -teilen

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht aus-
reichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Reichweite der Auftragsbestiandel, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/08 01/09 04/09 07/09 10/09 01/10 04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 07/11 10/ 11

Bl 30 27 23 24 25 25 26 28 28 28 30 32

Gewerbe*
Vorleistungsgiiter 2,4 2,1 1,9 1,9 2,0 2,1 2,1 24 2,5 25 2,5 2,7
Investitionsguter 3,7 3,4 2,7 2,8 3,0 3,1 3,3 3,5 3,3 3,3 3,5 4,0
Konsumgiiter* 24 2,6 24 2,3 2,3 2,1 2,3 2,2 24 2,2 2,6 2,1
Gebrauchsgiiter 2,0 1,7 1,9 1,8 1,7 2,1 2,0 1,9 1,7 2,0 2,3 1,8
Verbrauchsgiiter* 2,6 3,0 2,5 2,6 2,5 2,2 2,4 2,3 2,6 2,2 2,8 2,3
Textilgewerbe 2,2 2,8 2,1 1,9 2,8 2,5 2,6 2,5 3,7 3,1 3,3 2,9
Bekleidungsgewerbe 3,2 3,3 2,7 4,0 3.2 3,9 3,4 3,7 3,7 3,3 3,7 3.1
Ledergewerbe 2,0 2,1 24 2,0 2,2 2,4 1,9 2,4 2,2 2,5 24 2,7
Holzgewerbe 1,7 1,4 1,4 1,8 1,6 1,8 1,6 1,7 1,7 2,0 1,7 1,8
Papiergewerbe 1,4 1,2 1,2 1,1 1,3 1,3 1,5 1,6 1,6 1,6 1,6 1,5
Druckgewerbe 1,2 1,3 1,1 1,2 1,2 1,2 1,1 1,1 1,4 1,2 1,4 1,3
Chemische Industrie 1,7 1,6 1,6 1,5 1,4 1,5 1,4 1,8 1,6 1,5 1,6 1,6

Herstellung von Gummi-,

Kunststoffwaren 21 16 17 18 18 19 18 23 23 23 25 26

Glasgewerbe, Keramik,

Verarb.v Steinen u. Erden 2,0 1,8 1,9 1,6 1,7 1,7 1,8 1,9 2,1 2,3 2,0 24

Metallerzeugung, -

. 3,0 2,3 1,9 21 2,0 2,1 2,6 2,6 2,6 3,0 2,9 3,2
bearbeitung

Herstellung von

. 3,4 2,8 2,6 2,3 2,6 2,7 2,7 3,1 3,2 3,2 3,5 3,6
Metallerzeugnissen

Herst. von DV-Geraten,
Elektronik, Optik

Herst. von elektrischen
Ausrustungen

Maschinenbau 4,9 41 3,3 3,3 3,3 34 3,6 3,6 3,9 3,8 4,3 4,4

2,4 2,4 2,1 2,3 2,4 2,9 2,8 2,7 3,0 2,8 3,2 3,3

2,5 2,4 2,3 2,3 2,2 2,4 2,6 2,6 2,8 3,0 2,8 2,9

Herstellung von Kraftwagen

. 2,9 2,8 2,2 2,4 2,6 2,7 3,1 3,3 2,8 3,0 2,9 41
und -teilen

Mabel 1,9 1,7 1,9 1,8 1,7 1,8 1,7 1,7 1,8 1,8 1,9 1,6

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
" In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplane, Auftragsbestande, Preiserwartungen, Exporterwartungen,
Verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

Salden Produktionspldne
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Salden .
Erwartungen — Inlandsverkaufspreise
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Salden Erwartungen — Exportgeschift
30
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1 Salden aus den Prozentsétzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. gegléttet (breite Linie). Ohne Erndhrungs-
gewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionspldne?, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden

Vorleistungsgiiter
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2006
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Investitionsgiiter

N

2006

2007 2008 2009 2010 2011

Gebrauchsgiiter

)

Salden
20

2006

2007 2008 2009 2010 2011

Verbrauchsgiiter”

10 |

2

2006

2007 2008 2009 2010 2011

T Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Produktion, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléttet (breite Linie).
* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbspositionl, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Auf dem Inlandsmarkt
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Salden Auf den auslandischen Méarkten innerhalb der EU
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Salden Auf den auslindischen Markten auRerhalb der EU
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne
Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbspositionl, Verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/08 01/09 04/09 07/09 10/09 01/10 04/10 07/10 10/10 01/11 04/11 07/11__10/11

Vorleistungsgiiter

auf dem Inlandsmarkt U -5,0 -8,0 -7,0 -1,0 5,0 5,0 16,0 13,0 9,0 14,0 9,0 6,0
T+l -4,6 -8,2 -6,5 -1,3 54 4,9 16,5 128 9,4 13,8 9,5 5,8
auf den ausl. Markten U -20 -11,0 -11,0 -4,0 -1,0 3,0 8,0 13,0 6,0 6,0 7,0 4,0
innerhalb der EU T+ 2,1 -11,0 -10,7 -4.1 -1.1 3,1 8,3 12,9 6,0 6,0 7,3 3,9
auf den ausl. Markten U -70 -11,0 -16,0 -8,0 -2,0 2,0 10,0 11,0 4,0 10,0 6,0 -1,0
auBerhalb der EU T+ -7,4 95 -154 -8,9 -2,5 3,8 10,6 10,2 3,7 11,3 6,6 -1,9
Investitionsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 20 10,0 1,0 4,0 7,0 9,0 8,0 150 7,0 14,0 20,0 16,0
T+ 20 10,1 1,7 3,4 7,0 9,1 8,7 144 7,0 14,1 20,7 154
auf den ausl. Markten U 3,0 3,0 -2,0 -6,0 -3,0 7,0 6,0 11,0 9,0 14,0 22,0 13,0
innerhalb der EU T+ 3,4 3,0 -2,8 -5,4 -2,6 71 52 11,6 9,4 14,0 21,2 13,6
auf den ausl. Markten U 1,0 -2,0 -2,0 -3,0 -1,0 6,0 11,0 18,0 13,0 18,0 16,0 13,0
auferhalb der EU T+ 1,2 -0,4 -2,9 -3,6 -0,8 7,8 102 174 13,3 19,5 151 12,4
Gebrauchsgiiter
auf dem Inlandsmarkt u 130 -6,0 2,0 6,0 80 170 120 3,0 8,0 8,0 9,0 17,0
T+ 10,9 -6,3 3,7 7,0 59 17,0 13,7 41 6,0 76 10,7 18,0
auf den ausl. Markten U -3,0 -7,0 -2,0 0,0 0,0 13,0 14,0 4,0 5,0 10,0 7,0 8,0
innerhalb der EU T+l -3,9 -7,7 -1,5 1,3 -1,0 12,5 14,5 53 4,2 9,2 7,5 9,3
auf den ausl. Markten U 0,0 -10,0 -12,0 -3,0 -8,0 9,0 7,0 6,0 8,0 13,0 4,0 5,0
auflerhalb der EU T+ 01 -106 -10,8 -3,3 -7,9 8,5 8,2 57 8,1 12,4 52 4,7
Verbrauchsgl'.iter*)
auf dem Inlandsmarkt U 2,0 2,0 -7,0 0,0 1,0 150 20 11,0 8,0 230 80 11,0
T+ 0,5 1,4 -4,8 0,4 -0,5 14,6 4,2 11,4 6,6 222 10,2 11,4
auf den ausl. Markten U -2,0 0,0 -13,0 -1,0 0,0 6,0 -1,0 5,0 3,0 11,0 3,0 2,0
innerhalb der EU T+ -2,6 05 -113 -1,2 -0,7 5,8 0,8 4,9 2,5 10,4 4,7 1,8
auf den ausl. Markten U -6,0 -40 -10,0 -2,0 1,0 5,0 -5,0 2,0 -6,0 13,0 6,0 4,0
auferhalb der EU T+ -6,4 -4,3 -8,5 -2,6 0,6 4,7 -3,5 1,4 -6,4 12,6 7,5 3,4

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«; U: Ursprungswerte, T + |: Saisonbereinigte Werte.
* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauwirtschaft: Eintriibung in allen
Sparten

l

Nach den Ergebnissen des ifo Konjunkturtests hat sich das
Geschéftsklima im Bauhauptgewerbe sichtlich eingetribt.
Die Unternehmen waren mit ihrer Geschaftslage nicht mehr
ganz so zufrieden wie im Juli. Der Geschéftsentwicklung in
den n&chsten sechs Monaten sahen sie zudem merklich we-
niger zuversichtlich entgegen. Bei ricklaufiger Bautatigkeit
sank der Ausnutzungsgrad der Gerate leicht auf 73% (sai-
son- und witterungsbereinigt); vor Jahresfrist waren die Ka-
pazitdten um 4 Prozentpunkte geringer ausgelastet. Im
Durchschnitt der Bausparten lagen die Auftragsreserven mit
2,8 Monaten (saison- und witterungsbereinigt) auf dem Ni-
veau vom Juli. Vor Jahresfrist betrug dieser Wert 2,4 Mo-
nate. Ein Viertel der Testteiinehmer meldete Behinderun-
gen der Bautétigkeit. 12% der Firmen klagten Uber Auf-
tragsmangel (August 2010: 20%), 7% gaben Arbeitskréafte-
mangel als Behinderungsgrund an (August 2010: 3%). Die
Firmenmeldungen deuten darauf hin, dass die Preise weni-
ger haufig angehoben werden konnten als in den Vormo-
naten. FUr die nahe Zukunft rechneten die Befragungsteil-
nehmer nicht mehr so zahlreich mit steigenden Preisen. Die
Unternehmen beabsichtigen weiterhin, ihren Personalbe-
stand in den n&chsten Monaten aufzustocken.

Il.

Im Hochbau hat sich das Geschéftsklima splrbar abge-
kuhlt. Die Lageurteile fielen in allen drei Hochbausparten
unglnstiger aus als im Juli. Zurtickhaltender auBerten sich
vor allem die Firmen, die im Nichtwohnhochbau tétig sind.
BezUglich der Geschaftsperspektiven gewannen die skep-
tischen Stimmen die Oberhand. Im gewerblichen Hochbau
haben sich die Erwartungen flr die n&dchsten Monate sogar
erheblich verschlechtert. Der Auslastungsgrad der Geréate-
kapazitaten verharrte bei 74% — vor einem Jahr waren es
lediglich 71%. Die Reichweite der Auftragsbestande stag-
nierte im 6ffentlichen Hochbau bei 2,3 Monaten. Im Woh-
nungsbau sowie im gewerblichen Hochbau verringerten sich
die Auftragspolster um 0,1 auf 2,5 Monate bzw. um 0,2 auf
3,1 Monate. Im Durchschnitt der Hochbausparten wiesen
die Unternehmen Auftragsreserven in Hohe von 2,8 Mona-
ten auf (August 2010: 2,4 Monate). Knapp ein Viertel der be-
fragten Firmen berichtete von Baubehinderungen. Mehr als
die Halfte davon fuhrte eine unbefriedigende Auftragslage
als Ursache an. Am zweith&ufigsten wurde Arbeitskréafte-
mangel genannt. Die Testergebnisse lassen erkennen, dass
die Preise seltener heraufgesetzt werden konnten. Die Unter-
nehmen gingen jedoch davon aus, dass sich auch in den
nachsten Monaten Mdglichkeiten flr Preiserhdhungen er-
geben werden.

I,

Auch im Tiefbau hat sich das Geschaftsklima eingetribt.
Wie im Hochbau wurden sowohl die Geschéftslage als auch
die Geschéaftsaussichten von den Umfrageteiinehmern als

nicht mehr so gunstig eingeschétzt wie im Juli. Der Auslas-
tungsgrad des Maschinenparks war mit 72% geringflgig
niedriger als im Vormonat, vor Jahresfrist waren die Geréate
ZU 67% im Einsatz. Im StraBenbau verharrte die Reichwei-
te der Auftragsbestande bei 2,7 Monaten und im sonstigen
Tiefbau bei 2,9 Monaten. Im Durchschnitt der Tiefbauspar-
ten reichten die Auftragsreserven fur 2,8 Produktionsmo-
nate — 0,4 Monate mehr als vor einem Jahr. 12% der be-
fragten Baubetriebe wurden durch Auftragsmangel, 10%
durch Witterungseinflisse und 7% durch Arbeitskréfte-
mangel in der Ausflhrung ihrer Geschaftstatigkeit beein-
trachtigt. Den Firmenangaben zufolge haben sich die Preis-
erhdhungsspielrdume verringert. Die Befragungsteilnenmer
gingen davon aus, dass es in den nachsten Monaten nur
noch vereinzelt zu Preisanhebungen kommen wird.

Exkurs: Bauwirtschaft (Ost)

In den neuen Bundesléandern tribte sich das Geschaftskli-
ma ebenfalls merklich ein. Die befragten Unternehmen be-
werteten ihre Geschéftslage deutlich ungunstiger als im Vor-
monat. Auch ihre Erwartungen fur das nachste halbe Jahr
fielen sichtlich zurtickhaltender aus. Die Auslastung der Ma-
schinen und Geréte sank auf 76% (August 2010: 72%). Die
Auftragsreserven kletterten im Durchschnitt der Bausparten
von 2,6 auf 2,7 Monate (saison- und witterungsbereinigt);
zur gleichen Zeit des Vorjahres waren die Auftragsbestan-
de um 0,7 Monate kleiner. 30% der Unternehmen klagten
Uber Behinderungen. Auffallend ist die haufige Nennung von
negativen Witterungseinflissen. 17% der Tiefbaufirmen be-
richteten von entsprechenden Beeintrachtigungen. Den Fir-
menmeldungen zufolge konnten seltener Preiserhdhungen
durchgesetzt werden. Auch fir die kommenden Monate sa-
hen die Testeilnehmer geringere Spielrdume flr Preisanhe-
bungen. Die Unternehmen durften ihren Personalbestand in
der nahen Zukunft vereinzelt erhdhen.

L.D.

38. Jahrgang - ifo Konjunkturperspektiven 8/2011




Konjunkturtest

“Jenelsab Jyolu puis Bunyoijuayoia Nz Wy Jepal usbunuemsny
“uojew.oju| uayoluosiad Inz inu usualp [9baidsinpuniuoy oy a1g
“JoIyoImab uauly Jop

agouIn Jep uspiom 19 810
‘puejyosIneq )i Wop sne I 1l alg

UBJEUO € UapUaBBaIpONINZ Usp NZ YaIv|BIBA Wi ,

Bunpoimuz usblaysiq Iz yoio|bioA wi ,,

xed " 0 1L €918 ‘097098 As0d
G agels1aBbulyosod * UsyounNiN 62918

uaBunBeljeg pun Inpjunfuoy yoleseg

BuNyOSIOSIEUYOSLIA INJ INJISU] O}t

6¢ 0 1 € 8 (nNequooH Inu) NBQqUYOMIYDIN
€ec 0 0 0 0c Jesneybiue4-usijiwenysiy
—_ €9 0 0 S <] JasneyBiue4-ualjiweulg
. Jwesabsu|
9'¢ 0 € 6 :
¢ nequaoH-|1eIbIIa
. usBunuyop Jysw pun €
9'¢C 0 9l

- - JW 8pnEgen Jsjuniep
L2 L 4 4 Ll ywessbsur neqsbunuyopm
€e c 4 L Ll neg Jayoljqiemen)
Ve I 4 AN NEqUIOH JYdINUBl0
_ 62 1 2 Z2 et 1wesabsul nequaoH
0¢ I 8 1 2l negyel] Jebnsuos
6¢C 4 18 1 L nequageins
0e I [o]8 I cl ywesabsul neqjelL
6'c s S 4 cl | 9qamab ]

< © < D o= m > o= N Q F} o N cop 3 < > o 3z uauul4 19p % 18q > <z N cgo a o
§ % % 8% 3 |F§F O§|% & f|_z|:oEEE oY E % F hoo"eiliEez/f 1% P | B BIE ¢ b v
2 a & g 3 < E 3 é< 3 E s Z |sF| 2 “g& SF g Q S E32E| 23| 3% 2= B 2 s g Sg¢ JapoIM USLIOMIUY Jap 11XBYNEH SUdlIpaILOS
m;. m. B 3 e 3 3 g £ = ES =8 z m .W 7 ® W S8 m g sl 25| 2&| & g 3 = w,m —J181un a1p 1qi6 BunjieLsIUNUBY(Eg B1Q “UsULIY
ki 7 3 W m %. 7 a < m. Swa ! ! 3 Ta uBpuBsp[eW J8p USBHOMIUY 18P % 001 Jyoudsjue
= 9 22 sopjo4 sepal ayoejwesay aiq :usbunieineysy

| | | e S v | | B - -
H]
+x O1BUOI 9 4N} QJBUOJ € UBISYORU AIp 4N} JEUOULIOA W e Bunjiauneg 7 JEUOWLIOA WI younp yexBrEINEg JRUOWIOA Wi Bunjisuneg
! e 191d| 7 « evBueneg osjaudneg puesaqsbeiyny Jap Buniapuiyeg noxbneineg abejsygyosen yoiag
uabunyiemiz jeuowsiyaiiag wi bunpoimug pun Bunjieunag

14

1102 ¥snbny

1/8

(puelYISINEQ) NVE USP Ny

19baidsinpjunfuoyj oy

ifo Konjunkturperspektiven 8/2011 — 38. Jahrgang



Konjunkturtest

15

Salden

0

Geschaftsklima', Bauhauptgewerbe Deutschland

Bauhauptgewerbe insgesamt
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T T T T

2006

2007 2008 2009 2010 2011

Kapazitidtsausnutzung*) Bauhauptgewerbe

2006
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T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* In % der betrieblichen Vollauslastung, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Auftragsbestindel, Bauhauptgewerbe Deutschland
Reichweite in Produktionsmonaten

Produktionsmonate Bauhauptgewerbe insgesamt
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Salden Beurteilung des Auftragsbestandes Bauhauptgewerbe*)
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1 Saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verhaltnismaBig groB« und »zu klein«.
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Salden

Preisel, Bauhauptgewerbe Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Bauhauptgewerbe
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Erwartungen — Tiefbau
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Baupreise, saison- und witterungsbereinigt (diinne Linie) bzw.

geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Bauhauptgewerbe Deutschland

08/10 09/10 10/10 11/10 _12/10 01/11_02/11 03/11 _04/11 _05/11 06/11 07/11 __ 08/11

Bauhauptgewerbe
Geschaftsklima? U -17,0 -212 -246 -253 -245 -111 -4,8 -2,8 1,8 1,4 3,5 3,0 -5,1
T+ -184 -17,8 -16,2 -145 -15,6 -5,9 -3,5 -7,2 -5,7 -5,6 -2,0 -0,7 -6,4
Geschéftslage u 140 -13,0 -180 -150 -27,0 -26,0 -22,0 -20,0 -8,0 -5,0 2,0 6,0 2,0
Beurteilung T+ -20,1 -18,2 -20,7 -153 -239 -178 -11,9 -13,0 -6,4 -6,4 -2,3 0,6 4.1
Geschéftslage U -20,0 -29,0 -31,0 -350 -22,0 5,0 14,0 16,0 12,0 8,0 5,0 0,0 -12,0
Erwartungen T+I -16,7 -174 -115 -13,8 -6,9 6,8 5,2 -1,2 -5,0 -4,7 -1,7 2,1 -8,7
Auftragsbestand U -6,0 -50 -150 -29,0 -40,0 -27,0 -11,0 2,0 15,0 12,0 5,0 6,0 2,0
gg. Vormonat T+I -14,8 95 -11,0 -13,2 -140 -0,7 2,6 -3,5 -3,6 -7,4 -9,0 -5,2 -6,8
Auftragsbestand U -220 -220 -230 -280 -360 -350 -30,0 -26,0 -16,0 -9,0 -9,0 -6,0 -5,0
Beurteilung T+l -296 -282 -265 -26,7 -286 -235 -185 -196 -16,0 -12,8 -143 -126 -12,5
Bautatigkeit u 7,0 1,0 3,0 2,0 -320 -76,0 -380 20 350 27,0 180 14,0 8,0
im Vormonat T+l -6,6 -3,5 -5,2 -5,8 -20,5 -23,1 21,8 311 17,9 4,5 -7,0 -6,1 -5,5
Gerate- bzw. Kapa- U 74,8 75,1 74,9 75,0 66,3 54,3 54,0 60,8 71,2 75,3 76,3 79,0 78,4
zitatsauslastung in % T+ 69,4 70,3 70,0 70,7 64,9 63,1 69,5 72,3 74,5 73,5 72,2 73,9 73,1
Baupreise U -6,0 -150 -22,0 -28,0 -27,0 -16,0 -1,0 5,0 13,0 11,0 9,0 6,0 -1,0
Erwartungen T+ 11,3 -156 -142 -153 -124 -8,2 -0,2 -0,1 4,0 1,6 1,0 -0,4 -6,2
Tiefbau
Geschaftsklima? U -21,5 -28,7 -30,1 -36,8 -32,0 -18,0 -12,2 -7,0 -8,0 -5,7 -6,6 6,0 -121
T+ -236 -258 -21,8 -247 -216 -11,9 -106 -123 -155 -13,0 -12,3 -9,9 -14,0
Geschéftslage u 210 -21,0 -240 -260 -340 -360 -320 -260 -21,0 -150 -12,0 -8,0 -7,0
Beurteilung T+l 273 275 287 -27,7 -324 -283 -212 -181 -181 -154 -144 -11,9 -133
Geschéftslage U -22,0 -36,0 -36,0 -47,0 -30,0 2,0 10,0 14,0 6,0 4,0 -1,0 4,0 -17,0
Erwartungen T+I -19,8 -242 -146 -21,7 -10,2 6,1 0,6 6,3 -12,8 -10,6 -10.1 7,8  -14,7
Auftragsbestand U -5,0 -70 -180 -350 -450 -31,0 -12,0 7,0 12,0 14,0 2,0 4,0 0,0
gg. Vormonat T+ -16,0 -152 -155 -150 -12,6 3,1 3,1 -1,3 101 -89 -14,0 72 11,0
Auftragsbestand U -27,0 -250 -26,0 -350 -430 -420 -360 -320 -240 -160 -17,0 -140 -11,0
Beurteilung T+  -36,1 -348 -32,8 -350 -349 -281 -221 -245 -231 -188 -21,1 -196 -20,1
Bautatigkeit u 12,0 50 10,0 40 -390 -87,0 -42,0 50 47,0 380 230 13,0 10,0
im Vormonat T+l -3,5 -0,2 -3,0 -30 239 -158 351 423 248 -36 -104 -11,8 -5,3
Geréte- bzw. Kapa- U 73,6 74,2 75,2 74,5 64,3 50,0 49,2 57,3 69,5 74,6 75,8 79,4 78,6
zitatsauslastung in % T+ 67,2 67,9 68,2 68,1 61,2 61,2 70,2 73,0 74,3 72,3 71,0 73,1 72,2
Baupreise U 11,0 -21,0 -32,0 -430 -420 -290 -160 -50 1,0 4,0 10 -20 -10,0
Erwartungen T+ -18,5 -24,1 -243 -269 -234 -171 -132 -104 -9,3 7,4 -86 -10,7 -17,5
Hochbau
Geschaftsklima? U -13,0 -15,7 -20,1 -16,2 -18,5 -6,4 0,4 1,3 8,4 8,0 11,5 9,4 -0,7
T+I -14,0 -121 -11,4 6,5 -10,4 2,1 1,5 2,4 1.1 1,5 6,0 5,9 -1,5
Geschaftslage U -9,0 -8,0 -13,0 -70 -210 -19,0 -150 -150 1,0 4,0 13,0 16,0 8,0
Beurteilung T+ -15,1 12,5  -14,2 6,5 -16,7 -10,9 -5,4 -8,3 1,7 2,1 7,3 9,9 1,9
Geschaftslage U -17,0 -230 -27,0 -250 -16,0 7,0 17,0 19,0 16,0 12,0 10,0 3,0 -9,0
Erwartungen T+ -129 11,7 -8,6 -6,4 -3,9 7,2 8,6 3,7 0,5 0,8 4,6 1,9 -4,8
Auftragsbestand u -6,0 40 -130 -250 -360 -24,0 -11,0 1,0 17,0 12,0 7,0 8,0 3,0
gg. Vormonat T+l -13,6 -5,9 81 -121  -14,4 -2,8 2,0 -4,5 0,7 52 5,7 -2,8 -4,6
Auftragsbestand 0] -18,0 -190 -21,0 -220 -30,0 -31,0 -26,0 -21,0 -9,0 -5,0 -2,0 1,0 0,0
Beurteilung T+I 245  -23,1 -224 -20,3 -231 -21,5 -16,0 -154 9,7 -8,9 -8,0 -6,1 -6,4
Bautatigkeit U 3,0 -1,0 -2,0 -70 -27,0 -67,0 -34,0 -1,0 27,0 19,0 15,0 15,0 8,0
im Vormonat T+ -9,5 -5,2 -7,0 9,0 -17,7 -26,2 14,5 22,9 185 -5,4 -4,7 -2,2 -4,4
Gerate- bzw. Kapa- U 75,6 75,7 74,8 75,3 67,8 57,4 57,4 63,4 72,4 75,9 76,7 78,7 78,3
zitatsauslastung in % T+ 71,0 71,9 71,1 72,5 67,5 64,7 69,5 72,1 74,8 74,3 73,1 74,5 73,7
Baupreise u -30 -110 -150 -17,0 -16,0 60 10,0 130 220 150 14,0 12,0 5,0
Erwartungen T+l -70 -10,2 7,5 -6,3 -4,2 -0,8 10,0 83 13,6 7.1 7,5 6,7 1,0
Ostdeutschland
Geschiftsklima® U -121  -205 -241 236 241 -86 -1,3 5,9 7.3 3.4 7.0 50 -47
T+ -144 -153 -11,8 9,0 -11,2 0,9 3,3 3,5 -2,6 -6,2 -0,6 -0,8 -6,8
Geschéftslage u -7,0 -6,0 -9,0 -30 -180 -230 -18,0 -14,0 -2,0 -2,0 8,0 8,0 4,0
Beurteilung T+ -146 -13,9 -14,2 -59 -158 -11,8 -0,3 -1,0 1,5 -2,2 4,0 1,6 -3,5
Geschéftslage U -17,0 -34,0 -38,0 -420 -30,0 7,0 17,0 28,0 17,0 9,0 6,0 2,0 -13,0
Erwartungen T+I -14,2 -16,7 9,3 -12,2 -6,4 14,5 7,0 8,0 -6,5 -10,1 -5,0 -3,1 -10,1
Auftragsbestand U 4,0 -80 -16,0 -28,0 -38,0 -27,0 -13,0 11,0 13,0 17,0 8,0 10,0 0,0
gg. Vormonat T+ 9,7 -153 -124 -9,4 -5,2 1,1 10,5 8,3 -7,6 -59  -11,0 -7,3 -13,6
Auftragsbestand U -150 -16,0 -19,0 -20,0 -33,0 -36,0 -31,0 -26,0 -9,0 -6,0 -2,0 -5,0 -3,0
Beurteilung T+ -254 -258 -259 -211 243 -189 -124 -145 -7,1 -8,4 6,8 -134 -133
Bautatigkeit u 16,0 11,0 -6,0 2,0 -30,0 -82,0 -44,0 50 440 380 200 16,0 9,0
im Vormonat T+ 21 -1,9 -143 -22 -19,8 -18,6 37,5 45,7 30,4 4,3 -8,9 -7,8 -8,8
Gerate- bzw. Kapa- U 79,2 80,6 81,4 81,2 67,1 50,4 48,1 53,6 73,4 78,2 80,1 84,3 83,2
zitatsauslastung in % T+ 71,6 72,6 73,5 73,8 63,6 64,6 74,3 75,7 79,7 76,2 75,0 77,6 75,7
Baupreise U -40 -10,0 -23,0 -31,0 -34,0 -18,0 -4,0 1,0 9,0 11,0 6,0 8,0 -3,0
Erwartungen T+l 11,7 -118 -162 -174 -157 -5,3 -1,0 -3,4 -0,2 0,6 -2,9 -1,7  -10,7

" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Kapazitatsauslastung: in % der betriebstb-
lichen Vollauslastung. U: Ursprungswerte, T + |: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in
den nachsten 6 Monaten erwarteten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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GroBhandel: Ungiinstigere Geschéftslage

l.

Das Geschéftsklima des GroBhandels hat sich im August
erneut verschlechtert. Die Unternehmen bewerteten ihre ak-
tuelle Situation nicht mehr so positiv wie in den vorange-
gangenen Monaten, und die Perspektiven haben sich ein-
getribt. Meldungen Uber eine erwartete Verbesserung und
Uber eine erwartete Verschlechterung der Geschéftslage,
hielten sich die Waage. Bei regem Geschéftsverlauf hat der
Lagerdruck etwas nachgelassen. Den Planen der GroB-
handler zufolge werden die Bestellungen in den kommen-
den drei Monaten aber dennoch nur geringfugig hdher sein
als zur gleichen Zeit des Vorjahres. Sie beabsichtigten auBer-
dem, die Zahl der Beschaftigten zu steigern. Nach Auffas-
sung der Testteilnehmer werden sich die Spielraume fir
Preisanhebungen verringern.

Il.

Im Produktionsverbindungshandel beurteilten die Unter-
nehmen die derzeitige Geschéaftslage im Vergleich zur Situa-
tion in den Vormonaten weniger oft als gut. Hinsichtlich der
zukunftigen Entwicklung rechneten die Firmen mit keiner we-
sentlichen Veranderung. Im GroBhandel mit Eisen, Stahl, Ei-
sen- und Stahlhalbzeug Uberwogen die positiven Urteile zur
aktuellen Lage nach einer erneuten Verschlechterung nur noch
geringflgig. Den Unternehmen gelang es aber dennoch, ei-
nen Teil der zu hohen Lagerbestande abzubauen. Sie signa-
lisierten in ihren Bestellplanen verstarkte Zurlickhaltung, zu-
mal sich fir die kommenden Monate eine weitere Ge-
schéftsabschwachung abzeichnet. Die GroBhandler mit NE-
Metallen und NE-Metallhalbzeug bewerteten ihre Lage nicht
mehr so positiv wie bisher und rechneten mit einer Fortset-
zung der Abwértsbewegung. Sie wollten in den n&chsten Mo-
naten aber dennoch héhere Bestellungen platzieren als vor
Jahresfrist, was wohl auf die entstandenen Lieferengpésse
zurtickzufUhren ist. Die Firmen dieser Sparte sahen Spielraum
fUr eine Anhebung der Verkaufspreise. Im GroBhandel mit Ma-
schinen, Ausrtistungen und Zubehdr dominierten die positi-
ven Urteile zur Geschéftslage erneut, wenngleich sich die
seit dem FriUhjahr anhaltende Abwartstendenz weiter fort-
setzte. Hinsichtlich der zuklnftigen Entwicklung hat der Op-
timismus zwar nachgelassen, da die Lager jedoch nahezu als
geraumt galten, wollten die Unternehmen in den nachsten
Monaten aber dennoch héhere Bestellungen vergeben als zur
gleichen Zeit des Vorjahres. Sie sahen geringere Chancen
als in den zurtickliegenden Monaten, Preiserhdhungen durch-
zusetzen. Eine besonders deutliche Verschlechterung der Ge-
schéftslage ergab sich im Chemiehandel. Die »Gut«-Meldun-
gen dominierten jedoch auch im August. Die Erwartungen
weisen allerdings wieder zunehmend auf eine Verbesserung
der Lage hin. Die Firmen gingen vermehrt davon aus, die
Verkaufspreise anheben zu kdnnen. In allen bauaffinen Grol3-
handelssparten wurde die Geschéftslage trotz einer Ver-
schlechterung weit Uberwiegend als gut bewertet. Hinsicht-
lich der weiteren Entwicklung duBerten sie sich jedoch recht
unterschiedlich. Von einer Belebung gingen die GroBhandler
mit Holz, Baustoffen, Anstrichmitteln und Sanitdrkeramik aus,
wenngleich wesentlich weniger haufig als im Juli. Der GroB-
handel mit Installationsbedarf fir Gas, Wasser und Heizung
rechnete dagegen kaum noch mit Impulsen, und im Elektro-
groBhandel gewannen die Unternehmen mit negativen Er-
wartungen die Oberhand.

M.
Im KonsumgtitergroBhandel Uberwogen die positiven Ur-
teile zur Geschaftslage im August wesentlich weniger stark

als im Juli. Hinsichtlich der Entwicklung in der nahen Zukunft
waren die Unternehmen kaum noch zuversichtlich.

Die Situation im Gebrauchsgtterbereich hat sich nach der
sprunghaften Verbesserung in den beiden vorangegange-
nen Monaten wieder erheblich verschlechtert. Die Unterneh-
men berichteten aber nach wie vor Uberwiegend von einer
guten Geschaéftslage. Sie rechneten nur noch vereinzelt mit
einer Belebung. Im GroBhandel mit elektrischen Haushalts-
gerdten, Lampen und Leuchten verloren die Meldungen Uber
eine gute Geschéftslage betrachtlich an Bedeutung. Da sich
keine Aufwértsentwicklung abzeichnet und der Lagerdruck
hoch geblieben ist, haben die Unternehmen ihre Bestellpla-
ne nach unten revidiert und wollten in den n&chsten Mona-
ten weniger Ware ordern als zur gleichen Zeit des Vorjahres.
Sie beabsichtigten aber dennoch vermehrt, Preisanhebungen
vorzunehmen. Der GroBhandel mit Unterhaltungselektronik
bewertete seine Geschaftslage zunehmend positiv. Die Unter-
nehmen erwarteten eine Fortsetzung der Aufwartsentwick-
lung und planten hdhere Bestellungen als vor Jahresfrist. Im
GroBhandel mit Haushaltswaren, Glaswaren und keramischen
Erzeugnissen haben sich die Meldungen Uber eine gute Ge-
schéaftslage deutlich verringert, und die Aussichten wurden
weniger zuversichtlich eingeschétzt. Da sich auBerdem der
Lagerdruck betrachtlich erhdhte, sahen die Bestellpléane der
Unternehmen Einschrankungen vor.

Im GroBhandel mit Verbrauchsgtitern Uberwogen die posi-
tiven Urteile zur Geschéftslage nahezu ebenso stark wie im
Juni und im Juli. Hinsichtlich der weiteren Entwicklung hat
die Zuversicht der Unternehmen allerdings nachgelassen.
Uber eine Geschéftsabschwéchung berichtete der GroB-
handel mit Bekleidung. Erhéhte Warenbestande und nicht
mehr so gunstige Perspektiven durften die Unternehmen
dazu bewogen haben, ihre Bestellplane weiter nach unten
zu korrigieren. Sie wollten aber erneut mehr Ware ordern
als vor Jahresfrist. Im SchuhgroBhandel hat sich die Ge-
schéaftslage nach dem leichten Rlckgang in den beiden vor-
angegangenen Monaten wieder deutlich verbessert. Sie wur-
de fast durchweg als gut bezeichnet. Angesichts der er-
warteten weiteren Belebung sahen ihre Plane eine erhohte
Ordervergabe vor. Auch die Beschéftigtenplane waren auf
Expansion ausgerichtet. Der GroBhandel mit kosmetischen
Erzeugnissen und Korperpflegemitteln beurteilte seine ak-
tuelle Geschéftslage nicht mehr so gunstig wie im Juli. Der
Entwicklung in den nachsten Monaten sahen die Firmen die-
ser Sparte jedoch vermehrt zuversichtlich entgegen. Im Grof3-
handel mit pharmazeutischen, medizinischen und orthopé-
dischen Erzeugnissen hat sich die Lage nach der Schwa-
che im Juli wieder spUrbar verbessert. Die Firmen rechne-
ten mit einer Fortsetzung der Aufwartsentwicklung.

Im Nahrungs- und GenussmittelgroBhandel gewannen in-
folge einer erneuten Verschlechterung der Geschaftslage die
negativen Urteile die Oberhand. Nach Auffassung der Unter-
nehmen wird die Abwartsbewegung in den kommenden Mo-
naten anhalten. Sie rechneten weniger haufig als bisher mit
Spielrdumen fur Preisanhebungen.

Exkurs: GroBhandel (Ost)
Die ostdeutschen GroBhéandler beurteilten ihre aktuelle Ge-
schéftslage nicht mehr so positiv wie im Juli und empfanden
ihre Warenbestande haufiger als zu hoch. Da die Unterneh-
men auch fur die nédchsten Monate mit einer Geschéftsab-
schwéachung rechneten, hielten sie an ihrer restriktiven Be-
stellplanung fest und beabsichtigten, weniger Ware zu ordern
als vor Jahresfrist. Der Personalstand soll den Firmenplanen
zufolge aber dennoch erhoht werden. Der Preisauftrieb durf-
te etwas nachlassen. Per saldo beabsichtigte ein Drittel der
Unternehmen, die Verkaufspreise anzuheben.

J.L.
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Salden

Geschaftsklimal, GroBhandel Deutschland

GroBhandel insgesamt
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T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GroéBen »Geschéaftslage« und »Geschéfts-
erwartungen«, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.

ifo Konjunkturperspektiven 8/2011 — 38. Jahrgang




22

Konjunkturtest

Lagerbeurteilung', GroBhandel Deutschland

Salden GroBhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléattet (breite

Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

ifo Konjunkturperspektiven 8/2011 — 38. Jahrgang

Quelle: ifo Konjunkturtest.



Konjunkturtest

23

Salden
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Preisel, GroBhandel Deutschland

Erwartungen — GroBhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende GroBhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(oreite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! GroBhandel Deutschland

08/10 09/10 10/10 11/10 12/10 01/11  02/11 03/11 04/11 05/11 06/11 07/11 08/11

GroBhandel
Geschaftsklima? U 16,5 16,0 19,4 20,8 26,5 18,5 22,5 23,0 19,4 17,9 21,3 17,4 6,9
T+ 16,7 14,7 18,5 22,9 27,4 18,3 23,3 23,1 18,3 17,0 21,4 18,0 71
Geschaftslage U 19,0 20,0 27,0 30,0 31,0 20,0 25,0 27,0 27,0 24,0 30,0 25,0 13,0
Beurteilung T+ 20,6 18,4 25,1 30,1 28,9 19,3 28,4 29,1 26,8 23,6 30,1 26,2 14,6
Geschaftslage U 14,0 12,0 12,0 12,0 22,0 17,0 20,0 19,0 12,0 12,0 13,0 10,0 1,0
Erwartungen T+ 12,9 11,1 12,0 16,0 25,9 17,4 18,3 17,2 10,2 10,6 13,0 10,0 -0,1
Lager U 9,0 5,0 50 3,0 5,0 9,0 6,0 8,0 3,0 6,0 6,0 14,0 12,0
Beurteilung T+l 8,5 4,6 5,4 3,5 4,8 8,6 6,2 7,3 4,2 6,5 6,4 13,2 11,5
Verkaufspreise U 30,0 34,0 27,0 31,0 43,0 45,0 45,0 51,0 39,0 36,0 25,0 27,0 17,0
Erwartungen T+l 30,9 31,9 27,9 32,0 39,5 40,2 43,0 50,3 40,2 38,1 28,7 31,3 17,9
GH-Vorprodukte und Investitionsgiiter
Geschaftsklima®? U 19,5 170 209 234 309 250 305 279 272 238 256 238 107
T+ 19,4 16,2 20,6 26,6 32,6 25,4 31,4 28,4 25,2 21,3 25,3 241 10,6
Geschaftslage U 20,0 21,0 28,0 30,0 36,0 24,0 32,0 34,0 39,0 34,0 39,0 34,0 22,0
Beurteilung T+ 20,5 19,7 25,6 30,8 34,5 25,1 36,2 37,4 38,1 31,7 38,9 35,4 22,5
Geschaftslage U 19,0 13,0 14,0 17,0 26,0 26,0 29,0 22,0 16,0 14,0 13,0 14,0 0,0
Erwartungen T+ 18,3 12,7 15,7 22,5 30,7 25,7 26,7 19,7 13,1 11,3 12,5 13,4 -0,7
Lager U 2,0 1,0 50 1,0 4,0 3,0 3,0 4,0 3,0 5,0 5,0 13,0 12,0
Beurteilung T+ 1,5 0,3 5,0 1,2 2,8 3,5 2,7 2,3 4,5 6,5 6,0 13,1 11,5
Verkaufspreise U 40,0 35,0 27,0 32,0 51,0 51,0 51,0 53,0 39,0 35,0 24,0 26,0 17,0
Erwartungen T+ 42,1 34,5 31,1 34,4 46,7 44,1 47,8 50,7 39,0 36,2 28,3 31,2 19,2
GH-Gebrauchsgiiter
Geschaftsklima? U 17,0 19,0 19,9 20,9 27,5 20,5 12,5 13,5 7,8 9,5 14,5 14,5 12,0
T+ 16,9 17,3 15,4 21,2 28,1 20,3 12,4 13,1 8,2 10,4 16,1 16,4 11,8
Geschaftslage U 18,0 22,0 28,0 29,0 26,0 17,0 15,0 14,0 18,0 11,0 18,0 18,0 16,0
Beurteilung T+ 21,4 18,7 23,1 29,4 23,9 16,0 15,8 14,2 17,3 12,3 21,6 20,7 19,4
Geschaftslage U 16,0 16,0 12,0 13,0 29,0 24,0 10,0 13,0 -2,0 8,0 11,0 11,0 8,0
Erwartungen T+ 12,5 15,9 8,0 13,2 32,4 24,8 9,1 12,0 -0,5 8,4 10,7 12,3 4,5
Lager U 7,0 6,0 3,0 -4,0 5,0 13,0 8,0 12,0 6,0 2,0 3,0 17,0 12,0
Beurteilung T+ 6,2 41 54 -2,9 6,4 12,3 7.9 10,6 8,7 14 2,8 15,1 11,2
Verkaufspreise u 23,0 42,0 26,0 32,0 47,0 42,0 47,0 52,0 47,0 33,0 24,0 37,0 17,0
Erwartungen T+ 18,5 34,9 21,5 32,8 44,9 43,3 47,9 56,1 51,0 36,4 27,4 38,6 12,5
GH-Verbrauchsgiiter
Geschaftsklima®? U 18,0 245 29,4 32,8 34,5 20,3 26,5 26,0 25,5 11,5 14,5 18,9 8,9
T+ 19,8 23,1 27,3 32,3 30,6 18,0 26,5 24,2 26,1 14,8 18,6 22,4 10,6
Geschaftslage u 18,0 27,0 36,0 43,0 35,0 29,0 25,0 24,0 25,0 9,0 16,0 27,0 15,0
Beurteilung T+l 21,1 29,2 34,9 42,4 28,1 251 24,3 22,6 26,0 12,4 19,9 30,0 18,1
Geschaftslage U 18,0 22,0 23,0 23,0 34,0 12,0 28,0 28,0 26,0 14,0 13,0 11,0 3,0
Erwartungen T+ 18,4 17,1 20,0 22,6 33,1 11,1 28,8 25,9 26,3 17,3 17,4 15,0 3,4
Lager U 28,0 10,0 9,0 8,0 5,0 12,0 10,0 16,0 3,0 20,0 16,0 20,0 24,0
Beurteilung T+ 26,6 11,6 9,2 10,0 7,3 14,6 11,9 16,5 1,3 16,5 14,7 171 22,6
Verkaufspreise U 20,0 27,0 13,0 21,0 31,0 10,0 25,0 36,0 27,0 27,0 21,0 21,0 18,0
Erwartungen T+ 21,9 26,8 16,4 21,3 25,9 5,1 22,9 33,8 25,9 29,8 24,9 26,3 19,9
GH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschaftsklima®? U 0,8 -1,2 7,3 4,1 9,3 -1,6 9,8 18,0 7,9 13,4 20,5 8,5 -5,0
T+ 0,7 -2,9 9,6 7,4 11 -0,6 12,8 18,2 7,5 10,7 17,0 7,0 -5,1
Geschaftslage U 9,0 7,0 16,0 18,0 19,0 6,0 19,0 21,0 13,0 19,0 22,0 12,0 -8,0
Beurteilung T+ 10,8 4,8 17,0 17,7 18,4 4.3 26,4 23,2 15,5 17,7 17,0 10,7 -6,2
Geschaftslage U -7,0 -9,0 -1,0 -9,0 0,0 -9,0 1,0 15,0 3,0 8,0 19,0 5,0 -2,0
Erwartungen T+l 9,0 -10,2 2,4 -2,4 4,0 -5,4 0,1 13,4 -0,2 3,9 16,9 3,3 -4,0
Lager ] 12,0 10,0 8,0 11,0 1,0 15,0 5,0 5,0 -1,0 2,0 0,0 8,0 4,0
Beurteilung T+l 12,5 10,1 6,3 11,0 -0,2 11,8 51 6,5 -0,8 3,5 1,0 8,8 4.5
Verkaufspreise U 19,0 24,0 37,0 30,0 29,0 48,0 41,0 57,0 43,0 48,0 36,0 27,0 19,0
Erwartungen T+l 21,3 22,9 34,9 30,3 26,1 44,3 40,8 55,1 44,6 49,7 37,6 31,7 21,3

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grof3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Einzelhandel: Spiirbare Abkiihlung des
Geschiftsklimas

l.

Der Geschéftsklimaindikator fur den Einzelhandel istim Au-
gust auf seinen tiefsten Wert seit Uber einem Jahr gefallen.
Den Testergebnissen zufolge stellten sich sowohl die der-
zeitige Geschaftslage als auch die Perspektiven flr das kom-
mende halbe Jahr deutlich weniger glinstig dar als bislang.
Die Unternehmen korrigierten ihre Bestellplane fur die kom-
menden Monate nach unten. Nicht mehr so zahlreich be-
absichtigten die Testteilnehmer, die Verkaufspreise in naher
Zukunft anzuheben. Erhdhungen der Mitarbeiterzahl waren
seltener vorgesehen.

Il.

Im Gebrauchsgiiterbereich zeigten sich die Unternehmen
weniger zufrieden mit ihrer aktuellen Situation. Auch der
Optimismus hinsichtlich des kinftigen Geschéftsverlaufs
hat wieder etwas nachgelassen. Da die LagerUberhange
nicht verringert werden konnten, wollten die Betriebe in den
kommenden Monaten weniger Ware bestellen. Im Bereich
Mébel, Einrichtungsgegensténde und Hausrat bewerteten
die Firmen ihre gegenwértige Geschaftslage angesichts ge-
steigerter Umsatze als sehr gut. Aufgrund erheblich gerin-
gerer Zuversicht bezlglich der zukilnftigen Geschaftsent-
wicklung tribte sich das Geschaftsklima dennoch gering-
fugig ein. Die Preise durften weiterhin zahlreich erhdht wer-
den. Im Einzelhandel mit Metallwaren, Bau- und Heimwer-
kerbedarf fielen die Meldungen zu Geschéftslage und -er-
wartungen erneut deutlich weniger gtinstig aus als im Vor-
monat. Angesichts eines weiteren Lageraufbaus ist die Or-
derbereitschaft der Unternehmen merklich gesunken. Dar-
Uber hinaus planten die Betriebe etwas haufiger eine Re-
duzierung des Personalbestands. Im Elektrobereich ver-
schlechterte sich das Geschaftsklima flr die Sparte der
weilBen Ware. Vor allem mit der derzeitigen Lage waren die
Unternehmen trotz deutlich seltener als zu groB eingestuf-
ter Lagerbestande wieder unzufriedener. Im Teilbereich Un-
terhaltungselektronik hellte sich das Geschaftsklima dage-
gen auf. Die Betriebe bewerteten ihre momentane Situa-
tion wieder positiver. Auch die Skepsis bezliglich der Ge-
schaftsperspektiven hat sich verringert. Die Mitarbeiter-
zahl durfte in den kommenden Monaten dennoch sichtbar
abnehmen. Das Geschéftsklima im Einzelhandel mit Com-
putern, Hard- und Software hat sich abgekuhlt, da der Op-
timismus der Unternehmen fUr die kommenden Monate
nicht mehr so groB war wie im Vormonat. Die aktuelle Ge-
schéftslage beurteilten sie dagegen gunstiger. Die Bestell-
plane wurden weiter nach oben korrigiert. Im Bereich Uh-
ren, Schmuck und Edelmetallwaren bewerteten die Test-
teilnehmer ihre gegenwartige Geschaftssituation zwar
weiterhin als sehr gut, den kommenden Monaten, in de-
nen die Verkaufspreise zahlreich angehoben werden sollen,
sahen sie allerdings nicht mehr so zuversichtlich entge-
gen. Die Betriebe planten, ihre Bestelltatigkeit weiter ein-
zuschranken.

M.

Das Geschaftsklima im Verbrauchsgiterbereich ver-
schlechterte sich ebenfalls. Vor allem den zuklnftigen Ge-
schaftsverlauf schatzten die Unternehmen negativer ein.
Angesichts erneut gestiegener Lagertiberhange sollen die
Bestellvolumina weiter verkleinert werden. Die Preise dirf-
ten nicht mehr so haufig angehoben werden. Im Einzel-

handel mit Textilien und Bekleidung fihrten glnstigere Ge-
schéftslageurteile zu einer leichten Aufhellung des Ge-
schéftsklimas. Die Unternehmen meldeten jedoch deutlich
haufiger Uberhdhte Warenbestande. Die Geschéaftsaus-
sichten fUr die kommenden Monate wurden etwas pessi-
mistischer bewertet. Im Schuheinzelhandel lieBen die Mel-
dungen der Testteilnehmer zu den Geschéftsaussichten
splrbare Skepsis erkennen. Dies flhrte trotz wieder we-
sentlich gunstigerer Bewertungen der momentanen Lage
zu einer weiteren AbkUhlung des Geschéftsklimas. Der La-
gerdruck hat nochmals deutlich zugenommen. Im Bereich
Sport- und Campingartikel waren die Unternehmen mit der
aktuellen Geschéaftssituation sehr zufrieden und sahen auch
den kommenden Monaten Uberaus optimistisch entgegen.
Zahlreiche Firmen planten, inren Personalstand zu erhéhen.
Im Einzelhandel mit Schreib- und Papierwaren, Schul- und
Buroartikeln fuhrte die abermals etwas positivere Ein-
schatzung der gegenwartigen Geschaftslage zu einer leich-
ten Verbesserung des Geschéftsklimas. Die Betriebe be-
absichtigten, in den kommenden Monaten mehr Bestel-
lungen zu tétigen.

V.

Im Kfz-Einzelhandel bewerteten die Unternehmen sowohl
die momentane Lage als auch die Geschéftsaussichten
fr das kommende halbe Jahr etwas weniger gut als im Vor-
monat. Die Bestellplane wurden merklich nach unten revi-
diert. Im Neuwagengeschéft kihlte das Geschaftsklima
deutlich ab. Die Firmen zeigten sich erneut weniger zufrie-
den mit der aktuellen Situation. Auch der Optimismus flir
die kommenden Monate hat wieder spurbar nachgelassen.
Die Unternehmen wollten ihre Bestelltatigkeit erheblich ein-
schranken. Das Geschaftsklima im Gebrauchtwagenge-
schéft verbesserte sich dagegen aufgrund wieder etwas
gunstigerer Geschaftslageurteile und zuversichtlicheren Ein-
schétzungen der Geschaftsperspektiven. Die Firmen plan-
ten, wieder etwas mehr Mitarbeiter einzustellen. Die Ein-
zelhandler mit Kraftwagenteilen und -zubehdr zeigten sich
Uberaus zufrieden mit inrer derzeitigen Geschaftslage. Hin-
sichtlich der zuklnftigen Geschéftsentwicklung waren sie
nicht mehr ganz so skeptisch wie im Juli. In naher Zukunft
durften sehr haufig Verkaufspreissteigerungen vorgenom-
men werden.

V.

Die Unternehmen im Nahrungs- und Genussmittelein-
zelhandel beurteilten ihre momentane Lage angesichts im
Vergleich zum Vorjahresmonat verringerter Umsatze deut-
lich weniger positiv. Hinsichtlich der Geschéftsentwicklung
in den kommenden Monaten fielen die Meldungen der Test-
teilnehmer pessimistischer aus. In den Personalplanen wa-
ren leichte Einschrankungen vorgesehen.

Exkurs: Einzelhandel (Ost)

Trotz etwas gUnstigerer Lageurteile hat sich das Ge-
schaftsklima im ostdeutschen Einzelhandel eingetriibt. Dies
war auf die skeptischere Beurteilung der Geschéaftsaus-
sichten fur die kommenden Monate zurlickzufuhren. Die
Unternehmen planten, den Personalstand etwas zu ver-
ringern. Die ZurUckhaltung bei den Bestellungen soll an-
gesichts wieder verkleinerter Lageriberhange gelockert
werden.

S.S.
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Salden
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Geschaftsklimal, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt
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T Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dunne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. gegléattet (breite

Linie).
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Salden

Preisel, Einzelhandel Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Einzelhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet
(breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Einzelhandel Deutschland

08/10 09/10 10/10 11/10 12/10 01/11 02/11 03/11 04/11 05/11 06/11 07/11  08/11

Einzelhandel
Geschaftsklima? u 13,5 13,4 10,3 12,9 21,3 8,5 12,0 14,0 12,5 16,9 12,7 9,0 3,9
T+ 11,2 13,7 11,7 15,3 23,9 10,2 11,2 13,4 9,5 15,0 11,4 10,5 1,6
Geschaftslage U 17,0 21,0 19,0 20,0 32,0 13,0 14,0 18,0 17,0 25,0 24,0 13,0 9,0
Beurteilung T+ 15,7 21,3 20,3 20,8 32,7 14,3 14,4 19,3 13,9 22,4 22,3 15,8 7,7
Geschéftslage U 10,0 6,0 2,0 6,0 11,0 4,0 10,0 10,0 8,0 9,0 2,0 5,0 -1,0
Erwartungen T+ 6,8 6,3 3,5 9,9 15,3 6,1 8,1 7,7 5,2 7.9 0,9 54 -4,2
Lager u 7,0 6,0 20,0 15,0 14,0 16,0 10,0 12,0 13,0 10,0 16,0 17,0 15,0
Beurteilung T+l 8,2 9,2 20,1 13,3 10,6 15,8 13,4 13,0 12,9 9,1 14,7 16,1 16,2
Verkaufspreise u 6,0 11,0 11,0 10,0 12,0 21,0 35,0 36,0 32,0 31,0 25,0 29,0 23,0
Erwartungen T+| 0,4 4,9 12,1 16,4 17,0 22,0 28,7 31,9 32,0 36,3 29,4 29,0 17,4
EH-Gebrauchsgiiter
Geschaftsklima® u 5,0 9,5 7,0 6,0 16,0 9,0 15,5 19,5 22,0 18,9 10,8 9,5 9,0
T+l 4,3 10,8 9,3 10,1 20,1 12,0 14,2 16,9 15,0 15,5 9,3 11,9 8,3
Geschaftslage u 7,0 9,0 10,0 9,0 20,0 8,0 14,0 20,0 25,0 27,0 21,0 11,0 12,0
Beurteilung T+ 53 10,8 11,9 10,6 24,3 13,4 14,8 20,0 16,9 22,1 18,2 13,0 10,3
Geschaftslage u 3,0 10,0 4,0 3,0 12,0 10,0 17,0 19,0 19,0 11,0 1,0 8,0 6,0
Erwartungen T+ 3,4 10,8 6,8 9,5 16,1 10,7 13,7 13,9 13,1 9,1 0,7 10,8 6,4
Lager U 6,0 1,0 6,0 6,0 2,0 10,0 3,0 10,0 7,0 3,0 8,0 15,0 14,0
Beurteilung T+ 6,1 4,3 8,7 53 -0,3 6,7 3,6 9,8 8,4 3,6 7,7 14,0 14,1
Verkaufspreise u 5,0 10,0 15,0 5,0 14,0 13,0 16,0 22,0 19,0 13,0 10,0 12,0 11,0
Erwartungen T+l 5,9 9,5 18,0 9,8 14,2 10,1 11,7 19,4 17,5 14,3 13,3 13,3 11,9
EH-Verbrauchsgiiter (ohne Brennstoffe)
Geschaftsklima® U 24 74 22 34 101 2,4 1,0 30 36 03 14 35 66
T+ 0,7 6,0 1,2 3,9 12,3 3,8 1,0 3,1 -3,6 -1,1 1,0 -1,8 -8,3
Geschéftslage u 8,0 15,0 13,0 10,0 23,0 9,0 3,0 5,0 2,0 10,0 9,0 -2,0 -1,0
Beurteilung T+ 8,0 13,3 11,6 9,0 21,9 8,8 3,6 6,9 23 8,7 8,7 2,6 -1,0
Geschaftslage U -3,0 0,0 -8,0 -3,0 -2,0 -4,0 -1,0 1,0 -9,0 -10,0 -6,0 -5,0  -12,0
Erwartungen T+ -6,4 -1,0 -8,7 -1,1 3,1 -1,1 -1,6 -0,6 94 -10,5 -6,4 -6,2 -154
Lager u 14,0 17,0 24,0 22,0 24,0 21,0 20,0 19,0 26,0 21,0 22,0 26,0 28,0
Beurteilung T+ 15,9 19,7 23,3 21,0 20,9 23,8 25,2 19,9 24,0 18,4 20,2 24,5 29,9
Verkaufspreise U 4,0 8,0 2,0 -2,0 3,0 16,0 29,0 34,0 27,0 11,0 11,0 18,0 21,0
Erwartungen T+ -7,1 -2,5 3,4 6,5 12,3 17,8 20,3 26,7 28,1 19,7 18,8 17,9 9,9
EH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschaftsklima? u 37,5 241 23,6 30,7 40,0 10,2 18,8 20,2 19,9 34,9 28,0 21,8 8,9
T+ 32,4 24,6 25,7 34,7 43,4 11,0 21,9 21,9 171 33,4 24,7 19,4 3,7
Geschaftslage U 40,0 38,0 37,0 43,0 56,0 21,0 28,0 32,0 25,0 42,0 43,0 32,0 16,0
Beurteilung T+ 38,9 39,8 37,8 48,1 57,8 14,3 29,2 35,1 24,1 41,2 40,1 31,1 14,9
Geschéaftslage U 35,0 11,0 11,0 19,0 25,0 0,0 10,0 9,0 15,0 28,0 14,0 12,0 2,0
Erwartungen T+ 25,9 10,4 14,2 221 29,7 7,7 14,8 9,4 10,4 25,9 10,3 8,3 -7,0
Lager u 2,0 1,0 31,0 22,0 17,0 19,0 9,0 10,0 8,0 9,0 20,0 12,0 3,0
Beurteilung T+ 3,3 1,5 26,9 16,7 15,4 17,5 15,7 14,4 11,5 8,1 21,2 9,9 4,3
Verkaufspreise u 9,0 17,0 14,0 27,0 23,0 38,0 65,0 56,0 53,0 72,0 59,0 62,0 41,0
Erwartungen T+ 7,6 14,8 11,4 28,1 25,0 45,2 64,3 55,9 53,1 74,9 57,1 58,9 39,6

' Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu groB, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéaftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen: Geschifts-
erwartungen erneut zuriickhaltender

l.

Der ifo Geschéftsklimaindikator fur das Dienstleistungs-
gewerbe (ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versiche-
rungen und ohne Staat) hat im August deutlich nachgege-
ben.? Die befragten Dienstleister bewerteten ihre momen-
tane Geschéftslage weniger haufig als gut. Insgesamt war
die Geschaftslage im Dienstleistungsbereich aber weiterhin
sehr gunstig. Der Optimismus bezlglich der Geschéaftsent-
wicklung im kommenden halben Jahr hat bei den Befra-
gungsteilnehmern jedoch erheblich nachgelassen. Die
Dienstleister planten erneut, zusatzliche Mitarbeiter einzu-
stellen. Allerdings waren die Personalplanungen nicht mehr
so stark aufwartsgerichtet wie bisher.

Il.

Im Transportwesen hat der Geschéftsklimaindikator im Be-
reich Personenbeférderung zu Land, Glterbeférderung im
StraBenverkehr, Taxibetriebe u.a. erneut nachgegeben. Wah-
rend die aktuelle Lage nur etwas weniger gunstig einge-
stuft wurde, haben die Firmen ihre bisher positiven Ge-
schaftserwartungen per saldo stark nach unten angepasst.
Ein wachsender Teil der Unternehmen rechnete zudem mit
Umsatzriickgangen in der néchsten Zeit. Im Bereich Gditer-
beférderung im StraBenverkehr hat sich das Geschaftskli-
ma verschlechtert. Die Zahl der Firmen, die ihre Geschafts-
situation als gut bezeichneten, hat weiter abgenommen. Be-
zUglich des Geschaftsverlaufs in den kommenden sechs
Monaten gab es in der Branche vermehrt skeptische Stim-
men. Preisanhebungen wurden — zum flnften Mal in Folge
— weniger haufig geplant. Der Bereich Spedition (ein-
schlieBlich Logistik) beurteilte seine aktuelle Lage weniger
gUnstig und war auch hinsichtlich seiner Perspektiven merk-
lich zurlickhaltender, so dass sich das Geschaftsklima auf
+ 19 Prozentpunkte abkuhlte. Mit ihrer Auftragssituation zeig-
ten sich die Unternehmen nicht mehr so zufrieden, rechne-
ten fUr die nahe Zukunft aber dennoch haufiger mit einem
Umsatzwachstum als im Juli. Die Betriebe planten, die Be-
schaftigtenzahl moderat zu erhdhen.

Im Bereich Touristik hat sich das Geschéftsklima eingetrtibt.
Die Reiseburos und Reiseveranstalter bewerteten ihre mo-
mentane Situation weniger gunstig, und in ihren Ge-
schaftserwartungen flr die kommenden sechs Monate hat
die Zuversicht nachgelassen. Die Zahl der Firmen, die mit
Umsatzriickgangen in der ndchsten Zeit rechneten, hat deut-
lich zugenommen. Dennoch wollten per saldo 11% der be-
fragten Unternehmen zusétzliche Mitarbeiter einstellen.

Die Architektur- und Ingenieurbiiros waren mit inren Auf-
tragsbestanden nicht mehr ganz so zufrieden wie im Vor-
monat. lhre aktuelle Geschéftslage bewerteten sie aber als
unverandert gut. FUr die nahe Zukunft gingen die Firmen je-
doch von geringeren Umsatzzuwachsen aus und waren auch
hinsichtlich der weiteren Geschéaftsentwicklung erneut zu-
rlckhaltender. Die Planungen sahen eine Ausweitung des
Personalbestandes vor.

Der Bereich Datenverarbeitung berichtete im August von
einer etwas besseren Geschaftslage und &uBerte sich hin-
sichtlich der Entwicklung in den néchsten sechs Monaten zu-

1 Die Ergebnisse des ifo Konjunkturtest Dienstleistungen werden derzeit noch
nicht saisonbereinigt ausgewiesen. Der Branchengliederung liegt die Klas-
sifikation der Wirtschaftszweige WZ 2003 zugrunde. Die Verdffentlichung
saisonbereinigter Daten erfolgt — zeitgleich mit der Umstellung auf die neue
Klassifikation WZ 2008 — im Herbst 2011.

versichtlicher. Das Geschéftsklima verbesserte sich auf
+ 34 Prozentpunkte. Die Umséatze waren héher als vor Jah-
resfrist, und auch die kommenden Monate versprechen — bei
jedoch nachlassender Dynamik — weiteres Umsatzwachs-
tum. Die Auftragsbestande wurden etwas gunstiger bewer-
tet als im Juli. Den Beschéaftigungsaufbau der vergangenen
Monate wollte man daher fortsetzen. Die DV-Dienstleister
planten fUr die n&chste Zeit keine Preisanhebungen.

Im Bereich Unternehmens-/Steuer-/Rechtsberatung (ein-
schlieBlich Wirtschaftsprifung, Marktforschung, Public-
Relations-Beratung u.a.) hat der Geschaftsklimaindikator
nachgegeben (auf + 27 Prozentpunkte). Sowohl die aktuel-
le Lage als auch die Perspektiven flr das kommende Halb-
jahr wurden weniger gunstig als bisher bewertet. Die Um-
satze konnten gegentber dem vergleichbaren Vorjahres-
monat gesteigert werden, und die Firmen gingen auch fUr die
kommenden Monate von weiteren Umsatzsteigerungen aus.
Sie planten, den Beschaftigungsaufbau etwas verlangsamt
fortzusetzen. Preisanhebungen waren erneut weniger hau-
fig vorgesehen. Der Teilbereich Unternehmens- und Public-
Relations-Beratung beurteilte seine aktuelle Geschaftslage
nicht mehr ganz so positiv, war aber mit seinem Auftrags-
bestand zufriedener als im Juli. Die Unternehmen rechneten
mit steigenden Umsétzen in der nahen Zukunft, schéatzten
jedoch die Perspektiven fur die ndchsten sechs Monate we-
niger optimistisch ein. Der Geschéaftsklimaindikator gab auf
+ 34 Prozentpunkte nach. Die Einstellung zusatzlicher Mit-
arbeiter war geplant.

Die Werbebranche bewertete die momentane Lage nur ge-
ringfligig ungunstiger, war aber in den Geschaftserwartun-
gen spurbar weniger optimistisch als im Juli. Der Klimaindi-
kator gab auf + 22 Prozentpunkte nach. Fur die ndchste Zeit
erwarteten die Firmen jedoch steigende Umsétze und woll-
ten ihren Mitarbeiterstamm noch vergroBern.

Der Bereich Personal- und Stellenvermittiung/Uberlas-
sung von Arbeitskréften stufte seine aktuelle Lage nicht
mehr so gunstig ein, und hinsichtlich der Geschaftsaus-
sichten fur die ndchsten sechs Monate Uberwogen per sal-
do die skeptischen Stimmen. Der Geschéftsklimaindikator
ermaBigte sich auf + 26 Prozentpunkte. Auch in ihren Um-
satzerwartungen fur die nachste Zeit zeigten sich die Firmen
deutlich weniger zuversichtlich.

Das Gastgewerbe stufte seine aktuelle Lage nicht mehr so
gunstig ein und war auch hinsichtlich der Perspektiven fur die
nachsten sechs Monate weniger zuversichtlich als im Juli,
so dass sich das Geschaftsklima verschlechterte. Das Be-
herbergungsgewerbe (Hotels, Gasthofe, Pensionen) bewer-
tete seine momentane Situation nicht mehr so positiv und
schétzte die Perspektiven fur die kommenden sechs Mona-
te minimal weniger zuversichtlich ein. Die teilnehmenden
Betriebe rechneten aber mit einem Umsatzplus in der nahen
Zukunft und planten unverandert, die Mitarbeiterzahl mode-
rat zu vergréBern. Im Bereich Gastronomie (Restaurants, Ca-
fés) hat sich das Geschaftsklima — vor allem aufgrund un-
gunstigerer Erwartungen — deutlich verschlechtert.

Im Bereich Mobilien-Leasing ist der Geschéaftsklimaindi-
kator kraftig gesunken. Wahrend die aktuelle Situation im
August kaum weniger guinstig beurteilt wurde, duBerten sich
die Leasinggesellschaften hinsichtlich ihrer Geschaftsaus-
sichten fur die nachsten sechs Monate deutlich weniger
zuversichtlich. Die Erwartungen sanken auf den niedrigsten
Stand (per saldo + 14%) seit zwei Jahren.

H.B.

38. Jahrgang - ifo Konjunkturperspektiven 8/2011




32

Konjunkturtest

ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt
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1) Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat; nicht saisonbereinigt. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe,

GroB- und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt.
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Prozentsalden
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt
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1) Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat; nicht saisonbereinigt. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe,
GroB- und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt. — 4 Datenverarbeitung: Software-Entwicklung, Consulting, System-/Network-Operation, Processing,
Environmental Services, Wartung u.a. Bis 3. Quartal 2004 vierteljahrliche Erhebung, ab Oktober 2004 monatliche Erhebung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beschaftigungsbarometer Deutschland

Personalplanungen nicht mehr ganz so positiv

Das ifo Beschaftigungsbarometer fUr die gewerbliche Wirt-
schaft Deutschlands ist im August spurbar gesunken. Zwar
befindet sich das Beschaftigungsbarometer weiterhin auf
einem vergleichsweise hohen Niveau. Der Beschaftigungs-
aufbau durfte sich in den kommenden Monaten aber merk-
lich verlangsamen.

Im Verarbeitenden Gewerbe ist das Beschéftigungsbaro-
meter deutlich gesunken, bleibt aber im positiven Bereich.
Der Beschaftigungsaufbau in der Industrie durfte daher mit

men hinsichtlich des Geschaftsverlaufs in der nédchsten Zeit
erheblich zuriickhaltender als bislang. Sie sind aber mit den
derzeit vorhandenen Auftragspolstern relativ zufrieden.
Die Fertigwarenlager sind selten zu voll. Eine kurzzeitige
Schwéchephase der Weltwirtschaft konnten die Unterneh-
men daher Uberbrlcken. Ebenfalls gesunken ist das
Beschéftigungsbarometer im Bauhauptgewerbe und im Ein-
zelhandel. Im GroBBhandel ist es dagegen leicht gestiegen.

geringerer Intensitat weitergehen. Zwar sind die Unterneh- KA.
ifo Beschaftigungsbarometer
Gewerbliche Wirtschaft?
Deutschland (Indexwerte, 2005 = 100), saisonbereinigt
08/10 09/10 10/10 11/10 12/10 01/11 02/11 03/11  04/11 05/11 06/11 07/11 08/11
Index
110,7 111,20 113,2 1135 1141 1144 1151 1159 1155 1147 1144 1142 1123
Indexwerte, Jahr 2005 = 100, saisonbereinigt
120
115
110
105
100
95
90 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

1) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB- und Einzelhandel.

Die ifo-Auswertung »ifo Beschéftigungsbarometer« basiert auf ca. 7 000 monatlichen Meldungen von Unternehmen des verarbeitenden Gewer-
bes, des Bauhauptgewerbes, des GroBhandels und des Einzelhandels und wurde im September 2006 zum ersten Mal ausgewiesen. Dabei
werden die Unternehmen gebeten, ihre Beschéftigtenplanungen flr die ndchsten drei Monate mitzuteilen. Sie kénnen ihre Planungen fur die
Zahl der Beschaftigten fiir die nachsten drei Monate als »zunehmen«, »gleich bleiben« oder »abnehmen« kennzeichnen. Der Saldowert der
Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmen«. Zur Berechnung der Indexwerte werden die Sal-

den jeweils auf den Durchschnitt des Jahres 2005 normiert.
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)

Gesamtindikator

2000 =100
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100
90
80
70
60
50 . . . L

2003 2004 2005 2006 2007

2008 2009 2010 2011

Vertrauensindikator Industrie 2

Salden

2003 2004 2005 2006 2007

2008 2009 2010 2011

Vertrauensindikator Bau 2

Salden

2003 2004 2005 2006 2007

2008 2009 2010 2011

Salden Vertrauensindikator Einzelhandel 2

-10
-15
-20
-25
-30

2003 2004 2005 2006 2007

2008 2009 2010 2011

Vertrauensindikator Verbraucher 2

Salden

2003 2004 2005 2006 2007

2008 2009 2010 2011

T Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargestellten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschétzung der aktuellen Lage und der

kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt

Vertrauensindikator '

Salden Salden
10
0
-5 -5
-10 -10
-15 -15
-20 -20
25 25
-30 -30
35 35
-40 -40
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
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2000 =100 %
115 15,0
110 10,0
i
100 .l_l..l_.llllllllllllllll-l - IIIIIII"IIIIII'II'I__.II III 0,0
95 I 5,0
90 -10,0
85 -15,0
80 -20,0
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Preiserwartungen3
Salden Salden
30 30
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15
; i, Ml |2
5 5
ol .__..lllllllll |||._<.|||II"“ I I.|||||" | o
s G :
-10 -10
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1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GroBen: Beurteilung der Auftragsbesténde, Beurteilung der Fertigwarenbestande, Pro-
duktionspléane fur 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten gegen Vorjahr. — 3 Sal-
den aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern

BR Deutschland Frankreich
% Produktion 1 % Produktion 1
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* Saisonbereinigt. — ' Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturdaten aus der Europdischen Union (25)

08/10 09/10 10/10 11/10 12/10 01/11 02/11 03/11 04/11 05/11 06/11 07/11 08/11

Europaische Union (25) insgesamt
Gesamtindex ' 103,2 103,6 104,1 1053 106,4 1059 107,3 107,4 1051 1054 104,6 1023 97,3
Bereichsindikatoren®
Industrie 21 11 0,3 1 4,6 4,9 6 6,6 52 3,5 2,9 0,1 -2,5
Bauwirtschaft -30,6 -28,7 -27,2 -281 -284 -278 -256 -274 -262 -259 -26/1 -25 -26
Einzelhandel 0,8 1,2 3.2 3,5 8,1 3,6 0,8 06 -35 -26 -24 -51 -109
Verbraucher -11,2 -116 -11,5 -1 121 -126 -124 -128 -139 -10,7 -10,9 -124 -16,8
Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft
Produktion 3

Index 99,3 99,0 99,5 100,7 1008 101,1 1014 101,2 101,5 101,7 100,55

Wachstumsraten 8,0 6,1 7,0 7,6 8,5 6,5 7,5 5,0 5,8 4.4 1,7
Preiserwartungen ° 7,4 9,8 92 128 162 19,2 229 25 235 203 172 114 8,9
Deutschland
Produktion *

Index 107,2 106,8 109,2 109,17 109,3 110,0 111,8 113,0 113,0 114,7 113,6

Wachstumsraten 13,2 94 139 126 147 132 156 125 11,0 9,2 8,3
Auftragsbestand * 5 22 2,3 54 96 114 16,3 157 16,7 14,7 16,1 145 8,2
Preiserwartungen ° 6,6 10 94 133 17,3 193 26 255 27,7 229 174 154 9,9
Frankreich
Produktion *

Index 91,3 904 899 919 920 939 945 936 934 947 929

Wachstumsraten 1,5 2,8 4,3 3,8 6,0 6,7 7,8 4,2 3,4 53 29
Auftragsbestand * -30,6 -216 -21,8 -19,7 -10,3 -5 -10,7 05 -12 63 -04 -83
Preiserwartungen ° 88 154 91 138 135 159 227 309 181 257 254 159
GroBbritannien
Produktion *

Index 93,1 930 936 940 935 945 945 945 930 944 940

Wachstumsraten 5,0 5,0 4,8 3,7 5,2 7,3 4,6 0,7 57 38 50
Auftragsbestand * -146 -162 -175 -147 -28 -106 -22 38 37 -09 -19 -5 1
Preiserwartungen ° 83 129 97 199 213 315 316 324 402 259 282 114 121
Italien
Produktion *

Index 90,7 884 883 892 893 881 891 897 907 90,0 896

Wachstumsraten 12,5 57 4,4 57 6,6 0,7 2,7 3,7 4,4 1,9 0,2
Auftragsbestand * -22,1 25 -199 -19,2 -141 -147 -134 -144 -133 -16,3 -17,7 -21,8 -181
Preiserwartungen ° 4,3 6,2 9,1 92 113 155 186 228 179 156 125 9,8 8,1

" »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der
Vertrauensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den
Mittelwerten aus der Einschétzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). —
3 Verarbeitendes Gewerbe, Index 2005 = 100, Wachstumsraten gegenlber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. —
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnismaBig groBe (+) und zu kleine (-) Auftragsbestande. — 5 Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den n&chsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.
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Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft (WES)

Weltkonjunktur und ifo Wirtschaftsklima

100 % Veranderung gegeniiber dem Vorjahr Index 2005=100 150
‘ | Reales BIP (linke Skala) ifo Weltwirtschaftsklima*) (rechte Skala) i
8,0 130
6,0 | 1 110
40 } 5,1 90
) 46 2 5.4 43
2,0 F 29 3,6 29 41 70
0,0 : 05 50
-2,0 . . . . . . — . 30
02 03 04 05 06 07 08 09 10 11
*) Arithmetisches Mittel der Bewertung der gegenwartigen Lage und der erwarteten Entwicklung.
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Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), IMF, World Economic Outlook.
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