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Konjunkturtest

Industrie: Zuversicht keimt auf

l.

Im verarbeitenden Gewerbe (einschlieBlich Erndhrungsge-
werbe) hat sich das Geschaftsklima im Oktober zum sieb-
ten Mal in Folge aufgehellt. Die negativen Stimmen zur Ge-
schaftslage nahmen weiter ab, jedoch war weiterhin der
Uberwiegende Teil der Unternehmen unzufrieden mit der
aktuellen Situation. Die Nachfragedynamik lie3 erneut nach
und die Mehrheit der Unternehmen klagte Uber zu kleine
Auftragsbesténde, die mit 2,3 Monaten deutlich unter dem
Vorjahresniveau (2,8 Monate) lagen. Trotz splrbar nach-
lassendem Lagerdruck war die Produktion Einschréankun-
gen unterworfen. Die Kapazitatsauslastung konnte gegen-
Uber dem Vorquartal von 71,7% (Juli 2009) auf 72,9% ge-
steigert werden, verfehlte aber deutlich den Vorjahreswert
(83,8%). In Bezug auf die Geschaftsentwicklung flr das
kommende halbe Jahr waren die Unternehmen wieder vor-
sichtig zuversichtlich. Auch vom Exportgeschéft erwarte-
ten die Firmen positive Impulse. Die Produktionspléne sa-
hen daher kaum noch Kurzungen vor. Weniger Unterneh-
men als im September gaben an, ihren Personalbestand
reduzieren zu wollen.

Il.

Im Vorleistungsgtlitergewerbe hellte sich das Geschéafts-
klima weiter auf. Die Dominanz der negativen Meldungen
zur aktuellen Lage ging weiter zurlick und in den Ge-
schéftserwartungen war Zuversicht zu erkennen. Die Unter-
nehmen rechneten mit einer Zunahme des Exportgeschafts.
Der Lagerdruck hat spurbar nachgelassen und die Firmen
sahen sich kaum noch zu Preissenkungen gezwungen. Die
Kapazitdtsauslastung stieg gegenuber Juli von 69,6% auf
72,6%, verfehlte den Vorjahreswert (82,5%) jedoch deutlich.
Die Produzenten aus dem Investitionsguterbereich klag-
ten im Oktober Uber einen enttduschenden Geschéftsver-
lauf. Die Firmen erwarteten aber fur die Zukunft keine wei-
tere Verschlechterung und rechneten wieder mit positiven
Impulsen aus dem Exportgeschaft. Der Auftragsbestand
blieb mit 2,9 Produktionsmonaten unter dem Wert des Vor-
jahres (3,6 Monate) und wurde vom Uberwiegenden Teil der
Firmen als »zu klein« empfunden. In der Konsumagiiterin-
dustrie (ohne Erndhrungsgewerbe) setzte der Klimaindika-
tor seine Aufwartsbewegung weiter fort. In Anbetracht ei-
ner stabilen Nachfrage waren kaum noch Kirzungen in der
Produktion vorgesehen. Auch hier stiegen die Lagerbesténde
und die Firmen waren gezwungen, weiterhin Preisnachlas-
se zu gewahren. Der Auftragsbestand erreichte mit 2,0 Mo-
naten nicht den Vorjahreswert (2,2 Monate). Auch die Ka-
pazitdtsauslastung blieb mit 77,9% unter dem Niveau des
Vorjahres (81,9%). Im Erndhrungsgewerbe beurteilte ein
kleiner Teil der Unternehmen seine Geschéftslage als
»schlecht«. Angesichts schleppender Nachfrage war die Pro-
duktion deutlichen Kurzungen unterworfen. Die Gerateaus-
lastung sank gegentber Juli von 76,8% auf 75,5%.

M.

In der chemischen Industrie waren die Firmen in Anbetracht
der nachlassenden Nachfragedynamik nicht mehr ganz so
optimistisch wie zuletzt, rechneten aber mit besseren Ab-
satzchancen auf den auslandischen Markten. Spurbar we-
niger Unternehmen als im Vormonat gaben an, die Be-

schéftigtenzahl kirzen zu wollen. Die Hersteller aus dem
Metallsektor rechneten mit einem stabilen Geschéft in den
kommenden sechs Monaten. Sichtlich abgebaute Waren-
bestande zwangen nicht mehr ganz so viele Unternehmen
wie zuletzt zu Preiszugestéandnissen. Im Maschinenbau hell-
te sich das Geschaftsklima weiter auf. Die Unternehmen
erwarteten keine weitere Abschwachung ihrer Geschaftssi-
tuation und die Produktionsplane waren daher nur noch
geringfligig auf Kirzungen ausgerichtet. Erstmals seit Frih-
jahr 2008 konnte der Nutzungsgrad der Anlagen mit 69,7%
gegeniber dem Vorquartal (Juli 2009: 68,9%) wieder ge-
steigert werden. Im Bereich Elektrotechnik, Feinmechanik
und Optik rechneten mehr Unternehmen als im Vormonat
mit einem glinstigeren Geschaftsverlaufim kommenden hal-
ben Jahr. Zudem erwarteten sie eine splrbare Zunahme des
Exportgeschéfts. Deutlich reduzierte Fertigwarenbestande
fUhrten zu geringeren Preisabschlagen als zuletzt. Im Fahr-
zeugbau hat sich das Geschéaftsklima aufgeklart. Allerdings
beurteilten noch immer zwei Drittel der Befragten ihre Lage
als schlecht. Die Absatzchancen auf den auslandischen
Markten wurden nochmals gunstiger eingeschétzt. Nach-
dem die Nachfrage im dritten Quartal spurbar in Gang ge-
kommen war, verzeichneten die Firmen im Oktober einen
leichten Ruckgang. Im Bereich Glasgewerbe, Keramik, Ver-
arbeitung von Steinen und Erden wurde die aktuelle Ge-
schéftslage &hnlich wie im Vorjahresmonat bewertet. Die ge-
stiegene Nachfrage verhalf den Unternehmen zu einem wei-
teren Abbau ihrer Lagerbestande und ein Teil der Firmen
konnte Preiserhdhungen durchsetzen. Im Papier-, Verlags-
und Druckgewerbe verharrte der Geschéftsklimaindikator
auf dem Niveau des Vormonats. Angesichts der zuneh-
menden Nachfrage waren die Produktionsplane aber nicht
mehr auf Klrzungen ausgerichtet. Nur noch ein kleiner Teil
der Unternehmen ging davon aus, weiterhin Zugestandnisse
bei den Preisen machen zu mussen. Die Produzenten von
Gummi- und Kunststoffwaren blickten positiv auf das kom-
mende halbe Jahr. Die zunehmende Nachfrage lieB die La-
gerbestande weiter abschmelzen. Der Beschaftigungsab-
bau sollte verlangsamt werden. Im Textil- und Bekleidungs-
gewerbe setzte der Geschéftsklimaindikator die Aufwarts-
bewegung der vergangenen Monate nicht weiter fort. Ins-
besondere aus dem Ausland erwarteten die Unternehmen
keine Belebung. Die Hersteller aus dem Holzgewerbe (oh-
ne Mobelhersteller) empfanden ihre momentane Ge-
schaftslage im Durchschnitt als »befriedigend«. Lagerbe-
sténde konnten in geringem Umfang abgebaut werden und
der Auftragsbestand erreichte mit 1,7 Monaten fast den Vor-
jahreswert (1,8 Monate). Die Zahl der Beschaftigten sollte
nicht mehr so stark sinken wie zuletzt.

Exkurs: Industrie (Ost)
In den neuen Bundeslandern hat sich an der Geschéftsla-
ge kaum etwas geéndert. Die Unternehmen waren mit der
Reichweite ihrer Auftragsbestande, die von 3,0 (Juli 2009)
auf 2,3 Monate absank, sichtlich unzufrieden. Die Kapazi-
tatsauslastung blieb mit 71,8% fast 10 Prozentpunkte un-
ter dem Vorjahreswert (81,2%). Fur die Zukunft gingen die
Unternehmen jedoch von keiner weiteren Abschwachung
ihres Geschéfts aus und erwarteten zaghafte Impulse aus
dem Exportgeschaft.

C.S.
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Geschaftsklima*, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Verarbeitendes Gewerbe DEUTSCHLAND
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Salden Glasgewerbe, Keramik, Verarb. v. Steinen und Erden
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Salden g u. -bearbeil H.v. lissen
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Maschinenbau
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2005 2006 2007 2008 2009

Elektrotechnik, Feinmechanik und Optik
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2005 2006 2007 2008 2009

Fahrzeugbau
Salden

2005 2006 2007 2008 2009

Salden H. v. Mébeln, Schmuck, Musikinstr., Sportger. etc.

2005 2006 2007 2008 2009

Abhia,
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Salden Verarbeitendes Gewerbe NEUE BUNDESLANDER

2005 2006 2007 2008 2009

* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-

erwartungens, saisonbereinigt (dlinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Geschaftsklimal, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/08 11/08 12/08 01/09 02/09 03/09 04/09 05/09 06/09 07/09 08/09 09/09 10/09

Verarbeitendes 19,7 -296 -40,0 -39,9 -42,6 -42,7 -37,7 -376 -334 295 -218 -19.8 -16,7

Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* -20,56 -32,2 -43,0 -423 -451 -452 -406 -40,7 -357 -306 -23,0 -205 -17,8

Vorleistungsgliter -24,3 -33,8 -406 -440 -46,7 -459 -416 -39,7 -344 -285 -178 -158 -121

Investitionsgiiter -17,8 -351 -496 -470 -485 -495 -450 -447 -416 -389 -328 -31,0 -281

Konsumgiiter® -16,5 -243 -331 -273 -323 -330 -289 -314 -239 -162 -171 -104 -94
Gebrauchsgiiter -16,3 -251 -409 -294 -344 -321 -240 -378 -226 -158 -123 98 92
Verbrauchsgiiter® -16,4 -233 -28,7 -258 -30,7 -329 -320 -286 -247 -161 -190 -106 -95

Ernahrungsgewerbe,

. -148 -16 -114 -151 -142 -151 -52 -104 -124 -187 -68 95 -91
Tabakverarbeitung

Textil-, Bekleidungsgewerbe ~ -30,2 -36,3 -459 -376 -388 -385 -426 -406 -322 -318 -245 -193 -215

Ledergewerbe 37,0 -404 -524 -352 -477 -472 -296 -177 246 -356 -344 -247 -10,6
Holzgewerbe 214 -145 -176 -178 -323 -246 -229 -265 -32,7 -19/1 -6,5 -4,9 2,2
Papier-, Verlags-, 188 -282 -303 -37.8 -354 -447 -40,6 -350 -352 247 -197 -139 -13.9
Druckgewerbe

Mineralélverarbeitung 255 416 37,4 -37,8 -425 62,9 -393 -622 -427 202 -199 -27,9 -10,6
Chemische Industrie 43,0 -21,9 -233 -333 -342 -37,3 283 -211 -151 30 22 108 78
ik U XTIl 229 -339 -477 -428 -431 -419 -366 -32,9 -293 -267 -181 -149 -125
Kunststoffwaren O ' EEaad V' B U Haiad ' Eaddl ' B

Glasgew., Keramik, Verarb. 35, 595 385 401 -391 -368 -371 -343 -260 -230 98 -168 -6,0
v. Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb.,

H. v. Metallerzeugnissen -194 -33,0 -496 -439 -466 -510 -510 -479 -449 -382 -324 -312 -256

Maschinenbau -10,8 -25,0 -36,2 -341 -429 -432 -426 -464 -393 -392 -354 -324 -287

Elektrotechnik, Feinmech.,

Optik -18,6 -30,7 -406 -438 -50,6 -462 -432 -46,1 -424 -345 -241 -184 -131

Fahrzeugbau -326 -553 -70,5 -651 -611 -60,0 -484 -49,8 -46,0 -420 -345 -36,0 -33,2

Mobel, Schmuck,

Musikinstr. etc. -28,0 -316 -46,7 -343 -399 -399 -302 -392 -304 -274 -229 -227 -173

Verarbeitendes
Gewerbe Neue -14,8 -16,5 -320 -336 -296 -248 -268 -27,0 -188 -13,7 -10,5 -6,2 -7,7
Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
' Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung, Auftragsbestande und Fertigwarenlager,
verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

a)b)*

% Grad der Kapazitiatsauslastung %
90 90
88 | 88
86 86
84 | 84
82 82
80 80
78 78
76 76
74 + 74
72 + 72
70 70
1999 2002 2005 2008
Salden Beurteilung der Kapazititen ® Salden
10 10
0 0
-10 -10
-20 -20
-30 -30
-40 -40
-50 -50
-60 -60
1999 2002 2005 2008

Reichweite der Auftragsbest'a‘nde*

Produktions-Monate Produktions-Monate

3,5 3,5
3,0 3,0
25 25
2,0 2,0

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Salden Beurteilung der Fertigwarenlager © Salden

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

1 Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

a In % der betriebsutblichen Vollauslastung

b |m Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den nachsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender und nicht aus-
reichender Kapazitat; inverse Skalierung.

9 %-Salden der Betriebe mit zu groBem und zu kleinem Bestand an unverkauften Fertigwaren; inverse Skalierung.

* Ab 2002, Berichtsmonat um zwei Monate vorverlegt.

Alle Daten saison- und witterungsbereinigt. Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung?, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

01/07 04/07 07/07 10/07 01/08 04/08 07/08 10/08 01/09 04/09 07/09 10/09 01/10

Verarbeitendes Gewerbe 87,2 88,1 869 864 873 872 859 838 763 713 71,7 729

Verarbeitendes Gewerbe* 883 890 876 872 883 882 869 844 761 706 712 726
Vorleistungsgiiter 86,7 875 857 842 853 856 845 825 741 690 696 726
Investitionsgiiter 916 925 913 917 933 926 910 874 775 697 700 705
Konsumgiiter* 845 847 832 836 840 840 829 819 784 776 789 779
Gebrauchsgiiter 89,0 85,7 82,7 82,4 83,2 84,1 83,0 81,9 73,4 76,8 79,6 76,1
Verbrauchsgiiter* 82,1 84,1 83,6 84,3 84,3 84,0 82,8 81,9 81,2 78,0 78,5 78,9
Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 76,1 783 793 784 763 779 763 768 773 772 768 755

Textil-, Bekleidungsgewerbe 844 869 853 849 845 843 831 81,8 805 772 775 784
Ledergewerbe 88,5 89,1 86,3 866 853 839 851 878 830 808 795 851
Holzgewerbe 854 822 825 804 808 810 745 809 768 773 80,1 76,8

Papier-, Verlags-, 859 864 867 866 873 857 838 839 801 781 789 795

Druckgewerbe
Chemische Industrie 857 875 858 858 868 872 858 837 762 712 738 765
H. v. Gummi-,
e e 83,8 848 832 80,7 821 84,4 83,1 79,7 729 684 696 736

Clasgew., Keramik, Verarb. v. 79,  g14 768 769 742 754 763 757 749 728 723 725
Steinen u. Erden

Azl i, ~asia, bl 891 900 884 875 885 880 867 847 732 656 657 67,8
v. Metallerzeugnissen

Maschinenbau 926 939 916 91,7 925 915 910 880 787 724 689 697

Elektrotechnik, Feinmech.,
Optik

Fahrzeugbau 920 934 934 943 96,7 953 921 873 718 638 683 694

883 87,2 858 840 87,1 883 874 840 784 729 722 743

Mobel, Schmuck, Musikinstr.

e 879 862 836 847 834 840 842 833 804 779 798 763

Verarbeitendes Gewerbe

it 854 86,7 863 858 859 86,1 829 812 735 732 730 718
Neue Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Grad der Kapazitatsauslastung in % der betriebstblichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beurteilung der Kapazitaten?', verarbeitendes Gewerbe Deutschland

01/07 04/07 07/07 10/07 01/08 04/08 07/08 10/08 01/09 04/09 07/09 10/09 01/10

Verarbeitendes Gewerbe -3,0 -2,5 -0,4 1,4 4,0 2,7 66 244 430 50,7 536 444
Verarbeitendes Gewerbe* 52 43 -1,2 0,3 1,8 0,8 68 253 448 539 558 473
Vorleistungsgiiter -5,4 -4,9 -2,9 2,2 1,7 1,2 71 282 497 582 57,1 452
Investitionsgiiter -11,7 -8,9 29 58 17 27 40 222 443 553 62,0 582
Konsumgiiter* 9,2 76 52 98 11,2 69 141 218 352 390 361 278

Gebrauchsgiiter 9,3 10,9 12,4 17,7 25,4 17,0 15,4 29,7 46,4 41,1 37,4 38,7

Verbrauchsgiiter* 10,3 4,5 1,4 57 4,3 1,9 12,3 18,7 28,3 38,0 36,4 227
Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 206 175 129 104 236 169 129 164 166 169 259 194

Textil-, Bekleidungsgewerbe 11,2 74 7,6 12,9 10,3 19,4 25,5 32,9 38,3 47 .4 35,5 29,9
Ledergewerbe 18 21 88 188 128 214 287 388 50,8 434 498 288
Holzgewerbe 107 234 218 121 298 219 377 421 378 470 468 421
Pl Ve 82 108 19 92 73 128 119 222 393 449 449 402
Druckgewerbe

Chemische Industrie 50 -103 -133 93 30 71 -34 157 351 499 487 236

H. v. Gummi-, Kunststoffwaren -5,4 0,6 0,2 1,4 16,6 5,0 14,1 33,4 51,6 53,1 56,1 40,4

il el v v 84 13 171 153 95 205 290 303 435 51,5 450 343
Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearb., H. ~ ] : ] B ) )
v, Mot g, oot 86 69 -53 -09 -46 -37 -03 221 545 673 667 621

Maschinenbau -138 -129 -133 -128 -9,8 -6,8 23 152 392 563 637 562

(E)'st'i‘limte‘:h”ikvFe‘”mec"-' 63 61 44 51 98 29 94 311 478 529 514 421

Fahrzeugbau -15,3 -5,4 0,4 -0,4 -1,3 -5,1 43 276 537 509 653 636

Mobel, Schmuck, Musikinstr.

dte 15,9 13,0 18,7 282 189 202 296 411 459 612 48,7 441

Verarbeitendes Gewerbe

0,1 -0,3 -2,3 3,8 -0,9 3,9 57 18,8 39,2 38,9 39,7 35,8
Neue Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht aus-
reichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Reichweite der Auftragsbestindel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

01/07 04/07 07/07 10/07 01/08 04/08 07/08 10/08 01/09 04/09 07/09 10/09 01/10

Verarbeitendes Gewerbe* 3,0 3,1 3,0 3,0 3,1 3,1 3,0 2,8 2,4 2,3 2,2 2,3

Vorleistungsgiiter 22 23 23 23 24 24 23 22 18 18 18 18
Investitionsgiiter 42 43 40 40 41 42 40 36 32 28 28 29
Konsumgiiter* 21 21 21 22 20 22 22 22 22 22 21 20
Gebrauchsgiiter 19 18 21 19 17 20 20 19 16 19 17 16
Verbrauchsgiiter* 22 22 22 23 22 24 23 24 25 24 23 22
Textil-, Bekleidungsgewerbe 2,5 2,6 238 2,5 2,7 2,7 2,8 2,7 2,8 23 29 3,0
Ledergewerbe 26 24 21 27 22 23 23 21 22 25 21 24
Holzgewerbe 1,6 1,7 1,5 1,5 2,0 2,1 1,5 1,8 1,5 1,5 2,0 1,7
Sapleim Ve 16 16 16 17 15 16 15 13 12 12 11 13
Druckgewerbe
Chemische Industrie 17 16 17 19 19 21 19 21 19 20 19 17
A e Bl 24 25 23 23 23 24 24 20 16 17 18 17
Kunststoffwaren ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’

Glasgew., Keramik, Verarb. v.
Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen

1,7 1,7 1,8 1,8 2,0 1,8 1,8 2,0 1,8 1,9 1,6 1,7
3i5 3,7 S 34 3,8 3,6 34 3,1 25 23 22 2,3

Maschinenbau 4,5 4,7 4,7 4,8 5,0 4.8 4,7 4,6 37 3,2 SH 3,1

Elektrotechnik, Feinmech.,

Optik 2,7 2,7 2,4 2,3 24 25 2,4 2,4 2,3 2,2 22 2,2

Fahrzeugbau 4,4 4,4 3,8 3,8 3,6 3,8 3,7 3,0 2,9 2,6 2,6 2,8

Maobel, Schmuck, Musikinstr.

— 1,9 1,8 1,9 1,9 1,8 1,9 1,8 1,7 1,7 17 1,7 1,6

Verarbeitendes Gewerbe

Neue Bundeslinder 24 2,6 2,7 2,9 2,7 2,7 2,8 3,0 2,8 2,9 3,0 2,3

* Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplane, Auftragsbestande, Preiserwartungen, Exporterwartungen,
verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

Salden Produktionsplane

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Salden Beurteilung der Auftragsbestinde
30

10

-10
-20
.30 F

-70

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Salden .
Erwartungen — Inlandsverkaufspreise

20

10 |

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Salden Erwartungen — Exportgeschift
30

2004 2005 2006 2007 2008 2009

1 Salden aus den Prozentsatzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne Erndhrungs-
gewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplanel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Vorleistungsgiiter

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Salden Investitionsgiiter

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Salden Gebrauchsgiiter
30
10 |

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Salden Verbrauchsg iter’
20
10 |

2004 2005 2006 2007 2008 2009

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Produktion, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbsposition1, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Auf dem Inlandsmarkt

15

10 |

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Salden Auf den auslandischen Markten innerhalb der EU

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Salden Auf den auslandischen Markten auBerhalb der EU

15
10 |
5 F
0 f
5 F
-10
-15

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne
Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbsposition1, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

01/07  04/07 _ 07/07 _ 10/07 _ 01/08 04/08 07/08 10/08 01/09  04/09  07/09 10/09  01/10

Vorleistungsgiiter

auf dem Inlandsmarkt V] 10,0 11,0 11,0 1,0 2,0 8,0 3,0 -2,0 -7,0 -5,0 1,0 8,0
T+ 9,9 11,6 10,3 0,8 2,0 8,6 23 -2,2 -6,9 -4.4 0,3 7.8
auf den ausl. Markten U 11,0 10,0 1,0 5,0 6,0 9,0 1,0 -3,0 -9,0 -11,0 -5,0 0,0
innerhalb der EU T+l 10,6 10,2 1,1 46 5,6 9,2 1,1 -34 93 -10,8 -4,9 0,4
auf den ausl. Markten U 0,0 3,0 3,0 1,0 0,0 -3,0 0,0 -5,0 -11,0 -16,0 -8,0 -1,0
ausserhalb der EU T+ 1,0 3,4 2,1 0,0 1,2 -2,6 -0,9 -6,0 9,7 -15,6 -8,9 -2,0
Investitionsgiter
auf dem Inlandsmarkt U 17,0 7,0 10,0 10,0 8,0 2,0 6,0 1,0 12,0 0,0 3,0 7,0
T+ 16,7 8,2 9,4 9,4 7.9 3,2 54 0,4 12,2 1,2 24 6,4
auf den ausl. Markten U 11,0 10,0 16,0 9,0 13,0 4,0 5,0 1,0 3,0 -6,0 -7,0 -3,0
innerhalb der EU T+l 10,5 10,1 16,1 8,9 12,6 41 51 0,9 2,8 -5,9 -6,9 -3,1
auf den ausl. Markten U 10,0 12,0 10,0 11,0 6,0 -2,0 2,0 0,0 -1,0 -5,0 -5,0 -1,0
ausserhalb der EU T+ 10,8 11,6 9,1 10,8 7,0 -2,4 1,1 -0,2 0,4 -5,4 -5,9 -1,2
Gebrauchsgiiter
auf dem Inlandsmarkt V] 17,0 -1,0 6,0 2,0 6,0 10,0 9,0 13,0 -4,0 5,0 9,0 13,0
T+ 16,9 0,8 6,5 -0,1 6,0 11,8 9,5 10,9 -3,9 6,8 9,5 10,9
auf den ausl. Markten U 14,0 26,0 10,0 9,0 19,0 8,0 10,0 -1,0 -8,0 -4,0 0,0 4,0
innerhalb der EU T+l 13,0 26,8 10,9 7,7 18,1 8,9 10,9 -2,3 -8,8 -3,1 0,9 2,7
auf den ausl. Markten U 7,0 14,0 6,0 5,0 7,0 -6,0 9,0 0,0 -11,0 -13,0 0,0 -5,0
ausserhalb der EU T+ 6,7 15,2 5,0 4,5 6,9 -4,8 7.9 -0,5 -10,8 -11,8 -1,1 -5,5
Verbrauchsgiiter’
auf dem Inlandsmarkt V] 11,0 13,0 9,0 10,0 9,0 8,0 5,0 3,0 0,0 -8,0 1,0 2,0
T+ 10,7 14,1 9,4 8,3 8,8 9.1 54 1,3 0,0 -6,9 1,4 0,3
auf den ausl. Markten U 6,0 9,0 10,0 9,0 5,0 8,0 2,0 -3,0 0,0 -14,0 -1,0 0,0
innerhalb der EU T+ 5,0 10,0 9,9 8,2 4,2 9,0 1,9 -3,8 -0,5 -13,0 -1,1 -0,8
auf den ausl. Markten V] 6,0 14,0 10,0 6,0 6,0 2,0 1,0 -4,0 -5,0 -13,0 -3,0 -1,0
ausserhalb der EU T+ 6,0 15,1 9,2 53 6,0 3,1 0,2 -4,7 -5,0 -11,9 -3,8 -1,7

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«; U: Ursprungswerte, T + |: Saisonbereinigte Werte.
* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauwirtschaft: Preise wieder unter
Druck

l.

Nach den Ergebnissen des ifo Konjunkturtests hat sich das
Geschaftsklima im Bauhauptgewerbe im Oktober kaum ver-
andert. Die Unternehmen waren mit ihrer derzeitigen Ge-
schéaftslage geringflgig unzufriedener; ihre Geschaftsper-
spektiven bewerteten sie aber gunstiger als im Vormonat.
Die Auslastung des Maschinenparks veranderte sich nur un-
wesentlich. Die Kapazitaten waren mit 68% (saison- und wit-
terungsbereinigt) etwas schlechter ausgelastet als im Vor-
jahr (69%). Auch die Behinderungen der Bautatigkeit ha-
ben sich im Vorjahresvergleich kaum verandert. Nach wie
vor klagte jedes vierte Unternehmen Uber Auftragsmangel,
andere Hinderungsgrinde spielten lediglich eine unterge-
ordnete Rolle. Die Auftragspolster brockelten geringfugig ab.
Im Durchschnitt der Bausparten verfehlte die Reichweite der
Auftragsbestande mit 2,3 Monaten (saison- und witte-
rungsbereinigt) den vergleichbaren Vorjahreswert (2,4 Mo-
nate) nur ganz knapp. Die Auftragssituation wurde weiter-
hin von rund 40% der Unternehmen als schlecht einge-
schatzt. Die Testergebnisse lassen erkennen, dass die Prei-
se im Oktober herabgesetzt werden mussten. Nach Ansicht
der Firmen wird der Druck auf die Preise in den kommen-
den Monaten anhalten. Wie bereits im Vormonat, gingen die
Unternehmen per saldo davon aus, in den nachsten Mo-
naten den Personalbestand etwas zu verringern.

Il.

Im Hochbau fielen die Urteile zur aktuellen Lage — mit Aus-
nahme vom o&ffentlichen Hochbau — nur geringflgig besser
aus als im Vormonat. Die Perspektiven fur die nachsten sechs
Monate hellten sich jedoch sichtlich auf, vor allem im Woh-
nungsbau sowie im gewerblichen Hochbau. Rund ein Drit-
tel der Testfirmen meldete Behinderungen der Bauproduk-
tion — allein 80% davon wegen fehlender Auftrage. Der Aus-
lastungsgrad der Geréatekapazitaten verharrte bei 68%. Die
Maschinen wurden damit genauso gut genutzt wie im Ver-
gleichsmonat des Vorjahres. Die Auftragsbestéande
schrumpften im Wohnungsbau sowie im dffentlichen Hoch-
pbau um jeweils 0,1 Monate auf 1,8 bzw. 2,1 Monate; im
gewerblichen Hochbau sanken sie von 2,7 auf 2,5 Monate.
Im Durchschnitt der Bausparten reichten die Auftragsreser-
ven fur 2,1 Produktionsmonate; vor Jahresfrist waren es
immerhin noch 2,4 Monate. Die Testergebnisse lassen er-
kennen, dass sich der Preisdruck im Berichtsmonat etwas
abgeschwacht hat. FUr die ndchsten Monate erwarteten die
Unternehmen eher konstante Preise.

IIl.

Im Tiefbau triibte sich das Geschéaftsklima erneut ein, was
sowohl aus einer schlechteren Beurteilung der aktuellen Ge-
schéftslage als auch aus einer ungunstigeren Einschétzung
der Geschéaftsaussichten resultierte. Das Klima ist damit erst-
mals seit einem Jahr wieder schlechter als im Hochbau.
Bei verringerter Bauproduktion schrumpfte die Kapazitats-

auslastung; sie lag mit 66% auch 2 Prozentpunkte unter dem
vergleichbaren Vorjahreswert. 30% der Unternehmen be-
richteten Uber Behinderungen ihrer Bautatigkeit, fast drei
Viertel davon klagten Uber Auftragsmangel. Die Reichweite
der Auftragsbestande verkUrzte sich im StraBenbau von
2,4 auf 2,3 Monate und im sonstigen Tiefbau von 2,7 auf
2,5 Monate. Im Durchschnitt der Tiefbausparten lagen die
Auftragsreserven mit 2,4 Monaten knapp unter dem Vor-
jahreswert (2,5 Monate). Den Firmenangaben zufolge ver-
starkte sich im Oktober der Druck auf die Preise. Fur die
nachsten Monate gingen die Testteilnehmer ebenfalls davon
aus, Preisabschlage vornehmen zu mussen.

Exkurs: Bauwirtschaft (Ost)

Das Geschéftsklima hat sich in den neuen Bundeslandern
etwas verbessert. Die aktuelle Geschéftslage wurde von den
befragten Unternehmen zwar zurlickhaltender bewertet als
im September; die Skepsis in den Geschéftserwartungen
nahm dagegen deutlich ab. Der Auslastungsgrad der Ge-
rate blieb konstant: Mit 71% (saison- und witterungsberei-
nigt) verfehlte die Kapazitatsauslastung jedoch den Vorjah-
reswert um 2 Prozentpunkte. 32% (Oktober 2008: 37 %) der
Unternehmen meldeten Beeintrachtigungen der Bautatig-
keit; rund zwei Drittel davon wegen Auftragsmangel. Die Auf-
tragsbestande schrumpften im Durchschnitt der Bauspar-
ten von 2,0 auf 1,9 Monate (saison- und witterungsberei-
nigt); vor Jahresfrist betrugen die Reserven noch 2,2 Mo-
nate. Im Berichtsmonat konnten die Firmen die Preise ver-
einzelt anheben. Sie gingen allerdings davon aus, dass sie
in den kommenden Monaten wieder zu Preiszugestandnis-
sen gezwungen werden durften. Der Personalbestand wird
sich — nach den Urteilen der Testteilnehmer — in den nach-
sten Monaten etwas verkleinern.

E.G.
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Salden

Geschaftsklimal, Bauhauptgewerbe Deutschland

Bauhauptgewerbe insgesamt

Salden

2004

2005 2006 2007 2008 2009

Hochbau

Salden

2004

2005 2006 2007 2008 2009

Tiefbau

%
75

2004

2005 2006 2007 2008 2009

Kapazitatsausnutzung*' Bauhauptgewerbe

70 |
65 |
60 |

55

W

2004

2005 2006 2007 2008 2009

1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* In % der betrieblichen Vollauslastung, saison- und witterungsbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Auftragsbestandel, Bauhauptgewerbe Deutschland
Reichweite in Produktionsmonaten

Produktionsmonate Bauhauptgewerbe insgesamt
238
26
24 | M\//\
22
20

1 ’8 1 1 1 1 1
2004 2005 2006 2007 2008 2009

Produktionsmonate Hochbau
2,8
26 |
24 |
22 |
20 |

1 ’8 1 1 1 1 1
2004 2005 2006 2007 2008 2009

Produktionsmonate Tiefbau
2,8
26
24
22
20

1 ,8 1 1 1 1 1
2004 2005 2006 2007 2008 2009

Salden Beurteilung des Auftragsbestandes Bauhauptgewerbe*’
-20 : : : : :

40 b \J\/VJ\/\/\A/\N

2004 2005 2006 2007 2008 2009

1 Saisonbereinigt (dUnne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verhéltnisméaBig groB« und »zu klein«.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden
0

Preisel, Bauhauptgewerbe Deutschiand

Entwicklung im Vormonat — Bauhauptgewerbe

Salden

2004

2005 2006 2007 2008 2009

Erwartungen — Bauhauptgewerbe

I

Salden
20

2004

2005 2006 2007 2008 2009

Erwartungen — Hochbau

10

NN

Salden

2004

2005 2006 2007 2008 2009

Erwartungen — Tiefbau

10

2004

2005 2006 2007 2008 2009

1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Baupreise, saison- und witterungsbereinigt (dtinne Linie) bzw.

geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest!' Bauhauptgewerbe Deutschland

10/08  11/08 12/08 01/09  02/09 03/09 04/09 05/09 06/09 07/09 08/09 09/09  10/09

Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima?® U -35,7 -40,3 -39,0 -32,2 -24,9 -19,4 -18,1 -19,9 -21,7 -22,1 -22,0 -28,0 -33,0
T+ -27,6 -30,0 -30,2 -29,3 -24,4 -22,1 -24,3 -26,3 -26,6 -25,3 -24,0 -25,7 -25,2
Geschaftslage U -27,0 -31,0 -35,0 -41,0 -42,0 -37,0 -32,0 -31,0 -30,0 -28,0 -24,0 -25,0 -29,0
Beurteilung T+l -29,9 -31,2 -32,2 -35,4 -33,3 -29,3 -29,6 -32,1 -33,6 -32,4 -30,0 -30,5 -31,9
Geschaftslage U -44,0 -49,0 -43,0 -23,0 -6,0 0,0 -3,0 -8,0 -13,0 -16,0 -20,0 -31,0 -37,0
Erwartungen T+l -25,3 -28,7 -28,1 -23,0 -15,1 -14,7 -18,9 -20,2 -19,3 -17,9 -17,8 -20,7 -18,3
Auftragsbestand U -30,0 -43,0 -55,0 -48,0 -35,0 -15,0 -4,0 -8,0 -13,0 -9,0 -10,0 -20,0 -24,0
gg. Vormonat T+l -26,5 -28,7 -30,5 -24,0 -21,0 -18,2 -20,9 -26,5 -26,7 -19,7 -19,0 -251 -20,5
Auftragsbestand ] -35,0 -43,0 -48,0 -51,0 -47,0 -43,0 -39,0 -38,0 -36,0 -34,0 -34,0 -34,0 -37,0
Beurteilung T+l -38,6 -421 -41,2 -42,2 -36,7 -35,4 -38,0 -41,1 -40,9 -40,0 -41,4 -40,5 -40,6
Bautéatigkeit U -11,0 -13,0 -32,0 -62,0 -70,0 -38,0 11,0 13,0 -1,0 -3,0 -3,0 -8,0 -8,0
im Vormonat T+l -21,0 -18,2 -21,1 -22,0 -12,5 -0,4 -1,7 -17,9 -26,5 -22,9 -16,6 -13,9 -18,1
Gerate- bzw. Kapa- U 74,6 73,1 70,6 61,2 51,2 53,7 65,7 70,0 72,1 73,7 73,9 73,4 73,9
zitatsauslastung in % T+l 69,2 68,5 68,7 66,6 66,3 67,4 70,0 68,3 68,1 68,7 68,7 68,2 68,4
Baupreise U -32,0 -39,0 -43,0 -36,0 -21,0 -17,0 -12,0 -12,0 -19,0 -18,0 -17,0 -23,0 -33,0
Erwartungen T+ -24,1 -26,4 -28,9 -28,6 -21,0 -22,7 -21,3 -21,2 -26,6 -23,9 -21,8 -23,3 -251
Tiefbau
Geschaftsklima? U -36,2 -40,8  -39,6 -29,8 -19,9 -12,4 -13,1 -13,1 -16,9 -18,7 -17,0 -26,6 -36,3
T+ -28,2 -29,7  -29,2 -26,2 -18,7 -15,1 -19,5 -19,8 -21,9 -22,1 -19,5 -24,5 -28,1
Geschaftslage U -28,0 -30,0 -34,0 -39,0 -44,0 -37,0 -32,0 -28,0 -29,0 -27,0 -18,0 -20,0 -26,0
Beurteilung T+l -32,9 -32,3 -32,8 -34,3 -34,5 -28,3 -28,5 -27,9 -30,9 -30,0 -24,0 -26,3 -30,9
Geschaftslage U -44,0 -51,0 -45,0 -20,0 8,0 16,0 8,0 3,0 -4,0 -10,0 -16,0 -33,0 -46,0
Erwartungen T+l -23,3 -27,0 -25,6 -17,7 -1,5 -1,0 -9,9 -11,4 -12,5 -13,8 -14,8 -22,7 -25,3
Auftragsbestand U -29,0 -46,0 -61,0 -50,0 -27,0 -4,0 6,0 7,0 -3,0 -3,0 -1,0 -14,0 -26,0
gg. Vormonat T+l -27,7 -28,5 -30,3 -18,2 -10,8 -9,2 -14,6 -14,2 -18,5 -13,6 -12,2 -22,7 -24,8
Auftragsbestand ] -33,0 -41,0 -47,0 -49,0 -43,0 -40,0 -37,0 -34,0 -33,0 -29,0 -27,0 -30,0 -36,0
Beurteilung T+l -39,9 -41,7 -40,0 -38,5 -30,3 -30,9 -35,2 -36,0 -36,4 -33,8 -35,7 -39,8 -42,9
Bautéatigkeit U -1,0 -5,0 -31,0 -70,0 -78,0 -35,0 30,0 33,0 14,0 10,0 9,0 2,0 3,0
im Vormonat T+ -16,1 -14,0 -16,6 -15,4 -3,2 13,7 {885 -8,1 -20,5 -15,2 -6,4 -5,0 -12,3
Gerate- bzw. Kapa- U 75,6 74,2 70,6 59,5 46,6 49,5 65,1 70,4 711 71,6 72,2 72,8 73,0
zitatsauslastung in % T+ 68,5 67,9 67,5 65,8 65,7 66,9 70,8 68,5 66,5 65,7 66,1 66,2 65,9
Baupreise U -35,0 -43,0 -46,0 -36,0 -21,0 -11,0 -5,0 -5,0 -11,0 -11,0 -16,0 -23,0 -41,0
Erwartungen T+l -27,4 -27,6 -28,2 -25,0 -18,6 -16,2 -15,4 -15,8 -19,9 -19,2 -23,1 -25,9 -33,4
Hochbau
Geschéftsklima?® U -34,7 -40,2 -38,5 -34,7 -28,0 -25,6 -21,8 -25,8 -24,6 -25,5 -25,0 -29,5 -31,5
T+ -26,4 -30,5 -30,5 -32,6 -27,9 -28,0 -28,0 -31,7 -29,6 -28,6 -26,7 -27,0 -23,7
Geschaftslage U -26,0 -32,0 -37,0 -42,0 -40,0 -39,0 -32,0 -35,0 -30,0 -29,0 -28,0 -29,0 -32,0
Beurteilung T+l -27,4 -31,0 -32,9 -36,3 -31,9 -31,8 -30,3 -36,6 -34,9 -34,1 -34,2 -34,0 -33,4
Geschaftslage U -43,0 -48,0 -40,0 -27,0 -15,0 -11,0 -11,0 -16,0 -19,0 -22,0 -22,0 -30,0 -31,0
Erwartungen T+l -25,4 -30,0 -28,1 -28,8 -23,8 -24,1 -25,7 -26,7 -24,1 -22,8 -18,9 -19,7 -13,4
Auftragsbestand U -30,0 -42,0 -51,0 -46,0 -41,0 -23,0 -11,0 -18,0 -20,0 -13,0 -16,0 -24,0 -24,0
gg. Vormonat T+l -25,3 -29,8 -30,7 -27,0 -28,0 -24,6 -25,7 -34,7 -32,4 -23,3 -23,8 -26,6 -19,4
Auftragsbestand ] -37,0 -44,0 -50,0 -51,0 -50,0 -47,0 -43,0 -42,0 -38,0 -38,0 -40,0 -38,0 -39,0
Beurteilung T+l -38,5 -42.2 -43,4 -43,7 -41,1 -40,4 -42,7 -45,3 -43,6 -44.8 -46,3 -42,6 -40,5
Bautétigkeit U -17,0 -20,0 -32,0 -57,0 -63,0 -40,0 -2,0 -1,0 -13,0 -13,0 -11,0 -15,0 -17,0
im Vormonat T+l -23,7 -23,0 -23,5 -26,2 -16,5 -9,2 -11,8 -25,0 -33,1 -29,8 -23,5 -20,3 -23,8
Gerate- bzw. Kapa- U 71,3 70,1 67,6 61,0 B8 57,1 64,7 67,4 70,1 71,5 72,3 77 71,5
zitatsauslastung in % T+l 67,7 67,5 67,3 65,3 65,6 66,4 67,6 66,2 66,9 67,7 68,0 67,9 67,9
Baupreise U -29,0 -37,0 -41,0 -37,0 -23,0 -20,0 -14,0 -17,0 -25,0 -23,0 -17,0 -23,0 -27,0
Erwartungen T+ -21,1 -26,0 -29,5 -31,9 -23,6 -254 -22,7 -25,0 -31,3 -27,7 -20,6 -21,8 -19,1
Ostdeutschland
Geschéftsklima?® U -37,0 -39,7 -40,6 -33,2 -23,3 -13,1 -8,4 -10,1 -15,2 -16,1 -17,0 -29,8 -34,2
T+ -26,1 -27,3 -29,1 -28,0 -20,8 -15,5 -16,9 -18,5 -21,3 -20,7 -20,1 -25,7 -23,8
Geschaftslage U -24,0 -31,0 -36,0 -41,0 -47,0 -36,0 -26,0 -25,0 -24,0 -22,0 -17,0 -20,0 -26,0
Beurteilung T+l -30,1 -34,3 -35,0 -34,3 -32,7 -24,3 -21,6 -24,4 -26,5 -26,8 -24,7 -27,9 -32,1
Geschaftslage U -49,0 -48,0 -45,0 -25,0 4,0 13,0 11,0 6,0 -6,0 -10,0 -17,0 -39,0 -42,0
Erwartungen T+l =221 -20,0 -23,0 -21,5 -8,0 -6,2 -12,1 -12,4 -15,9 -14,4 -15,4 -23,4 -15,1
Auftragsbestand U -26,0 -47,0 -62,0 -55,0 -29,0 -4,0 8,0 -1,0 -4,0 4,0 -7,0 -21,0 -36,0
gg. Vormonat T+l -24,9 -31,1 -31,2 -20,5 -5,0 -4,2 -10,4 -22,0 -21,8 -12,7 -21,6 -30,2 -35,0
Auftragsbestand ] -32,0 -42,0 -48,0 -51,0 -48,0 -41,0 -38,0 -30,0 -32,0 -28,0 -31,0 -37,0 -40,0
Beurteilung T+l -39,8 -43,7 -41,0 -38,6 -32,7 -30,2 -34,8 -31,0 -35,2 -35,3 -41,4 -46,7 -47,8
Bautéatigkeit U -3,0 -11,0 -27,0 -71,0 -71,0 -40,0 29,0 26,0 7,0 6,0 8,0 3,0 -3,0
im Vormonat T+l -15,1 -17,5 -19,9 -26,7 24 12,2 20,9 -5,5 -21,0 -17,4 -11,7 -12,4 -15,3
Gerate- bzw. Kapa- U 81,7 80,7 75,8 59,8 42,3 48,1 68,5 75,3 76,3 79,1 78,8 79,2 79,4
zitatsauslastung in % T+l 73,4 72,8 714 67,2 64,9 69,5 754 73,6 71,7 73,0 71,5 71,0 71,0
Baupreise U -28,0 -39,0 -43,0 -37,0 -17,0 -11,0 -5,0 -7,0 -9,0 -9,0 -7,0 -21,0 -34,0
Erwartungen T+ -22,0 -26,3 -26,0 -25,4 -15,4 -15,9 -14.1 -16,5 -16,8 -17,4 -14.1 -22,8 -28,0

" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Kapazitatsauslastung: in % der betriebstib-
lichen Vollauslastung. U: Ursprungswerte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in
den nachsten 6 Monaten erwarteten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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GroBhandel: Geschiftslage verbessert

l.

Im GroBhandel setzte sich die Verbesserung des Ge-
schéaftsklimas fort. Die beiden Komponenten dieses Indika-
tors entwickelten sich im Oktober jedoch gegenlaufig. Die
aktuelle Lage wurde von weniger Unternehmen als schlecht
bewertet, hinsichtlich der zukUnftigen Entwicklung mehrten
sich jedoch wieder die skeptischen Erwartungen. Der La-
gerdruck hat erneut nachgelassen. Die GroBhandler haben
ihre Bestellplane nach oben korrigiert, wollten aber gerin-
gere Order vergeben als zur gleichen Zeit des Vorjahres.
Auch die Beschaftigtenplane waren nicht mehr so oft wie in
den vorangegangenen Monaten auf Einschrankungen aus-
gerichtet. Die Testteilnenmer gingen fur die nachsten Mo-
nate von weitgehend unveranderten Verkaufspreisen aus.

Il.

Der Produktionsverbindungshandel beurteilte die Ge-
schéftslage erneut weniger negativ. Damit hielt die seit Juni
bestehende Aufwartsentwicklung an. Die Erwartungen deu-
ten allerdings etwas haufiger als im September auf eine Ge-
schaftsabschwachung hin. Uber eine verbesserte Lage be-
richtete der GroBhandel mit Eisen, Stahl, Eisen- und Stahl-
halbzeug. Es dominierten jedoch auch im Oktober die Unter-
nehmen, die nicht zufrieden waren. Uberhdhte Warenbe-
sténde waren weitgehend abgebaut, vereinzelt traten sogar
Lieferengpasse auf. Der weiteren Geschéftsentwicklung sa-
hen die Unternehmen mit wieder wachsender Zuversicht ent-
gegen und wollten in ihrer Ordervergabe nicht mehr so res-
triktiv sein wie in den Vormonaten. Wesentlich weniger Fir-
men als in den vorangegangenen Monaten sahen Spielrau-
me fur Preisanhebungen. Im GroBhandel mit NE-Metallen
und NE-Metallhalbzeug verschlechterte sich die Geschéfts-
lage nach der moderaten Aufwartsentwicklung im dritten
Quartal wieder, und der Lagerdruck nahm zu. Die Unter-
nehmen erwarteten zwar eine Belebung, beabsichtigten aber,
weniger Ware zu ordern als zur gleichen Zeit des Vorjahres.
Die Verkaufspreise haben den Meldungen der Firmen zufolge
etwas angezogen. Sie rechneten flr die nachste Zukunft ver-
mehrt mit einer Anhebung der Verkaufspreise. Im GroBhan-
del mit Maschinen, Ausrtistungen und Zubehdr verloren die
negativen Urteile zur Geschaftslage nach der leichten Ver-
schlechterung im September wieder etwas an Gewicht. Der
Lagerdruck hat nachgelassen. Obwohl sich die Aussichten
eingetrtibt haben und die Firmen dieses Bereichs nun wie-
der Uberwiegend mit einer unglinstigeren Geschéftslage rech-
neten, haben sie ihre Bestellplane weiter nach oben korri-
giert. Auch die Beschéftigtenplane waren nun weniger stark
auf Einschrankungen ausgerichtet. Die Verkaufspreise wer-
den nach Auffassung der Unternehmen in den n&chsten Mo-
naten eher zurlickgehen. Im Chemiehandel verbesserte sich
das Geschéaftsklima erneut. Die Firmen waren mit der Situ-
ation weniger oft unzufrieden und sahen der zukUnftigen Ent-
wicklung nur noch vereinzelt skeptisch entgegen. Sie be-
richteten wesentlich weniger oft als im September Uber zu
hohe Warenbestéande. Dennoch wollten die Unternehmen
dieser Sparte geringere Order platzieren als vor einem Jahr.
Nur noch vereinzelt beabsichtigten sie, die Zahl der Be-
schéftigten zu verringern. Innerhalb der baunahen Sparten
berichtete nur der GroBhandel mit Installationsbedarf fir Gas,
Wasser und Heizung Uber eine weitgehend zufriedenstel-
lende Geschéftslage. Vor allem im GroBhandel mit Elektro-
installationszubehor herrschten dagegen trotz einer Verbes-

serung gegenuber September die Unternehmen mit einer
schlechten Geschéftslage vor. Die Meldungen Uber eine un-
gunstige Lage dominierten aber auch im GroBhandel mit Holz,
Baustoffen, Anstrichmitteln und Sanitédrkeramik. Der weite-
ren Entwicklung sahen die Firmen in allen baunahen Spar-
ten Uberwiegend pessimistisch entgegen.

Il

Im KonsumgtitergroBhandel hat sich die Geschéftslage
verbessert. Positive und negative Urteile hielten sich die Waa-
ge. Die Perspektiven der Firmen haben sich allerdings wie-
der eingetribt.

Im Gebrauchsglterbereich hat sich die Geschéftslage nach
der Abschwéachung im September wieder erholt, die Mel-
dungen Uber eine ungutinstige Situation Uberwogen nur noch
leicht. Die Erwartungen deuten kaum noch auf eine Ab-
waértsentwicklung in den kommenden Monaten hin. Ahn-
lich wie im Vormonat berichteten die Unternehmen im GroB-
handel mit elektrischen Haushaltsgerdten, Lampen und
Leuchten Uber eine zufriedenstellende Lage. Bei einem Teil
der Unternehmen traten Lieferengpéasse auf. Der rege Ge-
schéftsverlauf hat die Testteilnehmer dazu bewogen, die Be-
stellplane nach oben zu korrigieren. Sie wollten in den kom-
menden Monaten im gleichen Umfang Order platzieren wie
vor Jahresfrist. Sie beabsichtigten auBerdem, die Zahl der
Beschaftigten zu erhdhen. Der GroBhandel mit Unterhal-
tungselekironik bewertete die aktuelle Geschéftslage kaum
noch als schlecht. Die Unternehmen erwarteten auch fur die
nachsten Monate eine Aufwartsentwicklung. Eine sprung-
hafte Verbesserung der Geschéftslage registrierte der GroB-
handel mit Haushaltswaren, Glaswaren und keramischen
Erzeugnissen, und der Lagerdruck hat deutlich nachgelas-
sen. Der weiteren Entwicklung sahen die Unternehmen aller-
dings mit zunehmender Skepsis entgegen.

Im GroBhandel mit Verbrauchsgdtern Gberwogen nun nach
einer erneuten Verbesserung die positiven Urteile zur aktuel-
len Geschéftslage. Fur die ndchsten Monate rechneten die
Unternehmen allerdings wieder mit einer Geschéftsab-
schwachung. Bei lebhafter Nachfrage gewannen im GroB3-
handel mit Bekleidung die Unternehmen mit einer guten Ge-
schéftslage ein Ubergewicht. Die Erwartungen deuten fiir
die néchsten Monate auf keine wesentliche Anderung hin.
Angesichts der glinstigen Perspektiven und weitgehend ge-
raumter Lager haben die Unternehmen ihre Bestellplane nach
oben revidiert. Im GroBhandel mit pharmazeutischen, medi-
zinischen und orthopédischen Erzeugnissen verbesserte sich
die Geschéftslage erneut. Hinsichtlich der weiteren Entwick-
lung hat der Optimismus allerdings deutlich nachgelassen.
Auch im GroBhandel mit kosmetischen Erzeugnissen und Koér-
perpflegemitteln tribten sich die Aussichten ein, wenngleich
die positiven Erwartungen nach wie vor tberwogen.

Der Nahrungs- und GenussmittelgroBhandel beurteilte sei-
ne Geschaftslage zwar etwas haufiger als schlecht, konnte
seine ungeplanten Lagerbestande aber gering halten. Fur
die kommenden Monate gingen die Unternehmen vermehrt
von einer Geschéftsabschwachung aus.

Exkurs: GroBhandel (Ost)
Im GroBhandel der neuen Bundeslander Uberwogen die ne-
gativen Urteile zur Geschéftslage kaum noch. Die Unter-
nehmen erwarteten allerdings wieder haufiger eine Ge-
schéftsabschwachung. Die unglnstigen Perspektiven ha-
ben die Firmen wohl dazu bewogen, bei der Bestellverga-
be Zurlckhaltung zu tben.

J.L.
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Geschaftsklimal, GroBhandel Deutschland

GroBhandel insgesamt

:
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2006 2007 2008 2009

Vorprodukte u. Investitionsgiiter
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2004

2005

2006 2007 2008 2009

1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung!, GroBhandel Deutschland

Salden GroBhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber zu groBe und zu Kkleine Lagerbestande, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite
Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Preisel, GroBhandel Deutschiand

Salden Erwartungen — GroBhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende GroBhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! GroBhandel Deutschland

10/08  11/08 12/08 01/09 02/09 03/09 04/09 05/09 06/09 07/09 08/09 09/09  10/09

GroBhandel
Geschéftsklima?® U -15,3 -25,2 -28,1 -24,9 -28,1 -31,6 -29,1 -26,7 -25,0 -22,5 -14,0 -10,5 -10,5
T+ -15,6 -21,9 -26,3 -25,5 -27,8 -31,5 -30,3 -28,0 -25,0 -22,3 -14,4 -12,1 -10,9
Geschaftslage U 3,0 -9,0 -13,0 -13,0 -21,0 -25,0 -22,0 -19,0 -24,0 -23,0 -16,0 -13,0 -7,0
Beurteilung T+ 1,4 -8,4 -14,5 -15,1 -18,7 -22,9 -22,0 -19,8 -23,7 -21,6 -14,5 -14,7 -8,6
Geschaftslage U -32,0 -40,0 -42,0 -36,0 -35,0 -38,0 -36,0 -34,0 -26,0 -22,0 -12,0 -8,0 -14,0
Erwartungen T+ -31,3 -34,4 -37,3 -35,3 -36,4 -39,7 -38,3 -35,8 -26,2 -23,0 -14,2 -9,3 -13,3
Lager U 22,0 23,0 26,0 21,0 27,0 24,0 23,0 22,0 22,0 20,0 19,0 15,0 12,0
Beurteilung T+l 21,9 23,6 25,3} 20,9 27,2 23,8 23,8 22,4 22,2 19,8 18,2 15,1 11,9
Verkaufspreise U 11,0 2,0 6,0 10,0 1,0 -13,0 -6,0 -2,0 1,0 -3,0 9,0 -3,0 -2,0
Erwartungen T+ 11,9 3,0 1,2 3,1 -1,9 -13,0 -4,3 1,0 53 2,1 10,6 -3,9 -1,1
GH-Vorprodukte und Investitionsgiiter
Geschéftsklima? U -15,8 -29,2 -32,2 -33,8 -34,1 -41,6 -32,5 -31,0 -27,5 -26,1 -17,6 -13,6 -12,5
T+l -16,1 -24,9 -29,3 -33,8 -33,6 -40,6 -34,5 -33,7 -27,7 -25,9 -18,8 -14,5 -13,0
Geschéftslage U 2,0 -13,0 -16,0 -24,0 -28,0 -36,0 -29,0 -30,0 -31,0 -31,0 -23,0 -19,0 -13,0
Beurteilung T+ -0,5 -11,9 -16,9 -24.3 -24,3 -32,2 -29,6 -32,3 -30,7 -29,6 -23,2 -20,5 -15,5
Geschaftslage U -32,0 -44,0 -47,0 -43,0 -40,0 -47,0 -36,0 -32,0 -24,0 -21,0 -12,0 -8,0 -12,0
Erwartungen T+ -30,4 -37,1 -40,8 -42,7 -42,3 -48,6 -39,3 -35,0 -24,8 -22,3 -14,3 -8,3 -10,5
Lager U 20,0 23,0 29,0 22,0 28,0 31,0 28,0 24,0 23,0 18,0 20,0 18,0 13,0
Beurteilung T+ 20,1 22,5 27,6 22,3 27,9 29,9 29,0 254 23,8 18,6 19,2 17,9 13,1
Verkaufspreise U -2,0 -2,0 2,0 10,0 -1,0 -19,0 -8,0 -2,0 6,0 2,0 13,0 1,0 -1,0
Erwartungen T+1 2,0 -0,6 -3,0 0,7 -5,9 -19,4 -6,5 0,5 10,7 8,3 185 1,4 3,0
GH-Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima? U -1,7 -11,0 -15,8 -12,5 -10,2 -14,4 -19,3 -17,5 -11,5 -12,5 -10,0 0,5 7,8
T+ -26,6 -19,0 -324 -21,5 -35,2 -25,4 -28,9 -33,4 -26,0 -19,6 -4,4 -9,6 -4.1
Geschéftslage U 16,0 9,0 2,0 1,0 -2,0 -2,0 -2,0 -4,0 -8,0 -10,0 -12,0 0,0 16,0
Beurteilung T+ -7,3 -1,1 -15,1 -13,8 -29,3 -13,6 -17,5 -21,6 -20,2 -14,7 -3,2 -7,8 -3,4
Geschaftslage U -18,0 -29,0 -32,0 -25,0 -18,0 -26,0 -35,0 -30,0 -15,0 -15,0 -8,0 1,0 0,0
Erwartungen T+ -43,9 -35,2 -48,1 -28,9 -40,9 -36,4 -39,6 -44.5 -31,7 -24,5 -5,6 -11,3 -4,9
Lager U 18,0 5,0 11,0 16,0 17,0 14,0 20,0 14,0 18,0 12,0 9,0 14,0 3,0
Beurteilung T+ 38,0 422 37,3 25,0 41,0 27,7 24,8 27,7 271 27,0 31,9 221 25,0
Verkaufspreise U 11,0 19,0 15,0 29,0 20,0 6,0 6,0 14,0 28,0 10,0 27,0 3,0 13,0
Erwartungen T+ 16,1 13,1 2,6 -4,4 -3,7 -14,6 -2,1 -9,0 -8,7 -3,0 4,6 4,7 1,0
GH-Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima?® ] -24,4 -18,3  -30,2 -16,7 -34,1 -23,8 -30,4 -37,9 -30,6 -23,0 -5,5 -8,0 -2,0
T+l -6,8 -9,6 -13,9 -12,8 -10,8 -13,8 -19,5 -17.1 -9,1 -10,6 -10,7 -1,7 2,8
Geschaftslage ] -6,0 0,0 -9,0 -7,0 -27,0 -13,0 -19,0 -26,0 -25,0 -19,0 -7,0 -9,0 -2,0
Beurteilung T+ 10,1 10,0 0,5 -0,7 -2,0 -1,5 -2,9 -3,5 -3,3 -6,0 -8,9 -4,2 10,1
Geschaftslage U -41,0 -35,0 -49,0 -26,0 -41,0 -34,0 -41,0 -49,0 -36,0 -27,0 -4,0 -7,0 -2,0
Erwartungen T+l -22,3 -27,4 -27,3 -24,1 -19,1 -25,4 -34,7 -29,7 -14,8 -15,1 -12,4 0,8 -4,3
Lager ] 38,0 40,0 35,0 21,0 38,0 27,0 28,0 32,0 30,0 30,0 33,0 20,0 25,0
Beurteilung T+ 20,4 54 12,2 16,6 17,3 13,3 22,2 13,2 17,6 10,0 73 12,4 54
Verkaufspreise U 12,0 13,0 10,0 7,0 1,0 -12,0 -1,0 -14,0 -16,0 -10,0 1,0 2,0 -3,0
Erwartungen T+l 6,1 20,1 13,1 28,2 20,1 11,9 11,8 18,6 31,2 11,6 21,3 -3,9 8,1
GH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschéftsklima® U -18,6 -30,6 -27,6 -18,8 -26,1 -28,6 -28,7 -13,3 -24,8 -21,1 -12,7 -11,2 -23,6
T+ -16,2 -26,2 -25,0 -18,3 -23,1 -27,7 -28,8 -16,2 -27,7 -23,4 -14,1 -14,0 -21,1
Geschaftslage U -3,0 -16,0 -21,0 -8,0 -21,0 -22,0 -20,0 5,0 -15,0 -14,0 -4,0 -3,0 -9,0
Beurteilung T+ -1,3 -15,8 21,1 -10,8 -14,0 -18,3 -17,0 3,0 -19,6 -15,9 -3,1 -6,6 -7,3
Geschaftslage U -33,0 -44,0 -34,0 -29,0 -31,0 -35,0 -37,0 -30,0 -34,0 -28,0 -21,0 -19,0 -37,0
Erwartungen T+l -29,9 -36,1 -28,8 -25,5 -31,8 -36,5 -39,8 -33,5 -35,4 -30,6 -24,5 -21,2 -33,9
Lager U 18,0 26,0 24,0 18,0 23,0 14,0 11,0 16,0 15,0 17,0 17,0 7,0 9,0
Beurteilung T+l 15,8 26,7 22,4 15,3 23,0 14,8 10,9 17,6 15,8 18,5 17,9 7,8 6,8
Verkaufspreise U 33,0 -14,0 3,0 -3,0 -6,0 -17,0 -13,0 -8,0 -15,0 -19,0 -3,0 -16,0 -17,0
Erwartungen T+ 30,0 -12,5 -0,4 -5,9 -5,7 -17,9 -11,3 -6,1 -13,2 -15,2 -1,3 -18,3 -20,0

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grofB3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + |: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéaftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Einzelhandel: Geschéftsklima abgekiihit

I

Im Oktober hat sich das Geschéftsklima im Einzelhandel wie-
der eingetrtbt. Die Unternehmen bewerteten ihre aktuelle
Geschéftslage merklich schlechter als in den vergangenen
drei Monaten, dem kommenden halben Jahr sahen sie un-
verandert skeptisch entgegen. Die Lagerbestande nahmen
nochmals zu, und so wollten sich die Teilnehmer bei der Or-
dervergabe wieder starker in Zurtickhaltung tben. Abermals
waren mehr Firmen zu Preissenkungen gezwungen, jedoch
sollte sich diese Tendenz nach Einschéatzung der Teilnehmer
im n&chsten Vierteljahr nicht fortsetzen. Nach wie vor plan-
te ein kleiner Teil der Unternehmen, Personal abzubauen.

Il.

Im Gebrauchsgiiterbereich beurteilten die Unternehmen ih-
re momentane Geschéftssituation deutlich negativer als zu-
letzt, die Skepsis bezlglich der kommenden sechs Monate
nahm jedoch geringfligig ab. Ebenso wollten weniger Firmen
als bisher an einem weiteren Stellenabbau festhalten. Der La-
geraufbau setzte sich dagegen weiter fort. Im Bereich Mo-
bel, Einrichtungsgegenstédnde, Hausrat haben sich die Per-
spektiven sichtlich aufgehellt. Obwohl der Lagerdruck wie-
der spurbar zunahm, wollten weniger Unternehmen als im
Vormonat ihre Bestellungen zurlickfahren. Ein weiterer Stel-
lenabbau war ebenfalls nicht geplant. Im Einzelhandel mit
Metallwaren, Bau- und Heimwerkerbedarf zeigte der Ge-
schéftsklimaindikator im Oktober keine Veranderung gegen-
Uber dem Vormonat. Angesichts des weiter gesunkenen
Lagerdrucks wollten die Unternehmen verstarkt Preisstei-
gerungen durchsetzen. Ein Teil der Firmen berichtete, Per-
sonal einstellen zu wollen. Im Elektrosektor triibte sich das
Geschaftsklima wieder leicht ein. Der Lagerdruck nahm er-
heblich zu, so dass die Unternehmen vermehrt von einer res-
triktiveren Orderplanung ausgingen. Die Teilsparten entwi-
ckelten sich dabei jedoch gegenlaufig: Der Einzelhandel mit
weiBer Ware bewertete seine momentane Situation deutlich
weniger negativ als noch im Vormonat. Auch die Skepsis in
den Erwartungen fur das kommende halbe Jahr lieB wieder
nach. Der Lagerdruck konnte ein wenig gemildert werden.
Dagegen nahm im Einzelhandel mit Unterhaltungselektronik
die Uberdurchschnittlich hohe Zufriedenheit der vergange-
nen beiden Monate bezUglich der aktuellen Geschéftslage
spurbar ab. Ebenso tribten sich die Perspektiven fur das
kommende halbe Jahr deutlich ein. Stark gestiegene Lager-
bestande gingen einher mit deutlicher Zurlickhaltung bei
der Bestellplanung. Im Bereich Computer, Hard- und Soft-
ware kUhlte das Geschaftsklima geringflgig ab. Unverandert
hoher Lagerdruck schlug sich auch hier in duBerst restrikti-
ven Orderplénen nieder. Der Einzelhandel mit Uhren, Schmuck
und Edelmetallwaren zeigte sich mit seiner Geschaftssitua-
tion unzufriedener als in den vergangenen Monaten. Da der
Lagerdruck nachlieB, sahen die Teilnehmer jedoch vermehrt
die Moglichkeit zu Preisanhebungen.

M.
Das Geschéftsklima im Einzelhandel mit Verbrauchsgii-
tern verharrte auch im Oktober auf niedrigem Niveau. Die

Unternehmen berichteten von gleichbleibend hohem La-
gerdruck und wollten ihre Bestelltatigkeit weiter einschran-
ken. Die Einzelhandler mit Textilien und Bekleidung waren
merklich unzufriedener mit ihrer aktuellen Geschaftslage
und erwarteten fUr das nachste halbe Jahr eine deutliche
Geschéftsabschwéachung. Der Lagerdruck nahm abermals
zu und veranlasste die Teilnehmer zu einer nochmals res-
triktiveren Bestellplanung. Im Schuhhandel hellte das Klima
hingegen merklich auf. Trotz eines leichten Anstiegs der La-
gerbestande sah ein Teil der Unternehmen Spielrdume flr
Preiserhdhungen. Die Einzelhandler mit Sport- und Cam-
pingartikeln waren sichtlich zufrieden mit dem Geschéfts-
verlauf im Oktober. Angesichts hoher Lagertberhange woll-
ten sich jedoch gut zwei Drittel der Teilnehmer bei weiteren
Bestellungen zurlickhalten. In der Sparte Schreib- und Pa-
pierwaren, Schul- und Bdroartikel tribte sich das Ge-
schéaftsklima im Oktober wieder splrbar ein. Die Unter-
nehmen planten, ihre Verkaufspreise nicht mehr ganz so
haufig zu erhdhen wie zuletzt.

IV.

Im Kfz-Sektor triibte sich das Geschaftsklima weiter ein. Im
Zusammenhang mit stark gestiegenen Lagerbestéanden be-
richteten erneut mehr Teilnehmer von zurlickhaltender Or-
derbereitschaft. Ebenso rechneten sie wieder vermehrt mit
sinkenden Preisen. Nach dem Auslaufen der Abwrackpra-
mie im Vormonat beurteilten die Einzelhandler aus dem Neu-
wagengeschéft inre Geschéftslage nun per saldo wieder ne-
gativ. Der Lageraufbau verstérkte sich erkennbar und die
Bestellvolumina sollten drastisch gekurzt werden. Im Ge-
brauchtwagengeschéft hellte sich das Geschaftsklima da-
gegen geringflgig auf. Angesichts eines erhdhten Lager-
drucks wollten sich die Teilnehmer bei zukUnftigen Bestel-
lungen aber vermehrt zurtickhalten. Die Einzelhandler mit
Kraftwagenteilen und -zubehdr waren mit ihrem aktuellen
Geschaftsverlaufim Gegensatz zum Vormonat ein wenig un-
zufriedener. Der Stellenabbau sollte den Testteiinehmern zu-
folge aber zum Stillstand kommen.

V.

Im Einzelhandel mit Nahrungs- und Genussmitteln kuhl-
te sich das Geschéaftsklima im Oktober merklich ab. Die Teil-
nehmer waren mit ihrer momentanen Situation spUrbar un-
zufrieden und auch der Pessimismus im Hinblick auf das
nachste Halbjahr nahm erneut zu. Vermehrt mussten die
Handler Preissenkungen vornehmen. Angesichts gestiege-
ner Lagerbestédnde wollten sie ihre Ordertatigkeit ein-
schranken.

Exkurs: Einzelhandel (Ost)
In den neuen Bundeslandern tribte sich das Geschaftskli-
ma im Oktober wieder ein. Die Unternehmen bewerteten
ihre aktuelle Geschéftslage nochmals geringfligig schlech-
ter als im Vormonat und auch in den Erwartungen flr das
kommende halbe Jahr war wieder mehr Pessimismus zu er-
kennen. Hohere Lagerbestéande gingen mit einer gesunke-
nen Orderbereitschaft einher. Die Unternehmen rechneten
mit weitgehend stabilen Preisen.

C.S/A.T.
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Geschaftsklimal, Einzelhandel Deutschland

Salden Einzelhandel insgesamt
10
0
-10 F
-20 +
-30 ~
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2004 2005 2006 2007 2008 2009
Salden Gebrauchsgiiter
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0 F
10 F
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Salden Nahrungs- u. Genussmittel
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-30 +
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1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung!, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt
Salden
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber zu groBe und zu Kkleine Lagerbestande, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite
Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden
30

Preisel, Einzelhandel Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Einzelhandel insgesamt

Salden

2004

2005 2006 2007 2008 2009

Erwartungen — Einzelhandel insgesamt
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Erwartungen — Verbrauchsgiiter*'
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-10
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Einzelhandel Deutschland

10/08  11/08 12/08 01/09 02/09 03/09 04/09 05/09 06/09 07/09 08/09 09/09  10/09

Einzelhandel
Geschaftsklima? U 256 -355 -342 27,4 236 -271 240 190 -151 189 -132 127 -176
T+ 254 331 -303 -264 242 281 263 -209 -17,1 17,7 -149 124 -173
Geschaftslage U -19,0 -22,0 -26,0 -16,0 -17,0 -22,0 -10,0 -5,0 -9,0 -6,0 -4,0 -5,0 -13,0
Beurteilung T+ -18,8 -21,4 -23,4 -17,7 -17,0 -20,7 -11,9 -7,4 -10,8 -3,6 -4,6 -3,7 -12,8
Geschaftslage U -32,0 -48,0 -42,0 -38,0 -30,0 -32,0 -37,0 -32,0 -21,0 -31,0 -22,0 -20,0 -22,0
Erwartungen T+ -31,7 -44,0 -37,0 -34,7 -31,2 -35,2 -39,6 -33,5 -23,1 -30,8 -24,7 -20,7 -21,7
Lager U 24,0 36,0 29,0 25,0 23,0 22,0 22,0 18,0 18,0 21,0 21,0 22,0 26,0
Beurteilung T+ 24,9 34,1 26,1 251 27,3 23,5 21,4 16,6 16,9 18,3 21,9 24,5 26,9
Verkaufspreise U 15,0 1,0 -3,0 0,0 8,0 3,0 4,0 -10,0 0,0 0,0 -3,0 -1,0 -2,0
Erwartungen T+ 156 6,4 0,8 -2,2 2,9 0,4 4,9 -5,8 515) 0,0 -7,3 -7,0 -1,5
EH-Gebrauchsgiiter
Geschaftsklima? U -27,7 -39,7 -41,3 -30,3 -38,6 -41,0 -33,4 -23,1 -25,0 -20,8 -18,6 -20,5 -17,5
T+ =247 -44.2 -39,4 -37,3 -26,4 -29,5 -25,1 -23,6 -17,2 -10,2 -18,5 -14,6 -17,3
Geschaftslage U -19,0 -24,0 -31,0 -13,0 -32,0 -39,0 -21,0 -8,0 -21,0 -11,0 -12,0 -18,0 -14,0
Beurteilung T+ -24,6 -34,3 -36,4 -31,2 -21,8 -20,1 -9,9 -7,8 -11,5 7,3 -5,3 -5,3 -12,6
Geschaftslage U -36,0 -54,0 -51,0 -46,0 -45,0 -43,0 -45,0 -37,0 -29,0 -30,0 -25,0 -23,0 -21,0
Erwartungen T+ -24,8 -53,4 -42.3 -43,2 -30,9 -38,3 -39,2 -38,2 -22,7 -26,2 -30,9 -23,6 -21,8
Lager U 26,0 36,0 30,0 23,0 34,0 38,0 33,0 25,0 23,0 29,0 30,0 32,0 33,0
Beurteilung T+l 24,3 33,2 26,6 26,3 20,7 11,3 9,3 11,0 11,8 13,3 15,8 19,2 26,3
Verkaufspreise U 1,0 -13,0 -21,0 -4,0 7,0 -1,0 -2,0 -17,0 -2,0 1,0 3,0 0,0 1,0
Erwartungen T+ 4,4 -3,0 -8,7 -11,4 -3,8 -2,5 0,9 -9,2 71 -0,9 -6,4 -4,4 -0,6
EH-Verbrauchsgiiter (ohne Brennstoffe)
Geschéftsklima? U -26,0 -47,5  -43,5 -39,1 -24,0 -27,1 -20,2 -21,7 -16,1 -12,2 -17,5 -16,2 -18,6
T+ -30,1 -39,4 -37,9 -28,7 -39,1 -40,4 -32,9 -24,3 -26,3 -19,5 -20,9 -21,0 -20,0
Geschéaftslage U -26,0 -35,0 -40,0 -33,0 -20,0 -20,0 -4,0 -5,0 -11,0 5,0 -4,0 -8,0 -14,0
Beurteilung T+ -21,4 -25,2 -30,2 -15,0 -32,7 -36,4 -20,2 -9,9 -21,1 -6,3 -12,8 -18,6 -16,4
Geschaftslage U -26,0 -59,0 -47,0 -45,0 -28,0 -34,0 -35,0 -37,0 -21,0 -28,0 -30,0 -24,0 -23,0
Erwartungen T+ -38,4 -52,5 -45,3 -41,4 -45,2 -44,2 -44,7 -37,5 -31,3 -31,8 -28,6 -23,3 -23,4
Lager U 22,0 34,0 29,0 28,0 19,0 11,0 9,0 12,0 14,0 15,0 15,0 16,0 24,0
Beurteilung T+l 26,0 34,2 25,9 25,6 40,5 39,6 30,3 221 20,3 26,7 32,8 34,9 33,0
Verkaufspreise U 2,0 -9,0 -10,0 -6,0 2,0 0,0 1,0 -13,0 1,0 -2,0 -5,0 -1,0 -3,0
Erwartungen T+ 2,7 -1,6 -10,0 -5,1 -2,7 -7,3 0,1 -7,4 7,9 -0,6 -10,4 -13,6 2,7
EH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschéftsklima? U -21,0 -135  -10,8 -8,3 -7,2 -12,0 -20,5 -9,7 -1,3 -25,8 -0,6 0,6 -20,1
T+ -19,8 -9,5 -6,4 -9,4 -5,0 -12,4 -21,9 -12,9 -4,9 -25,5 -2,4 0,1 -18,9
Geschaftslage U -7,0 0,0 0,0 2,0 1,0 -9,0 -6,0 -1,0 9,0 -15,0 5,0 14,0 -15,0
Beurteilung T+ -7,0 3,2 3,7 -5,3 3,7 -6,3 -5,0 -3,4 4,2 -14,4 515 15,9 -15,0
Geschaftslage U -34,0 -26,0 -21,0 -18,0 -15,0 -15,0 -34,0 -18,0 -11,0 -36,0 -6,0 -12,0 -25,0
Erwartungen T+ -31,8 -21,4 -16,0 -13,5 -13,3 -18,4 -37,3 -21,9 -13,5 -36,0 -10,1 -14,5 -22,8
Lager U 23,0 39,0 26,0 27,0 14,0 21,0 28,0 19,0 19,0 19,0 16,0 16,0 22,0
Beurteilung T+ 22,7 35,5 25,2 26,2 19,5 24,8 27,9 18,6 20,9 14,4 15,4 16,5 21,7
Verkaufspreise U 55,0 31,0 28,0 16,0 23,0 12,0 15,0 2,0 5,0 3,0 -3,0 -1,0 -2,0
Erwartungen T+ 51,8 29,6 26,6 17,2 24,5 13,5 14,9 3,5 5,7 1,9 -2,1 -2,2 -5,2

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grof3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + |: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen: Klimaindikator leicht
gesunken

I

Der ifo Geschéaftsklimaindikator fir das Dienstleistungs-
gewerbe (ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versiche-
rungen und ohne Staat) ist im Oktober gesunken.! Damit
hat sich das Geschéftsklima im Dienstleistungsbereich zum
ersten Mal seit sechs Monaten wieder verschlechtert. Ver-
antwortlich fUr den Ruckgang sind ausschlieflich die Er-
wartungen der Unternehmen. Sie schéatzten den Ge-
schéftsverlauf im kommenden halben Jahr weniger positiv
ein als im September. Ihre augenblickliche Geschaftslage
bewerteten die Befragungsteiinehmer dagegen glinstiger
als im Vormonat. Die Personalplanungen der Dienstleister
waren aber dhnlich zurlickhaltend wie im September.

Il.

Im Transportwesen hat sich das Geschaftsklima im Bereich
Personenbeférderung zu Land, Guterbeférderung im Stra-
Benverkehr, Taxibetriebe u.a. emeut verschlechtert. Die Unter-
nehmen stuften ihre aktuelle Geschéftslage zwar positiver ein,
waren aber in ihren Erwartungen flr die kommenden sechs
Monate wesentlich skeptischer als im September. Im Be-
reich Guterbeférderung im StraBenverkehr beurteilten die Fir-
men ihre Geschaftslage gunstiger, die Geschaftsaussichten
fur die ndchsten sechs Monate schétzten sie allerdings —nach
der Aufhellung in den vergangenen funf Monaten — spurbar
pessimistischer ein. Von einem Umsatzplus in der nachsten
Zeit war nicht mehr die Rede und man plante, vermehrt Per-
sonal abzubauen. Bei der Sonderfrage nach der Behinderung
der inlandischen Geschaftstétigkeit halben die Klagen Uber ei-
ne unzureichende Nachfrage im Vergleich zum Juli 2009 nach-
gelassen (48%), waren aber noch haufiger als vor einem Jahr
(82%). Vermehrt berichteten die Betriebe Uber Finanzie-
rungsengpasse (24%). Bei der Frage nach den sonstigen Fak-
toren wurden vor allem die Mautkosten und ein starker Wett-
bewerbsdruck thematisiert. Der Bereich Spedition (ein-
schiieB3lich Logistik) beurteilte seine aktuelle Situation nicht
mehr ganz so negativ und war in seinen Erwartungen nur leicht
weniger zuversichtlich. Das Geschéftsklima verbesserte sich
auf — 2 Prozentpunkte. Von Umsatzsteigerungen in der na-
hen Zukunft wurde nicht mehr so haufig ausgegangen. 44%
der Testteilnehmer meldeten eine unzureichende Nachfrage,
18% Finanzierungsengpésse (Oktober 2008: 16% bzw. 8%).

Im Bereich Touristik ist der Geschéaftsklimaindikator ge-
sunken. Die Reisebdros und Reiseveranstalter beurteilten
ihre aktuelle Situation ebenso wie im Vormonat, waren je-
doch hinsichtlich der Perspektiven flr das kommende hal-
be Jahr skeptischer. Von den Umfrageteilnehmern wurden
Nachfragemangel (30%) und Finanzierungsengpésse (15%)
als Haupt-Behinderungsgrinde der Geschaftstatigkeit an-
gefuhrt.

Die Architektur- und Ingenieurbiiros stuften ihre Ge-
schéftslage nicht mehr ganz so gunstig ein, waren aber in
ihren Erwartungen flr die ndchsten sechs Monate optimis-
tischer als im September. Das Geschaftsklima hat sich leicht
verbessert. Allerdings klagten noch 42% der Testteilneh-
mer Uber eine unzureichende Nachfrage, 22% meldeten Be-
hinderungen ihrer Geschéftstatigkeit durch Fachkrafterman-
gel und 18% aufgrund von Finanzierungsengpassen. Fur die
nahe Zukunft gingen die Firmen von stagnierenden Umsat-
zen aus.

1 Eine Saisonbereinigung der Daten erscheint wegen des kurzen Stitzbe-
reichs derzeit noch nicht sinnvoll.

Der Bereich Datenverarbeitung berichtete von einer spr-
bar besseren aktuellen Lage. Obwohl die Geschéaftsaus-
sichten nicht mehr ganz so zuversichtlich eingeschétzt wur-
den, konnte der Klimaindikator etwas zulegen. Mit 40% der
Meldungen klagten zwar weniger Firmen als im Juli Uber ei-
nen Nachfragemangel, der Wert war aber noch deutlich
hoher als vor Jahresfrist (20%). Die Unternehmen erwarte-
ten fur die kommenden Monate allerdings vermehrt Um-
satzsteigerungen, den Mitarbeiterstamm wollten sie aber
unverandert lassen.

Im Bereich Unternehmens-/Steuer-/Rechtsberatung (ein-
schlieBlich Wirtschaftsprufung, Marktforschung, Public-Rela-
tions-Beratung u.a.) bewerteten die Firmen ihre momentane
Lage guinstiger, waren aber hinsichtlich der Entwicklung in den
nachsten sechs Monaten weniger zuversichtlich. Der Kii-
maindikator gab etwas nach. Die Unternehmen berichteten
deutlich weniger Uber einen Nachfragemangel (29%; Juli 41%)
und rechneten fur die nahe Zukunft mit Umsatzsteigerungen.
Der Teilbereich Unternehmens- und Public-Relations-Bera-
tung meldete eine etwas glinstigere Geschaftslage, korrigier-
te aber seine positiven Erwartungen fur das kommende hal-
be Jahr leicht nach unten. Allerdings wurde mit Umsatzstei-
gerungen gerechnet. Das Geschaftsklima blieb unverandert.
37% der Testteilnehmer sprachen von unzureichender Nach-
frage (Juli: 42%), 11% von Finanzierungsengpassen (Juli: 16%).

Die Werbebranche bewertete ihre aktuelle Situation weni-
ger negativ als im September und rechnete vermehrt mit
einem Umsatzwachstum in der nachsten Zeit. Die Ge-
schéftsaussichten wurden gunstiger eingeschatzt. Das Ge-
schaftsklima verbesserte sich. Die Klagen Uber eine unzu-
reichende Nachfrage haben abgenommen (48%, Juli 61%
der Nennungen), allerdings meldeten unverandert viele Fir-
men Finanzierungsengpésse (16%).

Im Bereich Personal- und Stellenvermittlung/Uberlas-
sung von Arbeitskréaften hat sich die Geschéftslage auch
im Oktober verbessert. Die Perspektiven flir die ndchsten
sechs Monate wurden demgegentber spUrbar zurtckhal-
tender bewertet. Der Klimaindikator gab nach. Mit Umsatz-
steigerungen in naher Zukunft rechneten nur noch wenige
Testteilnehmer. Die Halfte der Firmen sah ihre Geschaftsta-
tigkeit durch Nachfragemangel behindert, im Juli waren es
allerdings noch zwei Drittel gewesen. Preissenkungen wur-
den vermehrt geplant.

Im Gastgewerbe fiel die Lagebeurteilung geringflgig gin-
stiger aus, die Geschéftserwartungen wurden jedoch nach
unten angepasst. Das Geschéftsklima verschlechterte sich
auf — 12 Prozentpunkte. Das Beherbergungsgewerbe (Ho-
tels, Gasthofe, Pensionen) bewertete seine momentane Si-
tuation spurbar positiver, seine Perspektiven flir die nach-
sten sechs Monate jedoch noch etwas skeptischer als im
September. Per saldo rechneten 34% der Unternehmen
mit Umsatzrickgéangen in der nachsten Zeit. Die Betriebe
wollten den Personalbestand noch starker verringern und
planten auch vermehrt Preissenkungen in ndchster Zeit. In
der Gastronomie wurden die aktuelle Lage und auch die Ge-
schaftsaussichten nicht mehr so negativ bewertet. Finan-
zierungsengpasse stellten fur 28% der befragten Betriebe
eine Behinderung dar (Oktober 2008: 9%)).

Im Bereich Mobilien-Leasing wurde die momentane Ge-
schéftslage nicht mehr ganz so schlecht, die Erwartungen fr
die ndchsten sechs Monate noch glinstiger bewertet als im
September. Das Geschaftsklima verbesserte sich.

H.B.

36. Jahrgang - ifo Konjunkturperspektiven 10/2009




32

Konjunkturtest

ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt
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20
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1) Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat; nicht saisonbereinigt. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe,
GroB- und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt

Prozentsalden Datenverarbeitung® Geschaftskima  Prozentsalden Werbung Geschftsklima
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zum Vergleich:
Verarbeitendes Gewerbe®
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1) Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat; nicht saisonbereinigt. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe,
GroB- und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt. — 4 Datenverarbeitung: Software-Entwicklung, Consulting, System-/Network-Operation, Processing,
Environmental Services, Wartung u.a. Bis 3. Quartal 2004 vierteljahrliche Erhebung, ab Oktober 2004 monatliche Erhebung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beschaftigungsbarometer Deutschland

Geringerer Personalabbau geplant

Das ifo Beschaftigungsbarometer fir die gewerbliche Wirt-
schaft Deutschlands ist im Oktober merklich gestiegen. Die
ungulnstigen Beschéftigungsperspektiven haben sich damit
etwas aufgehellt. Insbesondere bei den Industrieunterneh-
men sehen die Personalplanungen aber weiterhin Reduzie-
rungen vor.

Im verarbeitenden Gewerbe nehmen sich die Unternehmen
eine geringere Absenkung des Personaleinsatzes vor als
bislang. Dennoch bleiben die Planungen aber im negati-
ven Bereich. Die Industrieunternehmen lasten ihre techni-

doch ist die Auslastung der Anlagen und Gerate weiterhin
klar unterdurchschnittlich. Daher durfte auch beim Perso-
nal Anpassungsbedarf bleiben. Innerhalb der Industrie-
branchen sind die Personalplanungen am gunstigsten in
der chemischen Industrie. In dieser Branche wollen die
Unternehmen den Beschaftigungsstand kaum verandern.
Im GroBhandel ist das Beschaftigungsbarometer ebenfalls
sichtlich gestiegen. Im Bauhauptgewerbe und im Einzel-
handel sind die Beschaftigungsperspektiven nahezu nicht
verandert.

schen Kapazitaten zwar etwas mehr aus als im Sommer, KA.
ifo Beschaftigungsbarometer
Gewerbliche Wirtschaft?)
Deutschland (Indexwerte, 2000 = 100), saisonbereinigt
10/08 11/08 12/08 01/09' 02/09 03/09 04/09 05/09 06/09 07/09 08/09 09/09 10/09
Index 99,0 96,4 93,7 94,4 94,1 92,2 91,1 92,2 93,8 93,8 95,0 94,1 96,2

Indexwerte, Jahr 2000 = 100, saisonbereinigt
110

105

100

95

90

85

1998 1999 2000 2001 2002

) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB- und Einzelhandel.

2003

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Die ifo-Auswertung »ifo Beschéftigungsbarometer« basiert auf ca. 7 000 monatlichen Meldungen von Unternehmen des verarbeitenden Gewer-
bes, des Bauhauptgewerbes, des GroBhandels und des Einzelhandels und wurde im September 2006 zum ersten Mal ausgewiesen. Dabei
werden die Unternehmen gebeten, ihre Beschéftigtenplanungen fir die nachsten drei Monate mitzuteilen. Sie kénnen ihre Planungen fur die
Zahl der Beschaftigten fUr die nachsten drei Monate als »zunehmen, »gleich bleiben« oder »abnehmen« kennzeichnen. Der Saldowert der
Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmen«. Zur Berechnung der Indexwerte werden die Sal-

den jeweils auf den Durchschnitt des Jahres 2000 normiert.
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)
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T Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargestellten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der

kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.

36. Jahrgang - ifo Konjunkturperspektiven 10/2009




36

Konjunkturtest

Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt

Vertrauensindikator '
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1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GroBen: Beurteilung der Auftragsbestéande, Beurteilung der Fertigwarenbestande, Pro-
duktionsplane flr 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten gegen Vorjahr. — 3 Sal-
den aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (=) in den néchsten 3-4 Monaten.

Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern

BR Deutschland Frankreich
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10 10
5wl .. 5 [ Tans 0 nelons aine ses
5 |II . | - |--|III I
10 10
-15 -15
-20 -20
-25 25
2006 2007 2008 2009 2006 2007 2008 2009
Beurteilung des gesamten Auftragsbestands * Beurteilung des gesamten Auftragsbestands *
Salde Salden
20 20
0 0
-20 -20
_40 -40
-60 -60
-80 -80
2006 2007 2008 2009 2006 2007 2008 2009
Salden Preiserwartungen * Salden Preiserwartungen *
30 30
20 20 ||
10 10
’ ...||||I|I|I|IIIIII|III||II|||||I|I . o | issatanatmmmnti] L.,
-10 IIIIIII II -10 I IIIIII
-20 -20
2006 2007 2008 2009 2006 2007 2008 2009
GroRbritannien Italien
% Produktion ' % Produktion '
10 10 I
5 5
PO T T 11 1 I R 0 FE AR T . 0 __
: | =
10 10
-15 -15
-20 -20
-25 25
2006 2007 2008 2009 2006 2007 2008 2009
Salden Beurteilung des gesamten Auftragsbestands * Salden Beurteilung des gesamten Auftragsbestands *
20 20
g 0
-20 20
-40 -40
-60 -60
-80 -80
2006 2007 2008 2009 2006 2007 2008 2009
Salden Preiserwartungen * Salden Preiserwartungen *
40 40
30 30
° Ll o
10 10
o Ll alhiiihin ki N AT T .
10 |||||||| 0 LU L T
-20 -20
2006 2007 2008 2009 2006 2007 2008 2009

* Saisonbereinigt. — 1 Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturdaten aus der Europdischen Union (25)

10/08 11/08 12/08 01/09 02/09 03/09 04/09 05/09 06/09 07/09 08/09 09/09 10/09
Europdische Union (25) insgesamt

Gesamtindex ' 796 732 664 632 608 604 64 679 71,1 75 81 826 86
Bereichsindikatoren®

Industrie -18,8 -253 -31,7 -334 -373 -391 -358 -33,7 -325 -299 -257 -244 -20,2
Bauwirtschaft -246 -284 -319 -359 -381 -374 -382 -389 -373 -373 -36,1 -353 -343
Einzelhandel -16,4 -17,7 -248 -251 -244 -216 21 -16,5 -173 -143 -122 -10,8 -11,6
Verbraucher -239 -257 -294 -306 -318 -319 -278 -258 -228 -20,9 20 -16,7 -154

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion *

Index 101,4 99,2 94,0 92,1 91,1 90,4 90,1 90,6 90,9 911 91,7
Wachstumsraten -5,7 -88 -121 -16,1 -181 -180 -194 -166 -156 -148 -135
Preiserwartungen ° 7,7 11 -43 -10,2 -10,7 -131 -118 -118 -10,8 -11,2 -9,4 -8 -7,3

Deutschland

Produktion *

Index 110,9 106,1 101,1 92,9 89,7 90,4 87,5 921 92,4 91,5 93,3
Wachstumsraten -3,4 -72 -11,8 -201 -232 -223 -248 -19,7 -20,2 -195 -19.2
Auftragsbestand* -18,9 -30,8 -40,8 -47,7 -552 -589 -59,1 62 -638 -614 -565  -56 -53,1
Preiserwartungen ° 7.1 0 -48 -104 93 -122 -111 -102 86 -10 -61 -102 69
Frankreich

Produktion *

Index 95,6 92,5 90,3 85,5 85,3 84,5 84,1 86,1 86,5 87,2 88,9
Wachstumsraten -72 -109 -123 -185 -19,7 -174 -20,3 -148 -131 -129 -10,7
Auftragsbestand* 28 -397 -555 -50,3 -595 -665 -60,6 -647 -691 -646 -603 -57,7 -57,8
Preiserwartungen ° 92 39 2 5 23 114 07 -10,1 9 87 -139 83 -81

GroRbritannien

Produktion *

Index 97,0 942 924 898 894 897 896 894 898 90,8 889
Wachstumsraten -5,2 -8,2 97 -135 -132 -129 -124 -129 -121 -122 -6,9
Auftragsbestand* 297 -327 33 -426 59,1 -632 -586 -615 -60,8 -638 -621 -547 -47,8
Preiserwartungen ® 175 52 86 -103 -115 -103 -20 -155 94 -169 -155 71 -59
Italien

Produktion °

Index 97,1 945 90,7 893 854 815 823 822 822 834 894
Wachstumsraten -7,9 94 -140 -185 -218 -249 -252 -205 -225 -185 -196
Auftragsbestand* 369 -382 -539 -557 -615 -681 -66,1 -64,9 -656 -638 -544 -569  -55
Preiserwartungen ® 62 47 78 -81 111 -127 11 -98 -11,9 -131 68 52 -7,6

1 »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der
Vertrauensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den
Mittelwerten aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). —
3 Verarbeitendes Gewerbe, Index 2005 = 100, Wachstumsraten gegenlber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. —
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnismaBig groBe (+) und zu kleine (-) Auftragsbesténde. — ¢ Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft (WES)

Weltkonjunktur und ifo Wirtschaftsklima

% Veranderung gegeniiber dem Vorjahr

Index 1995=100

150
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Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), IMF, World Economic Outlook.
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