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Konjunkturtest

Industrie: Aussichten klaren weiter auf

I

Im verarbeitenden Gewerbe (einschlielich Ern&dhrungsge-
werbe) ist der Geschéftsklimaindikator erneut gestiegen. Be-
reits zum siebten Mal in Folge nahmen die skeptischen Stim-
men hinsichtlich der Geschaftserwartungen ab. An der un-
gunstigen Geschéftslage hat sich wenig gedndert, im Ver-
gleich zum Vormonat berichtete nur eine unwesentlich ge-
ringere Anzahl an Unternehmen Uber einen unbefriedigen-
den Geschaftsverlauf. Der Nachfragertickgang kam den Mel-
dungen der Testteilnehmer zufolge nahezu zum Stillstand,
und die Fertigwarenlager konnten erneut abgebaut werden.
Den Auftragsbestand beurteilten wesentlich weniger Unter-
nehmen als »zu klein«, die Reichweite der Auftragsbestan-
de lag mit 2,3 Monaten jedoch nach wie vor deutlich unter
dem Vorjahreswert (3,0 Monate). Die Gerate und Maschi-
nen waren mit durchschnittlich 71,8% geringer ausgelastet
als noch vor Jahresfrist (86,0%), im Vergleich zum Frihjahr
(71,3%) konnte die Auslastung allerdings wieder etwas er-
hoht werden. Die Produktionsplane der Firmen sahen we-
niger Einschrénkungen vor als im Juni. Nur noch eine ge-
ringe Zahl von Testteilnehmern erwartete ein sich weiter
abschwachendes Exportgeschaft.

Il.

Im Vorleistungsgiitergewerbe hat das Geschaftsklima wei-
ter aufgeklart. Die Skepsis bezlglich des zukinftigen Ge-
schéaftsverlaufs ist nahezu verschwunden, die negativen Mel-
dungen zur aktuellen Lage dominierten jedoch weiterhin.
Erstmals seit gut einem Jahr meldeten die Firmen eine wie-
der gestiegene Nachfrage. Wahrend die Reichweite der Auf-
tragsbestande gegentber April bei 1,8 Monaten verharrte,
konnte die Gerateauslastung von 69,0% auf 69,6% gestei-
gert werden. Die Produzenten aus dem Investitionsgtiter-
bereich bewerteten ihre aktuelle Geschaftslage nahezu un-
verandert negativ, bei den Geschaftserwartungen ist die
Skepsis aber weiter zurlickgegangen. Bei der Reichweite
der Auftragsbestande gab es im Vergleich zum Frihjahr
(2,8 Monate) keine Veranderung. Die Kapazitatsauslastung
erhohte sich gegenuber April leicht von 69,8% auf 70,2%,
blieb jedoch klar unter dem Vorjahreswert (91,1%). In der
Konsumagiiterindustrie (ohne Ernéhrungsgewerbe) hat sich
die Skepsis in den Geschéfts- und Exporterwartungen bei
nahezu stabiler Nachfrage verringert. Da sich auch die mo-
mentane Geschaftssituation merklich verbesserte, ist der
Klimaindikator weiter gestiegen. Die Gerateauslastung konn-
te gegentber dem Frihjahr von 77,6% auf 78,9% gestei-
gert werden. Im Erndhrungsgewerbe haben sich die Aus-
sichten fur die kommenden Monate sichtlich eingetriibt. An-
gesichts der schleppenden Nachfrage sank die Kapazi-
tatsauslastung von 77,2% (April) auf 76,8%.

M.

In der chemischen Industrie hat sich das Geschaftsklima
sprunghaft verbessert. Wahrend der aktuelle Geschafts-
verlauf weniger negativ beurteilt wurde als noch im Vormo-
nat, rechneten die Firmen flr die kommenden sechs Mo-
nate sowohl fir das Exportgeschaft als auch fUr die Ge-
schaftsentwicklung insgesamt wieder mit einer Verbesse-
rung. Ursache hierfur durften die wieder zunehmende Nach-
frage sowie das Ansteigen des Auftragsbestands gewesen

sein. Auch im Metallsektor hat sich die Nachfragesituation
im Durchschnitt wieder verbessert. Die Geschéaftslage wur-
de allerdings per saldo von fast zwei Drittel der Unterneh-
men als »schlecht« bewertet. Bezlglich der Aussichten fur
die kommenden Monate hat die Skepsis jedoch merklich
nachgelassen, gleiches gilt fur die Exporterwartungen. Im
Maschinenbau hat sich an der auBerst unbefriedigenden
Geschéftssituation nichts ge&ndert. Die Auftragsbestande
wurden vom Uberwiegenden Teil der Unternehmen als »zu
klein« empfunden. Nach Uber 91% vor Jahresfrist ist die Ka-
pazitatsauslastung auf rund 69% abgesunken. Im Bereich
Elektrotechnik, Feinmechanik und Optik nahm die Skepsis
in Bezug auf die Geschéftsaussichten weiter ab. Auch im
Exportgeschéft rechneten nur noch wenige Unternehmen
mit einer weiteren Abschwachung. Die Produktion musste
seltener als im Vormonat gedrosselt werden, und auch die
Produktionsplane sahen nur vereinzelt Kirzungen vor. Der
Fahrzeugbau klagte auch im Juli Uber eine schlechte Ge-
schéaftslage, erwartete allerdings fur die Zukunft nur noch ei-
ne minimale Abschwéchung des Geschafts. Der Bestand
an unverkauften Fahrzeugen konnte deutlich reduziert wer-
den. Erstmals seit Anfang 2008 hat sich der Grad der Ka-
pazitdtsauslastung mit 68,4% im Vergleich zum Vorquartal
(63,9%) wieder erhoht. Im Bereich Glasgewerbe, Keramik,
Verarbeitung von Steinen und Erden hellte sich das Ge-
schéftsklima weiter auf. Nachfrage- und Produktionsrick-
gange waren kaum noch zu beobachten. Die Firmen rech-
neten mit keiner weiteren Abschwéachung des Exportge-
schafts. Bei den Produzenten des Papier-, Verlags- und
Druckgewerbes klarten die Geschéftsaussichten auf. Auch
die aktuelle Geschaftslage wurde von weniger Unternehmen
negativ beurteilt als noch im Vormonat. Die Anzahl von Teil-
nehmern, die von einer nachlassenden Nachfrage berich-
teten, hat sich merklich verringert. Die Hersteller von Gum-
mi- und Kunststoffwaren erwarteten fur das kommende hal-
be Jahr keine weitere Verschlechterung der Geschaftslage.
Die Firmenmeldungen lassen erste Anzeichen einer wieder
in Gang kommenden Nachfrage erkennen. Im Textil- und
Bekleidungsgewerbe blieb das Geschaftsklima weiter kihl.
Die Hersteller erwarteten keine Belebung durch das Ex-
portgeschaft. Auch der Bestand an unverkauften Waren
nahm weiter zu. Im Holzgewerbe (ohne Mdbelhersteller) wur-
de die Geschéftslage angesichts gestiegener Nachfrage
deutlich weniger negativ beurteilt als noch im Juni. Infolge-
dessen war die Produktion nur noch selten Einschrankun-
gen unterworfen.

Exkurs: Industrie (Ost)
Auch in den neuen Bundeslandern ist der Geschaftskli-
maindikator gestiegen. Die Geschéfte verliefen erneut we-
niger ungunstig als im Vormonat, und es ist kaum noch Skep-
sis in den Erwartungen flr die kommenden Monate zu er-
kennen. Die Reichweite der Auftragsbestande erhdhte sich
leicht von 2,9 (April) auf 3,0 Monate. Im Gegensatz dazu
sank die Kapazitatsauslastung jedoch seit April 2008 auf
73,0% (April 2009: 73,2%). Das Exportgeschaft hat sich den
Teilnehmern zufolge nahezu stabilisiert.

C.S.
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Konjunkturtest

Geschaftsklima*, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Verarbeitendes Gewerbe DEUTSCHLAND

2005 2006 2007 2008 2009

Salden Ernihrungsgewerbe und Tabakverarbeitung

2005 2006 2007 2008 2009

Salden Textil- und Bekleidungsgewerbe
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Salden Holzgewerbe (ohne Mébel)
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salden Papier-, Verlags- und Druckgewerbe

Lbbs o
O O O O oo
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Salden Chemische Industrie

2007 2008 2009
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Salden Her von G i- und Ki waren

Salden Glasgewerbe, Keramik, Verarb. v. Steinen und Erden

/

-60

2005 2006 2007 2008 2009

Salden Metallerzeugung u. -bearbeitung, H. v. Metallerzeugnissen

:

2005 2006 2007 2008 2009

Salden Maschinenbau

)

2005 2006 2007 2008 2009

Elektrotechnik, Feinmechanik und Optik
Salden

)

2005 2006 2007 2008 2009

Fahrzeugbau
Salden

2005 2006 2007 2008 2009

Salden H. v. Mdbeln, Schmuck, Musikinstr., Sportger. etc.

)

2005 2006 2007 2008 2009
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2005 2006 2007 2008 2009

Verarbeitendes Gewerbe NEUE BUNDESLANDER

2005 2006 2007 2008 2009

* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-

erwartungens, saisonbereinigt (dlinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Geschaftsklimal, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

07/08 08/08 09/08 10/08 11/08 12/08 01/09 02/09 03/09 04/09 05/09 06/09 07/09

Verarbeitendes 10 7.4 122 194 -295 -40,0 -399 -427 42,8 -37,9 -37.8 -337 -298

Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* 20 -67 -11,8 -201 -321 -43,0 -424 -452 -453 -40,8 -40,9 -359 -309

Vorleistungsgiiter 1,7 -79 -134 -238 -33,7 -40,6 -441 -46,8 -46,0 -419 -40,0 -348 -289

Investitionsgiiter 35 -40 -104 -175 -351 -496 -47,0 -485 -496 -452 -448 -418 -392

Konsumgiiter® 27 91 -121 -162 -243 -331 -274 -324 -332 -291 -316 -241 -164
Gebrauchsgiiter 07 -51 -95 -16,1 -251 -40,9 -294 -346 -32,3 -242 -380 -229 -16,1
Verbrauchsgiiter® -46 -111 -133 -16,1 -233 -28,7 -259 -30,9 -33,1 -322 -288 -250 -16,3

Erndahrungsgewerbe,

A -11,2 -164 -132 -147 16 -114 -151 -142 -152 -52 -105 -125 -188
Tabakverarbeitung

Textil-, Bekleidungsgewerbe  -19,8 -21,7 -248 -30,0 -363 -459 -376 -389 -386 -428 -408 -325 -32,1

Ledergewerbe 258 323 -401 -362 -403 -524 -352 -477 -473 -297 -A77 -246 -357
Holzgewerbe 223 286 -361 -211 -145 -17.6 -17.8 -325 248 -232 -269 -332 -197
Papier-, Verlags-,

Drockgewerbe 415 111 127 -185 -282 -302 -37.9 -355 -449 -408 -353 -355 -250
Mineraldlverarbeitung 322 56 -180 -247 -416 374 -37.9 -426 -632 -397 -626 -431 -20,7
Chemische Industrie 125 28 24 -126 219 -233 -334 343 375 -286 -214 -155 -35
H. v. Gumml-, 65 96 -171 225 -339 -477 -429 -432 -421 -368 -331 296 -27.1
Kunststoffwaren

Glasgew., Keramik, Verarb. 145 595 472 317 206 -385 -402 -392 -37.0 -374 -346 -263 -235
v. Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb.,

H. v. Metallerzeugnissen 11,4 5,3 14 -190 -329 -496 -439 -46,7 -512 -512 -481 -451 -38,6

Maschinenbau 10,0 3,1 29 -104 -250 -36,2 -34,1 -430 -433 -428 -466 -395 -393

Elektrotechnik, Feinmech.,

Optik 54 -40 -149 -178 -306 -405 -439 -50,8 -464 -43,5 -464 -42,7 -34,9

Fahrzeugbau -7,7 -192 -281 -324 -553 -705 -652 -612 -60,2 -486 -50,0 -46,3 -423

Mobel, Schmuck,

Musikinstr. etc. -8,7 -18,7 -23,8 -27,7 -316 -46,7 -343 -40,0 -40,0 -30,3 -394 -30,6 -27,6

Verarbeitendes
Gewerbe Neue 9,7 6,2 -02 -146 -16,5 -32,0 -336 -29,7 -249 -269 -27,2 -19,1 -14,0
Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
' Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Kapazitatsauslastung, Auftragsbestande und Fertigwarenlager,
verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

a)b)*

% Grad der Kapazititsauslastung %
90 90
88 | 88
86 | 86
84 |- 84
82 82
80 80
78 78
76 76
74 74
72 | 72
70 70
1999 2002 2005 2008
Salden Beurteilung der Kapazititen Salden
10 10
0 0
-10 -10
-20 -20
-30 |+ -30
-40 |+ -40
-50 |+ -50
-60 -60
1999 2002 2005 2008

Reichweite der Auftragsbest'a'nde*

Produktions-Monate Produktions-Monate

3,5 3,5
3,0 3,0
25 25
2.0 2,0

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Salden Beurteilung der Fertigwarenlager © Salden
5

0
-5

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

1 Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

a In % der betriebsutblichen Vollauslastung

b |m Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den nachsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender und nicht aus-
reichender Kapazitat; inverse Skalierung.

9 %-Salden der Betriebe mit zu groBem und zu kleinem Bestand an unverkauften Fertigwaren; inverse Skalierung.

* Ab 2002, Berichtsmonat um zwei Monate vorverlegt.

Alle Daten saison- und witterungsbereinigt. Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Kapazitatsauslastung?, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/06 01/07 04/07 07/07 10/07 01/08 04/08 07/08 10/08 01/09 04/09 07/09 10/09

Verarbeitendes Gewerbe 86,8 87,3 88,1 869 85 873 873 8,0 839 764 713 718

Verarbeitendes Gewerbe* 87,7 884 891 87,7 873 84 882 869 846 762 707 713
Vorleistungsgiiter 8,6 868 875 857 845 854 856 846 828 741 690 696
Investitionsgiiter 90,1 91,6 926 915 917 934 927 911 875 776 698 70,2
Konsumgiiter* 84,3 845 84,7 833 835 840 840 829 819 784 776 78,9
Gebrauchsgiiter 86,5 88,9 85,6 827 822 83,2 84,1 83,0 817 733 76,7 79,6
Verbrauchsgiiter* 83,2 821 84,2 83,6 843 843 840 829 820 812 780 78,5
Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 776 76,1 783 794 783 763 779 763 76,7 773 772 768

Textil-, Bekleidungsgewerbe 836 844 869 853 850 845 844 831 819 805 772 775
Ledergewerbe 82,8 886 891 86,3 87,1 854 84,0 851 88,3 83,1 80,8 795
Holzgewerbe 84,1 854 822 825 802 80,7 810 745 80,7 767 773 80,1

Papier-, Verlags-, 86,8 859 864 867 867 87,3 857 838 839 801 782 789

Druckgewerbe
Chemische Industrie 856 857 876 858 86,1 86,9 872 858 840 763 712 739
H. v. Gummi-,
T 843 839 848 832 81,1 82,1 844 831 80,1 73,0 684 695

Glasgew., Keramik, Verarb. v.
Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen

832 794 814 768 769 742 755 763 757 750 729 723
876 892 900 885 87,7 886 881 86,8 849 733 657 659

Maschinenbau 916 927 940 918 917 926 916 911 880 788 725 69,1

Elektrotechnik, Feinmech.,
Optik

Fahrzeugbau 89,9 920 935 935 945 967 954 922 875 719 639 684

876 883 872 859 842 872 883 875 842 784 729 722

Mobel, Schmuck, Musikinstr.

. 86,0 880 862 837 844 834 840 842 831 804 77,9 799

Verarbeitendes Gewerbe

- 84,7 85,4 86,7 86,4 85,7 85,9 86,1 82,9 81,1 73,5 73,2 73,0
Neue Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Grad der Kapazitatsauslastung in % der betriebstblichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Beurteilung der Kapazitaten?', verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/06 01/07 04/07 07/07 10/07 01/08 04/08 07/08 10/08 01/09 04/09 07/09 10/09

Verarbeitendes Gewerbe 3,1 -3,1 25  -04 1,1 3,9 2,6 66 241 429 50,7 536
Verarbeitendes Gewerbe* 0,0 -5,2 -4,3 -1,2 0,1 1,8 0,8 6,8 25,0 44.8 53,9 55,8
Vorleistungsgiiter -0,3 -5,4 49 28 1,8 1,6 1,3 72 278 497 583 572
Investitionsgiiter 19 -118 90 -30 -58 -1,8 -2,8 39 222 442 553 619
Konsumgter* 11,5 9,2 7,7 52 95 112 69 142 215 352 390 362

Gebrauchsgiiter 8,7 94 10,9 125 17,7 254 174 154 297 464 41,1 374

Verbrauchsgiiter* 13,2 10,2 4.6 1,5 53 42 1,9 12,5 18,2 28,2 38,0 36,5
Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 232 205 174 129 103 235 168 128 162 165 16,8 259

Textil-, Bekleidungsgewerbe 177 113 74 78 127 103 195 257 327 384 475 357
Ledergewerbe 332 18 23 91 182 129 216 290 382 509 436 50,0
Holzgewerbe 159 107 234 218 119 297 219 378 419 378 470 468
Pl U 50 82 107 19 90 72 128 119 220 392 448 449
Druckgewerbe

Chemische Industrie 43 51 -103 -132 -103 -31 72 32 147 349 499 488

H. v. Gummi-, Kunststoffwaren 6,8 -5,4 0,7 0,3 08 16,6 5,1 142 328 516 532 562

Clasgew., Keramik, Verarb.v. 455 g5 43 472 149 95 205 292 299 435 516 452
Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearb., H. ) } ) . ) ) } .
v. Metallerzeugnissen ol 8,6 6.9 53 1.1 4,6 3.8 04 219 544 673 666

Maschinenbau 90 -140 -130 -133 -13,0 -10,0 -6,9 24 150 391 56,2 63,7

e e 72 63 61 44 48 98 30 94 308 478 530 514

Fahrzeugbau 78 -153 54 0,3 -0,2 -1,3 -5,2 42 278 537 509 652

Mobel, Schmuck, Musikinstr.

ey 189 16,0 131 188 279 190 203 298 409 460 613 488

Verarbeitendes Gewerbe

-1,4 0,1 -0,3 -2,3 3,6 -0,9 3,9 57 18,6 39,1 38,9 39,7
Neue Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht aus-
reichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Reichweite der Auftragsbestindel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/06 01/07 04/07 07/07 10/07 01/08 04/08 07/08 10/08 01/09 04/09 07/09 10/09

Verarbeitendes Gewerbe* 2,9 3,0 3,1 3,0 3,0 3,1 3.1 3,0 2,8 2,4 2,3 2,2

Vorleistungsgiiter 2,1 2,2 23 23 2,3 2,4 24 2,3 2,2 1,8 1,8 1,8
Investitionsgiiter 4,0 4,2 4,3 4,1 4,0 4,1 4,2 4,0 3,6 32 2,8 2,8
Konsumgiiter* 2,1 2,1 2,1 2,1 2,1 2,0 2,2 2,2 2,2 22 2,2 2,1

Gebrauchsgiiter 2,0 1,9 1,8 2,1 1,9 1,7 2,0 2,1 1,9 1,7 1,9 1,7

Verbrauchsgiiter* 2,2 2,2 2,2 2,2 2,3 2,2 2,4 23 2,4 2,5 2,4 23
Textil-, Bekleidungsgewerbe 2,5 2,5 2,6 23 2,5 2,7 2,7 2,8 2,7 2,8 2,3 2,9
Ledergewerbe 2,6 2,6 24 21 2,8 2,2 2,3 2,3 2,1 2,2 2,5 2,1
Holzgewerbe 1,5 1,6 1,7 1,5 1,5 2,0 2,1 1,5 1,8 1,5 1,5 2,0

Baplersveriagss 16 16 16 16 17 15 16 15 13 12 12 11

Druckgewerbe

Chemische Industrie 17 17 16 17 19 19 21 19 21 19 20 19
H. v. Gummt, 21 24 25 23 23 23 24 24 20 16 17 18
Kunststoffwaren ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’

Glasgew., Keramik, Verarb. v.
Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen

1,7 1,7 1,7 1,8 1,8 2,0 1,8 1,8 2,0 1,8 1,9 1,7
3,2 3,5 3,7 3,7 3,4 3,8 3,6 3,4 3,1 2,5 23 2,2

Maschinenbau 4,4 4,5 4,7 4,8 4,8 5,0 4,9 4,8 4,6 3,8 3,2 3.1

Elektrotechnik, Feinmech.,

Optik 2,6 2,7 2,7 2,4 2,3 2,4 2,5 2,4 2,4 2,3 2,2 2,2

Fahrzeugbau 4,2 4,3 4.4 3,8 3,8 3,6 3,8 3,7 3,0 2,9 2,6 2,6

Mobel, Schmuck, Musikinstr.

— 1,9 1,9 1,8 1,9 1,9 1,8 1,9 1,8 1,7 17 1,7 1,7

Verarbeitendes Gewerbe

Neue Bundeslinder 24 2,4 2,6 2,7 2,8 2,7 2,8 2,8 3,0 2,8 2,9 3,0

* Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplane, Auftragsbestande, Preiserwartungen, Exporterwartungen,

Salden

20

verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

Produktionsplane

Salden

2004

2005 2006 2007 2008 2009

Beurteilung der Auftragsbestande

1
N
o

| B S e s a

Salden

20

2004

2005 2006 2007 2008 2009

Erwartungen — Inlandsverkaufspreise

10

0

10 }

Salden
30

2004

2005 2006 2007 2008 2009

Erwartungen — Exportgeschaft

20 |

2004

2005 2006 2007 2008 2009

1 Salden aus den Prozentsatzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne Erndhrungs-

gewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.

36. Jahrgang - ifo Konjunkturperspektiven 7/2009




10 | Konjunkturtest

Produktionsplanel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland
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o O o

-70
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b oA
o o
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Produktion, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbsposition1, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Auf dem Inlandsmarkt
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5 F

0k

-5
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Salden Auf den auslandischen Markten innerhalb der EU
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Salden Auf den ausliandischen Markten auBerhalb der EU
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0}
5t
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-15
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne
Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Wettbewerbsposition1, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/06  01/07 __ 04/07 _ 07/07 _ 10/07 __ 01/08  04/08 07/08 10/08 01/09  04/09  07/09  10/09
Vorleistungsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 14,0 10,0 11,0 11,0 1,0 2,0 8,0 3,0 -2,0 -7,0 -5,0 1,0
T+ 14,2 9,9 11,5 10,2 1,2 2,0 8,5 2,2 -1,8 -6,9 -4,5 0,2
auf den ausl. Markten U 8,0 11,0 10,0 1,0 5,0 6,0 9,0 1,0 -3,0 -9,0 -11,0 -5,0
innerhalb der EU T+ 7,8 10,5 10,1 1,0 4,8 5,6 9,1 1,0 -3,2 -9,3 -10,9 -5,0
auf den ausl. Markten U 8,0 0,0 3,0 3,0 1,0 0,0 -3,0 0,0 -5,0 -11,0 -16,0 -8,0
ausserhalb der EU T+ 74 1,1 3,4 2,0 0,4 1,2 -2,6 -1,0 -5,6 -9,7 -15,6 -9,0
Investitionsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 12,0 17,0 7,0 10,0 10,0 8,0 2,0 6,0 1,0 12,0 0,0 3,0
T+ 11,5 16,7 8,2 9,4 9,5 7,9 3,2 54 0,5 12,2 1,2 2,4
auf den ausl. Markten U 9,0 11,0 10,0 16,0 9,0 13,0 4,0 5,0 1,0 3,0 -6,0 -7,0
innerhalb der EU T+ 9,0 10,6 10,1 16,1 9,0 12,7 41 51 1,0 2,8 -5,9 -6,9
auf den ausl. Méarkten U 6,0 10,0 12,0 10,0 11,0 6,0 -2,0 2,0 0,0 -1,0 -5,0 -5,0
ausserhalb der EU T+ 6,0 10,8 11,6 9,1 11,0 71 -2,4 1,1 0,0 0,4 -5,4 -5,9
Gebrauchsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 22,0 17,0 -1,0 6,0 2,0 6,0 10,0 9,0 13,0 -4,0 5,0 9,0
T+ 20,0 16,9 0,7 6,5 0,0 5,9 11,7 9,5 11,0 -4,0 6,7 9,5
auf den ausl. Markten U 17,0 14,0 26,0 10,0 9,0 19,0 8,0 10,0 -1,0 -8,0 -4,0 0,0
innerhalb der EU T+ 15,7 12,9 26,7 10,8 7,7 18,0 8,7 10,8 2,3 -8,9 -3,3 0,8
auf den ausl. Méarkten ] 18,0 7,0 14,0 6,0 5,0 7,0 -6,0 9,0 0,0 -11,0 -13,0 0,0
ausserhalb der EU T+ 17,5 6,6 15,1 49 4,5 6,9 -4,9 7,9 -0,5 -10,8 -11,9 -1,1
Verbrauchsgiiter’
auf dem Inlandsmarkt U 6,0 11,0 13,0 9,0 10,0 9,0 8,0 5,0 3,0 0,0 -8,0 1,0
T+ 43 10,6 14,0 9,4 8,3 8,8 9,0 53 1,3 0,0 -7,0 14
auf den ausl. Markten U 8,0 6,0 9,0 10,0 9,0 5,0 8,0 2,0 -3,0 0,0 -14,0 -1,0
innerhalb der EU T+ 73 5,0 10,0 9,8 8,3 4,2 9,0 1,8 -3,7 -0,5 -13,0 -1,2
auf den ausl. Markten U 7,0 6,0 14,0 10,0 6,0 6,0 2,0 1,0 -4,0 -5,0 -13,0 -3,0
ausserhalb der EU T+ 6,5 5,9 15,0 9,1 85 59 3,0 0,1 -4,5 -5,0 -12,0 -3,9

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«; U: Ursprungswerte, T + |: Saisonbereinigte Werte.

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
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Bauwirtschaft: Geschaftsklima leicht
verbessert

l.

Das Geschéaftsklima im Bauhauptgewerbe war im Juli etwas
gunstiger als im Vormonat. Die am ifo Konjunkturtest teil-
nehmenden Unternehmen waren mit den momentanen Ge-
schaften weniger unzufrieden; hinsichtlich der Geschéafts-
entwicklung in den ndchsten sechs Monaten nahm ihre Zu-
rlickhaltung zudem etwas ab. Fast 40% der Testteilnehmer
meldeten Behinderungen der Bautéatigkeit, der mit Abstand
groBte Teil wegen Auftragsmangel. Die Gerateauslastung
stieg um einen Prozentpunkt auf 69% (saison- und witte-
rungsbereinigt) — und erreichte damit den Vorjahreswert. Die
Reichweite der Auftragsbestéande erhdhte sich im Durch-
schnitt der Bausparten geringfligig auf 2,4 Monate (saison-
und witterungsbereinigt); vor einem Jahr waren die Auf-
tragspolster jedoch noch etwas gréBer (2,5 Monate). Die Fir-
menmeldungen lassen erkennen, dass die Preise im Juli
weiterhin unter Druck waren. Nach Meinung der Testteil-
nehmer werden sie die Preise in den ndchsten Monaten aller-
dings nur noch moderat senken mussen. Die Unterneh-
men beabsichtigen, in der n&chsten Zeit inren Personalbe-
stand nur in geringem Umfang zu verkleinern.

Il.

Im Hochbau verbesserte sich das Geschéftsklima. Die ak-
tuelle Geschéftslage wurde zwar in den beiden Nichtwohn-
bausparten etwas zurlckhaltender beurteilt als im Juni. Be-
zUglich der Geschéftserwartungen nahm jedoch insbeson-
dere im offentlichen Hochbau sowie im Wohnungsbau die
Zuversicht zu. Der Ausnutzungsgrad der Geratekapazitaten
stieg im Berichtsmonat auf 68% — der gleiche Wert wurde
auch vor einem Jahr registriert. Vier von zehn Firmen mel-
deten Behinderungen der Bautétigkeit, fast ausschlieBlich
wegen Auftragsmangel. Die Auftragsbesténde verringerten
sich im gewerblichen Hochbau von 2,7 auf 2,5 Monate und
im 6ffentlichen Hochbau von 2,2 auf 2,1 Monate, im Woh-
nungsbau stiegen sie um 0,1 Monate auf 1,9 Monate. Im
Durchschnitt der Hochbausparten stagnierten die Auf-
tragsreserven bei 2,2 Produktionsmonaten; vor Jahresfrist
waren die Auftragspolster ein wenig groBer (2,4 Monate).
Nach den Firmenmeldungen zu schlieBen, nahm der Druck
auf die Preise zwar etwas ab; in den nachsten Monaten duirf-
ten die Preise aber weiter nachgeben.

M.

Im Tiefbau veranderte sich das Geschéaftsklima kaum. Die
befragten Firmen beurteilten ihre aktuelle Lage nicht mehr
ganz so ungunstig wie im Vormonat. Die kiunftige Ge-
schéaftsentwicklung wurde dagegen etwas weniger opti-
mistisch eingeschatzt als in den vergangenen Monaten.
Die Meldungen Uber Beeintrachtigungen der Bautatigkeit
waren nicht ganz so zahlreich wie im Hochbau, was vor al-
lem daran lag, dass »nur« ein Viertel der Befragten Uber
Auftragsmangel klagte. Andererseits waren 8% von ungiins-
tigen Witterungseinfllissen betroffen, ein fir den Monat Juli

auBergewdhnlich hoher Wert. Die Gerateauslastung sank
leicht von 67 auf 66%. Der Maschinenpark war damit um
3 Prozentpunkte schlechter ausgelastet als im Juli 2008. Die
Reichweite der Auftragsbestande verlangerte sich in bei-
den Tiefbausparten um jeweils 0,2 Monate auf 2,5 Monate
(StraBenbau) bzw. 2,7 Monate (sonstiger Tiefboau). Im Durch-
schnitt der Tiefbausparten betrug die Reichweite — wie vor
einem Jahr — 2,6 Monate. Den Testergebnissen zufolge san-
ken die Preise im Juli leicht. Fur die nachsten Monate rech-
neten die Unternehmen mit eher stabilen Preisen.

Exkurs: Bauwirtschaft (Ost)

In den neuen Bundeslandern hellte sich das Geschéaftskli-
ma im Berichtsmonat unwesentlich auf. Im Hochbau ver-
besserten sich sowohl die aktuelle Lage als auch die Aus-
sichten. Im Tiefbau fielen die Lageurteile negativer aus als
im Vormonat; auch die Geschéftserwartungen waren von
erhdhter Skepsis gekennzeichnet. Die Kapazitdtsauslastung
kletterte auf 73%. Sie war damit auch etwas héher als vor
einem Jahr (72%). Bei 38% der Testteinehmer kam es zu
Behinderungen der Bautétigkeit, schwerpunktmaBig im
Hochbau. Dies lag vor allem an haufigeren Klagen tGber Auf-
tragsmangel. Die Reichweite der Auftragsbesténde verkurzte
sich im Hochbau von 1,9 auf 1,7 Monate und verlangerte
sich im Tiefbau von 2,4 auf 2,6 Monate. Im Durchschnitt
der Bausparten waren die Auftragspolster mit 2,2 Monaten
genauso hoch wie vor einem Monat sowie vor einem Jahr.
Die Preise durften vereinzelt angehoben worden sein; flr die
nachsten Monate gingen die Unternehmen ebenfalls da-
von aus, die Preise moderat erhdhen zu kénnen.

E.G.
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Geschaftsklimal, Bauhauptgewerbe Deutschland

Bauhauptgewerbe insgesamt

2004 2005 2006

2007 2008 2009

Salden Hochbau

2004 2005 2006

Salden

2007 2008 2009

Tiefbau

2004 2005 2006

2007 2008 2009

% Kapagzitatsausnutzung*' Bauhauptgewerbe

75

65
60 f

55

VTN

2004 2005 2006

2007 2008 2009

1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-

erwartungens, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

* In % der betrieblichen Vollauslastung, saison- und witterungsbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Auftragsbestandel, Bauhauptgewerbe Deutschland
Reichweite in Produktionsmonaten

Produktionsmonate Bauhauptgewerbe insgesamt
2,8
26 |
24T M
22 |
20 |

1 ’8 1 1 1 1 1
2004 2005 2006 2007 2008 2009

Produktionsmonate Hochbau
2,8
26 |
24T \/\—/—\/\/\/\/\/\/\/\
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2,0 |

1,8 : : : : :
2004 2005 2006 2007 2008 2009

Produktionsmonate Tiefbau
2,8
26
24
22
20 f

1,8 L L L L L
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Salden Beurteilung des Auftragsbestandes Bauhauptgewerbe*
-20 T T T T T

40 | \W,

2004 2005 2006 2007 2008 2009

1 Saisonbereinigt (dUnne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verhéltnisméaBig groB« und »zu klein«.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Preisel, Bauhauptgewerbe Deutschiand

Entwicklung im Vormonat — Bauhauptgewerbe

Salden

2004
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Erwartungen — Bauhauptgewerbe
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Erwartungen — Hochbau
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Erwartungen — Tiefbau

10
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Baupreise, saison- und witterungsbereinigt (dtinne Linie) bzw.

geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest!' Bauhauptgewerbe Deutschland

07/08 08/08 09/08 10/08  11/08 12/08 01/09 02/09  03/09 04/09  05/09 06/09  07/09

Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima® U -20,1 245 -275 -35,7 -40,3 -39,0 -32,2 -24,9 -19,4 -18,1 -19,9 -21,7 -22,1
T+ -23,4 -26,5 -252 -27,6 -30,0 -30,2 -29,4 -24,4 -22,1 -24,4 -26,3 -26,6 -25,4
Geschaftslage U -25,0 -26,0 -25,0 -27,0 -31,0 -35,0 -41,0 -42,0 -37,0 -32,0 -31,0 -30,0 -28,0
Beurteilung T+l -29,5 -31,9 -30,4 -29,9 -31,2 -32,2 -35,4 -33,3 -29,3 -29,6 -32,1 -33,6 -32,4
Geschaftslage ] -15,0 -23,0 -30,0 -44,0 -49,0 -43,0 -23,0 -6,0 0,0 -3,0 -8,0 -13,0 -16,0
Erwartungen T+l =171 -20,9 -19,8 -25,3 -28,8 -28,2 -23,1 -15,1 -14,7 -19,0 -20,3 -19,3 -18,0
Auftragsbestand U -10,0 -17,0 -20,0 -30,0 -43,0 -55,0 -48,0 -35,0 -15,0 -4,0 -8,0 -13,0 -9,0
gg. Vormonat T+l -20,8 -258 -252 -264 -287 -30,5 -240 -21,0 -182 -209 -26,5 -26,7 -19,7
Auftragsbestand U -27,0 -32,0 -34,0 -35,0 -43,0 -48,0 -51,0 -47,0 -43,0 -39,0 -38,0 -36,0 -34,0
Beurteilung T+l -33,1 -39,4 -40,4 -38,6 -42,0 -41,2 -42,1 -36,6 -35,3 -38,0 -41,0 -40,8 -40,0
Bautatigkeit U 6,0 -3,0 -9,0 -11,0 -13,0 -32,0 -62,0 -70,0 -38,0 11,0 13,0 -1,0 -3,0
im Vormonat T+ -145 16,7 144 21,0 182 -211 221  -125 -0,3 1,6 179 -266 -23,0
Geréte- bzw. Kapa- U 73,9 74,9 74,5 74,6 73,1 70,6 61,2 51,2 53,7 65,7 70,0 721 73,7
zitatsauslastung in % T+ 68,8 69,6 69,4 69,2 68,5 68,7 66,6 66,3 67,4 70,0 68,3 68,1 68,7
Baupreise U 2,0 -5,0 -17,0 -32,0 -39,0 -43,0 -36,0 -21,0 -17,0 -12,0 -12,0 -19,0 -18,0
Erwartungen T+l -3,9 97 173 242 264 -290 -287 -21/1 227 21,3 212 -266 -239
Tiefbau
Geschaftsklima? U -21,2 -23,1 -28,0 -36,2 -40,8 -39,6 -29,8 -19,9 -12,4 -13.1 -13.1 -16,9 -18,7
T+ =247 -25,6 -26,2 -28,5 -29,8 -29,3 -26,3 -18,8 -15,1 -19,5 -19,8 -21,9 -22,1
Geschaftslage U -30,0 -29,0 -26,0 -28,0 -30,0 -34,0 -39,0 -44.0 -37,0 -32,0 -28,0 -29,0 -27,0
Beurteilung T+l -33,2 -34,7 -32,1 -33,1 -32,3 -32,8 -34,3 -34,5 -28,3 -28,5 -27,9 -30,9 -30,1
Geschaftslage U -12,0 -17,0 -30,0 -44,0 -51,0 -45,0 -20,0 8,0 16,0 8,0 3,0 -4,0 -10,0
Erwartungen T+l -15,8 -15,9 -20,1 -23,8 -27,2 -25,7 -17,8 -1,5 -1,0 -9,9 -11,4 -12,4 -13,7
Auftragsbestand U -6,0 -8,0 -12,0 -29,0 -46,0 -61,0 -50,0 -27,0 -4,0 6,0 7,0 -3,0 -3,0
gg. Vormonat T+l -16,6 19,0 -209 -281 -285 -30,3 -182 -10,7 91 145 -141 -184 -135
Auftragsbestand U -30,0 -30,0 -31,0 -33,0 -41,0 -47,0 -49,0 -43,0 -40,0 -37,0 -34,0 -33,0 -29,0
Beurteilung T+l -34,8 -38,7 -40,8 -40,2 -41,7 -40,0 -38,5 -30,2 -30,8 -35,1 -35,9 -36,4 -33,7
Bautatigkeit U 16,0 4,0 -4,0 -1,0 -5,0 -31,0 -70,0 -78,0 -35,0 30,0 33,0 14,0 10,0
im Vormonat T+l -9,9 -11,5 -10,3 -16,3 -14,1 -16,6 -15,4 -3,1 13,8 13,6 -8,0 -20,5 -15,3
Geréte- bzw. Kapa- U 74,7 75,8 75,3 75,6 74,2 70,6 59,5 46,6 49,5 65,1 70,4 711 71,6
zitatsauslastung in % T+ 68,7 69,5 68,8 68,4 67,9 67,5 65,8 65,7 66,9 70,8 68,5 66,5 65,7
Baupreise U 1,0 -9,0 -20,0 -35,0 -43,0 -46,0 -36,0 -21,0 -11,0 -5,0 -5,0 -11,0 -11,0
Erwartungen T+l 7.1 -16,2 -2311 -28,0 -27,7 -283 -251 -18,6  -16,1 -153  -157 -19,8  -191
Hochbau
Geschéftsklima® U -19,0 245 -275 -34,7 -40,2 -38,5 -34,7 -28,0 -25,6 -21,8 -25,8 -24,6 -25,5
T+ -22,2 -26,0 -24,9 -26,2 -30,5 -30,6 -32,6 -27,9 -28,0 -28,1 -31,8 -29,7 -28,7
Geschaftslage U -21,0 -22,0 -25,0 -26,0 -32,0 -37,0 -42,0 -40,0 -39,0 -32,0 -35,0 -30,0 -29,0
Beurteilung T+l -26,2 -28,2 -30,0 -27,3 -31,0 -32,9 -36,3 -31,9 -31,8 -30,3 -36,6 -34,9 -34,1
Geschaftslage U -17,0 -27,0 -30,0 -43,0 -48,0 -40,0 -27,0 -15,0 -11,0 -11,0 -16,0 -19,0 -22,0
Erwartungen T+l -18,2 -23,8 -19,7 -25,1 -30,1 -28,2 -28,8 -23,8 -24,1 -25,8 -26,8 -24,3 -23,0
Auftragsbestand U -12,0 -22,0 -27,0 -30,0 -42,0 -51,0 -46,0 -41,0 -23,0 -11,0 -18,0 -20,0 -13,0
gg. Vormonat T+l -225 -29,7 -296 -250 -29,8 -30,7 -27,0 -280 -246 -257 -348 -325 -234
Auftragsbestand U -26,0 -34,0 -35,0 -37,0 -44,0 -50,0 -51,0 -50,0 -47,0 -43,0 -42,0 -38,0 -38,0
Beurteilung T+l -32,9 -40,5 -39,5 -38,3 -42,2 -43,4 -43,7 -41,1 -40,3 -42,7 -45,2 -43,5 -44.8
Bautatigkeit U -3,0 -8,0 -14,0 -17,0 -20,0 -32,0 -57,0 -63,0 -40,0 -2,0 -1,0 -13,0 -13,0
im Vormonat T+l -20,3 -20,6 -18,8 -23,7 -23,0 -23,5 -26,3 -16,5 -9,2 -11,7 -25,0 -33,1 -29,9
Geréte- bzw. Kapa- U 71,6 72,6 7,7 713 70,1 67,6 61,0 55,3 57,1 64,7 67,4 70,1 71,5
zitatsauslastung in % T+ 67,6 68,3 68,0 67,7 67,5 67,3 65,3 65,6 66,3 67,6 66,2 66,9 67,6
Baupreise U 3,0 0,0 -14,0 -29,0 -37,0 -41,0 -37,0 -23,0 -20,0 -14,0 -17,0 -25,0 -23,0
Erwartungen T+l -1,9 -34 127 -209 -260 -295 -319 -236 -254 -228 -25/1 -31,4 =279
Ostdeutschland
Geschéftsklima® U -17,7 -22,0 -23,1 -37,0 -39,7 -40,6 -33,2 -23,3 -13.1 -8,4 -10,1 -15,2 -16,1
T+ -22,4 -25,1 -19,5 -26,2 -27,4 -29,2 -28,1 -20,8 -15,5 -16,9 -18,5 -21,2 -20,7
Geschaftslage U -26,0 -23,0 -17,0 -24,0 -31,0 -36,0 -41,0 -47,0 -36,0 -26,0 -25,0 -24,0 -22,0
Beurteilung T+l -30,9 -30,6 -24,9 -30,4 -34,4 -35,0 -34,3 -32,7 -24,3 -21,6 -24.4 -26,5 -26,8
Geschaftslage U -9,0 -21,0 -29,0 -49,0 -48,0 -45,0 -25,0 4,0 13,0 11,0 6,0 -6,0 -10,0
Erwartungen T+l -13,5 -19,5 -13,9 -22,0 -20,1 -23,1 -21,5 -8,1 -6,2 -12,1 -12,4 -15,9 -14,3
Auftragsbestand U -3,0 -7,0 -6,0 -26,0 -47,0 -62,0 -55,0 -29,0 -4,0 8,0 -1,0 -4,0 4,0
gg. Vormonat T+l -196 -216 -156 -255 -31,2 -31,3 -20,5 -5,0 41 102 21,8 -216 -125
Auftragsbestand U -31,0 -33,0 -27,0 -32,0 -42,0 -48,0 -51,0 -48,0 -41,0 -38,0 -30,0 -32,0 -28,0
Beurteilung T+l -38,3 -43,6 -37,1 -40,1 -43,8 -41,0 -38,6 -32,6 -30,1 -34,7 -30,9 -35,0 -35,1
Bautatigkeit U 11,0 12,0 2,0 -3,0 -11,0 -27,0 -71,0 -71,0 -40,0 29,0 26,0 7,0 6,0
im Vormonat T+l -12,9 -78 134 152 176 -20,0 -26,7 2,4 12,3 21,0 54 21,0 -173
Geréte- bzw. Kapa- U 78,6 81,1 81,0 81,7 80,7 75,8 59,8 42,3 48,1 68,5 75,3 76,3 79,1
zitatsauslastung in % T+ 72,4 73,7 72,7 73,4 72,8 71,4 67,2 64,9 69,5 754 73,7 71,8 73,0
Baupreise U 9,0 -5,0 -17,0 -28,0 -39,0 -43,0 -37,0 -17,0 -11,0 -5,0 -7,0 -9,0 -9,0
Erwartungen T+ 06 -11,9 190 -225 -264 -262 -255 -155 -159  -141 -16,5 -16,8  -17,4

" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Kapazitatsauslastung: in % der betriebstib-
lichen Vollauslastung. U: Ursprungswerte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in
den nachsten 6 Monaten erwarteten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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GroBhandel: Nachlassende Skepsis

l.

Im GroBhandel hat sich das Geschaftsklima im Juli erneut
verbessert. Die Unternehmen auBerten sich im Vergleich zum
Juni weniger oft unzufrieden mit der Lage. Vereinzelt konn-
ten zu hohe Warenbestande abgebaut werden. Die Skepsis
hinsichtlich der kiinftigen Entwicklung hat weiter nachgelas-
sen. Angesichts der nicht mehr so negativen Perspektiven
haben die Testteilnehmer ihre Bestellplane nach oben korri-
giert, wollten aber nach wie vor weniger Order platzieren als
vor Jahresfrist. Auch die Beschéftigtenplane sahen Ein-
schrankungen vor. Die Verkaufspreise werden nach Ansicht
der GroBhandler in den ndchsten Monaten anziehen.

Il.

Nicht mehr ganz so negativ wie in den beiden vorangegan-
genen Monaten bewertete der Produktionsverbindungs-
handel die aktuelle Geschéftslage und erwartete weniger oft
eine Abschwachung. Im GroBBhandel mit Eisen, Stahl, Eisen-
und Stahlhalbzeug setzte sich die Aufwartsentwicklung fort,
und der Lagerdruck lie3 nach. Im Juli waren aber weiterhin
per saldo zwei Drittel der Unternehmen mit der aktuellen Si-
tuation unzufrieden. Auch die Aussichten haben sich aufge-
hellt. Dementsprechend beabsichtigten die Firmen, ihre res-
triktive Orderpolitik etwas zu lockern. Ihre Plane deuten aller-
dings haufiger als im Juni auf eine Verringerung des Perso-
nalstands hin. Sie sahen zunehmend Chancen, die Ver-
kaufspreise anzuheben. Eine Verbesserung der Geschéftsla-
ge registrierte auch der GroBBhandel mit NE-Metallen und NE-
Metallhalbzeug. Aber auch hier dominierten die negativen
Urteile erneut. Der kinftigen Entwicklung sahen die Unter-
nehmen vermehrt skeptisch entgegen und korrigierten ihre
Bestellplane wieder nach unten. Der Chemiehandel berich-
tete angesichts einer schleppenden Nachfrage zunehmend
Uber eine schlechte Geschaftslage. Die Erwartungen waren
allerdings wesentlich weniger stark nach unten gerichtet als
im Juni. Das durfte daflr ausschlaggebend gewesen sein,
dass die Unternehmen ihre Warenbesténde nicht mehr so
haufig als zu hoch empfanden und teilweise ihre zurtickhal-
tende Bestellplanung aufgegeben haben. Die Testteilneh-
mer, die weniger Ware ordern wollten als vor Jahresfrist, Uber-
wogen jedoch auch im Juli. Den Firmenmeldungen zufolge
wird sich an den Verkaufspreisen kaum etwas andern. Die
Geschéftslage im GroBhandel mit Maschinen, Ausristungen
und Zubehdr bewegt sich seit Mérz in einem Zick-Zack-Kurs
seitwarts. Im Juli hat sie sich wieder verschlechtert, die ne-
gativen Urteile dominierten nun noch stéarker als im Vormo-
nat. Der Lagerdruck nahm zu. Trotz nicht mehr ganz so un-
gunstiger Perspektiven wollten die Unternehmen in ihren Be-
stellungen nahezu ebenso zurlickhaltend bleiben wie im Vor-
monat und wesentlich weniger Order platzieren als zur glei-
chen Zeit des Vorjahres. Sie gingen davon aus, dass die Ver-
kaufspreise eher sinken werden. Von den baunahen GroB-
handelssparten bezeichnete lediglich der Handel mit Installa-
tionsbedarf flir Gas, Wasser und Heizung seine Geschéftsla-
ge Uberwiegend als gut. Im Vergleich zum Juni hat sie sich
allerdings etwas verschlechtert. Im GroBhandel mit Holz, Bau-
stoffen, Anstrichmitteln und Sanitérkeramik, vor allem aber
im GroBBhandel mit Elektroinstallationszubehdr dominierten da-
gegen die negativen Urteile, wenn auch nicht mehr so stark
wie im Vormonat. Die Erwartungen waren insbesondere in
den beiden letztgenannten Sparten von Pessimismus gepragt.

M.
Im KonsumgtitergroBhandel hat sich die Geschéftslage im
Juli nach der Verschlechterung im Vormonat wieder etwas

verbessert. Die Firmen waren aber erneut Uberwiegend un-
zufrieden. Ihre Skepsis hinsichtlich der weiteren Entwicklung
hat weiter nachgelassen.

Im Gebrauchsgtiterbereich waren die negativen Urteile zur
Geschéftslage trotz einer Verbesserung erneut in der Uber-
zahl. Die Erwartungen weisen fur die ndchsten Monate we-
niger stark nach unten. Aus dem GroBhandel mit elektrischen
Haushaltsgeréten, Lampen und Leuchten kamen in we-
sentlich geringerem Umfang als in den beiden vorangegan-
genen Monaten Meldungen Uber eine schlechte Lage. Die
Warenlager galten als nahezu geraumt. Der Entwicklung in
den kommenden Monaten sahen die Firmen weniger pes-
simistisch entgegen als im Juni. Sie haben ihre Bestell- und
Beschaftigtenplane zwar nach oben korrigiert, wollten aber
restriktiv bleiben. Hinsichtlich der Verkaufspreise rechneten
sie Uberwiegend mit Spielrdumen fur Anhebungen. Im GroB-
handel mit Unterhaltungselektronik hat sich an der unbe-
friedigenden Lage nur wenig geéndert. Bei schleppendem
Geschéftsverlauf erhdhten sich die Lagerbesténde deutlich.
Die Aussichten haben sich aufgehellt. Die Unternehmen, die
fur die nachsten Monate mit einer Abschwachung rechne-
ten, dominierten jedoch erneut. Nach Auffassung der Test-
teilnehmer werden die Verkaufspreise nachgeben. Im GroB-
handel mit Haushaltswaren, Glaswaren und keramischen
Erzeugnissen gewannen die negativen Urteile zur Ge-
schéftslage nach einer deutlichen Verschlechterung wieder
die Oberhand. Die Unternehmen rechneten zunehmend mit
einer Fortsetzung der Abwéartsentwicklung, wollten eine res-
triktive Orderpolitik verfolgen und den Personalstand re-
duzieren.

Aus dem Verbrauchsglterbereich kamen im Juli etwas hau-
figer Meldungen Uber eine ungunstige Geschéftslage. Die
Unternehmen rechneten unverdndert mit einer Abschwa-
chung. Vor allem der GroBhandel mit kosmetischen Er-
zeugnissen und Korperpflegemitteln auBerte sich vermehrt
unzufrieden mit der aktuellen Situation. Fur die kommen-
den Monate gingen die Firmen dieser Sparte von einer Fort-
setzung der Abwaértsentwicklung aus. Im GroBhandel mit
pharmazeutischen, medizinischen und orthopédischen Er-
zeugnissen Uberwogen erstmals seit Ende des Vorjahres
wieder die negativen Urteile zur Geschaftssituation. Der zu-
kinftigen Entwicklung sahen die Firmen mit wachsender Zu-
versicht entgegen, planten Bestellungen in der GréBenord-
nung des entsprechenden Vorjahreszeitraums und beab-
sichtigten, die Beschéaftigtenzahl zu erhéhen.

Im GroBhandel mit Nahrungs- und Genussmitteln verbes-
serte sich die Geschéftslage im Juni wieder, die negativen
Urteile Uberwogen jedoch erneut. Die Unternehmen gingen
zwar nicht mehr so haufig wie im zweiten Quartal von ei-
ner Geschéftsabschwachung aus, wollten aber angesichts
erhdhten Lagerdrucks in ihren Bestellungen restriktiv blei-
ben. Ihre Plane sahen auBerdem einen Personalabbau vor.
Sie rechneten ferner damit, Preisnachlasse gewahren zu
mussen.

Exkurs: GroBhandel (Ost)
Die ostdeutschen GroBhandler waren mit der Geschéaftsla-
ge im Juli zunehmend unzufrieden. Ihre Erwartungen deu-
ten jedoch weniger oft als in den vorangegangenen Mona-
ten auf eine Verschlechterung hin. Die nicht mehr ganz so
negativen Perspektiven durften sich glinstig auf die Bestell-
plane der Unternehmen ausgewirkt haben, die nun weni-
ger stark auf Einschrankungen ausgerichtet sind. Die Ver-
kaufspreise blieben weitgehend unverandert. Die Firmen
rechneten fUr die ndchsten Monate mit Spielraumen fUr Preis-
anhebungen.

J.L.
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Geschaftsklimal, GroBhandel Deutschland

GroBhandel insgesamt
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1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung!, GroBhandel Deutschland

Salden GroBhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber zu groBe und zu Kkleine Lagerbestande, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite
Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden
50

Preisel, GroBhandel Deutschiand

Erwartungen — GroBhandel insgesamt
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Erwartungen — Vorprodukte u. Investitionsgiiter
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende GroBhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! GroBhandel Deutschland

07/08 08/08 09/08 10/08  11/08 12/08 01/09 02/09 03/09 04/09 05/09 06/09  07/09

GroBhandel
Geschéftsklima® U -7,7 -5,6 -9,7 -15,3 -25,2 -28,1 -24,9 -28,1 -31,6 -29,1 -26,7 -25,0 -22,5
T+ -7,8 -5,8 -11,0 -15,4 -21,9 -26,3 -25,5 -27,9 -31,6 -30,5 -28,2 -25,2 -22,6
Geschaftslage U 1,0 0,0 0,0 3,0 -9,0 -13,0 -13,0 -21,0 -25,0 -22,0 -19,0 -24,0 -23,0
Beurteilung T+l 2,2 1,6 1,7 1,8 -84 145 -151 -18,8 229 221 -199 239 -21,8
Geschaftslage U -16,0 -11,0 -19,0 -32,0 -40,0 -42,0 -36,0 -35,0 -38,0 -36,0 -34,0 -26,0 -22,0
Erwartungen T+ -17,4 -12,9 -19,9 -31,1 -34,4 -37,3 -35,3 -36,5 -39,9 -38,5 -36,1 -26,6 -23,4
Lager U 16,0 20,0 24,0 22,0 23,0 26,0 21,0 27,0 24,0 23,0 22,0 22,0 20,0
Beurteilung T+l 16,0 19,2 24,0 21,6 23,5 25,3 20,9 27,2 23,8 23,9 22,5 22,3 20,0
Verkaufspreise U 36,0 19,0 15,0 11,0 2,0 6,0 10,0 1,0 -13,0 -6,0 -2,0 1,0 -3,0
Erwartungen T+ 41,0 21,0 13,7 11,7 2,9 1,1 3,0 -2,0 -13,1 -4,4 0,9 5,2 2,1
GH-Vorprodukte und Investitionsgiiter
Geschéftsklima? V] -6,9 -5,2 -10,4 -15,8 -29,2 -32,2 -33,8 -34,1 -41,6 -32,5 -31,0 -27,5 -26,1
T+ -7,3 -6,3  -10,9 -15,8 -24,9 -29,3 -33,8 -33,7 -40,7 -34,7 -33,9 -28,0 -26,3
Geschéftslage U 6,0 3,0 2,0 2,0 -13,0 -16,0 -24,0 -28,0 -36,0 -29,0 -30,0 -31,0 -31,0
Beurteilung T+l 7,2 2,9 0,7 -0,1 -11,8 -16,9 -24,4 -24.4 -32,3 -29,8 -32,5 -30,9 -29,8
Geschaftslage U -19,0 -13,0 -22,0 -32,0 -44,0 -47,0 -43,0 -40,0 -47,0 -36,0 -32,0 -24,0 -21,0
Erwartungen T+ -20,7 -15,0 -21,8 -30,2 -37,1 -40,8 -42,8 -42.5 -48,7 -39,6 -35,3 -25,1 -22,7
Lager U 14,0 20,0 24,0 20,0 23,0 29,0 22,0 28,0 31,0 28,0 24,0 23,0 18,0
Beurteilung T+ 14,7 19,2 23,9 19,8 22,5 27,6 22,4 28,0 30,0 29,1 25,5 23,9 18,7
Verkaufspreise U 42,0 21,0 11,0 -2,0 -2,0 2,0 10,0 -1,0 -19,0 -8,0 -2,0 6,0 2,0
Erwartungen T+l 481 23,9 11,0 1,7 -0,7 -3,2 0,6 -6,1 -19,5 -6,7 0,4 10,6 8,2
GH-Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima? U -11,1 1,5 1,9 -1,7 -11,0 -158 -12,5 -10,2 -14,4 -19,3 -17,5 -11,5 -12,5
T+ -15,4 -206  -23,2 -26,2 -18,9 -32,4 -21,5 -35,3 -25,6 -29,2 -33,7 -26,4 -20,1
Geschéftslage U -6,0 2,0 9,0 16,0 9,0 2,0 1,0 -2,0 -2,0 -2,0 -4,0 -8,0 -10,0
Beurteilung T+ -5,1 -8,8 -12,7 =71 -1,1 -15,1 -13,8 -29,4 -13,8 -17,6 -21,8 -20,4 -15,0
Geschaftslage U -16,0 1,0 -5,0 -18,0 -29,0 -32,0 -25,0 -18,0 -26,0 -35,0 -30,0 -15,0 -15,0
Erwartungen T+ -25,1 -31,7 -33,0 -43,4 -35,2 -48,1 -28,9 -41,0 -36,6 -39,9 -44,9 -32,2 -25,1
Lager U 15,0 18,0 22,0 18,0 5,0 11,0 16,0 17,0 14,0 20,0 14,0 18,0 12,0
Beurteilung T+ 31,1 36,3 41,0 38,1 422 37,4 251 41,1 27,8 24,8 27,8 271 271
Verkaufspreise U 31,0 11,0 16,0 11,0 19,0 15,0 29,0 20,0 6,0 6,0 14,0 28,0 10,0
Erwartungen T+ 30,7 18,0 21,1 16,1 13,2 2,6 -4,4 -3,7 -14,7 -2,2 -9,1 -8,8 -3,2
GH-Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima?® U -18,2 =222 21,7 -24.4 -18,3 -30,2 -16,7 -34,1 -23,8 -30,4 -37,9 -30,6 -23,0
T+ -9,4 0,6 0,0 -6,3 -9,6 -13,9 -12,8 -10,8 -14,0 -19,7 -17,2 -9,3 -10,8
Geschaftslage U -9,0 -13,0 -14,0 -6,0 0,0 -9,0 -7,0 -27,0 -13,0 -19,0 -26,0 -25,0 -19,0
Beurteilung T+ -2,0 47 4,7 10,7 10,0 0,6 -0,7 -2,0 -1,5 -2,9 -3,5 -3,3 -6,0
Geschaftslage U -27,0 -31,0 -29,0 -41,0 -35,0 -49,0 -26,0 -41,0 -34,0 -41,0 -49,0 -36,0 -27,0
Erwartungen T+ -16,5 -3,4 -4,6 -22,0 -27,3 -27,2 -24,2 -19,3 -25,6 -35,0 -30,0 -15,1 -15,4
Lager U 34,0 37,0 39,0 38,0 40,0 35,0 21,0 38,0 27,0 28,0 32,0 30,0 30,0
Beurteilung T+ 13,2 16,1 20,5 20,2 54 12,2 16,6 17,4 13,3 22,3 13,4 17,7 10,2
Verkaufspreise U 24,0 14,0 18,0 12,0 13,0 10,0 7,0 1,0 -12,0 -1,0 -14,0 -16,0 -10,0
Erwartungen T+l 32,6 5,6 8,0 5,9 19,9 13,0 28,1 20,1 11,9 11,7 18,6 31,3 11,6
GH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschéftsklima® U -6,0 -0,5 -11,2  -18,6 -30,6 -27,6 -18,8 -26,1 -28,6 -28,7 -13,3 -24,8 -21,1
T+ -8,5 -1,4 -13,8 -16,4 -26,3 -25,0 -18,3 -23,2 -27,8 -28,9 -16,3 -27,9 -23,6
Geschaftslage U -2,0 -2,0 -2,0 -3,0 -16,0 -21,0 -8,0 -21,0 -22,0 -20,0 5,0 -15,0 -14,0
Beurteilung T+l -4,2 -0,6 -5,4 13 157  -211 -10,8 -140 -184 -17,0 29 197 -161
Geschaftslage U -10,0 1,0 -20,0 -33,0 -44,0 -34,0 -29,0 -31,0 -35,0 -37,0 -30,0 -34,0 -28,0
Erwartungen T+ -12,8 -2,2 -21,8 -30,3 -36,2 -28,8 -25,6 -31,9 -36,6 -40,0 -33,7 -35,6 -30,8
Lager U 11,0 13,0 16,0 18,0 26,0 24,0 18,0 23,0 14,0 11,0 16,0 15,0 17,0
Beurteilung T+l 12,6 141 16,5 15,5 26,6 22,3 11513 23,0 14,8 10,9 17,6 15,9 18,6
Verkaufspreise U 36,0 25,0 20,0 33,0 -14,0 3,0 -3,0 -6,0 -17,0 -13,0 -8,0 -15,0 -19,0
Erwartungen T+ 39,9 27,4 17,4 29,6 -12,5 -0,4 -5,9 -5,7 -18,0 -11,3 -6,0 -13,1 -15,1

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grofB3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + |: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéaftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Einzelhandel: Giinstigere Geschiftslage

I

Das Geschéftsklima im Einzelhandel hat sich im Juli ge-
ringfugig verschlechtert. Dies ist darauf zurtckzufuhren, dass
die Unternehmen ihre Geschéftsaussichten fur das kom-
mende halbe Jahr wieder ungUnstiger einstuften als im Vor-
monat. Ihre momentane Geschéaftslage empfanden sie da-
gegen als nahezu befriedigend und damit merklich positi-
ver als im Juni. Obwohl die Einzelh&ndler ihre Lagerbestan-
de wieder etwas haufiger als zu gro3 empfanden, wollten
sie sich mit ihren Bestellungen nicht mehr so sehr zurtick-
halten wie zuvor. Erneut gaben weniger Firmen an, Preis-
senkungen vorgenommen zu haben. Fur die nachsten Mo-
nate ist den Konjunkturtestergebnissen zufolge mit stabilen
Preisen zu rechnen. Die Zahl der Beschéftigten durfte weit-
gehend stabil bleiben.

Il.

Im Gebrauchsgliterbereich hat sich das Geschéftsklima
erheblich verbessert. Die Geschéftslage galt erstmals seit
zweieinhalb Jahren wieder als »gut«. Der Einzelhandel mit
Maobeln, Einrichtungsgegenstédnden und Hausrat berichte-
te Uber Umsatzsteigerungen und war mit dem aktuellen Ge-
schéftsverlauf so zufrieden wie lange nicht mehr. Der La-
gerdruck lieB abermals nach, so dass die Bestellplane nur
noch vereinzelt auf Kirzungen ausgerichtet waren. Die Fir-
men der Sparte Metallwaren, Bau- und Heimwerkerbedarf
stuften ihre Geschaftslage auch im Juli insgesamt als »be-
friedigend« ein. Allerdings wurden die Warenbestande wie-
der vereinzelt als zu gro3 empfunden, und man ging selte-
ner davon aus, in den n&chsten Monaten Preiserhohungen
vornehmen zu kénnen. Im Elektrosektor ist der Geschéfts-
klimaindikator wieder etwas gesunken. Die Einzelhandler mit
weiBer Ware beurteilten ihre aktuelle Situation trotz nach-
lassenden Lagerdrucks wieder schlechter als im Vormonat
und rechneten fur die kommenden sechs Monate sichtlich
haufiger mit einer weiteren Geschaftsabschwachung. Da-
gegen setzte sich die Aufwartsentwicklung des Geschéafts-
klimas in der Sparte Unterhaltungselektronik auch im Juli
fort. Die Firmen verzeichneten nach eigenen Angaben stei-
gende Umsatze und wollten sich bei den Bestellungen kiinf-
tig deutlich weniger zurlickhalten. Der Einzelhandel mit Com-
putern, Hard- und Software war mit der derzeitigen Ge-
schéftssituation nicht mehr ganz so unzufrieden wie in den
vergangenen drei Monaten, rechnete aber wieder vermehrt
mit einer ungunstigeren Entwicklung im kommenden halben
Jahr. Der Druck auf die Verkaufspreise hat den Meldungen
zufolge etwas nachgelassen. Deutlich verbessert hat sich
die Geschaftslage in der Sparte Uhren, Schmuck und Edel-
metallwaren. Positive und negative Urteile hielten sich in et-
wa die Waage. Auch die Geschéftsaussichten erschienen
den Unternehmen weniger ungunstig. Die Gberhdhten Wa-
renbestande konnten erneut etwas abgebaut werden.

IMl.

Im Verbrauchsgiiterbereich hellte sich das Geschaftskli-
ma auf, da die Geschéftslage wieder deutlich weniger ne-
gativ bewertet wurde als im Juni. Im Einzelhandel mit Tex-

tilien und Bekleidung hat sich die Geschéftslage nochmals
verschlechtert. Fur die ndchsten Monate rechneten die Fir-
men allerdings seltener mit einer negativen Entwicklung.
Sie gingen zudem so gut wie nicht mehr davon aus, Preis-
zugestéandnisse machen zu missen. Die Schuhhéndler be-
urteilten ihre derzeitige Geschéftslage nicht ganz so nega-
tiv wie im Juni, obwohl sie bei den Verkaufspreisen deutli-
che Abstriche machen mussten. Die Skepsis bezlglich der
Geschéftsaussichten nahm weiter zu. Im Einzelhandel mit
Sport- und Campingartikeln liefen die Geschafte im Julinoch
schlechter als im Juni. Obwohl auch die Perspektiven un-
verandert unglinstig eingeschatzt wurden, meldeten die Fir-
men einen erhéhten Personalbedarf. Die Einzelhandler mit
Schreib- und Papierwaren, Schul- und Bdroartikeln konn-
ten ihre Lagerbestande abbauen und gaben vermehrt an,
die Verkaufspreise angehoben zu haben. In ihren Ge-
schaftserwartungen waren sie aber wieder erheblich pessi-
mistischer.

IV.

Im Kfz-Handel hat sich das Geschaftsklima weiter aufge-
hellt. Im Neuwagengeschéft wurde noch haufiger als im Ju-
ni von einer guten Geschéftslage berichtetet. Angesichts
zu geringer Fahrzeugbestande konnten die Handler nach
wie vor nicht alle Kundenwunsche sofort erflllen und nutz-
ten Spielraume fUr Preisanhebungen. Doch auch der Ge-
brauchtwagenhandel war erstmals seit langem wieder zu-
frieden mit dem aktuellen Geschéftsverlauf und konnte sei-
ne Lagerbestande abbauen. Fir die Zukunft Gberwog aller-
dings wieder deutlich die Skepsis. Der Bereich Kraftwa-
genteile und -zubehdr beurteilte die derzeitige Geschaftssi-
tuation l&ngst nicht mehr so negativ wie im Vormonat, und
auch die Geschaftserwartungen zeigen einen spUrbar ver-
ringerten Pessimismus. Allerdings wurden unverandert hau-
fig Stellenstreichungen angekindigt.

V.

Deutlich verschlechtert hat sich das Geschéftsklima im Le-
bensmitteleinzelhandel. Nach der positiven Entwicklung
im Juni Uberwogen nun wieder die negativen Urteile zur
Geschéftslage. Auch die kinftige Entwicklung sahen die
Unternehmen skeptischer. Sie wollten daher weniger Ware
ordern als zur gleichen Zeit des Vorjahres. Erneut gaben we-
niger Firmen als im Vormonat an, die Verkaufspreise gesenkt
zu haben. FUr die nachsten Monate waren nur in Einzelfél-
len Preiserhdhungen vorgesehen. Es soll mehr Personal ein-
gestellt werden.

Exkurs: Einzelhandel (Ost)
Ebenso wie im Bundesdurchschnitt beurteilten auch die Ein-
zelhandelsfirmen in den neuen Bundeslandern ihre aktuel-
le Geschaftslage deutlich besser, die Perspektiven jedoch
ungUnstiger als im Juni, so dass sich der Geschaftskli-
maindikator etwas verschlechterte. Da sich der Lagerdruck
leicht verringerte, waren die Testteiinehmer in ihren Bestell-
pléanen weniger restriktiv.

M.B.
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Geschaftsklimal, Einzelhandel Deutschland

Salden Einzelhandel insgesamt
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1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung!, Einzelhandel Deutschland

Salden
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber zu groBe und zu Kkleine Lagerbestande, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite

Linie).
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Salden
30

Preisel, Einzelhandel Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Einzelhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Einzelhandel Deutschland

07/08 08/08 09/08 10/08 11/08 12/08 01/09 02/09 03/09 04/09 05/09 06/09  07/09

Einzelhandel
Geschéftsklima? U -22,0 -20,0 -25,0 -25,6 -35,5 -34,2 -27,4 -23,6 -27,1 -24,0 -19,0 -15,1 -18,9
T+ -20,9 -21,6 -24,5 -25,5 -33,1 -30,4 -26,5 -24,3 -28,2 -26,4 =211 -17,2 -17,9
Geschéaftslage U -21,0 -17,0 -29,0 -19,0 -22,0 -26,0 -16,0 -17,0 -22,0 -10,0 -5,0 -9,0 -6,0
Beurteilung T+l -18,7 175 276 -192 -215 -235 -178 -170 -208 -12,0 -7,5  -10,9 -3,7
Geschaftslage U -23,0 -23,0 -21,0 -32,0 -48,0 -42,0 -38,0 -30,0 -32,0 -37,0 -32,0 -21,0 -31,0
Erwartungen T+ -23,0 -256 -214 -31,6 -44.0 -37,0 -34,8 -31,2 -35,3 -39,7 -33,7 -23,3 -31,0
Lager U 27,0 27,0 29,0 24,0 36,0 29,0 25,0 23,0 22,0 22,0 18,0 18,0 21,0
Beurteilung T+l 24,2 27,9 31,7 25,2 34,2 26,2 252 27,4 23,5 21,4 16,6 16,8 18,2
Verkaufspreise U 30,0 24,0 25,0 15,0 1,0 -3,0 0,0 8,0 3,0 4,0 -10,0 0,0 0,0
Erwartungen T+ 30,1 19,3 18,7 15,6 6,4 0,8 -2,2 2,9 0,4 5,0 -5,7 5,6 0,1
EH-Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima? U -31,5 -27,0 -35,5 -27,7 -39,7 -41,3 -30,3 -38,6 -41,0 -33,4 -23,1 -25,0 -20,8
T+ -26,1 -24,2 -22,6 -24,8 -44.2 -39,4 -37,4 -26,5 -29,5 -25,2 -23,7 -17,2 -10,3
Geschéftslage U -32,0 -25,0 -38,0 -19,0 -24,0 -31,0 -13,0 -32,0 -39,0 -21,0 -8,0 -21,0 -11,0
Beurteilung T+ -28,7 -26,3 -32,3 -25,0 -34,4 -36,5 -31,3 -21,8 -20,2 -9,9 -7,8 -11,5 7,3
Geschaftslage V] -31,0 -29,0 -33,0 -36,0 -54,0 -51,0 -46,0 -45,0 -43,0 -45,0 -37,0 -29,0 -30,0
Erwartungen T+ -23,4 -22,1 -12,4 -24,6 -53,4 -42,3 -43,2 -31,0 -38,4 -39,3 -38,3 -22,8 -26,4
Lager U 33,0 30,0 38,0 26,0 36,0 30,0 23,0 34,0 38,0 33,0 25,0 23,0 29,0
Beurteilung T+ 26,1 25,8 33,4 24,8 8888 26,7 26,4 20,7 11,3 9,2 10,9 11,7 13,1
Verkaufspreise U 20,0 18,0 15,0 1,0 -13,0 -21,0 -4,0 7,0 -1,0 -2,0 -17,0 -2,0 1,0
Erwartungen T+l 141 8,3 8,5 45 -3,0 -8,7 -11,5 -3,9 -2,5 1,0 -9,1 7,2 -0,8
EH-Verbrauchsgiiter (ohne Brennstoffe)
Geschéftsklima? U -28,0 -23,0 -24,3 -26,0 -47,5 -43,5 -39,1 -24,0 -27,1 -20,2 -21,7 -16,1 -12,2
T+ -30,2 -29,2 -35,9 -30,1 -39,4 -38,0 -28,7 -39,2 -40,5 -33,0 -24,4 -26,4 -19,7
Geschéaftslage U -31,0 -25,0 -35,0 -26,0 -35,0 -40,0 -33,0 -20,0 -20,0 -4,0 -5,0 -11,0 5,0
Beurteilung T+ -27,4 -25,8 -38,9 -21,5 -25,2 -30,3 -15,0 -32,8 -36,5 -20,2 -10,0 -21,1 -6,4
Geschaftslage U -25,0 -21,0 -13,0 -26,0 -59,0 -47,0 -45,0 -28,0 -34,0 -35,0 -37,0 -21,0 -28,0
Erwartungen T+ -33,1 -32,5 -33,0 -38,2 -52,4 -45,3 -41,4 -45,3 -44.4 -44.9 -37,7 -31,5 -32,1
Lager U 28,0 25,0 30,0 22,0 34,0 29,0 28,0 19,0 11,0 9,0 12,0 14,0 15,0
Beurteilung T+ 30,5 33,0 41,3 26,2 34,2 26,0 25,7 40,6 39,6 30,3 22,1 20,2 26,5
Verkaufspreise U 13,0 10,0 12,0 2,0 -9,0 -10,0 -6,0 2,0 0,0 1,0 -13,0 1,0 -2,0
Erwartungen T+ 18,5 4,2 0,8 3,1 -1,6 -10,1 -5,2 -2,7 -7,3 0,1 -7,4 8,0 -0,4
EH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschéftsklima® U -3,7 -7,4 -15,6 -21,0 -13,5 -10,8 -8,3 -7,2 -12,0 -20,5 -9,7 -1,3 -25,8
T+ -3,7 -8,9 -15,4 -20,4 -9,6 -6,5 -9,5 -5,1 -12,6 -22,0 -13,1 -5,1 -25,9
Geschaftslage U 5,0 5,0 -10,0 -7,0 0,0 0,0 2,0 1,0 -9,0 -6,0 -1,0 9,0 -15,0
Beurteilung T+ 553 58 -7,2 -8,0 3,1 3,6 -5,4 3,6 -6,4 -5,1 -3,6 3,9 -14,7
Geschaftslage U -12,0 -19,0 -21,0 -34,0 -26,0 -21,0 -18,0 -15,0 -15,0 -34,0 -18,0 -11,0 -36,0
Erwartungen T+ -12,4 -226  -233 -32,0 -21,4 -16,0 -13,6 -13,4 -18,5 -37,5 -22,2 -13,8 -36,4
Lager U 18,0 27,0 21,0 23,0 39,0 26,0 27,0 14,0 21,0 28,0 19,0 19,0 19,0
Beurteilung T+ 13,4 26,2 21,4 22,9 35,5 25,2 26,2 19,5 24,9 28,0 18,6 20,9 14,4
Verkaufspreise U 68,0 51,0 61,0 55,0 31,0 28,0 16,0 23,0 12,0 15,0 2,0 5,0 3,0
Erwartungen T+ 67,1 51,7 59,7 51,7 29,7 26,6 17,2 24,6 13,6 15,1 eyl 5,9 2,1

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grof3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + |: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen: Klimaindikator
gestiegen

I

Das ifo Geschéftsklima fur das Dienstleistungsgewerbe
(ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und
ohne Staat) hat sich im Juli verbessert.! Die befragten Unter-
nehmen bewerteten ihre augenblickliche Geschéftslage we-
niger ungunstig als im Juni, erwarteten fur die nahe Zukunft
allerdings nur eine minimale Umsatzsteigerung. Aus ihren
Geschaftserwartungen fir das kommende halbe Jahr ist die
Skepsis jedoch weiter gewichen. Die Dienstleistungsunter-
nehmen rechneten mit einer gleichbleibenden Geschaftssi-
tuation in den nachsten Monaten. Ihre Personalplanungen
sahen insgesamt keine Veranderung der Beschéftigtenzahl
VOr.

Il.

Im Transportwesen hat sich das Geschaftsklima im Be-
reich Personenbeférderung zu Land, Guterbeférderung im
StraBenverkehr, Taxibetriebe u.a. leicht verschlechtert. Die
Firmen beurteilten ihre aktuelle Lage etwas ungunstiger
und schatzten auch ihre Perspektiven fur die nachsten
sechs Monate nicht mehr so zuversichtlich ein. Auch die
in der Juni-Umfrage deutlich positiveren Umsatzerwar-
tungen fUr die nahe Zukunft bekamen im Juli einen klei-
nen Dampfer. Im Bereich Guterbeférderung im StraBen-
verkehr hat der Geschéaftsklimaindikator nachgegeben. Die
Lagebeurteilung fiel mit per saldo — 48% funf Prozentpunkte
schlechter aus als im Juni. Hinsichtlich der weiteren Ent-
wicklung hat die Skepsis nur geringflgig abgenommen.
Bei der vierteljahrlichen Sonderfrage nach der Behinde-
rung der inlandischen Geschéftstéatigkeit klagten 71% der
Betriebe Uber Nachfragemangel, 18% Uber Finanzie-
rungsengpasse. Aufgrund der schwierigen konjunkturellen
Situation scheinen die Fuhrunternehmer die gestiegenen
Kosten durch die Mauterhohung am 1. Januar 2009 in vie-
len Féallen nicht an ihre Kunden weitergeben zu kénnen,
sondern mussen ihre Preise sogar nach unten anpassen.
Auch im Bereich Spedition (einschlieBlich Logistik) gaben
56% der teilnehmenden Betriebe an, dass sie unter Nach-
fragemangel leiden (Juli 2008: 8%). Die aktuelle Ge-
schéftslage wurde daher kaum weniger negativ beurteilt.
Hinsichtlich inrer Umsatzentwicklung in der nachsten Zeit
waren die Teilnehmer aber hoffnungsvoller und schatzten
auch ihre Perspektiven flr die nachsten sechs Monate zum
vierten Mal in Folge zuversichtlicher ein.

Im Bereich Touristik ist der Klimaindikator geringfugig ge-
stiegen. Die Reisebtiros und Reiseveranstalter berichteten
von einer unverandert ungtinstigen Situation, waren aber in
ihren Geschaftserwartungen nicht mehr ganz so skeptisch.
42% der Firmen meldeten eine unzureichende Nachfrage
und 10% Finanzierungsengpasse (Juli 2008: 14% bzw. 1%).

Die Architektur- und Ingenieurbiiros bewerteten inre Ge-
schéftslage — wie im Vormonat — leicht positiv, die Aussich-
ten fUr das kommende halbe Jahr jedoch deutlich zuver-
sichtlicher, so dass der Geschéftsklimaindikator den nega-
tiven Bereich verlassen konnte. Die Firmen erwarteten eine
Umsatzbelebung in der n&chsten Zeit, nannten aber den-
noch eine unzureichende Nachfrage an erster Stelle der Be-
hinderungsfaktoren (42%), gefolgt von Fachkraftemangel
und Finanzierungsengpassen (21% / 19%). Die Zahl der Mit-
arbeiter soll fast konstant bleiben.

1 Eine Saisonbereinigung der Daten erscheint wegen des kurzen Stitzbe-
reichs derzeit noch nicht sinnvoll.

Der Bereich Datenverarbeitung stufte seine aktuelle Ge-
schéftslage zwar nicht mehr ganz so negativ ein, war aber
in Bezug auf die weitere Entwicklung etwas weniger zuver-
sichtlich. Das Geschéftsklima verbesserte sich daher nur ge-
ringflugig auf — 1 Prozentpunkt. Auf Rang eins der Behinde-
rungsgrinde fir die Geschaftstatigkeit stand eine unzurei-
chende Nachfrage (44%), vor Finanzierungsengpassen
(12%) und Fachkraftemangel (11%). Fir die nahe Zukunft
erwarteten die DV-Dienstleister ein Umsatzwachstum, den-
noch wollten sie ihren Personalbestand nicht ausweiten.

Im Bereich Unternehmens-/Steuer-/Rechtsberatung (ein-
schlieBlich Wirtschaftsprufung, Marktforschung, Public-Rela-
tions-Beratung u.a.) beurteilten die Firmen ihre aktuelle Situa-
tion gunstiger als im Juni und kalkulierten mit geringen Um-
satzsteigerungen in der n&chsten Zeit. Ihre Geschéftsaussichten
fur das kommende halbe Jahr schétzten sie wesentlich zu-
versichtlicher ein, was den Klimaindikator auf + 10 Prozent-
punkte ansteigen lieR. Der Mitarbeiterstamm soll leicht ver-
groBert werden. Trotz dieser positiven Signale meldeten 41%
der teiinehmenden Unternehmen — ebenso viele wie im April
2009 - einen Nachfragemangel. Im Teilbereich Unternehmens-
und Public-Relations-Beratung wurde die Geschéftslage wie
im Vormonat als befriedigend eingestuft (per saldo + 1%). Von
den Testteilnehmern klagten 42% Uber eine fehlende Nach-
frage und 16% Uber Finanzierungsengpasse. Fur die nahe Zu-
kunft rechneten sie aber mit Umsatzsteigerungen und sahen
dem kommenden Halbjahr mit sptrbar mehr Zuversicht ent-
gegen. Der Mitarbeiterstamm soll vergréBert werden.

Die Werbebranche meldete eine unverandert schlechte Ge-
schéftslage. 61% der Testteiinehmer nannten Nachfrage-
mangel, 16% Finanzierungsengpésse als Behinderungs-
faktoren ihrer Geschéftstéatigkeit. Die Firmen gingen von ei-
ner Umsatzstagnation in der nachsten Zeit aus und waren
in ihren Geschéftserwartungen flr das nachste halbe Jahr
deutlich skeptischer als im Juni. Die Mitarbeiterzahl soll ver-
ringert werden.

Der Bereich Personal- und Stellenvermittlung/Uberlassung
von Arbeitskraften bewertete seine aktuelle Lage und auch
seine Perspektiven nicht mehr ganz so negativ. Die Firmen klag-
ten aber weiterhin Uber eine unzureichende Nachfrage (67 %)
sowie Uber Finanzierungsengpasse (22%). Fur die nahe Zu-
kunft erwarteten die Personaldienstleister jedoch vermehrt Um-
satzchancen und planten, zusétzliche Mitarbeiter einzustellen.
Mit 41% der Nennungen berichteten allerdings wesentlich mehr
Firmen von einem Fachkraftemangel als im April (22%).

Das Gastgewerbe war mit seiner momentanen Lage im Juli
nicht mehr so unzufrieden und schétzte auch die Aussichten
flr das néachste halbe Jahr nicht mehr so pessimistisch ein.
Im Beherbergungsgewerbe (Hotels, Gasthdfe, Pensionen) hat
sich der Klimaindikator zwar verbessert, die Testteilnehmer wa-
ren aber mit der Nachfragesituation immer noch unzufrieden
und berichteten spurbar haufiger Uber Finanzierungsengpas-
se (35%; April 19%). Man wollte den Personalbestand leicht
verringern. Auch im Bereich Gastronomie meldeten deutlich
mehr Firmen Finanzierungsengpasse (27 %; April: 10%). Auch
die ungunstige Wetterlage machte vielen Betrieben zu schaf-
fen. Das Geschéaftsklima blieb unverandert negativ.

Im Bereich Mobilien-Leasing hat sich das Geschéftsklima
verschlechtert. Wahrend die Unternehmen ihre aktuelle Si-
tuation etwas weniger negativ beurteilten, haben sie inre im
Juni noch sehr positiven Geschéftserwartungen kraftig nach
unten korrigiert (auf per saldo + 5% nach + 31%).

H.B.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt
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GroB- und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt
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GroB- und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt. — 4 Datenverarbeitung: Software-Entwicklung, Consulting, System-/Network-Operation, Processing,
Environmental Services, Wartung u.a. Bis 3. Quartal 2004 vierteljahrliche Erhebung, ab Oktober 2004 monatliche Erhebung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beschaftigungsbarometer Deutschland

Beschéftigungsplanungen unverandert

Das ifo Beschéaftigungsbarometer fur die gewerbliche Wirt-
schaft Deutschlands zeigt im Juli eine — gegentber dem
Vormonat — unveranderte Tendenz zum Personalabbau
an. Im vergangenen Monat hatte sich der Druck auf den
Personalbestand etwas verringert. Obwohl die Unterneh-
men im Juli ihre Geschaftslage glnstiger bewerten als im
Vormonat, halten sie an ihren restriktiven Personalpla-
nungen fest.

Im verarbeitenden Gewerbe sind die Beschaftigungspla-
nungen der Unternehmen unverandert abwarts gerichtet.

te- und Maschinenauslastung im Vergleich zum Frihjahr wei-
ter reduziert und planen unvermindert Einschnitte beim Per-
sonal. Ahnlich ungiinstig sind die Beschéftigungsperspek-
tiven im Bereich Elektrotechnik, Feinmechanik und Optik.
Die Konsumguterhersteller sehen dagegen weniger haufig
Personalktrzungen vor. Im Einzelhandel sind die Personal-
planungen nahezu stabil. Der GroBhandel plant die Beschaf-
tigung wieder etwas starker zu reduzieren, wahren im Bau-
hauptgewerbe die Personalplanungen nicht mehr so nega-
tiv sind.

Speziell die Unternehmen im Maschinenbau haben die Gera- KA.
ifo Beschaftigungsbarometer
Gewerbliche Wirtschaft
Deutschland (Indexwerte, 2000 = 100), saisonbereinigt
07/08 08/08 09/08 10/08 11/08 12/08 01/09 02/09 03/09 04/09 05/09 06/09 07/09
Index 102,2 100,4 99,4 99,1 96,4 93,7 94,4 94,1 92,2 91,1 92,2 93,8 93,7

Indexwerte, Jahr 2000 = 100, saisonbereinigt
110

105

100

95

90

85

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB- und Einzelhandel.

Die ifo-Auswertung »ifo Beschéftigungsbarometer« basiert auf ca. 7 000 monatlichen Meldungen von Unternehmen des verarbeitenden Gewer-
bes, des Bauhauptgewerbes, des GroBhandels und des Einzelhandels und wurde im September 2006 zum ersten Mal ausgewiesen. Dabei
werden die Unternehmen gebeten, ihre Beschéftigtenplanungen fir die nachsten drei Monate mitzuteilen. Sie kénnen ihre Planungen fur die
Zahl der Beschaftigten fUr die nachsten drei Monate als »zunehmen, »gleich bleiben« oder »abnehmen« kennzeichnen. Der Saldowert der
Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmen«. Zur Berechnung der Indexwerte werden die Sal-
den jeweils auf den Durchschnitt des Jahres 2000 normiert.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)
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T Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargestellten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der

kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt

Vertrauensindikator '
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1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GroBen: Beurteilung der Auftragsbestéande, Beurteilung der Fertigwarenbestande, Pro-
duktionsplane flr 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten gegen Vorjahr. — 3 Sal-
den aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (=) in den néchsten 3-4 Monaten.

Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern

BR Deutschland Frankreich
Produktion * Produktion '
9 9
T T :
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GroRbritannien Italien
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* Saisonbereinigt. — 1 Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturdaten aus der Europdischen Union (25)

07/08 08/08 09/08 10/08 11/08 12/08 01/09 02/09 03/09 04/09 05/09 06/09 07/09
Europaische Union (25) insgesamt

Gesamtindex ' 90,7 886 869 796 732 664 632 608 604 64 679 711 75
Bereichsindikatoren®

Industrie -7,4 -9,6 -13 -18,8 -253 -31,7 -334 -37,3 -391 -358 -33,7 -325 -298
Bauwirtschaft -16,7 -17,7 -195 -246 -284 -319 -359 -381 -374 -382 -389 -37,3 -374
Einzelhandel -1 13,7 13 -16,4 17,7 -248 -251 -244 -216 21 -16,5 -17,3 -14,4
Verbraucher -19,7 -193 -189 -239 -257 -294 -306 -318 -319 -278 -258 -22,8 -20,9

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion 3

Index 1059 1057 1039 101,7 99,0 962 937 919 910 903 90,2
Wachstumsraten -1,1 -1,3 -2,3 -5,7 -88 -120 -160 -181 -175 -188 -16,1
Preiserwartungen ° 22,9 18,6 14,3 7,7 1,1 -43 -102 -10,7 -131 -118 -118 -108 -11,2

Deutschland

Produktion *

Index 1136 116,2 113,2 110,8 106,2 101,1 93,3 90,0 90,7 87,9 922
Wachstumsraten 0,4 2,2 -1,2 -3,4 -72 -118 -199 -229 -221 246 -19,6
Auftragsbestand * -5,2 -7,7 -14 -189 -30,8 -40,8 -47,7 -552 -58,9 -591 -62 -63,8 -61,4
Preiserwartungen ° 18,6 16 11,4 71 0 -48 -10,4 93 -122 -111 -10,2 -8,6 -10
Frankreich
Produktion °
Index 101,1 1016 999 96,0 929 90,9 86,1 853 841 83,6 856
Wachstumsraten -2,1 -3,0 -2,1 72 -110 -123 -181 -199 -174 -205 -150
Auftragsbestand * -148 -134 -216 -28 -39,7 -555 -50,3 -59,5 -66,5 -60,6 -64,7 -69,1 -63,3
Preiserwartungen ° 27,4 24,4 12,1 9,2 3,9 -2 -5 23 114 -0,7  -10,1 -9 -9,4

GroRbritannien

Produktion 3

Index 100,3 99,6 98,7 97,1 94,2 92,4 89,8 89,4 89,5 89,5 89,2
Wachstumsraten -0,7 -3,2 -3,4 -5,3 -8,2 97 -135 -132 -130 -124 -12,7
Auftragsbestand* 45 142 223 297 -327  -33 -426 -59,1 -632 -586 -615 -60,8 -6338
Preiserwartungen ° 37,5 33 297 175 52 86 -103 -115 -103 -20 -155 -94 -169
Italien

Produktion ®

Index 103,9 104,3 100,2 97,8 94,8 90,7 89,5 85,0 81,1 81,6 81,6
Wachstumsraten -2,3 -4,5 -6,4 -7,9 94 -141 -178 -21,8 -245 -250 -20,1
Auftragsbestand* 236 -197 -274 -369 -382 -539 -557 615 -681 -66,1 -64,9 -656 -638
Preiserwartungen ° 188 152 119 62 47 -78 81 -11,1 -127 11 98 -119 -131

1 »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der
Vertrauensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den
Mittelwerten aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). —
3 Verarbeitendes Gewerbe, Index 2005 = 100, Wachstumsraten gegenlber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. —
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnismaBig groBe (+) und zu kleine (-) Auftragsbesténde. — ¢ Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft (WES)

Weltkonjunktur und ifo Wirtschaftsklima

100 % Veranderung gegeniiber dem Vorjahr Index 1995=100 150
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* Arithmetisches Mittel der Bewertung der gegenwaértigen Lage und der erwarteten Entwicklung.
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Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), IMF, World Economic Outlook.
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