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Konjunkturtest

Industrie: Beschaftigungsabbau
verlangsamt sich

l.

Im verarbeitenden Gewerbe (einschlielich Erndhrungsge-
werbe) hat sich das Geschaftsklima weiter aufgehellt. Bereits
zum siebten Mal in Folge waren weniger Unternehmen mit
der aktuellen Geschéaftslage unzufrieden als im Vormonat. In
Anbetracht der regen Nachfrage wurde die Produktion erst-
mals seit Sommer 2008 wieder leicht angehoben. Einem Teil
der Unternehmen gelang es, Fertigwarenbesténde abzubau-
en, und bei den Verkaufspreisen mussten die Firmen kaum
noch Zugestandnisse machen. Fur die kommenden Monate
rechneten die Firmen mit einer Verbesserung der Geschéfts-
situation und wollten daher ihre Produktion in geringem Um-
fang erhéhen. Auch die Chancen auf den auslandischen Mark-
ten wurden positiver als im November eingestuft. Einschnit-
te im Personalbestand waren seltener vorgesehen.

Il.

Im Vorleistungsglitergewerbe hat sich das Geschaftskli-
ma erneut aufgehellt. Die lebhafte Nachfrage flhrte zu ei-
ner erneuten Produktionsausweitung, die aber nicht so gro
ausfiel wie noch im November. Auch flr die kKommenden
Monate waren die Produktionspléane auf Expansion ausge-
richtet. Bei den Verkaufspreisen mussten die Firmen im De-
zember kaum noch Zugestandnisse machen und rechne-
ten fUr die kommenden Monate mit weitgehend stabilen Prei-
sen. Im Investitionsgtterbereich hat sich das Geschéfts-
klima ein wenig aufgehellt, allerdings war der Uberwiegen-
de Teil der Firmen immer noch unzufrieden mit der aktuel-
len Geschaftslage. In Anbetracht der sprunghaft gestiege-
nen Nachfrage gelang es den Unternehmen, Warenbestande
abzubauen, und die Produktion konnte erstmals seit Mitte
2008 wieder leicht angehoben werden. Fur die Zukunft wa-
ren die Firmen weiterhin zuversichtlich und erwarteten po-
sitive Impulse aus dem Ausland. In der Konsumgtiterin-
dustrie (ohne Erndhrungsgewerbe) waren die Firmen ahn-
lich unzufrieden mit der Geschéftslage wie im Vormonat, die
Aussichten fUr das kommende halbe Jahr hellten sich je-
doch erkennbar auf. Angesichts der in Gang gekommenen
Nachfrage konnten die Unternehmen ihre Lagertiberhange
verringern. Der Beschéftigungsabbau sollte sich weiter ver-
langsamen. Die Produzenten aus dem Ernadhrungsgewer-
be waren im Dezember zufrieden mit der Geschéftslage und
verzeichneten eine stabile Nachfrage, so dass die Produk-
tion nur noch vereinzelt gesenkt werden musste. Hinsicht-
lich der kommenden Entwicklung waren die Firmen aber
wieder eher skeptisch und die Produktionspléne deuteten
daher nicht auf eine Erweiterung hin.

M.

In der chemischen Industrie hat sich das Geschéftsklima et-
was eingetrubt. Die Unternehmen waren dennoch zufrieden
mit der aktuellen Geschéftslage, der Optimismus in Bezug auf
die kommende Entwicklung ging jedoch zurtick. Einschnitte
im Personalbestand plante nur noch ein kleiner Teil der Unter-
nehmen. Im Metallsektor waren die Firmen weiterhin deutlich
unzufrieden mit der aktuellen Geschaftslage, obwohl die Unter-

nehmen einen spUrbaren Nachfrageschub verzeichneten und
die Produktion sichtlich ausgeweitet werden konnte. Flr die
kommenden Monate rechneten die Firmen mit positiven Im-
pulsen aus dem Auslandsgeschéft. Das Geschéftsklima im
Maschinenbau hat sich weiter aufgeklart, insbesondere die
Perspektiven flr das kommende halbe Jahr wurden noch-
mals gunstiger eingestuft als im Vormonat. Angesichts der
lebhaften Nachfrage konnten Fertigwarenbestande abgebaut
werden und die Produktion war nur noch geringen Kurzun-
gen unterworfen. Der Druck auf die Verkaufspreise hat im
Dezember weiter nachgelassen. Im Bereich Elektrotechnik,
Feinmechanik und Optik hat sich das Geschéftsklima leicht
aufgehellt. Infolge der dynamischen Nachfrage konnte die Pro-
duktion nochmals angehoben werden. Auch mussten weni-
ger Zugestandnisse bei den Preisen gemacht werden als zu-
letzt. FuUr die Zukunft erwarteten die Firmen eine Belebung
durch das Auslandsgeschaft und planten weitere Produk-
tionssteigerungen. Der Personalabbau sollte an Schérfe ver-
lieren. Im Fahrzeugbau hat sich an der sehr schlechten Lage
kaum etwas geéndert, die Auftragsbestande wurden vom
Uberwiegenden Teil der Unternehmen als »zu klein« bewer-
tet. In Bezug auf die kommende Entwicklung waren die Fir-
men nach wie vor zuversichtlich und hofften auf eine Bele-
bung durch das Ausland. Im Bereich Glasgewerbe, Keramik,
Verarbeitung von Steinen und Erden ist der Geschéftskli-
maindikator etwas gefallen. Die aktuelle Lage hat sich zwar
merklich entspannt, die Geschéftsaussichten tribten sich je-
doch ein. Auch die Absatzchancen auf den auslandischen
Mérkten wurden wieder eher negativ bewertet. Die Produk-
tion musste erneut zurlickgefahren werden und auch fur die
Zukunft wollten die Unternehmen diese weiter einschranken.
Im Papier-, Verlags- und Druckgewerbe hat sich die Situa-
tion deutlich entspannt. Die Auftragsbesténde wurden nicht
mehr ganz so oft als »zu Klein« beurteilt wie zuletzt. Auch bei
den Verkaufspreisen mussten weniger Zugestéandnisse ge-
macht werden. Die Geschaftsaussichten deuteten auf eine
stabile Entwicklung im kommenden halben Jahr hin. Die Pro-
duzenten von Gummi- und Kunststoffwaren hatten an ihrer
aktuellen Geschaftslage nur wenig auszusetzen. In Anbetracht
der regen Nachfrage konnte die Produktion weiter ausgebaut
werden. Die Firmen mussten zudem keine weiteren Zuge-
standnisse bei den Preisen machen. Im Textil- und Beklei-
dungsgewerbe haben sich die Geschéftsaussichten spurbar
aufgehellt. Die Exporterwartungen fielen nicht mehr so nega-
tiv wie in den Vormonaten aus. Im Holzgewerbe (ohne Mo-
belhersteller) hat sich das Geschaftsklima ebenfalls erkenn-
bar aufgeklart. Die Unternehmen konnten ihre Warenbestéan-
de deutlich reduzieren und die Produktion wurde erstmals seit
dem Friihjahr 2007 wieder leicht angehoben.

Exkurs: Industrie (Ost)
In den neuen Bundeslandern hatten nur wenige Unterneh-
men etwas an ihrer Geschéftslage auszusetzen. Angesichts
der weiter steigenden Nachfrage sahen sich die Firmen zu ge-
ringeren Preisabschlégen als bisher gezwungen. Fir die kom-
menden Monate erwarteten die Testteilnehmer ein stabiles
Exportgeschéft, &uBerten sich aber etwas zurlickhaltender
in Bezug auf die Geschaftsentwicklung als im Vormonat.
C.S.
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Geschaftsklima*, verarbeitendes Gewerbe Deutschland
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* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschéfts-

erwartungens, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Geschaftsklimal, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

12/08 01/09 02/09 03/09 04/09 05/09 06/09 07/09 08/09 09/09 10/09 11/09 12/09
Verarbeitendes 40,3 -39,9 -426 42,7 -376 -375 -333 -293 -21,7 -196 -165 -111 -88
Gewerbe
Verarbeitendes Gewerbe* 43,3 -423 -451 -452 -405 -406 -355 -304 -228 -203 -176 -11,9 -10,6
Vorleistungsgiiter 40,8 -440 -467 -458 -415 -395 -342 -283 -176 -155 -118 61 -46
Investitionsgiiter 499 470 -484 -495 -449 -446 -415 -388 -327 -30,9 -27,8 21,3 -204
Konsumgiiter* 334 27,3 -322 -330 -288 -31,3 238 -160 -17,0 -102 -92 49 27
Gebrauchsgiiter 412 293 -344 -321 -239 -37,7 -225 -157 -122 96 -90 -42 -1,0
Verbrauchsgiiter* 290 258 -30,8 -329 -319 -285 -246 -160 -189 -104 -93 -48 -3
LT, 115 -151 -142 -151 51 -104 -124 -187 68 -94 -90 -04 -43
Tabakverarbeitung
Textil-, Bekleidungsgewerbe  -46,3 -37,6 -38,8 -385 -426 -405 -321 -31,7 -243 -192 -213 -13,5 -113
Ledergewerbe 52,4 352 47,7 -472 -296 -17,7 -245 -355 -343 -245 -105 -120 -155
Holzgewerbe 18,4 17,9 324 246 -229 -265 -327 -190 63 47 20 03 145
Papier-, Verlags-, 306 -37.8 -354 -447 -405 -349 -351 246 -196 -138 -137 -11,8 -6,0
Druckgewerbe
Mineralélverarbeitung 380 -37,8 -425 62,9 -392 -620 -425 -200 -196 275 -102 -18 56
Chemische Industrie 233 -333 -341 37,3 -282 -210 -150 -29 24 110 80 142 116
i ULl 481 -42.8 -431 -419 -365 -32,8 -292 -266 -17.9 -146 -122 12 12
Kunststoffwaren B U U B UCC IS ST I T R ’ ’
Clasgew., Keramik, Verarb. 586 491 391 -368 -370 -342 -258 229 97 -166 57 -14 -48
v. Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb., 501 -439 -466 -510 -50,9 -47.7 -447 381 -322 -310 254 -225 -155
H. v. Metallerzeugnissen ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’
Maschinenbau 36,7 -341 -429 -432 -426 -464 -392 -390 -352 -322 -285 -21.9 -18.1
(E)'st'i‘lirme"h”'k’ Feinmech., 409 438 -506 -461 -431 -460 -422 -343 -239 -181 -128 -56 -53
Fahrzeugbau 706 -651 61,0 -599 -483 -497 -459 -419 -344 -358 -330 -27,3 -289
Mobel, Schmuck,
Moskinetr ofc. 467 -342 -398 -399 -301 -392 -303 27,3 -228 -227 -172 -185 -20.8
Verarbeitendes
Gewerbe Neue 322 -336 -296 248 -267 -269 -188 -136 -104 61 7.6 17 -18

Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

' Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschafts-

erwartungens, saisonbereinigt.
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Kapazitatsauslastung, Auftragsbestande und Fertigwarenlager,
verarbeitendes Gewerbe! Deutschland
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Reichweite der Auftragsbestéinde*
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1 Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

a In % der betriebsutblichen Vollauslastung

b |m Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den nachsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender und nicht aus-
reichender Kapazitat; inverse Skalierung.

9 %-Salden der Betriebe mit zu groBem und zu kleinem Bestand an unverkauften Fertigwaren; inverse Skalierung.

* Ab 2002, Berichtsmonat um zwei Monate vorverlegt.

Alle Daten saison- und witterungsbereinigt. Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung?, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

01/07 04/07 07/07 10/07 01/08 04/08 07/08 10/08 01/09 04/09 07/09 10/09 01/10

Verarbeitendes Gewerbe 87,2 88,1 869 864 89 873 859 838 764 713 71,7 729

Verarbeitendes Gewerbe* 883 891 876 872 80 82 869 844 763 706 712 726
Vorleistungsgiiter 86,7 875 857 842 848 856 846 825 743 689 696 726
Investitionsgiiter 916 926 913 917 931 926 910 874 776 697 700 705
Konsumgiiter* 845 847 832 836 839 840 829 819 785 776 789 779
Gebrauchsgiiter 888 857 826 824 828 841 830 819 736 767 796 761
Verbrauchsgiiter* 820 842 835 843 842 840 828 819 812 780 785 789
Erndahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 76,1 783 793 785 762 779 763 768 773 772 768 755

Textil-, Bekleidungsgewerbe 844 869 853 849 844 843 831 818 805 772 775 784
Ledergewerbe 88,6 89,1 864 866 853 839 851 878 830 808 795 851
Holzgewerbe 854 823 825 804 802 810 745 810 771 773 80,1 76,8

Papier-, Verlags-, 859 864 867 866 872 857 838 839 802 781 789 795

Druckgewerbe
Chemische Industrie 856 876 8,8 88 85 872 858 837 764 712 738 765
H. v. Gummi-,
S ST BT 838 849 832 807 813 845 831 79,7 733 684 696 737

Glasgew., Keramik, Verarb. v.
Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen

790 816 76,7 769 722 755 763 757 759 728 722 727
893 900 84 875 833 880 867 847 732 656 657 678

Maschinenbau 926 940 916 91,7 923 915 910 880 788 724 689 697

Elektrotechnik, Feinmech.,
Optik

Fahrzeugbau 920 935 934 943 964 953 921 873 720 638 683 694

883 872 858 840 870 883 874 840 784 729 722 743

Mobel, Schmuck, Musikinstr.

ey 880 862 836 847 834 840 842 833 804 779 798 763

Verarbeitendes Gewerbe

- 85,2 86,8 86,3 85,8 85,2 86,1 82,9 81,2 73,8 73,2 72,9 71,8
Neue Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Grad der Kapazitatsauslastung in % der betriebstblichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beurteilung der Kapazitaten?, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

01/07 04/07 07/07 10/07 01/08 04/08 07/08 10/08 01/09 04/09 07/09 10/09 01/10

Verarbeitendes Gewerbe -3,1 -2,3 -0,4 1,4 3,9 2,8 6,6 244 432 50,7 536 444
Verarbeitendes Gewerbe* -5,2 -4,1 -1,2 0,3 1,7 0,9 6,8 25,3 451 53,9 55,8 47 4
Vorleistungsgiiter -5,4 -4,8 -2,9 2,2 1,6 1,3 71 28,2 50,0 58,2 57,1 452
Investitionsgliter -11,7 -8,6 -2,9 -5,8 -1,8 -2,6 40 222 445 55,4 62,0 58,2
Konsumgiiter* 9,2 8,1 62 9,8 11,1 71 14,1 21,8 355 391 36,1 27,8

Gebrauchsgiiter 9,3 11,0 12,4 17,7 252 171 154 29,7 46,8 410 37,4 38,7

Verbrauchsgiiter* 10,3 52 1,4 57 4,2 2,2 12,4 18,7 285 38,2 36,4 228
Erndhrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 20,5 18,1 129 104 235 171 129 164 16,9 171 259 195

Textil-, Bekleidungsgewerbe 11,2 75 7,6 12,9 10,2 19,5 25,5 329 38,3 47,5 35,5 29,9
Ledergewerbe 1,8 2,6 8,8 18,8 12,7 21,7 288 388 51,0 436 498 288
Holzgewerbe 10,7 240 218 12,1 295 221 37,7 421 385 471 46,8 421
Papier-, Verlags-,

Druckgewerbe 8,2 10,8 1,9 9,2 7,2 12,8 11,9 222 39,4 448 449 402
Chemische Industrie -50 -10,2 -13;3 -9,3 -3,1 71 -3,4 15,7 353 498 486 23,7

H. v. Gummi-, Kunststoffwaren -5,4 1,3 0,2 1,4 16,5 54 14,1 33,4 52,1 53,3 56,1 40,4

Glasgew., Keramik, Verarb. v.

) 8,4 1,5 171 15,3 9,4 20,6 29,0 30,3 438 515 450 34,3
Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen 86 67 53 -09 -47 -37 -03 221 548 673 667 621

Maschinenbau -13,8 12,7 -133 -128 -9,9 -6,7 23 152 393 563 63,7 562

(Ej'st'i‘imtecr‘”'k'Fe'”m“h" 63 61 44 51 97 29 94 311 479 529 514 422

Fahrzeugbau -15,4 -5,1 0,4 -0,4 -1,4 -5,1 43 276 541 50,9 653 63,7

Méobel, Schmuck, Musikinstr.

e 15,9 13,2 18,7 282 188 202 296 412 462 612 487 442

Verarbeitendes Gewerbe

- 0,1 0,0 -2,3 3,8 -0,9 4,0 57 18,7 39,3 39,0 39,7 35,8
Neue Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht aus-
reichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Reichweite der Auftragsbestindel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

01/07 04/07 07/07 10/07 01/08 04/08 07/08 10/08 01/09 04/09 07/09 10/09 01/10

Verarbeitendes Gewerbe* 3,0 3,1 3,0 3,0 3,0 3,1 3,0 2,8 2,5 2,3 2,2 2,3

Vorleistungsgiiter 2,2 23 2,3 2,3 2,4 2,4 2,3 2,2 1,9 1,8 1,8 1,8
Investitionsgiiter 4,2 43 4,0 4,0 4,1 4,2 4,0 3,6 3,2 2,8 2,8 29
Konsumgiiter* 2,1 2,1 2,1 2,2 2,0 22 2,2 2,2 22 2,2 2,1 2,0

Gebrauchsgiiter 1,9 1,8 2,1 1,9 1,7 2,0 2,0 1,9 1,7 1,9 1,7 1,6

Verbrauchsgiiter* 2,2 2,2 2,2 2,3 2,2 2,4 2,3 24 2,5 2,4 2,3 2,2
Textil-, Bekleidungsgewerbe 2,5 2,6 2,3 2,5 2,7 2,7 2,8 2,7 2,9 2,3 2,9 3,0
Ledergewerbe 2,6 24 2,1 2,7 2,1 23 2,3 2,1 2,2 2,5 2,1 2,4
Holzgewerbe 1,6 1,7 1,5 1,5 1,9 2,1 1,5 1,8 1,5 1,5 2,0 1,7

Pl vk 16 16 16 17 15 16 15 13 12 12 11 13

Druckgewerbe

Chemische Industrie 17 16 17 19 19 21 19 21 19 20 19 17
ks Bl 24 25 23 23 23 24 24 21 16 17 18 17
Kunststoffwaren ’ ’ ! ’ ’ ! ’ ’ ! ’ ’ !

Glasgew., Keramik, Verarb. v.
Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen

1,7 1,7 1,8 1,8 2,0 1,8 1,8 2,0 1,8 1,9 1,6 1,7
315 3,7 S 34 3,8 3,6 34 3,1 25 23 2,2 23

Maschinenbau 4,4 4,7 4,7 4,8 5,0 4,8 4,7 4,6 3.8 3.2 S 3,1

Elektrotechnik, Feinmech.,

Optik 2,7 2,7 24 2,3 2,4 25 24 2,4 2,3 2,2 2,2 2,2

Fahrzeugbau 4,4 4,4 3,8 3,8 3,6 3,8 3,7 3,0 2,9 2,6 2,6 2,8

Mobel, Schmuck, Musikinstr.

- 1,9 1,8 1,9 1,9 1,7 1,9 1,8 1,7 1,7 17 1,7 1,6

Verarbeitendes Gewerbe

Neue Bundeslinder 24 2,6 2,7 2,9 2,6 2,7 2,8 3,0 2,8 2,9 3,0 23

* Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplane, Auftragsbestande, Preiserwartungen, Exporterwartungen,
verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

Salden Produktionsplane

20

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Salden Beurteilung der Auftragsbestande

1
N
o

| B S e s a

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Salden .
Erwartungen — Inlandsverkaufspreise

20

10

0

10 }

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Salden Erwartungen — Exportgeschaft

30
20 |

2004 2005 2006 2007 2008 2009

1 Salden aus den Prozentsatzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne Erndhrungs-
gewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplanel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Vorleistungsgiiter

20
10 F

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Salden Investitionsgiiter

40
20

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Salden Gebrauchsgiiter
30
10 |
10 F

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Salden Verbrauchsgiiter )
20
10

2004 2005 2006 2007 2008 2009

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Produktion, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbsposition1, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Auf dem Inlandsmarkt

15

10 |

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Salden Auf den auslandischen Markten innerhalb der EU

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Salden Auf den auslandischen Markten auBerhalb der EU

15
10 |
5 F
0 f
5 F
-10
-15

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne
Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbsposition1, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

01/07  04/07  07/07 _ 10/07 _ 01/08 04/08 07/08 10/08 01/09 04/09  07/09 10/09  01/10

Vorleistungsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 10,0 11,0 11,0 1,0 2,0 8,0 3,0 -2,0 -7,0 -5,0 1,0 8,0
T+l 9,9 11,6 10,3 0,8 1,8 8,6 23 -2,2 -6,7 -4.4 0,3 7,8
auf den ausl. Markten u 11,0 10,0 1,0 5,0 6,0 9,0 1,0 -3,0 -9,0 -11,0 -5,0 0,0
innerhalb der EU T+ 10,7 10,2 1,1 4,6 57 9,2 1,1 -3,4 -9,3 -10,8 -4,9 -0,4
auf den ausl. Markten U 0,0 3,0 3,0 1,0 0,0 -3,0 0,0 -5,0 -11,0 -16,0 -8,0 -1,0
ausserhalb der EU T+ 0,8 3,4 2,2 0,0 0,5 -2,6 -0,9 -6,0 -9,2 -15,6 -8,9 -2,0
Investitionsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 17,0 7,0 10,0 10,0 8,0 2,0 6,0 1,0 12,0 0,0 3,0 7,0
T+l 17,0 8,2 9,4 9,4 8,0 3,3 54 0,4 12,3 1,2 24 6,4
auf den ausl. Méarkten u 11,0 10,0 16,0 9,0 13,0 4,0 5,0 1,0 3,0 -6,0 -7,0 -3,0
innerhalb der EU T+l 10,7 10,1 16,1 8,9 12,7 41 5,1 0,9 2,8 -5,9 -6,9 -3,1
auf den ausl. Markten V] 10,0 12,0 10,0 11,0 6,0 -2,0 2,0 0,0 -1,0 -5,0 -5,0 -1,0
ausserhalb der EU T+ 10,9 11,6 9,1 10,8 6,7 -2,4 1,1 -0,2 0,8 -5,4 -5,9 -1,2
Gebrauchsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 17,0 -1,0 6,0 2,0 6,0 10,0 9,0 13,0 -4,0 5,0 9,0 13,0
T+l 17,0 0,8 6,5 -0,1 519 11,8 Cf) 10,9 -3,9 6,8 o5 10,9
auf den ausl. Méarkten U 14,0 26,0 10,0 9,0 19,0 8,0 10,0 -1,0 -8,0 -4,0 0,0 4,0
innerhalb der EU T+ 13,2 26,8 10,9 7,7 18,2 8,9 10,9 -2,3 -8,7 -3,1 0,9 2,7
auf den ausl. Markten V] 7,0 14,0 6,0 5,0 7,0 -6,0 9,0 0,0 -11,0 -13,0 0,0 -5,0
ausserhalb der EU T+ 6,9 15,2 4,9 4,5 6,7 -4,8 7,9 -0,5 -10,5 -11,8 -1,1 -5,5
Verbrauchsgiiter’
auf dem Inlandsmarkt U 11,0 13,0 9,0 10,0 9,0 8,0 5,0 3,0 0,0 -8,0 1,0 2,0
T+l 10,8 14,1 9,4 8,3 8,8 9,1 54 1,3 0,1 -6,9 14 0,3
auf den ausl. Méarkten U 6,0 9,0 10,0 9,0 5,0 8,0 2,0 -3,0 0,0 -14,0 -1,0 0,0
innerhalb der EU T+ 5,2 10,0 9,9 8,2 41 9,0 1,9 -3,8 -0,3 -13,0 -1,1 -0,8
auf den ausl. Markten U 6,0 14,0 10,0 6,0 6,0 2,0 1,0 -4,0 -5,0 -13,0 -3,0 -1,0
ausserhalb der EU T+ ) 15,1 9,2 53 5,8 3,1 0,2 -4,7 -4,8 -11,9 -3,8 -1,7

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«; U: Ursprungswerte, T + |: Saisonbereinigte Werte.
* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauwirtschaft: Preise weiter unter
Druck

l.

Nach den Ergebnissen des ifo Konjunkturtests hat sich
das Geschéftsklima im Bauhauptgewerbe im Dezember
geringfligig aufgehellt. Die befragten Unternehmen wa-
ren mit ihrer derzeitigen Geschaftslage etwas weniger
zufrieden als im vergangenen Monat. Den Geschéftsver-
lauf im kommenden halben Jahr schéatzten sie &hnlich
zurlUckhaltend ein wie bisher. Der Auslastungsgrad der
Geratekapazitaten erhdhte sich geringflgig; mit 68% (sai-
son- und witterungsbereinigt) wurde allerdings der Vor-
jahreswert (69%) nicht ganz erreicht. Lediglich jedes sieb-
te Unternehmen meldete, dass die Abwicklung der Auf-
trage vom Wetter beeintrachtigt wurde (Dezember 2008:
21%); jeder dritte Testteilnehmer klagte — wie bereits im
Vorjahr — Uber Auftragsmangel. Die Auftragsbestande stag-
nierten bei 2,3 Monaten (saison- und witterungsbereinigt);
auch vor Jahresfrist waren die durchschnittlichen Auf-
tragspolster der Unternehmen nicht gréBer. Nach den An-
gaben der Firmen nahm der Druck auf die Preise zu. Fur
die n&chsten Monate rechneten sie ebenfalls mit Preis-
abschlagen. Der Personalbestand duirfte sich in den kom-
menden Monaten nicht verandern.

Il.

Im Hochbau hat sich das Geschéftsklima nicht veran-
dert. Wahrend die im Wohnungsbau tatigen Unterneh-
men ihre aktuelle Geschéftslage ungtnstiger als im Vor-
monat beurteilten, fielen die Urteile in den beiden Nicht-
wohnbausparten etwas besser aus. Die Perspektiven fir
die ndchsten sechs Monate hellten sich dagegen ledig-
lich im Wohnungsbau auf. Trotz verhaltener Bautétigkeit
stieg die Auslastung der Geratekapazitaten um einen Pro-
zentpunkt auf 68%; vor einem Jahr waren die Kapazita-
ten geringflgig schlechter ausgelastet. Die Bautéatigkeit
wurde weiterhin Uberwiegend durch Auftragsmangel be-
hindert. Wie im Dezember des Vorjahres klagten 35% der
Testteilnehmer Uber zu geringe Auftragsvolumina. Die wit-
terungsbedingten Behinderungen (7%) lagen demge-
genuber deutlich unter dem langjahrigen Dezember-
Durchschnitt. Die Auftragsbestéande stiegen im gewerb-
lichen Hochbau von 2,5 auf 2,6 Monate und stagnierten
im 6ffentlichen Hochbau sowie im Wohnungsbau bei
2,1 bzw. 1,9 Monaten. Im Durchschnitt der Hochbau-
sparten waren die Auftragsreserven mit 2,2 Monaten nicht
ganz so groB3 wie vor einem Jahr (2,3 Monate). Die Test-
ergebnisse zeigen, dass die Preise gesenkt werden muss-
ten. Nach Meinung der Unternehmen werden sie auch
in den nachsten Monaten in allen Hochbausparten Preis-
abschlage vornehmen mussen.

M.

Im Tiefbau haben sich die Urteile der Unternehmen zur
aktuellen Geschaftslage ein wenig verbessert, die Aus-
sichten hellten sich in bescheidenem Umfang auf. Der Aus-

lastungsgrad des Maschinenparks verharrte bei 65% und
verfehlte den Vorjahreswert um zwei Prozentpunkte. Hier-
beiist allerdings zu bertcksichtigen, dass nahezu die Half-
te der Unternenmen von Behinderungen betroffen war: je-
weils knapp ein Viertel wegen ungunstiger Witterungsein-
flisse sowie wegen Auftragsmangel. Die Reichweite der
Auftragsbestande schrumpfte im StraBenbau geringfligig
von 2,3 auf 2,2 Monate und stagnierte im sonstigen Tief-
bau bei 2,5 Monaten. Im Durchschnitt der Tiefbausparten
reichten die Auftragsreserven flr 2,4 Produktionsmonate;
vor einem Jahr waren die Auftragspolster genauso groB.
Die Firmenmeldungen deuten darauf hin, dass die Unter-
nehmen im Dezember zu weiteren Preiszugestandnissen
gezwungen waren. Die Testteiinenmer gingen davon aus,
dass sie in den kommenden Monaten die Preise weiter sen-
ken mussen.

Exkurs: Bauwirtschaft (Ost)

In den neuen Bundeslandern triibte sich das Klima im
Bauhauptgewerbe erneut leicht ein. Bei etwas verbes-
serten Lageurteilen schatzten die befragten Unterneh-
men ihre Geschéftsaussichten fur das ndchste halbe Jahr
jedoch schlechter ein als im November. Im Hochbau wur-
den nur 5%, im Tiefbau dagegen 25% der Testfirmen
durch ungunstige Witterungseinflisse bei den Bauarbei-
ten behindert. Dartiber hinaus klagten vor allem die im
Hochbau tatigen Unternehmen (35%) Uber Auftrags-
mangel; im Tiefbau waren es »lediglich« 24%. Die Kapa-
zitatsauslastung schrumpfte; mit 69% war die Gerate-
auslastung rund zwei Prozentpunkte geringer als vor Jah-
resfrist. Die Auftragsbestande verlangerten sich im Hoch-
bau von 1,5 auf 1,6 Monate und verharrten im Tiefbau
bei 2,2 Monaten. Mit 1,9 Monaten erreichten die durch-
schnittlichen Auftragsreserven der Unternehmen nicht
ganz den Dezemberwert des Vorjahres (2,0 Monate). Der
Druck auf die Preise nahm geringfligig zu. Die Unter-
nehmen gingen auch fur die kommenden Monate von sin-
kenden Preisen aus.

E.G.
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Geschaftsklimal, Bauhauptgewerbe Deutschland

Bauhauptgewerbe insgesamt

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Hochbau

Salden

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Tiefbau

%

75

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Kapagzitatsausnutzung*' Bauhauptgewerbe

65
60 f

55

T S a—

2004 2005 2006 2007 2008 2009

1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* In % der betrieblichen Vollauslastung, saison- und witterungsbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Auftragsbestandel, Bauhauptgewerbe Deutschland
Reichweite in Produktionsmonaten

Produktionsmonate Bauhauptgewerbe insgesamt
238
26 |
22 |
20 |

1 ’8 1 1 1 1 1
2004 2005 2006 2007 2008 2009

Produktionsmonate Hochbau
2,8
26 |
24 |
22 |
20 |

1 ’8 1 1 1 1 1
2004 2005 2006 2007 2008 2009

Produktionsmonate Tiefbau
2,8
26
24
22
20

1 ,8 1 1 1 1 1
2004 2005 2006 2007 2008 2009

Salden Beurteilung des Auftragsbestandes Bauhauptgewerbe*’
-20 : : : : :

-40 | \\/\/\/—/\/\/\Af\——\———\

2004 2005 2006 2007 2008 2009

1 Saisonbereinigt (dUnne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verhéltnisméaBig groB« und »zu klein«.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden
0

Preisel, Bauhauptgewerbe Deutschiand

Entwicklung im Vormonat — Bauhauptgewerbe

-10

Salden

2004

2005

2006 2007 2008 2009

Erwartungen — Bauhauptgewerbe

Salden
20

2004

2005

2006 2007 2008 2009

Erwartungen — Hochbau

Salden

2004

2005

2006 2007 2008 2009

Erwartungen - Tiefbau

2004

2005

2006 2007 2008 2009

1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Baupreise, saison- und witterungsbereinigt (dtinne Linie) bzw.

geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest!' Bauhauptgewerbe Deutschland

12/08  01/09 02/09 03/09 04/09 05/09 06/09 07/09 08/09 09/09 10/09 11/09  12/09

Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima® U -39,0 -32,2 -24,9 -19,4 -18,1 -19,9 -21,7 -22,1 -22,0 -28,0 -33,0 -37,6 -35,5
T+ -30,1 -29,3 -24.4 =221 -24.3 -26,3 -26,6 -25,3 -24,0 -25,7 -25,3 -27,3 -26,7
Geschaftslage U -35,0 -41,0 -42,0 -37,0 -32,0 -31,0 -30,0 -28,0 -24,0 -25,0 -29,0 -32,0 -34,0
Beurteilung T+ -32,2 -35,4 -33,3 -29,3 -29,6 -32,1 -33,6 -32,4 -30,0 -30,5 -31,9 -32,1 -31,3
Geschaftslage U -43,0 -23,0 -6,0 0,0 -3,0 -8,0 -13,0 -16,0 -20,0 -31,0 -37,0 -43,0 -37,0
Erwartungen T+l -28,0 -23,0 -15,0 -147 -18,9 -20,2 -19,3 -17,9 -17,8 -20,7 -18,3 -22,4 -22,1
Auftragsbestand U -55,0 -48,0 -35,0 -15,0 -4,0 -8,0 -13,0 -9,0 -10,0 -20,0 -24,0 -41,0 -52,0
gg. Vormonat T+l -30,3 -239 -209 182 209 -265 -267 19,7 19,0 -251 -20,6 -26,4  -27,3
Auftragsbestand U -48,0 -51,0 -47,0 -43,0 -39,0 -38,0 -36,0 -34,0 -34,0 -34,0 -37,0 -41,0 -49,0
Beurteilung T+l -41,1 -42,2 -36,7 -35,4 -38,0 -41,1 -40,9 -40,0 -41,4 -40,5 -40,6 -40,0 -42,1
Bautatigkeit U -32,0 -62,0 -70,0 -38,0 11,0 13,0 -1,0 -3,0 -3,0 -8,0 -8,0 -13,0 -26,0
im Vormonat T+l 21,2 -220 -125 -0,3 17 178 -265 -229 -166 -138 -181 -178 -153
Geréte- bzw. Kapa- U 70,6 61,2 51,2 53,7 65,7 70,0 72,1 73,7 73,9 73,4 73,9 72,1 69,8
zitatsauslastung in % T+ 68,7 66,6 66,3 67,4 70,0 68,3 68,1 68,7 68,7 68,2 68,4 67,5 68,0
Baupreise U -43,0 -36,0 -21,0 -17,0 -12,0 -12,0 -19,0 -18,0 -17,0 -23,0 -33,0 -36,0 -40,0
Erwartungen T+l -288 -286 21,0 -226 21,3 -21/1 -26,5 -238 -21,8 -233 -250 -234 -258
Tiefbau
Geschaftsklima? U -39,6 -29.8 -19,9 -12,4 -131 -131 -16,9 -18,7 -17,0 -26,6 -36,3 -39,7 -36,1
T+ -29,2 -26,2 -18,7 -15,1 -19,5 -19,9 -21,9 -22,1 -19,5 -24,6 -28,2 -28,5 -25,8
Geschaftslage U -34,0 -39,0 -44.0 -37,0 -32,0 -28,0 -29,0 -27,0 -18,0 -20,0 -26,0 -32,0 -31,0
Beurteilung T+ -32,8 -34,3 -34,5 -28,3 -28,5 -27,9 -30,9 -30,1 -24,0 -26,4 -31,0 -34,0 -29,9
Geschaftslage U -45,0 -20,0 8,0 16,0 8,0 3,0 -4,0 -10,0 -16,0 -33,0 -46,0 -47,0 -41,0
Erwartungen T+l -25,6 -17,7 -1,5 -1,0 -9,9 -11,4 -12,5 -13,8 -14,8 -22,7 -25,3 -22,8 -21,6
Auftragsbestand U -61,0 -50,0 -27,0 -4,0 6,0 7,0 -3,0 -3,0 -1,0 -14,0 -26,0 -47,0 -54,0
gg. Vormonat T+l -30,3 -18,1  -10,7 92 146 143 -185 -136 -123 -228 -249 -290 -233
Auftragsbestand U -47,0 -49,0 -43,0 -40,0 -37,0 -34,0 -33,0 -29,0 -27,0 -30,0 -36,0 -42,0 -51,0
Beurteilung T+l -39,9 -38,5 -30,3 -30,8 -35,2 -36,0 -36,5 -33,8 -35,8 -39,9 -43,0 -42,5 -43,9
Bautatigkeit U -31,0 -70,0 -78,0 -35,0 30,0 33,0 14,0 10,0 9,0 2,0 3,0 -8,0 -23,0
im Vormonat T+ -16,7 -15,3 -3,1 13,7 185 -8,1 -20,5 -15,1 -6,4 -5,0 -12,3 -16,2 -8,9
Geréte- bzw. Kapa- U 70,6 59,5 46,6 49,5 65,1 70,4 711 71,6 72,2 72,8 73,0 71,6 68,6
zitatsauslastung in % T+ 67,5 65,8 65,7 66,9 70,8 68,4 66,5 65,7 66,1 66,2 65,8 65,4 65,5
Baupreise U -46,0 -36,0 -21,0 -11,0 -5,0 -5,0 -11,0 -11,0 -16,0 -23,0 -41,0 -44.0 -45,0
Erwartungen T+l -282 -249 -185 -161 -154 -158 -19,9 -192 -231 -259 -334 -285 27,2
Hochbau
Geschéftsklima® U -38,5 -34,7  -28,0 -25,6 -21,8 -25,8 -24,6 -25,5 -25,0 -29,5 -31,5 -36,5 -35,0
T+ -30,5 -32,6 -27,8 -28,0 -28,0 -31,7 -29,6 -28,6 -26,7 -27,0 -23,7 -27,0 -27,1
Geschaftslage U -37,0 -42,0 -40,0 -39,0 -32,0 -35,0 -30,0 -29,0 -28,0 -29,0 -32,0 -33,0 -36,0
Beurteilung T+ -33,0 -36,3 -31,9 -31,8 -30,3 -36,6 -34,9 -34,1 -34,2 -34,0 -33,4 -32,0 -32,0
Geschaftslage U -40,0 -27,0 -15,0 -11,0 -11,0 -16,0 -19,0 -22,0 -22,0 -30,0 -31,0 -40,0 -34,0
Erwartungen T+l -27,9 -28,7 -23,7 -24,0 -25,6 -26,7 -24.1 -22,8 -18,9 -19,7 -13,5 -21,7 -22,0
Auftragsbestand U -51,0 -46,0 -41,0 -23,0 -11,0 -18,0 -20,0 -13,0 -16,0 -24,0 -24,0 -36,0 -49,0
gg. Vormonat T+l -30,5 -27,0 -28,0 -24.,6 -25,7 -34,7 -32,4 -23,3 -23,8 -26,6 -19,4 -23,8 -28,5
Auftragsbestand U -50,0 -51,0 -50,0 -47,0 -43,0 -42,0 -38,0 -38,0 -40,0 -38,0 -39,0 -41,0 -49,0
Beurteilung T+l -43,4 -43,7 -41,1 -40,4 -42,7 -45,3 -43,5 -44.8 -46,3 -42,6 -40,5 -39,3 -42,4
Bautatigkeit U -32,0 -57,0 -63,0 -40,0 -2,0 -1,0 -13,0 -13,0 -11,0 -15,0 -17,0 -17,0 -29,0
im Vormonat T+l -23,5 -26,2 -16,5 -9,2 -11,8 -25,0 -33,0 -29,7 -23,4 -20,2 -23,7 -19,8 -20,6
Geréte- bzw. Kapa- U 67,6 61,0 5548 57,1 64,7 67,4 70,1 71,5 72,3 77 71,5 69,5 68,3
zitatsauslastung in % T+ 67,3 65,3 65,6 66,4 67,6 66,2 66,9 67,7 68,0 67,9 67,9 67,0 68,0
Baupreise U -41,0 -37,0 -23,0 -20,0 -14,0 -17,0 -25,0 -23,0 -17,0 -23,0 -27,0 -30,0 -36,0
Erwartungen T+l 293 -319 -236 -253 227 -250 -312 -276 -205 -21,7 -191 -191  -243
Ostdeutschland
Geschéftsklima® U -40,6 -33,2 -23,3 -131 -8,4 -10,1 -15,2 -16,1 -17,0 -29,8 -34,2 -37,7 -37,2
T+ -29,0 -28,0 -20,8 -15,5 -16,9 -18,5 -21,3 -20,7 -20,1 -25,7 -23,8 -24,7 -25,5
Geschaftslage U -36,0 -41,0 -47,0 -36,0 -26,0 -25,0 -24,0 -22,0 -17,0 -20,0 -26,0 -29,0 -30,0
Beurteilung T+l -350 -343 -326 -243 -216 -244 -265 -268 -247 -279 -322 -31,8 -291
Geschaftslage U -45,0 -25,0 4,0 13,0 11,0 6,0 -6,0 -10,0 -17,0 -39,0 -42,0 -46,0 -44,0
Erwartungen T+l -22,8 -21,5 -8,1 -6,2 -12,1 -12,4 -15,8 -14,3 -15,3 -23,4 -15,1 -17,3 -21,8
Auftragsbestand U -62,0 -55,0 -29,0 -4,0 8,0 -1,0 -4,0 4,0 -7,0 -21,0 -36,0 -46,0 -57,0
gg. Vormonat T+l -31,3 20,4 -5,0 41 104 -220 -21,8 127 -216 -302 -349 -294 -263
Auftragsbestand U -48,0 -51,0 -48,0 -41,0 -38,0 -30,0 -32,0 -28,0 -31,0 -37,0 -40,0 -42,0 -54,0
Beurteilung T+l -40,9 -38,6 -32,7 -30,2 -34,8 -31,1 -35,3 -35,4 -41,4 -46,8 -47,9 -43,4 -46,9
Bautatigkeit U -27,0 -71,0 -71,0 -40,0 29,0 26,0 7,0 6,0 8,0 3,0 -3,0 -10,0 -27,0
im Vormonat T+l 196  -26,6 2,5 12,3 21,0 55 210 173 -116 -124 153 -145 -197
Geréte- bzw. Kapa- U 75,8 59,8 42,3 48,1 68,5 75,3 76,3 79,1 78,8 79,2 79,4 76,9 73,3
zitatsauslastung in % T+ 71,5 67,2 64,9 69,5 75,4 73,6 71,7 73,0 71,5 70,9 71,0 69,8 69,0
Baupreise U -43,0 -37,0 -17,0 -11,0 -5,0 -7,0 -9,0 -9,0 -7,0 -21,0 -34,0 -37,0 -44.0
Erwartungen T+l 258 252 153 158  -14.1 -16,5 -16,8 -174 141 -228  -280 -241  -26,8

" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Kapazitatsauslastung: in % der betriebstib-
lichen Vollauslastung. U: Ursprungswerte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in
den nachsten 6 Monaten erwarteten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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GroBhandel: Verbesserung der
Geschiftslage

l.

Im GroBhandel verbesserte sich das Geschéftsklimaim De-
zember erneut. Die Unternehmen waren mit ihrer Ge-
schéftslage weniger unzufrieden als im Vormonat. Einem Teill
gelang es, Uberhdhte Warenbestédnde abzubauen. Hin-
sichtlich der zukinftigen Entwicklung tberwogen die skep-
tischen Einschatzungen unverandert. Die GroBhandler ha-
ben ihre Bestellplane weiter nach oben korrigiert, wollten
im ersten Quartal aber weniger Order vergeben als zur glei-
chen Zeit des Vorjahres. Die Beschaftigtenplane sahen ver-
mehrt Einschrankungen vor. Die Verkaufspreise dirften im
Dezember weiter angezogen haben. In den kommenden
Monaten werden sie nach Auffassung der Firmen weitge-
hend stabil bleiben.

Il.

Der Produktionsverbindungshandel bewertete im Dezem-
ber seine aktuelle Geschaftslage weniger oft als schlecht.
Die Aussichten tribten sich allerdings wieder geringfugig ein.
Eine Verbesserung der Lage ergab sich im GroBhandel mit
Eisen, Stahl, Eisen- und Stahlhalbzeug. Es dominierten aller-
dings nach wie vor die Unternehmen, die nicht zufrieden wa-
ren. FUr die kommenden Monate rechneten die Testteilneh-
mer mit keiner wesentlichen Anderung der aktuellen Situa-
tion. Angesichts weitgehend gerdumter Warenlager revidier-
ten sie ihre Orderplane aber dennoch nach oben. Unveran-
dert restriktiv zeigten sie sich dagegen in ihren Beschéaftig-
tenplanen. Der GroBhandel mit NE-Metallen und NE-Metall-
halbzeug berichtete nach der sprunghaften Verbesserung im
Vormonat wieder haufiger Uber eine ungtinstige Geschafts-
lage, sah der zukUnftigen Entwicklung allerdings Uberwiegend
zuversichtlich entgegen. Die Unternehmen gingen von ei-
nem moderaten Anstieg der Verkaufspreise aus. Im GroB-
handel mit Maschinen, Ausrdstungen und Zubehdér haben die
negativen Urteile zur aktuellen Geschaftslage erneut an Be-
deutung verloren und der Lagerdruck hat nachgelassen. Da
die Erwartungen auf eine weitere Verbesserung hinweisen,
beabsichtigten die Unternehmen, die Bremsen bei der Be-
stellvergabe sowie beim Personaleinsatz zu lockern. Die Ver-
kaufspreise sind in den vergangenen Monaten eher zurtick-
gegangen, die Firmen rechneten auch fur die ndchste Zukunft
mit Preissenkungen. Eine sprunghafte Verbesserung der Ge-
schéftslage trat im Chemiehandel ein. Im Dezember hielten
sich positive und negative Urteile die Waage. Bei reger Nach-
frage hat sich der Warenbestand verringert. Da sich auBer-
dem die Perspektiven aufhellten, wollten die Unternehmen in-
re Bestellungen ausweiten. Auch die Beschéftigtenplane wa-
ren auf Expansion ausgerichtet. Recht unterschiedliche Ent-
wicklungen liegen in den einzelnen baunahen GroBhandels-
sparten vor. Die ElektrogroBhandler bewerteten ihre aktuelle
Situation kaum noch negativ und erwarteten fur die nachs-
ten Monate eine Fortsetzung der Aufwértsentwicklung. Das
schlagt sich auch in den Orderplanen nieder, die hdhere Be-
stellungen vorsehen als vor Jahresfrist. Im GroBhandel mit
Holz, Baustoffen, Anstrichmitteln und Sanitdarkeramik setzte
sich der Aufwartstrend abgeschwécht fort. Die negativen Ur-
teile zur Geschéftslage Uberwogen nach wie vor. Die Skep-
sis hinsichtlich der weiteren Entwicklung hat weiter nachge-
lassen. Der GroBhandel mit Installationsbedarf fir Gas, Was-
ser und Heizung bewertete die aktuelle Lage nicht mehr so

positiv wie im November und ging fur die nachsten Monate
von einer weiteren Geschéftsabschwachung aus.

M.

Im KonsumgiitergroBhandel verbesserte sich das Ge-
schéftsklima. Die Unternehmen bewerteten die Geschafts-
lage Uberwiegend als gut, nachdem sich in den beiden vor-
angegangenen Monaten positive und negative Meldungen
weitgehend die Waage hielten. Die Perspektiven wurden et-
was weniger unguinstig eingeschétzt als im November.

Die GroBhandler im Gebrauchsglterbereich berichteten
vermehrt Uber eine gute Geschaftslage und auBerten sich
bezUglich der nahen Zukunft Gberwiegend optimistisch. Bei
lebhafter Nachfrage bewerteten die GroBhandler mit Unter-
haltungselektronik ihre Lage zunehmend als gut. Vereinzelt
traten Lieferengpéasse auf. Da die Aufwartsentwicklung nach
Ansicht der Unternehmen anhalten wird, beabsichtigten sie,
die Bestellungen auszuweiten. Sie rechneten mit Spielrau-
men fur die Anhebung der Verkaufspreise. Im GroBhandel
mit elektrischen Haushaltsgeréten, Lampen und Leuchten
verfugten die Unternehmen mit einer guten Geschéftslage
nur noch ber ein leichtes Ubergewicht. Da sich der Lager-
druck erhohte, haben die Unternehmen trotz glinstiger Pers-
pektiven ihre Bestellpldne nach unten korrigiert. Angesichts
schleppender Nachfrage bewertete der GroBhandel mit
Haushaltswaren, Glaswaren und keramischen Erzeugnissen
die aktuelle Geschaftslage nur noch als knapp befriedigend.
Fur die kommenden Monate rechneten die Unternehmen
mit einer weiteren Verschlechterung und blieben in ihren Be-
stellpléanen restriktiv, zumal sich die Warenlager vermehrt als
zu hoch erwiesen.

Der GroBhandel mit Verbrauchsgtitern war auch im De-
zember mit der Geschéftslage zufrieden. Die Skepsis hin-
sichtlich der weiteren Entwicklung hat nachgelassen. Der
GroBhandel mit kosmetischen Erzeugnissen und Kdérper-
pflegemitteln berichtete angesichts einer regen Nachfrage
Uberwiegend von einer guten Geschaftslage. Nach Ansicht
der Firmen wird sich die Lage in den nachsten Monaten
verbessern. Deshalb planten sie eine Ausweitung der Be-
stellungen. Auch die GroBhandler mit pharmazeutischen,
medizinischen und orthopédischen Erzeugnissen wollten an-
gesichts gunstiger Perspektiven hohere Order platzieren. Im
GroBhandel mit Schreibwaren und Blirobedarf Gberwogen
die positiven Urteile zur Geschaftslage im Vergleich zu den
beiden oben genannten Verbrauchsgutersparten nur leicht.
Den Meldungen der Unternehmen zufolge wird sich an der
insgesamt guten Geschéftslage nur wenig andern.

Der GroBhandel mit Nahrungs- und Genussmitteln berich-
tete im Dezember nach einer Verbesserung Uber eine weit-
gehend zufriedenstellende Geschéftslage. Die Erwartungen
deuten jedoch wieder etwas haufiger auf eine Abschwa-
chung hin. Nach Ansicht der Firmen werden die Verkaufs-
preise in den n&chsten Monaten nachgeben.

Exkurs: GroBhandel (Ost)
Im ostdeutschen GroBhandel verbesserte sich die Ge-
schéftslage im Dezember. Positive und negative Meldungen
hielten sich die Waage. Hinsichtlich der weiteren Entwick-
lung Uberwogen ahnlich wie im Vormonat die skeptischen
Einschétzungen nur leicht. Die Unternehmen beabsichtig-
ten aber dennoch wieder haufiger Einschrankungen in der
Bestellvergabe und wollten den Personalstand reduzieren.
Sie sahen fUr die kommenden Monate vermehrt Spielrau-
me flr eine Anhebung der Verkaufspreise.

J.L.
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Geschaftsklimal, GroBhandel Deutschland

GroBhandel insgesamt
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1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung!, GroBhandel Deutschland

Salden GroRBhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber zu groBe und zu Kkleine Lagerbestande, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite
Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden
50

Preisel, GroBhandel Deutschiand

Erwartungen — GroBhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende GroBhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! GroBhandel Deutschland

12/08 01/09 02/09 03/09 04/09 05/09 06/09 07/09 08/09 09/09 10/09 11/09  12/09

GroBhandel
Geschéftsklima? U -28,1 -24,9 -28,1 -31,6 -29,1 -26,7 -25,0 -22,5 -14,0 -10,5 -10,5 -11,0 -8,0
T+l -26,4 -256,5 -27,8 -31,5 -30,3 -27,9 -24,9 -22,2 -14,3 -11,9 -10,8 -8,1 -6,6
Geschaftslage U -13,0 -13,0 -21,0 -25,0 -22,0 -19,0 -24,0 -23,0 -16,0 -13,0 -7,0 -9,0 -4,0
Beurteilung T+ -14,7 -15,1 -18,7 -22,9 -22,0 -19,7 -23,7 -21,5 -14,5 -14,6 -8,5 -8,5 -5,7
Geschaftslage U -42,0 -36,0 -35,0 -38,0 -36,0 -34,0 -26,0 -22,0 -12,0 -8,0 -14,0 -13,0 -12,0
Erwartungen T+l -37,4 -35,3 -36,4 -39,7 -38,2 -35,7 -26,1 -22,9 -14,1 -9,2 -13,1 -7,6 -7,4
Lager U 26,0 21,0 27,0 24,0 23,0 22,0 22,0 20,0 19,0 15,0 12,0 12,0 9,0
Beurteilung T+ 2585 20,9 27,2 23,7 23,8 22,4 221 19,8 18,2 15,1 11,8 12,6 8,5
Verkaufspreise U 6,0 10,0 1,0 -13,0 -6,0 -2,0 1,0 -3,0 9,0 -3,0 -2,0 0,0 5,0
Erwartungen T+l 1,2 3,2 -1,9 -13,0 -4,3 1,0 559, 2,1 10,6 -3,9 -1,1 1,0 0,2
GH-Vorprodukte und Investitionsgiiter
Geschéftsklima® U -32,2 -33,8  -34,1 -41,6 -32,5 -31,0 -27,5 -26,1 -17,6 -13,6 -12,5 -15,0 -12,5
T+l -29,4 -33,8 -33,6 -40,6 -34,5 -33,6 -27,7 -25,9 -18,7 -14,4 -12,9 -11,2 -10,1
Geschaftslage U -16,0 -24,0 -28,0 -36,0 -29,0 -30,0 -31,0 -31,0 -23,0 -19,0 -13,0 -18,0 -13,0
Beurteilung T+ 171 -243 243 322 296 -322 -306 -295 231 204 154 169 14,1
Geschaftslage U -47,0 -43,0 -40,0 -47,0 -36,0 -32,0 -24,0 -21,0 -12,0 -8,0 -12,0 -12,0 -12,0
Erwartungen T+ -40,9 -42.7 -42.3 -48,6 -39,2 -34,9 =247 -22,2 -14,2 -8,2 -10,3 -5,3 -5,9
Lager U 29,0 22,0 28,0 31,0 28,0 24,0 23,0 18,0 20,0 18,0 13,0 11,0 13,0
Beurteilung T+l 27,7 224 27,9 29,9 28,9 25,3 23,7 18,5 19,1 17,8 13,0 10,7 11,7
Verkaufspreise U 2,0 10,0 -1,0 -19,0 -8,0 -2,0 6,0 2,0 13,0 1,0 -1,0 2,0 11,0
Erwartungen T+ -3,1 0,8 -5,9 -19,4 -6,5 0,5 10,7 8,3 15,5 1,4 3,0 3,6 5,9
GH-Gebrauchsgiiter
Geschiéftsklima? U -15,8 -12,5  -10,2 -14,4 -19,3 -17,5 -11,5  -125 -10,0 0,5 7,8 -2,6 -0,6
T+l -32,9 -21,5  -352 -25,4 -28,9 -33,3 -25,9 -19,5 -4,3 -9,4 -3,9 -2,3 59
Geschaftslage U 2,0 1,0 -2,0 -2,0 -2,0 -4,0 -8,0 -10,0 -12,0 0,0 16,0 4,0 6,0
Beurteilung T+ -15,6 -13,8 -29,4 -13,7 -17,5 -21,6 -20,1 -14,6 -3,1 -7,7 -3,2 0,8 8,4
Geschaftslage U -32,0 -25,0 -18,0 -26,0 -35,0 -30,0 -15,0 -15,0 -8,0 1,0 0,0 -9,0 -7,0
Erwartungen T+ -48,5 -28,8  -40,9 -36,4 -39,5 -44,3 -31,6 -24,3 -5,4 -11,1 -4,7 -5,2 35
Lager U 11,0 16,0 17,0 14,0 20,0 14,0 18,0 12,0 9,0 14,0 3,0 9,0 5,0
Beurteilung T+ 37,8 25,1 411 27,8 24,8 27,7 27,0 27,0 31,8 22,0 24,8 14,5 10,8
Verkaufspreise U 15,0 29,0 20,0 6,0 6,0 14,0 28,0 10,0 27,0 3,0 13,0 15,0 25,0
Erwartungen T+ 2,4 -4,4 -3,7 -14,6 -2,1 -9,0 -8,7 -3,0 4,6 4,7 1,0 -1,6 4,4
GH-Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima? U -30,2 -16,7  -34,1 -23,8 -30,4 -37,9 -30,6 -23,0 -5,5 -8,0 -2,0 -1,5 8,9
T+l -14,0 -12,8  -10,8 -13,8 -19,5 -17,0 -9,1 -10,5 -10,6 -1,7 2,8 -1,3 1,0
Geschaftslage U -9,0 -7,0 -27,0 -13,0 -19,0 -26,0 -25,0 -19,0 -7,0 -9,0 -2,0 2,0 15,0
Beurteilung T+ 0,5 -0,7 -2,1 -1,5 -2,9 -3,4 -3,2 -5,9 -8,9 -4,1 10,1 4,8 4,4
Geschéftslage U -49,0 -26,0  -41,0 -34,0 -41,0 -49,0 -36,0 -27,0 -4,0 -7,0 -2,0 -5,0 3,0
Erwartungen T+ -27,4 -24,1 -19,1 -25,3 -34,7 -29,6 -14,7 -15,0 -12,3 0,8 -4,2 -7,2 -2,4
Lager U 35,0 21,0 38,0 27,0 28,0 32,0 30,0 30,0 33,0 20,0 25,0 12,0 8,0
Beurteilung T+ 12,3 16,7 17,4 13,3 22,2 13,2 17,6 10,0 7,3 12,4 54 9,4 6,3
Verkaufspreise U 10,0 7,0 1,0 -12,0 -1,0 -14,0 -16,0 -10,0 1,0 2,0 -3,0 -2,0 12,0
Erwartungen T+ 12,6 28,2 20,1 11,8 11,7 18,6 31,2 11,6 21,3 -3,8 8,3 15,9 22,6
GH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschéftsklima? U -27,6 -18,8 -26,1 -28,6 -28,7 -13,3 -24,8 -21,1 -12,7 -11,2 -23,6 -16,2 -13,5
T+l -25,1 -18,3 -23,1 -27,6 -28,7 -16,1 -27,6 -23,3 -14,0 -13,9 -21,0 -12,2 -10,9
Geschaftslage U -21,0 -8,0 -21,0 -22,0 -20,0 5,0 -15,0 -14,0 -4,0 -3,0 -9,0 -7,0 0,0
Beurteilung T+ -21,3 -10,8 -14,0 -18,3 -17,0 3,0 -19,5 -15,9 -3,0 -6,5 -7,3 -6,7 -0,4
Geschaftslage U -34,0 -29,0 -31,0 -35,0 -37,0 -30,0 -34,0 -28,0 -21,0 -19,0 -37,0 -25,0 -26,0
Erwartungen T+ -28,9 -254  -318 -36,4 -39,8 -33,5 -35,3 -30,5 -24,4 -21,0 -33,7 -17,5 -20,9
Lager U 24,0 18,0 23,0 14,0 11,0 16,0 15,0 17,0 17,0 7,0 9,0 14,0 3,0
Beurteilung T+ 22,8 15,3 23,0 14,8 10,8 17,6 15,8 18,4 17,8 78 6,7 14,3 1,8
Verkaufspreise U 3,0 -3,0 -6,0 -17,0 -13,0 -8,0 -15,0 -19,0 -3,0 -16,0 -17,0 -8,0 -16,0
Erwartungen T+ -0,1 -5,9 -5,7 -17,9 -11,3 -6,1 -13,2 -15,2 -1,3 -18,3 -20,0 -7,0 -19,2

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grofB3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + |: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéaftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Einzelhandel: Geschaftsklimaindex
erreicht Jahreshochststand

l.

Im Dezember hat sich das Geschéftsklima im Einzelhandel
nochmals leicht aufgehellt. Zwar beurteilten die teilneh-
menden Unternehmen ihre aktuelle Geschéftslage wieder
schlechter als im Vormonat, sie blickten aber deutlich we-
niger skeptisch auf das erste Halbjahr 2010. Obwohl sich
der Lagerdruck leicht erhdhte, wollten sich die Firmen bei
der Ordervergabe weniger zurlickhalten. Erneut mussten die
Preise gesenkt werden und auch fUr das kommende Vier-
teljahr gingen die Unternehmen von weiteren Preisabschlé-
gen aus.

Il.

Das Geschéftsklimaim Gebrauchsgtterbereich istim De-
zember weitgehend unverandert geblieben, wobei die
Unternehmen ihre momentane Geschéftslage wieder
schlechter bewerteten. Die Aussichten fUr die n&chsten
sechs Monate fielen dagegen deutlich weniger skeptisch
aus. Im Einzelhandel mit Mdbeln, Einrichtungsgegenstén-
den und Hausrat hat sich das Geschéftsklima leicht einge-
tribt. Dennoch konnten die Uberhdhten Lagerbestande ein
wenig abgebaut werden und so planten deutlich weniger
Firmen mit einer eingeschrankten Orderpolitik. Auch im Be-
reich Metallwaren, Bau- und Heimwerkerbedarf empfanden
die Unternehmen ihre Geschéftslage als befriedigend. Der
Lagerdruck nahm jedoch nochmals leicht zu und die Fir-
men konnten nicht mehr so oft Preissteigerungen durch-
setzen, wie noch in den drei Monaten zuvor. Im Elektro-
sektor wurde die aktuelle Geschaftssituation immer noch
als Uberwiegend befriedigend eingestuft und die Erwar-
tungen fur das kommende Halbjahr waren deutlich weni-
ger pessimistisch. Die Einzelh&ndler mit weiBer Ware zeig-
ten zum ersten Mal seit Anfang 2008 wieder verhaltenen
Optimismus hinsichtlich ihrer Geschéftsentwicklung. Stark
gestiegene Lagerbestande fuhrten jedoch zu deutlich res-
triktiveren Bestellplanen. Dagegen blickte der Einzelhandel
mit Unterhaltungselektronik wieder etwas skeptischer in die
Zukunft. Trotz gerdumter Lager wollten die teilnehmenden
Unternehmen verstarkt Zurlickhaltung bei der kiinftigen Or-
dervergabe Uben und die Beschéaftigtenzahl nach unten kor-
rigieren. Im Bereich Computer, Hard- und Software hat sich
das Geschéaftsklima merklich eingetriibt. Die deutlich tber-
hohten Lagerbestande der Vormonate konnten zwar ein
wenig abgebaut werden, der Lagerdruck blieb jedoch im-
mer noch hoch, so dass wieder mehr Unternehmen ihre
Bestellungen reduzieren wollten. Auch die Einzelhandler mit
Uhren, Schmuck und Edelmetallwaren klagten Uber eine
Verschlechterung ihrer Geschéftslage und blickten erneut
skeptischer in die Zukunft.

M.

Im Einzelhandel mit Verbrauchsgitern blieb das Ge-
schéaftsklima weitgehend konstant. Zwar waren die Unter-
nehmen wieder etwas unzufriedener mit ihrer aktuellen Ge-
schéaftslage, gaben sich jedoch spirbar weniger skeptisch
im Hinblick auf das kommende Halbjahr. Im Einzelhandel mit

Textilien und Bekleidung hellte sich das Geschéftsklima ein
wenig auf. Die Bestdnde an unverkauften Waren blieben
auf dem Niveau des Vormonats. Weniger Unternehmen als
zuvor planten, die Zahl ihrer Mitarbeiter zu reduzieren. Im
Schuhhandel triibte sich das Geschéftsklima nach einer
deutlichen Aufwértsbewegung im November dagegen wie-
der merklich ein. Die Unternehmen mussten vermehrt ihre
Preise senken und sahen dies auch flr die kommenden Mo-
nate gegeben. Auch der Einzelhandel mit Sport- und Cam-
pingartikeln berichtete Uber eine enttduschende Ge-
schéftslage. Fur die kommenden Monate rechneten die
Unternehmen dazu mit einer deutlichen Geschéftsab-
schwéchung und wollten sich in ihren Bestellungen wieder
vermehrt einschranken. Im Bereich Schreib- und Papier-
waren, Schul- und Bdroartikel verharrte der Klimaindikator
auf dem Vormonatsniveau. Die Unternehmen waren Uber-
wiegend zufrieden mit ihrer Geschéaftslage und blickten op-
timistisch in die Zukunft.

IV.

Im Kfz-Sektor hellte sich das Geschéftsklima im Dezem-
ber wieder ein wenig auf. Insbesondere zeigten sich die teil-
nehmenden Unternehmen weniger skeptisch im Hinblick
auf das kommende halbe Jahr. Im Neuwagengeschétt ver-
schlechterte sich jedoch die aktuelle Lage nochmals. Fur
die kommenden Monate rechneten die Handler vermehrt
mit Preisanpassungen nach unten. Im Gebrauchtwagen-
geschéft hellte sich das Geschéaftsklima dagegen merklich
auf. Die Unternehmen berichteten Uber zu geringe Lager-
bestande. Den Testergebnissen zufolge sollte die restrikti-
ve Bestellpolitik der letzten Zeit nicht weiter fortgeflihrt wer-
den. Nur noch wenige Handler wollten Personalkirzungen
vornehmen. Der Einzelhandel mit Kraftwagenteilen und
-zubehdr berichtete hingegen von einer massiven Ver-
schlechterung seiner aktuellen Geschéftssituation und auch
fur die Zukunft wurde mit einer erheblichen Geschéftsab-
schwéchung gerechnet.

V.

In der Nahrungs- und Genussmittelbranche hellte sich
das Geschaftsklima im Dezember erneut auf. Die Unter-
nehmen bewerteten ihre aktuelle Lage als befriedigend und
zeigten sich auch hinsichtlich der erwarteten Geschéfts-
entwicklung weniger skeptisch. Die Lagerbesténde konn-
ten etwas reduziert werden. FUr die kommenden Monate
gingen die Firmen von weiter fallenden Preisen aus.

Exkurs: Einzelhandel (Ost)
Im ostdeutschen Einzelhandel blieb das Geschéftsklima im
Dezember weitgehend unverandert. Zwar beurteilten zum
funften Mal in Folge mehr Testteilnehmer als im Vormonat
ihre Geschaftssituation als schlecht, die Erwartungen fur die
kommenden Monate fielen jedoch erneut deutlich weniger
negativ aus. Der Lagerdruck konnte nach dem kraftigen An-
stieg der vergangenen beiden Monate nun wieder spurbar
gesenkt werden und so wollten sich den Befragungser-
gebnissen zufolge auch wieder weniger Firmen in ihrer Or-
dertatigkeit zurlickhalten.

C.S/JT.

36. Jahrgang - ifo Konjunkturperspektiven 12/2009




Konjunkturtest

26

JoNEISaB JUoIU PUIS BUNYOIRUBHO 69€586 (680) X4 " 0-47T6 (680) 2L " USUYIUNIN LEILS ‘097098 '}sOd
-19)\ InZ Yy Japal usbunuamsny "uoewoju| usydlugsiad Nz Inu ususip _wmw_mm‘_aw_c_._._cov_ oy a1g ] Qﬂw‘_umhwmﬂ_comnv& T UsyoduniN 62918
"JejyoImab uswiig Jap agoln) Jep pusydaidsjua uspiam uabunpjajy uaujazuie aig uabunbeyyag pun inpjunfuoy ydra1ag
:usbunxieweg seiyeliop sep wnessz uspusyoaidsiue wnz yoia|biap wi , m::—‘_uw‘_ohmtmcuwt_; Anj nysuj ojl

yuoayajesbunyjeysaun
‘ajesaboipyalg

jeisney ‘spueis
-uababsbuniyauiuiz ‘laqon

ualemiapaT ‘aynyos

Bunpiapiag pun usinxal

191V dydsiduIsoy
pun ayasiuizipaw ‘uayayrody

uaiemyeqe] ‘uayue}an)
“wsbBuniyeN "w "yjazuwyoe4

|epueypuesiap
[iuy-6uidwe) pun -pods
aiemyos pun

uayayuig aseyduad “Jendwo)n
(+9xndouabny -jour)
assjubnazi3z ayoasndo "n -0j04
uazempaidg

3}onwyos pun
ualemjjelowap3 ‘ualyn
uaIBM(I94YdS ‘USYlIYISIaZ
‘uabunyiaz “;ayang
[e1wyoLsuy ‘uasemjjelsy
‘pepaqiayiomwiay ‘n -neg

[PmwisbuniyeN-1yoIN Bumyon
-idney ‘Uy "yosian uasem

Ispueyazulz-z)y

(19ue L "N Zpy “piun)
jwesabsu) [ppueyjazuiy

c © =) ® o o N s 5 2 ) R [ =) c ) N T N =) @ = 2 T g @ .
a = S g o= 5 £ 89 = s 2% 5} [ E 3 e 2 e < = s S S o & s (% ur usBunpjawuawIy) J9PaIM US)
= S ? 2 o8 2 3 2 o S T =} o ) s e g = = E S @ T @3 -10MUY JOp JI9XBINEBH SUOIPaIYISIS}
3 «Q = 3 S a Es @ a 3 S« [ 3 o = s s8 ¢ Q < = s S8 r [} mu
2 Q Q@ 3 3¢ 3 & & g Sa S5 2 8 S 38 3 S o) g 3o un aip 1qi6 bunpidusiun ebiqiey 81
& 2 e 3 3 3 S 3 2 a 5% - 2 - E¢ ‘uswili4 Uspuspjew Jep usuomuY
R - - . gs - gsa PR ASSahth M
| I I | | | il - il
a1BUO 9 IN} S]euUO € In} SJeUO € N} SJeuUol € Iny JRUOWLIOA Wi Bunjieuneg JRUOWLIOA Wi Bunjieuneg
‘pImiussyeydsen | jyezusibiyeydsag | usbunjeisag asjaidsynexap asiaidsynexap pueisaquabe LZ3esuwin abe|syeydsan CQQQ:._UCO._N;
usbunyiemig pun sueld jeuowsjyouag wi Bunpjoimug pun bunjivslnag usyoueig

Z H3 (PuejyasInaq) |epueyezUIT USP 4N} _mmm_n_m ._SH.V_CS_COV_ (o] 1]

600¢ 1Oquiazag :jeuowsiyoliag

ifo Konjunkturperspektiven 12/2009 - 36. Jahrgang



Konjunkturtest

27

Geschaftsklimal, Einzelhandel Deutschland

Salden Einzelhandel insgesamt

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Salden Gebrauchsgiiter
10

10 F

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Salden Verbrauchsgiiter
0 . : ; . .
-10 F

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Salden Nahrungs- u. Genussmittel
30

10 |

2004 2005 2006 2007 2008 2009

1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung!, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt
Salden

40

30 |

20 |

10

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Gebrauchsgiiter
Salden

40

30 |

20 |

10

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Salden Verbrauchsgiiter

50

40

30 |

20 |

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Nahrungs- und Genussmittel
Salden

40

30 |

20 |

10

2004 2005 2006 2007 2008 2009

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber zu groBe und zu Kkleine Lagerbestande, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite
Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden
30

Preisel, Einzelhandel Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Einzelhandel insgesamt

Salden

2004

2005 2006 2007 2008 2009

Erwartungen — Einzelhandel insgesamt

Salden
40

2004

2005 2006 2007 2008 2009

Erwartungen — Gebrauchsgiiter

30 |
20 |
10 +
0
-10 }
-20

Salden
30

2004

2005 2006 2007 2008 2009

Erwartungen — Verbrauchsgiiter*'

20
10
0

-10

2004

2005 2006 2007 2008 2009

1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Einzelhandel Deutschland

12/08 01/09 02/09 03/09 04/09 05/09 06/09 07/09 08/09 09/09 10/09 11/09  12/09

Einzelhandel
Geschéftsklima® U -34,2 -27,4 -23,6 =271 -24,0 -19,0 -15,1 -18,9 -13,2 -12,7 -17,6 -15,7 -16,0
T+l -30,4 -26,4 -24,2 -28,1 -26,3 -20,9 -17.1 -17,7 -14,9 -12,3 -17,2 -13,3 -12,3
Geschaftslage ] -26,0 -16,0 -17,0 -22,0 -10,0 -5,0 -9,0 -6,0 -4,0 -5,0 -13,0 -8,0 -15,0
Beurteilung T+ -23,3 -17,7 -16,9 -20,7 -11,9 -7,4 -10,9 -3,6 -47 -3,8 -12,8 -7,5 -12,3
Geschaftslage U -42,0 -38,0 -30,0 -32,0 -37,0 -32,0 -21,0 -31,0 -22,0 -20,0 -22,0 -23,0 -17,0
Erwartungen T+ -37,3 -34,7 -31,1 -35,1 -39,5 -33,4 -23,0 -30,7 -24,5 -20,5 -21,5 -19,0 -12,3
Lager U 29,0 25,0 23,0 22,0 22,0 18,0 18,0 21,0 21,0 22,0 26,0 25,0 27,0
Beurteilung T+ 26,1 251 27,3 23,5 21,4 16,7 16,9 18,3 21,9 246 26,9 23,2 241
Verkaufspreise U -3,0 0,0 8,0 3,0 4,0 -10,0 0,0 0,0 -3,0 -1,0 -2,0 -12,0 -11,0
Erwartungen T+ 0,9 -2,1 2,9 0,4 4,9 -5,8 58 0,0 -7,4 =71 -1,6 -6,5 =71
EH-Gebrauchsgiiter
Geschaftsklima? U -41,3 -30,3 -38,6 -41,0 -33,4 -23,1 -25,0 -20,8 -18,6 -20,5 -17,5 -13,6 -16,0
T+ -39,3 -37,3 -26,4 -29,4 -25,1 -23,6 -17,2 -10,2 -18,5 -14,6 -17,2 -16,4 -16,8
Geschaftslage U -31,0 -13,0 -32,0 -39,0 -21,0 -8,0 -21,0 -11,0 -12,0 -18,0 -14,0 -7,0 -18,0
Beurteilung T+l -359 312 21,7 -20.1 -9,9 79 115 7,2 -5,4 54 127 -10,3  -18,9
Geschaftslage U -51,0 -46,0 -45,0 -43,0 -45,0 -37,0 -29,0 -30,0 -25,0 -23,0 -21,0 -20,0 -14,0
Erwartungen T+ -42.6 -43,1 -30,9 -38,2 -39,1 -38,1 -22,6 -26,1 -30,7 -23,4 -21,6 -22,3 -14,6
Lager U 30,0 23,0 34,0 38,0 33,0 25,0 23,0 29,0 30,0 32,0 33,0 27,0 34,0
Beurteilung T+l 26,6 26,3 20,7 11,3 9,3 11,0 11,9 13,3 15,8 19,3 26,3 22,2 21,6
Verkaufspreise U -21,0 -4,0 7,0 -1,0 -2,0 -17,0 -2,0 1,0 3,0 0,0 1,0 -15,0 -12,0
Erwartungen T+ -8,4 -11,4 -3,8 -2,5 0,9 -9,2 7,0 -1,0 -6,4 -4,5 -0,7 -8,7 -10,4
EH-Verbrauchsgiiter (ohne Brennstoffe)
Geschéftsklima? U -43,5 -39,1 -24,0 -27,1 -20,2 -21,7 -16,1 -12,2 -17,5 -16,2 -18,6 -19,7 -21,0
T+ -38,2 -28,7 -39,1 -40,4 -32,9 -24,2 -26,2 -19,5 -20,8 -20,9 -19,8 -13,6 -13,0
Geschéaftslage U -40,0 -33,0 -20,0 -20,0 -4,0 -5,0 -11,0 5,0 -4,0 -8,0 -14,0 -11,0 -23,0
Beurteilung T+ -30,1 -15,0 -32,7 -36,4 -20,1 -9,9 -21,1 -6,4 -12,9 -18,6 -16,4 -8,5 -17.1
Geschaftslage U -47,0 -45,0 -28,0 -34,0 -35,0 -37,0 -21,0 -28,0 -30,0 -24,0 -23,0 -28,0 -19,0
Erwartungen T+ -45,9 -41,4 -45,3 -44,2 -44.7 -37,4 -31,2 -31,7 -28,5 -23,1 -23,2 -18,6 -8,9
Lager U 29,0 28,0 19,0 11,0 9,0 12,0 14,0 15,0 15,0 16,0 24,0 23,0 24,0
Beurteilung T+ 26,0 25,7 40,6 39,6 30,3 22,2 20,4 26,7 32,8 34,9 33,0 25,5 30,0
Verkaufspreise U -10,0 -6,0 2,0 0,0 1,0 -13,0 1,0 -2,0 -5,0 -1,0 -3,0 -15,0 -12,0
Erwartungen T+ -10,1 -5,1 -2,7 -7,3 0,1 -7,4 7,9 -0,6 -10,4 -13,6 2,7 -3,5 -1,1
EH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschéftsklima? U -10,8 -8,3 -7,2 -12,0 -20,5 -9,7 -1,3 -25,8 -0,6 0,6 -20,1 -13,7 -9,6
T+ -6,5 -9,4 -4,9 -12,4 -21,8 -12,8 -4,8 -25,5 -2,4 0,2 -18,9 -9,6 -5,4
Geschaftslage U 0,0 2,0 1,0 -9,0 -6,0 -1,0 9,0 -15,0 5,0 14,0 -15,0 -6,0 -2,0
Beurteilung T+ 3,6 -5,3 3,8 -6,3 -4,9 -3,4 4,2 -14,4 515 15,8 -15,0 -2,7 1,6
Geschaftslage U -21,0 -18,0 -15,0 -15,0 -34,0 -18,0 -11,0 -36,0 -6,0 -12,0 -25,0 -21,0 -17,0
Erwartungen T+ -16,1 -13,4 -13,2 -18,3 -37,2 -21,8 -13,4 -35,9 -10,0 -14,4 -22,6 -16,3 -12,1
Lager U 26,0 27,0 14,0 21,0 28,0 19,0 19,0 19,0 16,0 16,0 22,0 28,0 23,0
Beurteilung T+ 251 26,1 19,4 24,8 27,9 18,6 20,9 14,4 15,4 16,5 21,7 24,2 22,1
Verkaufspreise U 28,0 16,0 23,0 12,0 15,0 2,0 5,0 3,0 -3,0 -1,0 -2,0 -6,0 -12,0
Erwartungen T+ 26,9 17,2 24,5 13,5 14,9 3,4 5,6 1,8 -2,2 -2,4 -5,3 -7,3 -13,1

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grof3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + |: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen: Geschaftslage
merklich giinstiger

l.

Der ifo Geschaftsklimaindikator fir das Dienstleistungs-
gewerbe (ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versiche-
rungen und ohne Staat) ist im Dezember deutlich gestie-
gen und erreichte einen neuen Jahreshochststand.® Die
befragten Dienstleister bewerteten ihre momentane Ge-
schéftslage merklich glnstiger als im November. Auch
schatzten sie die weitere Geschaftsentwicklung etwas po-
sitiver ein. Die Umséatze waren aber niedriger als im ver-
gleichbaren Vorjahresmonat. Den Personaleinsatz planten
sie weniger restriktiv als im vergangenen Monat.

Il.

Im Transportwesen hat sich das Geschaftsklima im Bereich
Personenbeférderung zu Land, Guterbeférderung im Stra-
Benverkehr, Taxibetriebe u.a. verbessert. Die Firmen bewer-
teten ihre aktuelle Geschéftslage glnstiger, rechneten aber
fur die nahe Zukunft mit Umsatzriickgdngen. Hinsichtlich
der Perspektiven fur die kommenden sechs Monate waren
die Testteilnehmer allerdings erneut zuversichtlicher. Im Be-
reich Guterbeférderung im StraBenverkehr hat der Klimain-
dikator zum dritten Mal in Folge nachgegeben. Zwar schétz-
ten die Firmen ihre Aussichten fUr die nachsten sechs Mo-
nate nicht mehr so negativ ein, meldeten aber eine schlech-
tere momentane Geschaéftslage als im November. Ihren Auf-
tragsbestand empfanden 53% der Testteilnehmer als zu klein,
42% als ausreichend bzw. saisonUblich, jedoch nur 5% als
relativ groB. Der Beschaftigungsabbau soll fortgesetzt wer-
den. Im Bereich Spedition (einschlieBlich Logistik) verbesserte
sich das Geschéftsklima vor allem aufgrund einer nicht mehr
so negativen Lagebeurteilung. Hinsichtlich des Geschéfts-
verlaufs flr das kommende halbe Jahr hielten sich positive
und negative Stimmen in etwa die Waage. Deutlich mehr Teil-
nehmer als im Vormonat rechneten mit Umsatzrlickgangen
in den néchsten zwei bis drei Monaten. 53% der befragten
Firmen sahen ihren Auftragsbestand als zu klein an.

Im Bereich Touristik stuften die Reisebliros und Reisever-
anstalter ihre aktuelle Lage gunstiger ein und waren auch in
ihren Geschéaftserwartungen fUr die n&chsten sechs Mona-
te splrbar zuversichtlicher. Das Geschaftsklima verbesser-
te sich. Die Umsatze waren gegenuber dem vergleichbaren
Vorjahresmonat nur geringflgig hoher, flr die nahe Zukunft
rechneten die Firmen aber mit einem deutlichen Umsatz-
plus. Die Zahl der Mitarbeiter wollten sie nahezu unveran-
dert lassen.

Die Architektur- und Ingenieurbiros bewerteten ihre mo-
mentane Situation und auch ihre Perspektiven flr das kom-
mende halbe Jahr leicht gunstiger, so dass der Klimaindi-
kator zulegte. Die Firmen meldeten allerdings niedrigere Um-
satze als vor Jahresfrist und waren mit ihrem Auftragsbe-
stand etwas unzufriedener als im November. Fir die ndchs-
te Zeit gingen sie von stagnierenden Umsétzen aus, die
Beschaftigtenzahl wollten sie aber leicht erhdhen.

Die Firmen im Bereich Datenverarbeitung beurteilten ihre
aktuelle Lage gunstiger als im November, waren aber hin-
sichtlich ihrer Geschéftsaussichten fur die nachsten sechs
Monate nicht mehr ganz so zuversichtlich. Der Geschafts-
klimaindikator gab leicht nach. Die Umsatze lagen unter
denen im vergleichbaren Vorjahresmonat. 49% der teilneh-

1 Eine Saisonbereinigung der Daten erscheint wegen des kurzen Stitzbe-
reichs derzeit noch nicht sinnvoll.

menden DV-Dienstleister empfanden ihren Auftragsbestand
als ausreichend bzw. saisonublich, 12% als verhaltnismasig
groB, aber 39% als zu klein. Die Firmen rechneten weiter-
hin mit Umsatzsteigerungen, aber nicht mehr so haufig wie
in der November-Umfrage. Den Personalbestand wollten sie
etwas aufstocken.

Der Bereich Unternehmens-/Steuer-/Rechtsberatung (ein-
schlieBlich Wirtschaftsprtfung, Marktforschung, Public-Re-
lations-Beratung u.a.) berichtete von einer besseren aktuellen
Geschéaftslage. Die Firmen hatten jedoch etwas niedrigere
Umsétze als vor Jahresfrist; sie waren auch mit inrem Auf-
tragsbestand leicht unzufriedener als im November. Von der
nahen Zukunft versprachen sie sich aber kréftige Umsatz-
steigerungen. Der weiteren Geschéftsentwicklung sahen sie
daher optimistischer entgegen, so dass der Klimaindikator
auf + 19 Prozentpunkte kletterte. Der Teilbereich Unterneh-
mens- und Public-Relations-Beratung bewertete seine ak-
tuelle Situation und auch die Perspektiven fUr das kommende
halbe Jahr glinstiger. Das Geschéftsklima verbesserte sich.
Mit der Auftragslage waren die Unternehmen nicht mehr so
unzufrieden und gingen von einem Umsatzwachstum in der
nachsten Zeit aus; dabei rechneten 33% der Testteilneh-
mer mit einem Plus, 58% mit stagnierendem Umsatz und
nur 9% mit einem Ruckgang. Die Firmen planten, den Per-
sonalbestand zu erhdhen.

In der Werbebranche nahmen die Meldungen Uber eine ne-
gative aktuelle Geschéftslage weiter ab und auch die Zahl
der Firmen, die ihren Auftragsbestand als zu klein ansehen,
hat sich erneut verringert. Ein Umsatzwachstum in der na-
hen Zukunft scheint moglich. Weil die Testteilnehmer die wei-
tere Geschaftsentwicklung splrbar optimistischer ein-
schétzten, verbesserte sich der Klimaindikator auf + 10 Pro-
zentpunkte. Deutlich mehr Firmen als im November plan-
ten Preisanhebungen.

Der Bereich Personal- und Stellenvermittlung/Uberlas-
sung von Arbeitskraften war mit seiner aktuellen Lage er-
neut weniger unzufrieden. Allerdings hatte rund die Hélfte
der Firmen einen niedrigeren Umsatz als im vergleichbaren
Vorjahresmonat. Fir die nachste Zeit rechneten die Test-
teilnehmer nur vereinzelt mit Umsatzsteigerungen. Dem Ge-
schaftsverlauf im kommenden Halbjahr sahen sie hingegen
wesentlich zuversichtlicher entgegen als im November. Die
Mitarbeiterzahl und auch die Preise wollte man nahezu un-
verandert lassen.

Im Gastgewerbe fiel die Lagebeurteilung etwas glinstiger
aus als im Vormonat und die Geschaftsentwicklung in den
kommenden Monaten wurde nicht mehr ganz so skeptisch
gesehen. Der Klimaindikator hat sich leicht verbessert. Das
Beherbergungsgewerbe (Hotels, Gasthdfe, Pensionen) be-
wertete seine aktuelle Lage und auch die Aussichten spur-
bar ungunstiger. Eine gréBere Zahl von Betrieben rechnete
mit UmsatzeinbuBen in der nahen Zukunft. Den Personal-
abbau wollte man beschleunigen. Der Bereich Gastronomie
stufte seine aktuelle Situation etwas negativer ein, war aber
in seinen Geschéaftserwartungen fir das kommende halbe
Jahr spurbar zuversichtlicher. Vermehrt wurden Preisanhe-
bungen geplant.

Im Bereich Mobilien-Leasing gab der Geschéftsklimaindi-
kator leicht nach. Wahrend die aktuelle Lage weniger ne-
gativ beurteilt wurde, schétzten die Leasingunternehmen ih-
re Perspektiven fur die ndchsten sechs Monate nicht mehr
S0 gunstig ein.

H.B.

36. Jahrgang - ifo Konjunkturperspektiven 12/2009




32

Konjunkturtest

ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt
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1) Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat; nicht saisonbereinigt. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe,

GroB- und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt.
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1) Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat; nicht saisonbereinigt. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe,
GroB- und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt. — 4 Datenverarbeitung: Software-Entwicklung, Consulting, System-/Network-Operation, Processing,
Environmental Services, Wartung u.a. Bis 3. Quartal 2004 vierteljahrliche Erhebung, ab Oktober 2004 monatliche Erhebung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beschaftigungsbarometer Deutschland

Beschéftigungsaussichten weniger tribe

Das ifo Beschaftigungsbarometer fir die gewerbliche Wirt-
schaft Deutschlands ist im Dezember weiter gestiegen. Die
Personalplanungen der Unternehmen sind nicht mehr ganz
so restriktiv wie bisher. Zum Jahreswechsel entspannt sich
damit die Beschaftigungssituation etwas.

Im verarbeitenden Gewerbe sehen die Beschaftigungspla-
nungen der Unternehmen deutlich weniger oft einen Per-
sonalabbau vor als in den vergangenen Monaten. Die Ent-
krampfung der schwierigen Personalsituation geht dabei
durch viele Industriebereiche. In allen befragten Haupt-

stitionsguterproduzenten und den Konsumguterherstellern
- sind die Personalplanungen weniger negativ. Insgesamt
bewerten die Industriefirmen ihren Personalbestand weni-
ger haufig als zu groB als im zurtickliegenden Sommer. Der
Anteil der kurzarbeitenden Unternehmen hat sich im Herbst
verringert. Im Bauhauptgewerbe haben sich die Beschéfti-
gungsperspektiven ebenfalls etwas aufgehellt. Dagegen ist
das Beschaftigungsbarometer im Einzel- und im GroBhan-
del gesunken.

gruppen — bei den Vorleistungsguterherstellern, den Inve- KA.
ifo Beschaftigungsbarometer
Gewerbliche Wirtschaft!)
Deutschland (Indexwerte, 2000 = 100), saisonbereinigt
12/08 01/09 02/09 03/09 04/09 05/09 06/09 07/09 08/09 09/09 10/09 11/09 12/09
Index 93,5 94,4 94,1 92,2 91,1 92,3 93,9 93,8 95,0 94,1 96,3 96,8 98,0
Indexwerte, Jahr 2000 = 100, saisonbereinigt
110
105
100
95
90
85
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB- und Einzelhandel.

Die ifo-Auswertung »ifo Beschéftigungsbarometer« basiert auf ca. 7 000 monatlichen Meldungen von Unternehmen des verarbeitenden Gewer-
bes, des Bauhauptgewerbes, des GroBhandels und des Einzelhandels und wurde im September 2006 zum ersten Mal ausgewiesen. Dabei
werden die Unternehmen gebeten, ihre Beschéftigtenplanungen fir die nachsten drei Monate mitzuteilen. Sie kénnen ihre Planungen fur die
Zahl der Beschaftigten fUr die nachsten drei Monate als »zunehmen, »gleich bleiben« oder »abnehmen« kennzeichnen. Der Saldowert der
Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmen«. Zur Berechnung der Indexwerte werden die Sal-

den jeweils auf den Durchschnitt des Jahres 2000 normiert.
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)
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T Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargestellten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der

kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt

Vertrauensindikator’
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1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GroBen: Beurteilung der Auftragsbestéande, Beurteilung der Fertigwarenbestande, Pro-
duktionsplane flr 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten gegen Vorjahr. — 3 Sal-
den aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (=) in den néchsten 3-4 Monaten.

Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern

BR Deutschland Frankreich
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* Saisonbereinigt. — 1 Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.
Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturdaten aus der Europdischen Union (25)

12/08 01/09 02/09 03/09 04/09 05/09 06/09 07/09 08/09 09/09 10/09 11/09 12/09

Europaische Union (25) insgesamt

Gesamtindex ' 664 632 608 604 64 679 71,1 75 81 826 86 879 92
Bereichsindikatoren®

Industrie -31,7 -334 -37,3 -391 -358 -33,7 -325 -299 -257 -244 -202 -18,7 -16,2
Bauwirtschaft -319 -359 -381 -37r4 -382 -389 -373 -37,3 -36,1 -353 -342 -32 -33
Einzelhandel 248 -251 -244 -216 -21 -16,5 -17,3 -143 -122 -10,8 -11,6 -5,9 -6,4
Verbraucher -294 -306 -318 -319 -278 -258 -228 -209 -20 -16,7 -153 -151 -14,4

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion 3

Index 94,4 925 916 906 90,3 90,8 911 91,2 918 920 914
Wachstumsraten -121  -159 -180 -180 -194 -168 -156 -149 -136 -12,1 -10,0
Preiserwartungen ° -43 -102 -10,7 -131 -118 -118 -108 -11.2 -9,4 -8 -7,1 -8,3 -8,5

Deutschland

Produktion *

Index 101,1 929 89,7 904 878 923 929 920 939 974 958
Wachstumsraten -11,8 -20,1 -23,2 -223 -246 -194 -197 -192 -18,7 -140 -13,6
Auftragsbestand * -40,8 -47,7 -552 -58,9 -59,1 -62 63,8 -614 -56,5 -56  -53,1 -50,4 -47,5
Preiserwartungen ° -48 -10,4 93 -122 -111 -10,2 -8,6 -10 -6,1 -10,2 -6,9 -7 -9,3
Frankreich
Produktion °
Index 90,6 855 855 843 839 856 86,1 86,6 89,2 882 875
Wachstumsraten -122 -186 -198 -17,7 -205 -151 -13,3 -13,1 -10,6 -9,8 -9,3
Auftragsbestand * -55,5 -50,3 -59,5 -66,5 -606 -64,7 -69,1 -646 -60,3 -57,7 -574 -555 -50,3
Preiserwartungen ° -2 -5 23 114 -0,7 -1041 -9 -8,7 -139 -8,3 -6,3 -7,3 -11

GroRbritannien

Produktion 3

Index 92,2 89,7 89,3 89,5 89,6 89,1 89,3 90,0 88,0 89,3 89,3
Wachstumsraten 98 -136 -133 -13,0 -126 -13,2 -123 -13,2 -8,0 -10,5 -6,8
Auftragsbestand* 33 -426 -591 -632 -586 -615 -60,8 -638 -621 -54,7 -47,8 -487 -465
Preiserwartungen ° 86 -103 -115 -103 -20 -155 -94 -169 -155 -71 59 92 62
Italien

Produktion ®

Index 91,0 89,2 85,4 81,7 82,2 82,0 82,1 83,1 88,1 83,3 84,0
Wachstumsraten -141 -186 -21,8 -248 -252 -206 -225 -186 -196 -158 -12,2
Auftragsbestand* 539 -557 -615 -681 -66,1 -649 -656 -638 -544 -569 -55 -52,3 -437
Preiserwartungen ° 78 -81 -111 127 11 98 -119 -131 68 52 76 -85 -68

1 »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der
Vertrauensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den
Mittelwerten aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). —
3 Verarbeitendes Gewerbe, Index 2005 = 100, Wachstumsraten gegenlber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. —
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnismaBig groBe (+) und zu kleine (-) Auftragsbesténde. — ¢ Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft (WES)
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Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), IMF, World Economic Outlook.
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