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Konjunkturtest

Industrie: Stabilisierung erwartet

Im verarbeitenden Gewerbe (einschliellich Ern&dhrungsge-
werbe) hat sich das Geschéaftsklima weiter aufgehellt. Zum
vierten Mal in Folge nahmen die negativen Stimmen zur mo-
mentanen Geschéaftslage ab. Wahrend die Nachfragedyna-
mik wieder etwas nachlie, klagte die Mehrheit der Firmen
Uber zu kleine Auftragsbestéande, auch wenn diese kaum
noch sanken. Obwohl der Lagerdruck weiter abnahm, war
die Produktion geringfligigen Einschrankungen unterwor-
fen. In Bezug auf die zukunftige Entwicklung rechneten die
Unternehmen mit einer stabilen Geschéftslage, ahnlich wie
im Exportgeschéft. Die Produktionspléane waren jedoch wie-
der etwas starker auf Kirzungen ausgerichtet und bei den
Preisen sahen sich die Unternehmen nach wie vor zu Ab-
schldgen gezwungen. Die Unternehmen planten vermehrt
Reduzierungen ihres Personalbestands.

Il.

Im Vorleistungsgtitergewerbe ist der Geschéftsklimaindi-
kator weiter gestiegen. Die derzeitige Lage wurde weniger
negativ als noch im August eingeschétzt. Hinsichtlich der
zukunftigen Entwicklung zeigten die Unternehmen verhal-
tenen Optimismus, auch im Exportgeschaft erwarteten sie
eine leichte Zunahme. Die Nachfrage erhéhte sich zwar nicht
in dem Umfang wie zuletzt, dennoch konnten zum sechsten
Mal in Folge die Lagerbestande abgebaut werden. Im In-
vestitionsglterbereich hat sich die sehr schlechte Ge-
schéftssituation geringfligig verbessert. Angesichts der leicht
gestiegenen Nachfrage konnten Lagertberhange verringert
werden. Die Unternehmen erwarteten eine Stabilisierung des
Exportgeschéfts sowie ihrer allgemeinen Geschaftslage.
Eine deutliche Verbesserung des Geschaftsklimas war in der
Konsumgiiterindustrie (ohne Erndhrungsgewerbe) zu be-
obachten. Die momentane Geschaéftssituation bewerteten
die Unternehmen weniger negativ als im Vormonat und in
den Meldungen zu den Geschaftsaussichten flir das kom-
mende halbe Jahr ist die Skepsis nahezu verschwunden.
Mit einer weiteren Abschwachung des Exportgeschéfts rech-
nete nur noch ein kleiner Teil der Unternehmen. Die Produ-
zenten aus dem Ernadhrungsgewerbe waren zufrieden mit
dem aktuellen Geschéftsverlauf. Allerdings wuchs in Anbe-
tracht zu kleiner Auftragsbesténde die Skepsis in Bezug
auf die zukunftige Geschéaftsentwicklung. Dies kommt auch
in den nach unten korrigierten Produktionsplanen zum Aus-
druck. Weiterhin ist von fallenden Preisen die Rede.

M.

In der chemischen Industrie setzte der Geschéftsklimaindi-
kator seine Aufwartsbewegung weiter fort. In Bezug auf die
zukunftige Entwicklung dominierten die optimistischen Stim-
men. Zudem erwarteten die Unternehmen eine deutliche In-
tensivierung inrer Geschéaftstatigkeit auf den ausléndischen
Mérkten. Die rege Nachfrage blieb auf konstantem Niveau,
auch wenn die Auftragsbestande immer noch als »zu klein«
empfunden wurden. Im Metallsektor hat sich an der sehr
schlechten Geschafts- und Auftragslage kaum etwas ge-
andert. Die in Gang kommende Nachfrage und die leicht ge-
stiegene Produktion nahrten die Hoffnung auf eine Besse-
rung der Geschaftssituation in den kommenden sechs Mo-
naten. Auch der Maschinenbau klagte weiterhin Uber eine
schlechte Geschaftslage, da insbesondere die Auftragsbe-

stande weiter schrumpften und so gering wie noch nie seit
Beginn der Erhebung eingestuft wurden. Infolgedessen wa-
ren die Produktionspléane nach wie vor auf Kiirzungen aus-
gerichtet. FUr die Zukunft rechneten die Firmen jedoch kaum
noch mit einer weiteren Abschwéchung des Geschéfts. Im
Bereich Elektrotechnik, Feinmechanik und Optik klarte das
Geschéaftsklima weiter auf. In Anbetracht der stabilen Nach-
frage konnten weiter Lagerbestande abgebaut werden. Die
Produktionsplane waren nur vereinzelt auf Kirzungen aus-
gerichtet. Die Meldungen der Unternehmen lassen vorsich-
tigen Optimismus in Hinblick auf die zuklnftige Geschéfts-
entwicklung erkennen. Die Hersteller aus dem Fahrzeugbau
beurteilten ihre momentane Geschaftslage weniger negativ
als noch im Vormonat. Die sprunghaft gestiegene Nachfra-
ge und vorangegangene Produktionskirzungen fUhrten erst-
mals seit gut einem Jahr wieder dazu, dass die Lager im
Durchschnitt als »zu klein« empfunden wurden. Die Unter-
nehmen waren im September zudem nicht mehr gezwun-
gen, Preisabschlage zu gewahren. Sie erwarteten eine zu-
nehmende Belebung durch das Auslandsgeschaft. Im Be-
reich Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und
Erden sank der Geschéftsklimaindikator infolge skeptischer
Stimmen zum zukinftigen Geschaftsverlauf. Wahrend die
Nachfrage stabil blieb, war der Uberwiegende Teil der Unter-
nehmen unzufrieden mit der Hohe der Auftragsbestande.
Im Papier-, Verlags- und Druckgewerbe nahmen die nega-
tiven Stimmen zur Geschéftslage erkennbar ab. Trotz ge-
stiegener Nachfrage sahen sich die Unternehmen nach wie
vor zu erheblichen Preisnachldssen gezwungen. FUr die
Zukunft gingen aber weniger Firmen von fallenden Preisen
aus. Die Hersteller von Gummi- und Kunststoffwaren be-
werteten ihre Lage weniger schlecht als im August und blick-
ten positiv auf die kommenden sechs Monate. Auch in den
Exporterwartungen war Optimismus zu erkennen. Im Zuge
der regen Nachfrage wurde die Produktion im Durchschnitt
angehoben. Auch die Produktionsplane deuteten auf Er-
weiterung hin. Im Textil- und Bekleidungsgewerbe hat sich
das Geschéftsklima weiter aufgehellt. Die Firmen blickten
weniger skeptisch in die Zukunft als noch im Vormonat. Auch
die Absatzchancen auf den auslandischen Markten wur-
den erheblich weniger ungunstig eingestuft. Der Personal-
abbau sollte verlangsamt werden. Die Produzenten aus dem
Holzgewerbe (ohne Mdbelhersteller) hatten im September
kaum Grund zur Klage. Als Folge der gestiegenen Nach-
frage wurden die Auftragsbestande von wesentlich weni-
ger Unternehmen als »zu klein« bewertet als noch im Vor-
monat. Auch Lagertberhange konnten in geringem Umfang
abgebaut werden. Die Unternehmen planten, ihre Produk-
tion wieder geringfugig zu erhdhen.

Exkurs: Industrie (Ost)
In den neuen Bundeslandern hat das Geschéftsklima wei-
ter aufgeklart. lhre momentane Geschéftslage stuften die
Unternehmen weit weniger negativ ein als noch im Vormo-
nat. Wie im August war in den Geschaftsaussichten keine
Skepsis mehr zu erkennen. Angesichts der stabilen Nach-
frage konnten Lagerbestande deutlich abgebaut werden.
Hinsichtlich der Preise mussten die Unternehmen aber
weiterhin Zugestandnisse machen.

C.S.
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Konjunkturtest

Geschaftsklima*, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Verarbeitendes Gewerbe DEUTSCHLAND

Salden
2005 2006 2007 2008 2009
Salden Ernahrungsgewerbe und Tabakverarbeitung
2005 2006 2007 2008 2009
Salden Textil- und Bekleidungsgewerbe

:

2005 2006 2007 2008 2009

Salden Holzgewerbe (ohne Mobel)

;

2005 2006 2007 2008 2009

Salden Papier-, Verlags- und Druckgewerbe

/

2005 2006 2007 2008

Salden Chemische Industrie

)

2005 2006 2007 2008

Salden Herstellung von G i- und Ki en

)

2005 2006 2007 2008 2009

Salden Glasgewerbe, Keramik, Verarb. v. Steinen und Erden

-60

2005 2006 2007 2008 2009

Salden Metallerzeugung u. -bearbeitung, H. v. Metallerzeugnissen

2005 2006 2007 2008 2009

Maschinenbau
Salden

2005 2006 2007 2008 2009

Elektrotechnik, Feinmechanik und Optik
Salden

2005 2006 2007 2008 2009

Fahrzeugbau
Salden

2005 2006 2007 2008 2009

Salden H. v. Mébeln, Schmuck, Musikinstr., Sportger. etc.

2005 2006 2007 2008 2009

Salden Verarbeitendes Gewerbe NEUE BUNDESLANDER

2005 2006 2007 2008 2009

* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dlinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Geschaftsklimal, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

09/08 10/08 11/08 12/08 01/09 02/09 03/09 04/09 05/09 06/09 07/09 08/09 09/09

Verarbeitendes 12,6 -19,4 -29.6 -40,0 -39,9 -42,7 42,7 -37,7 -37,7 -335 -296 -219 -19,9

Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* -122 -20,1 -322 -430 -423 -451 -452 -40,7 -40,7 -357 -30,7 -23,0 -20,6

Vorleistungsgliter -14,0 -239 -338 -406 -441 -46,7 -459 -417 -398 -345 -286 -179 -159

Investitionsgiiter -10,7 -175 -351 -496 -470 -485 -496 -451 -447 -41,7 -390 -329 -311

Konsumgiiter® -126 -162 -243 -331 -273 -323 -330 -289 -315 -240 -162 -172 -10,5
Gebrauchsgiiter 99 -16,1 -251 -40,9 -294 -345 -321 -240 -379 -227 -159 -124 -99
Verbrauchsgiiter® -138 -16,1 -233 -28,7 -258 -308 -330 -320 -28,7 -248 -162 -191 -10,7

Ernahrungsgewerbe,

. -13,3 -147 16 -114 -151 -142 -152 -52 -104 -124 -187 69 -96
Tabakverarbeitung

Textil-, Bekleidungsgewerbe ~ -253 -30,0 -36,3 -459 -376 -388 -385 -426 -40,7 -323 -319 -245 -194

Ledergewerbe 40,4 -362 -40,3 -52,3 -351 -47,7 -472 297 -17,7 246 -357 -345 -248
Holzgewerbe 36,6 -21,1 -145 -17.6 -17.8 -324 -246 230 -266 -32,8 -193 -66 51
EHEn, VOTEER 133 -186 -282 -302 -37,8 -354 -448 -406 -351 -353 -248 -198 -14,0
Druckgewerbe

Mineraldlverarbeitung 18,4 247 416 -37.4 -37.8 -425 -630 -394 -624 -428 -204 -20,1 -28,1
Chemische Industrie 32 -127 21,9 -233 -333 -342 374 284 212 -152 31 21 108
H. v. Gummi-, 175 226 -339 -47,7 -42.8 -431 -419 -367 -329 -294 -26,8 -182 -150
Kunststoffwaren B Ve T  EEESE T  EEERE UC B ST B T U<

Glasgew., Keramik, Verarb. 173 347 995 385 -401 -391 -368 -372 -344 -261 -231 -99 -169
v. Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb.,

H. v. Metallerzeugnissen 1,0 -191 -33,0 -496 -439 -46,7 -511 -511 -479 -450 -383 -325 -313

Maschinenbau -33 -104 -250 -36,2 -34,1 -429 -432 -42,7 -465 -394 -39,2 -355 -325

Elektrotechnik, Feinmech.,

Optik -156 -179 -30,7 -406 -438 -50,7 -46,2 -43,3 -462 -425 -346 -243 -18,6

Fahrzeugbau -283 -324 -553 -705 -652 -611 -60,1 -485 -499 -46,1 -421 -346 -36,1

Mobel, Schmuck,

Musikinstr. etc. -240 -27,7 -316 -46,7 -343 -399 -399 -302 -393 -304 -274 -230 -228

Verarbeitendes
Gewerbe Neue -06 -146 -16,5 -320 -336 -296 -249 -268 -270 -189 -138 -10,5 -6,3
Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
' Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Kapazitatsauslastung, Auftragsbestande und Fertigwarenlager,
verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

a)b)*

% Grad der Kapazitiatsauslastung %
90 90
88 | 88
86 86
84 | 84
82 82
80 80
78 78
76 76
74 + 74
72 + 72
70 70
1999 2002 2005 2008
Salden Beurteilung der Kapazititen ® Salden
10 10
0 0
-10 -10
-20 -20
-30 -30
-40 -40
-50 -50
-60 -60
1999 2002 2005 2008

Reichweite der Auftragsbest'a‘nde*

Produktions-Monate Produktions-Monate

3,5 3,5
3,0 3,0
25 25
2,0 2,0

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Salden Beurteilung der Fertigwarenlager © Salden
5

0
-5

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

1 Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

a In % der betriebsutblichen Vollauslastung

b |m Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den nachsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender und nicht aus-
reichender Kapazitat; inverse Skalierung.

9 %-Salden der Betriebe mit zu groBem und zu kleinem Bestand an unverkauften Fertigwaren; inverse Skalierung.

* Ab 2002, Berichtsmonat um zwei Monate vorverlegt.

Alle Daten saison- und witterungsbereinigt. Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Kapazitatsauslastung?, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/06 01/07 04/07 07/07 10/07 01/08 04/08 07/08 10/08 01/09 04/09 07/09 10/09

Verarbeitendes Gewerbe 86,8 87,3 881 869 865 873 873 80 839 764 713 718

Verarbeitendes Gewerbe* 877 884 891 877 873 884 882 869 846 762 707 713
Vorleistungsgiiter 866 868 875 857 845 854 856 846 828 741 690 696
Investitionsgiiter 90,1 916 926 915 917 934 927 911 875 776 698 702
Konsumgiiter* 843 845 847 833 835 840 840 829 819 784 776 789
Gebrauchsgiiter 86,5 88,9 85,6 82,7 82,2 83,2 84,1 83,0 81,7 73,3 76,7 79,6
Verbrauchsgiiter* 83,2 82,1 84,2 83,6 84,3 84,3 84,0 82,9 82,0 81,2 78,0 78,5
Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 776 76,1 783 794 783 763 779 763 76,7 773 772 768

Textil-, Bekleidungsgewerbe 836 844 89 853 850 845 844 831 819 805 772 775
Ledergewerbe 82,8 886 891 86,3 87,1 854 84,0 851 88,3 83,1 80,8 795
Holzgewerbe 84,1 854 822 825 802 807 810 745 80,7 767 773 801

PR WEARER, 868 859 864 867 867 873 857 838 839 801 782 789

Druckgewerbe
Chemische Industrie 856 857 87,6 858 86,1 869 872 858 84,0 763 712 739
H. v. Gummi-,
Kunststoffwaren 843 839 848 832 811 82,1 84,4 83,1 80,1 730 684 695

Clasgew., Keramik, Verarb. v.  g35 794 g14 768 769 742 755 763 757 750 729 723
Steinen u. Erden

izl g, ~iz, S 876 892 900 885 87,7 886 881 868 849 733 657 659
v. Metallerzeugnissen

Maschinenbau 916 927 940 918 91,7 926 916 911 880 788 725 69,1

Elektrotechnik, Feinmech.,
Optik

Fahrzeugbau 899 920 935 935 945 96,7 954 922 875 719 639 684

876 883 872 859 842 872 883 875 842 784 729 722

Méobel, Schmuck, Musikinstr.

e 86,0 880 862 837 844 834 840 842 831 804 77,9 799

Verarbeitendes Gewerbe

it 84,7 854 867 864 857 859 861 89 811 735 732 730
Neue Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Grad der Kapazitatsauslastung in % der betriebstblichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beurteilung der Kapazitaten?', verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/06 01/07 04/07 07/07 10/07 01/08 04/08 07/08 10/08 01/09 04/09 07/09 10/09

Verarbeitendes Gewerbe 3,1 -3,1 25  -04 11 3,9 2,6 66 241 429 50,7 536
Verarbeitendes Gewerbe* 0,0 -5,2 -4,3 -1,2 0,1 1,8 0,8 6,8 25,0 44.8 53,9 55,8
Vorleistungsgiiter -0,3 -5,4 -4,9 -2,8 1,8 1,6 1,3 72 2718 497 583 572
Investitionsgiiter 19 -118 90 -30 -58 -1,8 -2,8 39 222 442 553 619
Konsumgiiter* 11,5 9,2 7,7 52 95 11,2 69 142 215 352 390 362

Gebrauchsgiiter 8,7 9,4 10,9 12,5 17,7 25,4 17,1 15,4 29,7 46,4 41,1 37,4

Verbrauchsgiiter* 13,2 10,2 4,6 1,5 53 42 1,9 12,5 18,2 28,2 38,0 36,5
Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 232 205 174 129 103 235 168 128 162 165 16,8 259

Textil-, Bekleidungsgewerbe 177 113 74 78 127 103 195 257 327 384 475 357
Ledergewerbe 332 18 23 91 182 129 216 290 382 509 436 50,0
Holzgewerbe 159 10,7 234 218 119 297 219 378 419 378 470 468
Pl Ve 50 82 107 19 90 72 128 119 220 392 448 449
Druckgewerbe

Chemische Industrie 43 51 -103 -132 -103 31 72 32 147 349 499 488

H. v. Gummi-, Kunststoffwaren 6,8 -5,4 0,7 0,3 0,8 16,6 5,1 142 328 516 532 562

Glasgew., Keramik, Verarb.v. . 454 g5 43 472 149 95 205 292 299 435 516 452
Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearb., H. . ) } } B ) } )
TR 61 86 -69 -53 -11 46 38 04 219 544 673 666

Maschinenbau 90 -140 -130 -133 -13,0 -10,0 -6,9 24 150 391 56,2 63,7

(E)'st'i‘limte‘:h”ikv e, 72 63 61 44 48 98 30 94 308 478 530 514

Fahrzeugbau 78 -153 5,4 0,3 -0,2 -1,3 -5,2 42 27,8 537 509 652

Mobel, Schmuck, Musikinstr.

ey 189 16,0 131 188 279 190 203 298 409 46,0 613 488

Verarbeitendes Gewerbe

-1,4 0,1 -0,3 -2,3 3,6 -0,9 3,9 57 18,6 39,1 38,9 39,7
Neue Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht aus-
reichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Reichweite der Auftragsbestindel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/06 01/07 04/07 07/07 10/07 01/08 04/08 07/08 10/08 01/09 04/09 07/09 10/09

Verarbeitendes Gewerbe* 2,9 3,0 3,1 3,0 3,0 3,1 3,1 3,0 2,8 2,4 2,3 2,2

Vorleistungsgiiter 21 22 23 23 23 24 24 23 22 18 18 18
Investitionsgiiter 40 42 43 41 40 41 42 40 36 32 28 28
Konsumgiiter* 21 21 21 21 21 20 22 22 22 22 22 21
Gebrauchsgiiter 20 19 18 21 19 17 20 21 19 17 19 17
Verbrauchsgiiter* 22 22 22 22 23 22 24 23 24 25 24 23
Textil-, Bekleidungsgewerbe 2,5 2,5 2,6 2,3 2,5 2,7 2,7 2,8 2,7 2,8 2,3 2,9
Ledergewerbe 26 26 24 21 28 22 23 23 21 22 25 21
Holzgewerbe 1,5 1,6 1,7 1,5 1,5 2,0 21 1,5 1,8 1,5 1,5 2,0
FEE, VT EEE, 16 16 16 16 17 15 16 15 13 12 12 11
Druckgewerbe
Chemische Industrie 17 17 16 17 19 19 21 19 21 19 20 19
A e Bl 21 24 25 23 23 23 24 24 20 16 17 18
Kunststoffwaren ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’

Glasgew., Keramik, Verarb. v.
Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen

1,7 1,7 1,7 1,8 1,8 2,0 1,8 1,8 2,0 1,8 1,9 1,7
32 3,5 S 3,7 34 3,8 3,6 34 33 25 233 2,2

Maschinenbau 4,4 4,5 4,7 4,8 4,8 5,0 4,9 4,8 4,6 3,8 32 3,1

Elektrotechnik, Feinmech.,

Optik 2,6 2,7 2,7 2,4 2,3 2,4 25 2,4 2,4 2,3 22 2,2

Fahrzeugbau 4,2 4,3 4,4 3,8 3,8 3,6 3,8 3,7 3,0 2,9 2,6 2,6

Maobel, Schmuck, Musikinstr.

— 1,9 1,9 1,8 1,9 1,9 1,8 1,9 1,8 1,7 17 1,7 1,7

Verarbeitendes Gewerbe

Neue Bundeslinder 24 2,4 2,6 2,7 2,8 2,7 2,8 2,8 3,0 2,8 2,9 3,0

* Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplane, Auftragsbestande, Preiserwartungen, Exporterwartungen,
verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

Salden Produktionspldne

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Salden Beurteilung der Auftragsbestiande
30
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-20
-30
-40
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-60
-70

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Salden .
Erwartungen — Inlandsverkaufspreise

20

10 |

0

10 }

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Salden Erwartungen — Exportgeschaft
30

2004 2005 2006 2007 2008 2009

1 Salden aus den Prozentsatzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne Erndhrungs-
gewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplanel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Vorleistungsgiiter

20
10 F

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Salden Investitionsgiiter
40

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Salden Gebrauchsgiiter

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Salden Verbrauchsgijter*)

2004 2005 2006 2007 2008 2009

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Produktion, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbsposition1, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Auf dem Inlandsmarkt

15

10 |

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Salden Auf den auslandischen Markten innerhalb der EU

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Salden Auf den auslandischen Markten auBerhalb der EU

15
10 |
5 F
0 f
5 F
-10
-15

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne
Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbsposition1, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/06  01/07 _ 04/07 _ 07/07 __ 10/07 _ 01/08 04/08 07/08 10/08 01/09  04/09  07/09  10/09

Vorleistungsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 14,0 10,0 11,0 11,0 1,0 2,0 8,0 3,0 -2,0 -7,0 -5,0 1,0
T+l 14,2 9,9 11,5 10,2 1,2 2,0 8,5 2,2 -1,8 -6,9 -4,5 0,2
auf den ausl. Markten U 8,0 11,0 10,0 1,0 5,0 6,0 9,0 1,0 -3,0 -9,0 -11,0 -5,0
innerhalb der EU T+ 7,8 10,5 10,1 1,0 4,8 5,6 9,1 1,0 -3,2 -9,3 -10,9 -5,0
auf den ausl. Markten U 8,0 0,0 3,0 3,0 1,0 0,0 -3,0 0,0 -5,0 -11,0 -16,0 -8,0
ausserhalb der EU T+ 74 1,1 3,4 2,0 0,4 1,2 -2,6 -1,0 -5,6 -9,7 -15,6 -9,0
Investitionsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 12,0 17,0 7,0 10,0 10,0 8,0 2,0 6,0 1,0 12,0 0,0 3,0
T+l 11,5 16,7 8,2 9,4 OS5 7,9 3,2 54 0,5 12,2 1,2 2,4
auf den ausl. Méarkten U 9,0 11,0 10,0 16,0 9,0 13,0 4,0 5,0 1,0 3,0 -6,0 -7,0
innerhalb der EU T+l 9,0 10,6 10,1 16,1 9,0 12,7 41 5,1 1,0 2,8 -5,9 -6,9
auf den ausl. Markten U 6,0 10,0 12,0 10,0 11,0 6,0 -2,0 2,0 0,0 -1,0 -5,0 -5,0
ausserhalb der EU T+ 6,0 10,8 11,6 9,1 11,0 71 -2,4 1,1 0,0 0,4 -5,4 -5,9
Gebrauchsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 22,0 17,0 -1,0 6,0 2,0 6,0 10,0 9,0 13,0 -4,0 5,0 9,0
T+l 20,0 16,9 0,7 6,5 0,0 5,9 11,7 9,5 11,0 -4,0 6,7 9,5
auf den ausl. Méarkten U 17,0 14,0 26,0 10,0 9,0 19,0 8,0 10,0 -1,0 -8,0 -4,0 0,0
innerhalb der EU T+l 15,7 12,9 26,7 10,8 7,7 18,0 8,7 10,8 -2,3 -8,9 -3,3 0,8
auf den ausl. Méarkten U 18,0 7,0 14,0 6,0 5,0 7,0 -6,0 9,0 0,0 -11,0 -13,0 0,0
ausserhalb der EU T+ 17,5 6,6 15,1 4,9 4,5 6,9 -4,9 7,9 -0,5 -10,8 -11,9 -1,1
Verbrauchsgiiter’
auf dem Inlandsmarkt U 6,0 11,0 13,0 9,0 10,0 9,0 8,0 5,0 3,0 0,0 -8,0 1,0
T+l 43 10,6 14,0 9,4 8,3 8,8 9,0 53 1,3 0,0 -7,0 14
auf den ausl. Markten U 8,0 6,0 9,0 10,0 9,0 5,0 8,0 2,0 -3,0 0,0 -14,0 -1,0
innerhalb der EU T+ 7,3 5,0 10,0 9,8 8,3 4,2 9,0 1,8 -3,7 -0,5 -13,0 -1,2
auf den ausl. Markten V] 7,0 6,0 14,0 10,0 6,0 6,0 2,0 1,0 -4,0 -5,0 -13,0 -3,0
ausserhalb der EU T+ 6,5 5,9 15,0 9,1 515 5,9 3,0 0,1 -4,5 -5,0 -12,0 -3,9

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«; U: Ursprungswerte, T + |: Saisonbereinigte Werte.
* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauwirtschaft: Geschaftsklima wieder
etwas eingetriibt

l.

Das Geschaftsklima im Bauhauptgewerbe hat sich nach den
Ergebnissen des ifo Konjunkturtests im September wieder
etwas eingetriibt. Zwar beurteilten die befragten Unterneh-
men ihre aktuelle Geschéftslage ahnlich wie im Vormonat,
hinsichtlich der weiteren Geschaftsentwicklung im kom-
menden halben Jahr waren sie jedoch zurtickhaltender. Die
Geratekapazitaten wurden etwas schlechter ausgelastet als
im Vormonat; mit 68% (saison- und witterungsbereinigt) lag
der Auslastungsgrad auch unter dem Wert des Vorjahres
(69%). Die Reichweite der Auftragsbestande blieb im Durch-
schnitt der Bausparten konstant; sie war mit 2,4 Monaten
(saison- und witterungsbereinigt) nur unwesentlich kleiner
als in der vergleichbaren Zeit des Vorjahres (2,5 Monate).
Per saldo waren weiterhin 40% der Testteilnehmer mit der
Auftragssituation unzufrieden. Nach den Angaben der Fir-
men zu schlieBen, sahen sich die Befragten haufiger zu Preis-
zugestandnissen gezwungen; fur die ndchsten Monate wur-
de allerdings mit einer Abschwachung des Preisdrucks ge-
rechnet. Nur ein kleiner Teil der Unternehmen beabsichtig-
te in den kommenden Monaten den Personalbestand zu
verkleinern.

Il.

Im Hochbau hat sich das Geschéftsklima kaum verandert.
Die befragten Unternehmen stuften ihre Geschéftslage er-
neut als knapp zufriedenstellend ein; die Aussichten wurden
mit verhaltener Zuversicht eingeschétzt. Gut ein Drittel der
Testteilnehmer beklagte Behinderungen der Produktion,
Uberwiegend wegen Auftragsmangel. Der Auslastungsgrad
der Geratekapazitaten verharrte bei 68% (September 2008:
ebenfalls 68%). Die Reichweite der Auftragsbestande ver-
langerte sich im Wohnungsbau sowie im gewerblichen Hoch-
bau um jeweils 0,2 Monate auf 1,9 bzw. 2,7 Monate, im 6f-
fentlichen Hochbau von 2,1 auf 2,2 Monate. Die Auftrags-
reserven waren im Durchschnitt der Hochbausparten mit
2,3 Monaten dennoch etwas kleiner als vor Jahresfrist
(2,4 Monate). Die Firmenmeldungen deuten darauf hin, dass
der Druck auf die Preise im Berichtsmonat ein wenig nach-
gelassen hat. Die Testteilnehmer gingen davon aus, dass
sich in den n&chsten Monaten Preissenkungen und -erho-
hungen eher die Waage halten werden.

M.

Im Tiefbau hat sich das Geschéaftsklima eingetribt, ist aber
immer noch glinstiger als im Hochbau. Die Tiefbau-Unter-
nehmen bewerteten ihre aktuelle Geschéaftslage schlechter
als im Vormonat, in den Geschéaftserwartungen schwéchte
sich die Zuversicht deutlich ab. Der Auslastungsgrad des
Maschinenparks war mit 66% genauso grof3 wie im Vor-
monat; vor einem Jahr waren die Gerate deutlich besser
ausgelastet (69%). Die Reichweite der Auftragsbestande
verkUrzte sich sowohl im StraBenbau als auch im sonstigen
Tiefoau um jeweils 0,1 Monate auf 2,4 bzw. 2,7 Monate. Im

Durchschnitt der Tiefbausparten reichten die Auftragsre-
serven flr 2,6 Monate (September 2008: 2,5 Produktions-
monate). Nach den Angaben der Testteilnehmer mussten
die Preise im September herabgesetzt werden. Die Unter-
nehmen gingen auch fur die kommenden Monate von wei-
teren Preissenkungen aus.

Exkurs: Bauwirtschaft (Ost)

Das Geschéftsklima trubte sich in den neuen Bundeslan-
dern ebenfalls ein. Dies ist zum gréBten Teil auf die Ent-
wicklung im Tiefbau zurtickzuftihren: Hier verschlechterten
sich sowohl die Lageurteile als auch die Geschéaftsaussich-
ten fur die kommenden Monate ganz erheblich. Demge-
genuber fielen in allen drei Hochbausparten die Aussagen
zur aktuellen Geschéftslage glinstiger aus als im August; die
Geschaftsaussichten wurden jedoch auch etwas zurlick-
haltender eingeschétzt. Jedes dritte Unternehmen berich-
tete Uber Behinderungen der Bautatigkeit. Der mit Abstand
groBte Teil (25%) gab Auftragsmangel als Grund hierfUr an.
Die Kapazitatsauslastung war nur etwas schlechter als im
Vormonat. Mit 71% (saison- und witterungsbereinigt) wur-
de der Maschinenpark aber nicht ganz so intensiv genutzt
wie vor Jahresfrist (73%). Die Reichweite der Auftragsbe-
stande verlangerte sich im Hochbau von 1,5 auf 1,7 Mona-
te. Im Tiefbau schrumpften die Auftragspolster von 2,5 auf
2,3 Monate. Die Firmenmeldungen deuten darauf hin, dass
die Preise im Berichtsmonat vereinzelt angehoben werden
konnten. In den néchsten Monaten durften die Preise eher
konstant bleiben.

E.G.

36. Jahrgang - ifo Konjunkturperspektiven 9/2009




Konjunkturtest

Jenesab Jyolu puis BunyoljuayIa Inz

Uy Japal uabunpemsny “uonewloju| uayaljugsiad Inz anu uaualp [aBaidsinpjunfuoy oy aiq 18yoIMab
uauwul4 Jap Buninapag Jep pusyoaidsiue uapiam uabunpajy uaujdzuld a1g “Hynyebyoinp - uiepue|
-sapung uanau pun udjje yoeu uualab - puejyosineq yiigndaisapung Jap ui paim jssunpiunfuoy jeq
:uabunyiowag

Bunpoimuz usbuaysiq Inz yors|Bisp i uajeUO} € uspuabaionInz usp nz yole|Biap wi ,

69£586 (680) Xed " 0-¥7T6 (680) [2L " UYdUNI LEILS 097098 "AsOd
G ageJjsiebuiyosod - usayounp 62918
uabunbeljag pun inpjunfuoy Yya1v1agsbunydsio]

BuNy9SI0JSEYISLIM 1) INJISU| o))

L'e - - - cs (neqyooH Inu) NeqUYOMIYDIN
v 14 - - | 88 Jesneybie4-usijiwenysiy
¢S 8 - L | 82 Jesneybius4-usijiwe)urg
12 L - 2z 1S jwesabsul
nequooH-jieIbiIe
Al 4 - L oy uabunuyopn Jysw pun g
HW apnegeyn Jajuniep
0¢ 4 - L | €€ Jwesabsur negsbunuyop
8¢ I - L 8¢ neg Jayol|giaman
€c 14 - L | ¥€ NequIoH JayalualO
v'e c - L Le jwesabsul neqyooH
8¢ g I L ¥4 neqyel] Jebnsuos
9'¢C € s L | 02 nequegens
8¢ 14 8 8 le jwesabsul neqjail
Gc € - L yx4 jwesabsul agiamabidneyneg

c © Q T o = m > a x N Q El ) N cO® 3 < > Q uswild 13p % 19q > a x N o coo  Q
3 =4 < & 9 2 3 T Q2 c ] e c g &2 =4 T @2 c g grNe g *(% ur usBunpjawuawLi{) 19paIm ua}
m" H 2 ,m. S 3 W 32 S3a m. m = W > = W.Mm W 3 m 3 WWM WW 3 W 3 W 2 Sa m. B W.M E -10MuY Jap JiaxBlNeH aUdlPaIyosIa)
2 ¢ g 5 @ < £ 3 @< 3 - = 53 5 "85¢03| 8 ¢ 28| 2839|335 3 @ s 3 s "8g -un aip 1qi6 bunyiapalun ebiqiey aig
@ 5 B a e @ ® e @ o =3 22 57| 5 Ne| 2| o5 2a| @ e @ - 28 ‘US4 USpusp|aWw Jep USLOomuY
[} B Ed g 2 sQ 33 = s 28| @ m - @ g 33 19p % 001 Jyoudsjus sapja4 sapal
v T @ =] <] P v ayoejwesay alq :uabunisineuy

I I I = . ww I mm I °
«x OJRUO 9 N} BJeUO\ € uajsyoeu alp Jny JEeUOWIIOA Wi > m. m:::wt:mm _ JEUOWLIOA Wi yainp u_mx@_uWw:mm JEUOWLIOA Wi mc_.___mt_._mm
PPIMUBSLRYISID) asiaidneg _ L 1Breineg asiaidneg puelsagsbesyny Jap Bunispuiyag uax6neINeg abe|syeydsen -._O_Qh@m
usbunpuemi3 jeuowsiyaiidg wi bunpoimiug pun bunjivynag )

14

I— /9 :nelg

6002 Joqwaidas :jeuowsiyouag

(puepyasineg) nvg uap iny _mmm_gw.— —.___.V_ un _C ov— oh._

ifo Konjunkturperspektiven 9/2009 - 36. Jahrgang



Konjunkturtest

Geschaftsklimal, Bauhauptgewerbe Deutschland

Salden Bauhauptgewerbe insgesamt

0 T T T T T

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Salden Hochbau
0 T T T T T

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Tiefbau

2004 2005 2006 2007 2008 2009

% Kapazitatsausnutzung*' Bauhauptgewerbe
75

70
o | \/\_/\—/\/\/—/\\/\,‘

60 f

55 : : : : :
2004 2005 2006 2007 2008 2009

1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* In % der betrieblichen Vollauslastung, saison- und witterungsbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Auftragsbestandel, Bauhauptgewerbe Deutschland
Reichweite in Produktionsmonaten

Produktionsmonate Bauhauptgewerbe insgesamt
238
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Produktionsmonate Hochbau
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1 ’8 1 1 1 1 1
2004 2005 2006 2007 2008 2009

Produktionsmonate Tiefbau
2,8

26
24
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20 |
1,8 : : : : :

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Salden Beurteilung des Auftragsbestandes Bauhauptgewerbe*

-20 T T T T T

-40 | \J\/VM

2004 2005 2006 2007 2008 2009

1 Saisonbereinigt (dUnne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verhéltnisméaBig groB« und »zu klein«.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden
0

Preisel, Bauhauptgewerbe Deutschiand

Entwicklung im Vormonat — Bauhauptgewerbe

Salden
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Erwartungen — Bauhauptgewerbe
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Erwartungen — Hochbau
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Erwartungen — Tiefbau

10
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Baupreise, saison- und witterungsbereinigt (dtinne Linie) bzw.

geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest!' Bauhauptgewerbe Deutschland

09/08 10/08  11/08 12/08 01/09 02/09  03/09 04/09 05/09 06/09  07/09  08/09  09/09

Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima® U -27,5 -35,7 -40,3 -39,0 -32,2 -24,9 -19,4 -18,1 -19,9 -21,7 -22,1 -22,0 -28,0
T+ -25,2 -27,6 -30,0 -30,2 -29,3 -24,4 -22,1 -24.3 -26,3 -26,6 -25,3 -24,0 -25,7
Geschaftslage U -25,0 -27,0 -31,0 -35,0 -41,0 -42,0 -37,0 -32,0 -31,0 -30,0 -28,0 -24,0 -25,0
Beurteilung T+l -30,5 -29,9 -31,2 -32,2 -35,4 -33,3 -29,3 -29,6 -32,1 -33,6 -32,4 -30,0 -30,5
Geschaftslage ] -30,0 -44,0 -49,0 -43,0 -23,0 -6,0 0,0 -3,0 -8,0 -13,0 -16,0 -20,0 -31,0
Erwartungen T+l -19,7 -25,3 -28,8 -28,2 -23,0 -15,1 -14,7 -18,9 -20,3 -19,3 -17,9 -17,8 -20,8
Auftragsbestand U -20,0 -30,0 -43,0 -55,0 -48,0 -35,0 -15,0 -4,0 -8,0 -13,0 -9,0 -10,0 -20,0
gg. Vormonat T+l -251  -26,4 -287 -30,5 -240 -21,0 -182 -209 -26,5 -26,7 -19,7 -19,0 -251
Auftragsbestand U -34,0 -35,0 -43,0 -48,0 -51,0 -47,0 -43,0 -39,0 -38,0 -36,0 -34,0 -34,0 -34,0
Beurteilung T+l -40,4 -38,6 -42,1 -41,2 -42,2 -36,7 -35,3 -38,0 -41,1 -40,8 -40,0 -41,4 -40,5
Bautatigkeit U -9,0 -11,0 -13,0 -32,0 -62,0 -70,0 -38,0 11,0 13,0 -1,0 -3,0 -3,0 -8,0
im Vormonat T+ -146 -21,0 -182 21,1 220 -125 -0,4 16 179 -265 -229 -166 -13,9
Geréte- bzw. Kapa- U 74,5 74,6 73,1 70,6 61,2 51,2 53,7 65,7 70,0 721 73,7 73,9 73,4
zitatsauslastung in % T+ 69,4 69,2 68,5 68,7 66,6 66,3 67,4 70,0 68,3 68,1 68,7 68,7 68,2
Baupreise U -17,0 -32,0 -39,0 -43,0 -36,0 -21,0 -17,0 -12,0 -12,0 -19,0 -18,0 -17,0 -23,0
Erwartungen T+ 17,3 242 -264 -290 -286 -21,1 -227 -21,3 -212 -266 -239 -21,8 -233
Tiefbau
Geschaftsklima? U -28,0 -36,2 -40,8 -39,6 -29,8 -19,9 -12,4 -13.1 -13.1 -16,9 -18,7 -17,0 -26,6
T+ -26,0 -28,5  -29,7 -29,3 -26,3 -18,7 -15,1 -19,5 -19,8 -21,9 -22,1 -19,4 -24,5
Geschaftslage U -26,0 -28,0 -30,0 -34,0 -39,0 -44,0 -37,0 -32,0 -28,0 -29,0 -27,0 -18,0 -20,0
Beurteilung T+l -32,2 -33,1 -32,3 -32,8 -34,3 -34,5 -28,3 -28,5 -27,9 -30,9 -30,0 -24,0 -26,3
Geschaftslage U -30,0 -44,0 -51,0 -45,0 -20,0 8,0 16,0 8,0 3,0 -4,0 -10,0 -16,0 -33,0
Erwartungen T+l -19,6 -23,7 =271 -25,7 -17.,8 -1,5 -1,0 -9,9 -11,4 -12,4 -13,8 -14,8 -22,7
Auftragsbestand U -12,0 -29,0 -46,0 -61,0 -50,0 -27,0 -4,0 6,0 7,0 -3,0 -3,0 -1,0 -14,0
gg. Vormonat T+l -206 -281 -285 -30,3 -182 -10,8 92 145 142 185 136 -122 22,7
Auftragsbestand U -31,0 -33,0 -41,0 -47,0 -49,0 -43,0 -40,0 -37,0 -34,0 -33,0 -29,0 -27,0 -30,0
Beurteilung T+l -40,7 -40,2 -41,7 -40,0 -38,5 -30,3 -30,8 -35,2 -35,9 -36,4 -33,7 -35,7 -39,7
Bautatigkeit U -4,0 -1,0 -5,0 -31,0 -70,0 -78,0 -35,0 30,0 33,0 14,0 10,0 9,0 2,0
im Vormonat T+l -10,5 -16,3 -141 -16,6 -15,4 -3,2 13,7 13,6 -8,0 -20,5 -15,2 -6,4 -5,0
Geréte- bzw. Kapa- U 753 75,6 74,2 70,6 59,5 46,6 49,5 65,1 70,4 711 71,6 72,2 72,8
zitatsauslastung in % T+ 68,9 68,5 67,9 67,5 65,8 65,7 66,9 70,8 68,5 66,5 65,7 66,1 66,3
Baupreise U -20,0 -35,0 -43,0 -46,0 -36,0 -21,0 -11,0 -5,0 -5,0 -11,0 -11,0 -16,0 -23,0
Erwartungen T+l -228 -279 -27,7 -282 250 -186 -162 -154 -158 -19,9 -191 -230 -258
Hochbau
Geschéftsklima® U -27,5 -34,7  -40,2 -38,5 -34,7 -28,0 -25,6 -21,8 -25,8 -24,6 -25,5 -25,0 -29,5
T+ -24,9 -26,2 -30,5 -30,5 -32,6 -27,9 -28,0 -28,0 -31,8 -29,6 -28,6 -26,7 -27,1
Geschaftslage U -25,0 -26,0 -32,0 -37,0 -42,0 -40,0 -39,0 -32,0 -35,0 -30,0 -29,0 -28,0 -29,0
Beurteilung T+l -30,0 -27,3 -31,0 -32,9 -36,3 -31,9 -31,8 -30,3 -36,6 -34,9 -34,1 -34,2 -34,0
Geschaftslage U -30,0 -43,0 -48,0 -40,0 -27,0 -15,0 -11,0 -11,0 -16,0 -19,0 -22,0 -22,0 -30,0
Erwartungen T+l -19,8 -25,1 -30,0 -28,1 -28,8 -23,8 -24.1 -25,7 -26,7 -24,2 -22,9 -19,0 -19,8
Auftragsbestand U -27,0 -30,0 -42,0 -51,0 -46,0 -41,0 -23,0 -11,0 -18,0 -20,0 -13,0 -16,0 -24,0
gg. Vormonat T+l -296 -251 -298 -30,7 -27,0 -280 -246 -257 -34,7 -325 -233 -238 -26,7
Auftragsbestand U -35,0 -37,0 -44,0 -50,0 -51,0 -50,0 -47,0 -43,0 -42,0 -38,0 -38,0 -40,0 -38,0
Beurteilung T+l -39,6 -38,4 -42,2 -43,4 -43,7 -41,1 -40,4 -42,7 -45,3 -43,6 -44.8 -46,3 -42,6
Bautatigkeit U -14,0 -17,0 -20,0 -32,0 -57,0 -63,0 -40,0 -2,0 -1,0 -13,0 -13,0 -11,0 -15,0
im Vormonat T+l -19,1 -23,7 -23,0 -23,5 -26,3 -16,5 -9,2 -11,7 -25,0 -33,1 -29,8 -23,5 -20,3
Geréte- bzw. Kapa- U 7,7 71,3 70,1 67,6 61,0 55,3 57,1 64,7 67,4 70,1 71,5 72,3 77
zitatsauslastung in % T+ 68,0 67,7 67,5 67,3 65,3 65,6 66,4 67,6 66,2 66,9 67,7 68,0 67,9
Baupreise U -14,0 -29,0 -37,0 -41,0 -37,0 -23,0 -20,0 -14,0 -17,0 -25,0 -23,0 -17,0 -23,0
Erwartungen T+l 129 21,0 -260 -295 -31,9 -236 -254 -228 -25/1 -31,3  -27,8 -206 -21,9
Ostdeutschland
Geschéftsklima® U -23,1 -37,0 -39,7 -40,6 -33,2 -23,3 -13,1 -8,4 -10,1 -15,2 -16,1 -17,0 -29,8
T+ -19,2 -26,2 -27,3 -29,1 -28,0 -20,8 -15,5 -16,9 -18,5 -21,3 -20,7 -20,1 -25,7
Geschaftslage U -17,0 -24,0 -31,0 -36,0 -41,0 -47,0 -36,0 -26,0 -25,0 -24,0 -22,0 -17,0 -20,0
Beurteilung T+l -248 -30,3 -344 -350 -343 -32,7 -243 -216 -244 -265 -26,8 -24,7 -27,8
Geschaftslage U -29,0 -49,0 -48,0 -45,0 -25,0 4,0 13,0 11,0 6,0 -6,0 -10,0 -17,0 -39,0
Erwartungen T+l -13,5 -22,0 -20,0 -23,0 -21,5 -8,1 -6,2 -12,1 -12,4 -15,9 -14,4 -15,4 -23,5
Auftragsbestand U -6,0 -26,0 -47,0 -62,0 -55,0 -29,0 -4,0 8,0 -1,0 -4,0 4,0 -7,0 -21,0
gg. Vormonat T+l -151 254 311 -31,2 -20,5 -5,0 42 -103 -219 -21,8 126 -21,5 -30,1
Auftragsbestand U -27,0 -32,0 -42,0 -48,0 -51,0 -48,0 -41,0 -38,0 -30,0 -32,0 -28,0 -31,0 -37,0
Beurteilung T+l -36,6 -40,1 -43,8 -41,0 -38,6 -32,7 -30,1 -34,7 -31,0 -35,2 -35,3 -41,3 -46,6
Bautatigkeit U 2,0 -3,0 -11,0 -27,0 -71,0 -71,0 -40,0 29,0 26,0 7,0 6,0 8,0 3,0
im Vormonat T+l 134 152 175 199 -26,7 2,4 12,3 21,0 55 21,0 -173 -116 -124
Geréte- bzw. Kapa- U 81,0 81,7 80,7 75,8 59,8 42,3 48,1 68,5 75,3 76,3 79,1 78,8 79,2
zitatsauslastung in % T+ 72,7 73,4 72,8 71,4 67,2 64,9 69,5 75,4 73,7 77 73,0 71,5 71,0
Baupreise U -17,0 -28,0 -39,0 -43,0 -37,0 -17,0 -11,0 -5,0 -7,0 -9,0 -9,0 -7,0 -21,0
Erwartungen T+ 18,7 -224 263 -261 254 155 159 142 165 -168 174 -141 -22,7

" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Kapazitatsauslastung: in % der betriebstib-
lichen Vollauslastung. U: Ursprungswerte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in
den nachsten 6 Monaten erwarteten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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GroBhandel: Aufgehellte Perspektiven

l.

Die GroBhandler waren mit der Geschéaftslage im Septem-
ber &hnlich unzufrieden wie im August. Damit setzte sich die
seit Jahresmitte bestehende Aufwartsbewegung nicht fort.
Hinsichtlich der weiteren Entwicklung hat der Pessimismus
allerdings erneut nachgelassen. Trotz verringerten Lager-
drucks blieben die Unternehmen in ihren Bestellplanen res-
triktiv. Auch die Beschéaftigtenplane waren auf Einschran-
kungen ausgerichtet, wenn auch nicht mehr so haufig wie
in den vorangegangenen Monaten. Die Verkaufspreise wer-
den nach Ansicht der Firmen in den ndchsten Monaten eher
sinken.

Il.

Der Produktionsverbindungshandel schatzte sowohl die
aktuelle Geschéaftslage als auch die zuktnftige Entwicklung
weniger negativ ein als bisher. Eine erneute Verbesserung
der Lage ergab sich im GroBhandel mit Eisen, Stahl, Eisen-
und Stahlhalbzeug. Doch auch im September dominierten
die Unternehmen, die nicht zufrieden waren. Der Lagerdruck
lieB weiter nach, nur noch einzelne GroBhandler dieser Spar-
te berichteten Uber zu hohe Warenbesténde. Die Testteil-
nehmer erwarteten fUr die nachsten Monate eine weitere
Geschaftsbelebung, waren in ihren Bestellplanen aber ahn-
lich restriktiv wie im August. lhre Plane sahen auBerdem ei-
ne Verringerung der Zahl der Beschaftigten vor. Die Preise
haben angezogen. Die Firmen gingen fur die nachsten Mo-
nate vermehrt von einem Anstieg der Verkaufspreise aus.
Der GroBhandel mit NE-Metallen und NE-Metallhalbzeug be-
richtete nicht mehr ganz so oft wie in den vorangegange-
nen Monaten Uber eine schlechte Geschaftslage. Einem
Teil der Firmen gelang es, Uberhohte Lagerbestande abzu-
bauen. Die Aussichten haben sich weiter aufgehellt, die
Unternehmen erwarteten Uberwiegend eine Verbesserung
der Lage in den kommenden Monaten. Die Bestell- und
Beschéftigtenplane waren jedoch auf Einschrankungen aus-
gerichtet. Den Meldungen der Firmen zufolge hat der Preis-
auftrieb nachgelassen und auch fur die nachste Zukunft rech-
neten sie nicht mehr so haufig mit steigenden Verkaufs-
preisen. Im GroBhandel mit Maschinen, Ausristungen und
Zubehdr Uberwogen die negativen Urteile zur Geschaftsla-
ge nach der Verbesserung im August wieder stéarker. Die
Unternehmen erwarteten aber eine moderate Aufwartsent-
wicklung und haben ihre Bestellplane nach oben korrigiert.
Sie wollten jedoch nach wie vor wesentlich weniger Order
platzieren als vor Jahresfrist. Die Verkaufspreise werden ih-
rer Auffassung nach eher sinken. Eine sprunghafte Verbes-
serung der Geschéftslage ergab sich im Chemiehandel. Es
Uberwogen hier aber auch im September die Unternehmen,
die ihre aktuelle Situation als schlecht bewerteten. Der La-
gerdruck hat sogar weiter zugenommen. Dieser Entwick-
lung wollten die Unternehmen durch zurlickhaltende Be-
stellvergabe entgegenwirken, zumal die Aussichten trotz
einer Aufhellung erneut Uberwiegend skeptisch eingeschéatzt
wurden. In den baunahen GroBhandelssparten berichteten
die Testteilnehmer nach der Erholung im August wieder hau-
figer Uber eine schlechte Geschéftslage. Im GroBhandel mit
Installationsbedarf flir Gas, Wasser und Heizung dominier-
ten die positiven Urteile aber dennoch. In den beiden an-
deren Sparten Uberwogen dagegen die Schlecht-Meldun-
gen noch starker als bisher. Besonders unzufrieden mit der
aktuellen Situation zeigten sich die ElektrogroBhéndler. Der
weiteren Entwicklung sahen vor allem die GroBhandler im
Bereich Holz, Baustoffe, Anstrichmittel und Sanitdrkeramik
skeptisch entgegen.

Il

Im KonsumglitergroBhandel verbesserte sich das Ge-
schéaftsklima. Die beiden Komponenten des Geschaftskli-
maindikators entwickelten sich jedoch gegenlaufig. Die ak-
tuelle Geschéaftslage bewerteten die Unternehmen zwar wie-
der haufiger negativ, der zukUnftigen Entwicklung sahen sie
aber mit nachlassender Skepsis entgegen.

Die GroBhandler im Gebrauchsgliterbereich berichteten
wieder vermehrt Uber eine schlechte Geschéftslage und du-
Berten sich auch beztglich der nahen Zukunft zunehmend
skeptisch. Bei schleppender Nachfrage waren die Grof3-
handler mit Unterhaltungselektronik nach der verbesserten
Geschéftslage im August wieder Uberwiegend unzufrieden.
In den nachsten Monaten wird sich die Abwartsentwick-
lung nach Ansicht der Unternehmen fortsetzen. Dement-
sprechend korrigierten sie die Orderplane weiter nach un-
ten. Die Firmen sahen sich vermehrt zu Preissenkungen ver-
anlasst. Fur die kommenden Monate gingen sie jedoch von
keiner wesentlichen Anderung der Verkaufspreise aus. Im
GroBhandel mit elektrischen Haushaltsgeréten, Lampen und
Leuchten gewannen die Unternehmen mit einer guten Ge-
schéftslage ein leichtes Ubergewicht. Der Lagerdruck ver-
ringerte sich. Da die Unternehmen eine weitere Verbesse-
rung erwarteten, haben sie inre Bestellplane nach oben re-
vidiert, wollten aber weniger Ware ordern als vor Jahres-
frist. Der GroBBhandel mit Haushaltswaren, Glaswaren und
keramischen Erzeugnissen bewertete die Geschaftslage im
September noch etwas unglinstiger als im Vormonat. Bei
steigendem Lagerdruck und einer erwarteten Verschlech-
terung der Lage blieben die Unternehmen in ihren Bestell-
planen restriktiv.

Im GroBhandel mit Verbrauchsglitern verloren die negati-
ven Urteile zur Lage wieder an Gewicht und dominierten
nur noch leicht. Der GroBhandel mit pharmazeutischen, me-
dizinischen und orthopédischen Erzeugnissen berichtete an-
gesichts einer regen Nachfrage vermehrt Uber eine gute Ge-
schéftslage. Nach Ansicht der Firmen wird die Aufwarts-
entwicklung weiter anhalten. Die GroBhandler mit kosmeti-
schen Erzeugnissen und Korperpflegemitteln waren mit der
aktuellen Situation nicht ganz zufrieden. Sie erwarteten flir
die ndchsten Monate jedoch eine Geschéaftsbelebung. An
der guten Geschéftslage im GroBhandel mit Schreibwaren
und Bdrobedarf wird sich den Meldungen der Unternehmen
zufolge im ndchsten Halbjahr kaum etwas andern.

Der GroBhandel mit Nahrungs- und Genussmitteln berich-
tete im September nach der sprunghaften Verbesserung
im August wieder haufiger Uber eine unbefriedigende Ge-
schaftslage. Die Preise mussten vermehrt gesenkt werden
und auch fur die Zukunft gingen die Unternehmen zahlrei-
cher von rucklaufigen Verkaufspreisen aus. Obwohl sie die
Geschéaftsperspektiven weniger skeptisch einschatzten als
im August, wollten die Firmen in ihrer Ordervergabe nun wie-
der Uberwiegend Zurlckhaltung Uben.

Exkurs: GroBhandel (Ost)
Im ostdeutschen GroBhandel hat sich das Geschéftsklima
im September erneut verbessert. Die Meldungen Uber eine
schlechte Geschéftslage Uberwogen nur noch leicht und
hinsichtlich der zuklnftigen Entwicklung hat die Skepsis
deutlich nachgelassen. Die Firmen wollten in ihren Bestell-
planen aber dennoch restriktiv bleiben. Auch die Beschéaf-
tigtenplane sahen Einschréankungen vor. Den Testteilneh-
mern zufolge werden die Verkaufspreise in den nachsten
Monaten weitgehend unverandert bleiben.

J.L.
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Geschaftsklimal, GroBhandel Deutschland

GroBhandel insgesamt
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1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung!, GroBhandel Deutschland

Salden GroBhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber zu groBe und zu Kkleine Lagerbestande, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite
Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Preisel, GroBhandel Deutschiand

Salden Erwartungen — GroBhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende GroBhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! GroBhandel Deutschland

09/08 10/08  11/08 12/08 01/09 02/09 03/09 04/09 05/09 06/09 07/09 08/09  09/09

GroRhandel
Geschéftsklima? U -9,7 -15,3 -25,2 -28,1 -24,9 -28,1 -31,6 -29,1 -26,7 -25,0 -22,5 -14,0 -10,5
T+l -11,4 -154 -21,9 -26,3 -25,5 -27,8 -31,6 -30,4 -28,0 -25,0 -22,4 -14,5 -12,2
Geschaftslage U 0,0 3,0 -9,0 -13,0 -13,0 -21,0 -25,0 -22,0 -19,0 -24,0 -23,0 -16,0 -13,0
Beurteilung T+ -1,8 1,8 -8,4 -14,5 -15,1 -18,7 -22,9 -22,0 -19,8 -23,8 -21,6 -14,6 -14,8
Geschaftslage U -19,0 -32,0 -40,0 -42,0 -36,0 -35,0 -38,0 -36,0 -34,0 -26,0 -22,0 -12,0 -8,0
Erwartungen T+ -20,4 -31,2 -345 -37,3 -35,3 -36,5 -39,8 -38,3 -35,9 -26,3 -23,1 -14,3 -9,4
Lager U 24,0 22,0 23,0 26,0 21,0 27,0 24,0 23,0 22,0 22,0 20,0 19,0 15,0
Beurteilung T+ 242 21,6 2815 25,3 20,8 27,2 23,8 23,9 22,4 22,2 19,9 18,3 15,2
Verkaufspreise U 15,0 11,0 2,0 6,0 10,0 1,0 -13,0 -6,0 -2,0 1,0 -3,0 9,0 -3,0
Erwartungen T+ 14,1 11,8 3,0 1,2 3,1 -1,9 -13,0 -4,3 1,0 53 2,2 10,6 -3,9
GH-Vorprodukte und Investitionsgiiter
Geschaftsklima? U -10,4 -15,8  -29.2 -32,2 -33,8 -34,1 -41,6 -32,5 -31,0 -27,5 -26,1 -17,6 -13,6
T+l -11,3 -15,8 -24,9 -29,3 -33,8 -33,6 -40,6 -34,6 -33,7 -27,8 -26,0 -18,9 -14,6
Geschéaftslage U 2,0 2,0 -13,0 -16,0 -24,0 -28,0 -36,0 -29,0 -30,0 -31,0 -31,0 -23,0 -19,0
Beurteilung T+ 0,4 -0,1 -11,9 -16,9 -24,3 -24,3 -32,2 -29,7 -32,4 -30,7 -29,6 -23,3 -20,6
Geschaftslage U -22,0 -32,0 -440 -47,0 -43,0 -40,0 -47,0 -36,0 -32,0 -24,0 -21,0 -12,0 -8,0
Erwartungen T+ -22,4 -30,3 -37,1 -40,8 -42.7 -42.4 -48,6 -39,4 -35,1 -24,9 -22,4 -14,4 -8,4
Lager U 24,0 20,0 23,0 29,0 22,0 28,0 31,0 28,0 24,0 23,0 18,0 20,0 18,0
Beurteilung T+l 24,0 19,8 22,5 27,6 22,3 27,9 29,9 29,0 254 23,8 18,6 19,3 18,0
Verkaufspreise U 11,0 -2,0 -2,0 2,0 10,0 -1,0 -19,0 -8,0 -2,0 6,0 2,0 13,0 1,0
Erwartungen T+ 11,4 1,8 -0,7 -3,1 0,7 -6,0 -19,5 -6,5 0,5 10,7 8,3 15,5 1,4
GH-Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima? U 1,9 -1,7 -11,0 -158 -12,5 -10,2 -14,4 -19,3 -17,5 -11,5 -12,5 -10,0 0,5
T+l -23,5 -26,2  -18,9 -32,4 -21,5 -35,2 -25,4 -29,0 -33,5 -26,1 -19,7 -4,5 -9,7
Geschéaftslage U 9,0 16,0 9,0 2,0 1,0 -2,0 -2,0 -2,0 -4,0 -8,0 -10,0 -12,0 0,0
Beurteilung T+ -12,9 -71 -1.1 -15,1 -13,8 -29,3 -13,6 -17,5 -21,6 -20,2 -14,7 -3,3 -7,9
Geschaftslage U -5,0 -18,0  -29,0 -32,0 -25,0 -18,0 -26,0 -35,0 -30,0 -15,0 -15,0 -8,0 1,0
Erwartungen T+l -33,5 -43,5 -352 -48,1 -28,9 -40,9 -36,5 -39,7 -44.6 -31,9 -24,6 -5,7 -11,5
Lager U 22,0 18,0 5,0 11,0 16,0 17,0 14,0 20,0 14,0 18,0 12,0 9,0 14,0
Beurteilung T+ 41,2 38,0 422 37,3 25,0 41,0 27,7 24,8 27,7 271 27,1 32,0 22,2
Verkaufspreise U 16,0 11,0 19,0 15,0 29,0 20,0 6,0 6,0 14,0 28,0 10,0 27,0 3,0
Erwartungen T+ 20,8 16,1 13,1 2,6 -4,4 -3,7 -14,6 -2,1 -9,0 -8,7 -3,0 4,6 4,7
GH-Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima? U -21,7 -244  -183 -30,2 -16,7 -34,1 -23,8 -30,4 -37,9 -30,6 -23,0 -5,5 -8,0
T+l -0,4 -6,4 -9,6 -13,9 -12,8 -10,8 -13,9 -19,6 -17,1 -9,2 -10,7 -10,8 -1,9
Geschaftslage U -14,0 -6,0 0,0 -9,0 -7,0 -27,0 -13,0 -19,0 -26,0 -25,0 -19,0 -7,0 -9,0
Beurteilung T+ 47 10,8 10,0 0,6 -0,7 -2,0 -1,5 -2,9 -3,5 -3,3 -6,1 -9,0 -4,4
Geschaftslage U -29,0 -41,0 -350 -49,0 -26,0 -41,0 -34,0 -41,0 -49,0 -36,0 -27,0 -4,0 -7,0
Erwartungen T+l -5,3 -22,1 -27,4 -27,3 -24 1 -19,2 -25,5 -34,8 -29,8 -14,9 -15,2 -12,5 0,7
Lager U 39,0 38,0 40,0 35,0 21,0 38,0 27,0 28,0 32,0 30,0 30,0 33,0 20,0
Beurteilung T+ 20,5 20,2 54 12,2 16,6 17,3 3% 22,2 (8% 17,6 10,1 7,4 12,5
Verkaufspreise U 18,0 12,0 13,0 10,0 7,0 1,0 -12,0 -1,0 -14,0 -16,0 -10,0 1,0 2,0
Erwartungen T+ 9,2 6,0 20,1 13,1 28,2 20,1 11,9 11,8 18,6 31,3 11,6 21,3 -3,9
GH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschaftsklima? ] -11,2 -18,6 -30,6 -27,6 -18,8 -26,1 -28,6 -28,7 -13,3 -24,8 -21,1 -12,7 -11,2
T+l -14,0 -16,4  -26,3 -25,0 -18,3 -23,2 -27,7 -28,8 -16,2 -27,7 -23,4 -14,1 -14,0
Geschaftslage U -2,0 -3,0 -16,0 -21,0 -8,0 -21,0 -22,0 -20,0 5,0 -15,0 -14,0 -4,0 -3,0
Beurteilung T+ -5,6 -1,3 -15,8 -21,1 -10,8 -14,0 -18,3 -17,0 3,0 -19,6 -16,0 -3,1 -6,6
Geschaftslage U -20,0 -33,0 44,0 -34,0 -29,0 -31,0 -35,0 -37,0 -30,0 -34,0 -28,0 -21,0 -19,0
Erwartungen T+ -22,1 -30,4  -36,2 -28,8 -25,5 -31,9 -36,5 -39,9 -33,6 -35,5 -30,6 -24,5 -21.1
Lager U 16,0 18,0 26,0 24,0 18,0 23,0 14,0 11,0 16,0 15,0 17,0 17,0 7,0
Beurteilung T+ 16,9 15,5 26,6 22,3 {518 23,0 14,8 10,9 17,6 15,9 18,5 17,9 7.9
Verkaufspreise U 20,0 33,0 -14,0 3,0 -3,0 -6,0 -17,0 -13,0 -8,0 -15,0 -19,0 -3,0 -16,0
Erwartungen T+ 17,8 29,6 -12,5 -0,4 -5,9 -5,7 -18,0 -11,3 -6,0 -13,1 -15,1 -1,2 -18,2

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grofB3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + |: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéaftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Einzelhandel: Weiterhin zufrieden-
stellende Geschaftslage

I

Das Geschaftsklima im Einzelhandel hat sich im Septem-
ber erneut verbessert. Die Unternehmen empfanden ihre ak-
tuelle Geschéftslage im Durchschnitt weiterhin als »befrie-
digend«. Zudem blickten sie abermals weniger kritisch auf
die Geschaftsentwicklung im kommenden halben Jahr. Die
Umsatze erreichten den Meldungen der Umfrageteilneh-
mer zufolge in etwa das Vorjahresniveau. Der ungewollte La-
geraufbau setzte sich allerdings auch im September fort,
so dass die Einzelhandler ihre Bestellungen wieder vermehrt
einschrénken wollten. Noch haufiger als im Vormonat redu-
zierten sie die Preise. Auch fur die n&dchsten Monate wur-
den in moderatem Umfang Preissenkungen angekindigt.
Nur ein sehr geringer Teil der befragten Firmen plante, Per-
sonal abzubauen.

Il.

Im Gebrauchsgiiterbereich hat sich das Geschaftskli-
ma wieder verbessert, was in erster Linie auf die weni-
ger pessimistischen Geschéaftserwartungen zuriickzu-
fUhren ist. Nach der starken Verschlechterung im Vor-
monat empfand der Einzelhandel mit Mdbeln, Einrich-
tungsgegenstédnden und Hausrat seine Geschaftslage im
September wieder nahezu als zufriedenstellend. Trotz der
nicht mehr ganz so ungunstig eingeschatzten Ge-
schéftsaussichten wollten die Firmen ihre Bestellungen
aber noch etwas starker vermindern. Die Spielrdume fir
Preiserhdhungen durften sich weiter verengen. In der
Sparte Metallwaren, Bau- und Heimwerkerbedarf hat sich
die Geschaftslage deutlich verbessert. Die Unternehmen
haben angesichts gestiegener Nachfrage und etwas ge-
ringerer Lagertberhange vermehrt die Preise angehoben.
Die Skepsis in den Geschaftserwartungen ging sichtlich
zurlck. Im Elektrosektor tendierte das Geschéftsklima
weiter nach oben und lag erstmals seit mehr als einem
Jahr wieder im positiven Bereich. Allerdings war die Ent-
wicklung in den Teilsparten hdchst unterschiedlich: Der
Einzelhandel mit weiBer Ware schatzte sowohl die ak-
tuelle Geschaftssituation als auch die Perspektiven deut-
lich schlechter ein als im August und klagte zunehmend
haufiger Uber zu hohe Lagerbestande. In der Sparte
Unterhaltungselektronik liefen die Geschafte dagegen sehr
gut, vereinzelt war sogar zu wenig Ware auf Lager. Fur
die ndchsten Monate rechneten die Unternehmen mit
einer noch besseren Entwicklung, so dass sie neues Per-
sonal einstellen wollten. Auch im Einzelhandel mit Com-
putern, Hard- und Software hat sich das Geschéaftsklima
nach der ungunstigen Entwicklung in den vergangenen
sechs Monaten wieder deutlich aufgehellt. Die aktuelle
Lage galt — trotz einer erheblichen Verbesserung — zwar
weiterhin als »schlecht«, bezlglich der Geschéaftsaus-
sichten waren die Firmen aber wieder vorwiegend zu-
versichtlich. Der Einzelhandel mit Uhren, Schmuck und
Edelmetallwaren schatzte sowohl seine derzeitige Ge-
schéaftssituation als auch die Geschaftsaussichten nicht
mehr so negativ ein wie im August. Trotz des nochmals
gestiegenen Lagerdrucks kindigten die Firmen haufiger
Preiserhhungen an.

Il

Die Einzelh&ndler mit Verbrauchsgtitern blickten weniger
pessimistisch in die Zukunft, beurteilten ihre aktuelle Lage
aber noch schlechter als im August. In der Sparte Textilien
und Bekleidung hat sich die Geschaftslage erheblich ver-
schlechtert. Die Nachfrage brach férmlich ein, und die Fir-
men mussten angesichts der Uberhdhten Warenbestande
Preiszugestandnisse machen. Fur die nachsten sechs Mo-
nate rechneten die Handler mit einer weiteren Geschafts-
abschwéchung. Ahnlich war die Entwicklung im Schuhein-
zelhandel: Die Befragungsteilnehmer berichteten von einem
sehr schwachen Geschéftsverlauf und waren in ihren Ge-
schéftserwartungen unverandert skeptisch. Noch haufiger
als im August gaben sie an, Preisreduzierungen vorgenom-
men zu haben. Der Einzelhandel mit Sport- und Camping-
artikeln beurteilte die Geschéaftslage im September nur noch
als »befriedigend«, blickte gleichzeitig aber wieder deutlich
weniger pessimistisch in die Zukunft und wollte sich bei der
Ordervergabe nicht mehr so stark zurlickhalten. In der Spar-
te Schreib- und Papierwaren, Schul- und Bliroartikel hat sich
die Geschaéftslage erheblich verbessert. Positive und nega-
tive Stimmen hielten sich in etwa die Waage. Die Firmen
konnten die Uberhdhten Lagerbestande sichtlich abbauen
und kundigten wieder haufiger Preiserhdhungen an.

V.

Im Kfz-Handel hat sich das Geschéftsklima weiter abge-
kuhlt. Zwar lief das Neuwagengeschéft noch besser als im
August, allerdings rechnete per saldo jeder zweite Handler
mit einer Verschlechterung der Situation in den nachsten
Monaten. Die Bestellungen sollten deutlich verringert wer-
den. Im Gebrauchtwagenhandel hat sich die Geschaftsla-
ge nochmals verschlechtert. Die Halfte der Handler haben
ihre Verkaufspreise gesenkt. Der Einzelhandel mit Kraftwa-
genteilen und -zubehdr war erstmals seit zwei Jahren wie-
der zufrieden mit seiner geschéftlichen Situation. Die La-
gerbestéande konnten weiter abgebaut werden, und die
Skepsis in den Geschéftserwartungen ging spurbar zurtick.

V.

Im Lebensmitteleinzelhandel hat sich das Geschéftsklima
noch einmal leicht verbessert. Die Unternehmen verzeich-
neten ein Umsatzplus und waren mit dem aktuellen Ge-
schaftsverlauf erneut deutlich zufriedener als im Vormonat.
Was die Entwicklung in den ndchsten sechs Monaten an-
geht, auBerten sie sich aber wieder ein wenig skeptischer.
Dennoch wollten sie ihren Personalbestand ausbauen. Trotz
erhdhter Lagerbestande sollten die Bestellungen nur un-
wesentlich verringert werden. Die Verkaufspreise durften den
Ergebnissen zufolge geringflgig sinken.

Exkurs: Einzelhandel (Ost)
In Ostdeutschland hat sich das Einzelhandels-Geschéfts-
klima weiter verbessert. Zwar beurteilten die Firmen ihre
aktuelle Geschaftssituation etwas schlechter als im Vormo-
nat, der Pessimismus in den Geschéaftserwartungen ging
aber merklich zurtick. Obwohl der Lagerdruck nachlief3, woll-
ten sich die Unternehmen bei der Ordervergabe im letzten
Jahresquartal noch stérker zurtickhalten als bisher. Ihren
derzeitigen Personalbestand wollten sie aber beibehalten.
M.B.
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Geschaftsklimal, Einzelhandel Deutschland

Salden Einzelhandel insgesamt
10
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1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung!, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt
Salden
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber zu groBe und zu Kkleine Lagerbestande, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite
Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden

Preisel, Einzelhandel Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Einzelhandel insgesamt
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Erwartungen — Einzelhandel insgesamt
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Erwartungen — Gebrauchsgiiter
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Erwartungen — Verbrauchsgiiter*
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10
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet
(breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Einzelhandel Deutschland

09/08 10/08  11/08 12/08 01/09 02/09 03/09 04/09 05/09 06/09 07/09 08/09  09/09

Einzelhandel
Geschéftsklima?® ] -25,0 -25,6 -35,5 -34,2 -27,4 -23,6 =271 -24,0 -19,0 -15,1 -18,9 -13,2 -12,7
T+l -24,7 -25,5  -33,1 -30,4 -26,5 -24,2 -28,1 -26,3 -21,0 -17.1 -17,7 -14,9 -12,4
Geschaftslage 0] -29,0 -19,0 -22,0 -26,0 -16,0 -17,0 -22,0 -10,0 -5,0 -9,0 -6,0 -4,0 -5,0
Beurteilung T+ -27,7 -19,1 -21,5 -23,5 -17.,8 -17,0 -20,7 -11,9 -7,4 -10,8 -3,6 -4,6 -3,7
Geschaftslage U -21,0 -32,0 -48,0 -42,0 -38,0 -30,0 -32,0 -37,0 -32,0 -21,0 -31,0 -22,0 -20,0
Erwartungen T+l -21,8 -31,6 -44,0 -37,0 -34,8 -31,2 -35,2 -39,6 -33,6 -23,2 -30,9 -24,7 -20,8
Lager ] 29,0 24,0 36,0 29,0 25,0 23,0 22,0 22,0 18,0 18,0 21,0 21,0 22,0
Beurteilung T+ Sl 251 34,1 26,1 25,2 27,4 2815 21,4 16,6 16,9 18,2 21,8 245
Verkaufspreise U 25,0 15,0 1,0 -3,0 0,0 8,0 3,0 4,0 -10,0 0,0 0,0 -3,0 -1,0
Erwartungen T+l 19,0 15,6 6,4 0,8 -2,1 2,9 0,4 5,0 -5,8 55 0,0 -7,3 -7,0
EH-Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima® U -35,5 -27,7  -39,7 -41,3 -30,3 -38,6 -41,0 -33,4 -23,1 -25,0 -20,8 -18,6 -20,5
T+ -22,7 -24.8 -44.2 -39,4 -37,3 -26,4 -29,5 -25,2 -23,7 -17,2 -10,2 -18,6 -14,6
Geschaftslage U -38,0 -19,0 -24,0 -31,0 -13,0 -32,0 -39,0 -21,0 -8,0 -21,0 -11,0 -12,0 -18,0
Beurteilung T+ -322 250 -344 -364 -31,3 -218 -20.2 9,9 78 114 7,4 5,3 -5,2
Geschaftslage U -33,0 -36,0 -54,0 -51,0 -46,0 -45,0 -43,0 -45,0 -37,0 -29,0 -30,0 -25,0 -23,0
Erwartungen T+ -12,6 -24,6 -53,4 -42.3 -43,2 -31,0 -38,3 -39,2 -38,2 -22,8 -26,3 -30,9 -23,6
Lager U 38,0 26,0 36,0 30,0 23,0 34,0 38,0 33,0 25,0 23,0 29,0 30,0 32,0
Beurteilung T+l 33,1 24,7 33,3 26,6 26,4 20,7 11,3 9,2 10,9 11,8 13,2 15,7 19,1
Verkaufspreise V] 15,0 1,0 -13,0 -21,0 -4,0 7,0 -1,0 -2,0 -17,0 -2,0 1,0 3,0 0,0
Erwartungen T+ 8,6 4,5 -3,0 -8,7 -11,4 -3,8 -2,5 0,9 -9,2 71 -0,9 -6,4 -4,4
EH-Verbrauchsgiiter (ohne Brennstoffe)
Geschéftsklima? U -24,3 -26,0 47,5 -43,5 -39,1 -24,0 -27,1 -20,2 -21,7 -16,1 -12,2 -17,5 -16,2
T+ -36,0 -30,1 -39,4 -37,9 -28,7 -39,1 -40,4 -32,9 -24,3 -26,3 -19,6 -20,9 -21,0
Geschéftslage U -35,0 -26,0 -35,0 -40,0 -33,0 -20,0 -20,0 -4,0 -5,0 -11,0 5,0 -4,0 -8,0
Beurteilung T+ -38,6 -21,5 -25,2 -30,2 -15,0 -32,7 -36,4 -20,2 -9,9 -21,1 -6,3 -12,8 -18,6
Geschaftslage U -13,0 -26,0  -59,0 -47,0 -45,0 -28,0 -34,0 -35,0 -37,0 -21,0 -28,0 -30,0 -24,0
Erwartungen T+ -33,4 -38,2 -525 -45,3 -41,4 -45,3 -44.,3 -44.8 -37,5 -31,4 -31,9 -28,7 -23,4
Lager U 30,0 22,0 34,0 29,0 28,0 19,0 11,0 9,0 12,0 14,0 15,0 15,0 16,0
Beurteilung T+ 40,9 26,1 34,2 25,9 25,6 40,5 39,6 30,3 22,1 20,3 26,7 32,7 34,9
Verkaufspreise U 12,0 2,0 90 -10,0 -6,0 2,0 0,0 1,0 -13,0 1,0 -2,0 -5,0 -1,0
Erwartungen T+ 1,3 3,2 -1,5  -10,0 -5,1 -2,6 -7,3 0,1 -7,4 7,9 -0,6 -10,4 -13,7
EH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschéftsklima? U -15,6 -21,0 -135 -10,8 -8,3 -7,2 -12,0 -20,5 -9,7 -1,3 -25,8 -0,6 0,6
T+ -15,9 -20,5 -9,6 -6,5 -9,5 -5,0 -12,5 -21,9 -12,9 -4,9 -25,6 -2,4 0,1
Geschaftslage U -10,0 -7,0 0,0 0,0 2,0 1,0 9,0 -6,0 -1,0 9,0 -15,0 5,0 14,0
Beurteilung T+ -8,0 -8,0 3,0 3,6 -5,4 3,7 -6,3 -5,0 -3,4 41 -14,4 5,6 16,0
Geschéftslage U -21,0 -34,0 -26,0 -21,0 -18,0 -15,0 -15,0 -34,0 -18,0 -11,0 -36,0 -6,0 -12,0
Erwartungen T+ -23,5 -32,1 -21,4 -16,0 -13,6 -13,3 -18,4 -37,4 -22,0 -13,6 -36,1 -10,1 -14,5
Lager U 21,0 23,0 39,0 26,0 27,0 14,0 21,0 28,0 19,0 19,0 19,0 16,0 16,0
Beurteilung T+ 21,5 22,9 8515 25,2 26,2 19,5 249 27,9 18,6 20,9 14,4 15,4 16,5
Verkaufspreise U 61,0 55,0 31,0 28,0 16,0 23,0 12,0 15,0 2,0 5,0 3,0 -3,0 -1,0
Erwartungen T+ 59,8 51,7 29,7 26,6 17,2 24,5 13,5 15,0 8IS, 5,7 1,9 -2,0 -2,2

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grof3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + |: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen: Geschéaftserwartungen
positiver

l.

Der ifo Geschéaftsklimaindikator fir das Dienstleistungs-
gewerbe (ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versiche-
rungen und ohne Staat) istim September erneut gestiegen.!
Die momentane Geschéftslage hat sich den Unterneh-
mensmeldungen zufolge gegentber dem Vormonat nicht
verandert. Die Dienstleister erwarteten flir die nahe Zukunft
vermehrt Umsatzsteigerungen und auch eine guinstigere Ge-
schéftsentwicklung in den nachsten sechs Monaten. In ih-
ren Personalplanungen waren die Unternehmen jedoch zu-
rlckhaltender als im August.

Il.

Im Transportwesen hat sich das Geschaftsklimaim Bereich
Personenbeférderung zu Land, Guterbeférderung im Stra-
Benverkehr, Taxibetriebe u.a. verschlechtert. Die Firmen be-
werteten ihre aktuelle Situation etwas negativer, die Ge-
schéaftsaussichten sogar merklich weniger gunstig als im Au-
gust. Die Mitarbeiterzahl wollte man leicht verringern. Im Be-
reich Guterbefdrderung im StralBenverkehr hat die Zahl der
negativen Meldungen zur aktuellen Geschéaftslage weiter ab-
genommen und die Perspektiven fur die nachsten sechs
Monate wurden erneut zuversichtlicher eingeschétzt. Die Fir-
men rechneten mit Umsatzsteigerungen in der nahen Zu-
kunft, inren Mitarbeiterstamm wollten sie aber noch etwas
verkleinern. Der Bereich Spedition (einschlieBlich Logistik)
berichtete von einer nahezu unverandert schlechten Ge-
schéftslage. 58% der Testteiinehmer empfanden ihren Auf-
tragsbestand als zu klein, 40% als ausreichend und nur 2%
als verhaltnismaBig groB. Fur die kommenden Monate er-
warteten die Firmen jedoch deutliche Umsatzzuwachse und
sahen der weiteren Geschéftsentwicklung noch zuversicht-
licher entgegen als im August. Allerdings plante man, den
Personalbestand noch etwas zu verkleinern. Die Zahl der
Unternehmen, die ihre Preise senken wollen, hat sich deut-
lich verringert.

Im Bereich Touristik ist der Geschéftsklimaindikator ge-
stiegen. Die Reisebtiros und Reiseveranstalter bewerteten
ihre aktuelle Lage und auch die Perspektiven fir das kom-
mende halbe Jahr nicht mehr so negativ. Die Umsatze wa-
ren héher als im vergleichbaren Vorjahresmonat, fUr die néch-
sten Monate gingen die Firmen aber von stagnierenden Um-
satzen aus. 80% der Unternehmen wollten ihren Personal-
bestand in der nachsten Zeit unverandert lassen, 8% plan-
ten eine Aufstockung, 12% Personalabbau.

Die Architektur- und Ingenieurbiiros beurteilten ihre ak-
tuelle Geschéftslage glinstiger als im August, waren aber hin-
sichtlich ihrer Geschéaftserwartungen fUr die nédchsten sechs
Monate nicht mehr so zuversichtlich. Der Klimaindikator gab
daher nach. Die Testteilnehmer waren mit ihren Auftragsbe-
standen etwas unzufriedener als im Vormonat; sie sahen auch
fUr die konmenden Monate nur geringe Umsatzchancen. Die
Mitarbeiterzahl wollte man allerdings etwas vergroBern.

Die Firmen im Bereich Datenverarbeitung berichteten von
einer etwas gunstigeren Geschéftssituation. Die Auftrags-
bestande wurden zum dritten Mal in Folge positiver beur-

1 Eine Saisonbereinigung der Daten erscheint wegen des kurzen Stitzbe-
reichs derzeit noch nicht sinnvoll.

teilt, die Umsétze waren allerdings niedriger als vor Jahres-
frist. FUr die kommenden Monate rechneten die DV-Dienst-
leister vermehrt mit einer Nachfragebelebung und schatz-
ten die weiteren Geschaftsaussichten wesentlich optimisti-
scher ein als im August. Jedoch hat der Druck, die Preise
zu senken, noch nicht nachgelassen.

Der Bereich Unternehmens-/Steuer-/Rechtsberatung (ein-
schlieBlich Wirtschaftsprtfung, Marktforschung, Public-Re-
lations-Beratung u.a.) meldete eine geringflgig bessere ak-
tuelle Geschéftslage. Die Zahl der Firmen, die ihren Auf-
tragsbestand als zu klein ansehen, hat erneut abgenom-
men. 31% der Testteilnehmer rechneten mit einem Um-
satzwachstum in der néchsten Zeit, nur noch 9% mit ei-
nem RUckgang. Die weitere Geschéftsentwicklung wurde
wesentlich zuversichtlicher bewertet, so dass der Klimain-
dikator auf + 20 Prozentpunkte anstieg. Der Teilbereich
Unternehmens- und Public-Relations-Beratung war in sei-
ner Lagebeurteilung etwas zurlckhaltender als im August,
rechnete aber fUr die kommenden sechs Monate mit einer
erfreulichen Geschéftsentwicklung. Das Geschéftsklima ver-
besserte sich.

In der Werbebranche stieg der Klimaindikator auf — 6 Pro-
zentpunkte. Die Geschaftslage wurde zum dritten Mal in Fol-
ge nicht mehr so negativ eingestuft, die Perspektiven fir
die néchsten sechs Monate schatzte man etwas positiver
ein. Eine groBere Zahl von Firmen erwartete flr die nahe
Zukunft ein Umsatzplus, allerdings klagten noch nahezu zwei
Drittel der teiinehmenden Betriebe Uber einen zu geringen
Auftragsbestand. Der Beschaftigungsabbau dirfte sich ver-
langsamen.

Im Bereich Personal- und Stellenvermittlung/Uberlas-
sung von Arbeitskraften hat sich die aktuelle Geschafts-
lage leicht auf per saldo — 17% verbessert. In der Septem-
ber-Umfrage rechneten jedoch nicht mehr so viele Firmen
mit einem Umsatzwachstum in der nachsten Zeit. Auch
die Geschaftserwartungen fielen nicht mehr so optimistisch
aus, so dass der Klimaindikator leicht nachgab. Der Be-
schaftigungsaufbau sollte nicht mehr so intensiv fortgeftihrt
werden.

Das Gastgewerbe bewertete seine momentane Situation
weniger negativ, die Geschaftsaussichten fur die ndchsten
sechs Monate jedoch splrbar skeptischer. Das Beherber-
gungsgewerbe (Hotels, Gasthofe, Pensionen) war in seiner
Lagebeurteilung zurtickhaltender und schatzte seine Ge-
schéftsaussichten fUr das kommende halbe Jahr pessimis-
tischer ein. Der Klimaindikator sank auf — 17 Prozentpunk-
te. Die Unternehmen rechneten vermehrt mit sinkenden Um-
satzen und ein Teil plante Preisnachlasse. Die Mitarbeiter-
zahl sollte reduziert werden. In der Gastronomie stuften die
Betriebe ihre aktuelle Lage nicht mehr so negativ ein, sa-
hen aber die weitere Entwicklung spurbar skeptischer als im
August. Das Preisniveau sollte gehalten werden, die Be-
schaftigtenzahl jedoch sinken.

Im Bereich Mobilien-Leasing stuften die Unternehmen ih-
re aktuelle Geschéftslage etwas negativer ein, waren aber
hinsichtlich inrer Perspektiven flr die kommmenden sechs Mo-
nate wesentlich optimistischer, so dass der Klimaindikator
stieg.

H.B.

36. Jahrgang - ifo Konjunkturperspektiven 9/2009




Konjunkturtest

ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt
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1) Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat; nicht saisonbereinigt. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe,
GroB- und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.

ifo Konjunkturperspektiven 9/2009 - 36. Jahrgang



Konjunkturtest

33

ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt
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1) Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat; nicht saisonbereinigt. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe,
GroB- und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt. — 4 Datenverarbeitung: Software-Entwicklung, Consulting, System-/Network-Operation, Processing,
Environmental Services, Wartung u.a. Bis 3. Quartal 2004 vierteljahrliche Erhebung, ab Oktober 2004 monatliche Erhebung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beschaftigungsbarometer Deutschland

Beschéftigungsperspektiven wieder eingetribt

Das ifo Beschaftigungsbarometer fir die gewerbliche Wirt-
schaft Deutschlands istim September gesunken. Nachdem
sich die Beschaftigungssituation im Vormonat etwas ent-
spannt hatte, wollen nun wieder mehr Firmen die Mitarbei-
terzahl reduzieren. Die Unternehmen klagen zwar etwas
weniger haufig Uber eine schlechte Geschéftslage als in den
Vormonaten, zu einer Stabilisierung der Beschéftigung
genugt das aber nicht.

Im verarbeitenden Gewerbe planen die Unternehmen wie-
der vermehrt den Personaleinsatz zu senken. Speziell die

Uberwiegend als zu groB. Daher greifen sie auch unveran-
dert stark auf das Instrument der Kurzarbeit zurtck. Den
Einsatz der Kurzarbeit reduziert haben dagegen die Vorleis-
tungsguterhersteller. Fur die nachsten drei Monate planen
die Industrieunternehmen momentan keinen Abbau der
Kurzarbeit. Etwas eingetribt haben sich die Beschéafti-
gungsperspektiven auch im Bauhauptgewerbe. Dagegen
ist sowohl im GroBhandel als auch im Einzelhandel das
Beschaftigungsbarometer gestiegen.

InvestitionsgUterhersteller bewerten ihren Personalbestand KA.
ifo Beschaftigungsbarometer
Gewerbliche Wirtschaft!)
Deutschland (Indexwerte, 2000 = 100), saisonbereinigt
09/08 10/08 11/08 12/08 01/09 02/09 03/09 04/09 05/09 06/09 07/09 08/09 09/09
Index 99,4 99,1 96,4 93,7 94,4 94,1 92,2 91,1 92,2 93,8 93,8 95,0 94 1
Indexwerte, Jahr 2000 = 100, saisonbereinigt

110

105
100

95

90

85 | | |

1998 1999 2000 2001 2002 2003

) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB- und Einzelhandel.

2004

2005 2006 2007 2008 2009

Die ifo-Auswertung »ifo Beschéftigungsbarometer« basiert auf ca. 7 000 monatlichen Meldungen von Unternehmen des verarbeitenden Gewer-
bes, des Bauhauptgewerbes, des GroBhandels und des Einzelhandels und wurde im September 2006 zum ersten Mal ausgewiesen. Dabei
werden die Unternehmen gebeten, ihre Beschéftigtenplanungen fir die nachsten drei Monate mitzuteilen. Sie kénnen ihre Planungen fur die
Zahl der Beschaftigten fUr die nachsten drei Monate als »zunehmen, »gleich bleiben« oder »abnehmen« kennzeichnen. Der Saldowert der
Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmen«. Zur Berechnung der Indexwerte werden die Sal-

den jeweils auf den Durchschnitt des Jahres 2000 normiert.
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)
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T Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargestellten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der

kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt
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1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GroBen: Beurteilung der Auftragsbestéande, Beurteilung der Fertigwarenbestande, Pro-
duktionsplane flr 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten gegen Vorjahr. — 3 Sal-
den aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (=) in den néchsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern
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* Saisonbereinigt. — 1 Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.
Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturdaten aus der Europdischen Union (25)

09/08 10/08 11/08 12/08 01/09 02/09 03/09 04/09 05/09 06/09 07/09 08/09 09/09
Europaische Union (25) insgesamt

Gesamtindex ' 86,9 796 732 664 632 608 604 64 679 711 75 81 826
Bereichsindikatoren®

Industrie -13 -18,8 -253 -31,7 -334 -37,3 -391 -358 -33,7 -325 -299 -257 -244
Bauwirtschaft -195 -246 -284 -319 -359 -381 -374 -382 -389 -37,3 -37,3 -36,1 -35,4
Einzelhandel 13 -16,4 17,7 -248 -251 -244 -216 21 -165 -17,3 -143 -122 -10,8
Verbraucher -18,9 -239 -257 -294 -306 -318 -319 -278 -258 -228 -209 20  -16,7

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion 3

Index 103,8 1016 98,9 96,1 93,7 91,8 90,8 90,1 90,2 90,1 89,9
Wachstumsraten -2,2 -5,7 -89 -121 -160 -182 -179 -194 -166 -155 -148
Preiserwartungen ° 14,3 7,7 1,1 -43 -102 -10,7 -131 -118 -118 -108 -11,2 -9,4 -7,8

Deutschland

Produktion *

Index 113,2 110,8 106,2 101,1 929 89,7 905 875 921 92,2 91,7
Wachstumsraten -1,2 -3,4 -72 -118 -201 -232 -223 -248 -19,7 -20,2 -193
Auftragsbestand * -14 -189 -30,8 -40,8 -47,7 -552 -58,9 -59,1 -62 -63,8 -61,4 -56,5 -56
Preiserwartungen ° 11,4 71 0 -4,8 -10,4 93 -122 -111 -10,2 -8,6 -10 -6,1  -10,2
Frankreich

Produktion °

Index 99,5 955 924 904 853 852 837 833 858 8,0 865
Wachstumsraten -2,0 -7,3 -109 -124 -184 -196 -174 -204 -147 -13,0 -126
Auftragsbestand * -21,6 -28 -39,7 -555 -50,3 -59,5 -66,5 -60,6 -64,7 -69,1 -646 -60,3 -57,1
Preiserwartungen ° 12,1 9,2 3,9 -2 -5 23 114 -0,7 -10,1 -9 -8,7 -139 -6,4

GroRbritannien

Produktion 3

Index 98,5 97,0 94,2 92,4 89,8 89,4 89,7 89,6 89,4 89,8 90,8
Wachstumsraten -3,4 -5,2 -8,2 97 -135 -132 -129 -124 -129 -121 -123
Auftragsbestand* 223 -297 -327 -33 426 -591 -632 -586 -615 -60,8 -63,8 -62,1 -547
Preiserwartungen ° 297 175 52 86 -103 -115 -103 -20 -155 -94 -169 -155 -7,
Italien

Produktion ®

Index 100,1 97,7 94,7 90,7 89,5 85,0 81,2 81,7 81,7 80,9 81,6
Wachstumsraten -6,5 -7,9 94 -141 -178 -21,8 -246 -250 -204 -224 -18,8
Auftragsbestand* 274 -39 -382 -539 -557 -615 -681 661 -649 -656 -63,8 -544 -56,9
Preiserwartungen ° 19 62 47 78 -81 -111 -127 11 98 -11,9 -131 -68 -52

1 »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der
Vertrauensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den
Mittelwerten aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). —
3 Verarbeitendes Gewerbe, Index 2005 = 100, Wachstumsraten gegenlber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. —
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnismaBig groBe (+) und zu kleine (-) Auftragsbesténde. — ¢ Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft (WES)

Weltkonjunktur und ifo Wirtschaftsklima

100 % Veranderung gegeniiber dem Vorjahr Index 1995=100 150
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6.0 | 4 110
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* Arithmetisches Mittel der Bewertung der gegenwaértigen Lage und der erwarteten Entwicklung.
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Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), IMF, World Economic Outlook.
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