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Konjunkturtest

Industrie: Spiirbarer Nachfrageschub

I

Das Geschaftsklima im verarbeitenden Gewerbe (ein-
schlieBlich Erndhrungsgewerbe) hat sich im August weiter
aufgehellt. An der schlechten Geschéftssituation hat sich je-
doch nur wenig geandert, obwohl die Firmen einen deut-
lichen Nachfrageschub verzeichneten und die Produktion
nur noch vereinzelt gesenkt werden musste. Die Fertigwa-
renbestande konnten sichtlich abgebaut werden, wurden
aber von den Firmen immer noch als zu groB empfunden.
Dies durfte ein Grund daflr gewesen sein, dass die Unter-
nehmen weiterhin Zugestandnisse bei den Preisen machen
mussten. Fur die kommenden Monate rechneten die Unter-
nehmen mit einer Stabilisierung des Exportgeschéfts sowie
ihrer allgemeinen Geschéftslage. Dies kommt auch in den
Produktionsplanen zum Ausdruck, die kaum mehr auf Kir-
zungen ausgerichtet waren. Hinsichtlich der Verkaufspreise
gingen die Unternehmen davon aus, keine weiteren Zuge-
stdndnisse machen zu mussen. In Bezug auf den Perso-
nalbestand gaben die Testteilnehmer an, die Beschaftig-
tenzahl reduzieren zu wollen, allerdings etwas weniger hau-
fig als in den Vormonaten.

Il.

Im Vorleistungsglitergewerbe hat sich das Geschaftskli-
ma weiter aufgeklart. Die Nachfrage erhdhte sich zum zwei-
ten Mal in Folge deutlich, und auch die Auftragsbestande
nahmen erkennbar zu. In den Meldungen zu den Export-
und Geschaftserwartungen ist vorsichtiger Optimismus zu
erkennen. Zudem gingen die Unternehmen erstmals seit
Herbst letzten Jahres wieder davon aus, Preiserhdhungen
vornehmen zu kénnen. Die Hersteller aus dem Investi-
tionsguterbereich berichteten von einer anhaltend schlech-
ten Lage, rechneten fUr die Zukunft aber mit keiner weite-
ren Abschwachung des Geschafts. Etwas weniger Unter-
nehmen als noch im Juli klagten Uber zu kleine Auftragsbe-
sténde, und die Produktion musste seltener gedrosselt wer-
den. Im Gegensatz zu den anderen Sektoren stagnierte der
Geschéaftsklimaindikator in der Konsumgtiterindustrie (oh-
ne Erndhrungsgewerbe). Sowohl Geschéftslage als auch
Geschéftsaussichten wurden genauso negativ beurteilt wie
im Vormonat, obwohl die Nachfrage wieder etwas zunahm
und die Auftragsbesténde nicht mehr in dem Umfang san-
ken wie zuletzt. Die Produktionsplane waren nur selten auf
Kulrzungen ausgerichtet. Die Hersteller aus dem Ernéh-
rungsgewerbe waren angesichts zunehmender Nachfra-
ge und gréBerer Auftragsbestande zufrieden mit dem ak-
tuellen Geschéftsverlauf. Im Hinblick auf die zukinftige Ent-
wicklung nahm die Zahl der skeptischen Stimmen sichtlich
ab, zumal die Absatzchancen auf den auslandischen Mérk-
ten gunstiger eingestuft wurden.

M.

In der chemischen Industrie hat der Geschaftsklimaindika-
tor den negativen Bereich verlassen. Neben optimistische-
ren Geschéftserwartungen hat sich auch die Geschaftsla-
ge weiter verbessert. Die Auftragsbesténde sowie die Nach-
frage erhohten sich im August nochmals. Die Unterneh-
men sahen vermehrt Chancen fUr Preiserhdhungen. Trotz
der gestiegenen Nachfrage im Metallsektor hat sich an der
sehr schlechten Geschéftslage fast gar nichts geandert. Der

Auftragsbestand wurde zwar weiterhin Uberwiegend als zu
klein empfunden, dennoch wurde die Produktion nicht wei-
ter gesenkt. FUr die Zukunft erwarteten die Unternehmen
ein stabiles Exportgeschaft. Auch im Maschinenbau war kei-
ne splrbare Verbesserung der Geschéaftslage zu erkennen.
Ahnlich wie in den anderen Branchen mehrten sich jedoch
die Anzeichen flr eine in Gang kommende Nachfrage. Bei
den Verkaufspreisen mussten aufgrund des unverandert ho-
hen Lagerdrucks Zugestandnisse gemacht werden. Der Pes-
simismus bezlglich des Exportgeschéfts ging aber weiter
zurtck. In der Branche Elektrotechnik, Feinmechanik und
Optik wurde die momentane Geschéftslage etwas weniger
schlecht als im Vormonat beurteilt. Nach den Meldungen
der Testteiinehmer wird sich die Geschéftssituation im nachs-
ten halben Jahr nicht weiter verschlechtern. Angesichts der
erhdhten Nachfrage musste die Produktion nur noch ver-
einzelt gedrosselt werden. An der desolaten Geschéftslage
im Fahrzeugbau hat sich auch im August nichts geéndert.
Im Zuge der gestiegenen Produktion und der erhdhten Auf-
tragsbestande erwarteten die Unternehmen jedoch eine Ver-
besserung der Geschéftssituation in den kommenden sechs
Monaten. Dies wird auch dadurch deutlich, dass die Fir-
men erstmals seit gut einem Jahr wieder mit einer Zunah-
me des Exportgeschafts rechneten. Sie sahen dartiber hin-
aus auch Spielrdume fur Preiserhhungen. Im Bereich Glas-
gewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden
nahm die Unzufriedenheit Gber den aktuellen Geschafts-
verlauf etwas ab. In den Geschafts- und Exporterwartungen
war vorsichtiger Optimismus zu erkennen. In Anbetracht der
gestiegenen Nachfrage sahen die Unternehmen vermehrt
Chancen fur Preiserhdhungen. Im Papier-, Verlags- und
Druckgewerbe hellte sich das Geschaftsklima weiter auf. Die
Geschaftslage wurde nicht mehr so schlecht wie im Vor-
monat beurteilt, verblieb aber klar im negativen Bereich. Nur
noch ein geringer Teil der Unternehmen erwartete eine wei-
tere Abschwachung der Geschaftssituation sowie des Ex-
portsgeschafts. Die Produzenten von Gummi- und Kunst-
stoffwaren bewerteten ihre aktuelle Lage weiter als
»schlechte, allerdings nahmen in Anbetracht gestiegener
Nachfrage und zunehmender Auftragsbestande die nega-
tiven Stimmen wieder ab. Die Unternehmen rechneten mit
einer Steigerung des Exportgeschafts und einer spurbaren
Verbesserung der Geschéftssituation. Im Textil- und Beklei-
dungsgewerbe hat sich das Geschéftsklima weiter aufge-
hellt. Trotz gesunkener Nachfrage konnten die Unternehmen
im Berichtsmonat Lagerbestande abbauen. Im Holzgewer-
be (ohne Mdbelhersteller) klarte das Geschaftsklima merk-
lich auf. Nicht nur die momentane Situation wurde trotz ver-
ringerter Auftragsbestande weniger negativ beurteilt, auch
die Geschéftsaussichten haben sich sichtlich gebessert.

Exkurs: Industrie (Ost)
Das Geschéftsklima in den neuen Bundesléandern hat sich
im August weiter aufgeklart. Wahrend die aktuelle Lage nach
wie vor als unbefriedigend empfunden wurde, war in den An-
gaben zur zukiinftigen Geschéftsentwicklung vorsichtige Zu-
versicht zu erkennen. Die Testteilnehmer erwarteten eine zag-
hafte Belebung durch das Exportgeschaft. Da die Nachfrage
insgesamt wieder etwas an Dynamik gewann, planten die
Unternehmen eine Erhdhung ihrer Produktion. Sie sahen sich
jedoch weiterhin zu Preiszugestandnissen gezwungen.

C.S.
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35

Geschaftsklima*, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Verarbeitendes Gewerbe DEUTSCHLAND

Salden

2005 2006 2007 2008 2009
salden Ernidhrungsg be und -arbeitung

2005 2006 2007 2008 2009
Salden Textil- und Bekleidungsgewerbe

:

2005 2006 2007 2008 2009

Salden Holzgewerbe (ohne Mobel)

:

2005 2006 2007 2008 2009

Salden Papier-, Verlags- und Druckgewerbe

/
;

2005 2006 2007 2008 2009

Salden Chemische Industrie

)
,

2005 2006 2007 2008 2009

Salden Her g von G i- und Ki

-60

Salden Glasgewerbe, Keramik, Verarb. v. Steinen und Erden

;

2005 2006 2007 2008 2009

Salden Metallerzeugung u. -bearbeitung, H. v. Metallerzeugnissen

)

2005 2006 2007 2008 2009

Maschinenbau
Salden

)

2005 2006 2007 2008 2009

Elektrotechnik, Feinmechanik und Optik
Salden

)

2005 2006 2007 2008 2009

Fahrzeugbau
Salden

2005 2006 2007 2008 2009

Salden H. v. Mdbeln, Schmuck, Musikinstr., Sportger. etc.

2005 2006 2007 2008 2009

)

2005 2006 2007 2008 2009

Verarbeitendes Gewerbe NEUE BUNDESLANDER

2005 2006 2007 2008 2009

* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-

erwartungens, saisonbereinigt (dlinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Geschaftsklimal, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

08/08 09/08 10/08 11/08 12/08 01/09 02/09 03/09 04/09 05/09 06/09 07/09 08/09

G B 79 -122 -194 -295 -400 -399 -427 -428 -378 -37,7 -336 -297 -22,0

Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* -72 -11,8 -201 -322 -43,0 -423 -451 -453 -408 -408 -358 -30,8 -23,1

Vorleistungsgliter -85 -13,5 -239 -337 -40,6 -441 -468 -46,0 -418 -399 -346 -288 -18,0

Investitionsgiiter -45 -104 -17,5 -351 -495 -470 -485 -496 -451 -448 -41,7 -391 -33,0

Konsumgiiter® 94 -122 -162 -243 -331 -274 -323 -331 -290 -316 -241 -163 -174
Gebrauchsgiiter 56 -95 -16,1 -251 -40,9 -294 -345 -322 -241 -379 -228 -16,0 -125
Verbrauchsgiiter® -11,3 -134 -161 -233 -28,7 -259 -308 -331 -321 -287 -249 -163 -193

Ernahrungsgewerbe,

. -16,7 -132 -148 -16 -114 -151 -142 -152 52 -105 -125 -187 69
Tabakverarbeitung

Textil-, Bekleidungsgewerbe ~ -22,2 -248 -30,0 -36,3 -459 -376 -389 -386 -42,7 -40,7 -324 -320 -247

Ledergewerbe 320 -401 -362 -403 -523 -352 -47.7 -472 297 17,7 -247 -357 -346
Holzgewerbe 294 -361 211 -145 -176 -17.8 -324 -247 231 -268 -330 -195 -69
Papier-, Verlags-, 416 128 -185 282 -302 -378 -355 -448 -407 -352 -354 -250 -20,0
Druckgewerbe

Mineral6lverarbeitung -6,1 -18,0 -24,7 -41,7 -374 -379 -426 -63,1 -395 -625 -43,0 -20,5 -20,2
Chemische Industrie 21 25 -126 -219 233 -334 -342 -375 -285 -213 -154 33 19
ik U XTIl 10,1 171 22,6 -339 -47,7 -428 -431 -420 -368 -330 -295 -270 -183
Kunststoffwaren R N e U e e R it aacad <7 gLt

Glasgew., Keramik, Verarb. 98 175 318 296 -385 -401 -392 -369 -37.2 -345 -262 -233 -99
v. Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb.,

H. v. Metallerzeugnissen 4,8 1,3 -190 -329 -496 -439 -46,7 -512 -511 -480 -450 -384 -32,6

Maschinenbau 28 -29 -104 -250 -36,2 -341 -429 -433 -427 -466 -394 -393 -355

Elektrotechnik, Feinmech.,

Optik 4,7 -149 -179 -30,7 -405 -438 -50,7 -46,3 -43,4 -463 -426 -348 -244

Fahrzeugbau -199 -282 -324 -553 -705 -652 -612 -60,1 -485 -499 -462 -422 -347

Mobel, Schmuck,

Musikinstr. etc. -19,0 -238 -27,7 -316 -46,7 -343 -399 -400 -30,3 -393 -305 -275 -23,0

Verarbeitendes
Gewerbe Neue 5,8 -0,2 -146 -16,5 -320 -33,6 -29,7 -249 -269 -271 -19,0 -13,9 -10,6
Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
' Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung, Auftragsbestande und Fertigwarenlager,
verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

a)b)*

% Grad der Kapazitiatsauslastung %
90 90
88 | 88
86 86
84 | 84
82 82
80 80
78 78
76 76
74 + 74
72 + 72
70 70
1999 2002 2005 2008
Salden Beurteilung der Kapazititen ® Salden
10 10
0 0
-10 -10
-20 -20
-30 -30
-40 -40
-50 -50
-60 -60
1999 2002 2005 2008

Reichweite der Auftragsbest'a‘nde*

Produktions-Monate Produktions-Monate

3,5 3,5
3,0 3,0
25 25
2,0 2,0

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Salden Beurteilung der Fertigwarenlager © Salden
5

0
-5

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

1 Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

a In % der betriebsutblichen Vollauslastung

b |m Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den nachsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender und nicht aus-
reichender Kapazitat; inverse Skalierung.

9 %-Salden der Betriebe mit zu groBem und zu kleinem Bestand an unverkauften Fertigwaren; inverse Skalierung.

* Ab 2002, Berichtsmonat um zwei Monate vorverlegt.

Alle Daten saison- und witterungsbereinigt. Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung?, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/06 01/07 04/07 07/07 10/07 01/08 04/08 07/08 10/08 01/09 04/09 07/09 10/09
Verarbeitendes Gewerbe 868 87,3 881 869 865 873 873 860 839 764 713 718
Verarbeitendes Gewerbe* 87,7 884 891 877 873 884 882 869 846 762 707 713
Vorleistungsgiiter 86,6 86,8 875 857 845 854 856 846 828 741 690 696
Investitionsgiiter 901 916 926 915 917 934 927 911 875 776 698 702
Konsumgiiter* 843 845 847 833 835 840 840 829 819 784 776 789
Gebrauchsgiiter 86,5 88,9 85,6 82,7 82,2 83,2 84,1 83,0 81,7 73,3 76,7 79,6
Verbrauchsgiiter® 83,2 82,1 84,2 83,6 84,3 84,3 84,0 82,9 82,0 81,2 78,0 78,5
Ernahrungsgewerbe,
Tabakveroboltung 776 7641 783 794 783 763 779 763 767 773 772 768
Textil-, Bekleidungsgewerbe 836 844 869 853 850 845 844 831 819 805 77,2 775
Ledergewerbe 828 886 891 863 871 854 840 851 883 831 808 795
Holzgewerbe 841 854 822 825 802 807 810 745 807 767 773 80,1
LT VLR 868 859 864 867 867 873 857 838 839 801 782 789
Druckgewerbe
Chemische Industrie 856 857 876 858 861 869 872 858 840 763 712 739
H. v. Gummi-,
Kunstotoffwaren 843 839 848 832 81,1 821 844 831 801 730 684 695
Glasgew., Keramik, Verarb.v.  g35 794  g14 768 769 742 755 763 757 750 729 723
Steinen u. Erden
MBI LEWELITE  +BSELE 3) 87,6 892 900 885 87,7 8386 881 868 849 733 657 659
v. Metallerzeugnissen
Maschinenbau 916 927 940 918 917 926 916 911 80 788 725 69,1
g'st'i‘lim‘ec"“ik' eliEe 876 883 872 859 842 872 883 875 842 784 729 722
Fahrzeugbau 899 920 935 935 945 967 954 922 875 719 639 684
ggbeu Sehmuck, Musikinstr. 86,0 880 862 837 844 834 840 842 831 804 779 799
Verarbeitendes Gewerbe 4, ; g5, 857 g4 857 859 861 829 811 735 732 730

Neue Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Grad der Kapazitatsauslastung in % der betriebstblichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.

ifo Konjunkturperspektiven 8/2009 - 36. Jahrgang
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Beurteilung der Kapazitaten?', verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/06 01/07 04/07 07/07 10/07 01/08 04/08 07/08 10/08 01/09 04/09 07/09 10/09

Verarbeitendes Gewerbe 3,1 -3,1 25  -04 11 3,9 2,6 66 241 429 50,7 536
Verarbeitendes Gewerbe* 0,0 -5,2 -4,3 -1,2 0,1 1,8 0,8 6,8 25,0 44.8 53,9 55,8
Vorleistungsgiiter -0,3 -5,4 -4,9 -2,8 1,8 1,6 1,3 72 2718 497 583 572
Investitionsgiiter 19 -118 90 -30 -58 -1,8 -2,8 39 222 442 553 619
Konsumgiiter* 11,5 9,2 7,7 52 95 11,2 69 142 215 352 390 362

Gebrauchsgiiter 8,7 9,4 10,9 12,5 17,7 25,4 17,1 15,4 29,7 46,4 41,1 37,4

Verbrauchsgiiter* 13,2 10,2 4,6 1,5 53 42 1,9 12,5 18,2 28,2 38,0 36,5
Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 232 205 174 129 103 235 168 128 162 165 16,8 259

Textil-, Bekleidungsgewerbe 177 113 74 78 127 103 195 257 327 384 475 357
Ledergewerbe 332 18 23 91 182 129 216 290 382 509 436 50,0
Holzgewerbe 159 10,7 234 218 119 297 219 378 419 378 470 468
Pl Ve 50 82 107 19 90 72 128 119 220 392 448 449
Druckgewerbe

Chemische Industrie 43 51 -103 -132 -103 31 72 32 147 349 499 488

H. v. Gummi-, Kunststoffwaren 6,8 -5,4 0,7 0,3 0,8 16,6 5,1 142 328 516 532 562

Glasgew., Keramik, Verarb.v. . 454 g5 43 472 149 95 205 292 299 435 516 452
Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearb., H. . ) } } B ) } )
TR 61 86 -69 -53 -11 46 38 04 219 544 673 666

Maschinenbau 90 -140 -130 -133 -13,0 -10,0 -6,9 24 150 391 56,2 63,7

(E)'st'i‘limte‘:h”ikv e, 72 63 61 44 48 98 30 94 308 478 530 514

Fahrzeugbau 78 -153 5,4 0,3 -0,2 -1,3 -5,2 42 27,8 537 509 652

Mobel, Schmuck, Musikinstr.

ey 189 16,0 131 188 279 190 203 298 409 46,0 613 488

Verarbeitendes Gewerbe

-1,4 0,1 -0,3 -2,3 3,6 -0,9 3,9 57 18,6 39,1 38,9 39,7
Neue Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht aus-
reichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.

36. Jahrgang - ifo Konjunkturperspektiven 8/2009




Konjunkturtest

Reichweite der Auftragsbestindel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/06 01/07 04/07 07/07 10/07 01/08 04/08 07/08 10/08 01/09 04/09 07/09 10/09

Verarbeitendes Gewerbe* 2,9 3,0 3,1 3,0 3,0 3,1 3,1 3,0 2,8 2,4 2,3 2,2

Vorleistungsgiiter 21 22 23 23 23 24 24 23 22 18 18 18
Investitionsgiiter 40 42 43 41 40 41 42 40 36 32 28 28
Konsumgiiter* 21 21 21 21 21 20 22 22 22 22 22 21
Gebrauchsgiiter 20 19 18 21 19 17 20 21 19 17 19 17
Verbrauchsgiiter* 22 22 22 22 23 22 24 23 24 25 24 23
Textil-, Bekleidungsgewerbe 2,5 2,5 2,6 2,3 2,5 2,7 2,7 2,8 2,7 2,8 2,3 2,9
Ledergewerbe 26 26 24 21 28 22 23 23 21 22 25 21
Holzgewerbe 1,5 1,6 1,7 1,5 1,5 2,0 21 1,5 1,8 1,5 1,5 2,0
FEE, VT EEE, 16 16 16 16 17 15 16 15 13 12 12 11
Druckgewerbe
Chemische Industrie 17 17 16 17 19 19 21 19 21 19 20 19
A e Bl 21 24 25 23 23 23 24 24 20 16 17 18
Kunststoffwaren ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’

Glasgew., Keramik, Verarb. v.
Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen

1,7 1,7 1,7 1,8 1,8 2,0 1,8 1,8 2,0 1,8 1,9 1,7
32 3,5 S 3,7 34 3,8 3,6 34 33 25 233 2,2

Maschinenbau 4,4 4,5 4,7 4,8 4,8 5,0 4,9 4,8 4,6 3,8 32 3,1

Elektrotechnik, Feinmech.,

Optik 2,6 2,7 2,7 2,4 2,3 2,4 25 2,4 2,4 2,3 22 2,2

Fahrzeugbau 4,2 4,3 4,4 3,8 3,8 3,6 3,8 3,7 3,0 2,9 2,6 2,6

Maobel, Schmuck, Musikinstr.

— 1,9 1,9 1,8 1,9 1,9 1,8 1,9 1,8 1,7 17 1,7 1,7

Verarbeitendes Gewerbe

Neue Bundeslinder 24 2,4 2,6 2,7 2,8 2,7 2,8 2,8 3,0 2,8 2,9 3,0

* Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplane, Auftragsbestande, Preiserwartungen, Exporterwartungen,
verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

Salden Produktionspldane

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Salden Beurteilung der Auftragsbestidnde
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Salden .
Erwartungen — Inlandsverkaufspreise

20

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Salden Erwartungen — Exportgeschaft

2004 2005 2006 2007 2008 2009

1 Salden aus den Prozentsatzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne Erndhrungs-
gewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplanel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Vorleistungsgiiter

20
10 F

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Salden Investitionsgiiter
40

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Salden Gebrauchsgiiter

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Salden Verbrauchsgijter*)

2004 2005 2006 2007 2008 2009

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Produktion, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbsposition1, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Auf dem Inlandsmarkt

15

10 +

5 F

0 F

-5

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Salden Auf den auslandischen Markten innerhalb der EU
15
10
5 L
O L
5 }
-10 F
-15

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Salden Auf den ausliandischen Mirkten auBerhalb der EU
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne
Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbsposition1, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

10/06  01/07 __ 04/07 _ 07/07 _ 10/07 __ 01/08  04/08 07/08 10/08 01/09  04/09  07/09  10/09
Vorleistungsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 14,0 10,0 11,0 11,0 1,0 2,0 8,0 3,0 -2,0 -7,0 -5,0 1,0
T+ 14,2 9,9 11,5 10,2 1,2 2,0 8,5 2,2 -1,8 -6,9 -4,5 0,2
auf den ausl. Markten U 8,0 11,0 10,0 1,0 5,0 6,0 9,0 1,0 -3,0 -9,0 -11,0 -5,0
innerhalb der EU T+ 7,8 10,5 10,1 1,0 4,8 5,6 9,1 1,0 -3,2 -9,3 -10,9 -5,0
auf den ausl. Markten U 8,0 0,0 3,0 3,0 1,0 0,0 -3,0 0,0 -5,0 -11,0 -16,0 -8,0
ausserhalb der EU T+ 74 1,1 3,4 2,0 0,4 1,2 -2,6 -1,0 -5,6 -9,7 -15,6 -9,0
Investitionsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 12,0 17,0 7,0 10,0 10,0 8,0 2,0 6,0 1,0 12,0 0,0 3,0
T+ 11,5 16,7 8,2 9,4 9,5 7,9 3,2 54 0,5 12,2 1,2 2,4
auf den ausl. Markten U 9,0 11,0 10,0 16,0 9,0 13,0 4,0 5,0 1,0 3,0 -6,0 -7,0
innerhalb der EU T+ 9,0 10,6 10,1 16,1 9,0 12,7 41 51 1,0 2,8 -5,9 -6,9
auf den ausl. Méarkten U 6,0 10,0 12,0 10,0 11,0 6,0 -2,0 2,0 0,0 -1,0 -5,0 -5,0
ausserhalb der EU T+ 6,0 10,8 11,6 9,1 11,0 71 -2,4 1,1 0,0 0,4 -5,4 -5,9
Gebrauchsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 22,0 17,0 -1,0 6,0 2,0 6,0 10,0 9,0 13,0 -4,0 5,0 9,0
T+ 20,0 16,9 0,7 6,5 0,0 5,9 11,7 9,5 11,0 -4,0 6,7 9,5
auf den ausl. Markten U 17,0 14,0 26,0 10,0 9,0 19,0 8,0 10,0 -1,0 -8,0 -4,0 0,0
innerhalb der EU T+ 15,7 12,9 26,7 10,8 7,7 18,0 8,7 10,8 2,3 -8,9 -3,3 0,8
auf den ausl. Méarkten ] 18,0 7,0 14,0 6,0 5,0 7,0 -6,0 9,0 0,0 -11,0 -13,0 0,0
ausserhalb der EU T+ 17,5 6,6 15,1 49 4,5 6,9 -4,9 7,9 -0,5 -10,8 -11,9 -1,1
Verbrauchsgiiter’
auf dem Inlandsmarkt U 6,0 11,0 13,0 9,0 10,0 9,0 8,0 5,0 3,0 0,0 -8,0 1,0
T+ 43 10,6 14,0 9,4 8,3 8,8 9,0 53 1,3 0,0 -7,0 14
auf den ausl. Markten U 8,0 6,0 9,0 10,0 9,0 5,0 8,0 2,0 -3,0 0,0 -14,0 -1,0
innerhalb der EU T+ 73 5,0 10,0 9,8 8,3 4,2 9,0 1,8 -3,7 -0,5 -13,0 -1,2
auf den ausl. Markten U 7,0 6,0 14,0 10,0 6,0 6,0 2,0 1,0 -4,0 -5,0 -13,0 -3,0
ausserhalb der EU T+ 6,5 5,9 15,0 9,1 85 59 3,0 0,1 -4,5 -5,0 -12,0 -3,9

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«; U: Ursprungswerte, T + |: Saisonbereinigte Werte.

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
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Bauwirtschaft: Preisdruck lasst leicht
nach

l.

Nach den Ergebnissen des ifo Konjunkturtests hat sich das
Geschéftsklima im Bauhauptgewerbe leicht aufgehellt. Die
Unternehmen beurteilten ihre augenblickliche Geschéftsla-
ge etwas gunstiger als im Vormonat. Bezlglich des weite-
ren Geschéftsverlaufs waren sie nahezu unverandert zu-
rUckhaltend. Der Ausnutzungsgrad der Geréte stagnierte bei
69% (saison- und witterungsbereinigt); vor Jahresfrist wa-
ren die Kapazitaten nur unwesentlich besser ausgelastet
(70%). Im Durchschnitt der Bausparten waren die Auf-
tragsreserven mit 2,4 Monaten (saison- und witterungsbe-
reinigt) genauso groB wie im Juli sowie vor einem Jahr. Rund
40% der Testfirmen zeigten sich mit ihrer Auftragssituation
unzufrieden. Die Firmenmeldungen deuten darauf hin, dass
der Druck auf die Preise geringfligig nachgelassen hat. Fur
die nachsten Monate rechneten die Testteilnehmer nur noch
mit geringen Preisabschlagen. Die Unternehmen beabsich-
tigen, ihren Personalbestand in den nédchsten Monaten nicht
zu verandern.

Il.

Im Hochbau hat sich das Geschéaftsklima weiter aufgehellt.
Diese positive Entwicklung vollzog sich in allen drei Teil-
sparten. Besonders kréftig verbesserten sich dabei die La-
geurteile im &ffentlichen Hochbau, wahrend im gewerblichen
Hochbau vor allem in den Erwartungen erhdhte Zuversicht
zum Ausdruck kam. Der Auslastungsgrad der Geréatekapa-
zitaten verharrte bei 68% — vor einem Jahr war er ebenso
groB. Die Reichweite der Auftragsbestande verkirzte sich
im Wohnungsbau von 1,9 auf 1,7 Monate und stagnierte so-
wohl im &ffentlichen Hochbau (2,1 Monate) als auch im ge-
werblichen Hochbau (2,5 Monate). Im Durchschnitt der
Hochbausparten wiesen die Unternehmen Auftragspolster
in Hohe von 2,1 Monaten auf (August 2008: 2,3 Monate).
Per saldo bezeichnete knapp die Halfte der im Wohnungs-
bau bzw. im 6ffentlichen Hochbau tatigen Unternehmen
die Auftragsbestande als zu klein. Die Testergebnisse las-
sen erkennen, dass die Preise im August vor allem im ge-
werblichen und 6ffentlichen Hochbau herabgesetzt wer-
den mussten. Die Unternehmen gingen jedoch davon aus,
dass sich in den nachsten Monaten wieder Moglichkeiten
fir moderate Preiserhbhungen ergeben durften.

M.

Auch im Tiefbau hat sich das Geschéftsklima verbessert,
was ausschlieBlich von einer guinstigeren Beurteilung der
derzeitigen Lage herrlihrte; die Geschéftsaussichten wur-
den namlich erneut etwas ungunstiger bewertet. Der Aus-
lastungsgrad des Maschinenparks erreichte — wie bereits im
Vormonat — im gesamten Tiefbau 66%; die Gerate waren
im Vergleichsmonat des Vorjahres noch zu 70% im Einsatz.
Im StraBenbau stagnierten die Auftragsbestande bei 2,5 Mo-
naten, im sonstigen Tiefbau verlangerten sie sich um 0,1 Mo-
nate auf 2,8 Monate. Im Durchschnitt der Tiefoausparten

waren die Auftragsreserven mit 2,7 Monaten ein wenig gro-
Ber als vor Jahresfrist (2,5 Monate). Den Firmenangaben zu-
folge mussten die Preise im Berichtsmonat lediglich verein-
zelt gesenkt werden. Die Testteilnehmer gingen davon aus,
dass sie auch in den nachsten Monaten in geringem Um-
fang Preisreduzierungen vornehmen mussen.

Exkurs: Bauwirtschaft (Ost)

In den neuen Bundesldndern verénderte sich das Ge-
schéaftsklima nur geringflgig. Die Geschéftslage wurde zwar
etwas besser als im Juli eingeschétzt. Die Erwartungen fur
das néchste halbe Jahr fielen jedoch zurtckhaltender aus
als im Vormonat; dies gilt vor allem fur die im Wohnungs-
bau sowie im gewerblichen Hochbau tatigen Firmen. Bei der
Kapazitatsauslastung konnte das Vormonatsniveau nicht er-
reicht werden; mit 72% waren die Maschinen und Geréate
aber fast so gut ausgelastet wie im Vorjahr (74%). Die Auf-
tragsreserven schrumpften im Durchschnitt der Bausparten
auf 2,0 Monate (saison- und witterungsbereinigt); im August
des vorigen Jahres reichten die Auftragsbestande flr 2,1 Pro-
duktionsmonate. Besonders heftig war der Einbruch im Woh-
nungsbau; hier ermaBigten sich die Auftragsreserven von
1,6 auf lediglich noch 1,3 Monate. Nach den Firmenmel-
dungen wurden die Preise angehoben. Fir die kommen-
den Monate rechneten die Testfirmen ebenfalls mit Preis-
erhdhungsspielraumen. Der Personalbestand durfte verein-
zelt reduziert werden.

E.G.
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Salden

0

Geschaftsklimal, Bauhauptgewerbe Deutschland

Bauhauptgewerbe insgesamt
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Kapazitatsausnutzung*' Bauhauptgewerbe

i s
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1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* In % der betrieblichen Vollauslastung, saison- und witterungsbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Auftragsbestandel, Bauhauptgewerbe Deutschland
Reichweite in Produktionsmonaten

Produktionsmonate Bauhauptgewerbe insgesamt
28
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Salden Beurteilung des Auftragsbestandes Bauhauptgewerbe*

-40 | \W
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1 Saisonbereinigt (dUnne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verhéltnisméaBig groB« und »zu klein«.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden
0

Preisel, Bauhauptgewerbe Deutschiand

Entwicklung im Vormonat — Bauhauptgewerbe
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Baupreise, saison- und witterungsbereinigt (dtinne Linie) bzw.

geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest!' Bauhauptgewerbe Deutschland

08/08 09/08 10/08  11/08 12/08 01/09  02/09 03/09 04/09 05/09 06/09 07/09  08/09

Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima? V] -24,5 -27,5 -35,7 -40,3 -39,0 -32,2 -24,9 -19,4 -18,1 -19,9 -21,7 -22,1 -22,0
T+ -26,5 -25,2 -27,6 -30,0 -30,2 -29,4 -24,4 -22,1 -24,4 -26,3 -26,6 -25,3 -24,0
Geschaftslage U -26,0 -25,0 -27,0 -31,0 -35,0 -41,0 -42,0 -37,0 -32,0 -31,0 -30,0 -28,0 -24,0
Beurteilung T+l -32,0 -30,4 -29,9 -31,2 -32,2 -35,4 -33,3 -29,3 -29,6 -32,1 -33,6 -32,4 -30,0
Geschaftslage U -23,0 -30,0 -44,0 -49,0 -43,0 -23,0 -6,0 0,0 -3,0 -8,0 -13,0 -16,0 -20,0
Erwartungen T+ -20,9 -19,8 -25,3 -28,8 -28,2 -23,1 -15,1 -14,7 -19,0 -20,3 -19,3 -18,0 -17,8
Auftragsbestand U -17,0 -20,0 -30,0 -43,0 -55,0 -48,0 -35,0 -15,0 -4,0 -8,0 -13,0 -9,0 -10,0
gg. Vormonat T+l -26,0 -25,2 -26,4 -28,7 -30,5 -24,0 -21,0 -18,2 -20,9 -26,5 -26,7 -19,7 -19,0
Auftragsbestand U -32,0 -34,0 -35,0 -43,0 -48,0 -51,0 -47,0 -43,0 -39,0 -38,0 -36,0 -34,0 -34,0
Beurteilung T+ -39,4 -40,4 -38,6 -42,0 -41,2 -42,2 -36,7 -35,3 -38,0 -41,0 -40,8 -40,0 -41,3
Bautatigkeit U -3,0 -9,0 -11,0 -13,0 -32,0 -62,0 -70,0 -38,0 11,0 13,0 -1,0 -3,0 -3,0
im Vormonat T+l -16,9 -14,3 -21,0 -18,2 -21,1 -22,0 -12,5 -0,3 -1,6 -17,8 -26,6 -23,0 -16,7
Geréate- bzw. Kapa- U 74,9 74,5 74,6 731 70,6 61,2 51,2 53,7 65,7 70,0 721 73,7 73,9
zitatsauslastung in % T+ 69,6 69,4 69,2 68,5 68,7 66,6 66,3 67,4 70,0 68,3 68,1 68,7 68,7
Baupreise U -5,0 -17,0 -32,0 -39,0 -43,0 -36,0 -21,0 -17,0 -12,0 -12,0 -19,0 -18,0 -17,0
Erwartungen T+ -9,8 -17,4 -24,2 -26,5 -29,0 -28,7 -21,1 -22,7 -21,3 -21,2 -26,6 -23,9 -21,8
Tiefbau
Geschaftsklima? V] -23,1 -28,0 -36,2 -40,8 -39,6 -29,8 -19,9 -12,4 -13,1 -13,1 -16,9 -18,7 -17,0
T+ -25,7 -26,2 -28,5 -29,8 -29,3 -26,3 -18,7 -15,1 -19,5 -19,8 -21,9 -22,1 -19,4
Geschaftslage U -29,0 -26,0 -28,0 -30,0 -34,0 -39,0 -44,0 -37,0 -32,0 -28,0 -29,0 -27,0 -18,0
Beurteilung T+l -35,0 -32,2 -33,1 -32,3 -32,8 -34,3 -34,5 -28,3 -28,5 -27,9 -30,9 -30,0 -24,0
Geschaéftslage U -17,0 -30,0 -44,0 -51,0 -45,0 -20,0 8,0 16,0 8,0 3,0 -4,0 -10,0 -16,0
Erwartungen T+ -15,8 -20,1 -23,8 -27,2 -25,7 -17,8 -1,5 -1,0 -9,9 -11,4 -12,4 -13,7 -14,7
Auftragsbestand U -8,0 -12,0 -29,0 -46,0 -61,0 -50,0 -27,0 -4,0 6,0 7,0 -3,0 -3,0 -1,0
gg. Vormonat T+l -19,1 -21,0 -28,1 -28,6 -30,3 -18,2 -10,7 -9,2 -14,5 -14,2 -18,4 -13,5 -12,1
Auftragsbestand U -30,0 -31,0 -33,0 -41,0 -47,0 -49,0 -43,0 -40,0 -37,0 -34,0 -33,0 -29,0 -27,0
Beurteilung T+ -38,7 -40,8 -40,2 -41,7 -40,0 -38,5 -30,3 -30,8 -35,1 -35,9 -36,4 -33,7 -35,6
Bautatigkeit U 4,0 -4,0 -1,0 -5,0 -31,0 -70,0 -78,0 -35,0 30,0 33,0 14,0 10,0 9,0
im Vormonat T+l -11,7 -10,3 -16,3 -14,0 -16,6 -15,4 -3,1 13,8 13,6 -8,0 -20,5 -15,2 -6,5
Geréate- bzw. Kapa- U 75,8 75,3 75,6 74,2 70,6 59,5 46,6 49,5 65,1 70,4 711 71,6 72,2
zitatsauslastung in % T+ 69,6 68,8 68,5 67,9 67,5 65,8 65,7 66,9 70,8 68,5 66,5 65,7 66,1
Baupreise U -9,0 -20,0 -35,0 -43,0 -46,0 -36,0 -21,0 -11,0 -5,0 -5,0 -11,0 -11,0 -16,0
Erwartungen T+ -16,0 -23,1 -28,0 -27,7 -28,3 -25,1 -18,6 -16,2 -15,4 -15,8 -19,8 -19,1 -23,0
Hochbau
Geschéftsklima? V] -24,5 -27,5 -34,7 -40,2 -38,5 -34,7 -28,0 -25,6 -21,8 -25,8 -24,6 -25,5 -25,0
T+ -26,2 -24,9 -26,2 -30,5 -30,5 -32,6 -27,9 -28,0 -28,0 -31,8 -29,7 -28,6 -26,8
Geschaftslage U -22,0 -25,0 -26,0 -32,0 -37,0 -42,0 -40,0 -39,0 -32,0 -35,0 -30,0 -29,0 -28,0
Beurteilung T+l -28,2 -30,0 -27,3 -31,0 -32,9 -36,3 -31,9 -31,8 -30,3 -36,6 -34,9 -34,1 -34,2
Geschaftslage U -27,0 -30,0 -43,0 -48,0 -40,0 -27,0 -15,0 -11,0 -11,0 -16,0 -19,0 -22,0 -22,0
Erwartungen T+ -24.1 -19,7 -25,1 -30,1 -28,1 -28,8 -23,8 -24,1 -25,8 -26,8 -24,2 -23,0 -19,0
Auftragsbestand U -22,0 -27,0 -30,0 -42,0 -51,0 -46,0 -41,0 -23,0 -11,0 -18,0 -20,0 -13,0 -16,0
gg. Vormonat T+l -29,9 -29,6 -25,1 -29,8 -30,7 -27,0 -28,0 -24,6 -25,7 -34,7 -32,5 -23,3 -23,9
Auftragsbestand U -34,0 -35,0 -37,0 -44,0 -50,0 -51,0 -50,0 -47,0 -43,0 -42,0 -38,0 -38,0 -40,0
Beurteilung T+ -40,4 -39,5 -38,3 -42,1 -43,4 -43,7 -41,1 -40,4 -42,7 -45,3 -43,6 -44.8 -46,4
Bautatigkeit U -8,0 -14,0 -17,0 -20,0 -32,0 -57,0 -63,0 -40,0 -2,0 -1,0 -13,0 -13,0 -11,0
im Vormonat T+l -20,7 -18,8 -23,7 -23,0 -23,5 -26,2 -16,5 -9,2 -11,7 -25,0 -33,1 -29,9 -23,6
Geréate- bzw. Kapa- U 72,6 71,7 71,3 70,1 67,6 61,0 55,3 57,1 64,7 67,4 70,1 71,5 72,3
zitatsauslastung in % T+ 68,3 68,0 67,7 67,5 67,3 65,3 65,6 66,3 67,6 66,2 66,9 67,7 68,0
Baupreise U 0,0 -14,0 -29,0 -37,0 -41,0 -37,0 -23,0 -20,0 -14,0 -17,0 -25,0 -23,0 -17,0
Erwartungen T+ -3,7 -12,7 -21,0 -26,0 -29,5 -31,9 -23,6 -25,4 -22,8 -251 -31,3 -27,8 -20,7
Ostdeutschland
Geschéftsklima? V] -22,0 -23,1 -37,0 -39,7 -40,6 -33,2 -23,3 -13,1 -8,4 -10,1 -15,2 -16,1 -17,0
T+ -25,1 -19,5 -26,2 -27,4 -29,2 -28,0 -20,8 -15,5 -16,9 -18,5 -21,2 -20,7 -20,0
Geschaftslage U -23,0 -17,0 -24,0 -31,0 -36,0 -41,0 -47,0 -36,0 -26,0 -25,0 -24,0 -22,0 -17,0
Beurteilung T+l -30,7 -24,9 -30,3 -34,4 -35,0 -34,3 -32,7 -24,3 -21,6 -24,4 -26,5 -26,7 -24,6
Geschaéftslage U -21,0 -29,0 -49,0 -48,0 -45,0 -25,0 4,0 13,0 11,0 6,0 -6,0 -10,0 -17,0
Erwartungen T+ -19,4 -13,9 -22,0 -20,1 -23,1 -21,5 -8,1 -6,2 -12,1 -12,4 -15,9 -14,3 -15,3
Auftragsbestand U -7,0 -6,0 -26,0 -47,0 -62,0 -55,0 -29,0 -4,0 8,0 -1,0 -4,0 4,0 -7,0
gg. Vormonat T+l -21,4 -15,6 -25,5 -31,2 -31,3 -20,6 -5,0 -4.1 -10,2 -21,9 -21,7 -12,5 -21,3
Auftragsbestand U -33,0 -27,0 -32,0 -42,0 -48,0 -51,0 -48,0 -41,0 -38,0 -30,0 -32,0 -28,0 -31,0
Beurteilung T+ -43,2 -37,1 -40,1 -43,8 -41,0 -38,6 -32,7 -30,1 -34,7 -30,9 -35,1 -35,2 -41,2
Bautatigkeit U 12,0 2,0 -3,0 -11,0 -27,0 -71,0 -71,0 -40,0 29,0 26,0 7,0 6,0 8,0
im Vormonat T+l -7,8 -13,4 -15,2 -17,5 -19,9 -26,7 24 12,3 21,0 -5,4 -21,0 -17,3 -11,6
Geréate- bzw. Kapa- U 81,1 81,0 81,7 80,7 75,8 59,8 42,3 48,1 68,5 75,3 76,3 791 78,8
zitatsauslastung in % T+ 73,8 72,7 73,4 72,8 714 67,2 64,9 69,5 754 73,7 71,8 73,0 71,5
Baupreise U -5,0 -17,0 -28,0 -39,0 -43,0 -37,0 -17,0 -11,0 -5,0 -7,0 -9,0 -9,0 -7,0
Erwartungen T+ -12,1 -19,0 -22,5 -26,4 -26,1 -25,5 -15,5 -15,9 -14,1 -16,5 -16,8 -17,3 -14,0

" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Kapazitatsauslastung: in % der betriebstib-
lichen Vollauslastung. U: Ursprungswerte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in
den nachsten 6 Monaten erwarteten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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GroBhandel: Lagerdruck verringert sich

I

Im GroBhandel hat sich das Geschéftsklimaim August sprung-
haft gebessert. Damit setzte sich die seit April bestehende
Aufwértsentwicklung fort. Beide Komponenten, sowohl die
Geschéftslage als auch die -erwartungen, wurden weniger
haufig negativ eingeschéatzt als in den vorangegangenen Mo-
naten. Der Lagerdruck hat erneut nachgelassen, die Bestell-
plane wurden weiter nach oben revidiert. Nach wie vor woll-
te der Uberwiegende Teil der GroBhandler jedoch geringere
Order platzieren als vor Jahresfrist. Die Plane sahen auBer-
dem nicht mehr ganz so oft wie im Vormonat eine Vermin-
derung der Zahl der Beschéftigten vor. Den Angaben der
Unternehmen zufolge sind die Verkaufspreise im Berichts-
monat leicht gesunken; flr die kommenden Monate gingen
sie vermehrt von Spielrdumen fUr Preisanhebungen aus.

Il.

Der Produktionsverbindungshandel bewertete die aktuel-
le Geschaftslage bei weitem nicht mehr so negativ wie in den
zurlickliegenden Monaten, und seine Skepsis hinsichtlich der
kinftigen Entwicklung hat deutlich nachgelassen. Im GroB-
handel mit Eisen, Stahl, Eisen- und Stahlhalbzeug verloren
die negativen Meldungen zur aktuellen Geschéftslage an Ge-
wicht. Fur die kommenden Monate gingen die Unterneh-
men Uberwiegend von einer Geschaftsbelebung aus. Dem-
entsprechend bewerteten sie die Warenbestande nicht mehr
so haufig als zu hoch wie in den vorangegangenen Mona-
ten und korrigierten ihre Orderpléane nach oben. Sie beab-
sichtigten allerdings auch im Berichtsmonat, geringere Be-
stellungen zu vergeben als zur gleichen Zeit des Vorjahres.
Die Firmen berichteten nur noch vereinzelt tber sinkende Ver-
kaufspreise. Sie rechneten flr die kommenden Monate zu-
nehmend damit, Preisanhebungen durchsetzen zu kénnen.
Ahnlich haufig wie im Vormonat bewerteten die GroBhand-
ler mit NE-Metallen und NE-Metallhalbzeug ihre Geschafts-
lage als schlecht. Der Lagerdruck nahm wieder etwas zu.
Hinsichtlich der weiteren Entwicklung ist die Skepsis einem
leichten Optimismus gewichen. Die Firmen haben ihre Be-
stellplane wieder nach oben korrigiert, wollten aber den-
noch Uberwiegend restriktiv bleiben. lhre Plane sahen ahn-
lich haufig wie im Juli einen Personalabbau vor. Die Ver-
kaufspreise haben den Angaben der Firmen zufolge ange-
zogen. Auch fur die ndchsten Monate rechneten sie mit Preis-
erhdhungen. Im GroBhandel mit Maschinen, Ausristungen
und Zubehdr dominierten die negativen Urteile zur Ge-
schéftslage nicht mehr so stark wie im Juli, und die Aus-
sichten hellten sich auf. Obwohl der Lagerdruck nachlie,
wollten die Unternehmen bei der Bestellvergabe zurtickhal-
tend bleiben. Ferner beabsichtigten sie, den Personalstand
zu verringern. Die Verkaufspreise werden nach Ansicht der
Testteilnehmer in den nachsten Monaten weiter sinken. Im
Chemiehandel hat sich an der unbefriedigenden Situation
nichts Wesentliches geandert. Bei schleppendem Ge-
schéaftsverlauf beurteilten die Unternehmen ihre Warenbe-
stdnde wieder haufiger als zu hoch. Hinsichtlich der weite-
ren Entwicklung auBerten sich die Firmen zunehmend skep-
tisch. Sie wollten weniger Ware ordern als vor Jahresfrist. Die
Beschaftigtenplane waren ahnlich stark wie im Juli nach un-
ten gerichtet. In allen baunahen GroBhandelssparten hat sich
die Geschéftslage im August gebessert. Im ElektrogroBhan-
del sowie im GroBhandel mit Holz, Baustoffen, Anstrichmit-
teln und Sanitédrkeramik Uberwogen aber dennoch die ne-
gativen Urteile. Im GroBhandel mit Installationsbedarf fir Gas,

Wasser und Heizung dominierten die Firmen mit einer guten
Geschéaftslage noch stérker als im Juli. In den Erwartungen
aller Sparten kam nachlassende Skepsis zum Ausdruck.

Il

Die Unternehmen des KonsumgtitergroBhandels berich-
teten nur noch vereinzelt Uber eine unbefriedigende Ge-
schéaftslage. lhre Erwartungen deuten nicht mehr so oft wie
im Juli auf eine Verschlechterung hin.

Im Gebrauchsgtiterbereich Gberwogen die negativen Urtei-
le zur aktuellen Situation nach einer Verbesserung nur noch
geringflgig. Die Skepsis hinsichtlich der weiteren Entwicklung
hat deutlich nachgelassen. Angesichts der haufig als zu hoch
empfundenen Lagerbestéande wollten die Firmen aber den-
noch an ihrer restriktiven Bestellplanung festhalten. Der GrofB3-
handel mit elektrischen Haushaltsgeréten, Lampen und Leuch-
ten bewertete im August die Lage wieder haufiger als un-
gunstig. Die Unternehmen empfanden ihre Warenbestande
angesichts einer schleppenden Nachfrage vermehrt als zu
hoch und haben ihre Bestellplane nach unten korrigiert. Auch
die Beschaftigtenplane sind auf Einschrankungen ausgerich-
tet. Im GroBhandel mit Unterhaltungselektronik waren die
Unternehmen mit einer positiven Geschaéftslage nach einer
deutlichen Verbesserung in der Uberzahl. Sie erwarteten ei-
ne weitere Belebung, wollten angesichts hoher Warenbe-
stande in ihren Orderplénen jedoch Zurlickhaltung Gben. Aus
dem GroBhandel mit Haushaltswaren, Glaswaren und kera-
mischen Erzeugnissen kamen wesentlich haufiger als im Juli
Meldungen Uber eine schlechte Geschaftslage. Der weiteren
Entwicklung sahen die Unternehmen im August unverandert
skeptisch entgegen. Da sich zudem der Lagerdruck verstarkte,
beabsichtigten sie, die Bestellvergabe einzuschranken.

Im Verbrauchsgdterbereich hat sich die Lage im August wei-
ter verschlechtert. Der BekleidungsgroBhandel war nach der
Verbesserung im Juli wieder vermehrt unzufrieden mit der
Geschéftslage. Die Unternehmen gingen von einer weiteren
Abwartsentwicklung aus. Im GroBhandel mit Schreibwaren
und Buirobedarf wurde die aktuelle Situation nur noch ver-
einzelt als gut bewertet. Die Skepsis hinsichtlich der kunfti-
gen Entwicklung hat sich allerdings verringert. Der GroBhandel
mit kosmetischen Erzeugnissen und Kérperpflegemitteln be-
zeichnete die derzeitige Lage nach der Flaute in den drei zu-
ruckliegenden Monaten wieder Uberwiegend als gut. Bei ei-
nem Teil der Unternehmen traten Lieferengpésse auf. Nach
Auffassung der Firmen wird die Verbesserung der Ge-
schéftslage weiter anhalten. Entsprechend haben sie ihre Be-
stellpldne nach oben korrigiert und wollten nun mehr Ware
ordern als im Vorjahr. Auch im GroBhandel mit pharmazeu-
tischen, medizinischen und orthopédischen Erzeugnissen ge-
wannen die positiven Urteile zur Geschéftslage die Oberhand.
Die Firmen erwarteten eine weitere Belebung.

Im GroBhandel mit Nahrungs- und Genussmitteln nahmen
die negativen Meldungen zur Geschéftslage deutlich ab.
Auch die Skepsis hinsichtlich der weiteren Entwicklung ver-
ringerte sich.

Exkurs: GroBhandel (Ost)
Im ostdeutschen GroBhandel besserte sich die Geschafts-
lage nach der Schwéache im Juli zwar wieder. Die Unter-
nehmen waren aber auch im August Uberwiegend unzu-
frieden; sie erwarteten unverdndert eine Geschaftsab-
schwachung und wollten weniger Ware ordern als vor Jah-
resfrist. Inre Plane deuten auBerdem vermehrt auf eine Re-
duzierung des Personaleinsatzes hin.

J.L.
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Geschaftsklimal, GroBhandel Deutschland

GroBhandel insgesamt
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1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung!, GroBhandel Deutschland

Salden GroBhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber zu groBe und zu Kkleine Lagerbestande, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite
Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden

Preisel, GroBhandel Deutschiand

Erwartungen — GroBhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende GroBhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! GroBhandel Deutschland

08/08 09/08 10/08 11/08 12/08 01/09 02/09 03/09 04/09 05/09 06/09 07/09  08/09

GroRhandel
Geschéftsklima® U -5,6 97 -153 -25,2 -28,1 -24,9 -28,1 -31,6 -29,1 -26,7 -25,0 -22,5 -14,0
T+ -6,2 -11,0 -15,4 -21,9 -26,3 -25,5 -27,8 -31,6 -30,4 -28,1 -25,1 -22,5 -14,6
Geschaftslage U 0,0 0,0 3,0 -9,0 -13,0 -13,0 -21,0 -25,0 -22,0 -19,0 -24,0 -23,0 -16,0
Beurteilung T+l 1,3 1,7 1,8 -84 -145 151 187 -229 -221 -19,9 -238 -21,7 -147
Geschaftslage U -11,0 -19,0 -32,0 -40,0 -42,0 -36,0 -35,0 -38,0 -36,0 -34,0 -26,0 -22,0 -12,0
Erwartungen T+ -13,5 -199  -31.2 -34,4 -37,3 -35,3 -36,5 -39,9 -38,4 -36,0 -26,4 -23,2 -14,5
Lager U 20,0 24,0 22,0 23,0 26,0 21,0 27,0 24,0 23,0 22,0 22,0 20,0 19,0
Beurteilung T+ 19,4 24,0 21,6 23,5 25,3 20,8 27,2 23,8 23,9 22,5 22,3 19,9 18,4
Verkaufspreise U 19,0 15,0 11,0 2,0 6,0 10,0 1,0 -13,0 -6,0 -2,0 1,0 -3,0 9,0
Erwartungen T+ 20,6 13,7 11,7 2,9 1,1 3,1 -2,0 -13,1 -4,3 1,0 5.3 2,2 10,7
GH-Vorprodukte und Investitionsgliter
Geschéftsklima? U -5,2 -10,4 -158 -29,2 -32,2 -33,8 -34,1 -41,6 -32,5 -31,0 -27,5 -26,1 -17,6
T+l -6,7 -10,9 -15,8 -24,9 -29,3 -33,8 -33,6 -40,7 -34,7 -33,8 -27,9 -26,1 -19,1
Geschéftslage U 3,0 2,0 2,0 -13,0 -16,0 -24,0 -28,0 -36,0 -29,0 -30,0 -31,0 -31,0 -23,0
Beurteilung T+ 2,6 0,7 -0,1 -11,8 -16,9 -24.3 -24,4 -32,3 -29,7 -32,4 -30,8 -29,7 -23,4
Geschaftslage U -13,0 -22,0  -32,0 -44.,0 -47,0 -43,0 -40,0 -47,0 -36,0 -32,0 -24,0 -21,0 -12,0
Erwartungen T+ -15,6 -21,8 -30,3 -37,1 -40,8 -42.8 -42,4 -48,6 -39,5 -35,2 -25,0 -22,5 -14,6
Lager U 20,0 24,0 20,0 23,0 29,0 22,0 28,0 31,0 28,0 24,0 23,0 18,0 20,0
Beurteilung T+ 19,3 23,9 19,9 22,5 27,6 22,3 28,0 29,9 29,0 254 23,9 18,7 19,3
Verkaufspreise U 21,0 11,0 -2,0 -2,0 2,0 10,0 -1,0 -19,0 -8,0 -2,0 6,0 2,0 13,0
Erwartungen T+ 23,5 11,0 1,7 -0,7 -3,2 0,6 -6,1 -19,5 -6,6 0,5 10,7 8,3 15,5
GH-Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima? U 12 1,9 -1,7 -11,0  -158 -12,5 -10,2 -14,4 -19,3 -17,5 -11,5 -12,5 -10,0
T+ -21,5 -23,2 -26,2 -19,0 -32,4 -21,5 -35,3 -25,5 -29,0 -33,6 -26,2 -19,9 -4,6
Geschéaftslage U 2,0 9,0 16,0 9,0 2,0 1,0 -2,0 -2,0 -2,0 -4,0 -8,0 -10,0 -12,0
Beurteilung T+ -9,4 -12,7 -71 -11 -15,1 -13,8 -29,3 -13,7 -17,6 -21,7 -20,3 -14,8 -3,4
Geschaftslage U 1,0 -50 -18,0 -29,0 -32,0 -25,0 -18,0 -26,0 -35,0 -30,0 -15,0 -15,0 -8,0
Erwartungen T+ -32,9 -33,1 -43,5 -35,2 -48,1 -28,9 -41,0 -36,5 -39,8 -44,7 -32,0 -24,8 -5,9
Lager U 18,0 22,0 18,0 5,0 11,0 16,0 17,0 14,0 20,0 14,0 18,0 12,0 9,0
Beurteilung T+ 36,0 40,9 38,0 422 37,3 251 411 27,8 24,8 27,8 27,1 27,2 32,1
Verkaufspreise U 11,0 16,0 11,0 19,0 15,0 29,0 20,0 6,0 6,0 14,0 28,0 10,0 27,0
Erwartungen T+ 17,5 21,1 16,1 13,1 2,6 -4,4 -3,7 -14,6 -2,2 -9,1 -8,7 -3,0 4,5
GH-Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima? U -22,2 =217 -244 -18,3 -30,2 -16,7 -34,1 -23,8 -30,4 -37,9 -30,6 -23,0 -5,5
T+l 0,6 0,0 -6,3 -9,6 -13,8 -12,8 -10,8 -13,9 -19,6 -17,2 -9,3 -10,8 -10,9
Geschaftslage U -13,0 -14,0 -6,0 0,0 -9,0 -7,0 -27,0 -13,0 -19,0 -26,0 -25,0 -19,0 -7,0
Beurteilung T+ 49 47 10,8 10,0 0,6 -0,7 -2,0 -1,5 -3,0 -3,5 -3,3 -6,1 91
Geschaftslage U -31,0 -29,0 41,0 -35,0 -49,0 -26,0 -41,0 -34,0 -41,0 -49,0 -36,0 -27,0 -4,0
Erwartungen T+ -3,7 -46  -22,0 -27,3 -27,2 -24,1 -19,2 -25,5 -34,9 -29,9 -15,0 -15,3 -12,7
Lager ] 37,0 39,0 38,0 40,0 35,0 21,0 38,0 27,0 28,0 32,0 30,0 30,0 33,0
Beurteilung T+ 16,4 20,5 20,2 54 12,2 16,6 17,3 13,3 22,3 13,3 17,7 10,1 74
Verkaufspreise U 14,0 18,0 12,0 13,0 10,0 7,0 1,0 -12,0 -1,0 -14,0 -16,0 -10,0 1,0
Erwartungen T+ 55 8,0 5,9 20,0 13,0 28,1 20,1 11,9 11,8 18,7 BilkS! 11,7 21,5
GH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschéftsklima® U -0,5 -11,2  -18,6 -30,6 -27,6 -18,8 -26,1 -28,6 -28,7 -13,3 -24,8 -21,1 -12,7
T+ -1,9 -13,8 -16,4 -26,3 -25,0 -18,3 -23,2 -27,7 -28,9 -16,3 -27,8 -23,5 -14,2
Geschéaftslage U -2,0 -2,0 -3,0 -16,0 -21,0 -8,0 -21,0 -22,0 -20,0 5,0 -15,0 -14,0 -4,0
Beurteilung T+l -1,2 -5,4 13 -158 -211 -10,8 -140 -184 -17,0 30 -196 -16,0 -3,1
Geschaftslage U 1,0 -20,0 -33,0 -44,0 -34,0 -29,0 -31,0 -35,0 -37,0 -30,0 -34,0 -28,0 -21,0
Erwartungen T+ -2,6 -21,8  -30,4 -36,2 -28,8 -25,5 -31,9 -36,6 -39,9 -33,7 -35,6 -30,7 -24,6
Lager U 13,0 16,0 18,0 26,0 24,0 18,0 23,0 14,0 11,0 16,0 15,0 17,0 17,0
Beurteilung T+l 14,0 16,5 1515 26,6 22,3 15,3 23,0 14,8 10,9 17,6 15,9 18,6 18,0
Verkaufspreise U 25,0 20,0 33,0 -14,0 3,0 -3,0 -6,0 -17,0 -13,0 -8,0 -15,0 -19,0 -3,0
Erwartungen T+ 26,9 17,4 29,6 -12,5 -0,4 -5,9 -5,7 -18,0 -11,3 -6,0 -13,1 -15,0 -1,1

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grofB3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + |: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéaftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Einzelhandel: Geschaftsklima verbessert

l.

Das Geschéftsklima im Einzelhandel hat sich im August wie-
der etwas verbessert. Die Unternehmen beurteilten zwar
ihre momentane Geschéftslage geringfligig schlechter als
im Juli, empfanden sie im Durchschnitt aber immer noch
als nahezu befriedigend. Den Meldungen der Umfrageteil-
nehmer zufolge blieben die Umsatze im Vergleich zum Vor-
jahresmonat nahezu stabil. Die Geschaftsaussichten fir die
nachsten sechs Monate wurden sichtlich weniger pessi-
mistisch eingeschatzt als im Juli, so dass sich die Einzel-
handler — trotz weiter gestiegenen Lagerdrucks —erneut we-
niger zurtickhaltend bezuglich ihrer Bestellabsichten du-
Berten. Etwas mehr Firmen als im Vormonat gaben an, die
Verkaufspreise gesenkt zu haben. Auch fur die nachsten Mo-
nate planten sie in geringem Umfang Preissenkungen. Ein
Personalabbau war nur selten vorgesehen.

Il.

Im Gebrauchsgiiterhandel hat sich das Geschaftsklima
— nach dem sehr positiven Geschéaftsverlauf im Juli — wieder
merklich verschlechtert. Besonders stark eingetriibt hat es
sich im Einzelhandel mit Mdbeln, Einrichtungsgegensténden
und Hausrat. Die Befragungsteilnehmer waren im August wie-
der eher unzufrieden mit inrer Geschéftssituation und gingen
zudem héaufiger von einer Geschéftsabschwéachung in den
kommenden Monaten aus. Bei der Ordervergabe wollten sie
sich stéarker zurlickhalten. Trotz einer positiven Umsatzent-
wicklung war der Einzehandel mit Metallwaren, Bau- und
Heimwerkerbedarf weniger zufrieden mit seiner derzeitigen
Geschéftslage. Der Lagerdruck nahm erheblich zu, und die
Geschéftsaussichten wurden sichtlich negativer eingestuft als
im Juli. Dagegen hellte sich das Geschaftsklima im Elektro-
sektor wieder deutlich auf. Zwar hat sich an der unbefriedi-
genden Geschaftslage im Einzelhandel mit weiBer Ware nichts
geandert, die Unternehmen schatzten aber die Geschéfts-
perspektiven bedeutend weniger ungunstig ein als im ver-
gangenen Monat. Die Verkaufspreise gerieten im Berichts-
monat sichlich unter Druck, allerdings gingen die Firmen fur
die ndchsten Monate wieder von steigenden Preisen aus. In
der Sparte Unterhaltungselektronik nahm die Zufriedenheit
mit der Geschéaftslage angesichts gestiegener Nachfrage deut-
lich zu. Die Lager konnten gerdumt werden, so dass die Fir-
men ihre Bestellungen wieder vorsichtig erhdhen wollten.
Der Einzelhandel mit Computern, Hard- und Software be-
richtete haufiger von einer unbefriedigenden Geschaéftslage,
obwohl die Umséatze das Vorjahresergebnis nicht mehr so klar
verfehlten wie in den vergangenen Monaten. Der Pessimismus
in den Geschafterwartungen hat sich nicht verringert. Der Ein-
zelhandel mit Uhren, Schmuck und Edelmetallwaren war an-
gesichts des unverandert hohen Lagerdrucks wieder eher un-
zufrieden mit der aktuellen Geschéaftslage. Da auch die Ge-
schéftsaussichten sichtlich negativer eingeschéatzt wurden,
wollten die Firmen ihre Order stérker einschranken.

MMl
Im Handel mit Verbrauchsgiitern hat sich das Geschafts-
klima eingetrtbt, obwohl die Umsétze beinahe wieder das

Vorjahresniveau erreichten. In der Sparte Textilien und Be-
kleidung gingen sowohl die Unzufriedenheit mit dem ak-
tuellen Geschéftsverlauf als auch die Skepsis in den Ge-
schéaftserwartungen zurtck. Die Firmen konnten zum Teil
hohere Verkaufspreise erzielen, allerdings ging man mehr-
heitlich wieder von Preisanpassungen nach unten in den
kommenden Monaten aus. Betrachtlich verbessert hat sich
das Geschéaftsklima im Schuheinzelhandel. Die Firmen hat-
ten deutlich weniger an der momentanen Geschéftssitua-
tion auszusetzen und konnten die Uberhdhten Lagerbe-
stéande weiter abbauen. Bei den Verkaufspreisen rechneten
sie vereinzelt mit Spielrdumen nach oben. Nach zwei schwa-
chen Monaten beurteilte der Einzelhandel mit Sport- und
Campingartikeln die Geschéaftslage im August wieder Uber-
wiegend als »gut«. Obwohl die Unternehmen die Geschafts-
perspektiven schlechter einschatzten als zuletzt, wollten
sie ihre restriktive Bestellpolitik lockern und ihren Personal-
bestand ausbauen. In der Sparte Schreib- und Papierwa-
ren, Schul- und Bliroartikel hat sich die Geschaftslage deut-
lich verschlechtert. Angesichts spurbar gestiegener Lager-
bestande sahen sich die Firmen erstmals seit langem wie-
der zu Preisabschlagen gezwungen.

IV.

Im Kfz-Handel hat sich das Geschéaftsklima wieder ver-
schlechtert. Das Neuwagengeschéirt lief weiterhin gut, aller-
dings lieB die Nachfragedynamik nach. Die zuletzt noch ver-
einzelt zu geringen Lagerbestande haben sich wieder weit-
gehend normalisiert. FUr die nachsten Monate gingen die
Handler vermehrt von einer negativen Entwicklung aus. Im
Gebrauchtwagenhandel liefen die Geschéfte im August sehr
schlecht. Die Nachfrage brach férmilich ein, so dass die Fir-
men die Preise reduzieren mussten. Der Pessimismus in
den Geschaftserwartungen nahm zu. In der Sparte Kraft-
wagenteile und -zubehdr ging die Unzufriedenheit mit der ak-
tuellen Geschéftslage erneut zurlick, obwohl die Vorjahres-
umsétze abermals verfehlt wurden. Die Plane der Firmen las-
sen eine deutlich weniger restriktive Bestellpolitik erkennen.

V.

Im Lebensmitteleinzelhandel hat sich das Geschéftsklima
wieder kréftig verbessert. Die Unternehmen bewerteten ih-
re aktuelle Geschaéftslage als befriedigend bis gut und wa-
ren auch im Hinblick auf die kinftige Entwicklung sichtlich
weniger skeptisch. Die Bestellungen sollen daher leicht er-
hoéht werden. Die Zahl der Unternehmen, die die Verkaufs-
preise im Berichtsmonat gesenkt haben, hat zugenommen.
Auch fur die nachsten Monate wurden Preissenkungen an-
gekundigt.

Exkurs: Einzelhandel (Ost)
In Ostdeutschland war der Pessimismus hinsichtlich der zu-
kiinftigen Geschéaftsentwicklung nach wie vor etwas stér-
ker ausgepragt als im Bundesdurchschnitt, allerdings ging
er auch hier zurlick. Mit ihrer aktuellen Geschaftslage wa-
ren die Einzelhandler genauso zufrieden wie im Juli, zumal
sie wieder in bescheidenem Umfang Preisanhebungen
durchsetzen konnten.

M.B.
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Geschaftsklimal, Einzelhandel Deutschland

Salden Einzelhandel insgesamt
10

0
-10 +
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o O O o
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Salden Nahrungs- u. Genussmittel
30
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1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung!, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt
Salden
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber zu groBe und zu Kkleine Lagerbestande, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite
Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden

Preisel, Einzelhandel Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Einzelhandel insgesamt
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Erwartungen - Einzelhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Einzelhandel Deutschland

08/08 09/08 10/08  11/08 12/08 01/09 02/09 03/09 04/09 05/09 06/09 07/09  08/09

Einzelhandel
Geschéaftsklima® U -20,0 -250 -25,6 -35,5 -34,2 -27,4 -23,6 =271 -24,0 -19,0 -15,1 -18,9 -13,2
T+l -21,8 -24,5 -25,5 -33,1 -30,4 -26,5 -24,3 -28,2 -26,4 -21,0 -17,2 -17,8 -15,0
Geschéftslage U -17,0 -29,0 -19,0 -22,0 -26,0 -16,0 -17,0 -22,0 -10,0 -5,0 -9,0 -6,0 -4,0
Beurteilung T+ -17,7 -27,6 -19,2 -21,5 -23,5 -17,8 -17,0 -20,7 -12,0 -7,4 -10,9 -3,6 -4,6
Geschéaftslage U -23,0 -21,0  -32,0 -48,0 -42,0 -38,0 -30,0 -32,0 -37,0 -32,0 -21,0 -31,0 -22,0
Erwartungen T+ -25,8 -21,4 -31,6 -44,0 -37,0 -34,8 -31,2 -35,3 -39,7 -33,6 -23,3 -31,0 -24,8
Lager U 27,0 29,0 24,0 36,0 29,0 25,0 23,0 22,0 22,0 18,0 18,0 21,0 21,0
Beurteilung T+ 27,8 31,7 251 34,1 26,2 25,2 27,4 23,5 21,4 16,6 16,8 18,2 21,8
Verkaufspreise U 24,0 25,0 15,0 1,0 -3,0 0,0 8,0 3,0 4,0 -10,0 0,0 0,0 -3,0
Erwartungen T+ 19,7 18,8 15,6 6,4 0,8 -2,2 2,9 0,4 5,0 -5,7 5,6 0,1 -7,2
EH-Gebrauchsgiiter
Geschéaftsklima® U -27,0 -355 27,7 -39,7 -41,3 -30,3 -38,6 -41,0 -33,4 -23,1 -25,0 -20,8 -18,6
T+l -24,1 -226  -248 -44,2 -39,4 -37,3 -26,5 -29,5 -25,2 -23,7 -17,2 -10,2 -18,6
Geschaftslage U -25,0 -38,0 -19,0 -24,0 -31,0 -13,0 -32,0 -39,0 -21,0 -8,0 -21,0 -11,0 -12,0
Beurteilung T+ -26,3 -32,2 -25,0 -34,4 -36,4 -31,3 -21,8 -20,2 -9,9 -7,8 -11,4 7,4 -5,2
Geschaftslage U -29,0 -33,0 -36,0 -54,0 -51,0 -46,0 -45,0 -43,0 -45,0 -37,0 -29,0 -30,0 -25,0
Erwartungen T+l -22,0 -124 -246 -53,4 -42,3 -43,2 -31,0 -38,4 -39,2 -38,3 -22,8 -26,4 -31,0
Lager U 30,0 38,0 26,0 36,0 30,0 23,0 34,0 38,0 33,0 25,0 23,0 29,0 30,0
Beurteilung T+ 25,6 334 24,8 33,3 26,7 26,4 20,7 11,3 9,2 10,9 11,7 13,2 15,6
Verkaufspreise U 18,0 15,0 1,0 -13,0 -21,0 -4,0 7,0 -1,0 -2,0 -17,0 -2,0 1,0 3,0
Erwartungen T+ 8,6 8,5 4,5 -3,0 -8,7 -11,4 -3,8 -2,5 0,9 -9,2 71 -0,9 -6,3
EH-Verbrauchsgiiter (ohne Brennstoffe)
Geschéftsklima? U -23,0 -24,3 -26,0 -47,5 -43,5 -39,1 -24,0 -27,1 -20,2 -21,7 -16,1 -12,2 -17,5
T+ -29,3 -359  -301 -39,4 -37,9 -28,7 -39,2 -40,4 -33,0 -24,3 -26,3 -19,6 -21,0
Geschaftslage U -25,0 -35,0 -26,0 -35,0 -40,0 -33,0 -20,0 -20,0 -4,0 -5,0 -11,0 5,0 -4,0
Beurteilung T+ -25,8 -38,8 -21,5 -25,2 -30,2 -15,0 -32,8 -36,4 -20,2 -9,9 -21,1 -6,3 -12,8
Geschéaftslage U -21,0 -13,0 -26,0 -59,0 -47,0 -45,0 -28,0 -34,0 -35,0 -37,0 -21,0 -28,0 -30,0
Erwartungen T+ -32,8 -33,0 -38,2 -52,5 -45,3 -41,4 -45,3 -44,3 -44.8 -37,6 -31,4 -32,0 -28,8
Lager U 25,0 30,0 22,0 34,0 29,0 28,0 19,0 11,0 9,0 12,0 14,0 15,0 15,0
Beurteilung T+ 32,7 41,2 26,1 34,2 26,0 25,6 40,6 39,6 30,3 22,1 20,3 26,6 32,7
Verkaufspreise U 10,0 12,0 2,0 -9,0 -10,0 -6,0 2,0 0,0 1,0 -13,0 1,0 -2,0 -5,0
Erwartungen T+ 4,7 0,9 3.1 -1,6 -10,0 -5,1 -2,7 -7,3 0,1 -7,4 7,9 -0,5 -10,3
EH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschaftsklima? ] -7,4 -15,6 -21,0 -13,5 -10,8 -8,3 -7,2 -12,0 -20,5 -9,7 -1,3 -25,8 -0,6
T+l -9,5 -154  -20,5 -9,6 -6,5 -9,5 -5,1 -12,5 -22,0 -13,0 -5,0 -25,7 -2,6
Geschaftslage U 5,0 -10,0 -7,0 0,0 0,0 2,0 1,0 -9,0 -6,0 -1,0 9,0 -15,0 5,0
Beurteilung T+ 5 -7,2 -8,0 3,0 3,6 -5,4 3,6 -6,4 -5,1 -3,5 4,0 -14,6 5%
Geschaftslage U -19,0 -21,0 -34,0 -26,0 -21,0 -18,0 -15,0 -15,0 -34,0 -18,0 -11,0 -36,0 -6,0
Erwartungen T+ -23,3 -23,3 -32,1 -21,5 -16,1 -13,6 -13,4 -18,5 -37,4 -22,1 -13,7 -36,2 -10,3
Lager U 27,0 21,0 23,0 39,0 26,0 27,0 14,0 21,0 28,0 19,0 19,0 19,0 16,0
Beurteilung T+ 26,4 21,5 22,9 35,5 25,2 26,2 1) 249 28,0 18,6 20,9 14,4 15,4
Verkaufspreise U 51,0 61,0 55,0 31,0 28,0 16,0 23,0 12,0 15,0 2,0 5,0 3,0 -3,0
Erwartungen T+ 52,0 59,7 51,7 29,7 26,6 17,2 24,6 13,6 15,0 3,6 5,8 2,0 -2,0

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grof3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + |: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen: Lage und Erwartungen
positiver

l.

Der ifo Geschaftsklimaindikator fur das Dienstleistungsge-
werbe (ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versiche-
rungen und ohne Staat) ist im August weiter gestiegen.!
Die befragten Unternehmen &uBerten sich weniger unzu-
frieden Uber ihre augenblickliche Geschéftssituation. Sie gin-
gen fur die nahe Zukunft von Umsatzsteigerungen aus und
waren auch hinsichtlich des weiteren Geschaftsverlaufs zu-
versichtlicher als im Vormonat. Beim Personaleinsatz plan-
ten die Dienstleister kaum Veranderungen.

Il.

Im Transportwesen ist der Geschaftsklimaindikator im Be-
reich Personenbefdérderung zu Land, Glterbeférderung im
StraBenverkehr, Taxibetriebe u. a. gestiegen. Dabei wurden die
aktuelle Geschéftslage und auch die Aussichten fUr die nachs-
ten sechs Monate spurbar positiver bewertet. Im Bereich Gu-
terbeférderung im StraBBenverkehr stuften die Firmen ihre mo-
mentane Situation nicht mehr ganz so negativ ein, waren aber
mit ihrer Auftragssituation immer noch sehr unzufrieden. Die
Betriebe rechneten jedoch mit einer Verbesserung der Nach-
fragesituation in der nahen Zukunft und schatzten auch die
Perspektiven flr das kommende halbe Jahr weniger pessi-
mistisch ein. Der Klimaindikator stieg auf — 25 Prozentpunkte.
Weitere Preissenkungen sind geplant. Im Bereich Spedition
(einschlieSlich Logistik) hat sich das Geschéftsklima zum funf-
ten Mal in Folge verbessert, blieb aber mit — 11 Prozentpunk-
ten ebenfalls im negativen Bereich. Die aktuelle Lage wurde
nicht mehr so negativ beurteilt, und die Unternehmen sahen
der Geschéftsentwicklung in den néchsten sechs Monaten
noch etwas zuversichtlicher entgegen als im Juli. Allerdings
klagten immer noch 62% der Firmen Uber Auftragsmangel,
wodurch Preiszugestandnisse als erforderlich angesehen wur-
den. Die Branche ging aber fUr die ndchsten Monate von ei-
ner spUrbaren Umsatzsteigerung aus.

Im Bereich Touristik hat sich das Geschaftsklima nur leicht
verbessert. Die Reisebliros und Reiseveranstalter bewerteten
ihre momentane Situation etwas glinstiger, inre Geschaftser-
wartungen waren allerdings unverandert skeptisch. Fur die
nahe Zukunft sahen die Firmen vermehrt Umsatzchancen und
planten, die Zahl der Mitarbeiter leicht zu erhéhen.

Die Architektur- und Ingenieurbiiros bewerteten ihre ak-
tuelle Lage gunstiger und schétzten die weitere Geschéfts-
entwicklung sogar spurbar aussichtsreicher ein, so dass sich
das Geschéftsklima verbesserte und in den positiven Be-
reich zurtickkehrte. Die Firmen waren mit ihrer Auftragssi-
tuation etwas zufriedener als im Juli und rechneten mit ei-
nem leichten Umsatzplus in der nahen Zukuntt.

Der Bereich Datenverarbeitung berichtete von einer deut-
lich besseren Geschéftslage und auBerte sich hinsichtlich
der Entwicklung in den ndchsten sechs Monaten zuver-
sichtlicher als im Juli. Das Geschéftsklima kehrte — erst-
mals seit Februar 2009 — wieder in den positiven Bereich zu-
ruck. Die Auftragslage hat sich erneut verbessert, und nur
noch 7% der Firmen rechneten mit Umsatzriickgédngen in
den nachsten Monaten (Juli: 15%). Die Mitarbeiterzahl soll

1 Eine Saisonbereinigung der Daten erscheint wegen des kurzen Stitzbe-
reichs derzeit noch nicht sinnvoll.

nicht mehr verringert werden. Den Meldungen der Testteil-
nehmer zufolge wird der Preiswettbewerb zwischen den DV-
Dienstleistern wieder etwas an Starke gewinnen.

Im Bereich Unternehmens-/Steuer-/Rechtsberatung (ein-
schlieBlich Wirtschaftsprifung, Marktforschung, Public-Re-
lations-Beratung u.a.) ist der Geschéaftsklimaindikator erneut
gestiegen. Wahrend die aktuelle Lage mit per saldo + 3%
unverandert blieb, wurden die Perspektiven fur das kom-
mende Halbjahr wesentlich glinstiger als im Juli bewertet.
Mit ihrem Auftragsbestand waren die Unternehmen jedoch
noch unzufriedener als im Vormonat, erwarteten aber ein
kraftiges Umsatzplus in der nahen Zukunft. Der Personal-
bestand soll nahezu konstant gehalten werden. Im Teilbe-
reich Unternehmens- und Public-Relations-Beratung war
die Geschéftslage unveréndert zufriedenstellend. Da die
Perspektiven fur die kommenden sechs Monate spurbar op-
timistischer eingeschatzt wurden, verbesserte sich das Ge-
schéftsklima auf + 16 Prozentpunkte. Die Firmen erwarte-
ten deutliche Umsatzsteigerungen und planten eine leichte
Aufstockung des Personalbestandes.

Die Werbebranche bewertete die momentane Lage weni-
ger negativ und war in den Geschaftserwartungen spurbar
optimistischer als im Juli. Der Klimaindikator stieg auf — 8 Pro-
zentpunkte. Obwohl die Firmen von steigenden Umsétzen
in der néchsten Zeit ausgingen, wollten sie dennoch die Zahl
der Mitarbeiter reduzieren. Mehr Firmen als im Vormonat
planten, die Preise nach unten anzupassen.

Der Bereich Personal- und Stellenvermittlung/Uberlas-
sung von Arbeitskraften berichtete von einer nicht mehr
so schlechten Geschéftslage. Rund die Hélfte der befrag-
ten Firmen erwartete steigende Umsétze in der nahen Zu-
kunft. Der weiteren Geschéftsentwicklung in den kommen-
den sechs Monaten sahen sie aber nicht mehr ganz so op-
timistisch entgegen wie im Juli. Die Beschéftigtenzahl soll
aber erhéht werden.

Das Gastgewerbe beurteilte seine aktuelle Lage wieder ne-
gativer. Hinsichtlich der Perspektiven fur die n&chsten sechs
Monate hat dagegen die Skepsis weiter abgenommen, so
dass der Klimaindikator unverandert bei — 12 Prozentpunk-
ten lag. Das Beherbergungsgewerbe (Hotels, Gasthofe, Pen-
sionen) meldete eine wesentlich bessere Geschéftssituation
als im Juli, der Lageindikator erreichte mit per saldo — 4%
jedoch noch nicht den positiven Bereich. Die Betriebe er-
warteten fUr die kommenden zwei bis drei Monate eine kréaf-
tig steigende Nachfrage. Auch die Aussichten fUr das nachs-
te halbe Jahr wurden spurbar zuversichtlicher eingeschétzt.
Das Geschéftsklima verbesserte sich auf — 7 Prozentpunk-
te. Man plante keinen weiteren Personalabbau. Der Be-
reich Gastronomie bewertete sowohl die aktuelle Lage als
auch die Perspektiven fur die nachsten sechs Monate nicht
mehr so negativ. Ein leichtes Umsatzplus in naher Zukunft
scheint moglich. Die befragten Betriebe planten, ihre Prei-
se in der nachsten Zeit unverandert zu lassen, die Zahl der
Beschaftigten wollte man allerdings weiter verringern.

Im Bereich Mobilien-Leasing hat sich das Geschéftsklima
auf— 12,7 Prozentpunkte verbessert. Die Unternehmen be-
urteilten inre momentane Lage nicht mehr ganz so schlecht,
und schatzten ihre Perspektiven flr die nachsten sechs Mo-
nate merklich besser ein.

H.B.

36. Jahrgang - ifo Konjunkturperspektiven 8/2009




32 | Konjunkturtest

ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt

Prozentsalden Dienstleistungen®)
60

Geschifts- . .
40 erwartungen Geschaftsklima

20
0
-20 Beurteilung der
Geschiftslage
-40
-60

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

it Dienstleistungen

Geschéftsklima

60 im Vergleich
Verarbeitendes
40 Gewerbe3)

Dienstleistungen™

\

Gewerbliche Wirtschaft?) 3

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Zahl der Beschaftigten

Prozentsalden im Verlauf der letzten 2-3 Monate

60

40

20 Dienstleistungen™

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Zahl der Beschaftigten

Prozentsalden in den nichsten 2-3 Monaten

Erwartungen

60

40

Dienstleistungen')

20

Verarbeitendes
-40 Gewerbe?)

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Prozentsalden Transport Geschéftsklima
80
60 Giiterbeférderung im
Strafenverkehr
40
20
0
-20
-40
Personen-/Giiterbeférderung
-60 (Landverkehr)
-80

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Férgzentsalden Transport Geschéftsklima
60
40 Spedition,
sonstige Verkehrsvermittlung
20
0
-20
-40 Personen-/Giliterbeforderung
.60 (Landverkehr)
-80
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
I%ngentsalden Touristik Geschiftsklima
40 Reisebiiros und Reiseveranstglter
20
0
-20
zum Vergleich
-40 Dienstleistungen )

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

%rgzentsalden Architekten und Ingenieure Geschiftsklima

40

zum Vergleich
Dienstleistungen "

20

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

1) Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat; nicht saisonbereinigt. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe,

GroB- und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt.

ifo Konjunkturperspektiven 8/2009 - 36. Jahrgang

Quelle: ifo Konjunkturtest.



Konjunkturtest

33

Prozentsalden Datenverarbeitung® Geschiftsklima

60
Datenverarbeitung
40 bis Oktober 2004 vierteljshrliche
Erhebung

20

0
-20

zum Vergleich
-40 Gewerbliche Wirtschaft? 3
-60
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Prozentsalden Datenverarbeitung? Erwartungen
60
40 Zahl der Beschaftigten
bis Oktober 2004 vierteljahrliche
Erhebung

20

0
-20
-40
-60

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Unternehmens-/Steuer-/

Geschiftskli
Rechtsberatung eschatisxiima

Prozentsalden
60

40

20

zum Vergleich
-20 Dienstleistungen?

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Unternehmens- und

Public-Relations-Beratung Crsaithisding

Prozentsalden

60

40

20

zum Vergleich:
-20 Dienstleistungen”

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt

Fgezewtsalden Werbung Geschéftsklima

40

20

0

20 zum Vergleich

Dienstleistungen?
-40
-60
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Personal- und L

Izrgzentsalden Stellenvermittiung Geschéftsklima

60

40

20

0

-20
zum Vergleich

-40 Dienstleistungen®

-60

-80

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Gastgewerbe Geschiftsklima

Prozentsalden
60

40

zum Vergleich
Dienstleistungen’

20

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Prozentsalden Geschéftsklima

60

Mobilien-Leasing

40

20

zum Vergleich:
Verarbeitendes Gewerbe?

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

1) Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat; nicht saisonbereinigt. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe,
GroB- und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt. — 4 Datenverarbeitung: Software-Entwicklung, Consulting, System-/Network-Operation, Processing,
Environmental Services, Wartung u.a. Bis 3. Quartal 2004 vierteljahrliche Erhebung, ab Oktober 2004 monatliche Erhebung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.

36. Jahrgang - ifo Konjunkturperspektiven 8/2009




34

Konjunkturtest

Beschaftigungsbarometer Deutschland

Beschéftigungsplanungen weniger negativ

Das ifo Beschaftigungsbarometer fir die gewerbliche Wirt-
schaft Deutschlands ist im August etwas gestiegen. Der
Druck auf den Personalbestand hat nachgelassen. Dennoch
sind sie Personalplanungen der Unternehmen weiterhin auf
Beschaftigungsreduzierung ausgerichtet.

Im verarbeitenden Gewerbe planen die Unternehmen den
Personaleinsatz nicht mehr ganz so deutlich abzusenken.
Dennoch beabsichtigen insbesondere die Investitionsgu-
terproduzenten die Beschéftigung zu verringern. Ebenfalls

Hersteller von Vorprodukten, obwohl die Firmen in diesem
Bereich nun wieder verhalten zuversichtlich hinsichtlich ihrer
Exportchancen sind. Einen nicht ganz so groBen Anpas-
sungsbedarf sehen dagegen die Konsumguterhersteller. Auf-
gehellt haben sich die Beschaftigungsperspektiven im Bau-
hauptgewerbe und im GroBhandel. Im Einzelhandel planen
die Befragungsteilnehmer weiterhin den Personaleinsatz
kaum zu verandern.

deutlich abwarts gerichtet sind die Personalplanungen der KA.
ifo Beschaftigungsbarometer
Gewerbliche Wirtschaft!)
Deutschland (Indexwerte, 2000 = 100), saisonbereinigt
08/08 09/08 10/08 11/08 12/08 01/09 02/09 03/09 04/09 05/09 06/09 07/09 08/09
Index 100,3 99,4 99,1 96,4 93,7 94.4 94,1 92,2 91,1 92,2 93,8 93,8 95,0
Indexwerte, Jahr 2000 = 100, saisonbereinigt

110
105
100

95

90

85 : : : :

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB- und Einzelhandel.

Die ifo-Auswertung »ifo Beschéftigungsbarometer« basiert auf ca. 7 000 monatlichen Meldungen von Unternehmen des verarbeitenden Gewer-
bes, des Bauhauptgewerbes, des GroBhandels und des Einzelhandels und wurde im September 2006 zum ersten Mal ausgewiesen. Dabei
werden die Unternehmen gebeten, ihre Beschéftigtenplanungen fir die nachsten drei Monate mitzuteilen. Sie kénnen ihre Planungen fur die
Zahl der Beschaftigten fUr die nachsten drei Monate als »zunehmen, »gleich bleiben« oder »abnehmen« kennzeichnen. Der Saldowert der
Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmen«. Zur Berechnung der Indexwerte werden die Sal-

den jeweils auf den Durchschnitt des Jahres 2000 normiert.
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)

Gesamtindikator’
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T Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargestellten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der

kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt

Vertrauensindikator '
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1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GroBen: Beurteilung der Auftragsbestéande, Beurteilung der Fertigwarenbestande, Pro-
duktionsplane flr 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten gegen Vorjahr. — 3 Sal-
den aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (=) in den néchsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern

BR Deutschland Frankreich
Produktion * Produktion '
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* Saisonbereinigt. — 1 Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturdaten aus der Europdischen Union (25)

08/08 09/08 10/08 11/08 12/08 01/09 02/09 03/09 04/09 05/09 06/09 07/09 08/09
Europaische Union (25) insgesamt

Gesamtindex ' 886 869 796 732 664 632 608 604 64 67,9 71,1 75 80,9
Bereichsindikatoren®

Industrie -9,6 -13 -188 -253 -31,7 -334 -37,3 -391 -358 -33,7 -325 -299 -258
Bauwirtschaft -17,7 -195 -246 -284 -319 -359 -381 -374 -382 -389 -37,3 -37,3 -36,1
Einzelhandel -13,7 -13  -164 -17,7 -248 -251 -244 -216 21 -16,5 -17,3 -143 -123
Verbraucher -19,3 -189 -239 -25;7 -294 -306 -318 -319 -278 -258 -228 -209 -20

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion 3

Index 1056 1039 1016 989 96,1 93,7 918 908 90,0 90,0 898
Wachstumsraten -1,3 -2,2 -5,8 -89 -121 -160 -181 -179 -193 -166 -157
Preiserwartungen ° 18,6 14,3 7,7 11 -43 -102 -10,7 -131 -118 -118 -108 -112 -9,3

Deutschland

Produktion 3

Index 116,2 113,2 110,8 106,2 101,1 93,3 90,0 90,7 87,9 92,3 92,5
Wachstumsraten 2,2 -1,2 -3,4 72 -118 -199 -229 -221 -246 -195 -199
Auftragsbestand* 7,7 -14 189 -30,8 -408 -47,7 -552 -589 -59,1 -62 -638 -614 -56,5
Preiserwartungen ° 16 114 7.1 0 48 -10,4 93 -122 -11,1 -10,2 -8,6 -10 -6,1
Frankreich

Produktion

Index 101,2 99,4 95,7 92,5 90,4 85,3 85,1 83,7 83,4 85,4 85,7
Wachstumsraten =31 -2,1 -72 -109 -124 -184 -197 -174 -204 -149 -13,2
Auftragsbestand* -134  -21,6 28 -39,7 -555 -50,3 -59,5 -66,5 -60,6 -64,7 -69,1 -64,6
Preiserwartungen ° 244 121 9.2 3,9 2 5 23 114 -07 -10,1 9 87

GroRbritannien

Produktion *

Index 99,6 98,7 97,1 94,2 92,4 89,8 89,4 89,5 89,6 89,3 89,5
Wachstumsraten -3,2 -3,4 -5,3 -8,2 97 -135 -132 -130 -123 -129 -124
Alftragshestand® 142 223 297 -327 33 -426 -59,1 -632 -586 -615 -608 -638 -62,1
Bl 33 207 175 52 86 -103 -115 -103 20 -155 94 -169 -155
Italien

Produktion *

Index 104,3 100,2 97,8 94,8 90,7 89,5 85,0 81,1 81,6 81,4 80,4
Wachstumsraten -4,5 -6,4 -7,9 94 -141 -178 -218 -245 -250 -204 -225
AT 19,7 274 369 -382 -539 -557 615 -68,1 -66,1 -649 656 -638 -54,4
e e 152 119 62 47 78 81 -111 -127 11 98 -11,9 -131 68

1 »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der
Vertrauensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den
Mittelwerten aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). —
3 Verarbeitendes Gewerbe, Index 2005 = 100, Wachstumsraten gegenlber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. —
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnismaBig groBe (+) und zu kleine (-) Auftragsbesténde. — ¢ Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft (WES)

Weltkonjunktur und ifo Wirtschaftsklima
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Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), IMF, World Economic Outlook.
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