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Konjunkturtest

Industrie: Nachfrageriickgang
verlangsamt sich

I

Das Geschéftsklima im verarbeitenden Gewerbe (ein-
schlieBlich Erndhrungsgewerbe) blieb im Mai unverandert
negativ. Die Unternehmen beurteilten ihre aktuelle Ge-
schéaftslage wieder spurbar schlechter als im April, obwohl
sie seltener von Nachfragertickgangen betroffen waren. Die
Produktion wurde den Firmenangaben zufolge erneut ein-
geschrankt, wenn auch nicht mehr so stark wie zuletzt. Ih-
re Verkaufspreise mussten die Unternenmen allerdings wei-
ter senken. In sé&mtlichen Branchen hat sich die Ertragsla-
ge im Vergleich zum Herbst 2008 verschlechtert. Fur die
néachsten sechs Monate rechneten die Firmen aber mit ei-
nem nicht mehr ganz so unguinstigen Geschéftsverlauf und
stuften auch ihre Exportchancen weniger negativ ein. Dies
schlug sich in den Produktionsplanen nieder, die in gerin-
gerem Umfang auf Klrzungen ausgerichtet waren als im
Vormonat. Auch die Personalplanungen deuten etwas we-
niger auf Reduzierungen hin.

Il.

In der Vorleistungsgliterindustrie hat sich das Geschafts-
klima zum dritten Mal nacheinander leicht verbessert. Dies
lag allerdings ausschlieBlich an den abermals deutlich we-
niger pessimistischen Geschéaftserwartungen, denn die ak-
tuelle Geschéaftslage wurde von per saldo 60% der Unter-
nehmen als »schlecht« eingestuft. Im Investitionsguter-
bereich schatzten inzwischen sogar mehr als 60% der Fir-
men ihre Geschaftssituation negativ ein, und zwei Drittel be-
richteten von einem zu geringen Auftragsvolumen. Da zu-
dem die Fertigwarenbestande weiter zunahmen, sahen sich
erneut mehr Betriebe zu Preiszugestandnissen gezwungen.
Die Konsumgiiterhersteller (ohne Ernéhrungsgewerbe) ha-
ben ihre Produktion angesichts der unverandert schwachen
Nachfrage und der nochmals verschlechterten Auftragsla-
ge gesenkt und planten, in den kommenden Monaten ver-
mehrt Personal abzubauen. Im Erndhrungsgewerbe blieb
die Geschaéftslage »befriedigend«. Angesichts der erneut ge-
stiegenen Nachfrage waren zu groBe Lagerbestande fast
nirgendwo ein Thema. Allerdings blickten die Firmen wie-
der mit zunehmender Skepsis in die Zukunft.

M.

Die chemische Industrie beurteilte ihre aktuelle Geschafts-
lage wieder schlechter als im April, bezlglich der Entwick-
lung in den n&chsten sechs Monaten war vom Pessimismus
der vergangenen zwolf Monate aber nichts mehr zu erken-
nen. Da die Fertigwarenbesténde weiter abgebaut werden
konnten und die Unternehmen auch wieder mit einer Erho-
lung des Auslandsgeschafts rechneten, waren kaum noch
Produktionskirzungen vorgesehen. In der Metallindustrie
beurteilten nach wie vor mehr als zwei Drittel der Unter-
nehmen die Geschéftssituation als »schlecht«. Die Fertig-
warenbestande waren noch immer deutlich Uberhdht, und
die Verkaufspreise fielen weiter. Die Umfrageergebnisse deu-
ten aber darauf hin, dass der Bestelleingang nicht mehr so
stark rucklaufig war wie in den vergangenen Monaten, so
dass die Unternehmen seltener davon ausgingen, die Pro-
duktion verringern zu mussen. Der Maschinenbau berich-

tete von einer nochmals erheblich verschlechterten Ge-
schaftslage. Per saldo zwei von drei Unternehmen klagten
Uber zu geringe Auftragsreserven, und der Bestand unver-
kaufter Ware nahm weiter zu. Es zeichnet sich ein spurba-
rer Personalabbau ab. In der Branche Elektrotechnik, Fein-
mechanik und Optik hat sich die Geschaftslage im Mai zum
zwolften Mal in Folge verschlechtert und wurde nun von
per saldo 60% der Unternehmen als negativ eingestuft. Die
Bestellungen gingen wieder stérker zurtick, so dass sich die
Auftragssituation zuspitzte und die Produktion deutlich zu-
rlckgefahren wurde. Die Unternehmen gingen noch haufi-
ger als bisher davon aus, die Verkaufspreise in den nachs-
ten Monaten senken zu mussen. Im Fahrzeugbau blieb der
Saldo der Geschaftslageurteile unverandert auf einem his-
torischen Tiefstand. Nachdem sich der Ordereingang den
Umfrageergebnissen zufolge in den vergangenen zwei Mo-
naten etwas zu erholen schien, ging er nun wieder stérker
zurlick und bescherte den Firmen einen weiter wachsenden
Bestand an unverkauften Fahrzeugen. In ihren Geschafts-
erwartungen waren die Unternehmen wieder etwas skepti-
scher, sie rechneten aber kaum noch mit weiteren EinbrU-
chenim Export. Der Bereich Glasgewerbe, Keramik, Verar-
beitung von Steinen und Erden konnte seine Fertigwaren-
bestande dank forcierter Produktionskirzungen etwas ab-
bauen, die Geschaftslage hat sich dennoch weiter ver-
schlechtert. Auch in den kommenden Monaten soll weni-
ger produziert werden. Die Verkaufspreise durften den Er-
wartungen der Unternehmen nach zu schlieBen stabil blei-
ben. Im Papier-, Verlags- und Druckgewerbe hat sich das
Geschaftsklima erneut verbessert. Die Unternehmen &u-
Berten sich hinsichtlich der Geschéftsaussichten deutlich
weniger pessimistisch und wollten ihre Produktion nicht mehr
so stark verringern. Die Verkaufspreise tendierten aber wei-
ter deutlich nach unten. Die Hersteller von Gummi- und
Kunststoffwaren schétzten sowohl ihre aktuelle Lage als
auch die Geschaftsperspektiven weniger ungtinstig ein. Der
Auftragseingang hat sich wieder stabilisiert, und die Firmen
kundigten vereinzelt Produktionssteigerungen an. Die Tex-
til- und Bekleidungsindustrie bewertete die aktuelle Ge-
schaftslage nicht ganz so negativ wie im April, blickte der
kommenden Entwicklung aber nach wie vor mit deutlichem
Pessimismus entgegen. Die Firmen gingen immer weniger
davon aus, Preiserhéhungen vornehmen zu kdnnen. Im Holz-
gewerbe (ohne Mdbelhersteller) haben sich die Geschéfts-
und die Auftragslage wieder merklich verschlechtert. Zwar
rechneten die Firmen mit einer leichten Belebung des Aus-
landsgeschaéfts, sie planten aber weitere Produktionskir-
zungen.

Exkurs: Industrie (Ost)
Auch in den neuen Bundeslandern blieb das Geschaftskli-
ma im Mai unterkdhlt. Die Industriefirmen beurteilten inre mo-
mentane Geschaftslage geringfligig weniger negativ, wa-
ren in ihren Geschéftserwartungen aber wieder etwas pes-
simistischer. Der Nachfragerlickgang hat sich etwas ver-
langsamt, und die Besténde an unverkauften Fertigwaren
konnten ein wenig verringert werden. Dies durfte aus-
schlaggebend dafir gewesen sein, dass die Unternehmen
seltener Produktionseinschréankungen beabsichtigten, ob-
wohl sie sich zum Exportgeschéft wieder skeptischer du-
Berten.

M.B.
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Geschaftsklima*, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Verarbeitendes Gewerbe DEUTSCHLAND

2005 2006 2007 2008 2009

Salden Ernahrungsgewerbe und Tabakverarbeitung

35
25
15

-5
-15
-25
-35

-55

2005 2006 2007 2008 2009

Salden Textil- und Bekleidungsgewerbe

)

2005 2006 2007 2008 2009

Salden Holzgewerbe (ohne Mébel)

;

2005 2006 2007 2008 2009

Salden Papier-, Verlags- und Druckgewerbe

)

2005 2006 2007 2008 2009

Salden Chemische Industrie

)
)

2005 2006 2007 2008 2009

Salden Her von G i- und K

Salden Glasgewerbe, Keramik, Verarb. v. Steinen und Erden

,

30
20
10

-10
-20
-30
-40
-50
-60

2005 2006 2007 2008 2009

Salden

u. -bear g, H. v. Metallerzeugnissen

)

2005 2006 2007 2008 2009

Maschinenbau
Salden

)

2005 2006 2007 2008 2009

Elektrotechnik, Feinmechanik und Optik
Salden

J

2005 2006 2007 2008 2009

Fahrzeugbau
Salden

\

2005 2006 2007 2008 2009

Salden H. v. Mébeln, Schmuck, Musikinstr., Sportger. etc.

2005 2006 2007 2008 2009

)

2005 2006 2007 2008 2009

Salden Verarbeitendes Gewerbe NEUE BUNDESLANDER

:

2005 2006 2007 2008 2009

* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-

erwartungens, saisonbereinigt (dlinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Geschaftsklimal, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

05/08 06/08 07/08 08/08 09/08 10/08 11/08 12/08 01/09 02/09 03/09 04/09 05/09

Verarbeitendes 145 76 14 74 -121 -193 -295 -400 -400 -428 -429 -380 -380

Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* 15,9 8,5 2,5 6,7 -11,7 -201 -321 -43,0 -424 -452 -454 -409 -411

Vorleistungsgiiter 12,1 6,7 22 -78 -134 -238 -33,7 -40,7 -442 -46,8 -46,1 -42,0 -40.1

Investitionsgiiter 21,0 129 38 40 -10,3 -17,5 -350 -496 -47,1 -48,6 -49,6 -453 -450

Konsumgiiter* 14,7 1,7 -22 -90 -121 -162 -243 -331 -274 -325 -332 -292 -31.8
Gebrauchsgiiter 19,8 0,1 1,3 50 -94 -16,0 -251 -40,9 -295 -34,7 -324 -243 -382
Verbrauchsgiiter* 11,5 25 41 -110 -133 -16,0 -232 -287 -259 -30,9 -332 -322 -289

Ernahrungsgewerbe,

. -58 -26 -115 -164 -132 -148 -16 -114 -151 -142 -152 -52 -105
Tabakverarbeitung

Textil-, Bekleidungsgewerbe 59 -97 -195 -21,7 -247 -300 -36,3 -459 -37,7 -390 -38,7 -429 -40,9

Ledergewerbe 51 -139 -262 -323 -402 -36,3 -404 -525 -353 -478 -474 -29.8 -17,8
Holzgewerbe 99 -197 -219 -286 -361 -21,1 -145 -176 -17,8 -324 -248 -232 -26,9
Papier-, Verlags-, 43 -11 -110 -111 -127 -185 -281 -302 -379 -356 -450 -409 -354
Druckgewerbe

Mineraldlverarbeitung 247 225 337 -53 -17,7 -245 -416 -374 -379 -426 -632 -39,8 -628
Chemische Industrie 225 14,0 134 30 -23 -125 -21,8 -234 -335 -344 -376 -28,8 -217
ey 13,9 6,3 6,2 95 -17,0 -225 -339 -478 -429 -432 -421 -370 -333
Kunststoffwaren J , -5, 95 -17,0 -225 -339 -47,8 -429 -432 -421 -37,0 -33,

Clasgew., Keramik, Verarb. ;55 108 111 201 -172 -317 -296 -386 -402 -393 -371 -375 -348
v. Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb.,

H. v. Metallerzeugnissen 196 129 119 54 14 -190 -329 -496 -440 -46,7 -512 -513 -482

Maschinenbau 254 18,0 1041 3.1 29 -104 -250 -36,1 -341 -429 -432 -42,8 -46,8

Elektrotechnik, Feinmech.,

Optik 158 11,2 59 -39 -148 -17,7 -306 -405 -439 -50,9 -465 -435 -465

Fahrzeugbau 21,5 76 -713 -191 -281 -324 -554 -706 -654 -613 -60,3 -48,7 -50,2

Mébel, Schmuck,

NUETHTSE. G6 76 -18 -84 -186 -238 -276 -316 -46,7 -343 -40,0 -40,1 -304 -395

Verarbeitendes
Gewerbe Neue 17,2 14,8 10,2 6,3 -0,1 -146 -16,5 -32,0 -33,7 -29,7 -250 -271 -27,4
Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
' Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung, Auftragsbestande und Fertigwarenlager,
verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

a)b)*

% Grad der Kapazitiatsauslastung %
90 90
88 88
86 86
84 84
82 82
80 f 80
78 78
76 76
74 74
72 72
70 70
1999 2002 2005 2008
Salden Beurteilung der Kapazititen Salden
10 10
0 0
-10 -10
-20 -20
-30 -30
-40 | -40
-50 -50
-60 -60
1999 2002 2005 2008

Produktions-Monate Reichweite der AUftraQSbeStande Produktions-Monate

3,5 3,5

3,0 3,0

25 25

2,0 2,0
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Salden Beurteilung der Fertigwarenlager © Salden
5

-5

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

1 Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

a In % der betriebsutblichen Vollauslastung

b |m Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den nachsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender und nicht aus-
reichender Kapazitat; inverse Skalierung.

9 %-Salden der Betriebe mit zu groBem und zu kleinem Bestand an unverkauften Fertigwaren; inverse Skalierung.

* Ab 2002, Berichtsmonat um zwei Monate vorverlegt.

Alle Daten saison- und witterungsbereinigt. Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung?, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

07/06 10/06 01/07 04/07 07/07 10/07 01/08 04/08 07/08 10/08 01/09 04/09 07/09

Verarbeitendes Gewerbe 866 869 874 883 868 866 875 874 859 840 766 715

Verarbeitendes Gewerbe* 87,5 87,8 885 892 876 874 886 88,4 86,8 84,7 76,4 708
Vorleistungsgiiter 86,5 86,8 869 87,6 85,7 84,7 855 858 845 83,0 744 691
Investitionsgiiter 90,1 90,3 91,8 928 91,3 919 936 929 90,9 877 779 70,0
Konsumgiiter® 84,1 84,4 845 847 83,4 836 84,0 84,0 83,0 819 785 776
Gebrauchsgiiter 850 866 889 856 830 822 832 841 834 817 733 767
Verbrauchsgiiter* 83,5 83,2 82,2 84,2 83,5 84,4 84,4 84,0 82,8 82,0 81,2 78,1
Erndhrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 77,1 776 76,1 783 793 783 763 779 763 767 773 772

Textil-, Bekleidungsgewerbe 854 837 845 870 853 8,0 845 844 830 819 806 773
Ledergewerbe 87,0 829 887 892 86,1 87,1 854 841 849 884 832 809
Holzgewerbe 84,0 840 853 821 82,8 80,1 80,7 809 748 80,7 76,7 772

LI S 864 868 860 864 868 867 87,3 857 838 840 802 782

Druckgewerbe
Chemische Industrie 859 857 858 87,7 859 862 870 873 859 842 765 713
H. v. Gummi-,
TN - 835 845 840 849 832 813 823 846 831 80,2 732 685

Glasgew., Keramik, Verarb. v.
Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen

830 832 794 814 767 769 742 755 762 757 750 729
874 878 894 902 83 879 888 883 866 851 736 659

Maschinenbau 915 918 929 942 914 919 928 918 90,7 88,1 792 727

Elektrotechnik, Feinmech.,
Optik

Fahrzeugbau 91,0 902 922 937 936 947 970 956 924 878 722 642

86,7 87,7 85 873 857 843 874 84 873 843 787 731

Mobel, Schmuck, Musikinstr.

. 824 86,1 88,0 862 838 845 835 840 843 831 804 779

Verarbeitendes Gewerbe

- 83,5 84,8 85,5 86,9 86,4 85,8 85,9 86,3 82,9 81,2 73,6 73,3
Neue Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Grad der Kapazitatsauslastung in % der betriebstblichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beurteilung der Kapazitaten?, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

07/06 10/06 01/07 04/07 07/07 10/07 01/08 04/08 07/08 10/08 01/09 04/09 07/09

Verarbeitendes Gewerbe 7,8 2,9 -3,2 -2,9 -0,1 0,9 3,8 2,3 6,8 239 428 504
Verarbeitendes Gewerbe* 5,9 -0,2 -5,4 -4,6 -1,0 -0,1 1,6 0,6 6,9 249 446 536
Vorleistungsgiiter 2,1 -0,5 -5,5 -5,3 -2,8 1,6 1,5 0,9 7,2 27,5 49,5 58,0
Investitionsgliter 7,3 -2,0 -12,0 -9,3 2,7 -6,0 -2,0 -3,1 43 220 440 55,0
Konsumgiiter* 16,1 11,4 9,1 75 &3l 9,4 1.1 6,8 14,1 21,4 35,1 38,8

Gebrauchsgiiter 17,2 8,5 9,3 10,8 12,2 176 253 17,0 152 295 463 41,0

Verbrauchsgiiter* 15,5 13,1 10,1 4.4 1,5 52 41 1,7 12,5 18,1 28,1 37,8
Erndhrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 142 232 204 172 132 10,2 234 16,6 132 162 165 16,7

Textil-, Bekleidungsgewerbe 27,4 17,6 11,3 7,5 7.4 12,6 10,3 195 254 326 383 475
Ledergewerbe 21,2 33,2 1,8 22 9,2 18,2 12,8 21,4 29,2 38,2 50,8 43,5
Holzgewerbe 21,9 16,0 10,7 23,3 220 12,0 298 219 379 420 37,8 47,0
Papier-, Verlags-,

Druckgewerbe 14,9 4.8 8,1 10,5 1,9 8,9 7.1 12,6 11,9 21,9 39,1 44,6
Chemische Industrie -3,1 -1,5 -54 -106 -13,1 -10,5 -3,4 7,4 -3,1 14,5 346 49,6

H. v. Gummi-, Kunststoffwaren 2,3 6,7 -5,5 0,3 0,4 0,7 16,5 4.8 14,3 32,7 51,5 52,9

Glasgew., Keramik, Verarb. v.

) 12,0 15,8 8,4 1,3 171 14,8 94 205 291 29,8 434 51,5
Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen -1,3 -6,4 -8,9 -74 -5,3 -1,4 -4,9 -4,2 -0,3 216 541 66,9

Maschinenbau -0,9 92 -143 -134 -129 -132 -10,3 =71 -1,9 148 387 559

o LS PRz 64 73 64 -63 44 47 96 28 94 307 477 528

Fahrzeugbau 15,7 76 -154 -5,9 0,7 -0,3 -1,4 -5,6 47 27,7 536 505

Méobel, Schmuck, Musikinstr.

e 26,4 18,8 159 131 185 278 189 202 294 408 459 612

Verarbeitendes Gewerbe

- 5,6 -1,5 0,0 -0,6 -2,3 3,5 -1,0 3,7 5,6 18,5 39,1 38,7
Neue Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht aus-
reichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.

36. Jahrgang - ifo Konjunkturperspektiven 5/2009




Konjunkturtest

Reichweite der Auftragsbestindel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

07/06 10/06 01/07 04/07 07/07 10/07 01/08 04/08 07/08 10/08 01/09 04/09 07/09

Verarbeitendes Gewerbe* 2,8 2,9 3,0 3,1 3,0 3,0 3,1 3,1 3,0 2,8 2,5 2,3

Vorleistungsgiiter 2,1 2,1 22 2,3 23 23 24 24 23 2,2 1,9 18
Investitionsgiiter 3,9 4,0 4,2 4,3 4,0 4,0 4,1 4,2 4,0 3,6 3,2 2,8
Konsumgiiter* 2,1 2,1 2,1 2,1 2,1 2,1 2,0 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2

Gebrauchsgiiter 1,8 2,0 1,9 1,8 2,1 1,9 1,7 2,0 2,0 1,9 1,7 1,9

Verbrauchsgiiter* 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 23 2,2 2,4 23 2,4 2,5 2,4
Textil-, Bekleidungsgewerbe 2,7 2,5 2,5 2,6 24 2,5 2,7 2,7 2,8 2,7 2,8 2,3
Ledergewerbe 2,7 2,6 2,6 2,4 2,0 2,8 2,2 2,3 23 2,1 2,2 2,5
Holzgewerbe 1,7 15 1,6 1,6 1,5 15 2,0 2,0 1,6 1,8 1,5 15

Papier-, Verlags-, 15 16 1,6 1,6 1,6 1,7 1,5 1,7 1,5 1,3 1,2 1,2

Druckgewerbe

Chemische Industrie 17 17 17 16 17 19 19 21 19 21 19 20
H. v. Gumml, 18 21 24 25 23 23 23 24 24 21 16 17
Kunststoffwaren ’ ’ ’ ’ ’ ! ’ ’ : ’ ’ !

Glasgew., Keramik, Verarb. v.
Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen

1,5 1,7 1,7 1,7 1,8 1,8 2,0 1,8 1,8 2,0 1,8 1,9
3,1 3,3 3,5 3,7 3,7 3,4 3,8 3,6 3,4 3,1 2,5 2,3

Maschinenbau 4,4 4,5 4,5 4,7 4,7 4,8 5,1 4,9 4,7 4,6 3,8 3.2

Elektrotechnik, Feinmech.,

Optik 2,5 2,6 2,7 2,7 2,4 2,3 24 2,5 24 24 2,3 2,2

Fahrzeugbau 3,8 4,2 4.4 4,4 3,8 3,9 3,6 3,8 3,7 3,0 2,9 2,6

Mobel, Schmuck, Musikinstr.

- 1,8 1,9 1,9 1,8 1,9 1,9 1,8 1,9 1,8 17 1,7 1,7

Verarbeitendes Gewerbe

Neue Bundeslinder 2,3 2,4 24 2,6 2,7 2,8 2,7 2,7 2,8 3,0 2,8 2,9

* Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplane, Auftragsbestande, Preiserwartungen, Exporterwartungen,
verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

Salden

Produktionsplane

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Salden Beurteilung der Auftragsbestiande
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0
-10
-20
-30
.40 |
50 |
60 |
-70

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Salden Erwartungen — Inlandsverkaufspreise

20

10

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Salden Erwartungen — Exportgeschaft
30

2004 2005 2006 2007 2008 2009

1 Salden aus den Prozentsatzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne Erndhrungs-
gewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplanel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Vorleistungsgiiter
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A
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Produktion, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbsposition1, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Auf dem Inlandsmarkt

15

10 +

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Salden Auf den auslandischen Markten innerhalb der EU
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Salden Auf den auslandischen Markten auBerhalb der EU

15
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5 |
-10 }
-15
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne
Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbsposition1, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

07/06  10/06 _ 01/07 _ 04/07 _ 07/07 _ 10/07 _ 01/08 04/08 07/08 10/08  01/09  04/09  07/09
Vorleistungsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 8,0 14,0 10,0 11,0 11,0 1,0 2,0 8,0 3,0 -2,0 -7,0 -5,0
T+l 74 14,2 9,9 11,5 10,4 1,2 2,0 8,5 24 -1,8 -6,9 -4,5
auf den ausl. Markten U 7,0 8,0 11,0 10,0 1,0 5,0 6,0 9,0 1,0 -3,0 -9,0 -11,0
innerhalb der EU T+ 7,2 7,9 10,5 10,1 1,2 4,9 5,6 9,1 1,2 -3,1 93 -10,9
auf den ausl. Markten U 1,0 8,0 0,0 3,0 3,0 1,0 0,0 -3,0 0,0 -5,0 -11,0 -16,0
ausserhalb der EU T+ 0,2 7.4 1,1 3,4 23 0,4 1,2 -2,6 -0,8 -5,6 -9,6 -15,6
Investitionsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 18,0 12,0 17,0 7,0 10,0 10,0 8,0 2,0 6,0 1,0 12,0 0,0
T+l 17,3 11,5 16,7 8,3 9,3 9,5 7.9 3,3 538 0,5 12,2 1,3
auf den ausl. Markten U 11,0 9,0 11,0 10,0 16,0 9,0 13,0 4,0 5,0 1,0 3,0 -6,0
innerhalb der EU T+l 10,9 9,0 10,5 10,2 16,0 9,0 12,7 4,2 4,9 1,0 2,8 -5,8
auf den ausl. Markten U 11,0 6,0 10,0 12,0 10,0 11,0 6,0 -2,0 2,0 0,0 -1,0 -5,0
ausserhalb der EU T+ 9,9 6,0 10,8 11,7 9,0 11,0 7,1 -2,3 1,0 0,0 0,4 -5,3
Gebrauchsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 10,0 22,0 17,0 -1,0 6,0 2,0 6,0 10,0 9,0 13,0 -4,0 5,0
T+l 10,7 20,0 16,9 0,7 6,7 0,0 5,9 11,7 9,7 11,0 -4,0 6,7
auf den ausl. Markten U 21,0 17,0 14,0 26,0 10,0 9,0 19,0 8,0 10,0 -1,0 -8,0 -4,0
innerhalb der EU T+ 22,0 15,8 13,0 26,7 11,1 7,8 18,0 8,7 11,1 2,2 -8,8 -3,3
auf den ausl. Markten U 10,0 18,0 7,0 14,0 6,0 5,0 7,0 -6,0 9,0 0,0 -11,0 -13,0
ausserhalb der EU T+ 9,4 17,6 6,7 15,1 54 4,6 7,0 -4,9 8,4 -0,4 -10,8 -11,9
Verbrauchsgiiter’
auf dem Inlandsmarkt U 5,0 6,0 11,0 13,0 9,0 10,0 9,0 8,0 5,0 3,0 0,0 -8,0
T+l 5,6 4.4 10,7 14,0 9,6 8,4 8,8 9,0 5,6 1,4 0,0 -7,0
auf den ausl. Markten U 6,0 8,0 6,0 9,0 10,0 9,0 5,0 8,0 2,0 -3,0 0,0 -14,0
innerhalb der EU T+l 6,1 7.4 5,0 10,0 10,1 8,4 4,2 9,0 21 -3,6 -0,5 -13,0
auf den ausl. Markten U 6,0 7,0 6,0 14,0 10,0 6,0 6,0 2,0 1,0 -4,0 -5,0 -13,0
ausserhalb der EU T+ 54 6,5 5,9 15,0 9,4 55 6,0 3,0 0,4 -4,5 -5,0 -12,0

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«; U: Ursprungswerte, T + |: Saisonbereinigte Werte.

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
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Bauwirtschaft: Geschéaftsklima erneut
eingetriibt

l.

Nach den Ergebnissen des ifo Konjunkturtests hat sich das
Geschéftsklima im Bauhauptgewerbe im Mai erneut einge-
tribt. Die befragten Unternehmen waren unzufriedener mit
ihrer augenblicklichen Geschaéftssituation. Auch die weitere
Geschaftsentwicklung schatzten sie kritischer ein als im Vor-
monat. Die Geratekapazitdten waren schlechter ausgelas-
tet als im April; mit 68% (saison- und witterungsbereinigt)
war der Auslastungsgrad aber genauso gro3 wie vor Jah-
resfrist. Rund 40% der Testteilnehmer meldeten Produk-
tionsbehinderungen, der mit Abstand groBte Teil (35%) — wie
auch im Mai des vorigen Jahres — wegen Auftragsmangel.
Die Reichweite der Auftragsbestande schrumpfte im Durch-
schnitt der Bausparten; mit 2,4 Produktionsmonaten (sai-
son- und witterungsbereinigt) wurde exakt der Vorjahres-
wert erreicht. Die Firmenmeldungen lassen erkennen, dass
der Druck auf die Preise anhielt. FUr die kommenden Mo-
nate gingen die Unternehmen jedoch von konstanten Prei-
sen aus. Der Personalbestand durfte sich weiter verkleinern.

Il.

Im Hochbau triibte sich das Geschéaftsklima weiter ein. Die
befragten Unternehmen beurteilten die aktuelle Geschafts-
lage insbesondere in den beiden Nichtwohnhochbauspar-
ten schlechter als im April; die Geschaftsentwicklung in den
nachsten sechs Monaten sahen lediglich die im gewerb-
lichen Hochbau tatigen Unternehmen spurbar skeptischer.
Der Auslastungsgrad der Geratekapazitaten verringerte sich;
er war mit 66% aber um 1 Prozentpunkt héher als im Vor-
jahr. Produktionsbehinderungen wurden nahezu aus-
schlieBlich wegen Auftragsmangel gemeldet. Mit 39% war
der Anteil der betroffenen Testteiinehmer sogar noch etwas
groéBer als vor einem Jahr (34%). Die Auftragsbestéande
schrumpften im Wohnungsbau sowie im 6ffentlichen Hoch-
pbau um jeweils 0,1 auf 1,7 bzw. 2,2 Monate; im gewerb-
lichen Hochbau sanken sie um 0,2 auf 2,6 Monate. Im Durch-
schnitt der Hochbausparten verkUrzte sich die Reichweite
der Auftragsbestande von 2,3 auf 2,2 Monate (Mai 2008:
2,3 Monate). Den Angaben der Firmen zufolge sahen sie
sich im Berichtsmonat weiterhin zu Preiszugestandnissen
gezwungen. Fur die nachsten Monate rechneten sie eben-
falls mit sinkenden Preisen.

M.

Im Tiefbau blieb das Geschaftsklima unverandert. Der An-
teil der Unternehmen, die mit ihrer aktuellen Geschéftslage
nicht zufrieden waren, ging zwar etwas zurlck; die Per-
spektiven fur das kommende halbe Jahr wurden jedoch er-
neut zurtckhaltender eingeschatzt. Bei rlcklaufiger Bauta-
tigkeit wurde der Maschinenpark schlechter ausgelastet
als im Vormonat; der Ausnutzungsgrad war mit 69% je-
doch genauso groB3 wie vor einem Jahr. Damals waren die
gemeldeten Produktionsbehinderungen etwas gréBer als im
Berichtsmonat. Sowohl Auftragsmangel (29% gegenUber

33%) als auch witterungsbedingte Behinderungen (6%
gegenuber 13%) wurden weniger hdufig gemeldet als im
vergleichbaren Vorjahresmonat. Die Auftragsbestande ver-
anderten sich sowohl im StraBenbau (2,5 Monate) als auch
im sonstigen Tiefbau (2,8 Monate) nicht. Im Durchschnitt der
Tiefbausparten reichten die Auftragsreserven — wie vor Jah-
resfrist — fur 2,6 Produktionsmonate. Nach den Meldungen
der Firmen zu schlieBen, hat der Preisdruck etwas nachge-
lassen. Die Testteilnehmer gingen davon aus, dass sie in den
nachsten Monaten wieder Preiserhdhungen durchsetzen
konnen.

Exkurs: Bauwirtschaft (Ost)

In den neuen Bundesléandern hat sich das Geschéftsklima
ebenfalls eingetrlibt. Bei kaum veranderten Geschaftser-
wartungen beurteilten die Testfirmen ihre aktuelle Lage
schlechter als im Vormonat. Die Gerateauslastung sank auf
74% (saison- und witterungsbereinigt); der Wert des Vor-
jahres (71%) wurde allerdings deutlich Ubertroffen. Die Auf-
tragsreserven verkuUrzten sich geringfugig. Dieser Riickgang
ist vor allem auf die Entwicklung im gewerblichen Hochbau
(2,0 nach 2,3 Monaten) zurtickzufihren. Im Durchschnitt der
Bausparten wiesen die befragten Unternehmen Auftrags-
polster in Hohe von 2,2 Monaten auf (Mai 2008: 2,1 Mona-
te). Rund 40% der Testteilnehmer waren von Produktions-
behinderungen betroffen; von diesen klagten fast alle Uber
Auftragsmangel. Den Meldungen der Firmen zufolge hiel-
ten sich im Berichtsmonat Preisanhebungen und -senkun-
gen etwa die Waage. Fur die ndchsten Monate rechneten
sie jedoch mit Médglichkeiten, die Preise zu erhdhen.

E.G.
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Salden

Geschaftsklimal, Bauhauptgewerbe Deutschland

Bauhauptgewerbe insgesamt
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Hochbau
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Kapazitatsausnutzung*' Bauhauptgewerbe
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1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* In % der betrieblichen Vollauslastung, saison- und witterungsbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Auftragsbestandel, Bauhauptgewerbe Deutschland
Reichweite in Produktionsmonaten

Produktionsmonate Bauhauptgewerbe insgesamt
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Produktionsmonate Tiefbau
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Salden Beurteilung des Auftragsbestandes Bauhauptgewerbe*’

40 | \J\/\/_/\/\’\A/\
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1 Saisonbereinigt (dUnne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verhéltnisméaBig groB« und »zu klein«.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden

Preisel, Bauhauptgewerbe Deutschiand

Entwicklung im Vormonat — Bauhauptgewerbe
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Erwartungen — Bauhauptgewerbe
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Erwartungen - Tiefbau
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Baupreise, saison- und witterungsbereinigt (dtinne Linie) bzw.

geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest!' Bauhauptgewerbe Deutschland

05/08 06/08 07/08 08/08 09/08 10/08 11/08 12/08 01/09  02/09  03/09  04/09  05/09

Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima® U -14,1 -14,3 -20,1 -24,5 -27,5 -35,7 -40,3 -39,0 -32,2 -24,9 -19,4 -18,1 -19,9
T+ -20,4 -19,2 -23,4 -26,5 -25,2 -27,6 -30,0 -30,3 -29,4 -24,4 -22,1 -24,3 -26,3
Geschéaftslage U -29,0 -24,0 -25,0 -26,0 -25,0 -27,0 -31,0 -35,0 -41,0 -42,0 -37,0 -32,0 -31,0
Beurteilung T+ -30,0 -27,7 -29,6 -31,9 -30,4 -29,9 -31,2 -32,2 -35,4 -33,2 -29,3 -29,6 -32,1
Geschaftslage U 2,0 -4,0 -15,0 -23,0 -30,0 -44,0 -49,0 -43,0 -23,0 -6,0 0,0 -3,0 -8,0
Erwartungen T+ -10,2 -10,4 =171 -20,9 -19,8 -25,3 -28,8 -28,3 -23,1 -151 -14,7 -19,0 -20,3
Auftragsbestand U -2,0 -8,0 -10,0 -17,0 -20,0 -30,0 -43,0 -55,0 -48,0 -35,0 -15,0 -4,0 -8,0
gg. Vormonat T+l -203 -219 -206 -258 -252 -264 -287 -30,5 -240 -209 -181 -20,8 -26/4
Auftragsbestand U -33,0 -30,0 -27,0 -32,0 -34,0 -35,0 -43,0 -48,0 -51,0 -47,0 -43,0 -39,0 -38,0
Beurteilung T+ -35,9 -349  -331 -39,4 -40,4 -38,6 -42.1 -41,2 -42,1 -36,6 -35,2 -37,9 -41,0
Bautatigkeit U 15,0 3,0 6,0 -3,0 -9,0 -11,0 -13,0 -32,0 -62,0 -70,0 -38,0 11,0 13,0
im Vormonat T+l 153 -233 149 -168 -145 -211 -18,3 212  -220 -124 -0,2 1,5 17,7
Geréte- bzw. Kapa- U 69,8 73,0 73,9 74,9 74,5 74,6 73,1 70,6 61,2 51,2 53,7 65,7 70,0
zitatsauslastung in % T+ 68,2 68,9 68,8 69,6 69,4 69,2 68,5 68,7 66,6 66,3 67,4 70,0 68,3
Baupreise U 2,0 4,0 2,0 -5,0 -17,0 -32,0 -39,0 -43,0 -36,0 -21,0 -17,0 -12,0 -12,0
Erwartungen T+l 7,1 -3,8 -3,9 97 173 -242 -265 -290 -287 -21,0 -227 -21,3 -211
Tiefbau
Geschaftsklima? U -13,2 -16,0 -21,2 -231 -28,0 -36,2 -40,8 -39,6 -29,8 -19,9 -12,4 -131 -13,1
T+ -19,5 -21,0 -24.8 -25,6 -26,2 -28,5 -29,8 -29,3 -26,3 -18,7 -15,1 -19,4 -19,8
Geschéaftslage U -33,0 -29,0 -30,0 -29,0 -26,0 -28,0 -30,0 -34,0 -39,0 -44.0 -37,0 -32,0 -28,0
Beurteilung T+ -32,8 -31,0 -33,2 -34,7 -32,1 -33,1 -32,3 -32,8 -34,3 -34,5 -28,3 -28,5 -27,9
Geschaftslage U 9,0 -2,0 -12,0 -17,0 -30,0 -44,0 -51,0 -45,0 -20,0 8,0 16,0 8,0 3,0
Erwartungen T+ -5,2 -10,5 -16,0 -15,9 -20,1 -23,8 -27,2 -25,8 -17,8 -1,5 -1,0 -9,8 -11,3
Auftragsbestand U 5,0 -3,0 -6,0 -8,0 -12,0 -29,0 -46,0 -61,0 -50,0 -27,0 -4,0 6,0 7,0
gg. Vormonat T+l -160 -186 -165 -189 -209 -28,1 -286 -30,3 -182  -10,7 91 144 141
Auftragsbestand U -34,0 -33,0 -30,0 -30,0 -31,0 -33,0 -41,0 -47,0 -49,0 -43,0 -40,0 -37,0 -34,0
Beurteilung T+ -35,8 -36,4 -34,7 -38,7 -40,8 -40,2 -41,7 -40,0 -38,5 -30,2 -30,7 -35,1 -35,8
Bautatigkeit U 30,0 12,0 16,0 4,0 -4,0 -1,0 -5,0 -31,0 -70,0 -78,0 -35,0 30,0 33,0
im Vormonat T+ -10,3 -234 -104 -116 -104 -164 -142 -16,7 -154 -3,1 13,9 13,8 -7,8
Gerate- bzw. Kapa- U 70,3 73,7 747 75,8 75,3 75,6 74,2 70,6 59,5 46,6 49,5 65,1 70,4
zitatsauslastung in % T+ 68,5 69,1 68,6 69,5 68,8 68,4 67,9 67,5 65,8 65,7 67,0 70,9 68,5
Baupreise U 3,0 1,0 1,0 -9,0 -20,0 -35,0 -43,0 -46,0 -36,0 -21,0 -11,0 -5,0 -5,0
Erwartungen T+ -7,6 -7,9 71  -162 -231 -280 -278 -283 -251 -186 -161 -153 -157
Hochbau
Geschéftsklima® U -14,9 -14,1 -19,0 -24,5 -27,5 -34,7 -40,2 -38,5 -34,7 -28,0 -25,6 -21,8 -25,8
T+ -20,8 -19,2 -22,2 -26,0 -24,9 -26,2 -30,6 -30,6 -32,6 -27,9 -28,0 -28,1 -31,8
Geschéaftslage U -27,0 -21,0 -21,0 -22,0 -25,0 -26,0 -32,0 -37,0 -42,0 -40,0 -39,0 -32,0 -35,0
Beurteilung T+ -28,5 -26,0 -26,2 -28,2 -30,0 -27,3 -31,0 -32,9 -36,3 -31,8 -31,8 -30,3 -36,6
Geschaftslage U -2,0 -7,0 -17,0 -27,0 -30,0 -43,0 -48,0 -40,0 -27,0 -15,0 -11,0 -11,0 -16,0
Erwartungen T+ -12,8 -12,2 -18,1 -23,8 -19,7 -25,1 -30,1 -28,2 -28,8 -23,8 -24,2 -25,8 -26,9
Auftragsbestand U -8,0 -11,0 -12,0 -22,0 -27,0 -30,0 -42,0 -51,0 -46,0 -41,0 -23,0 -11,0 -18,0
gg. Vormonat T+ -24,7 23,7 -22/1 -29,7 -296 -250 -29,8 -30,7 -27,0 -280 -246 -257 -348
Auftragsbestand U -33,0 -28,0 -26,0 -34,0 -35,0 -37,0 -44,0 -50,0 -51,0 -50,0 -47,0 -43,0 -42,0
Beurteilung T+ -36,2 -33,5  -329 -40,5 -39,5 -38,4 -42.2 -43,4 -43,7 -41,0 -40,3 -42,7 -45,2
Bautatigkeit U 4,0 -3,0 -3,0 -8,0 -14,0 -17,0 -20,0 -32,0 -57,0 -63,0 -40,0 -2,0 -1,0
im Vormonat T+l -196 -238 -207 -207 189 -238 -231 -235 -262 -16/4 90 -11,6 -249
Geréte- bzw. Kapa- U 66,6 70,2 71,6 72,6 7,7 71,3 70,1 67,6 61,0 55,3 57,1 64,7 67,4
zitatsauslastung in % T+ 65,4 66,9 67,7 68,3 68,0 67,8 67,5 67,3 65,3 65,6 66,3 67,6 66,2
Baupreise U 2,0 6,0 3,0 0,0 -14,0 -29,0 -37,0 -41,0 -37,0 -23,0 -20,0 -14,0 -17,0
Erwartungen T+l -6,0 -0,7 -1,9 -34 12,7 -209 -260 -295 -32,0 -23,7 -254 -227 -250
Ostdeutschland
Geschéftsklima® U -8,7 -13,9 -17,7 -22,0 -23,1 -37,0 -39,7 -40,6 -33,2 -23,3 -13,1 -8,4 -10,1
T+ -16,5 -20,0 -22,5 -25,1 -19,5 -26,3 -27,4 -29,2 -28,1 -20,8 -15,5 -16,9 -18,4
Geschéaftslage U -29,0 -26,0 -26,0 -23,0 -17,0 -24,0 -31,0 -36,0 -41,0 -47,0 -36,0 -26,0 -25,0
Beurteilung T+l -282 -285 -31,0 -30,7 -250 -304 -344 -351 -344 327 243 216 -243
Geschaftslage U 14,0 -1,0 -9,0 -21,0 -29,0 -49,0 -48,0 -45,0 -25,0 4,0 13,0 11,0 6,0
Erwartungen T+ -4,1 -11,0 -13,6 -19,5 -13,9 -22,1 -20,1 -23,1 -21,6 -8,0 -6,2 -12,0 -12,3
Auftragsbestand U -3,0 -7,0 -3,0 -7,0 -6,0 -26,0 -47,0 -62,0 -55,0 -29,0 -4,0 8,0 -1,0
gg. Vormonat T+l -235 -250 194 -216 156 -255 -312 -313 -20,5 -4,9 40 101 21,7
Auftragsbestand U -39,0 -38,0 -31,0 -33,0 -27,0 -32,0 -42,0 -48,0 -51,0 -48,0 -41,0 -38,0 -30,0
Beurteilung T+ -39,7 -41,1 -38,3 -43,6 -37,1 -40,1 -43,8 -41,0 -38,6 -32,6 -30,0 -34,6 -30,9
Bautatigkeit U 22,0 9,0 11,0 12,0 2,0 -3,0 -11,0 -27,0 -71,0 -71,0 -40,0 29,0 26,0
im Vormonat T+l -82 -20,0 -135 -80 -136 -154 17,7 -20,0 -26,7 2,5 12,5 21,1 -5,0
Geréte- bzw. Kapa- U 72,7 76,0 78,6 81,1 81,0 81,7 80,7 75,8 59,8 42,3 48,1 68,5 75,3
zitatsauslastung in % T+ 71,4 71,4 72,4 73,7 72,7 73,4 72,8 71,4 67,2 64,9 69,5 75,4 73,7
Baupreise U 1,0 1,0 9,0 -5,0 -17,0 -28,0 -39,0 -43,0 -37,0 -17,0 -11,0 -5,0 -7,0
Erwartungen T+l -8,4 -6,8 06 119 190 -225 -264 -262 -255 -155 -159 -141  -16,5

" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Kapazitatsauslastung: in % der betriebstib-
lichen Vollauslastung. U: Ursprungswerte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in
den nachsten 6 Monaten erwarteten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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GroBhandel:
Nachlassender Pessimismus

l.

Im Mai hielt die vor einem Monat einsetzende leichte Verbes-
serung des Geschéftsklimas an. Die Unternehmen beurteil-
ten ihre derzeitige Lage nicht mehr so haufig als schlecht und
waren hinsichtlich der weiteren Entwicklung weniger skeptisch.
Das hat sich positiv auf inre Bestellpldne ausgewirkt; allerdings
beabsichtigte auch im Berichtsmonat per saldo rund ein Drit-
tel der GroBhandler, in den néchsten drei Monaten geringere
Order zu platzieren als zur gleichen Zeit des Vorjahres. Die
Beschéaftigtenplane sahen ahnlich oft wie im Méarz und im April
Einschrénkungen vor. Die Verkaufspreise werden sich den Mel-
dungen der Testfirmen zufolge stabilisieren.

Il.

Die Unternehmen des Produktionsverbindungshandels be-
richteten im Mai nach der Veerbesserung im April zwar wieder
haufiger Uber eine unglinstige Geschéftslage, erwarteten fUr die
kommenden Monate jedoch weniger oft eine Abschwéachung.
Vor allem die GroBhandler mit NE-Metallen und NE-Metall-
halbzeug &uBerten sich bei nahezu unverédndert hohem La-
gerdruck unzufrieden mit der aktuellen Situation. Der weiteren
Entwicklung sahen sie allerdings bei weitem nicht mehr so skep-
tisch entgegen wie in den vorangegangenen Monaten. Dem-
entsprechend haben sie ihre Bestellplane nach oben korri-
giert; auch im Mai Uberwogen in dieser Sparte jedoch die Hand-
ler, die niedrigere Order vergeben wollten als vor Jahresfrist. Nur
noch vereinzelt rechneten die Firmen damit, die Verkaufsprei-
se in den kommenden Monaten zu senken. Im GroB3handel
mit Eisen, Stahl, Eisen- und Stahlhalbzeug hat sich die Ge-
schéftslage zwar gebessert, die negativen Urteile Ubenwogen
aber nach wie vor deutlich. Erneut gelang es einem Teil der
Unternehmen, Uberhohte Lagerbesténde abzubauen. Da sich
zudem die Aussichten weiter aufhellten, haben einige Handler
dieser Sparte inre bisher restriktive Orderplanung gelockert. Die
Verkaufspreise werden nach Ansicht der Testteilinehmer in den
nachsten Monaten weitgehend unveréndert bleiben. Uber ei-
ne unbefriedigende Geschaftslage berichtete der GroBhandel
mit Maschinen, Ausrtistungen und Zubehdr. Angesichts un-
verandert hohen Lagerdrucks und schlechter Perspektiven plan-
ten die Firmen, inre Bestellungen einzuschranken und wesentlich
weniger Ware zu ordern als vor einem Jahr. Nur noch verein-
zelt rechneten sie mit einem Rickgang der Verkaufspreise. Aus
dem Chemiehandel kamen nach der Verbesserung im April wie-
der haufiger Meldungen Uber eine schlechte Lage. Der Lager-
druck hat zwar weiter nachgelassen, da die Firmen jedoch Uber-
wiegend eine Geschaftsabschwachung erwarteten, duBerten
sie vermehrt die Absicht, eine restriktive Bestellpolitik zu be-
treiben. In allen baunahen GroBhandelssparten verschlechter-
te sich die Geschaéftslage. Besonders stark fiel die Abwartsbe-
wegung im GroBhandel mit elekirischem Installationsmaterial
aus. Auch im GroBhandel mit Holz, Baustoffen, Anstrichmit-
teln und Sanitdrkeramik Uberwogen die negativen Urteile zur
aktuellen Situation stérker als im April. Im GroBhandel mit In-
stallationsmaterial fir Gas, Wasser und Heizung behielten da-
gegen die Unternehmen mit einer guten Geschaftslage trotz ei-
ner Abschwachung die Oberhand. Allerdings haben sich vor
allem in dieser Sparte die Aussichten eingetribt.

M.
Im KonsumgiitergroBhandel haben die negativen Urteile zur
Geschéftslage im Vergleich zur Situation im April an Gewicht

verloren, was allerdings in erster Linie auf die Entwicklung im
Nahrungs- und GenussmittelgroBhandel zurtickzuftihren ist.
FUr die nahe Zukunft rechneten die GroBhandler im Konsum-
gutersektor nicht mehr so haufig mit einer Abschwéachung.
Im Gebrauchsgtiterbereich hat sich die Lage im Mai erneut
verschlechtert. Die Firmen gingen fur die ndchsten Monate von
einer Fortsetzung der Abwartsentwicklung aus. Im GroBhan-
del mit elektrischen Haushaltsgerédten, Lampen und Leuch-
ten nahmen nach dem regen April-Geschaft die Meldungen
Uber eine unguinstige Geschaftslage wieder zu. Der weiteren
Entwicklung sahen die Unternehmen wesentlich pessimisti-
scher entgegen als in den vorangegangenen Monaten und
wollten weniger Ware ordern als vor Jahresfrist. Sie rechneten
Uberwiegend mit einem Ruickgang der Verkaufspreise. Im GroB-
handel mit Unterhaltungselektronik gewannen die positiven Ur-
teile zur Geschéftslage wieder die Oberhand. Die Unterneh-
men erwarteten jedoch eine Abschwachung und wollten in
inrer Bestellvergabe Zurlickhaltung Uben. Der GroBhandel mit
Haushaltswaren, Glaswaren und keramischen Erzeugnissen
beurteilte die aktuelle Situation nach einer Belebung im April
nun wieder Uberwiegend negativ. Trotz schleppender Nach-
frage ist es einem Teil der Unternehmen gelungen, Uberhohte
Lagerbestande abzubauen. Den kommenden Monaten sahen
die Unternehmen mit weiter nachlassender Skepsis entge-
gen und haben ihre Bestellplane etwas nach oben korrigiert.
Ihre Plane sehen aber nach wie vor geringere Bestellungen vor
als zur gleichen Zeit des Vorjahres.

Eine Verbesserung des Geschéftsklimas ergab sich im Ver-
brauchsguterbereich. Diese ist ausschlieBlich auf eine nicht
mehr ganz so skeptische Einschatzung der kinftigen Ent-
wicklung zurlckzufihren. Die Bewertung der aktuellen Situ-
ation blieb dagegen weitgehend unverandert; die Firmen mit
einer ungunstigen Geschaftslage dominierten leicht. Im Grof3-
handel mit kosmetischen Erzeugnissen und Korperpflege-
mitteln hat sich die Lage deutlich verschlechtert und wurde
nun Uberwiegend negativ beurteilt. Bei schleppender Nach-
frage hat der Lagerdruck zugenommen. Da die Unternehmen
fur die nédchsten Monate zudem von einer Abschwéchung
ausgingen, haben sie in ihren Bestellplanen vermehrt Ein-
schrankungen vorgesehen. Uber eine Verbesserung der Ge-
schéftslage berichtete der GroBhandel mit pharmazeutischen,
medizinischen und orthopédischen Erzeugnissen. Nur noch
vereinzelt empfanden die Unternehmen ihre Warenbestande
als zu hoch. An der insgesamt zufriedenstellenden Ge-
schéftslage wird sich nach Ansicht der Testteiinehmer in den
nachsten Monaten nur wenig &ndern. Entsprechend sind die
Bestellplane auf Expansion ausgerichtet.

Im GroBhandel mit Nahrungs- und Genussmitteln besserte
sich die Geschéftslage sprunghaft; im Mai Gberwogen die po-
sitiven Urteile, nachdem in den Monaten davor die negativen
dominiert hatten. Der Pessimismus hinsichtlich der weiteren
Entwicklung hat nachgelassen, und die Bestellplane waren
weniger restriktiv. Nach Auffassung der Firmen wird es in den
nachsten Monaten zu Preissenkungen kommen.

Exkurs: GroBhandel (Ost)

Die GroBhéandler der neuen Bundesléander bewerteten ihre
Geschéftslage im Mai nicht mehr ganz so negativ wie in
den beiden vorangegangenen Monaten. Die Aussichten ha-
ben sich nach der Aufhellung allerdings wieder eingetriibt.
Das schlagt sich auch in den Firmenplanen nieder. Sowohl
die Bestell- als auch die Beschéaftigtenplane sind vermehrt
auf Einschrankungen ausgerichtet.

J.L.
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Geschaftsklimal, GroBhandel Deutschland

GroBhandel insgesamt

J
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Vorprodukte u. Investitionsgiiter
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1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung!, GroBhandel Deutschland

Salden GroBhandel insgesamt
30
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber zu groBe und zu Kkleine Lagerbestande, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite
Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden

Preisel, GroBhandel Deutschiand

Erwartungen — GroBhandel insgesamt
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Erwartungen — Vorprodukte u. Investitionsgiiter

/

-30

Salden

2004

2005 2006 2007 2008 2009

Erwartungen — Gebrauchsgiiter

40
30 |

;

Salden

2004

2005 2006 2007 2008 2009

Erwartungen - Verbrauchsgiiter*
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende GroBhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! GroBhandel Deutschland

05/08 06/08 07/08 08/08 09/08 10/08  11/08 12/08 01/09 02/09  03/09  04/09  05/09

GroRhandel
Geschéftsklima® U 54 2,0 -7,7 -5,6 -9,7 -15,3 -25,2 -28,1 -24,9 -28,1 -31,6 -29,1 -26,7
T+ 3,8 1,9 -7,6 -5,7 -10,9 -15,4 -21,9 -26,3 -25,5 -27,9 -31,7 -30,6 -28,3
Geschaftslage U 13,0 6,0 1,0 0,0 0,0 3,0 -9,0 -13,0 -13,0 -21,0 -25,0 -22,0 -19,0
Beurteilung T+l 12,1 6,0 2,2 1,6 1,7 1,8 84 -145 151 187 229 221 -199
Geschaftslage U -2,0 -2,0 -16,0 -11,0  -19,0 -32,0 -40,0 -42,0 -36,0 -35,0 -38,0 -36,0 -34,0
Erwartungen T+ -4,3 -2,2  -16,9 -12,8 -19,8 -31.1 -34,4 -37,3 -35,4 -36,6 -40,0 -38,6 -36,3
Lager U 9,0 18,0 16,0 20,0 24,0 22,0 23,0 26,0 21,0 27,0 24,0 23,0 22,0
Beurteilung T+l 9,5 18,3 15,8 19,2 24,0 21,6 23,5 25,3 20,9 27,3 23,8 23,9 22,5
Verkaufspreise U 35,0 36,0 36,0 19,0 15,0 11,0 2,0 6,0 10,0 1,0 -13,0 -6,0 -2,0
Erwartungen T+ 37,8 40,6 41,2 21,1 13,8 11,8 2,9 1,1 3,0 -2,1 -13,1 -4,4 0,8
GH-Vorprodukte und Investitionsgliter
Geschéftsklima? U 6,0 34 -6,9 -5,2 -10,4 -15,8 -29,2 -32,2 -33,8 -34,1 -41,6 -32,5 -31,0
T+l 2,9 3,1 -7,0 -6,2 -10,8 -15,7 -24,9 -29,3 -33,9 -33,7 -40,8 -34,8 -34,0
Geschéftslage U 21,0 11,0 6,0 3,0 2,0 2,0 -13,0 -16,0 -24,0 -28,0 -36,0 -29,0 -30,0
Beurteilung T+ 18,6 11,1 7,2 29 0,7 -0,1 -11,8 -16,9 -24.3 -24.3 -32,2 -29,8 -32,5
Geschaftslage U -8,0 -4,0 -19,0 -13,0 -22,0 -32,0 -44,0 -47,0 -43,0 -40,0 -47,0 -36,0 -32,0
Erwartungen T+ -11,6 -4,6 -20,2 -14,9 -21,7 -30,2 -37,1 -40,9 -42,9 -42,6 -48,9 -39,8 -35,6
Lager U 6,0 13,0 14,0 20,0 24,0 20,0 23,0 29,0 22,0 28,0 31,0 28,0 24,0
Beurteilung T+ 7,6 13,8 14,4 19,1 23,9 19,8 22,5 27,6 22,4 28,0 30,0 29,1 25,6
Verkaufspreise U 35,0 40,0 42,0 21,0 11,0 -2,0 -2,0 2,0 10,0 -1,0 -19,0 -8,0 -2,0
Erwartungen T+l 37,2 453 48,6 241 11,1 1,8 -0,7 -3,2 0,5 -6,2 -19,6 -6,8 0,1
GH-Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima? U 3,0 4,0 -11,1 1,5 1,9 -1,7 -11,0 -158 -12,5 -10,2 -14,4 -19,3 -17,5
T+l 15,3 -0,8 -14,9 -20,6 -23,1 -26,2 -18,9 -32,4 -21,5 -35,3 -25,6 -29,2 -33,8
Geschéaftslage U 7,0 3,0 -6,0 2,0 9,0 16,0 9,0 2,0 1,0 -2,0 -2,0 -2,0 -4,0
Beurteilung T+ 27,2 1,4 -4,9 -8,8 -12,8 -7, -1,1 -15,1 -13,8 -29,5 -13,8 -17,7 -21,9
Geschaftslage U -1,0 5,0 -16,0 1,0 -5,0 -18,0 -29,0 -32,0 -25,0 -18,0 -26,0 -35,0 -30,0
Erwartungen T+ 4,0 -29 244 -31,6 -32,9 -43,3 -35,1 -48,1 -28,9 -41,0 -36,7 -40,0 -45,0
Lager U 13,0 22,0 15,0 18,0 22,0 18,0 5,0 11,0 16,0 17,0 14,0 20,0 14,0
Beurteilung T+ 19,8 32,1 31,1 36,3 41,0 38,1 423 37,4 25,1 41,1 27,8 24,9 27,8
Verkaufspreise U 39,0 34,0 31,0 11,0 16,0 11,0 19,0 15,0 29,0 20,0 6,0 6,0 14,0
Erwartungen T+ 27,0 26,1 31,0 18,0 21,2 16,2 13,2 2,7 -4,4 -3,8 -14,7 -2,2 -9,1
GH-Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima? U 11,2 -5,0 -18,2 -22,2 -21,7 -24,4 -18,3 -30,2 -16,7 -34,1 -23,8 -30,4 -37,9
T+l 812 6,6 -9,2 0,7 0,1 -6,3 -9,6 -13,8 -12,8 -10,9 -14,0 -19,7 -17,3
Geschaftslage U 23,0 -3,0 -9,0 -13,0 -14,0 -6,0 0,0 -9,0 -7,0 -27,0 -13,0 -19,0 -26,0
Beurteilung T+ 7,6 7,7 -2,2 47 47 10,8 10,0 0,6 -0,6 -2,0 -1,5 -2,9 -3,4
Geschaftslage U 0,0 -7,0 27,0 -31,0 -29,0 -41,0 -35,0 -49,0 -26,0 -41,0 -34,0 -41,0 -49,0
Erwartungen T+ -1,2 55 -16,0 -3,3 -4,5 -22,0 -27,3 -27,3 -24,2 -19,3 -25,7 -35,1 -30,2
Lager ] 24,0 35,0 34,0 37,0 39,0 38,0 40,0 35,0 21,0 38,0 27,0 28,0 32,0
Beurteilung T+ 12,4 21,8 12,9 16,1 20,5 20,2 54 121 16,6 17,4 (8% 22,3 13,4
Verkaufspreise U 22,0 19,0 24,0 14,0 18,0 12,0 13,0 10,0 7,0 1,0 -12,0 -1,0 -14,0
Erwartungen T+ 43,6 38,1 32,3 57 8,1 59 19,9 13,0 28,1 20,1 11,8 11,7 18,6
GH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschéftsklima® U -2,1 0,5 -6,0 -0,5 -11,2 -18,6 -30,6 -27,6 -18,8 -26,1 -28,6 -28,7 -13,3
T+l -4,9 -2,9 -8,5 -1,5 -13,8 -16,4 -26,3 -25,0 -18,3 -23,2 -27,7 -28,9 -16,3
Geschaftslage U -8,0 3,0 -2,0 -2,0 -2,0 -3,0 -16,0 -21,0 -8,0 -21,0 -22,0 -20,0 5,0
Beurteilung T+ -9,9 -2,2 -4,4 -0,7 -5,5 -1,3 -15,8 =211 -10,9 -14,0 -18,4 -17,0 3,0
Geschaftslage U 4,0 -2,0 -10,0 1,0 -20,0 -33,0 -44,0 -34,0 -29,0 -31,0 -35,0 -37,0 -30,0
Erwartungen T+ 0,3 -3,7 12,6 -2,2 -21,7 -30,3 -36,2 -28,8 -25,5 -31,9 -36,6 -40,0 -33,7
Lager U 6,0 10,0 11,0 13,0 16,0 18,0 26,0 24,0 18,0 23,0 14,0 11,0 16,0
Beurteilung T+l 7,6 10,9 12,7 141 16,5 15,5 26,6 22,4 {558 23,0 14,8 10,9 17,6
Verkaufspreise U 47,0 41,0 36,0 25,0 20,0 33,0 -14,0 3,0 -3,0 -6,0 -17,0 -13,0 -8,0
Erwartungen T+ 49,0 42,7 39,6 27,3 17,3 29,6 -12,5 -0,5 -6,0 -5,8 -18,0 -11,3 -6,0

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grofB3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + |: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéaftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.

ifo Konjunkturperspektiven 5/2009 - 36. Jahrgang



Konjunkturtest

25

Einzelhandel: Geschaftslage nahezu
zufriedenstellend

l.

Das Geschéftsklima im Einzelhandel hat sich im Mai etwas
aufgehellt. Nur noch eine geringe Anzahl von Unternehmen
hatte etwas an ihrer momentanen Geschaftslage auszu-
setzen. Fur die kommenden Monate erwarteten weniger Fir-
men als im April eine Verschlechterung des Geschéftsver-
laufs, jedoch blieben die skeptischen Meldungen deutlich
in der Uberzahl. Der Lagerdruck nahm ab, und die restrik-
tive Bestelltatigkeit soll geringfligig gelockert werden. Die
Unternehmen sahen sich im vergangenen Monat zu Preis-
abschlagen gezwungen und gingen davon aus, weitere Zu-
gestandnisse hinsichtlich der Preise machen zu mussen.
Weniger Firmen als im April gaben an, die Beschaftigten-
zahlen reduzieren zu wollen.

Il.

Im Gebrauchsguterbereich verharrten die Urteile zu den
Geschaftsaussichten zum dritten Mal in Folge auf niedrigem
Niveau. Nach wie vor wollte sich der Uberwiegende Teil der
Unternehmen mit Bestellungen zurlickhalten. In der Sparte
Mdbel, Einrichtungsgegensténde und Hausrat ist der Ge-
schéftsklimaindikator deutlich gefallen. Die Aussichten fur
die kommenden sechs Monate triibten sich erheblich ein.
Im Einzelhandel mit Metallwaren, Bau- und Heimwerkerbe-
darf verbesserte sich die Geschéftslage dagegen sprung-
haft. Aufgrund des spurbar nachlassenden Lagerdrucks woll-
ten die Unternehmen ihre restriktive Orderpolitik lockern.
Im Elektrosektor hat sich die Geschéaftslage erheblich ver-
bessert. Auch in Bezug auf die Geschéftsaussichten nahm
die Dominanz der pessimistischen Meldungen merklich ab.
Im Bereich der weiBen Ware hat sich das Geschéaftsklima
deutlich aufgehellt. Die Bestelltatigkeit sollte aber, trotz ab-
gebauter Lagertiberhange, nicht erhoht werden. Im Einzel-
handel mit Unterhaltungselektronik hat sich die Geschéfts-
lage sprunghaft verbessert, im Durchschnitt hielten sich
negative und positive Meldungen die Waage. Obwohl sich
der Lagerdruck erheblich erhdhte, gaben weniger Firmen
als im Vormonat an, ihre Bestelltatigkeit einschranken zu
wollen. Im Einzelhandel mit Computern, Hard- und Software
hat sich das Geschéftsklima kaum verandert. Der Uberwie-
gende Teil der Unternehmen sah sich zu Preiszugestand-
nissen gezwungen. Auch fur die kommenden Monate gin-
gen wieder mehr Testteilnehmer davon aus, die Preise zu
senken. In der Sparte Uhren, Schmuck und Edelmetallwa-
ren Klarte das Geschéaftsklima kréaftig auf. Die Geschaftsla-
ge verbesserte sich deutlich, und auch dem kinftigen Ge-
schéftsverlauf sahen die Unternehmen weit weniger pessi-
mistisch entgegen als im Vormonat. Obwohl sich der La-
gerdruck erneut deutlich verscharfte, wollten erheblich we-
niger Unternehmen ihre Bestelltatigkeit weiter einschranken.

I,

Im Verbrauchsgiiterbereich hellte sich das Geschaftskli-
ma spurbar auf. Die Geschaftslage verbesserte sich deut-
lich, und auch die Geschéaftsaussichten flr die kommen-
den sechs Monate wurden, nach dem stagnierenden Ver-

lauf des vergangenen halben Jahres, von etwas weniger
Unternehmen als »schlecht« beurteilt. In der Sparte Textil-
ien und Bekleidung verbesserte sich die Geschaftslage
sprunghatft. Die Unternehmen blickten jedoch weiterhin mit
Sorge auf das kommende halbe Jahr. Da Lagertberhdnge
abgebaut werden konnten, wollten merklich weniger Firmen
als im April ihre Bestelltatigkeit weiter einschranken. Der
Schuhhandel zeigte sich sichtlich zufrieden mit dem aktuellen
Geschéftsverlauf. Erstmals seit Ende 2007 Gberwogen wie-
der die positiven Meldungen zur Geschéftslage. Bei den Be-
stellungen wollten sich die Unternehmen jedoch weiterhin
in Zurtckhaltung tben. Im Einzelhandel mit Sport- und Cam-
pingartikeln blieb die Geschéftslage positiv, allerdings haben
sich die Geschéftserwartungen eingetriibt. Infolge der wei-
ter angestiegenen LagerUberhange wollten die Teilnehmer
ihre restriktive Orderpolitik beibehalten. Im Bereich Schreib-
und Papierwaren, Schul- und Bdroartikel klarte das Ge-
schaftsklima splrbar auf. In Bezug auf den kinftigen Ge-
schéaftsverlauf ist der Pessimismus nahezu verschwunden.
Auch die restriktive Orderpolitik sollte gelockert werden.

IV.

Im Kfz-Sektor ist der Geschaftsklimaindikator wieder gesun-
ken. Sowohl die aktuelle Geschéaftslage als auch die Aussich-
ten fUr die kommenden Monate wurden von den Unterneh-
men negativer beurteilt als im Vormonat. Mehr Firmen als im
April wollten sich beiihren Bestellungen zurtickhalten. Erstmals
seit EinfUhrung der »Abwrackpramie« hat sich die Geschéfts-
lage im Neuwagengeschéft wieder verschlechtert, die positi-
ven Stimmen Uberwogen allerdings wesiterhin. Die Firmen woll-
ten ihre Bestellmengen etwas zurlckfahren. Auch im Ge-
brauchtwagengeschdft hat sich die Geschéaftslage ver-
schlechtert, die Geschaftsaussichten klarten jedoch etwas auf.
Obwohl die Lager weitgehend als geraumt gelten konnten,
kiindigten die Orderplane weitere Einschnitte an. Im Bereich
Kraftwagenteile und -zubehdr tribte sich die Geschéftslage
deutlich ein. Die Bestellvolumina sollten, trotz des sich ab-
schwéchenden Lagerdrucks, drastisch gekirzt werden.

V.

Im Nahrungs- und Genussmitteleinzelhandel hellte sich
das Geschéaftsklima ein wenig auf, verblieb aber im negati-
ven Bereich. Wahrend die momentane Geschéftslage von
den befragten Unternehmen unverandert als zufriedenstel-
lend empfunden wurde, waren die Geschaftserwartungen
von merklich weniger Skepsis gepragt. Ein groBer Teil der
Unternehmen sah sich im Mai zu Preiszugestandnissen ge-
zwungen. Fur die kommenden Monate gingen die Firmen
von weitgehend stabilen Verkaufspreisen aus.

Exkurs: Einzelhandel (Ost)
In den neuen Bundeslandern hat sich das Geschéftsklima
deutlich abgekUhlt. Hielten sich im Monat zuvor die positi-
ven und negativen Meldungen zur momentanen Ge-
schaftslage noch die Waage, so zeigten sich die Unterneh-
men im Mai unzufrieden mit dem aktuellen Geschéftsver-
lauf. Auch die Skepsis in den Geschéaftserwartungen hat zu-
genommen.

C.S.
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Geschaftsklimal, Einzelhandel Deutschland

Salden Einzelhandel insgesamt
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O O O O
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0 : ; .
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2004 2005 2006 2007 2008 2009

Salden Nahrungs- u. Genussmittel
30

10
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1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung!, Einzelhandel Deutschland

Einzelhandel insgesamt
Salden
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber zu groBe und zu Kkleine Lagerbestande, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite
Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden
30

Preisel, Einzelhandel Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Einzelhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Einzelhandel Deutschland

05/08 06/08 07/08 08/08 09/08 10/08  11/08 12/08 01/09 02/09  03/09  04/09  05/09

Einzelhandel
Geschéftsklima?® U -3,0 -5,5 -22,0 -20,0 -25,0 -25,6 -35,5 -34,2 -27,4 -23,6 -27,1 -24,0 -19,0
T+ -5,2 -7,4 -20,7 -21,6 -24,5 -25,5 -33,1 -30,4 -26,5 -24.3 -28,2 -26,5 -21,2
Geschaftslage U -4,0 -2,0 -21,0 -17,0 -29,0 -19,0 -22,0 -26,0 -16,0 -17,0 -22,0 -10,0 -5,0
Beurteilung T+l -6,6 -39 -183 -175 2715 192 -215 -236 -178 171 -208 -121 -7,6
Geschaftslage u -2,0 -9,0 -23,0 -23,0 -21,0 -32,0 -48,0 -42,0 -38,0 -30,0 -32,0 -37,0 -32,0
Erwartungen T+ -3,8 -10,8 -23,0 -25,5 -21,4 -31,6 -44,0 -37,0 -34,8 -31,3 -35,3 -39,8 -33,8
Lager U 24,0 26,0 27,0 27,0 29,0 24,0 36,0 29,0 25,0 23,0 22,0 22,0 18,0
Beurteilung T+ 22,6 24,6 24,1 27,9 31,7 25,2 34,2 26,2 25,2 27,4 23,6 21,4 16,6
Verkaufspreise U 21,0 20,0 30,0 24,0 25,0 15,0 1,0 -3,0 0,0 8,0 3,0 4,0 -10,0
Erwartungen T+ 25,8 25,9 30,1 19,4 18,8 15,6 6,3 0,8 -2,2 2,9 0,4 5,0 -5,7
EH-Gebrauchsgiiter
Geschiéftsklima? U -22,0 -15,7  -31,5 -27,0 -35,5 -27,7 -39,7 -41,3 -30,3 -38,6 -41,0 -33,4 -23,1
T+l -2,8 -7,0 -25,5 -24,2 -22,6 -24,8 -44.2 -39,5 -37,5 -26,6 -29,7 -25,4 -23,9
Geschéftslage U -23,0 -8,0 -32,0 -25,0 -38,0 -19,0 -24,0 -31,0 -13,0 -32,0 -39,0 -21,0 -8,0
Beurteilung T+ -5,1 -11,6 -27,9 -26,3 -32,2 -25,0 -34,5 -36,6 -31,5 -22,0 -20,3 -10,1 -8,1
Geschaftslage U -21,0 -23,0 -31,0 -29,0 -33,0 -36,0 -54,0 -51,0 -46,0 -45,0 -43,0 -45,0 -37,0
Erwartungen T+ -0,4 -2,2 -23,0 -22,0 -12,3 -24,5 -53,4 -42.4 -43,3 -31,1 -38,5 -39,4 -38,5
Lager U 38,0 34,0 33,0 30,0 38,0 26,0 36,0 30,0 23,0 34,0 38,0 33,0 25,0
Beurteilung T+ 19,9 26,7 26,2 25,8 334 24,8 8385 26,7 26,5 20,8 11,3 9,2 10,9
Verkaufspreise U 6,0 12,0 20,0 18,0 15,0 1,0 -13,0 -21,0 -4,0 7,0 -1,0 -2,0 -17,0
Erwartungen T+l 13,8 9,7 14,1 8,4 8,5 4.5 -3,1 -8,8 -11,5 -3,9 -2,6 0,9 -9,2
EH-Verbrauchsgiiter (ohne Brennstoffe)
Geschéftsklima? U -0,5 -6,1 -28,0 -23,0 -24,3 -26,0 -47,5 -43,5 -39,1 -24,0 -27,1 -20,2 -21,7
T+ -23,5 -16,9  -29,8 -29,1 -35,9 -30,0 -39,4 -38,0 -28,8 -39,3 -40,6 -33,1 -24,5
Geschéftslage U -2,0 -11,0 -31,0 -25,0 -35,0 -26,0 -35,0 -40,0 -33,0 -20,0 -20,0 -4,0 -5,0
Beurteilung T+ -25,1 -8,3 -26,8 -25,7 -38,8 -21,5 -25,2 -30,3 -15,1 -32,9 -36,6 -20,4 -10,1
Geschaftslage U 1,0 -1,0 -25,0 -21,0 -13,0 -26,0 -59,0 -47,0 -45,0 -28,0 -34,0 -35,0 -37,0
Erwartungen T+ -21,8 -25,1 -32,8 -32,5 -32,9 -38,2 -52,4 -45,3 -41,5 -45,4 -44.,4 -45,0 -37,8
Lager U 21,0 29,0 28,0 25,0 30,0 22,0 34,0 29,0 28,0 19,0 11,0 9,0 12,0
Beurteilung T+ 35,2 30,8 30,5 33,0 41,2 26,1 34,2 26,0 25,7 40,6 39,7 30,4 22,2
Verkaufspreise U 10,0 3,0 13,0 10,0 12,0 2,0 -9,0 -10,0 -6,0 2,0 0,0 1,0 -13,0
Erwartungen T+ 15,6 22,5 18,5 4,2 0,9 3,1 -1,7 -10,1 -5,2 -2,7 -7,3 0,1 -7,5
EH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschéftsklima? ] 15,5 8,7 -3,7 -7,4 -15,6 -21,0 -13,5 -10,8 -8,3 -7,2 -12,0 -20,5 9,7
T+l 12,2 54 -4,3 -8,9 -15,4 -20,4 -9,6 -6,4 -9,5 -5,0 -12,5 -22,0 -13,1
Geschaftslage U 13,0 20,0 5,0 5,0 -10,0 -7,0 0,0 0,0 2,0 1,0 -9,0 -6,0 -1,0
Beurteilung T+ 10,5 15,5 4.8 5,8 -7,2 -8,0 3,1 3,7 -5,4 3,7 -6,4 -5,1 -3,5
Geschaftslage U 18,0 -2,0 -12,0 -19,0 -21,0 -34,0 -26,0 -21,0 -18,0 -15,0 -15,0 -34,0 -18,0
Erwartungen T+l 13,9 -4.1 -13,1 -22,6 -23,3 -32,1 -21,5 -16,0 -13,5 -13,3 -18,5 -37,5 -22,1
Lager ] 12,0 11,0 18,0 27,0 21,0 23,0 39,0 26,0 27,0 14,0 21,0 28,0 19,0
Beurteilung T+ 11,7 12,9 13,0 26,1 21,4 22,9 8515 25,2 26,2 19,5 249 28,0 18,7
Verkaufspreise U 56,0 58,0 68,0 51,0 61,0 55,0 31,0 28,0 16,0 23,0 12,0 15,0 2,0
Erwartungen T+l 57,8 58,7 66,7 51,6 59,6 51,6 29,6 26,6 17,3 24,7 13,8 15,2 3,8

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grof3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + |: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen:
Geschiftserwartungen weniger skeptisch

I

Der ifo Geschaftsklimaindikator fir das Dienstleistungs-
gewerbe (ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versiche-
rungen und ohne Staat) ist im Mai erneut gestiegen.! Die
Befragungsteilnehmer bewerteten ihre derzeitige Ge-
schéftslage allerdings wieder etwas zurlckhaltender als im
Vormonat. Dem Geschéftsverlauf im kommenden halben
Jahr blickten sie jedoch weniger skeptisch entgegen. Die
Firmen hatten niedrigere Umsétze als im vergleichbaren Vor-
jahresmonat, und auch fur die nahe Zukunft rechneten sie
mit einem leichten Umsatzriickgang. Den Personaleinsatz
wollten sie nur geringflgig reduzieren.

Il.

Im Transportwesen fiel die Lagebeurteilung im Bereich Per-
sonenbefdrderung zu Land, Glterbeférderung im Stralen-
verkehr, Taxibetriebe u.a. nicht mehr so ungunstig aus, und
die Firmen waren hinsichtlich der weiteren Geschéaftsent-
wicklung im kommenden halben Jahr deutlich zuversicht-
licher. Das Geschaftsklima verbesserte sich. Im Bereich Gu-
terbeférderung im StralBenverkehr wurde die aktuelle Lage
zum zweiten Mal in Folge nicht mehr so negativ bewertet,
und die Unternehmen waren auch in ihren Geschaftser-
wartungen fUr die ndchsten sechs Monate wesentlich we-
niger skeptisch. Der Klimaindikator stieg auf — 27 Prozent-
punkte. FUr die n&chste Zeit erwarteten die Firmen allerdings
leichte Umsatzriickgdnge und planten, die Mitarbeiterzahl
zu verringern. Im Bereich Spedition (einschlieBlich Logistik)
empfanden 59% der Testteilnehmer ihren Auftragsbestand
als zu klein (April 2009: 65%). Sie beurteilten ihre Ge-
schéftssituation nicht mehr ganz so negativ und sahen auch
der Entwicklung im nachsten halben Jahr nicht mehr so
skeptisch entgegen. Das Geschaftsklima konnte sich auf
— 26 Prozentpunkte verbessern. Die Beschaftigtenzahl soll
reduziert werden.

Im Bereich Touristik hat der Klimaindikator leicht nachge-
geben. Die Reisebdiros und Reiseveranstalter stuften inre ak-
tuelle Geschéftslage wieder negativer ein, waren aber hin-
sichtlich der geschéftlichen Entwicklung in den nachsten
sechs Monaten weniger skeptisch als im April. Mit ihren Um-
satzen in den vergangenen Monaten zeigten sie sich weni-
ger zufrieden und schlossen Umsatzrickgange auch in der
nahen Zukunft nicht aus. Der Personalbestand soll verrin-
gert werden.

Die Architektur- und Ingenieurbiiros waren mit inrer mo-
mentanen Geschaftssituation weniger zufrieden als im April.
Die Umséatze waren geringer als vor Jahresfrist, und auch im
Hinblick auf die ndchsten Monate rechneten die Firmen noch
mit einem Minus. Der Geschéftsentwicklung im kommen-
den Halbjahr sahen sie nahezu unverandert skeptisch ent-
gegen. Der Mitarbeiterstamm soll noch etwas verkleinert
werden.

Im Bereich Datenverarbeitung bewerteten die Firmen ihre
aktuelle Lage ungunstiger, die Aussichten flr die nachsten
sechs Monate jedoch positiver als im April. Der Klimaindi-
kator war mit — 4 Prozentpunkten gegentber dem Vormo-
nat unverandert (Mai 2008: + 34). Das Umsatzniveau des
vergleichbaren Vorjahresmonats wurde nicht erreicht. lhren
Auftragsbestand empfanden 53% der teilnehmenden Unter-

1 Eine Saisonbereinigung der Daten erscheint wegen des kurzen Stitzbe-
reichs derzeit noch nicht sinnvoll.

nehmen als ausreichend bzw. saisonutblich, 9% als verhalt-
nismasig grol3, 38% jedoch als zu klein. Die Beschaftigung
durfte in den nachsten Monaten weiter verringert werden.
Wéhrend drei Viertel der DV-Dienstleister die Preise fr ihre
Leistungen konstant halten wollten, planten 22% eine An-
passung nach unten und nur 3% Preiserhdhungen.

Im Bereich Unternehmens-/Steuer-/Rechtsberatung (ein-
schlieBlich Wirtschaftsprtfung, Marktforschung, Public-Re-
lations-Beratung u.a.) beurteilten die Firmen ihre Ge-
schéaftslage nicht mehr so glinstig. Die Umséatze waren bei
mehr als der Halfte der Testteilnehmer niedriger als im ver-
gleichbaren Vorjahresmonat, und der Auftragsbestand wur-
de von 40% aller Befragten als zu klein empfunden. Fur die
kommenden Monate gingen die Unternehmen von leicht
rUcklaufigen Umsétzen aus, waren aber hinsichtlich inrer Ge-
schéftsperspektiven flr das kommende halbe Jahr wieder
zuversichtlicher. Der Klimaindikator stieg auf + 4 Prozent-
punkte. Im Teilbereich Unternehmens- und Public-Relations-
Beratung zeigte sich in den Geschaftserwartungen flr die
nachsten sechs Monate deutlich mehr Optimismus als im
April, allerdings bewerteten die Umfrageteilnehmer ihre ak-
tuelle Lage nicht mehr so gtinstig. Der Klimaindikator konn-
te aber leicht zulegen. FUr die nahe Zukunft wurde mit einer
Nachfragebelebung gerechnet. Die Mitarbeiterzahl soll leicht
erhéht werden.

Die Werbebranche zeigte sich zwar nicht mehr ganz so un-
zufrieden mit ihrer aktuellen Geschéftslage, klagte aber er-
neut Uber zu geringe Auftragsbestande. Fur die kommen-
den Monate sahen die Firmen vermehrt Umsatzchancen,
dennoch wollten sie den Personalabbau der vergangenen
Monate noch etwas intensivieren. Die Geschéftsentwicklung
im nachsten halben Jahr wurde demgegentiber merklich
aussichtsreicher eingeschatzt. Das Geschéftsklima verbes-
serte sich auf — 6 Prozentpunkte.

Der Bereich Personal- und Stellenvermittlung/Uberlas-
sung von Arbeitskraften berichtete erneut von einer
schlechten Geschéftslage, zeigte sich aber fUr die nachs-
ten sechs Monate wesentlich optimistischer als im April.
Die Firmen rechneten mit steigenden Umséatzen. Das Ge-
schaftsklima verbesserte sich auf — 10 Prozentpunkte (Mai
2008: + 53). Der Beschéftigungsabbau der vergangenen
Monate durfte zum Stillstand kommen.

Im Gastgewerbe hat sich das Geschéftsklima leicht ver-
bessert. Dies ist auf eine nicht mehr ganz so negative La-
gebeurteilung und auf etwas weniger pessimistische Ge-
schéftserwartungen flr die nachsten sechs Monate zu-
ruckzufihren. Das Beherbergungsgewerbe (Hotels, Gast-
hofe, Pensionen) war zwar mit seiner aktuellen Situation et-
was weniger unzufrieden als im April, hatte aber noch etwas
negativere Geschéftsaussichten. Der Klimaindikator erhol-
te sich minimal. Zwei Drittel der Betriebe setzten weniger um
als vor Jahresfrist. Der Personalabbau halt an. In der Gast-
ronomie hat sich das Geschaftsklima auf — 22 Prozentpunkte
leicht verbessert.

Im Bereich Mobilien-Leasing stuften die Unternehmen ih-
re aktuelle Lage etwas negativer ein als im April, in ihren
Geschéftserwartungen fur die n&chsten sechs Monate wa-
ren sie allerdings deutlich zuversichtlicher. Der Klimaindika-
tor stieg auf — 11 Prozentpunkte.

H.B.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt

Prozentsalden Dienstleistungen" Prozentsalden Transport Geschaftsklima
60 80
w0 Geschéfts- Geschiftsklima 60 Giiterbeférderung im
erwartungen 40 StraBenverkehr
20
20
0 0
-20 Beurteilung der -20
W0 Geschiftslage -40 Personen-/Giiterbeférderung
i -60 (Landverkehr)
-60 -80
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Prozentsalden Dienstleistungen Geschaftsklima  Prozentsalden Transport Geschaftsklima
im Vergleich
60 80
Verarbeitendes a3
40 3) i
Dienstleistungen® Gewgrbe 40 ) Spedition, )
sonstige Verkehrsvermittiung
20
0
-20
. i )3) -40 Personen-/Giiterbeforderung
-40 Gewerbliche Wirtschaft® (Landverkehr)
-60
-60 -80
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Prozentsalden _Zahl der Beschiftigten Prozentsalden Touristik Geschaftsklima
im Verlauf der letzten 2-3 Monate
60 60
Reisebiiros und Reiseveranstalter
40 40
20 Dienstleistungen” 20
0 0
-20 -20
zum Vergleich
-40 -40 Dienstleistungen "
-60 -60
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Prozentsalden Zahl der Beschaftigten Erwartungen Prozentsalden Architekten und Ingenieure Geschaftsklima
in den nachsten 2-3 Monaten
60 60
40 40 zum Vergleich
i i 1) Dienstleistungen "
20 Dienstleistungen 20
0 0
-20 -20
Verarbeitendes
-40 Gewerbe® -40
-60 -60
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

1) Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat; nicht saisonbereinigt. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe,

GroB- und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt.
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Prozentsalden
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt
Werbung
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Verarbeitendes Gewerbe®
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1) Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat; nicht saisonbereinigt. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe,
GroB- und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt. — 4 Datenverarbeitung: Software-Entwicklung, Consulting, System-/Network-Operation, Processing,
Environmental Services, Wartung u.a. Bis 3. Quartal 2004 vierteljahrliche Erhebung, ab Oktober 2004 monatliche Erhebung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beschaftigungsbarometer Deutschland

Personalplanung etwas weniger negativ

Das ifo Beschaftigungsbarometer fir die gewerbliche Wirt-
schaft Deutschlands ist im Mai gestiegen. Die Planungen
der Unternehmen sind aber weiterhin klar auf Personalre-
duzierung ausgerichtet. Der Beschaftigungsabbau wird wei-
tergehen.

Im verarbeitenden Gewerbe sehen die Beschaftigungspla-
nungen etwas weniger haufig eine Absenkung des Perso-
naleinsatzes vor als im April. Nachdem das Beschafti-

auf den tiefsten Stand seit Uber zehn Jahren gefallen war,
bedeutet der aktuelle Anstieg noch keine Entspannung bei
der Beschaftigungssituation. Im Bauhauptgewerbe und im
GroBhandel haben die Unter-nehmen Ihre Beschéfti-
gungsplanungen kaum verandert. Die Einzelhandler bewer-
ten ihre derzeitige Ge-schaftslage nicht mehr so unglnstig
wie im April und erwégen den Personaleinsatz etwas zu

gungsbarometer fiir die Industrie im vergangenen Monat ~ erhéhen. KA.
ifo Beschaftigungsbarometer
Gewerbliche Wirtschaft!)
Deutschland (Indexwerte, 2000 = 100), saisonbereinigt
05/08 06/08 07/08 08/08 09/08 10/08 11/08 12/08 01/09 02/09 03/09 04/09 05/09
Index 1056 103,9 1022 100,44 99,4 99,1 96,4 93,7 94.4 94,1 92,1 91,0 92,1
Indexwerte, Jahr 2000 = 100, saisonbereinigt
110
105
100
95
90
85
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB- und Einzelhandel.

Die ifo-Auswertung »ifo Beschéftigungsbarometer« basiert auf ca. 7 000 monatlichen Meldungen von Unternehmen des verarbeitenden Gewer-
bes, des Bauhauptgewerbes, des GroBhandels und des Einzelhandels und wurde im September 2006 zum ersten Mal ausgewiesen. Dabei
werden die Unternehmen gebeten, ihre Beschéftigtenplanungen fir die nachsten drei Monate mitzuteilen. Sie kénnen ihre Planungen fur die
Zahl der Beschaftigten fUr die nachsten drei Monate als »zunehmen, »gleich bleiben« oder »abnehmen« kennzeichnen. Der Saldowert der
Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmen«. Zur Berechnung der Indexwerte werden die Sal-

den jeweils auf den Durchschnitt des Jahres 2000 normiert.
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)

Gesamtindikator’
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Vertrauensindikator Verbraucher?
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T Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargestellten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der

kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt

Vertrauensindikator '
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Preiserwartungen
25 25
20 20
15 15
10 10
{l T R
0 ||I.IIII II../.,-".-..I IIII...||| |.___II“ . 0
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1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GroBen: Beurteilung der Auftragsbestéande, Beurteilung der Fertigwarenbestande, Pro-
duktionsplane flr 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten gegen Vorjahr. — 3 Sal-
den aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (=) in den néchsten 3-4 Monaten.

Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.
Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern

BR Deutschland Frankreich
Produktion ' Produktion '
9 9
T TR :
: LT '""I""-|| S fa, -.-_.Il.l---l.l...,.I
: -7 [
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Beurteilung des gesamten Auftragsbestands * Beurteilung des gesamten Auftragsbestands *
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Preiserwartungen * Preiserwartungen *
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Preiserwartungen * Preiserwartungen *
35 | 35
15 15
Law st ..
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* Saisonbereinigt. — 1 Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturdaten aus der Europdischen Union (25)

05/08 06/08 07/08 08/08 09/08 10/08 11/08 12/08 01/09 02/09 03/09 04/09 05/09

Europaische Union (25) insgesamt

Gesamtindex ' 984 96 906 886 869 797 735 666 632 609 604 639 667
Bereichsindikatoren®

Industrie 2,7 -4,3 -7,4 -9,6 -13 -188 -253 -31,7 -334 -37,3 -39,1 -358 -33,9
Bauwirtschaft -10,7 -134 -16,7 -17,7 -195 -246 -284 -319 -359 -381 -374 -382 -38)9
Einzelhandel -2,5 -5 -1 13,7 -13  -16,4 17,7 -248 -251 -244 -216 -21 -17
Verbraucher -13,6 -16,6 20 -19,1 -18,6 -23 -24 -282 -30,6 -316 -31,7 -28,7 -30,5

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion 3

Index 107,8 107,2 106,3 1059 104,0 1017 98,9 96,0 93,6 91,6 89,8
Wachstumsraten -0,5 -0,4 -0,9 -1,3 -2,2 -5,7 90 -120 -158 -18,1 -18,7
Preiserwartungen ° 15,7 18,5 22,9 18,6 14,3 7,7 1,1 -43 -10,2 -10,7 -131 -11,8 -11,7

Deutschland

Produktion *

Index 120,8 121,2 1194 1230 1188 116,6 112,1 106,6

Wachstumsraten 1,8 2,2 04 1,6 -1,8 -3,8 72 -124

Auftragsbestand * 3,8 -1,9 -5,2 -7,7 -14 -189 -30,8 -40,8 -47,7 -552 -589 -591 -62
Preiserwartungen ° 14,4 15,6 18,6 16 11,4 71 0 -48 -10,4 93 -122 -111 -10,2
Frankreich

Produktion °

Index 102,4 101,6 1029 1026 101,9 98,0 953 93,6

Wachstumsraten -1,9 -2,1 -2,3 -3,3 -1,7 7,5 -10,5 -10,7

Auftragsbestand * -6,5 93 -148 -134 -216 -28 -39,7 -555 -50,3 -59,5 -66,5 -60,6 -65,6
Preiserwartungen ° 14,3 21 274 244 12,1 9,2 3,9 -2 -5 23 114 -0,7 -9,1

GroRbritannien

Produktion 3

Index 95,7 95,4 94,9 94,1 93,8 921 89,8 88,3

Wachstumsraten -2,2 -1,9 -1,3 -3,4 -3,2 -5,5 -8,4 -8,8

Auftragsbestand * -9,3 2,4 -45 -142 -223 -29,7 -32,7 -33 426 -591 -63,2 -586 -61,5
Preiserwartungen ° 29,8 289 375 33 29,7 17,5 52 86 -103 -115 -10,3 20  -15,5
Italien

Produktion ®

Index 96,1 96,2 95,2 95,6 926 90,3 87,1 84,9

Wachstumsraten -4,2 -1,8 2,7 -5,7 -5,8 6,9 -10,1 -143

Auftragsbestand* -151 -184 -236 -19,7 -274 -369 -382 -539 -557 -61,5 -68,1 -66,1 -64,9
Preiserwartungen ° 10,8 15,8 18,8 15,2 11,9 6,2 47 -7,8 8,1 11,1 127 -11 -9,8

1 »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der
Vertrauensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den
Mittelwerten aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). —
3 Produzierendes Gewerbe (ohne Bau), Index: 2000 = 100, Wachstumsraten gegentber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. —
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnismaBig groBe (+) und zu kleine (-) Auftragsbesténde. — ¢ Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft (WES)

Weltkonjunktur und ifo Wirtschaftsklima

100 % Veranderung gegeniiber dem Vorjahr Index 1995=100 150
80 | Reales BIP (linke Skala) == ifo Weltwirtschaftsklima*’ (rechte Skala) 1 130
6,0 | 4 110
a0t 1{ %0

4,9
2,0 } 3,6 4,5 5,1 4 70
22 2,8 )
0,0 3 50
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* Arithmetisches Mittel der Bewertung der gegenwaértigen Lage und der erwarteten Entwicklung.
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Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), IMF, World Economic Outlook.
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