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Konjunkturtest

Industrie: Anhaltend starke Nachfrage

I

Das Geschaftsklima im verarbeitenden Gewerbe (ein-
schlieBlich Ernahrungsgewerbe) hat sich im Méarz wieder ver-
bessert. Die Unternehmen konnten einen héheren Order-
eingang, zunehmende Auftragsbestande und Produktions-
steigerungen vermelden und schétzten ihre aktuelle Ge-
schéftssituation erneut gunstiger ein als im Vormonat. Fur
die nachsten sechs Monate rechneten die Firmen mit einer
gleichbleibend gunstigen Entwicklung, fir das Auslands-
geschéft waren sie — trotz des hohen Eurokurses — sogar
noch etwas optimistischer als im Februar. Der Anstieg der
Beschaftigtenzahl wird sich den Firmenmeldungen zufolge
im kommenden Quartal fortsetzen; die Produktion und die
Verkaufspreise durften weiter steigen, allerdings weniger
stark als zuletzt.

Il.

Die Vorleistungsguterproduzenten empfanden ihre Fertig-
warenbestande zwar immer noch oftmals als zu groB3, spra-
chen angesichts des wieder gestiegenen Bestelleingangs aber
deutlich haufiger von einer »guten« Geschéftslage. An der
leichten Skepsis bezliglich der Geschéftsaussichten hat sich
jedoch nichts geéndert. Bei der Beurteilung der Geschéfts-
entwicklung in der Investitionsguterindustrie wurde im Marz
ein neuer Rekord erreicht: Angesichts der anhaltend starken
Nachfrage und der hervorragenden Auftragssituation stuf-
ten die Unternehmen ihre aktuelle Geschéftslage so gut ein
wie noch nie seit der Wiedervereinigung. Trotz weiterer Pro-
duktionssteigerungen kam es wieder vereinzelt zu Lie-
ferengpassen. In den Geschafts- und Exporterwartungen
Uberwog nach wie vor die Zuversicht, sie lie gegentber dem
Vormonat aber erneut nach. In der Konsumgtiterindustrie
hat sich die Geschéftssituation deutlich verbessert. Die Nach-
frage zog spurbar an, so dass die Produktion ausgeweitet
wurde. FUr die nadchsten Monate wurden weitere Produk-
tionssteigerungen angeklndigt. Die Zuversicht in den Ge-
schéftserwartungen ging hingegen zurtick. Im Ern&hrungs-
gewerbe nahm die Zufriedenheit mit dem Geschéftsverlauf
wieder zu. Die Preise wurden weiter angehoben, allerdings
nicht mehr so haufig wie in den vergangenen Monaten. Die
Chancen auf den Exportmarkten wurden nun wieder besser
eingeschatzt.

IIl.

In der chemischen Industrie hat sich die Geschaftslage bei
kraftig gestiegener Nachfrage deutlich verbessert. Die wie-
der starker gewachsenen Auftragsbestande durften in den
kommenden Monaten vermehrt fir Produktionsausweitun-
gen sorgen. Vor allem die Exportaussichten wurden wieder
gunstiger eingeschétzt. Die Metallindustrie hat angesichts
spurbar gestiegener Auftragsbestande ihre Produktion er-
héht. Die Unternehmen konnten sich fur die nachsten Mo-
nate zwar insgesamt keine weitere Verbesserung der sehr
guten Geschéftslage vorstellen, waren flr das Auslandsge-
schéft aber wieder deutlich optimistischer und wollten ver-
mehrt neues Personal einstellen. Im Maschinenbau be-
zeichneten bei unverandert guter Nachfrage etwa genau

so viele Unternehmen wie im Februar ihre Geschaftslage
als »gut«. Die Produktion stieg und soll auch in den kom-
menden Monaten erh6ht werden. In ihren Geschéfts- und
Exporterwartungen waren die Firmen aber weniger opti-
mistisch als zuletzt. Die Testteiinehmer der Branche Elektro-
technik, Feinmechanik und Optik schéatzten ihre derzeitige
Geschéftslage ebenso gut ein wie im Vormonat, die Skep-
sis bezlglich der Geschéaftsaussichten nahm aber zu. Pro-
duktionssteigerungen waren nur noch vereinzelt vorgese-
hen. Der Geschéftsklimaindikator im Fahrzeugbau bleibt wei-
ter nach oben gerichtet. Die Unternehmen beurteilten ihre
aktuelle Geschéftslage angesichts der sehr guten Auf-
tragssituation so gut wie noch nie seit der Wiedervereini-
gung. Bei den Nutzfahrzeugherstellern kam es trotz deut-
licher Produktionsausweitungen sehr haufig zu Liefereng-
passen. Insgesamt erwartete die Branche eine Fortsetzung
der glnstigen Geschéftsentwicklung im kommenden hal-
ben Jahr. Rege Nachfrage und gestiegene Auftragsbestan-
de sorgtenim Bereich Glas, Keramik, Verarbeitung von Stei-
nen und Erden flr eine sprunghafte Verbesserung der Ge-
schéftssituation. Die Unternehmen haben mehr produziert
und die Verkaufspreise angehoben, die Skepsis in den Ge-
schéaftserwartungen blieb aber erhalten. Im Papier-, Verlags-
und Druckgewerbe verbesserte sich das Geschéftsklima.
Die Firmen stuften ihre aktuelle Lage wieder vermehrt als
»gut« ein. Bei den Verkaufspreisen ergaben sich Spielrdu-
me nach oben. Hinsichtlich der Geschaftsentwicklung im
kommenden halben Jahr hielten sich optimistische und pes-
simistische Stimmen unverandert die Waage. Die Gummi-
und Kunststoffwarenindustrie war mit ihrer aktuellen Situa-
tion —trotz leicht gestiegener Nachfrage — weniger zufrieden
als im Februar. FUr die n&dchsten Monate rechneten die Fir-
men mit einem etwas besseren Geschaftsverlauf, planten
aber, den Personalbestand zu reduzieren. Im Textil- und Be-
kleidungsgewerbe hat sich die Geschaftslage weiter ver-
schlechtert. Der Bestelleingang ging spurbar zurtick, den
Unternehmen gelang es aber offenbar, durch Produktions-
einschréankungen ein weiteres Anwachsen der Fertigwa-
renbesténde zu verhindern. Die Aussichten flr das Export-
geschéft erschienen den Firmen nicht mehr so glinstig wie
zuletzt. In der Holzindustrie (ohne Mdbelhersteller) hat sich
das Geschaftsklima deutlich verbessert. Die Testteilnehmer
konnten ihre erhéhten Lagerbestande weiter abbauen und
schatzten sowohl ihre aktuelle Lage als auch die Geschéfts-
perspektiven erheblich glnstiger ein als im Februar.

Exkurs: Industrie (Ost)

Erstmals in diesem Jahr ist der Geschaftsklimaindikator flr
das verarbeitende Gewerbe auch in den neuen Bundeslan-
dern gestiegen. Die Unternehmen bewerteten ihre Ge-
schéftssituation angesichts des wieder etwas lebhafteren
Ordereingangs besser als im Vormonat und erhéhten die
Produktion. Fur die ndchsten Monate rechneten sie, vor al-
lem flr das Exportgeschéaft, mit einer weiteren Aufwarts-
entwicklung.

M.B.
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Geschaftsklima*, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Verarbeitendes Gewerbe DEUTSCHLAND
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* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-

erwartungens, saisonbereinigt (dlinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Geschaftsklimal, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

03/07 04/07 05/07 06/07 07/07 08/07 09/07 10/07 11/07 12/07 01/08 02/08 03/08

Verarbeitendes 258 27,0 274 237 233 214 181 178 192 165 174 163 179

Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe* 26,5 28,7 285 247 256 228 191 196 211 189 17,7 176 185

Vorleistungsgliter 272 283 312 248 240 203 164 157 173 158 13,7 133 155

Investitionsgliter 298 313 291 26,7 292 279 229 283 286 265 252 260 256

Konsumgiiter® 17,8 205 189 19,7 187 157 156 9,7 10,7 7,8 8,1 72 111
Gebrauchsgiiter 21,3 193 225 17,7 248 203 14,0 8,5 8,1 2,1 7,9 6,4 10,1
Verbrauchsgiiter® 156 211 168 203 147 125 161 100 125 110 8,1 81 11,9

Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 98 119 87 105 35 73 59 13 23 -78 81 1,9 28

Textil-, Bekleidungsgewerbe 10,3 12,6 9,1 10,5 9,2 54 101 1,5 8,1 5,9 -1,4 -3,3 -1,7

Ledergewerbe 22 114 124 166 75 155 81 143 81 123 -45 -40 56
Holzgewerbe 49 10,1 17,2 131 24 -169 -319 -146 -5,9 94 47 -58 11,8
Papier-, Verlags-, 127 173 127 143 136 137 112 48 95 93 44 27 70
Druckgewerbe

Mineraldlverarbeitung 193 356 50,5 502 513 256 308 16 154 304 268 213 481
Chemische Industrie 30,8 343 346 354 367 339 356 261 274 255 197 204 26,0
itk U Ul 254 299 285 266 221 163 17,3 165 134 168 105 93 86
Kunststoffwaren ’ ’ ? ’ ’ ’ ! ’ ! ’ ’ ! ’

Clasgew., Keramik, Verarb. 557 487 159 94 47 06 -127 -19 05 -35 65 -37 29
v. Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb.,

H. v. Metallerzeugnissen 31,0 337 327 257 263 233 205 202 260 256 254 212 194

Maschinenbau 331 341 36,7 314 344 358 298 316 31,7 293 262 27,8 245

Elektrotechnik, Feinmech.,

Optik 31,3 278 376 298 316 247 234 222 192 183 176 17,7 161

Fahrzeugbau 22,0 250 197 174 233 202 131 226 261 195 231 239 279

Mobel, Schmuck,

Musikinstr. etc. 122 205 17,7 131 180 152 11,7 10,6 915 1.1 510 1.1 3,1

Verarbeitendes
Gewerbe Neue 278 259 275 27,7 249 231 23,4 19,8 23,0 23,7 20,0 176 19,3

Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
' Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung, Auftragsbestande und Fertigwarenlager,
verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

% Grad der Kapazititsauslastung® %
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Reichweite der Auftragsbestinde
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25 25

2,0 2,0
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Salden Beurteilung der Fertigwarenlager® Salden

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

1 Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
a In % der betriebstblichen Vollauslastung
b Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den nachsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht
ausreichender (-) Kapazitat; inverse Skalierung.
9 %-Salden der Betriebe mit zu groBem (+) und zu kleinem (-) Bestand an unverkauften Fertigwaren; inverse Skalierung.
Alle Daten saison- und witterungsbereinigt.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Kapazitatsauslastung?, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

03/05 06/05 09/05 12/05 03/06 06/06 09/06 12/06 03/07 06/07 09/07 12/07 03/08

Verarbeitendes Gewerbe 823 826 829 844 849 863 8,6 876 875 868 868 875

Verarbeitendes Gewerbe* 827 832 835 848 854 872 874 886 884 876 876 883
Vorleistungsgiiter 803 809 818 834 838 858 864 873 858 857 851 853
Investitionsgiiter 864 870 871 876 885 90,1 900 91,3 925 91,1 91,8 931
Konsumgiiter* 80,0 806 795 814 823 843 834 847 851 845 834 842
Gebrauchsgiiter 78,5 80,3 79,3 83,2 84,7 85,6 85,0 87,3 85,9 84,2 81,9 81,7
Verbrauchsgiiter* 81,0 80,8 79,6 80,4 81,1 83,6 82,6 83,2 84,7 84,5 84,2 85,5
Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 78,1 772 763 796 794 769 777 780 788 786 790 785

Textil-, Bekleidungsgewerbe 825 829 823 834 845 863 825 83 868 856 853 859
Ledergewerbe 824 857 825 832 819 873 808 887 896 857 862 867
Holzgewerbe 77,9 772 773 824 84,1 81,7 827 925 827 824 816 829

T TR, 848 851 861 859 851 861 870 869 864 873 876 895

Druckgewerbe
Chemische Industrie 84,1 82,7 82,1 845 843 845 854 847 867 856 859 856
H. v. Gummi-,
e e 771 780 787 803 808 832 837 848 840 835 818 815

Glasgew., Keramik, Verarb.v.  ga43 739 764 765 747 831 835 849 781 769 782 77,6
Steinen u. Erden

Azl i, ~asia, bl 813 812 818 839 858 869 881 838 876 87,7 880 875
v. Metallerzeugnissen

Maschinenbau 864 869 869 875 894 912 906 916 933 916 91,8 921

Elektrotechnik, Feinmech.,
Optik

Fahrzeugbau 889 899 894 895 901 915 903 914 937 935 940 96,2

804 810 826 843 838 863 872 881 87,2 86,1 846 87,7

Mobel, Schmuck, Musikinstr.

e 792 781 776 80,0 824 840 849 895 859 850 852 842

Verarbeitendes Gewerbe

. 80,1 828 81,1 824 827 836 852 863 860 862 856 856
Neue Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Grad der Kapazitatsauslastung in % der betriebstblichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beurteilung der Kapazitaten?, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

04/05 07/05 10/05 01/06 04/06 07/06 10/06 01/07 04/07 07/07 10/07 01/08 04/08

Verarbeitendes Gewerbe 248 214 190 153 9,9 74 3,0 -2,8 -2,3 -0,6 1,0 4,2

Verarbeitendes Gewerbe* 250 225 19,0 14,2 71 55 0,0 -4,9 -4,1 -1,5 0,0 21
Vorleistungsgiiter 274 266 20,7 15,1 6,5 1,6 -0,3 -5,0 -4,6 -3,3 1,7 21
Investitionsgiiter 21,4 16,8 14,0 11,6 6,6 6,8 20 -115 -8,8 -3,1 -6,0 -1,4
Konsumgiiter* 239 269 233 215 15,2 15,9 11,3 9,4 7,5 4,9 9,3 11,5
Gebrauchsgiiter 34,0 35,6 28,6 28,0 171 16,6 8,6 9,9 10,9 116 17,6 25,9
Verbrauchsgiiter* 189 224 21,0 17,3 14,5 15,4 13,0 10,2 4,3 1,5 5,1 4,2
Erndhrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 128 16,8 251 204 244 138 231 204 171 129 102 234

Textil-, Bekleidungsgewerbe 309 263 335 31,1 239 273 175 11,0 7,8 73 125 10,0
Ledergewerbe 423 280 291 210 20,7 209 331 2,0 1,9 9,0 18,1 13,0
Holzgewerbe 449 492 431 273 289 222 16,1 10,3 229 222 121 293
Papier-, Verlags-,

Druckgewerbe 243 196 11,7 165 143 146 4,7 8,4 11,3 1,6 8,7 75
Chemische Industrie 142 123 115 0,2 1,2 -3,7 -1,5 -4,9 98 -13,7 -10,5 -2,8

H. v. Gummi-, Kunststoffwaren 30,9 22,8 238 18,1 10,5 1,8 6,8 -4,9 0,3 -0,2 0,8 171

Glasgew., Keramik, Verarb. v.

) 41,0 4472 345 314 223 12,2 15,5 8,4 1,8 17,2 14,5 9,4
Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen 27,7 340 256 15,1 8,7 -2,0 -6,4 -8,0 -6,3 -5,9 -1,4 -3,9

Maschinenbau 19,6 14,6 9,7 7.3 -0,3 -1,4 93 -138 -124 -133 -133 97

g'gt'i‘&mt“h”'k'Fe'”mec"" 28 159 100 133 -21 59 70 -57 63 39 50 103

Fahrzeugbau 21,2 171 199 155 124 151 79 -14,6 -6,0 0,1 -0,1 -0,6

Mobel, Schmuck, Musikinstr.

ey 516 543 480 378 328 263 190 158 134 183 280 188

Verarbeitendes Gewerbe

. 18,2 10,3 10,5 16,5 8,3 53 -1,5 0,5 0,0 -2,7 815) -0,5
Neue Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den ndchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht aus-
reichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Reichweite der Auftragsbestindel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

03/05 06/05 09/05 12/05 03/06 06/06 09/06 12/06 03/07 06/07 09/07 12/07 03/08

Verarbeitendes Gewerbe* 2,5 2,6 2,6 2,6 2,6 2,7 2,8 3,0 3,0 2,9 3,0 31
Vorleistungsgiiter 2,0 1,9 1,9 1,9 2,0 2,0 2,1 2,2 2,2 2,2 2,3 2,5
Investitionsgiiter 3,4 3,4 3,6 3,4 3,6 3,8 3,9 4,2 4,3 3,9 4,0 41
Konsumgiiter* 1,7 1,9 1,8 2,1 2,1 2.1 2,2 2,2 2,1 2,2 2,2 2,2
Gebrauchsgiiter 1,4 1,6 1,6 1,6 1,8 2.1 2,1 2,1 1,9 2,2 2,1 2,0
Verbrauchsgiiter* 1,9 2,1 1,9 2,4 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 2,3 2,4
Textil-, Bekleidungsgewerbe 24 2,6 2,3 3.2 25 2,8 2,5 2,7 2,4 2,6 2,5 3,0
Ledergewerbe 1,9 2,3 2,2 25 2,5 2,5 2,5 2,7 2,4 2,1 2,7 2,3
Holzgewerbe 1,5 1,4 1,2 1,5 1,8 1,5 1,4 1,7 1,6 1,4 1,5 2,4
PETEIEIE, W e, 12 13 12 14 15 15 16 16 16 16 17 16
Druckgewerbe
Chemische Industrie 1,8 2,0 1,8 1,7 1,6 1,6 1,7 1,7 1,5 1,7 1,9 1,9
il U NI 20 19 18 17 20 18 21 24 25 22 22 23
Kunststoffwaren ’ ’ ’ ’ ’ ! ’ ’ ’ ’ ’ ’

Glasgew., Keramik, Verarb. v.
Steinen u. Erden
Metallerzeugung, -bearb., H.
v. Metallerzeugnissen

1,4 1,4 1,5 1,6 1,6 1,5 1,7 1,8 1,7 1,9 1,8 1,9
2,8 2,7 2,5 2,7 2,7 3,0 3,0 3,5 3,6 3,6 3,4 3,9

Maschinenbau 3,9 3,9 4,0 4,0 4,1 4,3 4,3 4,3 4,6 4,6 4,8 5,0

Elektrotechnik, Feinmech.,

Optik 1,9 1,9 2,0 2,0 2,3 2,4 2,6 2,7 2,8 2,3 2,4 2,5

Fahrzeugbau 3,8 3,8 41 3,6 3,6 3,8 4,0 4.4 4,3 3,8 3,9 3,7

Mobel, Schmuck, Musikinstr.

- 1,4 1,3 1,6 1,5 1,7 1,9 1,8 1,9 1,8 2,0 1,9 1,9

Verarbeitendes Gewerbe

Neue Bundeslinder 22 22 27 21 22 22 24 23 25 27 28 26

* Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplane, Auftragsbestande, Preiserwartungen, Exporterwartungen,

Salden

20

verarbeitendes Gewerbe! Deutschland

Produktionsplane

10 |

0 F

10 F

Salden

2003

2004 2005 2006 2007 2008

Beurteilung der Auftragsbestande

T

Salden

20

2003

2004 2005 2006 2007 2008

Erwartungen — Inlandsverkaufspreise

10

-10

Salden
30

2003

2004 2005 2006 2007 2008

Erwartungen — Exportgeschaft

20 |

10

0 F

-10

TN N

2003

2004 2005 2006 2007 2008

1 Salden aus den Prozentsatzen positiver und negativer Meldungen, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne Erndhrungs-

gewerbe und Tabakverarbeitung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Produktionsplanel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Vorleistungsgiiter
30

20 |

10

-10

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Salden Investitionsgiiter
30

20 |
10k \,/\/\_/\/\/\/*\_/\

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Salden Gebrauchsgiiter
30
20 }

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Salden Verbrauchsgi.iter*)
20

10 | W\/\/\—\/\/\J
0 F

2003 2004 2005 2006 2007 2008

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Produktion, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbsposition1, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Auf dem Inlandsmarkt

15

10 +

5 F

0 F

-5

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Salden Auf den auslandischen Markten innerhalb der EU
15

10 +

5 f

0 F

-5

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Salden Auf den auslandischen Markten auBerhalb der EU

15
10 |
5 L
0 L
5 |
-10

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie). Ohne

Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Wettbewerbsposition1, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

04/05 07/05 10/05 01/06 _ 04/06  07/06 _ 10/06  01/07 _ 04/07 _ 07/07 _ 10/07 _ 01/08  04/08

Vorleistungsgiiter

auf dem Inlandsmarkt U -1,0 2,0 6,0 5,0 11,0 8,0 14,0 10,0 11,0 11,0 1,0 2,0
T+ -0,1 1,5 6,1 4,8 11,9 7,5 14,1 9,7 11,9 10,5 1,1 1,7
auf den ausl. Markten U 2,0 0,0 1,0 6,0 12,0 7,0 8,0 11,0 10,0 1,0 5,0 6,0
innerhalb der EU T+ 2,3 0,2 0,7 54 12,3 7,2 7,7 10,1 10,3 1,2 4,7 53
auf den ausl. Méarkten U -1,0 1,0 5,0 1,0 12,0 1,0 8,0 0,0 3,0 3,0 1,0 0,0
ausserhalb der EU T+l -1,1 0,4 4.4 2,3 11,9 0,4 74 1,3 2,9 2,4 0,4 1,3
Investitionsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 2,0 6,0 11,0 10,0 15,0 18,0 12,0 17,0 7,0 10,0 10,0 8,0
T+ 2,7 52 10,2 10,7 15,8 17,2 11,2 171 7,7 9,3 9,2 8,4
auf den ausl. Markten U 2,0 -1,0 12,0 9,0 10,0 11,0 9,0 11,0 10,0 16,0 9,0 13,0
innerhalb der EU T+ 1,6 -1,0 12,0 9,2 9,6 11,0 9,0 10,9 9,6 16,0 9,0 13,0
auf den ausl. Méarkten U 2,0 2,0 8,0 10,0 11,0 11,0 6,0 10,0 12,0 10,0 11,0 6,0
ausserhalb der EU T+ 0,9 1,0 8,2 11,7 9,9 10,0 6,2 11,2 10,9 9,1 11,2 7,5
Gebrauchsgiiter
auf dem Inlandsmarkt U 1,0 12,0 7,0 15,0 23,0 10,0 22,0 17,0 -1,0 6,0 2,0 6,0
T+ 3,2 12,7 51 14,0 252 10,7 20,1 15,8 1,2 6,7 0,1 49
auf den ausl. Markten ] -2,0 9,0 13,0 10,0 12,0 21,0 17,0 14,0 26,0 10,0 9,0 19,0
innerhalb der EU T+ -1,2 10,4 11,5 8,8 12,8 22,4 15,5 12,8 26,8 11,4 7,5 17,8
auf den ausl. Méarkten U 3,0 6,0 11,0 10,0 7,0 10,0 18,0 7,0 14,0 6,0 5,0 7,0
ausserhalb der EU T+ 3,2 5,9 10,7 9,9 7,2 9,9 17,7 6,8 14,2 5,9 4,7 6,8
Verbrauchsgiiter’
auf dem Inlandsmarkt U 5,0 3,0 13,0 9,0 8,0 5,0 6,0 11,0 13,0 9,0 10,0 9,0
T+ 5,9 3,7 11,3 9,1 8,9 57 43 10,8 13,9 9,7 8,3 8,9
auf den ausl. Markten U 7,0 2,0 7,0 9,0 11,0 6,0 8,0 6,0 9,0 10,0 9,0 5,0
innerhalb der EU T+ 7,9 2,1 6,2 8,7 12,0 6,1 7,2 52 9,9 10,1 8,2 4,5
auf den ausl. Méarkten U 8,0 6,0 10,0 5,0 11,0 6,0 7,0 6,0 14,0 10,0 6,0 6,0
ausserhalb der EU T+| 8,8 55 9,5 52 11,8 55 6,5 6,0 14,7 9,5 55 6,1

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verbessert« und »verschlechtert«; U: Ursprungswerte, T + |: Saisonbereinigte Werte.
* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauwirtschaft: Kapazitatsauslastung
deutlich gestiegen

l.

Nach den Ergebnissen des ifo Konjunkturtests hat sich im
Méarz das Geschaftsklima im Bauhauptgewerbe —nach der
deutlichen Eintribung im Vormonat — wieder verbessert.
Die befragten Unternehmen beurteilten ihre aktuelle Lage
zwar nur geringfugig besser als im Februar, ihr Ausblick auf
die nachsten sechs Monate fiel aber sichtlich glinstiger aus.
Die Bauproduktion sowie die Kapazitatsauslastung stiegen
erheblich an. Mit 67 % (saison- und witterungsbereinigt) war
der Ausnutzungsgrad der Geratekapazitdten auch um
3 Prozentpunkte gréBer als vor einem Jahr. 58% der Unter-
nehmen klagten Uber Produktionsbehinderungen. Wie im
Vorjahr meldete lediglich jede funfte Testfirma Beeintrach-
tigungen aufgrund ungunstiger Witterungsverhaltnisse,
44% klagten jedoch Uber Auftragsmangel (Marz 2007:
41%). Die Auftragsbestande verharrten weiterhin bei durch-
schnittlich 2,5 Monaten (saison- und witterungsbereinigt),
vor einem Jahr waren sie allerdings 0,2 Monate kleiner.
Nach wie vor waren rund 40% der befragten Unternehmen
mit der Auftragslage nicht zufrieden. Den Firmenangaben
zufolge waren die Preise im Berichtsmonat stabil. Nach den
Meldungen der Unternehmen duirften sie in den kommen-
den Monaten jedoch steigen. Per saldo planten nur weni-
ge der Unternehmen eine Verringerung der Zahl der Mit-
arbeiter.

Il.

Im Hochbau hat sich das Geschéftsklima in allen drei Teil-
sparten verbessert. Die Unternehmen waren mit ihrer Ge-
schaftslage etwas weniger unzufrieden als im Februar; in
den Geschéftserwartungen flr das nachste halbe Jahr nahm
allerdings die Zuversicht merklich zu. Nur ein Achtel der
Unternehmen berichtete Uber witterungsbedingte Produk-
tionsstorungen — fast viermal so viele klagten tUber Auf-
tragsmangel. Die Bauproduktion war etwas umfangreicher
als im Vormonat; mit 65% lag die Gerateauslastung leicht
Uber dem Wert des Vorjahres (64%). Die Auftragspolster ver-
ringerten sich im Wohnungsbau sowie im 6ffentlichen Hoch-
pbau um jeweils 0,1 Monate auf 1,7 bzw. 2,0 Monate. Im
gewerblichen Hochbau verharrten sie bei 3,3 Monaten. Im
Hochbau insgesamt schrumpften die Auftragsbestéande; sie
reichten nur noch fUr 2,4 Produktionsmonate (Méarz 2007:
2,3 Monate). Die Testergebnisse lassen erkennen, dass im
Berichtsmonat die Preise vereinzelt angehoben werden
konnten. Fur die nachsten Monate gingen die Testteilneh-
mer von weiteren Preiserhdhungsspielraumen aus.

IIl.

Im Tiefbau hat sich das Geschaftsklima deutlich aufgehellt.
Die Lage wurde vor allem im StraBenbau besser beurteilt als
vor einem Monat. Die Zuversicht bezlglich der kiinftigen Ge-
schaftsentwicklung nahm in beiden Tiefoausparten merk-
lich zu. Zwei Drittel der Testfirmen berichteten Uber Behin-
derungen der Bautétigkeit. Ein Drittel gab an, dass sie bei

der Abwicklung ihrer Auftrdge vom Wetter beeintrachtigt
wurden; 44% klagten Uber fehlende Auftrdge. Dennoch
konnten die Bauproduktion und der Ausnutzungsgrad des
Maschinenparks erhdht werden. Mit 67% lag die Kapazi-
tatsauslastung um 3 Prozentpunkte Uber dem Vorjahresni-
veau. Die Reichweite der Auftragsbestande verlangerte sich
im StraBenbau von 2,2 auf 2,4 Monate und verklrzte sich
im sonstigen Tiefbau von 2,8 auf 2,7 Monate. Im Durch-
schnitt der Tiefbausparten waren die Auftragsreserven mit
2,6 Monaten um 0,3 Monate gréBer als vor einem Jahr.
Den Testergebnissen zufolge waren die Preise geringflgig
unter Druck. FUr die ndchsten Monate erwarteten die Unter-
nehmen jedoch steigende Preise.

Exkurs: Bauwirtschaft (Ost)

In den neuen Bundesléandern hat sich das Geschéftsklima
spurbar aufgehellt. Dies ist sowohl auf verbesserte Urteile
zur Geschéftlage als auch auf weniger skeptische Urteile
zu den Aussichten in den n&chsten Monaten zurtickzufih-
ren. Besonders ausgepragt war die Klimaaufhellung bei den
im StraBenbau tatigen Testfirmen. Knapp 70% der Unter-
nehmen berichteten Uber Produktionsbehinderungen, mehr
als die Halfte war von Auftragsmangel betroffen. Die Gera-
teauslastung stieg dennoch von 61 auf 66% (saison- und
witterungsbereinigt); vor Jahresfrist waren es 63%. Die Reich-
weite der Auftragsreserven verlangerte sich, vor allem auf-
grund steigender Auftragsbestande im Wohnungsbau so-
wie im StraBenbau. Mit 2,1 Monaten lag sie aber weiterhin
unter dem Wert fUr Deutschland insgesamt (2,5 Monate).
Die befragten Firmen erwarteten in den komnmenden Mo-
naten steigende Preise. Der Personalbestand wird sich leicht
verringern.

E.G.
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Salden

Geschaftsklimal, Bauhauptgewerbe Deutschland

Bauhauptgewerbe insgesamt

/f\/\—\%
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2003
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Hochbau

Salden
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Tiefbau

P A NN

%
75
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Kapazitatsausnutzung*' Bauhauptgewerbe

70 f

60 f

55

2003
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1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
* In % der betrieblichen Vollauslastung, saison- und witterungsbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Auftragsbestandel, Bauhauptgewerbe Deutschland
Reichweite in Produktionsmonaten

Produktionsmonate Bauhauptgewerbe insgesamt
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Produktionsmonate Tiefbau
3,0
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Salden Beurteilung des Auftragsbestandes Bauhauptgewerbe*
-20 T T T T T
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1 Saisonbereinigt (dUnne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen »verhéltnisméaBig groB« und »zu klein«.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden
0

Preisel, Bauhauptgewerbe Deutschiand

Entwicklung im Vormonat — Bauhauptgewerbe
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Erwartungen — Bauhauptgewerbe
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Erwartungen — Tiefbau
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Baupreise, saison- und witterungsbereinigt (dtinne Linie) bzw.

geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest!' Bauhauptgewerbe Deutschland

03/07  04/07  05/07  06/07  07/07  08/07 09/07 10/07 _ 11/07 _ 12/07 _ 01/08  02/08  03/08

Bauhauptgewerbe
Geschéftsklima® U -47 -7,8 -8,5 -11,5 -12,2 -15,6 -23,0 -28,0 -30,5 -28,6 -18,2 -18,2 -13,1
T+ -13,3 -14,0 -14,6 -16,1 -15,3 -17,5 -20,8 -20,6 -21,3 -20,5 -16,9 -24,9 -21,8
Geschaftslage U -29,0 -29,0 -27,0 -25,0 -21,0 -20,0 -24,0 -26,0 -31,0 -33,0 -34,0 -38,0 -36,0
Beurteilung T+ -26,4 -26,9 -28,2 -28,3 -25,3 -25,8 -29,3 -29,0 -31,5 -30,4 -29,8 -35,1 -33,4
Geschaftslage U 23,0 16,0 12,0 3,0 -3,0 -11,0 -22,0 -30,0 -30,0 -24,0 -1,0 4,0 13,0
Erwartungen T+l 0,7 -0,1 0,0 -3,0 -4,9 -8,9 -11,8 -11,7 -10,5 -10,0 -3,0 -14,1 9,3
Auftragsbestand U -18,0 -5,0 -4,0 -11,0 -8,0 -12,0 -18,0 -26,0 -37,0 -48,0 -41,0 -33,0 -11,0
gg. Vormonat T+ -27,0 -21,8 -22,1 -24,5 -18,0 -20,8 -23,0 -22,9 -23,4 -241 -18,4 -25,3 -20,0
Auftragsbestand U -46,0 -40,0 -37,0 -38,0 -34,0 -31,0 -31,0 -37,0 -39,0 -45,0 -44.0 -46,0 -42,0
Beurteilung T+l -44.3 -39,2 -40,0 -42,6 -39,5 -38,2 -37,3 -40,8 -38,5 -38,4 -36,6 -42,2 -40,3
Bautéatigkeit U -17,0 7,0 10,0 5,0 -1,0 -5,0 -9,0 -8,0 -12,0 -29,0 -50,0 -44,0 -13,0
im Vormonat T+ -5,2 -7,2 -21,7 -21,8 -20,7 -17,9 -13,1 -18,4 -18,0 -191 -15,8 -18,4 -1,2
Gerate- bzw. Kapa- U 58,3 64,9 69,7 72,0 73,1 741 74,9 74,0 73,4 711 62,0 57,5 60,9
zitatsauslastung in % T+ 64,1 68,7 67,9 68,1 68,5 69,2 70,1 68,7 68,7 69,2 65,7 63,3 66,7
Baupreise u 7,0 9,0 10,0 6,0 1,0 -6,0 -15,0 -23,0 -26,0 -26,0 -14,0 -9,0 -2,0
Erwartungen T+ 0,5 -0,8 0,8 -0,9 -4,0 -10,1 -15,1 -15,4 -14,0 -12,8 -7,5 -9,8 -8,5
Tiefbau
Geschaftsklima? U -4,0 -4.3 -8,3 -11,2 -8,7 -13,5 -20,5 -28,6 -31,0 -29,5 -19,0 -17,6 -9,5
T+ -13,0 -10,4 -14,5 -15,9 -12,1 -15,9 -18,9 -21,4 -21.1 -20,2 -17,0 -24,0 -18,5
Geschaftslage U -30,0 -29,0 -29,0 -27,0 -17,0 -17,0 -22,0 -23,0 -28,0 -33,0 -37,0 -40,0 -35,0
Beurteilung T+ -26,6 -25,9 -28,7 -28,5 -20,1 -22,7 -28,0 -28,3 -30,6 -32,1 -33,6 -36,7 -31,6
Geschaftslage U 26,0 24,0 15,0 6,0 0,0 -10,0 -19,0 -34,0 -34,0 -26,0 1,0 8,0 20,0
Erwartungen T+l 1,6 6,4 1,0 -2,5 -3,7 -8,9 9,3 -14,3 -11,1 -7,5 1,2 -10,3 -4,4
Auftragsbestand U -18,0 3,0 2,0 -5,0 0,0 -5,0 -9,0 -19,0 -39,0 -50,0 -47,0 -34,0 -6,0
gg. Vormonat T+ -30,0 -17,5 -18,2 -19,9 -9,9 -15,6 -17,6 -18,8 -22,6 -20,3 -16,9 -24,7 -18,0
Auftragsbestand U -46,0 -41,0 -39,0 -37,0 -34,0 -28,0 -25,0 -31,0 -36,0 -47,0 -48,0 -46,0 -42,0
Beurteilung T+l -43,8 -39,5 -40,7 -39,9 -38,1 -36,4 -34,8 -38,4 -37,3 -40,5 -39,3 -40,9 -39,8
Bautéatigkeit U -12,0 23,0 24,0 20,0 9,0 7,0 1,0 4,0 -1,0 -26,0 -63,0 -54,0 -4,0
im Vormonat T+ 2,6 47 -18,1 -16,0 -15,8 -7.4 -3,9 -11,7 -11,0 -12,8 -16,0 -20,9 10,6
Gerate- bzw. Kapa- U 56,2 64,4 70,5 73,0 74,3 75,2 76,9 76,2 75,6 72,1 60,9 54,9 59,1
zitatsauslastung in % T+ 63,7 69,6 68,5 68,4 68,8 69,3 70,9 69,2 69,2 69,0 65,1 62,4 66,6
Baupreise U 5,0 10,0 8,0 6,0 0,0 -7,0 -13,0 -30,0 -32,0 -36,0 -24,0 -11,0 -3,0
Erwartungen T+ -1,6 -0,6 -2,4 -2,2 -7,3 -13,8 -16,0 -23,4 -17,5 -191 -13,8 -10,3 -9,6
Hochbau
Geschéftsklima® U -5,5 -10,2 -8,3 -11,9 -137 -17,6 -24,5 -29,0 -29,0 -27,6 -16,6 -19,6 -14,9
T+ -13,9 -16,2 -14,2 -16,6 -16,7 -19,3 -21,9 -211 -20,3 -20,1 -16,1 -26,4 -23,3
Geschaftslage U -28,0 -30,0 -25,0 -24,0 -23,0 -23,0 -24,0 -29,0 -31,0 -33,0 -31,0 -38,0 -36,0
Beurteilung T+ -25,9 -28,5 -26,9 -28,6 -27,9 -29,0 -28,9 -30,2 -30,4 -29,1 -26,7 -35,3 -33,9
Geschaftslage U 20,0 12,0 10,0 1,0 -4,0 -12,0 -25,0 -29,0 -27,0 -22,0 -1,0 1,0 9,0
Erwartungen T+l -1,1 -3,0 -0,6 -3,8 -4,8 -9,0 -14,5 -11,4 -9,6 -10,7 -4,7 -17,0 -12,1
Auftragsbestand U -18,0 -11,0 -8,0 -14,0 -14,0 -18,0 -25,0 -31,0 -37,0 -46,0 -37,0 -33,0 -15,0
gg. Vormonat T+ -25,0 -25,6 -25,0 -26,4 -23,6 -25,8 -27,6 -26,4 -251 -25,8 -191 -25,9 -22,0
Auftragsbestand U -46,0 -41,0 -36,0 -39,0 -35,0 -33,0 -35,0 -40,0 -43,0 -44,0 -41,0 -46,0 -43,0
Beurteilung T+l -447 -40,9 -39,3 -44.3 -41,2 -39,3 -39,4 -41,5 -41,4 -37,6 -35,0 -42,8 -41,7
Bautéatigkeit U -21,0 -5,0 -2,0 -5,0 -8,0 -15,0 -17,0 -19,0 -19,0 -32,0 -41,0 -36,0 -20,0
im Vormonat T+ -11,1 -16,2 -26,9 -26,3 -24,8 -26,8 -20,9 -26,1 -22,7 -241 -14,7 -15,2 -10,1
Gerate- bzw. Kapa- U 60,6 64,0 67,8 69,2 70,4 711 71,3 69,8 68,7 67,4 61,9 59,4 61,4
zitatsauslastung in % T+ 64,4 66,4 66,4 66,0 66,8 67,1 67,9 66,4 66,1 67,1 65,0 63,4 65,1
Baupreise u 8,0 8,0 11,0 5,0 2,0 -7,0 -16,0 -18,0 -22,0 -19,0 -6,0 -8,0 -1,0
Erwartungen T+ 0,7 -1,4 2,7 -0,7 -1,8 -9,3 -14,3 -10,0 -11,5 -8,4 -2,1 -10,5 -8,3
Ostdeutschland
Geschéftsklima® U -1,5 -5,7 -6,4 -12,2 -7,6 -16,0 -25,5 -32,3 -34,8 -34,5 -20,2 -20,3 -9,6
T+ -15,0 -13,5 -13,6 -17,5 -11,9 -191 -21,7 -22,4 -23,1 -24.1 -17,8 -29,8 -22,0
Geschaftslage U -28,0 -30,0 -24,0 -28,0 -15,0 -18,0 -25,0 -22,0 -24,0 -31,0 -35,0 -41,0 -33,0
Beurteilung T+ -25,6 -251 -22,3 -29,4 -19,0 -25,3 -32,7 -29,0 -28,3 -30,9 -30,7 -36,4 -29,5
Geschaftslage U 29,0 22,0 13,0 5,0 0,0 -14,0 -26,0 -42,0 -45,0 -38,0 -4,0 3,0 17,0
Erwartungen T+l -3,9 -1,0 -4,4 -4,7 -4,4 -12,7 -10,0 -15,5 -17,7 -17,1 -3,9 -23,0 -14,1
Auftragsbestand U -13,0 -4,0 0,0 -10,0 -5,0 -14,0 -19,0 -27,0 -41,0 -64,0 -50,0 -45,0 -9,0
gg. Vormonat T+ -24,3 -21,0 -20,2 -27,1 -20,9 -29,5 -28,6 -28,0 -26,6 -34,3 -17,9 -31,7 -18,7
Auftragsbestand U -45,0 -42,0 -42,0 -40,0 -34,0 -34,0 -30,0 -36,0 -46,0 -54,0 -47,0 -50,0 -50,0
Beurteilung T+l -44.2 -38,8 -41,8 -42,0 -40,1 -44.5 -39,8 -44.9 -48,9 -48,1 -36,9 -44.8 -47,9
Bautéatigkeit U -14,0 12,0 16,0 11,0 2,0 -2,0 0,0 -3,0 -9,0 -26,0 -55,0 -58,0 -12,0
im Vormonat T+ -2,9 3,8 -14,4 -17,5 -20,8 -21,6 -14,4 -15,9 -16,3 -20,6 -20,0 -28,7 4.4
Gerate- bzw. Kapa- U 56,3 65,4 741 77,0 77,8 80,8 81,6 81,4 79,0 75,8 61,2 54,3 57,9
zitatsauslastung in % T+ 63,0 71,5 72,8 72,8 72,4 74,0 74,2 73,4 71,5 71,4 65,5 61,4 66,3
Baupreise u 5,0 3,0 7,0 0,0 2,0 -6,0 -15,0 -28,0 -31,0 -32,0 -23,0 -12,0 1,0
Erwartungen T+ -0,9 -5,5 -1,8 -6,4 -5,3 -12,5 -17.3 -23,6 -19,9 -16,4 -124 -12,2 -4,7

" Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen; Kapazitatsauslastung: in % der betriebstib-
lichen Vollauslastung. U: Ursprungswerte, T + I: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in
den nachsten 6 Monaten erwarteten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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GroBhandel: Expansive Bestellplane

I

Auch im Mérz hat sich das Geschéaftsklima verbessert. Da-
mit setzte sich der seit November 2007 zu beobachtende
Aufwértstrend fort. Die GroBhandler bewerteten ihre aktuelle
Geschéftslage vermehrt positiv und waren hinsichtlich der
weiteren Entwicklung kaum noch skeptisch. Dementspre-
chend haben sie ihre Bestellplane nach oben korrigiert und
wollten mehr Ware ordern als vor Jahresfrist, zumal es ei-
nem Teil der Firmen bei lebhafter Nachfrage gelungen ist,
zu hohe Warenbesténde abzubauen. Der Personalbestand
soll den Planen der Firmen zufolge eher verringert werden.
Die Testteiinehmer rechneten noch haufiger als in den drei
vorangegangenen Monaten mit Spielrdumen flr eine An-
hebung der Verkaufspreise.

Il.

Im Produktionsverbindungshandel dominierten im Mérz
die Unternehmen mit einer guten Geschaftslage noch stéar-
ker als im Februar. Es mehrten sich jedoch die skeptischen
Meldungen hinsichtlich der kunftigen Entwicklung. Im GroB-
handel mit Eisen, Stahl, Eisen- und Stahlhalbzeug gewan-
nen die positiven Meldungen zur aktuellen Geschéftslage
erneut deutlich an Gewicht. Fur die kommenden Monate
erwarteten die Unternehmen noch haufiger eine Ge-
schéftsbelebung als im Februar. Die Warenlager galten weit-
gehend als gerdumt, was die Unternehmen zusétzlich da-
zu bewogen haben durfte, ihre Bestellplane nach oben zu
korrigieren. Der weit Uberwiegende Teil der Firmen rechne-
te mit Spielrdumen fUr Preisanhebungen. Wie im Vormonat
berichtete der GroBhandel mit NE-Metallen und NE-Metall-
Halbzeug Uber eine nicht ganz zufriedenstellende Ge-
schéftslage. In den nachsten Monaten wird sie sich nach
Ansicht der Unternehmen sogar verschlechtern; dement-
sprechend wollten sie niedrigere Order vergeben als vor
Jahresfrist. In ihren Planungen gingen sie vermehrt von ei-
nem Anstieg der Verkaufspreise aus. Im GroBhandel mit Ma-
schinen, Ausrdstungen und Zubehdr verringerten sich die
positiven Meldungen zur aktuellen Geschaftslage zwar, do-
minierten jedoch weiter deutlich. Hinsichtlich der Entwick-
lung in den ndchsten Monaten Uberwogen die zuversicht-
lichen Einschatzungen kaum noch. Die unguinstigeren Aus-
sichten haben sich auch in nun eher restriktiven Bestell-
pléanen niedergeschlagen. Aus dem ChemiegroBhandel ka-
men nach der sprunghaften Verbesserung im Februar zwar
etwas weniger haufig Meldungen Uber eine gute Ge-
schéftslage, bei lebhafter Nachfrage konnten aber dennoch
zu hohe Lagerbestande weitgehend abgebaut werden. Da
die Unternehmen mit einer Stabilisierung der Lage rechne-
ten, haben sie ihre Bestellplane nach oben revidiert. Die
Unternehmen aller baunahen GroBhandelssparten bewer-
teten ihre Geschaftslage gunstiger als im Februar, und die
Aussichten hellten sich auf. Verbessert hat sich die Lage vor
allem im GroBhandel mit Holz, Baustoffen, Anstrichmitteln
und Sanitdrkeramik. Hier Uberwogen erstmals seit Juni vo-
rigen Jahres die positiven Meldungen. Besonders haufig
berichteten die GroBBhandler mit elektrischem Installations-
material bei reger Nachfrage Uber eine gute Geschaftsla-
ge. Sie rechneten mit einer Fortsetzung der Aufwartsent-
wicklung. Im GroBhandel mit Installationsbedarf fir Gas,
Wasser und Heizung dominierten trotz erneuter Verbesse-
rungen auch im Méarz die negativen Einschatzungen zur La-
ge und zur weiteren Entwicklung.

Il

Im KonsumagiitergroBhandel setzte sich der seit Jahres-
anfang bestehende Aufwartstrend im Méarz fort, nach Auf-
fassung der Unternehmen wird er auch in den nachsten Mo-
naten anhalten. Das schlagt sich in einer Zunahme der Or-
derbereitschaft nieder.

Im Gebrauchsgltersektor mehrten sich die Meldungen tber
eine gute Geschéftslage. Die Unternehmen rechneten mit
einer Stabilisierung. Im GroBhandel mit Unterhaltungselek-
tronik verbesserte sich die Lage nach der deutlichen Ver-
schlechterung im Februar wieder. Da sich auch die Aus-
sichten aufhellten, haben die Unternehmen ihre restriktive
Bestellplanung aufgegeben und beabsichtigten nun, mehr
Ware zu ordern als vor Jahresfrist. Die GroB3handler mit efek-
trischen Haushaltsgeréten, Lampen und Leuchten bewer-
teten ihre aktuelle Geschéftslage nach einer erneuten Ver-
besserung nun weit Uberwiegend als gut. Bei lebhafter Nach-
frage hat der Lagerdruck weiter nachgelassen. Die Unter-
nehmen rechneten mit einer anhaltenden Geschéftsbele-
bung. Im GroBhandel mit Haushaltswaren, Glaswaren und
keramischen Erzeugnissen dominierten erstmals seit De-
zember wieder die positiven Urteile zur Geschéaftslage. Der
zukUnftigen Entwicklung sahen die Unternehmen jedoch
skeptisch entgegen und wollten in ihren Bestellplanen res-
triktiv bleiben.

Im Verbrauchsglitersektor hatten die positiven Urteile zur
aktuellen Geschaéftslage nach der Schwéache im Februar wie-
der ein starkeres Ubergewicht. Die Unternehmen rechneten
fUr die nachsten Monate allerdings vermehrt mit einer Ab-
schwéchung. Die GroBhandler mit Bekleidung berichteten
zunehmend Uber eine gute Geschéftslage. Sie gingen da-
von aus, dass die Verbesserung auch in den nachsten Mo-
naten anhalten wird und haben ihre Bestellungen deutlich
nach oben korrigiert. Gebessert hat sich auch die Situation
im SchuhgroBhandel. Bei einem Teil der Unternehmen tra-
ten sogar Lieferengpésse auf. Hinsichtlich der weiteren Ent-
wicklung hat die Euphorie allerdings deutlich nachgelas-
sen. Im GroBhandel mit kosmetischen Erzeugnissen und
Korperpflegemitteln Gberwogen die positiven Urteile zur Ge-
schéaftslage nur noch vereinzelt. Hohe Lagerbestéande und
eine erwartete Geschéftsabschwéachung hatten restriktive
Bestellplane zur Folge.

Die Unternehmen des Nahrungs- und GenussmittelgroB3-
handels duBerten sich wieder etwas haufiger unzufrieden
mit der Geschéftslage. Sie erwarteten allerdings eine Bele-
bung und sahen Chancen, die Verkaufspreise anzuheben.
Entsprechend wollten sie ihre Bestellmenge ausweiten.

Exkurs: GroBhandel (Ost)

Die GroBhandler der neuen Bundeslander beurteilten ih-
re Geschéftslage nicht mehr ganz so positiv wie im Fe-
bruar und rechneten flr die kommenden Monate zuneh-
mend mit einer Abschwéachung. Da sie zudem ihre Wa-
renbestéande vermehrt als zu hoch empfanden, blieben
sie in ihren Bestellplanen restriktiv und wollten geringere
Order platzieren als vor Jahresfrist. Die Unternehmens-
plane deuten allerdings auch auf eine leichte Zunahme
der Zahl der Beschéftigten hin. Weniger Firmen als in
den zurtckliegenden funf Monaten beabsichtigten, die
Verkaufspreise anzuheben.

J.L.
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Salden

Geschaftsklimal, GroBhandel Deutschland

GroBhandel insgesamt

TN

Salden

2003

2004 2005 2006 2007 2008

Vorprodukte u. Investitionsgiiter

-40

I

Salden

2003

2004 2005 2006 2007 2008

Gebrauchsgiiter

/\/\/\/\/\/\/

Salden
20

2003

2004 2005 2006 2007 2008

Verbrauchsgiiter*’

10 |

2003

2004 2005 2006 2007 2008

1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung!, GroBhandel Deutschland

Salden GroBhandel insgesamt
20

15

10 +

3

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Salden Vorprodukte u. Investitionsgiter
20

15 +

10

5

0 F

5

-5

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Salden Gebrauchsgiiter
30
25 |
20 |
15 |
10
5 F
0 L
5

;

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Salden Verbrauchsgiiter*!

35
30 |
25 |
20 |
15
10
5 |
0

¢

2003 2004 2005 2006 2007 2008

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber zu groBe und zu Kkleine Lagerbestande, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite
Linie).
*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden
50

Preisel, GroBhandel Deutschiand

Erwartungen — GroBhandel insgesamt

40 f

30 f

20 f

Salden
60

2003

2004 2005 2006 2007 2008

Erwartungen — Vorprodukte u. Investitionsgiiter

50
40
30
20

Salden

2003

2004 2005 2006 2007 2008

Erwartungen — Gebrauchsgiiter

Salden

2003

2004 2005 2006 2007 2008

Erwartungen - Verbrauchsgiiter*'

2003

2004 2005 2006 2007 2008

1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber steigende und sinkende GroBhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! GroBhandel Deutschland

03/07 __04/07 _ 05/07 _ 06/07 _ 07/07  08/07 _ 09/07 10/07 _ 11/07 12/07 _ 01/08  02/08  03/08

GroBhandel
Geschéftsklima?® U 15,0 18,5 19,5 14,0 8,0 8,0 11,5 2,4 0,3 1,9 4.4 6,4 8,4
T+ 14,4 17,0 18,2 14,0 79 79 10,5 2,2 29 3,1 3,2 58 7,8
Geschaftslage U 15,0 21,0 21,0 14,0 12,0 10,0 15,0 9,0 10,0 7,0 11,0 13,0 15,0
Beurteilung T+ 16,4 20,9 20,1 13,9 12,6 11,5 13,7 8,1 10,2 5,2 8,4 14,2 16,4
Geschaftslage U 15,0 16,0 18,0 14,0 4,0 6,0 8,0 -4,0 -9,0 -3,0 -2,0 0,0 2,0
Erwartungen T+ 12,4 13,2 16,2 14,1 &8 4.4 7.4 -3,5 -4,2 1,0 -1,8 -2,2 -0,6
Lager U 10,0 6,0 9,0 11,0 11,0 16,0 16,0 15,0 13,0 16,0 16,0 15,0 12,0
Beurteilung T+l 9,6 6,8 9,1 11,3 10,4 15,1 16,3 14,8 13,9 15,7 15,8 15,6 11,6
Verkaufspreise U 23,0 27,0 25,0 23,0 23,0 29,0 32,0 27,0 41,0 31,0 37,0 38,0 38,0
Erwartungen T+ 19,4 28,4 28,2 28,3 28,9 31,2 30,9 27,6 41,5 25,8 29,1 31,5 34,4
GH-Vorprodukte und Investitionsgiiter
Geschéftsklima? U 16,5 23,9 23,9 14,9 10,8 6,4 10,9 1,8 -1,3 -0,6 8,9 9,8 9,7
T+ 15,9 21,5 20,8 14,5 10,5 58 10,9 1,9 2,2 1,5 8,0 8,6 9,0
Geschaftslage U 20,0 29,0 30,0 20,0 19,0 12,0 18,0 12,0 10,0 7,0 16,0 18,0 22,0
Beurteilung T+l 22,0 28,0 27,2 19,6 19,5 12,1 17,2 10,3 10,8 5,7 14,6 19,3 24,0
Geschaftslage U 13,0 19,0 18,0 10,0 3,0 1,0 4,0 -8,0 -12,0 -8,0 2,0 2,0 -2,0
Erwartungen T+1 9,9 15,2 14,6 9,6 1,9 -0,3 4.7 -6,2 -5,9 -2,6 1,6 -1,5 -5,1
Lager U 9,0 4,0 6,0 7,0 11,0 12,0 14,0 14,0 14,0 16,0 11,0 13,0 9,0
Beurteilung T+ 7,7 52 7,0 7.8 11,0 11,3 14,2 14,0 13,7 15,0 11,3 12,8 7,7
Verkaufspreise U 35,0 37,0 35,0 30,0 30,0 28,0 27,0 22,0 39,0 31,0 44,0 42,0 46,0
Erwartungen T+l 29,9 37,7 37,4 35,7 37,2 31,5 27,5 25,2 39,8 25,5 33,6 32,1 40,9
GH-Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima? U -3,6 5,0 6,0 2,8 1,0 4,4 8,0 0,0 -5,5 -1,6 8,0 -0,5 -2,1
T+ 21,3 29,0 21,2 14,7 13,1 21,2 23,4 6,0 20,3 13,3 2,4 1,8 13,8
Geschéftslage U -8,0 7,0 4,0 -6,0 1,0 -3,0 8,0 -3,0 -5,0 -9,0 10,0 2,0 4,0
Beurteilung T+ 26,9 29,2 20,5 15,2 211 40,5 36,3 20,1 38,0 29,0 24,8 20,9 29,9
Geschaftslage U 1,0 3,0 8,0 12,0 1,0 12,0 8,0 3,0 -6,0 6,0 6,0 -3,0 -8,0
Erwartungen T+ 15,8 28,8 22,0 14,1 54 34 11,3 -7, 4,0 -1,2 -17,7 -15,6 -1,2
Lager U 14,0 9,0 15,0 14,0 19,0 27,0 22,0 12,0 13,0 12,0 15,0 16,0 19,0
Beurteilung T+ 10,4 3,0 1,3 71 9,7 11,2 14,5 23,4 15,6 19,8 12,9 18,4 11,4
Verkaufspreise U 10,0 24,0 17,0 12,0 28,0 25,0 34,0 30,0 39,0 12,0 28,0 27,0 37,0
Erwartungen T+ 0,4 15,9 14,8 16,9 8,8 25,1 20,2 17,5 28,6 10,0 11,0 12,6 4,4
GH-Verbrauchsgiiter
Geschéftsklima? U 23,9 27,0 16,5 10,0 9,9 20,4 25,3 8,1 20,8 16,3 7.2 59 16,4
T+l -4,3 43 6,6 57 2,7 4,2 6,7 -4,5 -5,1 -0,8 6,9 -1,9 -2,9
Geschaftslage ] 30,0 27,0 16,0 11,0 17,0 37,0 35,0 21,0 39,0 35,0 32,0 28,0 33,0
Beurteilung T+ -9,1 6,1 4,6 -11 3,7 0,2 4,5 -7,5 -4,7 -10,7 7,3 0,3 2.8
Geschaftslage U 18,0 27,0 17,0 9,0 3,0 5,0 16,0 -4,0 4,0 -1,0 -15,0 -14,0 1,0
Erwartungen T+l 0,5 2,5 8,7 12,7 1,7 8,2 8,8 -1,4 -5,4 9,6 6,5 -4.1 -8,5
Lager ] 11,0 7,0 6,0 10,0 12,0 12,0 12,0 23,0 13,0 17,0 10,0 16,0 12,0
Beurteilung T+ 12,8 11,7 13,9 14,0 16,5 251 21,0 14,5 13,2 12,6 15,6 16,4 17,8
Verkaufspreise U 11,0 17,0 10,0 9,0 1,0 20,0 16,0 13,0 28,0 18,0 24,0 26,0 15,0
Erwartungen T+l 14,4 30,1 22,5 16,0 29,0 18,7 25,7 23,8 39,9 10,1 27,5 25,3 41,4
GH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschéftsklima® U 11,9 7,0 20,0 13,0 -4,0 -0,5 1,4 -5,5 -11,6 -5,5 -11,5 -1,0 57
T+ 11,7 6,3 17,8 9,9 -6,3 -1,4 -0,8 -4,0 -8,3 -3,3 -11,9 0,3 5,5
Geschaftslage U 6,0 8,0 17,0 12,0 -3,0 -3,0 -4,0 -3,0 -4,0 -6,0 -11,0 -5,0 -5,0
Beurteilung T+l 7,3 10,7 515 7,6 -5,3 -2,1 -6,8 -1,8 -4,2 -6,6 -14,8 -1,3 -3,7
Geschaftslage U 18,0 6,0 23,0 14,0 -5,0 2,0 7,0 -8,0 -19,0 -5,0 -12,0 3,0 17,0
Erwartungen T+ 16,3 2,0 20,1 12,3 -7,2 -0,8 54 -6,3 -12,3 0,1 -9,0 1,9 15,3
Lager U 11,0 11,0 14,0 21,0 9,0 17,0 20,0 20,0 14,0 17,0 27,0 17,0 17,0
Beurteilung T+ 11,2 10,0 15,0 21,6 10,0 18,0 20,5 17,8 15,4 16,3 24,5 17,7 17,2
Verkaufspreise U 21,0 21,0 19,0 30,0 21,0 42,0 54,0 50,0 62,0 56,0 41,0 54,0 41,0
Erwartungen T+ 18,0 22,8 21,8 32,8 25,9 441 51,1 47,5 62,2 51,8 36,7 53,3 38,0

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grofB3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + |: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéaftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Einzelhandel: Verringerter Lagerdruck

I

Die Geschéftslage im Einzelhandel tendierte nach der kraf-
tigen Aufwartsentwicklung im Vormonat im Marz etwas
nach unten. Nahezu unveréandert zuversichtlich schatz-
ten die befragten Unternehmen aber die Perspektiven fur
das kommende halbe Jahr ein. Da es zudem gelungen ist,
die Uberhdhten Warenbestande weiter abzubauen, wa-
ren auch die Orderplane kaum noch auf Klrzungen aus-
gerichtet. Den Meldungen nach zu schlieBen werden die
Verkaufspreise in den nachsten Monaten weiter spUrbar
anziehen.

Il.

Im Gebrauchsgiterbereich wurde zwar die aktuelle Ge-
schéftslage etwas ungunstiger beurteilt als im Februar, die
Erwartungen lieBen jedoch leicht erhdhten Optimismus er-
kennen. Erneut verbessert hat sich die Geschéftssituation
in der Sparte Mobel, Einrichtungsgegenstande und Haus-
rat, von einem befriedigenden Zustand konnte jedoch im-
mer noch nicht gesprochen werden. Hinsichtlich der Ge-
schéftsaussichten duBerten sich die Firmen mit verstarkter
Zuversicht und beabsichtigten trotz nach wie vor zu groBer
Lager, etwas mehr Order zu platzieren als vor Jahresfrist.
Die Einzelhandler mit Metallwaren, Bau- und Heimwerker-
bedarf berichteten Uber eine erneute Aufwartsentwicklung
ihrer gegenwértigen Geschéftslage, die negativen Urteile wa-
ren jedoch weiterhin deutlich in der Uberzahl. Auch im Hin-
blick auf die kiinftige Entwicklung hat der Pessimismus nach-
gelassen. Die Orderplane kindigen dennoch weitere Ein-
schrankungen an, allerdings nicht mehr so verbreitet wie in
den zurtickliegenden Monaten. Der Anteil der Unternehmen,
die von héheren Verkaufspreisen in den nachsten Monaten
ausgingen, hat wieder deutlich zugenommen. Das Ge-
schéftsklima im Elektrosektor hat sich eingetribt. Im Bereich
der weiBen Ware wurde die derzeitige Geschéftslage noch
etwas negativer bewertet als im Vormonat, und im Hinblick
auf die Perspektiven setzte sich wieder ein deutlicher Pes-
simismus durch. Die aktuelle Situation bei der Unterhal-
tungselektronik galt — mit Abstrichen — weiterhin als glns-
tig. Etwas skeptischer blickten die Handler in die Zukunft,
der Druck auf die Verkaufspreise dUrfte sich wieder ver-
stérken. In der Sparte Computer, Hard- und Software fielen
die Urteile zur momentanen Geschéftslage weniger positiv
aus als im Februar, fr die ndchsten Monate gingen die Test-
teilnehmer allerdings wieder von einer Aufwartsentwicklung
aus und revidierten trotz abermals erhdhten Lagerdrucks die
Orderplane nach oben. Die Einzelh&ndler mit Foto- und op-
tischen Artikeln bewerteten nach der sprunghaften Verbes-
serung im Vormonat im Marz Geschéftslage und -aussich-
ten deutlich weniger positiv. FUr die ndchsten Monate rech-
neten sie mit weiteren Preiszugestandnissen.

M.

Die Geschéaftslage im Verbrauchsgiiterbereich hat sich wie-
der etwas verschlechtert, im Gegensatz zum Gebrauchs-
guterbereich wurde hier auch fur die nachsten Monate mit
einer Fortsetzung dieser Tendenz gerechnet. Die Einzel-
handler mit Textilien und Bekleidung waren erneut mit dem
Geschaéftsverlauf nicht ganz zufrieden. In den Geschéftser-
wartungen drlickte sich erhdhte Skepsis aus. Da auBer-

dem die Lagertberhange nur z.T. abgebaut werden konn-
ten, kiindigen die Bestellplanungen weitere drastische Kur-
zungen an. Beim Schuhhandel dominierten die unguinstigen
Geschaftslageurteile trotz abermals verstérkten Lagerdrucks
nicht mehr so ausgepragt. Hinsichtlich der Aussichten fuir
das kommende halbe Jahr &uBerten sich die Firmen weiter-
hin skeptisch, die Orderplane wurden sogar erheblich nach
unten revidiert. Der Rlckgang der Verkaufspreise durfte sich
ihrer Ansicht nach aber abschwéachen. Die Geschéaftslage
bei Sport- und Campingartikeln hat sich erheblich verbes-
sert, die negativen Urteile hatten nur noch ein geringes Uber-
gewicht. Die Unternehmen gingen davon aus, dass die Auf-
wartsentwicklung in den néchsten Monaten anhalt und plan-
ten, die Ordertatigkeit etwas zu forcieren. Gleichzeitig be-
fUrchteten sie jedoch, bei den Verkaufspreisen Zugestand-
nisse machen zu mussen. In der Sparte Schreib- und Pa-
pierwaren, Schul- und Blroartikel stand einer unglinstige-
ren Beurteilung der aktuellen Situation ein erheblich abge-
schwachter Pessimismus in den Erwartungen gegenuber.
Da aber die Uberhdhten Lager nur teilweise reduziert wer-
den konnten, wollten sich die Unternehmen bei ihren Be-
stellungen weiterhin zurtickhalten. Die Spielrdume fUr Preis-
steigerungen in den nachsten Monaten haben sich verengt.

IV.

Das Geschaftsklima im Kfz-Sektor hat sich leicht verbes-
sert. Im Neuwagengeschéft wurde allerdings die gegen-
wartige Situation etwas ungunstiger bewertet, und auch hin-
sichtlich der Aussichten flr das kommende halbe Jahr &u-
Berten sich die Unternehmen geringflgig skeptischer. Da-
gegen war im Handel mit gebrauchten Fahrzeugen eine deut-
liche Aufwartsentwicklung der momentanen Geschéftslage
zu beobachten. Eine wesentliche Anderung zeichnete sich
fUr die nahe Zukunft nicht ab. In der Sparte Kraftwagentei-
le und -zubehdr gewannen bei der Einschétzung der Per-
spektiven sogar die zuversichtlichen Stimmen erstmals seit
mehreren Monaten wieder ein leichtes Ubergewicht.

V.

Im Nahrungs- und Genussmitteleinzelhandel wurde die
aktuelle Geschéftslage trotz reger Nachfrage und nachlas-
senden Lagerdrucks etwas weniger positiv eingestuft als
im Februar. Auch die Zuversicht in den Erwartungen hat sich
leicht abgeschwacht. Trotzdem planten die Unternehmen,
die Bestellungen etwas auszuweiten. Der Anstieg der Ver-
kaufspreise hat angehalten, fur die ndchsten Monate gingen
sogar mehr Unternehmen von Heraufsetzungen aus als
zuletzt.

Exkurs: Einzelhandel (Ost)
Im Gegensatz zum Bundesdurchschnitt hat sich das Ge-
schéftsklima im Einzelhandel der neuen Bundeslander er-
neut etwas aufgehellt. Zurtickzuflhren ist dies aber nur auf
die kraftige Besserung der aktuellen Situation, wahrend die
Perspektiven zunehmend skeptisch eingeschéatzt wurden.
Der Lagerdruck hat wieder etwas nachgelassen, so dass
die Unternehmen zumindest eine Lockerung der restriktiven
Orderpolitik beabsichtigten. Die Verkaufspreise wurden wei-
ter angehoben, den Meldungen nach zu schlieBen durfte
sich der Preisanstieg in den ndchsten Monaten eher noch
verstarken.

H.R.
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Geschaftsklimal, Einzelhandel Deutschland

Salden Einzelhandel insgesamt
0
ol /\/\_/\/\/\,\/\/\

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Salden Gebrauchsgiiter
10

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Salden Verbrauchsgiiter
0 . : ; . .
-10 F

2003 2004 2005 2006 2007 2008

Salden Nahrungs- u. Genussmittel
30

10 | W
-10 F

2003 2004 2005 2006 2007 2008

1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Lagerbeurteilung!, Einzelhandel Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Einzelhandel insgesamt
Salden

N - N
O o o o

* 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Salden Erwartungen — Einzelhandel insgesamt
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Salden Erwartungen — Verbrauchsgiiter*
40

= N O
O O o o
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1 Salden aus den Prozentsatzen der Meldungen Uber zu groBe und zu Kkleine Lagerbestande, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite
Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Salden
30

Preisel, Einzelhandel Deutschland

Entwicklung im Vormonat — Einzelhandel insgesamt
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Erwartungen — Einzelhandel insgesamt
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1 Salden aus den Prozentsétzen der Meldungen Uber steigende und sinkende Einzelhandelspreise, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet

(breite Linie).

*) Ohne Nahrungs- und Genussmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Zahlen zum ifo Konjunkturtest! Einzelhandel Deutschland

03/07 __04/07 _ 05/07  06/07 07/07 08/07  09/07 10/07 _ 11/07 12/07 _ 01/08  02/08  03/08

Einzelhandel
Geschéftsklima? U -5,1 1,9 -2,0 -4.1 -6,5 -2,5 -13,5 -7,0 -10,5 -18,0 -17,6 2,0 0,0
T+l -5,9 -0,6 -3,3 -5,2 -5,6 -4,4 -12,9 -6,8 -9,2 -15,2 -17,4 1,3 -0,9
Geschéaftslage U -11,0 -3,0 -5,0 -11,0 -10,0 -4,0 -17,0 -9,0 -11,0 -21,0 -24,0 1,0 -4,0
Beurteilung T+ -9,9 -5,5 -6,5 -12,0 -7,9 -4,9 -16,0 -8,4 -10,9 -19,4 -26,1 0,8 -2,9
Geschaftslage U 1,0 7,0 1,0 3,0 -3,0 -1,0 -10,0 -5,0 -10,0 -15,0 -11,0 3,0 4,0
Erwartungen T+l -1,8 4,5 -0,1 1,9 -3,2 -3,8 -9,8 -5,1 -7,5 -10,8 -8,3 1,8 1,2
Lager U 26,0 240 20,0 25,0 21,0 25,0 24,0 27,0 26,0 31,0 31,0 24,0 24,0
Beurteilung T+ 26,1 23,6 18,0 23,3 18,0 25,9 27,0 28,0 24,6 28,3 30,9 27,4 24,1
Verkaufspreise U 12,0 10,0 11,0 11,0 17,0 25,0 19,0 20,0 14,0 23,0 21,0 30,0 27,0
Erwartungen T+ 7,3 11,7 14,9 17,2 17,9 20,6 13,5 20,8 18,7 25,6 17,1 22,3 22,3
EH-Gebrauchsgiiter
Geschéftsklima? U -11,0 -4,5 -8,0 -10,7 -11,1 -5,0 -12,5 -3,5 -9,5 -23,0 -25,1 -10,5 -15,0
T+l -13,5 -10,5 -14.2 -12,6 -7,6 -7 -15,6 -7,2 -11,1 -17,7 -21,0 1,5 -0,5
Geschaftslage U -13,0 -3,0 -10,0 -19,0 -16,0 -5,0 -14,0 -3,0 9,0 -27,0 -32,0 -8,0 -15,0
Beurteilung T+ -27,9 -28,1 -28,8 -29,2 -19,0 -11,9 -25,2 -15,3 -18,9 -28,6 -38,0 -0,6 -4,9
Geschaftslage U -9,0 -6,0 -6,0 -2,0 -6,0 -5,0 -11,0 -4,0 -10,0 -19,0 -18,0 -13,0 -15,0
Erwartungen T+l 21 9,0 1,7 5,6 4,5 -2,2 -5,5 1,3 -2,9 -6,2 -2,2 3,6 4.1
Lager U 31,0 29,0 26,0 36,0 30,0 33,0 34,0 36,0 29,0 39,0 42,0 32,0 35,0
Beurteilung T+ 23,6 21,8 20,6 17,8 16,2 22,9 26,0 249 19,7 22,7 27,5 21,9 21,6
Verkaufspreise U 9,0 2,0 -4,0 2,0 12,0 18,0 13,0 5,0 -5,0 -3,0 11,0 22,0 20,0
Erwartungen T+ 0,4 7,6 6,7 13,1 11,0 11,6 1,2 3,7 1,4 10,1 6,5 10,5 9,4
EH-Verbrauchsgiiter (ohne Brennstoffe)
Geschéftsklima? U -10,3 -5,3 -12,6 -12,3 -9,4 -5,6 -17,8 -8,7 -13,1 -20,8 -21,9 5,0 29
T+l -10,9 -4,4 -8,7 -10,5 -9,9 -7,2 -12,8 -5,1 -10,3 -20,5 -23,9 -11,9 -14,9
Geschaftslage U -27,0 -22,0 -27,0 -29,0 -21,0 -10,0 -28,0 -17,0 -19,0 -31,0 -39,0 2,0 -4,0
Beurteilung T+ -10,9 -2,8 -10,8 -17,5 -11,9 -6,0 -15,3 -4,2 -10,9 -26,9 -33,5 -9,6 -12,9
Geschaftslage U 8,0 13,0 3,0 6,0 3,0 -1,0 -7,0 0,0 -7,0 -10,0 -3,0 8,0 10,0
Erwartungen T+l -10,8 5,9 66  -33 7.8 84 -104 6,1 96 -138 -13,7 -141 -168
Lager U 24,0 22,0 22,0 20,0 18,0 22,0 22,0 22,0 20,0 25,0 29,0 20,0 22,0
Beurteilung T+ 30,8 26,9 22,7 32,8 27,4 36,1 37,2 35,5 271 34,5 43,8 37,3 34,8
Verkaufspreise U 7,0 7,0 3,0 6,0 9,0 13,0 4,0 1,0 -4,0 10,0 14,0 21,0 16,0
Erwartungen T+ -0,4 4,9 4,9 13,5 11,7 4,8 -0,5 6,7 872 6,1 8,3 9,2 10,6
EH-Nahrungs- u. Genussmittel
Geschaftsklima? U 8,0 19,5 18,5 14,8 -0,2 2,0 -10,0 -10,0 -11,1 -9,6 -5,4 13,0 11,4
T+ 7.4 17,5 16,6 12,4 -0,6 0,3 -10,3 -10,4 -8,3 -6,3 -7,4 14,4 10,9
Geschaftslage U 12,0 24,0 34,0 25,0 9,0 5,0 -8,0 -6,0 -5,0 -2,0 7,0 11,0 5,0
Beurteilung T+ 14,2 23,7 32,3 21,7 9,4 6,0 -6,1 -6,8 -2,6 0,9 -1,2 13,5 7,2
Geschaftslage U 4,0 15,0 4,0 5,0 -9,0 -1,0 -12,0 -14,0 -17,0 -17,0 -17,0 15,0 18,0
Erwartungen T+ 0,8 11,6 2,1 3,5 -10,1 -5,2 -14,4 -14,0 -13,8 -13,1 -13,4 15,4 14,8
Lager U 19,0 20,0 10,0 18,0 13,0 19,0 17,0 24,0 32,0 31,0 20,0 21,0 16,0
Beurteilung T+ 20,7 20,6 8,3 18,5 75 18,0 17,7 24,0 29,9 31,1 19,5 239 17,7
Verkaufspreise U 24,0 26,0 43,0 33,0 34,0 53,0 53,0 69,0 66,0 73,0 46,0 57,0 61,0
Erwartungen T+l 25,3 26,5 44,0 33,4 33,2 53,5 52,8 66,5 64,4 71,0 45,5 57,4 62,3

1 Dargestellt sind die Salden aus den Prozentanteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen (Lager : + zu grof3, — zu klein); U: Ursprungs-
werte, T + |: Saisonbereinigte Werte. — 2 Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarte-
ten Geschéftslage.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Dienstleistungen:
Geschéftsklima unverandert

l.

Der ifo Geschéftsklimaindikator fir das Dienstleistungs-
gewerbe (ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versi-
cherungen und ohne Staat) ist auch im Marz stabil geblie-
ben.! Zwar beurteilten die Befragungsteilnehmer ihre
gegenwartige Geschéftslage zum sechsten Mal in Folge
etwas weniger positiv als im Vormonat, in Bezug auf die
Entwicklung im kommenden halben Jahr hat aber ihr Op-
timismus erneut leicht zugenommen. Die Umsétze waren
hoher als im vergleichbaren Vorjahresmonat, und auch fur
die kommenden Monate rechneten die Firmen mit Um-
satzsteigerungen. Die Zahl der Mitarbeiter sollte weiter er-
hoht werden.

Il.

Im Transportwesen war der Geschaftsklimaindikator im Be-
reich Personenbeférderung zu Land, Guterbefdrderung im
StraBenverkehr, Taxibetriebe u.a. leicht ricklaufig. Die Unter-
nehmen beurteilten inre aktuelle Lage zwar etwas gunstiger,
waren aber in ihren Geschaftserwartungen fur die kom-
menden sechs Monate deutlich zurtickhaltender. Der Be-
reich Glterbeférderung im StraBenverkehr bewertete seine
momentane Situation und auch die weitere Entwicklung po-
sitiver, so dass sich das Geschéftsklima verbesserte. Die
Umsatze waren etwas héher als vor Jahresfrist, fur die kom-
menden Monate rechneten die Firmen sogar mit deutlichen
Umsatzsteigerungen. 38% der Testteilnehmer planten, in
den nachsten drei Monaten die Preise anzuheben, 60% woll-
ten sie unverandert lassen, nur 2% absenken. Der Bereich
Spedition stufte seine aktuelle Lage gunstiger ein und war
auch hinsichtlich der weiteren Aussichten optimistischer
als im Februar. Der Klimaindikator stieg auf + 26 Prozent-
punkte. Die Umsatze konnten gegenuber dem Vorjahr ge-
steigert werden, und auch fur die kommenden Monate gin-
gen die Unternehmen von einem Umsatzwachstum aus.
24% der teiinehmenden Firmen wollten die Preise erhdhen,
5% senken, die Uberwiegende Mehrheit (71%) wollte sie un-
verandert lassen.

Im Bereich Touristik hat sich das Geschaftsklima verbes-
sert. Die Reiseblros und Reiseveranstalter beurteilten ihre
momentane Situation zwar nicht mehr ganz so glnstig,
schatzten aber die Perspektiven flr das kommende halbe
Jahr wesentlich zuversichtlicher ein als im Februar. Die Um-
satze konnten gegenuber dem vergleichbaren Vorjahres-
monat kraftig gesteigert werden. Auch fur die nachste Zeit
erwarteten die Firmen ein Umsatzplus.

Bei den Architektur- und Ingenieurbiiros ist der Ge-
schéftsklimaindikator gesunken. Die Testteilnehmer bewer-
teten ihre aktuelle Lage geringflgig weniger positiv und wa-
ren in ihren Geschéftserwartungen fUr die nachsten sechs
Monate nicht mehr so optimistisch. Fur die nahe Zukunft rech-
neten die Firmen jedoch mit einem Umsatzwachstum. Die Be-
schaftigtenzahl sollte ausgeweitet werden.

Die Unternehmen im Bereich Datenverarbeitung stuften ih-
re aktuelle Situation zwar fast so gut ein wie im Februar,
waren aber bezlglich der Geschéftsentwicklung im nachs-
ten halben Jahr weniger zuversichtlich, so dass der Kili-
maindikator auf + 35 Prozentpunkte nachgab. Die Umsat-

ze waren hoher als vor Jahresfrist, und auch flr die néchs-
ten Monate sahen die Firmen ein Steigerungspotential. Der
Beschéftigungsaufbau soll daher fortgesetzt werden. Preis-
erhéhungsspielrdume gibt es den Meldungen zufolge aller-
dings nicht.

Im Bereich Unternehmens-/Steuer-/Rechtsberatung (ein-
schlieBlich Wirtschaftsprtfung, Marktforschung, Public-Re-
lations-Beratung u.a.) hat sich das Geschéftsklima verbes-
sert. Die aktuelle Lage wurde gunstiger bewertet, und die
Perspektiven fur die kommenden sechs Monate wurden
nochmals aussichtsreicher eingeschatzt. Gegenlber dem
Vorjahr konnten die Umséatze kréftig gesteigert werden, die
Zuwachse durften aber in den nachsten Monaten geringer
ausfallen. Der Beschéftigungsaufbau der letzten Monate soll
weitergehen. Im Teilbereich Unternehmens- und Public-Re-
lations-Beratung fiel die aktuelle Lagebeurteilung nicht mehr
ganz so gunstig aus wie in den vergangenen Monaten, aller-
dings bezeichneten noch 50% der Firmen ihre Situation als
»gut«, Die weitere Entwicklung wurde zum dritten Mal in Fol-
ge nicht mehr so optimistisch gesehen, so dass der Kii-
maindikator auf + 36 Prozentpunkte nachgab. Der Perso-
nalbestand sollte aber ausgeweitet werden.

Die Werbebranche bewertete ihre aktuelle Geschéaftssitu-
ation und auch die Aussichten fUr die ndchsten sechs Mo-
nate gunstiger als im Februar. Das Geschéftsklima verbes-
serte sich. 19% der Firmen empfanden ihren Auftragsbe-
stand als verhéltnismaBig gro, 58% als ausreichend bzw.
saisonUblich, 23% als zu klein. FUr den Verlauf der nachs-
ten zwei bis drei Monate rechneten die Testteilnehmer mit
Umsatzsteigerungen. Die Mitarbeiterzahl sollte leicht er-
hoéht werden.

Der Bereich Personal- und Stellenvermittlung/Uberlas-
sung von Arbeitskréaften berichtete von einer nicht mehr
ganz so guten aktuellen Geschéftslage; auch in den Erwar-
tungen fur das néchste halbe Jahr hat der Optimismus et-
was abgenommen. Der Klimaindikator sank auf + 43 Pro-
zentpunkte. Fur die kommenden Monate wurde mit einem
Umsatzwachstum gerechnet.

Das Gastgewerbe beurteilte seine momentane Situation et-
was positiver und sah auch dem nachsten halben Jahr zu-
versichtlicher entgegen. Das Geschéftsklima hat sich leicht
erholt. Das Beherbergungsgewerbe (Hotels, Gasthofe, Pen-
sionen) bewertete seine aktuelle Lage wesentlich glinstiger
als im Februar und erwartete fur die nahe Zukunft spurba-
re Umsatzsteigerungen. Die Geschéftsaussichten insgesamt
wurden hingegen nur geringflgig positiver eingeschatzt als
im Vormonat. Im Bereich Gastronomie (Restaurants, Ca-
fés) wurde die momentane Lage zwar minimal glinstiger ein-
gestuft, hinsichtlich der weiteren Geschaftsentwicklung hat
der Optimismus jedoch abgenommen.

Im Bereich Mobilien-Leasing gab der Indikator Ge-
schéftsklima erneut nach, da die Leasinggesellschaften ih-
re aktuelle Lage deutlich unguinstiger beurteilten, sich aber
in ihren Geschaftserwartungen flr die nachsten sechs Mo-
nate nur wenig zuversichtlicher zeigten.

H.B.

1 Eine Saisonbereinigung der Daten erscheint wegen des kurzen Stltzbe-
reichs derzeit noch nicht sinnvoll.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt
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1) Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat; nicht saisonbereinigt. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe,
GroB- und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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ifo Konjunkturtest Dienstleistungen
Salden, nicht saisonbereinigt
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1) Ohne Handel, Kreditgewerbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat; nicht saisonbereinigt. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe,
GroB- und Einzelhandel. — 3 Saisonbereinigt. — 4 Datenverarbeitung: Software-Entwicklung, Consulting, System-/Network-Operation, Processing,
Environmental Services, Wartung u.a. Bis 3. Quartal 2004 vierteljahrliche Erhebung, ab Oktober 2004 monatliche Erhebung.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Beschaftigungsbarometer Deutschland

Einstellbereitschaft halt an

Das ifo Beschaftigungsbarometer fir die gewerbliche Wirt-
schaft Deutschlands hat sich im Mérz nicht verandert. Der
Indikator bleibt somit deutlich im positiven Bereich I&sst einen
weiteren Anstieg der Beschéftigtenzahl erwarten.

Nach Wirtschaftsbereichen betrachtet ergab sich eine dif-
ferenzierte Entwicklung. Das verarbeitende Gewerbe hat
angesichts weiterhin guinstiger Geschéaftsaussichten an den

expansiven Beschéaftigungsplanen unverandert festgehal-
ten. Im Einzelhandel wurden die Plane sogar erneut nach
oben revidiert. Etwas zurlickhaltender als zuletzt duBerte
sich der GroBhandel, die Meldungen des Bauhauptge-
werbes lassen trotz der verbesserten Perspektiven nur
auf einen geringen Personalaufbau in den ndchsten Mona-
ten schlieBen.

ifo Beschaftigungsbarometer
Gewerbliche Wirtschaft?)

Deutschland (Indexwerte, 2000 = 100), saisonbereinigt

03/07 04/07 05/07 06/07 07/07 08/07 09/07 10/07 11/07 12/07 01/08 02/08 03/08
Index 106,9 1057 106,5 106,3 1066 106,3 1049 1044 1070 106,8 1056 1056 1056
Indexwerte, Jahr 2000 = 100, saisonbereinigt
110
100
95
90
85 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB- und Einzelhandel.

Die ifo-Auswertung »ifo Beschéftigungsbarometer« basiert auf ca. 7 000 monatlichen Meldungen von Unternehmen des verarbeitenden Gewer-
bes, des Bauhauptgewerbes, des GroBhandels und des Einzelhandels und wurde im September 2006 zum ersten Mal ausgewiesen. Dabei
werden die Unternehmen gebeten, ihre Beschéaftigtenplanungen fir die nachsten drei Monate mitzuteilen. Sie kénnen ihre Planungen fur die
Zahl der Beschaftigten fur die nachsten drei Monate als »zunehmen, »gleich bleiben« oder »abnehmen« kennzeichnen. Der Saldowert der
Planungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten »zunehmen« und »abnehmen«. Zur Berechnung der Indexwerte werden die Sal-

den jeweils auf den Durchschnitt des Jahres 2000 normiert.
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)

. . 1
2000 = 100 Gesamtindikator
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80 ' ' ' ' ' ' ' '
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
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alden

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Vertrauensindikator Bau 2
Salden

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Salden Vertrauensindikator Einzelhandel 2

-15

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Salden Vertrauensindikator Verbraucher?

-5
-10
-15

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

T Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargestellten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der
kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt

. N 1
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1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GroBen: Beurteilung der Auftragsbestéande, Beurteilung der Fertigwarenbestande, Pro-
duktionsplane flr 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten gegen Vorjahr. — 3 Sal-
den aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (=) in den néchsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern

BR Deutschland Frankreich
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* Saisonbereinigt. — 1 Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturdaten aus der Europdischen Union (25)

03/07  04/07 05/07 06/07 07/07 08/07 09/07 10/07 11/07 12/07 01/08 02/08 03/08

Europaische Union (25) insgesamt

Gesamtindex ' 112,9 1125 1141 1141 1123 112,2 109,8 108,8 106,6 1058 103,3 100,3 102
Bereichsindikatoren®

Industrie 57 5,8 5,6 6,6 4,5 4,6 &3 2,2 2,7 1,6 1,7 -0,2 0,3
Bauwirtschaft 0,9 1,2 0,9 1 0,1 0,3 0,9 0 -0,8 -2,8 -4,1 -6,5 -8,4
Einzelhandel 4,6 5,6 5,2 5 51 59 1,2 1,9 4 1,8 -3 1,3 1,4
Verbraucher 4.1 -4,1 -1,5 -1,8 -1,7 -3 4,5 -4,8 -6,6 -7,2 99 -105 -10,7

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion *

Index 111,0 1104 1113 1114 1119 113,0 1122 113,0 112,7 112,7 113,6
Wachstumsraten 4,0 3,1 2,8 2,7 3,8 4,2 2,9 4.1 29 1,7 3,4
Preiserwartungen ° 13,9 11,5 14 14,6 13,1 13,8 12,8 12,1 14,1 14,3 14,8 15,1 14,8

Deutschland

Produktion *

Index 1176 116,2 1185 1186 118,7 121,0 1210 1209 1206 122,3 1239

Wachstumsraten 7,8 5,0 6,3 6,1 54 6,0 6,6 6,9 4.9 54 6,9
Auftragsbestand * 14,6 15 13,7 13,2 11,5 11,8 9,7 7 5,9 4,8 23 3,5 54
Preiserwartungen ° 14,2 11,7 11,6 14,1 13,6 15,6 12 11,3 122 14,3 14,9 13,1 12,6
Frankreich
Produktion *

Index 104,1 103,5 104,3 103,6 1054 1056 104,3 106,3 1046 1052 1057

Wachstumsraten 0,5 1,6 -0,4 -0,8 47 3,6 0,0 43 23 0,8 22
Auftragsbestand * 2,5 2,6 1,1 3 2,2 2,2 0,9 -0,6 2,4 -0,2 0 -0,9 1,5
Preiserwartungen ° 7,8 51 9,6 9,5 9,5 9,2 8,7 8 9,1 11,1 9,9 14,6 15,2

GroRbritannien

Produktion *

Index 95,3 954 96,4 96,2 95,8 95,8 954 96,2 95,8 95,8 95,8

Wachstumsraten -0,8 0,5 1,4 0,6 0,2 0,8 -0,6 1,6 -0,1 0,2 0,5
Auftragsbestand * 4,8 4 29 7,2 -1,5 7.5 7,8 57 10,6 3,2 8,1 0,4 3,6
Preiserwartungen ° 20,4 134 252 18,8 16,3 18,7 19,5 17 23,2 18,8 16,6 22,5 221
Italien

Produktion *

Index 99,1 98,5 99,2 989 99,1 100,2 98,8 97,9 97,1 97,1 98,4
Wachstumsraten 1,4 1,0 0,9 -0,2 0,4 34 0,3 -1,4 -2,4 -6,4 0,5
Auftragsbestand * 1,7 4,9 3.9 3,2 -2,7 2,2 -7,2 -6,1 -8,1 -6,5 -7,2  -11,9 -149
Preiserwartungen ° 15,3 12,5 14,4 16,4 14,7 12,9 13 14,5 12,2 13,8 15,1 14,2 12,4

1 »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der
Vertrauensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den
Mittelwerten aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). —
3 Produzierendes Gewerbe (ohne Bau), Index: 2000 = 100, Wachstumsraten gegentber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. —
4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnismaBig groBe (+) und zu kleine (-) Auftragsbesténde. — ¢ Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturindikatoren Weltwirtschaft (WES)

Weltkonjunktur und ifo Wirtschaftsklima
% Veranderung gegentber dem Vorjahr Index 1995=100

8.0 140
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*) Arithmetisches Mittel der Bewertung der gegenwartigen Lage und der erwarteten Entwicklung.
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Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), IMF, World Economic Outlook.
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